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Warszawa, 19 marca 2020 T.

PISMO PREZESA ZARZADU MCI CAPITAL TFI S.A.
Szanowni Pafstwo,

Przekazuje Panstwu roczne polaczone sprawozdanie finansowe MCIL.PrivateVentures FIZ z wydzielonymi subfunduszami
MCI.TechVentures 1.0. i MCI.EuroVentures 1.0. (,Fundusz”) za 2019 rok.

Sprawozdanie finansowe zawiera szczegbdlowe informacje na temat zasad polityki inwestycyjnej, struktury portfela inwestycyjnego
oraz struktury kosztow.

Wynik z operacji Funduszu za rok 2019 wyniost 125 mln z} na no zlozylo sie 181 mln zl zrealizowanego i niezrealizowanego wyniku
na portfelu inwestycyjnym funduszu oraz 6 mln z} przychodéw z lokat, skompensowane kosztami na poziomie 62 mln z}.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na koniec 2019 r. ksztaltowala sie na poziomie 1.886 mln z} co oznacza wzrost o 3% w stosunku
do konca zeszlego roku.

Rok 2019 Funduszu to przede wszystkim udane wyjScia z inwestycji. W przypadku MCI.EuroVentures 1.0. jest to sprzedaz pierwszej
inwestycji buy-outowej z portfela subfunduszu - ABC Data, z tytulu ktérej do subfunduszu wplynelo 142 min zt (IRR 11,5%, CoC
2,3x). Dodatkowo w trakcie roku subfundusz otrzymal dywidende z tureckiej spotki Index w wysokos$ci 3 mln z} oraz sprzedal czesé
pakietu posiadanych akcji za kwote 39 mln zt realizujgc IRR 6,1% i CoC 1,3x. W styczniu 2019 roku nastgpilo rozliczenie sprzedanej
w 2018 roku sp6tki DotCard, z tytutu ktorej do subfunduszu wplynelo lacznie 255 min zt. W przypadku subfunduszu TechVentures
1.0. podpisana zostala umowa sprzedazy spo6iki Frisco, ktora rozliczona zostanie w potowie 2020 roku realizujgc CoC na poziomie
2,7x oraz IRR 22,5%. W 2019 roku do subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. wplynely §rodki z rozliczenia odroczonej czesci sprzedazy
spOlki iZettle w kwocie 15 mln z}.

Na poczatku roku 2020 subfundusze otrzymaly Srodki z kolejnych wyjs$é z inwestycji. W styczniu 2020 roku sfinalizowano sprzedaz
czeSci udzialdéw spolki Netrisk.hu za 235 min zt (IRR 105%, CoC 4,2x) do globalnego funduszu inwestycyjnego TA Associates.
MCI.EuroVentures 1.0. pozostaje istotnym inwestorem w spoélce zachowujac 23,7% udzialéw, dzieki czemu polski fundusz bedzie
mog} dalej aktywnie budowaé warto$¢ Grupy Netrisk na wieksza, regionalna skale. Jednoczesnie subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.
uzyskal 3 mln zl z pierwszej platnosci w ramach rozliczenie rachunku escrow spoélki lifebrain. Dodatkowo subfundusz
MCI.TechVentures 1.0. uzyskat 28 mln z} ze sprzedazy spotki Geewa A.S (IRR 7,2%, CoC 1,7x).

Do najwazniejszych inwestycji przeprowadzonych w 2019 roku nalezy zaliczy¢ przede wszystkim skup akcji ABC Data w ramach
realizacji procesu sprzedazowego (17 mln zl), kontynuacje inwestycji w Grupe Gett (zainwestowane 36 mln zl), Windeln.de (3 min
z}), Frisco (3 mln zt) Morele Group (2 mln z}) oraz Geewa (1 mln z}) przez subfundusz TechVentures 1.0.

Na pozytywny zrealizowany i niezrealizowany wynik z lokat wplyw mialy w szczego6lnoéci wzrosty wycen sprzedanych spolek, w tym
przede wszystkim Netrisk (170 mln z1) oraz Frisco (35 mln z}).

Istotnym wydarzeniem w roku 2019 bylo przeglosowanie oraz wprowadzenie zmian w statucie MCI.PrivateVentures FI1Z, dotyczace
subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0. Jego gtéwny inwestor, Grupa MCI Capital S.A., zrzek! sie czesci swoich praw wynikajacych z
poniesienia najwiekszych kosztéow i ryzyka wiazacego sie z zalozeniem Funduszu. Zmiany w statucie, na dokonanie ktorych
Zgromadzenie Inwestor6w wyrazilo zgode, mialy na celu przede wszystkim:

e zrownanie praw wszystkich uczestnikoéw subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0. w odniesieniu liczby gloséw na Zgromadzeniu
Inwestoréw oraz do wykupu certyfikatow;

e ograniczenie czasu trwania subfunduszu do wrzesnia 2024 roku z mozliwoscia przedluzenia o 1+1 rok (przy zgodzie otrzymanej
od inwestorow);

e zastgpienie dotychczasowych wykupow na zadanie uczestnikéw automatyczng wyplata srodkoéw dla inwestoréw, proporcjonalnie
do posiadanego udzialu w Subfunduszu, przy uwzglednieniu rezerwy ptynnoSciowej na zobowiazania finansowe subfunduszu;

e wczasie trwania subfunduszu nie bedzie on dokonywaé nowych inwestycji poza inwestycjami kontynuacyjnymi;

e MCI Capital TFI S.A. bedzie otrzymywac stale wynagrodzenie za zarzadzanie od serii O i kolejnych tylko wowczas, gdy stopa
zwrotu na tych seriach, po uwzglednieniu potencjalnego wynagrodzenia za zarzadzanie pozostanie dodatnia.

W najblizszym okresie MCI Capital TFI S.A. zamierza kontynuowac obecna strategie inwestycyjna subfunduszu MCIL.EuroVentures
1.0. w niezmienionym istotnie zakresie (tj. finansowanie na etapie ekspansji, buy-out i leverage buy-out). W ramach subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0. Towarzystwo bedzie dazylo do wzrostu warto$ci oraz sprzedazy inwestycji z portfela subfunduszu.

Rok 2020 niestety nie rozpoczyna sie dobrze. Caly §wiat zostal niemalze sparalizowany rozprzestrzeniajaca sie pandemia COVID-
19. Dzi$ nie jesteSmy w stanie w pelni oceni¢ jaki bedzie $rednio- i dlugoterminowy efekt gospodarczy sytuacji, w ktéra obecnie
mamy do czynienia. COVID-19 jest dla nas zaréwno zagrozeniem, jak i szansa. Portfele inwestycyjne obu subfunduszy
(EuroVentures i TechVentures) skladaja sie z firm, ktére w perspektywie $rednio- i dlugoterminowej maja szanse umocni¢ swoje
pozycje rynkowe i zyskaé na szybszym trendzie migracji klientéw z kanaléow off-line do kanaléw internetowych. Nasza rola jako
zespotu zarzadzajacego MCI Capital TFI S.A. jest podjecie proby przekucia tego zagrozenia w szanse na dynamiczny rozwdj naszego
portfela.

Dziekujac Panistwu za powierzenie swoich §rodkow w zarzadzanie MCI Capital TFI S.A., zapraszam do zapoznania sie z informacjami
zawartymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Z powazaniem,

Elektroniczni
Tomasz Czechowicz Tomasz p(fdpri(;::yz :Iriez Tomasz
Prezes Zarzadu MCI Capital TFIS.A. Janusz Janusz Czechowicz
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