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I.  WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] GIELDA PRAW MAJATKOWYCH

~VINDEXUS".
Tab.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe w PLN/EUR.
— A [ BR[| ER | AN ] ER
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 10 258 2 387 47 247 11 073 11 185 2677
Koszt whasny sprzedazy 0 0 0 0 0 0
EBIT 4 564 1062 23 653 5543 5894 1411
EBITDA 4 684 1090 24 032 5632 5959 1426
Zysk brutto 3588 835 18 407 4314 4877 1167
Zysk netto 3434 799 17 888 4192 4448 1 065
Aktywa razem 267 959 62 297 264 595 61 534 270 835 64 354
Zobowigzania razem* 86 356 20 077 86 418 20 097 95 097 22 596
w tym zobowigzania krétkoterminowe* 36 707 8 534 27 808 6 467 16 239 3859
Kapitat wtasny 180 524 41 970 177 090 41 184 174 751 41 523
Kapitat zaktadowy 1164 271 1164 271 1159 275
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 11 640 000 11 640 000 11 640 000 11 640 000 11 591 938 11 591 938
Warto$¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 15,51 3,61 15,21 3,54 15,08 3,58
Zysk netto na akcje zwykig (PLN/EUR) 0,30 0,07 1,54 0,36 0,38 0,09
z[r)zeer;;}gy\gv:e?ieniezne netto z dziatalnosci 7508 1752 14 692 3443 2811 673
r:;zzzvg%r?é?niezne netto z dziatalnosci (587) (137) (5 810) (1362) 109 26
;:\zaen;gg\\:vvszieniezne netto z dziatalnosci (676) (157) (17 138) (4 016) (1 482) (355)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 6 265 1458 (8 256) (1935) 1438 344

Tab.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe w PLN/EUR.

01.01.2019 - 31.03.2019 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2018 — 31.03.2018

Wyszczegolnienie

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 5632 1310 21 893 5131 6933 1659
Koszt wiasny sprzedazy 0 0 0 0 0 0
EBIT 1621 377 5 743 1346 3355 803
EBITDA 1741 405 6122 1435 3420 818
Zysk brutto 4555 1060 19 685 4613 2479 593
Zysk netto 3634 846 15 624 3 662 2037 488
Aktywa razem 274 265 63 763 269 772 62 738 270 176 64 198
Zobowiazania razem* 85 615 19 904 85 516 19 887 94 433 22439
w tym zobowigzania krotkoterminowe* 35966 8 362 26 906 6 257 15575 3701
Kapitat wlasny 160 758 37 374 157 124 36 540 151 784 36 066
Kapitat zaktadowy 1164 271 1164 271 1159 275
Liczba udziatéw/akdji w sztukach 11640000 11640000 11640000 11640000 11591938 11591938
Wartos¢ ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 13,81 3,21 13,50 3,14 13,09 3,11
Zysk netto na akcje zwykta (PLN/EUR) 0,31 0,07 1,35 0,32 0,18 0,04
z;f:g‘l’r’]vgch’f:éf;’c‘;:;tto z (1 455) (339) 5342 1252 1603 384
z;f:g‘l’r’]vgch’:ﬁwzgfc;it;o z (587) (137) 1655 387 (6 925) (1 657)
z;f:g‘l’r’]"gch"ff:;izs’;ivgftto z (676) (157) (17 138) (4 016) (1482) (355)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych (2718) (633) (10 141) (2 377) (6 804) (1628)
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® Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie pordownawczym notowania Srednich kurséw wymiany
ztotego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujgco.

Sredni kurs EUR/PLN w Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs EUR/PLN na
Okres sprawozdawczy EUR/PLN w okresie EUR/PLN w okresie ostatni dzien okresu

01.01.2019 - 31.03.2019 4,2978 4,2706 4,3402 4,3013
01.01.2018 - 31.12.2018 4,2669 4,1423 4,3978 4,3000
01.01.2018 - 31.03.2018 4,1784 4,1423 4,2416 4,2085

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR

zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasada przeliczenia:

@  bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

© rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywow pienieznych wedtug kursow Srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartoSci wyrazonych w
tysigcach zlotych przez kurs wymiany.
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II. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWE] VINDEXUS.
1. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w okresie 01.01.2019r.-31.03.2019r.
W dziatalnosci operacyjnej w okresie od 01.01.2019r. — 31.03.2019r. Grupa osiggneta nastepujgce wyniki finansowe w
stosunku do wynikéw za pierwszy kwartat 2018r.:
© wplywy z wierzytelnosci 22 252 tys. zt, wyzsze o 3 356 tys. zt — wzrost 0 17,70%,
@ Inne przychody operacyjne 1 098 tys. zt ,wyzsze o 27 tys. zt — wzrost 0 2,52%,

Tab.1 Wptywy z wierzytelnosci nabytych w pierwszym kwartale 2019 r. oraz okresach poréwnawczych.

. g a . . . 01.01- 01.01- ; . 01.01-
Wptywy z wierzytelnosci jednostek Grupy Kapitatowej GPM Vindexus 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018

Wptywy z wierzytelnosci nabytych — GPM Vindexus S.A. 4167 2 908 1259 43,29% 15908
Wptywy z wierzytelnosci nabytych — GPM Vindexus NSFIZ 10 843 9292 1551 16,69% 42 170
Wptywy z wierzytelnosci nabytych — Future NSFIZ 4202 4044 158 3,91% 16 680
Wptywy z wierzytelnosci nabytych — Alfa NSFIZ 3040 2 652 388 14,63% 15179
Wplywy z wierzytelnosci ogétem 22 252 18 896 3 356 17,76% 89 937

Tab.2 Przychody z wierzytelnosci nabytych w pierwszym kwartale 2019r. oraz 2018r.

et 01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018-
¥ 9 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018

Wplywy z wierzytelnosci nabytych 22 252 18 896 89 937
Przychody z wierzytelno$ci nabytych, w tym: 9160 10 114 42 631
©  przychody odsetkowe 12131 12 090 50 124
@ zysk/ strat z tytutu utraty wartosci portfela (2971) (1976) (7 493)
Inne przychody operacyjne 1098 1071 4616
Suma przychoddw z dziatalnosci operacyjnej 10 258 11 185 47 247
Zysk brutto ze sprzedazy 10 258 11185 47 247

Przychody z wierzytelnosci zmniejszyty sie w okresie sprawozdawczym o 9,44%. Wynika to z faktu, ze mniej spraw
zostato skierowanych na droge egzekucji — poniesiono koszty 1 582 tys. zt. W okresie pordwnawczym 2018r. wydatki
wyniosty 3 023 tys. zt. Przyczyna takiego postepowania jest znaczna niepewnos¢ odnosnie przepisow, ktore weszty w
zycie od 1 stycznia 2019r., a w szczegdlnosci odnosnie optat za bezskuteczng egzekucje. Spotka przekazata wiecej spraw
do windykacji polubownej. Wystapita tez koniecznos¢ korekty szacunkow przychoddw w okresach przysztych dla
wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie ze wzgledu na prawdopodobne przesuniecie momentu odzyskania dtugu w

wyniku sprzedazy nieruchomosci.
Tab.3. Elementy skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat.

Zmiana w stosunku
S 01.01.2019 - . o 01.01.2018 -
Wyszczegomlenle SLLAELZE e o Okre.su 31.12.2018
poprzedniego

Zysk brutto na sprzedazy 10 258 11185 (927) (8,29%) 47 247
Koszty ogolnego zarzadu 5774 5273 501 9,50% 23 597
EBIT 4564 5894 (1 330) (22,57%) 23 653
EBITDA 4684 5959 (1 275) (21,39%) 24032
Zysk brutto 3588 4877 (1 289) (26,43%) SR
Zysk netto 3434 4 448 (1014) (22,80%) 17 888

Mimo osiggniecia wyzszych wpfat z wierzytelnosci, pozostate wyniki EBIT, EBITDA, zysk brutto oraz zysk netto sg nizsze
w stosunku do pierwszego kwartatu 2018r. Wptyw na to miaty miedzy innymi wyzsze koszty ogolnego zarzadu niz w
pierwszym kwartale 2018r.
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Tab.4 Dynamika kosztéw ogdinego zarzadu oraz stosunek kosztéw do wptat.

Koszty ogdlnego zarzadu 1Q 2019 1Q 2018 Zmiana VANERERD) 01.01-31.12.2018

Suma wplat z wierzytelnosci nabytych 22 252 18 896 3 356 17,76% 89 937
Koszty ogdlnego zarzadu, w tym:

Zuzycie materiatow i energii 113 91 22 24,18% 438
Ustugi obce 2528 2 504 24 0,96% 11 167
Podatki i optaty 274 222 52 23,42% 971

Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne

éwiadczenia pracownicze 2716 2 375 341 14,36% 10 515
Amortyzacja 120 65 55 84,61% 379
Pozostate koszty 23 16 7 43,75% 127
Koszty ogélnego zarzadu ogétem 5774 5273 501 9,50% 23 597
Koszty ogdlnego zarzadu / wptaty z 26% 28% o oKX 26%

wierzytelnosci

Tab.5 Rentownos¢ netto

Wyszczegodlnienie IQ 2019 IQ 2018 2018

Suma przychodow z dziatalnosci

Lo 10 258 11 185 (927) 47 247
operacyjnej
Zysk netto 3434 4448 (1014) 17 888
Rentownos¢ netto 33,48% 39,77% XXX 37,86%

Grupa obstuguje coraz wiekszg ilos¢ spraw, co przektada sie na wzrost przychoddw gotdwkowych oraz wzrost kosztow
dziatalnosci operacyjnej, w szczegdlnosci kosztow zatrudnienia i kosztow ustug obcych.

Z uwagi na wzrost ptac w gospodarce oraz utrzymanie dotychczasowej efektywnosci dziatalnosci koniecznym jest wzrost
zatrudnienia oraz wzrost $redniej ptacy w Spoice.

Grupa zarzadza wierzytelnosciami trudnymi, oprocz drogi sadowej i egzekucji komorniczej korzysta z ustug
wyspecjalizowanych jednostek, ustalajgcych adres dtuznika lub jego majatek.

Zwiekszenie kosztow operacyjnych w okresie nie ma bezposredniego skutku na wzrost sptat w danym okresie.
Dopiero w okresach nastepnych bedziemy mogli obserwowac skutek poniesionych obecnie kosztow.

Chcemy podkreslic, ze udziat kosztdw dziatalnosci operacyjnej (koszty ogdlnego zarzadu) w uzyskanych wptywach
pozostawat na niezmienionym poziomie w stosunku do 2018r. i ksztattowat sie na poziomie 26% uzyskanych wptat.

2. Istotne zmiany w aktywach Grupy Kapitatlowej w pierwszym kwartale 2019r.

Tab.6 Struktura aktywdw na 31.03.2019 oraz 31.12.2018r.

Struktura aktywéw 31.03.2019 Udziat v\\,/vs;c/zukturze 31.12.2018 Udziat v:vsot/;ukturze

Aktywa trwate, w tym: 18 900 7,05% 19 277 7,28%
Aktywa trwate (aktywa rzeczowe, pozostate) 18 900 7,05% 19 277 7,28%
Aktywa obrotowe, w tym: 249 059 92,95% 245 318 92,72%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4226 1,57% 1266 0,48%
Naleznosci z tyt. biezagcego podatku dochodowego 18 0,01%

Pakiety wierzytelnosci 206 845 77,19% 213 041 80,52%
Obligacje krotkoterminowe 7 155 2,67% 7 047 2,66%
Pozyczki krétkoterminowe 3932 1,47% 3483 1,32%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 706 9,97% 20 441 7,73%
Pozostate aktywa 177 0,07% 40 0,01%
AKTYWA RAZEM 267 959 100% 264 595 100%
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Tab.7 Istotne zmiany aktywdow w okresie od 01.01.2019r. do 31.03.2010r.

Zmiany sktadnikéw aktywow 31.03.2019 31.12.2018

Aktywa trwate 18 900 19 277 (377) (1,96%)
Aktywa obrotowe, w tym: 249 059 245 318 3741 1,52%
Naleznosci 4226 1266 2960 233,81%
Naleznosci z tyt. biezgcego podatku dochodowego 18 0 18 XXX
Pakiety wierzytelnosci 206 845 213 041 (6 196) (2,91%)
Obligacje krétkoterminowe 7 155 7 047 108 1,53%
Pozyczki krotkoterminowe 3932 3483 449 12,89%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 706 20 441 6 265 30,65%
Pozostate aktywa 177 40 137 342,50%
AKTYWA RAZEM 267 959 264 595 3364 1,27%

Istotne zmiany w zakresie aktywdw w pierwszym kwartale 2019 r.
© Wierzytelnosci nabyte — zmniejszenie wartosci bilansowej o -6 196 tys. zt, co byto rezultatem m.in. otrzymanych
wplat z wierzytelnoéci w kwocie 22 252 tys. z, wyceny w zamortyzowanym koszcie, a takze wydatkdw na
zakup nowych portfeli w kwocie 5 314 tys. zt.
® Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — zwiekszenie stanu gotowki o 6 265 tys. zt.

3. Istotne zmiany w strukturze kapitatow i zobowigzan Grupy Kapitalowej w pierwszym
kwartale 2019r.

Tab.8 Istotne zmiany pasywow w okresie od 01.01. 2019r. do 31.03.2019r.

Kapitaty wtasne 180 524 177 090 3434 1,94%
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 180 524 177 090 3434 1,94%
Kapitat whasny akcjonariuszy niekontrolujgcych 0 0 0 XXXX

Zobowigzania finansowe, w tym:

Kredyty dtugoterminowe 0 0 0 XXXX
Kredyty krotkoterminowe 0 0 0 XXXX
Obligacje dtugoterminowe 49 649 58 610 (8961) (15,29%)
Obligacje krotkoterminowe 34 826 25 308 9518 37,61%
Pozostate zobowigzania finansowe (leasing) 0

Suma zobowigzan finansowych 84 475 83918 557 0,66%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 1881 2 500 (619) (24,76%)
Pozostate sktadniki zobowigzan 1079 1087 (8) (0,74%)
Zobowigzania ogdtem 87 435 87 505 (70) (0,08%)
PASYWA RAZEM 267 959 264 595 3364 1,27%

Na zmiane wartosci pasywow w pierwszym kwartale 2019r. najistotniejszy wptyw miaty wypracowany przez Grupe zysk
netto. Warto$¢ pozostatych sktadnikdw pasywdw nie ulegta istotnym zmianom.

Grupa utrzymuje wysoki poziom kapitatéw wiasnych na skutek reinwestycji wypracowanego zysku netto jednostki
dominujacej w okresach historycznych. Na dzien sprawozdawczy stanowi 67,37% w strukturze pasywow.

W kategorii zobowigzan finansowych najwazniejsza pozycje zajmujg dtugoterminowe obligacje o statym lub zmiennym
oprocentowaniu zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych funduszy,
posiadanych przez Spotke dominujgca. Instrumenty te sg zbywane w drodze oferty niepublicznej, skierowanej do
inwestoréw gidéwnie z Polski.
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4. Zmiany w strukturze finansowania Grupy Kapitatowej.

Tab.9 Struktura finansowania.

g - . Udziat w Udziat w ©
Zmiany sktadnikow pasywow 31.03.2019 S W T 31.12.2018 Sliee W % 31.03.2018

Kapitaty wtasne 180 524 67,37% 177 090 66,93% 174 751 64,52%
Zobowigzania finansowe diugoterminowe 49 649 18,53% 58 610 22,15% 78 858 29,12%
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 34 826 13,00% 25 308 9,56% 13 857 5,12%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 1881 0,70% 2 500 0,95% 2382 0,87%
Suma zobowigzan wymagalnych 86 356 32,23% 86 418 32,66% 95 097 35,11%
Rezerwy i pozostate sktadniki pasywow 1079 0,40% 1087 0,41% 987 0,37%
PASYWA RAZEM 267 959 100% 264 595 100% 270 835 100%

Na koniec pierwszego kwartatu 2019r. zadtuzenie Grupy pozostato na poziomie z 31 grudnia 2018r. i stanowito ok 32%
pasywdw. Z uwagi ha nowe inwestycje w portfele wierzytelnosci, Spdtka dominujaca podjeta po dniu bilansowym decyzje
o zwiekszeniu zadtuzenia i wyemitowata obligacje o wartosci nominalnej 45 min zt. Z pozyskanych srodkow zostaty
sptacone obligacje o tgcznej wartosci wykupu 28 min zt. Pozostate Srodki z emisji zostang przeznaczone na rozwdj
funduszu sekurytyzacyjnego.

Wskazniki zadtuzenia w stosunku do 2018r. nie ulegty zmianom. Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych wynosit na
koniec pierwszego kwartatu b.r. 47,84%.

Decyzje o dalszym zadtuzaniu Grupy bedg uzaleznione od zapotrzebowania na gotowke w zwigzku z potencjalnymi
zakupami portfeli wierzytelnosci. Majgc na uwadze utrzymanie ptynnosci finansowej oraz maksymalizacje zysku, Grupa
gromadzi $rodki pieniezne na ewentualne inwestycje w wierzytelnosci.

5. Ocena plynnosci finansowej Grupy Kapitalowej od w okresie 01.01.2019r. -
31.03.2019r.

Tab.10 Przeptywy pieniezne w Grupie.

e 01.01.2019- 01.01.2018 - 01.01.2018-
4 9 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Srodki pieniezne na poczatek okresu 20 441 28 697 28 697
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 528 14 692 2811
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (587) (5 810) 109
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (676) (17 138) (1482)
Przeplywy pieniezne netto tacznie 6 265 (8 256) 1438
Srodki pieniezne na koniec okresu 26 706 20 441 30 135

Na koniec pierwszego kwartatu 2019r. Suma $rodkow pienieznych zwiekszyta sie w stosunku do stanu na koniec roku
ubiegtego o 6,3 min zt, a faczne $rodki pieniezne Grupy wyniosty 26,7 min. zt.
Kwota ta wynika z nastepujacych pozycji:
© Uzyskane wplywy z wierzytelnosci 22,3 min zt,
©  Przychody z windykacji 1 min zt,
taczne wptywy 23,3 min zt.
Zakup portfeli wierzytelnosci -5,3 min zi,
Optacenie kosztéw obstugi wierzytelnosci -1,6 min zi,
Nabycie aktywow trwatych -0,6 min zt,
Wydatki na koszty operacyjne -6,2 min zi,
Optaty egzekucyjne poniesione na rzecz funduszy -0,7 min zt
Udzielone pozyczki -1,2 min z,
Zaptata odsetek -0,7 min zt,
Zaptacony podatek -0,6 min z,
Pozostate wydatki -0,1 min zt.
taczne wydatki — 17,00 min zi.
Nadwyzka srodkdéw pienieznych 6,3 min zt.

[CHONONCRONONCRONO]

www.gpm-vindexus.pl 12



http://www.gpm-vindexus.pl/

Raport skonsolidowany za pierwszy kwartat od 01.01.2019 do 31.03.2019 roku sprawozdawczego

. R . . VINDEXUS
od 01.01.2019r.do 31.12.2019 r. Grupy Kapitatowej Gietdy Praw Majgtkowych ,Vindexus”.

III. MODEL GRUPY KAPITALOWE] GIELDA PRAW MAJATKOWYCH ,VINDEXUS".
1. Wstepne informacje o Grupie Kapitalowej Gielda Praw Majatkowych , Vindexus”.

Grupa Kapitatowa Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” dziata na rynku zarzadzania wierzytelnosciami. Dziatalno$¢ Grupy
polega na nabywaniu pakietdw wierzytelnosci od instytucji bankowych, operatoréow telekomunikacyjnych oraz innych
podmiotow $wiadczgcych ustugi masowe w celu ich odzyskiwania na wiasny rachunek. Grupa Kapitatlowa powstata 7
kwietnia 2011r. i na dzien opublikowania raportu za trzeci kwartat 2018r. obejmowata Jednostke dominujacg - Gietde
Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A oraz trzy jednostki zalezne, w tym: GPM Vindexus Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniegty oraz Alfa Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Tab.1. Informacje o Jednostce dominujacej.

Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spotka Akcyjna

Kapitat zaktadowy 1 164 000,00 zt

Liczba akgji 11 640 000

Siedziba Warszawa

Adres ul. Serocka 3 lok. B 2, 04-333 Warszawa
Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Nr KRS 0000057576

Nr REGON 550386189

Nr telefonu (022) 740 26 50 do 61

Nr fax. (022) 740 26 50 do 61

e-mail kontakt@gpm-vindexus.pl

Adres internetowy www.gpm-vindexus.pl

Jednostka dominujgca $wiadczy takze ustugi zarzadzania wierzytelnosciami na rzecz wiasnych funduszy
sekurytyzacyjnych oraz innych jednostek. Dziatalnos¢ Spotki dominujacej ujeta jest w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
jako ,Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych” 64.99.Z.

1.1 Struktura Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” powstata w 2011r. w wyniku nabycia 100% certyfikatow
inwestycyjnych i przejecia kontroli przez Jednostke dominujgcg Gietde Praw Majgtkowych Vindexus S.A. z/s w Warszawie
nad Jednostka zalezng GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym.
W nastepnym roku Jednostka dominujgca przejeta réwniez kontrole nad Future Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym poprzez nabycie 100% certyfikatéw inwestycyjnych.

14 lipca 2016r. w wyniku objecia kontroli nad jednostkg zalezng Adimo Egze S.A. Spdtka dominujgca przejeta kontrole
nad Alfa Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym. Kontrola zostata utracona 16
stycznia 2017r. Ponowne objecie kontroli nad Alfa NSFIZ nastgpito 1 czerwca 2017r.
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1.2 Informacje o jednostkach zaleznych.

Tab.2 Informacje identyfikujace o jednostkach zaleznych.

Wyszczegolnienie GPM VINDEXUS NSFIZ* Future NSFIZ* Alfa NSFIZ*

Siedziba jednostki 04-329 Warszawa ul. 04-329 Warszawa ul. 04-329 Warszawa ul.

} Grochowska 152 lok.1 Grochowska 152 lok.1 Grochowska 152 lok.1
Towarzystwo zarzadzajace na dzien opublikowania  Mebis TFI S.A. Warszawa Mebis TFI S.A. Warszawa Mebis TFI S.A. Warszawa
raportu ul. Grochowska 152 lok.1 ul. Grochowska 152 lok.1 ul. Grochowska 152 lok.1
Rejestr sadowy Rejestr Fun'duszy Rejestr Fun.duszy Rejestr Fun.duszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Sad prowadzacy rejestr VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie
Data wpisu do RFI / KRS 24.07.2007 13.10.2011 18.01.2013
Pozycja w RFI */ KRS 312 671 832
Data przejecia kontroli przez Jednostke dominujaca 07.04.2011 r. 11.09.2012r. 14.07.2016r.
Tlos¢  certyfikatdbw inwestycyjnych  funduszu na
4 71 131
31.03.2019 6 00 3136
Kapitat funduszu wptacony w tys. zt na dzen
1 1 7
31.03.2019 33663 8 869 383
.Ilosc Cel‘tyfIkE:ltO\{V |nwest\./cy]nyc.h Tabytych przez 64 10 100 13 136
jednostke dominujacg do dnia publikacji raportu
Kapitat fi i tys. z ien
apitat funduszu wptacony w tys. zt na dzen 33 663 36 303 13 837

opublikowania raportu

*NSFIZ — Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Jednostki zalezne sg funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi — niestandaryzowanymi sekurytyzowanymi w rozumieniu
ustawy z 27 maja 2004r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U.2016r. poz.1896, z pdzniejszymi zmianami).

Zostaty utworzone na czas nieokreslony, a ich celem inwestycyjnym jest lokowanie swoich aktywow w wierzytelnosci,
diuzne papiery wartoéciowe, instrumenty rynku pienieznego, jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych.

Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. posiada petng kontrole nad GPM Vindexus NSFIZ, Future NSFIZ oraz Alfa NSFIZ
z uwagi na fakt posiadania 100% certyfikatow w kazdym z funduszy, a takze ze wzgledu na to, ze osoby nadzorujgce
dziatalno$¢ Spoiki zasiadajg w zarzadzie Mebis Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Dotyczy to Piotra Kuchno
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Spdtki Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. petnigcego rownoczesnie funkcje
cztonka Zarzadu Mebis TFI S.A.

GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostat utworzony przez Gietde Praw
Majatkowych Vindexus S.A. we wspOtpracy z IDEA Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. na podstawie
porozumienia zawartego 31 stycznia 2007r.

Podstawg prawng Funduszu jest zatwierdzony 27 czerwca 2007r. przez Komisje Nadzoru Finansowego statut.
14 lutego 2013r. zarzadzanie Funduszem przejeto Mebis TFI S.A. na mocy umowy o przejeciu zarzadzania Funduszem,
zawartej 26 listopada 2012r. pomiedzy Mebis TFI S.A. oraz IDEA TFI S.A. Na dzien opublikowania niniejszego raportu
Spotka dominujgca posiadata 64 certyfikaty inwestycyjne i 100% kontroli nad funduszem.

Spotka dominujgca oprdcz sprawowania kontroli nad funduszem obstuguje wierzytelnosci tego funduszu na podstawie
umowy z 28 stycznia 2008r.

Szczegbtowa informacja w formie tabelarycznej o objetych certyfikatach oraz ich wykupie zostata zamieszczona w
rozdziale V pkt 5.7.2.

Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety powstat na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego udzielonego 19 lipca 2011r. Mebis TFI S.A.

Przejecie kontroli nad Funduszem Future nastgpito 11 wrzesnia 2012r. poprzez objecie 34 certyfikatow inwestycyjnych
przez Spdtke dominujgca. Petng kontrole nad funduszem Spdtka uzyskata 2 stycznia 2013r. nabywajac 2 certyfikaty
inwestycyjne od Mebis TFI S.A. Uchwatg Zarzadu Mebis Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z 29 wrzesdnia
2015r. dokonano podziatu w dniu 30 wrzesnia 2015r. wszystkich wyemitowanych i niepodzielonych certyfikatow
inwestycyjnych (CI) Future Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. Podziat
dokonany zostat w ten sposdb, ze jeden certyfikat inwestycyjny przed podziatem odpowiada stu certyfikatom
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inwestycyjnym po podziale. Podziat dokonany zostat na réwne czesci, tak ze catkowita wartos¢ CI przydzielonych
uczestnikowi po podziale odpowiada zwielokrotnionej (x * 100) wartosci CI, ktore uczestnik posiadat przed podziatem.

Na dzien opublikowania niniejszego raportu Spotka dominujgca posiadata 10 100 certyfikatow inwestycyjnych i 100%
kontroli nad funduszem. 27 maja 2019 r. przydzielono Spdtce 3000 certyfikatow inwestycyjnych serii F w cenie nabycia
17 434 tys. zt. kaczny kapitat wptacony wynosi 36 303 tys. zt.

Spotka dominujaca zarzadza wierzytelnosciami funduszu Future na podstawie umowy z 2 kwietnia 2013r.

Szczegbtowa informacja w formie tabelarycznej o objetych certyfikatach oraz ich wykupie zostata zamieszczona w
rozdziale V pkt 5.7.2.

Alfa Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety powstat 18 stycznia 2013r. Zostat wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy
w pozycji RFI 832. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

14 lipca 2016r. w wyniku objecia kontroli nad jednostkg zalezng Adimo Egze S.A. Spotka dominujgca przejeta kontrole
nad Alfa Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym. Kontrola zostata utracona 16
stycznia 2017r. Ponowne objecie kontroli nad funduszem Alfa NSFIZ nastgpito 1 czerwca 2017r.

Jednostka dominujgca na dzien publikacji niniejszego raportu posiada 13 136 certyfikatow inwestycyjnych, co stanowi
100% certyfikatow ogdtem.

Spotka dominujgca zarzadza wierzytelnosciami funduszu Alfa na podstawie umowy z 21 wrzesnia 2018r

Szczegbtowa informacja w formie tabelarycznej o objetych certyfikatach oraz ich wykupie zostata zamieszczona w
rozdziale V pkt 5.7.2.

2. Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach, bedacych przedmiotem
sprzedazy Grupy Kapitatlowej Gielda Praw Majatkowych , Vindexus”.

Grupa jest jednym ze znaczacych podmiotdw dziatajacych na rynku zakupdw wierzytelnosci konsumenckich w Polsce.
Grupa nabywa wierzytelnosci od innych jednostek, powstate w wyniku prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.
Dziatalno$¢ jej jest oparta na inwestowaniu w pakiety wymagalnych wierzytelnosci w celu ich dalszej samodzielnej
windykacji. Sg to wierzytelnosci, ktdre wierzyciel pierwotny uznat za trudne do odzyskania, a koszty ich odzyskania mogg
by¢ wyzsze niz uzyskane wyniki. Obrot wierzytelnosciami zapewnia mozliwos¢ zbycia wierzytelnosci w zamian za
uzgodniong cene, z reguly stanowigcg okreslony procent wartosci zbywanego pakietu.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej nalezy zakwalifikowac jako tzw. ,Pozostatg
finansowg dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowang, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych”,
0 oznaczeniu PKD: 64.99.Z.

Zarzadzaniem wierzytelnosci nabytych przez jednostki Grupy zajmuje sie Jednostka dominujgca.

Dnia 1 lutego 2011r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spotce dominujgcej zezwolenia na zarzadzanie
wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych. Dzieki wyzej wskazanemu zezwoleniu Spotka dominujgca moze zawierac
umowy na zarzadzanie wierzytelnosciami rowniez z innymi funduszami sekrutyzacyjnymi.

Spotka dominujgca prowadzi obstuge wierzytelnosci nastepujgcych jednostek:

© funduszu GPM Vindexus NSFIZ na podstawie umowy z 28 stycznia 2008r.,

@ funduszu Future NSFIZ na podstawie umowy z 2 kwietnia 2013r,

© funduszu Alfa NSFIZ na podstawie umowy z 21 wrzesnia 2018r:

© Master Finance S.A. na podstawie umowy z 26 maja 2017r.
Nabywa ona wierzytelnosci na wiasny rachunek lub na rzecz funduszy, a nastepni dochodzi zaptaty od dtuznikéw, z
wykorzystaniem wszystkich niezbednych instrumentéw prawnych. Prowadzi réwniez w mniejszym zakresie obstuge
wierzytelnosci na zlecenie podmiotéw zewnetrznych.
Priorytetem w procesie windykacji jest postepowanie polubowne, ktérego skutkiem jest ugoda z dtuznikiem,
zapewniajaca bezpieczng i dogodna restrukturyzacje zobowigzania dtuznika.
W przypadku spraw nie rokujgcych uzyskania wynikdw na etapie polubownym stosuje sie procedury sgdowe,
w tym Elektronicznego Postepowania Upominawczego oraz mozliwos¢ umieszczania danych dtuznikdw w Biurach
Informacji Gospodarczej.
Wierzytelnosci nabywane przez jednostki Grupy wynikajg z nastepujacych tytutdw, a w szczegolnosci:

niesptaconych kredytéw bankowych,

©  udzielonych pozyczek,
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naleznosci z tytutu wystawionych faktur,

naleznosci wynikajacych z not odsetkowych,

naleznosci z tytutu wystawionych not obcigzeniowych,

wierzytelnosci zabezpieczonych tytutami wykonawczymi,

dhugéw objetych bankowym postepowaniem ugodowym,

naleznosci objetych sadowym postepowaniem upadtosciowym.

Wierzyciel pierwotny ma mozliwos¢ zbycia przeterminowanych wierzytelnosci w zamian za uzgodniona cene, z reguty
stanowigcg okreslony procent wartosci zbywanego pakietu.

QOOOOO

Grupa nabywa portfele wierzytelnosci gtéwnie od bankéw oraz operatoréw telekomunikacyjnych. Przed podjeciem
decyzji o nabyciu wierzytelnosci wyspecjalizowana kadra przeprowadza due dilligence portfela. Nastepnie dokonywana
jest wycena portfela wierzytelnosci.

Przy szacowaniu wartosci portfela brane sg pod uwage nastepujace czynniki:

wysokos¢ zadtuzenia (gtdwnego, odsetkowego, naleznosci ubocznych),

©  rodzaj wierzytelnosci, zrodto powstata i rodzaj wierzyciela,
©  termin wymagalnosci,
©  historia spiat,

©  okres przedawnienia,
€]

<]

€]

Z

@

rodzaj dtuznika oraz jego indywidualne cechy,
rodzaj i poziom zabezpieczen oraz ich warto$¢ rynkowa,
ocena prawdopodobienstwa $ciggalnosci naleznosci.
iza stanu prawnego uwzglednia nastepujace czynniki:
bezsporno$¢ spraw co do istnienia, wysokosci, wymagalnosci i mozliwosci dochodzenia przed sadem,
inne obcigzenia lub zajecia na rzecz osdb trzecich,
ograniczenie prawa zbywania lub jego zakaz,
stan dokumentacji wierzytelnosci.
Procedura windykacyjna stosowana przez Grupe obejmuje nastepujace etapy:
windykacja polubowna,
postepowanie sgdowe,
postepowanie komornicze,
windykacja po bezskutecznej egzekucji komornicze;j.

Ana

©]
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3. Organy Spoétki dominujacej.

3.1 Zarzad.

Zarzad Spotki GPM ,Vindexus” S.A. sprawuje swoje obowigzki na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych,
Statutu Spotki oraz Regulaminu Zarzadu. Skfada sie on z od jednej do trzech osob, a jego sktad powotywany jest przez
Rade Nadzorczg. Wspodlna kadencja Zarzadu trwa 3 lata, Rada Nadzorcza moze w kazdej chwili odwotac lub zawiesi¢

Cztonkow Zarzadu.
Tab.3 Zarzad Spétki dominujacej na 31.03.2019r.

Jan Kuchno Prezes Zarzadu Politechnika Warszawska: Studia magisterskie
Szkota Gtowna Handlowa: Studia podyplomowe

Tab.4 Zarzad Spétki dominujacej na dzien publikacji raportu.

Jan Kuchno Prezes Zarzadu Politechnika Warszawska: Studia magisterskie; SGH: Studia magisterskie

Artur Zdunek Cztonek Zarzadu Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie; Akademia Leona Kozminskiego — Studia MBA

11 kwietnia 2019r. Rada Nadzorcza Spétki powotata na trzyletnig kadencje dwuosobowy Zarzad w skiadzie: Jan Kuchno
— Prezes Zarzadu oraz Artur Zdunek — Czlonek Zarzadu. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 26 kwietnia 2019r. wniosek o zmiane w sktadzie zarzgdu
zostat zrejestrowany.
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3.2 Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza GPM ,Vindexus” S.A. dziata w oparciu o Statut Spétki, Regulamin Rady Nadzorczej oraz powszechnie
obowigzujgce przepisy prawa. Do jej obowigzkow nalezy sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnoScig Spotki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Liczy ona co najmniej 5 cztonkdw, powotywanych na 3 letnig kadencje przez
WZA. 29 czerwca 2016r. uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano na trzyletnig kadencje 7 osob
wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej. Sktad Rady oraz funkcje jej cztonkdw przedstawia tabela nizej.

29 czerwca 2016r. uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano na trzyletnig kadencje 7 oséb wchodzacych
w skiad Rady Nadzorczej. Sktad Rady oraz funkcje jej cztonkdw przedstawia tabela nizej.

Tab.5 Osoby petnigce funkcje cztonkdw Rady Nadzorczej na 31.03.2019r. oraz dzien publikacji raportu.

Petniona funkcja Wyksztatcenie

Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie; Radca Prawny;

Piotr Kuchno Przewodniczacy Rady Nadzorczej SGH: studia magisterskie

Marta Currit Sekretarz Rady Nadzorczej Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie Adwokat
Daniel Debecki Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Warszawski: Studia magisterskie; Radca Prawny
Lech Fronckiel Cztonek Rady Nadzorczej Szkota Gtéwna Handlowa: studia magisterskie

Andrzej Jankowski Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet w Toronto: doktor biochemii

Stawomir Trojanowski  Cztonek Rady Nadzorczej Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu. Radca Prawny

3.3 Komitet Audytu.

W ramach Rady Nadzorczej spotki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. dziata Komitet Audytu jako staty komitet,
stuzacy pomocg Radzie Nadzorczej.

Od 7 czerwca 2017r. oraz do dnia opublikowania raportu Komitet Audytu dziatat w nastepujacym sktadzie:
© Daniel Debecki — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
©  Stawomir Trojanowski — Cztonek Komitetu Audytu,
©  Lech Fronckiel — Cztonek Komitetu Audytu.

Zgodnie z art. 130 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o Biegtch rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz.U.2017.1089) do zadan Komitetu Audytu nalezg w szczegdlnosci:

1. monitorowanie:
a) procesu sprawozdawczosci finansowej,
b) skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym
w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
c) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme audytorskg badania

2. kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,

3. informowanie rady nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposdb badanie to przyczynito sie do
rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej;

4. dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta;

5. opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

6. opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie;

7. okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania publicznego;

8. przedstawianie radzie nadzorczej rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia nr 537/2014,
zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt 5 6;

9. przedkiadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w
jednostce zainteresowania publicznego.
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3.4 Akcjonariat Spoétki dominujacej.
Kapitat zakladowy wynosi 1 164 000,00 zt i obejmuje 11 640 000 akgji.

Tab.6 Struktura akcjonariatu na 31.03.2019r. oraz na dzien publikacji raportu.

Py - -
Akcjonariusz Liczba akgji % ka_pltalu LICZt,)a % gtosow
akcyjnego gtosow

Jan Kuchno 4 597 000 39,49% 4 597 000 39,49%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,85% 1 030 000 8,85%
Fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A. 1555776 13,37% 1555776 13,37%
Trigon Infinity Akcji FIZ -zarzadzany przez Trigon TFI S.A. 1364 137 11,72% 1364 137 11,72%
Pozostate fundusze zarzadzane przez Trigon TFI S.A. 100 000 0,86% 100 000 0,86%
Marta Currit 200 000 1,72% 200 000 1,72%
Pozostali akcjonariusze* 2 793 087 23,99% 2793 087 23,99%
Razem 11 640 000 100,00% 11 640 000 100,00%

21 lutego 2019r. Zarzad Spdtki otrzymat zawiadomienie o nabyciu przez AgioFunds TFI SA oraz fundusze zarzadzane
przez AgioFunds TFI SA akcji Spotki. Na dzien zawiadomienia Fundusz i inne fundusze zarzadzane przez Towarzystwo
posiadajg tgcznie 1 555 776 akcji spotki, co stanowi 13,37% kapitatu zaktadowego Spotki.

25 lutego 2019r. Zarzad Spoétki otrzymat zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji Spotki przez fundusze
zarzadzane przez Trigon TFI S.A. Na dzier zawiadomienia fundusze zarzadzane przez Trigon TFI S.A. posiadajg tacznie
1 464 137 akgji, co stanowi 12,58% kapitatu zakladowego Spdiki.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu w pierwszym kwartale 2019r. oraz do dnia publikacji raportu nie zachodzity inne
zmiany w stanie posiadania akcji przez podmioty posiadajgce min. 5% akcji Spotki.

Do dnia publikacji raportu stan posiadania akcji wsrdd cztonkdw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu nie ulegt zmianie.
Gtéwnymi akcjonariuszami Spétki na dzien publikacji raportu za pierwszy kwartat 2019r. jest Prezes Zarzadu Jan Kuchno,
ktory posiada 39,49% akcji Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej. tacznie w posiadaniu cztionkdw Rady jest 10,57%
akgji Spotki. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki.

Spotka nie wyemitowata zadnych papierow wartosciowych dajacych ich wiascicielom dodatkowe uprawnienia.
Jednoczesnie Spotka nie wprowadzita zadnych ograniczen w obrocie akcjami lub w wykonywaniu z nich prawa gtosu.
Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki.
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IV. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] GIELDA PRAW MAJATKOWYCH ,VINDEXUS".

1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
dochodoéw catkowitych.

Wescaeadinion 01.01.2019- | 01.01.2018- | 01.01.2018-
DSZEZC00 SIS 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 10 258 47 247 11 185
Przychody z wierzytelnosci nabytych 9 160 42 631 10114
Inne przychody 1098 4616 1071
Koszty wiasny przychodéw 0 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 258 47 247 11 185
Pozostate przychody operacyjne 86 57 2
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu 5774 23 597 5273
Pozostate koszty operacyjne 6 54 20
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 564 23 653 5894
Przychody finansowe 258 180 181
Koszty finansowe 1234 5 369 1218
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci 0 (39) 20
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3588 18 407 4 877
Podatek dochodowy 154 519 429
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 3434 17 888 4448

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto 3434 17 888 4448
Dochody ujete w kapitale, ktdre nie zostang przeklasyfikowane na wynik finansowy

Dochody ujete w kapitale, ktére zostang przeklasyfikowane na wynik finansowy 0 0
Suma dochodow catkowitych: 3434 17 888 4 448
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym

Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy 3434 17 888 4 448
Zysk (strata) netto: 3434 17 888 4 448
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujgcych

Zysk (strata) netto przypadajacy na podmiot dominujacy 3434 17 888 4 448
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,30 1,54 0,38
Rozwodniony za okres obrotowy 0,30 1,54 0,38
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej

Podstawowy za okres obrotowy 0,30 1,54 0,38
Rozwodniony za okres obrotowy 0,30 1,54 0,38

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)
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2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej.

AKTYWA 31.03.2019 31.12.2018

Aktywa trwate 18 900 19 277
Rzeczowe aktywa trwate 10 529 10 118
Wartosci niematerialne 52 55
Wartos¢ firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 2 140 2 140
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 2290 3236
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3889 3728
Aktywa obrotowe 249 059 245 318
Naleznosci handlowe i pozostate 4226 1266
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 18

Nabyte wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie (MSSF 9) 206 845 213 041
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe 11 087 10 530
Rozliczenia miedzyokresowe 177 40
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 706 20 441
AKTYWA RAZEM 267 959 264 595
Kapitat wiasny 180 524 177 090
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 180 524 177 090
Kapitat zaktadowy 1164 1164
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6978 6978
Akcje whasne (347) (347)
Pozostate kapitaty 33948 33948
Niepodzielony wynik finansowy 135 347 117 459
Wynik finansowy biezacego okresu 3434 17 888
Kapitat wiasny akcjonariuszy niekontrolujacych

Zobowigzania dlugoterminowe 50 267 59 244
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe 49 649 58 610

Inne zobowiagzania diugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 112 155
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 506 479
Pozostate rezerwy

Zobowigzania krotkoterminowe 37 168 28 261
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe 34 826 25 308
Zobowigzania handlowe 901 1 350
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 244
Pozostate zobowigzania 853 834

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 461 453
Pozostate rezerwy 127 72

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 267 959 264 595
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VINDEXUS

3. Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym.

Kapitaty
zapasowy ze
Kapitat sprzedazy Akcje | Pozostate

Niepodzielo Gl

» - ; ny wynik ﬁpqnsowy

zaktadowy akcycz(r)]wyzej wilasne | kapitaly finansowy biezacego
Yy okresu

nominalnej

Trzy miesiace zakonczone 31.03.2019r.

Kapital wiasny na dzien 1

stycznia 2019r. 1164 6978 (347) 33948 135347
Zmiana zasad rachunkowosci

Korekty z tyt. bledow
podstawowych

Kapitat wilasny po
korektach

Emisja akcji

1164 6978 (347) 33948 135 347

Koszt emisji akgji
Ptatnosci w formie akcji
Podziat zysku netto

Suma dochodéw catkowitych 3434

Kapitat
wiasny
akcjonariusz
y jednostki
dominujacej

177 090

177 090

3434

Kapitat
akcjonariuszy
niekontrolujg

cych

Kapitat
wiasny
ogodtem

177 090

177 090

3434

Kapitat wiasny na dzien 31

marca 2019r. 1164 6978 (347) 33948 135 347 3434

180 524

180 524

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2018r.

Kapitat wiasny na dzien 1
stycznia 2018r.

Zmiana zasad rachunkowosci
(implementacja MSSF 9 )

Korekty z tyt. btedow
podstawowych

1159 6935 (347) 77963 84 593 0

(44 375) 35872

Kapitat wiasny po
korektach

Emisja akcji 5 43 360

1159 6935 (347) 33588 120 465 0

Koszt emisji akgji
Ptatnosci w formie akcji

Podziat zysku netto za 2017r.
— cze$¢ przeznaczona na ZFSS

Podziat zysku netto na 2017r.
— wyptata dywidendy

Podziat zysku netto za 2017r.
— pomoc dla fundacji

Suma dochoddw catkowitych 17 888

(40)
(2 884)

(82)

170 303

(8 503)

161 800

408

(40)
(2 884)

(82)

17 888

170 303

(8 503)

161 800

408

(40)
(2 884)

(82)

17 888

Kapitat wtasny na dzien 31

grudnia 2018r 1164 6978 (347) 33948 117 459 17 888

177 090

177 090
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4. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych.

Wreaceadinienie 01.01.2019- 01.01.2018 — | 01.01.2018-
yszczeg 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3588 18 407 4 877
Korekty razem 4 560 (2412) (1891)
Amortyzacja 120 379 65
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1038 4 539 1089
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (38) 1261

Udziat w zyskach os6b prawnych 0 30 (20)
Zmiana stanu rezerw 90 208 92
Zmiana stanu wierzytelnosci 6 196 (8763) (2 237)
Zmiana stanu naleznosci (2 279) 212 (608)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (430) (291) (176)
Zmiana stanu pozostatych aktywdéw (137) 13 (96)
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej

Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej 8 148 15 995 2 986
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony (620) (1303) (175)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 528 14 692 2811
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy 1123 11119 857
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 1 3 2
Zbycie aktywdw finansowych 1000 538

Wptywy z tytutu umorzonych obligagji i pozyczek 108 9908 822
Odsetki 14 670 33
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki (1 710) (16 929) (748)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (529) (5 790) (598)
Wydatki na aktywa finansowe (1 165) (10 134) (150)
Inne wydatki inwestycyjne (16) (1 005)

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (587) (5810) 109
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy 48 0
Wptyw netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat do 48

kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki (676) (17 186) (1482)
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli (2 884)

Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku (82)

Sptata kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (8 900)

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego

Odsetki (676) (5 320) (1482)
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (676) (17 138) (1482)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 6 265 (8 256) 1438
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 6 265 (8 256) 1438
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 20 441 28 697 28 697
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 26 706 20 441 30 135
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4.1 Objasnienia do rachunku przeplywow pienieznych.

Szczego6towe informacje o skladnikacl’(;;:r;ecl%\:];rzepiywow pienieznych w dziatalnosci 01.01-31.03.2019 01.01-31.12.2018 01.01-31.03.2018

I. Amortyzacja: 120 379 65
II. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy), w tym: 1038 4539 1089
1.0dsetki od obligadji i pozyczek (a + b +c) (195) 67 (129)
a. Przychody finansowe wg rachunku zyskow i strat (258) (180) (181)
b. Odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 25 225 52
c. Zysk ze zbycia udziatéw 38 22

2. Koszty obstugi zadtuzenia (d+e+f+g) 1233 4472 1218
d. Koszty finansowe wg rachunku zyskow i strat 1234 5396 1218
e. Aktualizacja aktywow finansowych (wytaczenie z przychoddw) (687)

f. Pozostate koszty 1)

g. Utrata wartosci (237)

II1. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: (38) 1261 0
1.Wycena udziatéw i akcji w jednostkach pozostatych 687

2.Zysk ze zbycia akgji i udziatow (38) (23)

3.Wynik wyceny akcji pracowniczych 360

4.Utrata wartosci z tytutu oszacowania straty kredytowej MSSF 9 237

1V. Udziat w zyskach osob prawnych 0 30 (20)
V. Zmiana stanu rezerw, w tym: 20 208 92
1.Zmiana stanu rezerw na zobowigzania z tytutu dziatalnosci operacyjnej 55 7 57
2. Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 35 201 35
VI. Zmiana stanu nabytych wierzytelnosci, w tym: 6 196 (8 763) (2 237)
1.Zakup wierzytelnosci (5314) (40 614) (8 230)
2. Wydatki na koszty wpisow sagdowych oraz optaty komornicze (1582) (15 455) (3023)
3. Przychody z wierzytelnosci nabytych — zgodnie z MSSF 9 (9 160) (42 631) (10 114)
4. Wplywy z wierzytelnosci 22 252 89 937 18 896
5. Zwrot do zbywcy 234
VII. Zmiana naleznosci, w tym: (2 279) 212 (608)
1.Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych wynikajaca z bilansu (2 960) 194 (8 751)
2.0dsetki otrzymane od wymagalnych pozyczek (47)

3.Korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji finansowych 8 143
4.Zmiana stanu naleznosci odsetkowych z tytutu pozyczek 681 65

VIII. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem

zobowigzan finansowych, w tym: (430) (291) (176)
1.Zmiana stanu zobowigzan handlowych (449) (213) (124)
2.Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 19 (38) (52)
3.Zmiana stanu zobowiazan z tytutu ZFS$ (40)

IX. Zmiana stanu pozostatych aktywow (137) 13 (96)
1.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych kosztéw (137) 13 (96)
X. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

taczna korekta przeptywow z dziatalnosci operacyjnej 4 560 (2412) (1891)
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Szczego6towe informacje o sk’fadnlkaﬁ]flvlézzslé;jﬁzepiywow pienieznych w dziatalnosci 01.01-31.03.2019 01.01 -31.12.2018 01.01-31.03.2018

VINDEXUS

I. Wplywy inwestycyjne 1123 11119 857
1.Wplyw z tytutu umorzonych obligacji i pozyczek, w tym: 108 9908 822
a Sptata pozyczek 108 9908 822
2.0trzymane odsetki, w tym: 14 670 33
a Odsetki od obligacji serii Al 27
b Odsetki od pozyczek 14 643 33
3.Zbycie aktywow finansowych 1 000 538
4. Zbycie niefinansowych aktywoéw trwatych 1 3 2
II. Wydatki inwestycyjne (1710) (16 929) (748)
1.Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (529) (5 790) (598)
2.Wydatki na aktywa finansowe, w tym: (1 165) (10 134) (150)
a Objecie obligacji serii C1 (2 000)
b Objecie obligacji serii B (2 500)
¢ Objecie obligagiji serii E (1 500)
d Objecie obligacji serii F (1 000)
e Udzielenie pozyczek (1 165) (3134) (150)
3.Inne wydatki inwestycyjne, w tym: (16) (1 005) 0
a Nabycie akgji i udziatow (16) (1 005)
Laczna korekta przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej (587) (5 810) 109

Szczegotowe informacje o skladnikadf] korekt p!'zeplywéw pienieznych w dziatalnosci
inansowej
1. Wplywy finansowe 0 48 0
1.Wptywy z emisji akcji 48 0
2.Kredyty i pozyczki 0 0
3.Emisja dtuznych papierdéw wartosciowych, w tym: 0 0
4.Inne wptywy finansowe 0 0
II. Wydatki finansowe (676) (17 186) (1482)
1.Nabycie udziatéw (akcji wtasnych)
2.Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli (2 884) 0
3.Inne wyptaty z podziatu zysku (82) 0
4.Sptata kredytdw i pozyczek 0 0
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych, w tym: (8 900) 0
d Wykup obligagiji serii Z1 (3 900)
e Wykup obligacji serii Y1 (5 000)
6.Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu 0 0 0
7.Zaptacone odsetki, w tym: (676) (5 320) (1482)
a Zaptacone odsetki od obligadji (667) 5283 (1473)
b Zaptacone odsetki od kredytu 9) 37 9)
taczna korekta przeptywow z dziatalnosci finansowej (676) (17 138) (1482)
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5. Informacje objasniajagce do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania.
5.1 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy sprawozdawcze konczace sie 31.03.2019r. i okresy
poréwnawcze obejmujg nastepujgce jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Wyszczegélnienie
Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. Jednostka dominujaca
GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 100% 100%
Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 100% 100%
Alfa Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 100% 100%

5.2 Informacje o jednostkach tworzacych Grupe Kapitalowa Gielda Praw Majatkowych
~Vindexus”.

Szczegbtowe informacje o jednostkach tworzacych Grupe Kapitatowg przedstawiono w rozdziale III pkt 1.2.

5.3 Zgodnosc¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2019r. do 31.03.2019r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”
oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi
zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéow Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), wg stanu zatwierdzonego przez Unie
Europejska i obowigzujgcego w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2019r.

Dane w niniejszym skonsolidowanym $rddrocznym skrdconym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ziotych
polskich (z}), ktdre s walutg funkcjonalng i prezentacji Grupy, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej za 2018r., sporzadzonym wedtug MSSF /MSR.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktdre zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie
finansowe za 2018r.

5.3.1 Zmiany do MSSF / MSR.

Grupa Kapitatowa sporzadza sprawozdania finansowe wg zasad rachunkowos$ci wynikajacych z aktualnie obowigzujgcych
standardéw i interpretacji, wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzonych do stosowania w UE wg stanu prawnego
na 01.01.2019r.

Od 01 stycznia 2019 r. w stosowanych zasadach rachunkowosci przez Spétke uwzgledniono zasady wynikajace z
nowego standardu MSSF 16 - Leasing. Zastosowanie tego standardu nie wptyneto na wartosci sprawozdania
finansowego.

Z dniem 1 stycznia 2019 r. wszedt w zycie Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr. 16 ,Leasing”.
Wprowadzone regulacje zastapity dotychczasowy MSR 17 oraz jego interpretacje.

MSSF 16 dotyczy wszystkich rodzajow umow, ktdre przekazujg prawo do kontroli aktywdéw w zamian za okreslong optate
w danym przedziale czasowym. Nowy model leasingu ma wptyw na wartosci ujete w bilansie, rachunku wynikéw, czy
przeptywach pienieznych.
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Zgodnie z MSSF 16 przedsiebiorca powinien ujmowac kazdg umowe dzierzawy lub najmu jako leasing finansowy.
Skutkiem implementacji nowego standardu jest obowigzek ujmowania aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu w
sprawozdaniu finansowym.

Leasingobiorca jest zobligowany do ujecia doczasowych wydatkdéw z tytutu najmu jako kosztéw amortyzacji i kosztow
odsetek. Ujecie kosztow amortyzacji od praw uzytkowania lub obliczanie odsetek od zobowigzania, bedzie miato
odzwierciedlenie we wzroscie kosztow leasingu w poczatkowych okresie.

Wyjatkami od zastosowania MSSF 16 s umowy leasingu dotyczace aktywdw o niskiej wartosci oraz tych, dla ktorych
okres umowy najmu nie przekracza 12 miesiecy. Zawarcie takiej umowy powoduje jedynie jednorazowe obcigzenie
rachunku zyskéw i strat bez potrzeby ujmowania w bilansie praw i zobowigzan zwigzanych z umowa.

MSSF 16 nie wprowadzit zasadniczych zmian dla leasingodawcy. Finansujacy bedzie w wiekszosci przypadkow
kontynuowat ujmowanie umowy o dzierzawe wedtug podziatu na leasing operacyjny i finansowy.

Grupa nie stosowata w pierwszym kwartale 2019r. Standardéw i Interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane i

zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska, a ktore wejdg w zycie okresach pdzniejszych:

© Uzupetnienia do MSSF 9: wydane w dniu 12 pazdziernika 2017 r., ma zastosowanie do okresdw rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie

© MSSF 16 Leasing: wydany w dniu 13 stycznia 2016 r., ma zastosowanie do okresdéw rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Grupa nie stosuje nowych Standardow i Interpretacji, ktore zostaty juz opublikowane, ale nie zostaly jeszcze

zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejdg w zycie okresach pozniejszych:

© MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: wydany w dniu 18 maja 2017 r., ma zastosowanie do okresow
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 r. lub po tej dacie

© KIMSF 23 Niepewnosc¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rozpoczynajacych sie 01.01.2019 r. lub po tej dacie)

© Zmiany do MSR 28: Diugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzieciach (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 01.01.2019 r. lub po tej dacie)

© Zmiany do réznych standardow, w tym poprawki do MSSF (cykl 2015-2017) (obowigzujacy w odniesieniu
do okresow rozpoczynajgcych sie 01.01.2019 r. lub po tej dacie)

© Zmiany do MSR 19 (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rozpoczynajacych sie 01.01.2019 r. lub po tej dacie)

© Zmiany w odwotaniach do Zalozen Koncepcyjnych MSSF (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rozpoczynajgcych sie 2020 r. lub po tej dacie)

5.4 Zasady konsolidacji.

5.4.1 Jednostki zalezne.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktdrych Spdtka dominujgca ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci w ogolnej liczbie glosow w organach stanowigcych.
Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostkg zalezng w szczegdlnosci, gdy z tytutu swojego zaangazowania w
jednostke zalezng posiada prawa do jej wynikéw finansowych, ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na ich wysokos$¢ oraz
podlega ekspozycji na zmiennos¢ tych wynikow.

Jednostki zalezne sg objete konsolidacjg od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Po dniu ustania kontroli
obowigzek konsolidacji nie wystepuje. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg przejecia.
Przekazang zaptate w ramach potaczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej, obliczanej jako ustalong na dzien
przejecia sume wartosci godziwych aktywow przeniesionych przez jednostke przejmujaca, zobowigzan zaciggnietych
przez jednostke przejmujgcq wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatéw kapitatowych
wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem sg to koszty, ktdre jednostka przejmujgca ponosi, aby doprowadzi¢ do potgczenia
jednostek, np. optaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za inne ustugi
profesjonalne lub doradcze, koszty ogdinej administracji oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych. Jednostka przejmujaca rozlicza zwigzane z przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktdrym koszty te sg
ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.
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Jednostka przejmujgca ujmuje wartos¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a) nad wartoscig
b):
a) sumy:
©  przekazanej zaptaty wycenianej generalnie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia,
@  wartosci udziatéw przypisanych do udziatowcow niesprawujacych kontroli,
©  w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami, w wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej,
b) kwoty netto zidentyfikowanych nabytych aktywow oraz przejetych zobowigzan.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadza sie stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach.

Warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w jednostce zaleznej oraz cze$¢ kapitatu wiasnego jednostki
zaleznej, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej zostaje wytaczona.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy jednostkami Grupy sg eliminowane
poczgwszy od dnia przejecia kontroli. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza
dowodow na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki tworzgce Grupe zostajg zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi w Grupie.

5.4.2 Udzialy/akcje niekontrolujace oraz transakcje z udziatowcami/akcjonariuszami
niekontrolujacymi.

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spotkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajagcych na dzien nabycia
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych
jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto.

Udzialy niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:
© wartos¢ udziatdw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
© zmiany w kapitale wkasnym przypadajace na udziat niekontrolujgcy, poczawszy od dnia potaczenia.

.....

.....

niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przyjmujg wartos¢ ujemna.

5.4.3 Jednostki stowarzyszone.

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktorych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogdlnej liczby gtosdw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych sg rozliczane metodg praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, zas
jej udziat w zmianach stanu innych kapitatdw od dnia nabycia - w pozostatych kapitatach. Wartos¢ bilansowg inwestycji
koryguje sie o tgczne zmiany ich stanu od dnia nabycia.
Na dzien sporzadzenia $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2019r.-
31.03.2019r. Grupa posiadata dwie jednostki stowarzyszone, w ktdrych Spoétka dominujgca posiada nastepujace akcje i
udziaty:

@  Fiz-Bud Sp. z 0.0. — 46,61% kapitatu zaktadowego,

@ Fingo Capital S.A. — 30,33% kapitatu zaktadowego.

5.4.4 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziert 31 marca 2019r. zostaty objete nastepujgce jednostki:
Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. — jednostka dominujaca,

GPM Vindexus NSFIZ — jednostka zalezna,

Future NSFIZ - jednostka zalezna,

Alfa NSFIZ - jednostka zalezna.

[CHCNONC)
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Szczegbtowe informacje na temat jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawarto w rozdziale
IIT pkt. 1.2 niniejszego raportu - Informacje o jednostkach zaleznych.

© Objecie kontroli w GPM Vindexus NSFIZ.
Jednostka dominujgca objefa konsolidacja dane finansowe jednostki zaleznej poczawszy od 01.04.2011r., ze wzgledu na
objecie przez Spotke dominujgcg w tym dniu kontroli nad GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym.
Objecie kontroli nastgpito z uwagi na zmiany w statucie funduszu, ktdry rozszerzyt uprawnienia korporacyjne
Zgromadzenia Inwestorow w zakresie akceptacji i kontroli polityki inwestycyjnej funduszu, a w szczegdlnosci realizacji
celéw inwestycyjnych funduszu. W zwigzku z faktem, iz Spdtka dominujaca posiadata na dzien zmian w statucie
funduszu 100% certyfikatow inwestycyjnych uznaje sie, ze poprzez rozszerzenie uprawnien nabyla kontrole nad
funduszem.

© Objecie kontroli w Future NSFIZ.
Objecie kontroli nad funduszem przez jednostke dominujgcg nastgpito poprzez nabywanie etapami certyfikatow
inwestycyjnych Future NSFIZ. 3 kwietnia 2012r. jednostka dominujgca nabyta jeden certyfikat inwestycyjny serii A. 11
wrzesnia 2012r. Spotka nabyla 34 certyfikaty inwestycyjne serii B, 28 wrzesnia 2012r. Spdtka nabyta 9 certyfikatow serii
C. Peing kontrole nad funduszem Future NSFIZ Spdtka uzyskata poprzez nabycie 2 stycznia 2013r. dwodch certyfikatow
inwestycyjnych serii A za kwote 400 tys. zt. 10 lipca 2017r. Spétka objeta 2500 certyfikatow inwestycyjnych w cenie
nabycia 9 683 tys. zt. Przyjeto, ze objecie kontroli nastgpito 11 wrzesnia 2012r.

Objecie kontroli w Alfa NSFIZ.
14 lipca 2016r. w wyniku objecia kontroli nad jednostkg zalezng Adimo Egze S.A. Spotka dominujgca przejeta kontrole
nad Alfa Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym. Kontrola zostata utracona 16
stycznia 2017r.
1 czerwca 2017r, na skutek rozwigzania umowy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych Alfa NSFIZ zawartej przez
jednostke przejetg Adimo Egze S.A. — Gietda Praw Majgtkowych Vindexus S.A. stata sie jedynym uczestnikiem funduszu
Alfa NSFIZ i przejeta 30 certyfikatow inwestycyjnych serii A. Spotka dominujgca posiada 100% certyfikatow
inwestycyjnych Alfa NSFIZ, a tym samym petng kontrole nad funduszem.

5.4.5 Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdaniem finansowym objeto wszystkie jednostki zgodnie z ustawowymi regulacjami.

5.5 Dane poréwnawcze.

W $rodrocznym  skroconym  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej na dzien 31.03.2019r.
zastosowano porownawcze dane Grupy Kapitatowej za okres 01.01.2018-31.03.2018 oraz dane poréwnawcze za rok
sprawozdawczy 01.01.2018-31.12.2018r.

5.6 Informacje dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

W Grupie Kapitatowej nie wystepuje zjawisko sezonowosci oraz cyklicznosci dziatalnosci.

5.7 Segmenty operacyjne.

W dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej wyodrebniono jej segmenty, z ktorych uzyskuje ona przychody i ponosi
koszty zwigzane z tymi przychodami, a wyniki dziatalnosci w danym segmencie sg regularnie analizowane przez Zarzad,
ktéry wykorzystuje je przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych w danym segmencie.
Z uwagi na kryterium rodzaju wykonywanych ustug windykacji w Grupie wyrdznione zostaty segmenty operacyjne:

a. Zarzadzania wtasnymi wierzytelnosciami - przychody z wierzytelnosci nabytych,

b. Zarzadzania wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych- inne przychody.
W ogdlnej kwocie przychodéw z dziatalnosci operacyjnej z segmentu zarzadzania wierzytelnosciami wtasnymi wynoszag
9 160 tys. zt i stanowig ponad 89,30% skonsolidowanych przychoddéw operacyjnych. W segmencie zarzadzania
wierzytelno$ciami jednostek zewnetrznych w okresie 01.01.2019 — 31.03.2019 uzyskano 1 098 tys. zt, co stanowi udziat
10,70% w przychodach operacyjnych ogétem. Do segmentu - zarzadzanie wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych -
zaliczono wynagrodzenie jednostki dominujacej za zarzadzanie wierzytelnosciami MEBIS TFI S.A.
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U 01.01.2019- | 01.01.2018 - | 01.01.2018 -
ysz€2€90 31.03.2019 | 31.12.2018 | 31.03.2018

VINDEXUS

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 10 258 47 247 11 185
Przychody z wierzytelnosci nabytych 9 160 42 631 10 114
Inne przychody 1098 4616 1071
Zarzadzanie wierzytelnosciami wtasnym / udziat w przychodach 89,30% 90,23% 90,42%
Zarzadzania wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych / inne przychody 10,70% 9,78% 9,58%

W latach ubiegtych udziat przychodéw z segmentu - zarzadzanie wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych nie
przekraczat limitu 10%, segment ten nie byt wartosciowo identyfikowany, nie przypisano mu przychoddw, kosztow i
zyskow.

Z uwagi na wzrost udziatu w przychodach uzyskiwanych z segmentu - zarzadzanie wierzytelnosciami jednostek
zewnetrznych do 10,70% na 31.03.2019 r., przekroczono limit 10%.

W tabeli nizej oszacowano przychody i koszty dla poszczegdlinych segmentow. Koszty ogdlnego zarzadu zostaty policzone
jako procent kosztow ogolnego zarzadu, przypadajgcych na spétke dominujgca. Do segmentu zarzadzanie
wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych nie przyporzadkowano kosztdw i przychodéw finansowych, poniewaz go nie
dotycza.

Zarzadzanie Zarzadzanie
Pozycje rachunku zyskéw i strat wierzytelnosciami wierzytelnosciami tacznie
wiasnymi jednostek zewnetrznych

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 9 160 1098 10 258
Przychody z wierzytelnosci nabytych 9 160 9 160
Inne przychody 1098 1098
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9 160 1098 10 258
Pozostate przychody operacyjne 86 86
Koszty ogdlnego zarzadu 4313 1461 5774
Pozostate koszty operacyjne 6 6
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4927 (363) 4 564
Przychody finansowe 258 258
Koszty finansowe 1234 1234
Udziat w zyslsaf:h (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda 0 0
praw wihasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3951 (363) 3588
Podatek dochodowy 174 (20) 154
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 3777 (343) 3434
Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej

Zysk (strata) netto 3777 (343) 3434

Pozycje aktywéw i pasywow wierzytelnosciami wierzytelnosciami tacznie
wiasnymi jednostek zewnetrznych

Aktywa trwate 18 900 18 900
Naleznoéci 3383 843 4226
Pakiety wierzytelnosci 206 845 206 845
Pozostate aktywa obrotowe 37 988 37 988
Suma aktywow 267 116 843 267 959

Nie zidentyfikowano pozycji pasywdw zwigzanych z w/w segmentami.

5.8 Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto oraz przeptywy srodkow pienieznych, ktdre sa nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw w pierwszym kwartale 2019r.
oraz do dnia publikacji raportu.

W pierwszym kwartale 2019r. oraz do dnia publikacji raportu Grupa Kapitatowa nie odnotowata szczegdinych zdarzen o

nietypowym charakterze w dziatalnosci operacyjnej ze wzgledu na ich rodzaj i wielkos¢, ktdre miatyby znaczacy wplyw
na jej wyniki finansowe.
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. 01.01.2019-31.03.2019 FamR 2 W & lEen Al Kwota (w tys. zt) Dodatkowe informacje
|nansowym

Zmiany w zakresie udziatdw i akcji w pozostatych jednostkach

VINDEXUS

Sprzedaz akcji Master Finance S.A. Wptyw $rodkéw

pienieznych

Udzialy i akcje w 1 000
pozostatych jednostkach

Opisano ponizej

2. | Zmiany w zakresie udzielonych pozyczek

Pozostate aktywa Opisano w rozdziale V pkt

Udzielenie pozyczek Poniesione wydatki finansowe (1 165) 59.1
3. | Zmiany w zakresie wierzytelno$ci nabytych
Zakup wierzytelnosci Poniesione wydatki Nabyte wierzytelnosci (5314) Opisano w rozdziale VI pkt

2.3

© 28 marca 2019r. Spoétka dominujaca sprzedata 2 265 akcji Master Finance Sp. z 0.0. za kwote 1 min zt. Zysk na
transakgcji 38 tys. zk.

Zdarzenia po dniu sprawozdawczym.

01.04.2019 — 30.05.2019 Skutek i 2 b < pliaiien sl S Dodatkowe informacje
finansowym (wtys. z)

Zmiana w zakresie udzielonych pozyczek

Wptyw $rodkéw

Sptata wartosci nominalnej pozyczek pienieznych

Pozostate aktywa finansowe 1501

2. Zmiany w zakresie objetych obligacji

Wplyw $rodkow

Opisano w rozdziale IV pkt

Umorzenie obligadji pienieznych Pozostate aktywa finansowe 4500 531
Zmiany w zakresie wyemitowanych obligacji
T . . Pozostate zobowigzania Opisano w rozdziale V pkt
Wykup obligacji serii W1 Poniesione wydatki finansowe (18 000) 530
. . . Pozostate zobowigzania Opisano w rozdziale V pkt
Wykup obligacji serii A2 Poniesione wydatki finansowe (10 000) 530
- e Wptyw $rodkdw Pozostate zobowigzania Opisano w rozdziale V pkt
Emisja obligacji serii B2 pienieznych finansowe 45 000 5.30
4. | Zmiany w zakresie wierzytelnosci nabytych
Zakup wierzytelnosci Poniesione wydatki Nabyte wierzytelnosci (5 541) Opisano w rozdziale IV pkt

5.32

5.9 Udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci.

Nie wystepujg udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci.

5.10 Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych wycenione metoda praw wlasnosci.

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 31.03.2019 31.12.2018

Akcje/ Udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie, w tym:

- Fiz-Bud sp. z 0.0. 2 140 2 140
- Fingo Capital S.A.

Akcje spotek notowanych na gietdzie

RAZEM 2140 2140

5.11 Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach.

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 31.03.2019 31.12.2018

Akcje / Udziaty w spétkach nienotowanych na gietdzie* 2290 3236
Akcje spotek notowanych na gietdzie
Razem 2290 3 236

*Qd 01 stycznia 2018 r. przyjeto zgodnie z MSSF 9 zasade wyceny instrumentdéw finansowych w jednostkach pozostatych innych niz jednostki zalezne i
stowarzyszone w wartosci godziwej z uwzglednieniem jej zmiany w wyniku finansowym.
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Stan 31.03.2019

Tlos¢ posiadanych akgji ORI Ve S Wartos¢ bilansowa akdji /
Nazwa instrumentu P any ) Ilo$¢ udziatow / akcji SA w kapitale Y J
/ udziatdw 2+ udziatow
zakladowym spotki
839

Akcje Master Finance S.A. 2 260 23 000 9,83%

\L/J\;jzz?;my?magé?me Ubezpleczen 350 000 3 682 000 9,51% 1430
Udziaty Pollease Sp. z o.0. 10 60 16,67% 5
Udziaty Medicum Plus Sp. z o.0. 177 1 000 17,70% 9
Pozostate 10 17 700 0,06% 7
RAZEM XXX XXX XXX 2290

Warto$¢ bilansowg akcji i udziatdw ustalono w oparciu o warto$¢ godziwg aktywow netto kazdej ze spdtek. Dla Master
Finance oszacowano skorygowang warto$¢ godziwg aktywow netto, ktdrg ustalono w wyniku przeszacowania sktadnikow
jej aktywow do warto$¢ godziwej.

28 marca 2019. Spdtka dominujgca sprzedata 2 265 akcji Master Finance S.A.

Stan 31.12.2018

Tlos¢ posiadanych akgji Lo BRIl Wartos¢ bilansowa akdji /
Nazwa instrumentu P any ) Ilo$¢ udziatow / akcji SA w kapitale Y J
/ udziatéw s udziatow
zaktadowym spotki

Akcje Master Finance S.A. 4525 23 000 19,67% 1801
Udziaty w Towarzystwie Ubezpieczen o

Wzajemnych Medicum 350 000 3 682 000 9,51% 1430
Udziaty Pollease Sp. z o0.0. 10 60 16,67% 5
RAZEM XXX XXX XXX 3236

5.12 Pozostate aktywa finansowe.

Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018

Udzielone pozyczki 4 050 3601
Obligacje 7274 7 166
Lacznie 11 324 10 767
Utrata wartoéci z tytutu oszacowania straty kredytowej MSSF 9 (237) (237)
Lacznie w tym: 11 087 10 530
Pozyczki krotkoterminowe 3932 3483
Obligacje krotkoterminowe 7 155 7 047

5.12.1 Udzielone pozyczki.

Kwota Niesptacony Wartosé Oprocentowanie \
Pozyczkobiorca pozyczki wg kapitat i a— Nominal Efekt Termin sptaty Zabezpieczenia
o ominalne ektywne

Wg stanu na 31.03.2019 3914 3914 3932
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 560 560 587 4,00% 3,77%-3,84% 31.12.2019 Brak
. 30.04.2019 -
0, 0,
Master Finance S.A. 3040 3 040 3039 8,50% 8,52% 30.09.2019 Brak
Defi Sp. z 0.0. 200 200 191 8,50% 8,67% 30.06.2019 Brak
Fingo Capital S.A. 50 50 50 9,50% 9,5% 30.12.2019 Brak
30.04.2019-
Pozostate 64 64 65 10,00% 10,00% 30.06.2019
Wg stanu na 31.12.2018 3508 3508 3483
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 560 560 581 4,00% 3,77%-3,84% 31.12.2019 Brak
) 20.02.2019 -
0/ - 0, 0,
Master Finance S.A. 2 640 2 640 2 600 8%-8,50% 8,52% 20.07.2019 Brak
Defi Sp. z 0.0. 200 200 187 8,50% 8,67% 30.06.2019 Brak
Fingo Capital S.A. 100 100 108 9,5% 9,5% 22.02.2019 Brak
Pozostate 8 8 7 6,00% 6,00% 31.01.2019 Brak
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5.12.2 bligacje objete przez jednostki Grupy Kapitatowej.

Obligacje objete Obligatariusz Wartosc¢ bilansowa 31.03.2019 | Wartos¢ bilansowa 31.12.2018

Obligacje serii C1 GPM Vindexus NSFIZ 2091 2 061
Obligacje serii B GPM Vindexus NSFIZ 2 607 2570
Obligacje serii E GPM Vindexus NSFIZ 1556 1533
Obligacje serii F GPM Vindexus NSFIZ 1020 1002
Obligacje objete tacznie 7 274 7 166
Ert;ajilatov\‘;’ae?(;llsgs Fz EEy’culu oszacowanej straty (119) (119)
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 7 155 7 047
Wg stanu na 31.03.2019 7000 7 155
Obligacje serii C1 25.06.2018 25.06.2019 2 000 6% 6,1% 2091
Obligacje serii B 11.07.2018 11.07.2019 2 500 6% 6,1% 2 607
Obligacje serii E 13.08.2018 13.08.2019 1500 6% 6,2% 1483
Obligacje serii F 21.12.2018 21.12.2019 1 000 8% 974
Wg stanu na 31.12.2018 r. 7 000 7 047
Obligacje serii C1 25.06.2018 25.06.2019 2 000 6% 6,1% 2 061
Obligacje serii B 11.07.2018 11.07.2019 2 500 6% 6,1% 2570
Obligacje serii E 13.08.2018 13.08.2019 1 500 6% 6,2% 1461
Obligacje serii F 21.12.2018 21.12.2019 1 000 8% 955

© 24 kwietnia 2019r. GPM Vindexus NSFIZ dokonat wczesniejszego umorzenia obligacji serii B o tgcznej wartosci
nominalnej 2,5 min zt. Emitent wpfacit naleznos¢ tacznie z odsetkami.

© 24 kwietnia 2019r. GPM Vindexus NSFIZ dokonat wczesniejszego umorzenia obligacji serii C1 o tgcznej wartosci
nominalnej 2 min zt. Emitent wpfacit naleznos¢ tacznie z odsetkami.

5.13 Naleznosci handlowe i pozostate.

5.13.1 Naleznosci brutto handlowe i pozostate.

Wyszczegolnienie 31.03.2019 31.12.2018

Naleznosci handlowe i pozostate netto 4 226 1 266
- od jednostek powigzanych 897 449
- od pozostatych jednostek 3329 817
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 98 98
Naleznosci handlowe i pozostate brutto 4 324 1364

5.13.2 Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych i pozostate.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych 31.03.2019 31.12.2018

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 98 98

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu 98 98
Zmiana odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci ( MSSF 9)
Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 98 98
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5.13.3 Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty.

VINDEXUS

Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty 31.03.2019 31.12.2018

Jednostki powigzane, w tym:

o terminie sptaty od 0 do 60 dni 843 446
Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 843 446
Jednostki pozostate, w tym:

Przeterminowane powyzej 360 dni 98 108
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 1480 724
Naleznosci handlowe brutto 2323 1170
odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 98 98
Naleznosci handlowe netto 2225 1072

5.13.4 Struktura terminowa naleznosci handlowych.

Razem Nie przeterminowane

Przeterminowanie w dniach

61 - 90 dni 91 -180 dni 181 - 360 dni >360 dni

31.03.2019
Jednostki powigzane
naleznosci brutto 843 843 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce
naleznosci netto 843 843 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 1480 1382 0 0 0 0 98
odpisy aktualizujgce (98) (98)
naleznosci netto 1382 1382 0 0 0 0 0
Ogotem
naleznosci brutto 2323 2225 0 0 0 0 98
odpisy aktualizujace (98) (98)
naleznosci netto 2225 2225 1} 0 0 0 0
31.12.2018
Jednostki powigzane
naleznosci brutto 446 446 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujace
naleznosci netto 446 446 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 724 616 10 98
odpisy aktualizujace (98) (98)
naleznosci netto 626 616 10 0
Ogotem
naleznosci brutto 1170 1062 10 98
odpisy aktualizujgce (98) (98)
naleznosci netto 1072 1062 10 0

5.13.5 Pozostale naleznosci.

Wyszczegolnienie 31.03.2019 31.12.2018

Pozostate naleznosci netto, w tym: 2001 194
- od jednostek powigzanych 54 3
- od pozostatych jednostek 1947 191
Odpisy aktualizujgce 0 0
Pozostate naleznosci brutto 2001 194
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5.14 Wierzytelnosci nabyte.

5.14.1 Zmiana wartosci bilansowej wierzytelnosci w okresie od 01.01.2019 do 31.03.2019r.

Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018

A: Warto$¢ bilansowa wierzytelnosci na poczatek okresu/ wartos¢ godziwa 213 041 213 650
*Zastosowanie MSSF 9 po raz pierwszy — korekta wyceny wierzytelnosci na 01.01.2018 (9372)
Al: Warto$¢ bilansowa wierzytelno$ci na poczatek okresu w zamortyzowanym koszcie 213 041 204 278
1.Zmiana wartosci bilansowej, w tym: (6 196) 8763
1a. zakup nowych wierzytelnosci 5314 40 614
1b. optacone wpisy sagdowe oraz optaty komornicze 1582 15 455
1c. przychody z wierzytelnosci nabytych 9 160 42 631
1d. uzyskane wptywy z wierzytelnosci (22 252) (89 937)
B: Wartos¢ bilansowa wierzytelnosci na koniec okresu 206 845 213 041
Zmiana stanu wierzytelnosci w rachunku przeptywow pienieznych 6 196 (8763)

5.14.2 Stosowane techniki wyceny i dane wejsciowe wykorzystywane do wyceny pakietow
wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie.

Grupa Kapitatowa wycenia pakiety wierzytelnosci zgodnie z standardem MSSF 9 w zamortyzowanym koszcie.
Sposob wyceny opisano w rozdziale V pkt 5.23.2. sprawozdania jednostkowego.

5.14.3 Wplyw wyceny wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie przy uzyciu
nieobserwowalnych danych wej$ciowych na wynik finansowy.

Wynik na wierzytelnosciach 01.01- 31.03.2019 01.01 — 31.12.2018

Wplywy gotowkowe z wierzytelnosci nabytych 22 252 89 937
Wynik na wierzytelnosciach nabytych, w tym: 9 160 42 631

Przychody z tytutu odsetek obliczonych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe

Zysk/strata z tyt. utraty wartosci (2971) (7 493)

12 131 50 124

5.15 Kapitat akcyjny Spotki dominujacej.

Wyszczegolnienie 31.03.2019 31.12.2018

Liczba akcji 11 640 000 11 640 000
Warto$¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapitatl zakladowy w zt 1164 000,00 1164 000,00

Stan akcjonariatu jednostki dominujacej na dzien 31.03.2019r. oraz na dzien publikacji raportu.

Py - -
Akcjonariusz Liczba akgji % ka_p|ta+u L|czt,)a % gtosow
akcyjnego gtosow

Jan Kuchno 4597 000 39,49% 4597 000 39,49%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,85% 1 030 000 8,85%
Fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A. 1 555 776 13,37% 1 555 776 13,37%
Trigon Infinity Akcji FIZ -zarzadzany przez Trigon TFI S.A. 1364 137 11,72% 1364 137 11,72%
Pozostate fundusze zarzadzane przez Trigon TFI S.A. 100 000 0,86% 100 000 0,86%
Marta Currit 200 000 1,72% 200 000 1,72%
Pozostali akcjonariusze* 2793 087 23,99% 2 793 087 23,99%
Razem 11 640 000 100,00% 11 640 000 100,00%

21 lutego 2019r. Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie o nabyciu przez AgioFunds TFI SA oraz fundusze zarzadzane
przez AgioFunds TFI SA akgji Spétki. Na dziert zawiadomienia fundusze zarzadzane przez Towarzystwo posiadajg facznie
1 555 776 akcji spétki, co stanowi 13,37% kapitatu zaktadowego Spoiki.
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25 lutego 2019r. Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji Spotki przez fundusze
zarzadzane przez Trigon TFI S.A. Na dzien zawiadomienia fundusze zarzadzane przez Trigon TFI S.A. posiadajg tgcznie
1 464 137 akcji, co stanowi 12,58% kapitatu zakladowego Spotki.

Stan akcjonariatu jednostki dominujacej na dzien 31.12.2018r.

iezbe akcji * kapita*u akCyjnego Hiezba g*OSéW

Jan Kuchno 4597 000 39,49% 4597 000 39,49%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,85% 1 030 000 8,85%
Fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A. 705 287 6,06% 705 287 6,06%
Trigon Infinity Akcji FIZ 1739 429 14,94% 1739 429 14,94%
Marta Currit 200 000 1,72% 200 000 1,72%
Pozostali akcjonariusze* 3368 284 28,94% 3368 284 28,94%
Razem 11 640 000 100,00% 11 640 000 100,00%

5.16 Zysk na jedna akcje.

Zysk na jedng akcje policzono jako iloraz zysku netto i Sredniowazonej ilosci akcji w danym okresie.

Wyszczegdlnienie 01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2018-
U ¢ 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Zysk netto 3434 17 888 4448
Sredniowazona iloé¢ akcji 11 640 000 11 612 743 11 591 938
zysk/ 1 akcje 0,30 1,54 0,38

5.17 Dywidendy wyptacone do dnia opublikowania raportu za pierwszy kwartat 2019r.

Dywidenda wyptacana jest z zysku netto Spdtki dominujacej. Szczegdtowe informacje o dywidendzie przedstawione sg w
rozdziale V pkt 5.15 niniejszego raportu.

5.18 Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej.

Wyszczegélnienie 01.01.2019 -31.03.2019 01.01.2018-31.03.2018

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na poczatek okresu 6978 6 935
Nadwyzka ceny emisyjnej akcji powyzej ceny nominalnej -emisja akcji serii K 0 43
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na koniec okresu 6 978 6978

5.19 Kapitaly pozostate.

Sktadniki kapitatdw pozostatych 31.03.2019 | 31.12.2018

Kapitat zapasowy, w tym: 29 561 29 561
- podzielony wynik lat ubiegtych 29 291 29 291
- Zysk ze sprzedazy akgji wtasnych 270 270
Nadwyzka wyceny wartosci godziwej akcji przyznanych w ramach programu motywacyjnego ponad cene emisyjng 360 360
Fundusz rezerwowy przeznaczony na wyptate dywidendy 4027 4027
Suma kapitatldw pozostatych 33948 33948
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Nadwyzka wyceny

Kapitat z wartosci godziwej
Zmiana stanu pozostatych kapitalow Kapitat aktualizagji Kapitat akcji przyznanych w
zapasowy wyceny rezerwowy ramach programu
wierzytelnosci motywacyjnego ponad
cene emisyjng
Stan na 01.01.2019r. 29 561 0 4 027 360 33948
Zwiekszenia w okresie 0 0 0 0 0
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0 0
Stan na 31.03.20109r. 29 561 0 4 027 360 33948
Stan na 01.01.2018r. 29 561 44 375 4 027 0 77 963
*Zmiana zasad rachunkowos$ci MSSF 9 — nadwyzka
brutto z przeszacowania wierzytelnosci do wartosci (46 169) (46 169)
godziwej odniesiona w dochody catkowite
Zmiana zasad rachunkowosci MSSF 9 - podatek 1794 1794
odroczony
Stan na 01.01.2018r. po zmianie zasad
rachunkowosci - MSSF 9 29 561 0 4027 0 33 588
Zwiekszenia w okresie 0 0 0 360 360
Nadwyzka wyceny wartosci godziwej akcji przyznanych
w ramach programu motywacyjnego ponad cene 360 360
emisyjng
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0 0
Stan na 31.12,2018r. 29 561 0 4 027 360 33948

5.20 Emisja, zmiana warunkow emisji obligacji oraz wykup w pierwszym kwartale 2019r.

Stan wyemitowanych obligacji w wartosci nominalnej na dzien 31.12.2018r. oraz 31.03.2019r.

" Data Data Kwota Oprocentowanie | Oprocentowanie
Typ transakcji . . .
przydziatu wykupu nominalna nominalne efektywne

Wg stanu na 31.12.2018 oraz 31.03.2019

Obligacje serii W1 09.11.2015 06.05.2020 18 000 7,00% 7,44%
Obligacje serii X1 26.02.2016 30.07.2019 6000 Wibor 3M+3,40% 5,37%
N 14.09.2019- _ . .
Obligacje serii Y1 14.09.2016 | Lot o0 20000 Wibor 3M+3,80% 5,66%
Obligacje serii A2 20062017 0062019 40000 | Wibor 3M+3,60% 5,78%

29.06.2022%**

Ltacznie warto$¢ nominalna 84 000

*Umowne terminy wykupu zostaty okreslone w nastepujgcych datach: 14.09.2019 — 5 min zt, 14.09.2020 — 5 min zt; 14.09.2021 — 10 min zt.
** Umowne terminy wykupu zostaty okreslone w nastepujacych datach: 30.06.2019 — 5 min zt; 30.12.2019 — 5 min zt; 30.06.2020 — 5 min zt; 30.12.2020
—5min zt; 30.06.2021 — 5 min z}; 30.12.2021 — 5 min zt; 29.06.2022 — 10 min zt.

Zdarzenia w zakresie wyemitowanych obligacji po dniu bilansowym.
© Obligacje serii W1 - na mocy porozumienia 6 maja 2019r. Spétka dominujgca dokonata wezesniejszego wykupu
obligacji serii W1 o tgcznej wartosci nominalnej 18 min zt. Obligacje zostaty sptacone w catosci tgcznie z
odsetkami.

© Obligacje serii A2 - na mocy porozumienia 6 maja 2019r. Spdtka dominujaca dokonata wczesniejszego wykupu
czesci obligacji serii A2. Ktorych termin sptaty przypadat: 5 min — 30.06.2019r. oraz 5 min — 30.12.2019r.
Wykupiono obligacje o wartosci nominalnej 10 ml zt tgcznie z naleznymi odsetkami. Na dzieri publikacji raportu
z tytutu obligacji serii A2 pozostato do sptaty 30 min zi.

© Emisja obligacji serii B2 — 6 maja 2019r. Zarzad Spdtki dominujacej przyjat uchwate w sprawie emisji obligacji
serii B2. Warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji — 45 min zt. Oprocentowanie Wibor 6m + marzg 6,45%.
Termin wykupu: 5 625 tys. zt - 06.11.2020; 5 625 tys. zt - 06.05.2021; 5 625 tys. zt - 06.11.2021; 5 625 tys. zt
- 06.05.2022; 5 625 tys. zt - 06.11.2022; 5 625 tys. zt - 06.05.2023; 5 625 tys. zt - 06.11.2023; 5 625 tys. zt -
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06.05.2024. Srodki z emisji obligacji zostaty przeznaczone na wykup obligacji W1 i A2 o tgcznej wartoéci 28 min
zt. Pozostate Srodki zostang przeznaczone na inwestycje.
Stan wyemitowanych obligacji w wartosci nominalnej na dzier publikacji raportu za pierwszy kwartat 2019r.

.. Data Data Kwota Oprocentowanie Oprocentowanie
Typ transakcji . - .
przydziatu wykupu nominalna nominalne efektywne

Wg stanu na 30.05.2019

Obligacje serii X1 26.02.2016 30.07.2019 6 000 Wibor 3M+3,40% 5,37%
Obligacje serii Y1 14.09.2016 14.09.2019-14.09.2021* 20 000 Wibor 3M+3,80% 5,66%
Obligacje serii A2 29.06.2017 30.06.2020-29.06.2022** 30 000 Wibor 3M+3,60% 5,78%
Obligacje serii B2 06.05.2019 06.11.2020 -06.05.2024*** 45 000 Wibor 6M + 6,45%

Lacznie wartos¢ nominalna 101 000

*Umowne terminy wykupu zostaty okre$lone w nastepujacych datach: 14.09.2019 — 5 min zt, 14.09.2020 — 5 min zt; 14.09.2021 — 10 min zt.

** Umowne terminy wykupu zostaty okreslone w nastepujacych datach: 30.06.2020 — 5 min zt; 30.12.2020 — 5 min zt; 30.06.2021 — 5 min zt; 30.12.2021
— 5 min zt; 29.06.2022 — 10 min zt.

*¥% Umowne terminy wykupu zostaty okre$lone w nastepujacych datach: 06.11.2020 — 5 625 tys. zt; 06.05.2021 - 5 625 tys. zt -; 06.11.2021 - 5 625 tys.
zt -; 06.05.2022 - 5 625 tys. zt -; 06.11.2022 - 5 625 tys. zt -; 06.05.2023 - 5 625 tys. zt -; 06.11.2023 - 5 625 tys. zt -; 06.05.2024 - 5 625 tys. zi.

5.21 Stan zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych na 31.03.2019r. oraz w
okresie porownawczym.

Wyszczegolnienie 31.03.2019 31.12.2018

Obligacje serii W1 18 136 18 133
Obligacje serii X1 6 025 6 024
Obligacje serii Y1 20 030 20 029
Obligacje serii A2 40 284 39732
Razem obligacje* 84 475 83918
- dtugoterminowe 49 649 58 610
- krétkoterminowe 34 826 25 308

Zobowigzania z tytutu obligacji, wymienione w tabeli wyzej zostaly zaciggniete przez Spétke dominujacg. Wyemitowane
obligacje zostaly zabezpieczone poprzez ustanowienie zabezpieczenia na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM
Vindexus NSFIZ i Future NSFIZ. Szczegdtowg informacje o zabezpieczeniach zawarto w rozdziale V pkt. 5.7.5. niniejszego
raportu.

5.22 Kredyty bankowe i pozyczki.

5.22.1 Kredyty bankowe.

Kredyt bankowy zostat zaciggniety przez Spdtke dominujgca. Szczegdtowe informacje o warunkach, wysokosci oraz
zabezpieczeniach zaciggnietego kredytu zawarto w rozdziale V pkt 5.19.

5.22.2 Otrzymane pozyczki.
W okresie od 01 stycznia do 31 marca 2019r. jednostki Grupy nie zaciggnety zobowigzan z tytutu pozyczek.

5.23 Zobowigzania handlowe.

Zobowigzania handlowe 31.03.2019 31.12.2018

Zobowigzania handlowe, w tym: 9201 1350
Wobec jednostek powigzanych 619 579
Wobec jednostek pozostatych 282 771

Jednostki Grupy nie posiadajg na dzien bilansowy przeterminowanych zobowigzan handlowych.
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Zobowigzania handlowe — struktura walutowa.
Grupa nie posiada zobowigzan handlowych w walutach obcych.

5.24 Pozostate zobowigzania.

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 31.03.2019 31.12.2018

Zobo_wiazania z tytulu . p(_)datkéw, ubezpieczen spolec’znych i innych opiat 392 346
publicznoprawnych* , z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych

Pozostale zobowigzania, w tym: 461 488
Niezrealizowane ptatnosci na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 53 42
Premie za ostatni miesigc okresu sprawozdawczego wypfacane zgodnie z regulaminem w miesigcu 350 338
nastepnym

Pozostate zobowigzania 58 108
Razem inne zobowigzania 853 834

5.25 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne tworzy Spotka dominujgca. Wysoko$¢ rezerw na 31.03.2019r. oraz okres
poréwnawczy zostata zaprezentowana w rozdziale V pkt 5.24 niniejszego raportu.

5.26 Informacja o instrumentach finansowych.

Grupa kwalifikuje aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych zgodnie z
MSSF 9.

a) Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie.
b) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite.
c) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

5.26.1 Wartosci bilansowe i godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Grupy Kapitatowej, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan z uwzglednieniem
zmian wynikajgcych z MSSF 9.

Instrumenty i zobowigzania finansowe
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 2290 2290
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 2290 2290
Instrumenty kapitalowe wyceniane metoda praw witasnosci 2140 2140
- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 2 140 2 140
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 248 864 259 118
- nabyte wierzytelnosci 206 845 217 099
- udzielone pozyczki 3932 3932
- obligacje 7 155 7 155
- érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 706 26 706
- naleznosci handlowe 2225 2225
- naleznosci pozostate 2001 2 001
Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Zobowigzania finansowe wycenione w zamortyzowanym koszcie 84 475 84 052
- zobowigzania z tytutu emisji obligagji 84 475 84 052
Pozostale zobowigzania, w tym: 1754 1754
- zobowiagzania handlowe 901 901
- pozostate 853 853
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Instrumenty i zobowigzania finansowe Db
4 d Wartos¢ bilansowa
0 0

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

VINDEXUS

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3 236 3237
- udzialy i akcje w jednostkach pozostatych 3236 3237
Instrumenty kapitalowe wyceniane metoda praw wiasnosci 2140 2140
- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 2 140 2 140
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 245 278 254 614
- nabyte wierzytelnosci 213 041 223 377
- udzielone pozyczki 3483 3483
- obligacje 7 047 7 047
- érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 441 20 441
- naleznosci handlowe 1072 1072
- naleznosci pozostate 194 194
Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Zobowigzania finansowe wycenione w zamortyzowanym koszcie 83918 84 052
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 83918 84 052
Pozostate zobowigzania, w tym: 2184 2184
- zobowigzania handlowe 1 350 1 350
- pozostate 834 834

5.26.2 Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej 31.03.2019 31.12.2018

Akcje i udziaty pozostatych jednostek 3 3

W wycenie instrumentow finansowych mozna zastosowac modele, zalezne od danych wejsciowych:

poziom 1 — ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywow lub zobowigzan — brak zastosowania w
Grupie.

poziom 2 — dane wej$ciowe inne niz ceny notowane uzyte w poziomie pierwszym, ktore sa obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni lub posrednio — brak zastosowania w Grupie.

Poziom 3 — dane wejéciowe do wyceny skfadnika, ktore nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych.

Zastosowano w Grupie model wyceny do pomiaru wartosci godziwej instrumentow finansowych na 3 poziomie hierarchii
z uwagi na fakt, ze dane wejéciowe do wyceny skladnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych.

Jednostki Grupy nie dokonaty transferow pomiedzy poziomami wartosci godziwej w 2019r.

Akcje i udzialy jednostek z wytgczeniem zaleznych i stowarzyszonych, wycenia sie na podstawie oszacowania wartosci
godziwej aktywow netto jednostki przypadajacych na udziat, posiadany przez Spotke.

Aktualizacja

Wartosc¢

Instrument finansowy bilansowa b?m‘a”a V\{artoéc_i . wartosd Al AT §tanu S R metoda wyceny
31.03.2019 ilansowej facznie instrumentu naktadow** 31.12.2018

Akcje Master Finance S.A 839 (962) (962) 1801 poziom 3
Udziaty TUW Medicum 1430 1430 poziom 3
Udziaty Pollease Sp. z o.0. 5 5 poziom 3
(L)J.C(I)z.iaer Medicum Plus Sp. z 9 9 9 0 poziom 3
Udziaty SBR w Szepietowie 7 7 7 0 Poziom 3
tacznie 2290 (946) 0 (946) 3236

CI* - certyfikaty inwestycyjne,
**Zmiana stanu naktadéw — nabycie / sprzedaz instrumentéw finansowych.
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Aktualizacja
wartosci Zmiana stanu Wartos¢ bilansowa

Wartosc¢ Zmiana wartosci
Instrument finansowy bilansowa bilansowej
31.12.2018 facznie

instrumentu naktadéw* 31.12.2017 metoda wyceny

w 2018r.

Akcje Master Finance S.A 1801 (292) (292) 2093 poziom 3
Udziaty Defi Sp. z o.0. 0 (504) 12 504 poziom 3
Udziaty TUW Medicum 1430 (407) (407) 0 1837 poziom 3
Udziaty Pollease Sp. z o.0. 5 5 5 0 poziom 3
tacznie 3236 (1198) (687) (511) 4434

*Zmiana stanu naktadéw — nabycie / sprzedaz instrumentdw finansowych.

5.26.3 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, w modelu wyceny
pakietow wierzytelnosci wycenionych w zamortyzowanym koszcie.

1 Stosowane techniki wyceny pakietow wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie.

Zamortyzowany koszt instrumentu ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub odpowiednio
efektywnej stopy zwrotu skorygowanej o ryzyko kredytowe w przypadku skfadnika aktywow finansowych, bedacego
zakupionym lub utworzonym sktadnikiem aktywdw finansowych dotknietym utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe. Stopa ta wyznaczana jest przy poczatkowym ujeciu instrumentu w wysokosci wewnetrznej stopy zwrotu.
Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe to natomiast stopa, za pomoca ktorej szacowane przyszie
ptatnosci lub wplywy pieniezne w ciggu catego oczekiwanego okresu zycia skfadnika aktywow finansowych
dyskontowane sg doktadnie do zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow finansowych, bedacego zakupionym lub
utworzonym sktadnikiem aktywow finansowych dotknietym utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Przy
wyliczaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe jednostka dokonuje oszacowania
oczekiwanych przeptywow pienieznych, uwzgledniajagc wszystkie warunki umowy sktadnika aktywow finansowych (np.
wczeshiejsze sphaty, prolongaty, opcje kupna lub podobne) oraz oczekiwane straty kredytowe.

2 Wycena pakietdw wierzytelnosci.

31.03.2019 31.12.2018
Klasa wierzytelnosci
wierzy ' Wycena w zamortyzowanym koszcie Wycena w zamortyzowanym koszcie

pakiety bankowe 139 841 148 001
telefonia 26 574 21333
pozostate 40 430 43 707

RAZEM 206 845 213 041

3 Dane wejéciowe wykorzystywane dla ustalenia zamortyzowanego kosztu wierzytelnosci.
Podstawg ustalenia wartosci zamortyzowanego kosztu portfela wierzytelnosci, oprocz oszacowanej na moment
poczatkowego ujecia efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko, jest wartos¢ odzyskiwalna, tj. szacowana
warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych z sekurytyzowanych wierzytelnosci z uwzglednieniem oczekiwanych strat
kredytowych, ustalona m.in. na podstawie informacji historycznych o przeptywach uzyskiwanych z pakietow.
Suma wplywow stanowi wartos¢ odzyskiwalng na dzien bilansowy. Z uptywem czasu i uzyskiwaniem przychoddw wartosc¢
odzyskiwalna zmniejsza sie, co przektada sie na zmiane wartosci bilansowej portfela.

Szacunkowa yvartosc wpltywow z wi_erzytelnosci_nabytych, w okresie 10 lat od dnia 31.03.2019 31.12.2018
bilansowego, uwzgledniajgca oczekiwane straty kredytowe

Do 6 miesiecy 44 483 47 887
Od 6 do 12 miesiecy 49 347 48 804
0Od 1 do 2 lat 110 909 116 148
0d 2 do 5 lat 92 280 92 723
Powyzej 5 lat 51376 53 984
348 395 359 546

4  Srednie efektywne stopy procentowe.

Klasa wierzytelnosci AL
Srednie efektywne stopy procentowe
I GPM Vindexus SA GPM Vindexus NSFIZ Future NSFIZ Alfa NSFIZ

Bankowe 5,50% 18,39% 23,25% XXX
Telefonia 29,31% 21,87% 20,12% XXX
Pozostate 13,72% XXX 69,56% 48,35%
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5 Wrazliwos¢ wyceny na zmienno$¢ szacowanej wartosci odzyskiwalnej i wynik finansowy brutto.

31.03.2019

] Wptyw zmian na wynik ; _ | Wptyw zmian na wynik

Kategoria wierzytelnosci Wartos¢ odzyskiwalna CAMMEITE) Egz;piywu 0 finansowy brutto CAIEIE] pgz;p’fywu 0 finansowy brutto
0 +5% ° 5%

Bankowe 228 010 11 401 6 992 (228 010) (11 401)

Telefonia 48 502 2425 1329 (48 502) (2 425)

Pozostate 71 883 3594 2021 (71 883) (3594)

RAZEM 348 395 17 420 10 342 (348 395) (17 420)
31.12.2018

AT (W @ Wptyw zmian na wynik i g Wptyw zmian na wynik

Kategoria wierzytelnosci Wartos¢ odzyskiwalna P A PY finansowy brutto przepty finansowy brutto (-
+5% 5%
+5% 5%

Bankowe 241 059 12 053 7 400 (12 053) (7 400)

Telefonia 41027 2051 1067 (2 051) (1 067)

Pozostate 77 460 3873 2185 (3873) (2 185)

RAZEM 359 546 17 977 10 652 (17 977) (10 652)

5.26.4 Ujawnienie informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, do wyceny akcji w
wartosci godziwej.

Grupa na kazdy dzien wyceny aktualizuje warto$¢ bilansowg instrumentow kapitatowych, w tym akgji i udziatdw w
jednostkach pozostatych. Jezeli mozna ustali¢c wiarygodne ceny sprzedazy, to warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie
tych cen. Dla akcji i udziatow spotek, ktdre nie s3 notowane na aktywnym rynku ustala sie poprzez oszacowanie wartosci
godziwej aktywow netto danej spoitki, przypadajacych na udziat GPM Vindexus S.A. W przypadku aktywdw netto
wycenionych wg kosztu, ktorych wartos¢ godziwa jest znaczaco wyzsza, dokonuje sie ich przeszacowania do wartosci
godziwej, o ile istniejg wiarygodne informacje umozliwiajgce przeszacowanie. Zyski z przeszacowania powyzej kosztu
nabycia udziatu odnoszone sg na wynik finansowy po uwzglednieniem efektu w podatku odroczonym.

W tabeli nizej prezentujemy instrumenty kapitatowe na dzien 31 marca 2019r. w jednostkach pozostatych.

Tlos¢ Tlo$¢ udziatéw / | Udziat GPM Skorygowane Wartosc¢
posiadanych | akcji w kapitale | Vindexus SA do wartosci kapitatu Wartos¢ bilansowa akgji /

B TSR 2T akcji / zaktadowym w kapitale godziwej wiasnego spotki udziatéw

udziatow Spotki zakladowym
Akcje Master Finance S.A.* 2 260 23 000 9,83% 8 540 3375 839
Udziaty Towarzystwa Ubezpieczen

Wzajemnych Medicum 350 000 3682 000 9,51% XXX 15 042 1430
Udziaty Pollease Sp. z o.0. 10 60 16,67% XXX 26 5
Udziaty Medicum Plus Sp. z o.0. 177 1 000 17,70% XXX 50 9
Udziaty SBR w Szepietowie 10 17 700 0,06% XXX XXX 7
RAZEM XXX XXX XXX XXX XXX 2290

Wartos¢ bilansowg akcji i udziatdw ustalono w oparciu o warto$¢ godziwg aktywow netto kazdej ze spotek.

*Dla Master Finance oszacowano skorygowang warto$¢ godziwg aktywow netto, ktdrg ustalono w wyniku
przeszacowania sktadnikow jej aktywdw do wartos¢ godziwej. Zmiana wartosci bilansowej posiadanych udziatéw i akcji o
+/-5% daje zmiane ceny udziatu o +/- 42 tys. zt.

5.27 Ujawnienie informacji o osobach i jednostkach powigzanych.

5.27.1 Podmioty o znaczacym wplywie na Grupe Kapitatowa.
Znaczacy wptyw na funkcjonowanie Spdtki majg osoby petnigce funkcje cztonkdéw Zarzadu Spétki dominujgcej, osoby
zasiadajgce w Radzie Nadzorczej oraz znaczacy akcjonariusze.

5.27.2 Osoby prawne, ktorych zwigzek wynika z powigzan kapitatlowych i osobowych.

@  Fiz — Bud Sp. z 0.0. —Udziat Spétki dominujgcej w kapitale udziatowym 46,61%;
©® FinGo Capital S.A. — Udziat spétki dominujacej w kapitale akcyjnym 30,33%;
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© Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. —powigzanie osobowe poprzez osobe pana Jana Kuchno, ktory posiada
99,61% udziatow;

© Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Sp. K. - Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. 50% udziatow,
powigzanie osobowe z uwagi na osobe pana Jana Kuchno;

© Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. — spdtka zalezna Agencji Inwestycyjnej Estro Sp. z 0.0., powigzanie osobowe ze
spotkg dominujacg z uwagi na osobe pana Jana Kuchno;

@ Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - pan Piotr Kuchno petni funkcje nadzorcze w spdice
dominujacej i jest cztonkiem Zarzadu Mebis TFI S.A.;

© ZN Sp. z 0.0. — pani Marta Currit i pan Piotr Kuchno posiadajg fgcznie 100% udziatdéw, petnig funkcje nadzorcze w
spotce dominujacej;

@ Kancelaria Adwokacka Adwokat Marta Currit — powigzania osobowo ze spdtkg dominujgcg z uwagi na osobe pani
Marty Currit wiasciciela kancelarii.

5.28 Transakcje Grupy Kapitatowej z jej podmiotami powigzanymi.

Tabela nizej przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w pierwszym kwartale 2019r.
oraz okresie porownawczym 2018r., a takze informacje o wysokosci zobowigzan i naleznosci na koniec tych okresow.

Rl EenE Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotow Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec

powlgzany podmiotéw powigzanych powigzanych powigzanych podmiotéw powigzanych
01.01.2019 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2018

31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018 -1:03:2019 31.03.2018  31.03.2019 ' 31.03.2018

Jednostka stowarzyszona

Fiz — Bud Sp. z 0.0. 6 99 0 50 591 8774 0 50
FinGo Capital S.A. 2 2 0 0 100 101 0 0
Jednostki powigzane ze Spdtka

osobowo*

Kancelaria Prawna Grzegorza
Lewandowskiego Sp. k.

Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0. 0 0 32 31 0 0 0 110
Mebis Towarzystwo Funduszy

0 0 144 164 0 0 49 57

Inwestycyjnych Sp. z 0.0. 1069 1024 1337 1198 843 686 564 553
ZN Sp. z 0.0. 0 0 22 12 0 0 0 0
Ezpr(;telaria Adwokacka Adwokat Marta 0 0 16 25 0 0 6 0

Wspdine przedsiewziecia**
Zarzad Spotki dominujgcej

Transakcje z udziatem innych cztonkéw
gtéwnej kadry kierowniczej

Jednostki powigzane ze Spdtka osobowo*-poprzez cztonkdw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki;
Wspdlne przedsiewziecia**, w ktérych jednostka dominujaca jest wspdlnikiem.

Wspolne przedsiewziecie, w ktorych jednostki Grupy bytyby wspdlnikiem — nie wystapity.

5.28.1 Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi.

@ FIZ-BUD Sp. z 0.0.
Sprzedaz: odsetki 6 tys. zt od udzielonych przez Spétke pozyczek; naleznos¢: 591 tys. zt, w tym 587 tys. zt z tytutu
udzielonych pozyczek i odsetek.
@ Fingo Capital S.A.
Sprzedaz: 2 tys. zt - odsetki od udzielonej pozyczki; nalezno$¢: 100 tys. zt, w tym z tytutu pozyczki 50 tys. zt.
@ Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Spotka Komandytowa.
Zakupy: 144 tys. zt zakup ustug prawnych; zobowigzanie: 49 tys. zt z tytutu zakupu ustug prawnych.
@ Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0.
Zakupy: 32 tys. z}; najem powierzchni na potrzeby archiwum.
@ Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprzedaz: 1 069 tys. zt z tytutu zarzadzania wierzytelnosciami funduszy tys. zt; naleznosc: 843 tys. zt z tytutu j. w.
Zakupy: 1 337 tys. zt — wynagrodzenie Mebis TFI za zarzadzanie funduszami; zobowigzanie: 564 tys. zt z tytutu j. w.
@ ZN Sp. zo.o.
Zakupy: nabycie ustug 22 tys. zt.
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@ Kancelaria Adwokacka Adwokat Marta Currit.
Zakupy: ustugi prawne 16 tys. zt; zobowigzanie z tytutu j. w. 6 tys. zi.

5.28.2 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

5.29 Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach
ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani
w tym dniu.

Jednostki tworzace Grupe Kapitatowg nie posiadaty na dzien sprawozdawczy 31.03.2019r. oraz do dnia opublikowania
raportu okresowego zadnych niesptaconych pozyczek lub innych zobowigzan, takze takich w stosunku do ktdrych
nalezatoby podjac okreslone dziatania naprawcze.

5.30 Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktdre nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

1 pazdziernika 2018r. Spdtka dominujaca zawarta porozumienie dotyczace nabycia portfela wierzytelnosci. Wg zapisow
umowy po zrealizowaniu wymogoéw zawartych w porozumieniu przez sprzedajacego spotka dominujgca zobowigzana
bedzie wierzytelno$¢, termin zawarcia ostatecznej umowy ustalono na 26 wrzesnia 2019r. Zobowigzanie warunkowe
z tytutu umowy 850 tys. zt.

W okresie objetym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie udzielono gwarancji lub poreczen.

5.31 Rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

Jednostki Grupy nie prowadzily spornych spraw sadowych, ktdrych wartos¢ przekroczytaby 10% kapitatow wiasnych
Grupy. Informacje na temat spraw sadowych przedstawione zostaty w rozdziale VI pkt 4 niniejszego raportu.

5.32 Zdarzenia po dacie bilansu.

©  Wykup przez Spotke dominujacg obligacji serii W1 i A2 o tgcznej wartosci nominalnej 28 min zt. Szczegoty
transakcji zostaty opisane w rozdziale V pkt 5.17.

© Emisja przez Spotke dominujacag obligacji serii B2. Warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji 45 min zt.
Szczegbty transakcji zostaty opisane w rozdziale V pkt 5.17.

© 24 kwietnia 2019r. GPM Vindexus NSFIZ dokonat wczesniejszego umorzenia obligacji serii B o tgcznej wartosci
nominalnej 2,5 min zt. Emitent wpfacit naleznos¢ tacznie z odsetkami.

© 24 kwietnia 2019r. GPM Vindexus NSFIZ dokonat wczesniejszego umorzenia obligacji serii C1 o fgcznej wartosci
nominalnej 2 min zt. Emitent wpfacit naleznos¢ tacznie z odsetkami.

© 11 kwietnia 2019r. Future NSFIZ nabyt portfel wierzytelnosci telekomunikacyjnych za kwote 2,7 min zt.

© 27 maja 2019r. Future NSFIZ naby! portfel wierzytelnosci bankowych za kwote 2,7 min zt.

Warszawa, 30 maja 2019r.
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V. KWARTALNA INFORMACIA FINANSOWA JEDNOSTKI DOMINUJACE] GIELDA PRAW
MAJATKOWYCH VINDEXUS SA ZA PIERWSZY KWARTAL ROKU SPRAWOZDAWCZEGO
OD 01.01.2019R. DO 31.12.2019R.

1. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodow.

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 5632 21 893 6 933
Przychody z wierzytelnosci nabytych 1844 7 082 3539
Inne przychody 3788 14 811 3394
Koszty wiasny przychodéw 0 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5632 21 893 6933
Pozostate przychody operacyjne 79 57 2
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu 4084 16 153 3560
Pozostate koszty operacyjne 6 54 20
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1621 5743 3355
Przychody finansowe 4 168 19 248 321
Koszty finansowe 1234 5276 1217
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci 0 (30) 20
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 555 19 685 2479
Podatek dochodowy 921 4061 442
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 3634 15624 2037

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto 3634 15624 2037
Suma innych dochodéw w wyniku przeszacowania sktadnikéw aktywow

" . 0 0 1944
finansowych dostepnych do sprzedazy, w tym:

Dochody ujete w kapitale, ktdre nie zostang przeklasyfikowane na wynik finansowy:
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Dochody ujete w kapitale, ktore moga zostac przeklasyfikowane na wynik finansowy: 0 0 1944
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych dostepnych do 0 0 1944
sprzedazy

Suma dochodéw catkowitych 3634 15624 3981
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,31 1,35 0,18
Rozwodniony za okres obrotowy 0,31 1,35 0,18
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,31 1,35 0,18
Rozwodniony za okres obrotowy 0,31 1,35 0,18

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)
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2. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej.

AKTYWA 31.03.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 223 573 219 964
Rzeczowe aktywa trwate 10 529 10 118
Wartosci niematerialne 52 55
Nieruchomo$ci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 204 673 200 687
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych 2 140 2 140
Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach 2290 3236
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3889 3728
Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe 50 692 49 808
Naleznosci handlowe i pozostate 7 443 3092
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 18
Nabyte wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie (MSSF 9) 27 629 29 039
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 8 235 7729
Rozliczenia miedzyokresowe 177 40
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 190 9908
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 274 265 269 772
Kapitat wiasny 160 758 157 124
Kapitat zaktadowy 1164 1164
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6 978 6978
Akcje whasne (347) (347)
Pozostate kapitaty 33948 33948
Niepodzielony wynik finansowy 115 381 99 757
Wynik finansowy biezgcego okresu 3634 15 624
Zobowigzania diugoterminowe 77 080 85 289
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe 49 649 58 610
Inne zobowigzania diugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 925 26 200
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 506 479
Pozostate rezerwy
Zobowigzania krotkoterminowe 36 427 27 359
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe 34 826 25 308
Zobowigzania handlowe 279 505
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 244
Pozostate zobowigzania 797 814
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 461 453
Pozostate rezerwy 64 35
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 274 265 269 772
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3. Sroédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.

Wynik
finansowy Kapitat
biezacego wiasny ogétem
okresu

Kapitaty zapasowy

Kapitat ze sprzedazy akcji Akcje Pozostate
zaktadowy powyzej ceny wilasne kapitaty

nominalnej

Niepodzielo
ny wynik
finansowy

3 miesigce zakonczone 31.03.2019r.

Kapital wiasny na dzien 1 stycznia
2019r.

1164 6 978 (347) 33948 115381 0 157 124

Zmiana zasad rachunkowosci

Korekty z tytutu btedow podstawowych

Kapitatl wlasny po korektach 1164 6 978 (347) 33948 115 381 0 157 124
Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Ptatnosci w formie akcji

Podziat zysku netto

Wyptata dywidendy

Suma dochoddw catkowitych 3634 3634

Kapitat wiasny na dzien 31 marca

20109r. 1164 6 978 (347) 33948 115381 3634 160 758

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2018r.

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia

2018r. 1159 6 935 (347) 137 050 3 006 0 147 803

Zastosowanie MSSF 9 —*zmiana zasad

wyceny certyfikatdw inwestycyjnych (95 810) 95810 0
) .

Zastosowanie M§SF 9 - zmiana (7 652) 3947 (3 705)

metody wyceny wierzytelnosci

Korekty z tytutu btedéw podstawowych

Kapitat wiasny po korektach 1159 6 935 (347) 33588 102 763 0 144 098

Emisja akcji 5 43 360 408

Koszt emisji akgji

Ptatnosci w formie akcji

Podziat zysku netto za 2017r. - ZFSS (40) (40)

Podziat zysku netto za 2017r. -

wyptata dywidendy (2884) (2 884)

Pod2|a+"zysku netto za 2017r. — pomoc 82) ©2)

fundadji

Suma dochoddw catkowitych 15 624 15 624

Kapitat wiasny na dzien 31 1164 6978 (347) 33948 99757 15 624 157 124

grudnia 2018r.
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4. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych.

T —. 01.01.2019 - 01.01.2018 — 01.01.2018 -
U 2 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 555 19 685 2479
Korekty razem (5391) (13 040) (701)
Amortyzacja 120 379 65
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1089 4037 918
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (4 024) (17 604)

Udziat w zyskach osdb prawnych 0 30 (20)
Zmiana stanu rezerw 64 201 64
Zmiana stanu wierzytelnosci 1410 (3676) (2 116)
Zmiana stanu naleznosci (3670) 4107 636
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (243) (527) (152)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (137) 13 (96)

Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (836) 6 645 1778
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony (619) (1303) (175)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1455) 5342 1603
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy 1123 19 892 857
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 1 3 2

Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Zbycie aktywow finansowych 1000 538
Whptywy z tytutu umorzonych obligadji i pozyczek 108 17 908 822
Odsetki 14 1443 33

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki (1710) (18 237) (7 782)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (529) (5790) (598)
Wydatki na aktywa finansowe (1165) (3134) (150)
Inne wydatki inwestycyjne (16) (9313) (7 034)
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (587) 1655 (6 925)
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 0 48 0
XVPIIV\; netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 48

apitatu

Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki (676) (17 186) (1482)
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli (2 884)
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku (82)

Spiaty kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (8 900)

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Odsetki (676) (5 320) (1482)
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (676) (17 138) (1482)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) (2718) (10 141) (6 804)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkdw pienieznych, w tym: (2718) (10 141) (6 804)

- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 9908 20 049 20 049
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 7 190 9908 13 245

www.gpm-vindexus.pl 47



http://www.gpm-vindexus.pl/

Raport skonsolidowany za pierwszy kwartat od 01.01.2019 do 31.03.2019 roku sprawozdawczego
od 01.01.2019r.do 31.12.2019 r. Grupy Kapitatowej Gietdy Praw Majgtkowych ,Vindexus”.

4.1 Objasnienia do rachunku przeplywow pienieznych.

Szczegdtowe informacje o sktadnikach korekt przeptywéw pienieznych w dziatalnosci

01.01 -31.03.2019

VINDEXUS

01.01 -31.12.2018 | 01.01-31.03.2018

operacyjnej

I. Amortyzacja 120 379 65
II. Odsetki i udzialy w zyskach (1+2) 1089 4 037 918
1.0dsetki od obligacji i pozyczek (a+b+c+d+e ) (144) (1120) (299)
a. Przychody finansowe wg rachunku zyskéw i strat (4 168) (19 248) (321)
b. Odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych 46 22
C. Wyceng instrumentéw kapitatowych w wartosci godziwej — wytgczenie z 3986 18 060

przychodéw finansowych

d. Zysk ze zbycia udziatow 38 22

2. Koszty obstugi finansowania obligacjami i kredytem (f+g+h) 1233 5157 1217
f. Koszty finansowe wg rachunku zyskéw i strat 1234 5276 1217
g. Pozostate koszty (1) 1)

h. Utrata wartosci zg z MSSF 9 wyfaczenie z kosztow (118)

II1.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (3+4+5+6) (4 024) (17 604) 0
3.Wycena instrumentéw kapitatowych w wartosci godziwej (3 986) (18 060)

4.Zysk ze zbycia akgji i udziatow (38) (22)

5.Wynik wyceny akcji pracowniczych 360

6.Utrata wartosci zg z MSSF 9 118

IV.Udziat w zyskach os6b prawnych 0 30 (20)
V.Zmiana stanu rezerw (7+8) 64 201 64
7.Zmiana stanu rezerw na zobowigzania z tytutu dziatalnosci operacyjnej 29 0 29
8.Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 35 201 35
VI. Zmiana stanu nabytych wierzytelnosci (9+10+11+12+13) 1410 (3 676) (2116)
9.Wydatki na zakup wierzytelnosci 0 (3 515) 0
10.Wydatki na koszty wpiséw sadowych oraz optaty komornicze (913) (8987) (1497)
11.Przychdd bilansowy z wierzytelnosci nabytych — zg. z MSSF 9 (1 844) (7 082) (3 539)
12.Wplywy z wierzytelnosci nabytych 4167 15908 2908
13.Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych 0 0 12
VIII.Zmiana stanu naleznosci (14+15+16+17) (3670) 4107 636
14.Zmiana stanu naleznosci wynikajgca z bilansu (4 351) 4089 (7 507)
15.0trzymane odsetki od przeterminowanych pozyczek (47)

16.Korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji finansowych 8 143
17.Wytaczenie naleznosci odsetkowych z tytutu pozyczek 681 65

:i)'(‘.aztr‘r;:?vr;‘:;csht:;r]\.tsl :gl;zv;:)a)zan krétkoterminowych z wyjatkiem zobowiazan (243) (527) (152)
18.Zmiana stanu zobowigzan handlowych (226) (432) (101)
19.Zmiana stanu pozostatych zobowigzan (17) (55) (51)
20.Zmiana stanu zobowiazan z tytutu ZF$$ (40)

X.Zmiana stanu pozostatych aktywow (137) 13 (96)
21.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych kosztéw (137) 13 (96)
XI.Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0 0 0
22.Rozliczenie dotadji unijnej 0 0 0
taczna korekta przeptywow z dziatalnosci operacyjnej (5 391) (13 040) (701)
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Szczego6towe informacje o eleme_ntach pr;ep{ywow pienieznych w dziatalnosci 01.01 -31.12.2018 01.01-31.12.2018 01.01-31.03.2018
inwestycyjnej

VINDEXUS

I.Wplywy inwestycyjne 1123 19 892 857
1.Wplyw z tytutu umorzonych obligacji i pozyczek w tym: 108 17 908 822
a Obligacje serii A 8 000

b Sptata pozyczek 108 9908 822
2.0trzymane odsetki, w tym: 14 1443 33
a Odsetki od obligacji serii A, Al 534

b Odsetki od obligacji serii ] 148

¢ Odsetki od obligacji serii K 91

d Odsetki od pozyczek 14 670 33
3.Zbycie aktywow finansowych 1 000 538 0
4.Zbycie aktywdw niefinansowych 1 3 2
5.Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
II. Wydatki inwestycyjne (1710) (18 237) (7 782)
1.Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych (529) (5 790) (598)
2.Wydatki na aktywa finansowe, w tym: (1 165) (3134) (150)
a Objecie obligaciji 0 0 0
b Udzielenie pozyczek (1 165) (3134) (150)
3.Inne wydatki inwestycyjne, w tym: (16) (9 313) (7 034)
a Objecie certyfikatéw funduszy sekurytyzacyjnych (8 308) (7 034)
b Nabycie akgji i udziatéow (16) (1 005)

taczna korekta przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej (587) 1 655 (6 925)

Szczegotowe informacje o elementach przep’fywow pienieznych w dziatalnosci 01.01 -31.12.2018 01.01-31.12.2018 01.01-31.03.2018
finansowej
I.Wplywy finansowe 0 48 0
1.Wptywy z emisji akcji 48

2.Kredyty i pozyczki

3.Emisja dtuznych papierdéw wartosciowych, w tym:
4.Inne wptywy finansowe

a Wplyw ze sprzedazy akcji wtasnych

II.Wydatki finansowe (676) (17 186) (1 482)
1.Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli (2 884)
2.Inne wydatki z tytutu podziatu zysku (82)
3.Sptata kredytow i pozyczek 0
4.Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych, w tym: 0 (8 900)
a Wykup obligacji serii Z1 (3 900)
b Wykup obligacji serii Y1 (5 000)
5.Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu 0
6.Zaptacone odsetki, w tym: (676) (5 320) (1482)
a Zaptacone odsetki od obligadji (667) (5283) (1473)
b Zaptacone odsetki od kredytu 9) (37) 9)
taczna korekta przeptywow z dziatalnosci finansowej (676) (17 138) (1482)
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5. Informacje objasniajace.

5.1 Zasady rachunkowos$ci wynikajagce z  Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej MSSF / MSR.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2019r. do 31.03.2019r. zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(RMSR) i Staly Komitet ds. Interpretacji (SKI), wg stanu zatwierdzonego przez Unie Europejskg i obowigzujgcego w
okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2018r.

Dane w niniejszym $rddrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich
(zh), ktore sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Srédroczne  skrécone  jednostkowe  sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za
rok 2018, sporzagdzonym wedtug MSSF /MSR.

Niniejsze skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta.

Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktore zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie
finansowe za 2018r.

5.1.1 Zmiany do MSSF / MSR.

Spdtka sporzadza sprawozdania finansowe wg zasad rachunkowosci wynikajgcych z aktualnie obowigzujgcych
standardow i interpretacji, wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci i zatwierdzonych do stosowania w UE w okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2019r.

Zostaty one szczegdtowo opisane w rozdziale IV pkt 5.3.1 sprawozdania skonsolidowanego.

Przyjecie pozostatych zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji nie miato wptywu na zasady rachunkowosci i
wielkosci wykazane w sprawozdaniach finansowych za okres 01.01.2019 — 31.03.2019r. oraz okresy porownawcze.
Spotka nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacji, ktore zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejdg do obowigzkowego stosowania w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

5.2 Dane porownawcze.

W $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym na dzien 31.03.2019. zastosowano jako dane porownawcze
informacje jednostkowe Spotki za rok od 01.01.2018r. do 31.12.2018r. oraz za okres od 01.01.2018r. do 31.03.2018r.

5.3 Zmiana zasad rachunkowosci.
Od 01 stycznia 2019 r. w stosowanych zasadach rachunkowosci przez Spotke uwzgledniono zasady wynikajace z

nowego standardu MSSF 16 Leasing. Zastosowanie tego standardu nie wptyneto na wartosci sprawozdania
finansowego.

5.4 Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

W Spétce nie wystepuje zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.
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5.5 Segmenty operacyjne.

W swojej dziatalnosSci operacyjnej Spdtka wyodrebnita segmenty operacyjne z uwagi na kryterium rodzaju
wykonywanych przez nig ustug windykagji. Sg to segmenty:

© zarzadzanie wtasnymi wierzytelnosciami,

© zarzadzanie wierzytelnosciami jednostek zewnetrznych.
Spotka zarzadza na wiasny rachunek wierzytelnosciami nabytymi od wierzyciela pierwotnego, w wyniku ktorej to
dziatalnosci uzyskuje przychody operacyjne (przychody z wierzytelnosci nabytych) w kwocie wplywdéw na rachunek
bankowy. Zarzadza réwniez wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych i innych jednostek, co skutkuje uzyskaniem
wynagrodzenia w zaleznosci od odzyskanych kwot.
Przy zastosowaniu kryterium iloSciowego przychody w pierwszym kwartale 2019, uzyskane z segmentu zarzadzania
wiasnymi wierzytelnosciami stanowity 24,58%, a przychody z segmentu zarzadzania wierzytelnosciami obcymi stanowity
75,42% przychoddw operacyjnych. Spétka jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i skorzystata z mozliwosci prezentowania informacji o segmentach tylko w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z MSSF 8 par. 4.

5.6 Opis istotnych pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto oraz przeptywy srodkow pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw w pierwszym kwartale 2019r. oraz do dnia
publikacji raportu.

01.01.2019-31.03.2019 Skutek Pz b G plaiiont sl Kwota (W | podatkowe informacje
finansowym tys. zt)

Zmiany w zakresie udziatéw i akcji w pozostatych jednostkach
Sprzedaz akcji Master Finance S.A. Wptyw $rodkdw Udziaty i akcje w pozostatych 1 000 Opisano ponizej
pienigznych jednostkach
2. | Zmiany w zakresie udzielonych pozyczek

Opisano w rozdziale V pkt

Udzielenie pozyczek Poniesione wydatki Pozostate aktywa finansowe (1 165) 5.0.1

© 28 marca 2019r. Spodtka sprzedata 2 265 akcji Master Finance Sp. z 0.0. za kwote 1 min zt. Zysk na transakcji
38 tys. zt.

_ Pozycja w sprawozdaniu Kwota . .
01.04.2019 - 30.05.2019 Skutek finansowym (wtys. 2h) Dodatkowe informacje

1.  Zmiana w zakresie udzielonych pozyczek
Wptyw $rodkdw
pienieznych
2. Zmiany w inwestycjach w jednostkach podporzadkowanych

Objecie certyfikatdw inwestycyjnych

1501 Opisano w rozdziale V pkt

Sptata pozyczek z odsetkami 530

Pozostate aktywa finansowe

Inwestycje w jednostkach Opisano w rozdziale V pkt

Future NSFIZ Poniesione wydatki podporzadkowanych (17 434) 5.30
3. | Zmiany w zakresie wyemitowanych obligacji
Wykup obligacji serii W1 Poniesione wydatki Pozostate zobowigzania finansowe (18 000) Opisano w5ro31(<)j ziale V pkt
Wykup obligacji serii A2 Poniesione wydatki Pozostate zobowigzania finansowe (10 000) Opisano w5ro32(<)jz|ale v pkt
. s Wptyw $rodkéw . . Opisano w rozdziale V pkt
Emisja obligacji serii B2 pienieznych Pozostate zobowigzania finansowe 45 000 5.30

5.7 Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz ich wycena.

5.7.1 Wycena inwestycji w jednostkach zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka posiada certyfikaty inwestycyjne funduszy sekurytyzacyjnych: GPM Vindexus NSFIZ, Future NSFIZ oraz Alfa
NSFIZ. Certyfikaty inwestycyjne w funduszach sekurytyzacyjnych wycenione sa w wartosci godziwej, jako iloczyn
wartosci godziwej aktywdédw netto funduszu przypadajacej na jeden certyfikat i ilosci posiadanych przez Spotke
certyfikatow.
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Inwestycje w jednostkach zaleznych 31.03.2019 31.12.2018
g v v fogt udzalow__wartoéé bibrsons

Akcje w spdtkach nie notowanych na gietdzie

VINDEXUS

Akcje spotek notowanych na gietdzie

Certyfikaty inwestycyjne, w tym:

Certyfikaty inwestycyjne* w GPM Vindexus NSFIZ 64 144 777 64 142 665
Certyfikaty inwestycyjne* w Future NSFIZ 7 100 41 540 7 100 41 008
Certyfikaty inwestycyjne* w Alfa NSFIZ 13136 18 356 13136 17 014
RAZEM XXXX 204 673 XXX 200 687

© Wycena bilansowa inwestycji w jednostkach na 31.03.2019r.

iz 20 e Rodzaj udziatu Wartosc wg b\illvaanr:géfa HISEETS pozi?;::;ch Metoda konsolidacji
zaleznej kosztu a* posiadanych CI* grosbw
GPM Vindexus NSFIZ Certyfikaty inwestycyjne 31 000 144 777 100,00% 100,00% Metoda przejecia
Future NSFIZ Certyfikaty inwestycyjne 18 869 41 540 100,00% 100,00% Metoda przejecia
Alfa NSFIZ Certyfikaty inwestycyjne 13 787 18 356 100,00% 100,00% Metoda przejecia
Lacznie XXXX 63 656 204 673 XXXX XXXX XXXX

*ClI-certyfikaty inwestycyjne

© Wycena bilansowa inwestycji w jednostkach na 31.12.2018r.

Nazwa jednostki Koszt nabytych Wartosc ez HiEez
. Rodzaj udziatu Iy bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
zaleznej udziatow . s ,
udziatow udziatow gtosow
GPM Vindexus NSFIZ certyfikaty inwestycyjne 31 000 142 665 100,00% 100,00% Metoda przejecia
Future NSFIZ certyfikaty inwestycyjne 18 869 41 008 100,00% 100,00% Metoda przejecia
Alfa NSFIZ certyfikaty inwestycyjne 13 787 17 014 100,00% 100,00% Metoda przejecia
Lacznie XXXX 63 656 200 687 XXXX XXXX XXXX

©  Wptyw wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci godziwej na wynik finansowy w okresie od 01.01.2019r.
do 31.03.2019r.

Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018

Wartos¢ bilansowa instrumentoéw / Wartos¢ godziwa z odniesieniem w dochody catkowite na

200 687 173 632
poczatek roku w tym:
Wartos¢ zyskow z wyceny w wartosci godziwej po uwzglednieniu podatku odroczonego, odniesiona w
: 110 995 95 810
dochody catkowite
Podatek odroczony 26 036 22 474
Koszt nabycia instrumentow 63 656 55 348
Zastosowanie MSSF 9 na poczatek roku/ wartos¢ zyskéw odniesiona w niepodzielony wynik finansowy (95 810)
Wycena bilansowa certyfikatow w wartosci godziwej z odniesieniem w dochody catkowite na poczatek roku 0
po zastosowaniu MSSF 9
Wycena bilansowa certyfikatow w wartosci godziwej przez wynik finansowy po zastosowaniu 200 687 173 632
zasad MSSF 9 na poczatek roku
Zyski z przeszacowania certyfikatow do wartosci godziwej na koniec okresu 110 995 95 810
Podatek odroczony od zyskdw z przeszacowania 26 036 22 474
Koszt nabycia instrumentow 63 656 55 348
Zmiana wartosci certyfikatow inwestycyjnych, w tym; 3986 27 055
Zmiana zyskéw z przeszacowania do wartosci godziwej odniesiona na wynik finansowy z uwzglednieniem
3229 15 185
efektu podatkowego
Podatek odroczony od zyskdw z przeszacowania odniesiony na wynik finansowy 757 3562
Koszt objecia certyfikatéw 8 308
Wycena bilansowa certyfikatow w wartosci godziwej przez wynik finansowy na koniec 204 673 200 687
okresu, w tym:
Zyski z przeszacowania certyfikatdw do wartosci godziwej na koniec okresu 114 224 110 995
Podatek odroczony od zyskdw z przeszacowania 26 793 26 036
Koszt nabycia instrumentow 63 656 63 656
Wycena bilansowa certyfikatow w wartosci godziwej przez dochody catkowite na koniec 0 0
okresu , w tym:
Zyski z przeszacowania certyfikatdw do wartosci godziwej na koniec okresu 0 0
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1 stycznia 2018r. zastosowano po raz pierwszy MSSF 9 w zakresie klasyfikacji wyceny instrumentéw finansowych. Na
skutek implementacji zasad standardu certyfikaty inwestycyjne wyceniane s3 w wartosci godziwej z odniesieniem jej
zmiany na wynik finansowy. Zgodnie z zaleceniami standardu nie przeksztatcano danych poréwnawczych w okresach
historycznych, lecz przeniesiono zyski z wyceny w warto$ci godziwej instrumentdw na zyski zatrzymane ujete w
niepodzielonym wyniku finansowym. Warto$¢ zyskdw zatrzymanych na 01.01.2018 r 95 810 tys. zt.

5.7.2 Charakterystyka inwestycji na 31.03.2019r. z uwzglednieniem zmian, jakie zaszly w ciagu
pierwszego kwartatu 2019r.
® GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Na dzien sporzgdzenia oraz dzien opublikowania niniejszego raportu Spotka posiadata 64 certyfikaty inwestycyjne GPM
Vindexus NSFIZ, co stanowi 100% ogdlnej liczby certyfikatow funduszu.

Sposob objecia certyfikatdw inwestycyjnych GPM Vindexus NSFIZ, ich stan na 31.03.2019. oraz na dzien publikacji
raportu.

Liczba Cena nabycia Wartoéé obietych CI* w Tlos¢ Liczba Warto$¢ CI* w cenie
Emisja Data objecia objetych jednego CIy*w # b nabgl?;i;/ facznie umorzonych posiadanych CI* nabycia w zt na
CI* CI* na 31.03.2019 31.03.2019

Seria A 17 lipca 2007 5 200 000,00 1 000 000,00 0 5 1 000 000,00
Seria C 22 sierpnia 2008 10 152 593,61 1525 936,10 0 10 1525 936,10
Seria D 16 wrzesnia 2008 8 151 962,50 1215 700,00 0 8 1215 700,00
Seria E 17 stycznia 2011 7 660 736,32 4 625 154,24 0 7 4 625 154,24
Seria F 16 lutego 2011 38 665 698,92 25 296 558,96 4 34 22 633 763,28
Ogotem 68 XXX 33 663 349,30 4 64 31 000 553,62

CI* certyfikat inwestycyjny

® Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Na dzien 31.03.2019r. Spotka posiadata 7100 certyfikatow inwestycyjnych Future NSFIZ, co stanowi 100% ogdlnej liczby
certyfikatow funduszu.

Sposob objecia certyfikatow inwestycyjnych Future NSFIZ oraz ich stan na 31.03.2019r.

Tlos¢ Liczba
.. . Liczba objetych Koszt taczny koszt : taczny koszt CI* na
Emisja Data objecia o . - - i umorzonych posiadanych CI*
CI jednego CI* w zt objetych CI T na 31.03.2019 31.03.2019

Seria A 3 kwietnia 2012 100 2 000,0000 200 000,00 100 200 000,00
Seria B 11 wrzesnia 2012 3400 1767,2681 6 008 711,54 3400 6 008 711,54
Seria C 28 wrzesnia 2012 900 2 862,3968 2 576 157,12 900 2 576 157,12
Seria A 2 stycznia 2013 200 2 000,0000 400 000,00 200 400 000,00
ngia E 10 lipca 2017 2 500 3873,4100 9 683 525,00 0 2 500 9 683 525,00
Ogotem 7 100 XXX 18 868 393,66 0 7 100 18 868 393,66

CI* certyfikat inwestycyjny

Sposdb objecia certyfikatow inwestycyjnych Future NSFIZ oraz ich stan na dzien publikacji raportu.

Emisja Data objecia Liczba Koszt taczny koszt umcﬂ;’cs;rc:nych posia;iaansih CI* taczny koszt CI* na
objetych CI* jednego CI* w zt objetych CI* CI* na 30.05.2019 30.05.2019

Seria A 3 kwietnia 2012 100 2 000,0000 200 000,00 0 100 200 000,00
Seria B 11 wrzesnia 2012 3400 1767,2681 6 008 711,54 0 3400 6 008 711,54
Seria C 28 wrze$nia 2012 900 2 862,3968 2576 157,12 0 900 2 576 157,12
Seria A 2 stycznia 2013 200 2 000,0000 400 000,00 0 200 400 000,00
Seria E 10 lipca 2017 2 500 3 873,4100 9 683 525,00 0 2 500 9 683 525,00
Seria F 27 maja 2019 3 000 5811,5300 17 434 590,00 0 3000 17 434 590,00
Ogotem 10 100 XXX 36 302 983,66 0 10 100 36 302 983,66

CI* certyfikat inwestycyjny
Na mocy uchwaty Zarzadu Mebis Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z 27 maja 2019r. Spdtka objeta 3000
certyfikatdw inwestycyjnych Future NSFIZ serii F w cenie emisyjnej 5 811,53 zt kazdy. Wartos¢ certyfikatdw w cenie
nabycia 17 434 tys. zi.
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VINDEXUS
©® Alfa Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

31.03.2019r. Spdtka posiadata w Alfa NSFIZ 13 136 certyfikatow inwestycyjnych, co stanowi 100% ogdinej liczby
certyfikatéw funduszu.

Sposob objecia certyfikatow inwestycyjnych Alfa NSFIZ oraz ich stan na dzien 31.03.2019 oraz dzien publikacji raportu.

Liczba Koszt Tlos¢ . .
waoecs | oy | gmsocrs | MEVISL | uoumen | VORISR A | tayiomt Bt
CI* w zt Cr*
Seria A 1 czerwca 2017 30 8 333,33 250 000,00 0 30 250 000,00
Seria B 28 czerwca 2017 4 000 955,72 3 822 880,00 0 4000 3822 880,00
Seria C 10 pazdziernika 2017 1400 1 004,23 1 405 922,00 0 1400 1405 922,00
Seria D 9 stycznia 2018 6 706 1 048,88 7 033 789,28 0 6 706 7 033 789,28
Seria F 6 wrzesnia 2018 1 000 1274,03 1274 030,00 0 1 000 1274 030,00
Ogoétem 13 136 XXX 13 786 621,28 0 13136 13 786 621,28

CI* certyfikat inwestycyjny
© Wyniki jednostek zaleznych wg zasad rachunkowosci stosowanych przez fundusze inwestycyjne w okresie

sprawozdawczym.
- . Wynik z
. Wzrost wartosci Zyski Przychody z ”
[N —— Aktywa netto 'eziggfl:i i lokat w Zzgih;iyn zrealizowane | lokat netto opgrlaql Zysk Wartos¢ Wartos¢
J J o odniesieniu do Y zakumulowa | zakumulowa netto** aktywow zobowigzan
zaleznej X e kwartata
ceny nabycia ne ne 2019r.
A=1-] C=A-B-D D=E+F E F H I
GPM Vindexus NSFIZ 144 777 29 422 32 046 83 309 148 628 (65 319) 2112 4 266 147 784 3007
Future NSFIZ 41 540 18 869 17 294 5377 36 260 (30 883) 532 635 59 235 17 695
Alfa NSFIZ 18 356 13 837 516 4003 5439 (1 436) 1342 645 20 788 2432
kacznie 204673 62128 49 856 92689 190 327 (97 638) 3 986 5546 227 807 23134

5.7.3 Wycena udziatow i akcji w jednostkach stowarzyszonych metodq prawa wiasnosci.

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 31.03.2019 31.12.2018

Akcje/ Udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie, w tym:

- Fiz-Bud sp. z 0.0. 2 140 2 140
- Fingo Capital S.A.

Akcje spotek notowanych na gietdzie

RAZEM 2140 2140

5.7.4 Szczegoétowe informacje o inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych na 31.03.2019r.

© Fiz-Bud Sp. z o0.0.

Koszt Wartos¢
nabytych bilansowa
udziatow udziatow (w
(w tys. zt) tys. zt)

Procent udziatéw
w catkowitej
liczbie udziatéw

Tlos¢ Wartosc¢ taczna wartosc
Rodzaj udziatu posiadanych nominalna 1 nominalna posiadanych
udziatow udziatu (w zt) udziatéw (w tys. zt)

Nazwa jednostki

stowarzyszonej

Udziaty w spdtce z
ograniczong 4322 500 2161 2 168 2 140 46,61%
odpowiedzialnoscig

Fiz — Bud Sp. z
0.0.

Udziatowcy jednostki stowarzyszonej Fiz-Bud Sp. z 0.0. na dzien 31.03.2019r.

Liczba Wartos¢ nominalna taczna wartoscé Lkl seae Hosud: e
Emisja Udziatowiec Y - a akgcji w kapitale udziatéw (w tys.
udziatéw 1 udziatu (w zf) nominalna (w tys. zt)
zaktadowym zh)

Udzialy GPM Vindexus S.A. 4322 500 2 161 46,61% 2161
Udziaty Dom ’;‘;'.‘Czyi:’é.'v'ems 1000 500 500 10,78% 500
Udziaty Agegsctjglsr‘:ezsgg’.'j”a 1650 500 825 17,80% 825
Udzialy Defi Sp. 2 0.0. 2300 500 1150 24,81% 1150
Ogotem XXX 9 272 XXX 4636 100% 4 636
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26 kwietnia 2019r. Spétka objeta 200 udziatdéw Fiz-Bud Sp. z 0.0. za kwote 100 tys. zt. Na dzien publikacji raportu udziat
GPM Vindexus SA w kapitale zaktadowym Fiz-Bud Sp. z 0.0. wynosi 46,75%.

© Fingo Capital S.A.
Akcje Spotki Fingo Capital S.A. na 31 marca 2019r.

Tlos¢ Wartos¢ taczna wartos¢ Koszt nabytych Wartos¢ Procent udziatéw
Rodzaj udziatu | posiadanych | nominalna 1 | nominalna posiadanych | udziatéw (w tys. bilansowa w catkowitej
udziatéw udziatu (w zt) udziatéw (w tys. zt) zh) udziatéw (tys. zt) | liczbie udziatéw

Nazwa jednostki

stowarzyszonej

Fingo Capital ~ Akcje w spotce

0,
S.A. akeyjnej 91 000 1 91 91 0 30,33%

Z dniem 1 kwietnia 2019r. Fingo Capital S.A. na skutek zmiany w kapitale zaktadowym spoiki przestata by¢ jednostka
stowarzyszong. Udziat GPM Vindexus SA w kapitale zaktadowym Fingo Capital S.A. zmniejszyt sie z 30,33% do 18,80%.

5.7.5 Informacja o zabezpieczeniach zaciagnietych zobowigzan poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NSFIZ, Future NSFIZ
oraz Alfa NSFIZ.

Instrument Tlos¢ certyfikatow Instrument Stan CI* objetych zastawem
zabezpieczajacy inwestycyjnych zabezpieczany rejestrowym 31.03.2019

GPM Vindexus NSFIZ

Stan CI* objetych zastawem rejestrowym na
dzien publikacji raportu

Seria A 5 obligacje serii W1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 5 obligacje serii Y1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 1 obligacje serii A2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 1 obligacje serii W1 zastaw rejestrowy brak zastawu
Seria C 3 obligacje serii X1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria D 8 obligacje serii W1 zastaw rejestrowy brak zastawu
Seria E 7 obligacje serii W1 zastaw rejestrowy brak zastawu
Seria F 21 obligacje serii A2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria F 4 obligacje serii X1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria F 7 brak zastawu brak zastawu
Seria F 2 obligacje serii A2 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Suma 64 XXX XXX XXX
Future NSFIZ
Seria A 300 obligacje serii Y1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria B 3400 obligacje serii Y1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria C 900 obligacje serii Y1 zastaw rejestrowy zastaw rejestrowy
Seria E 2 500 brak zastawu brak zastawu
Seria F 3000 Nie dotyczy Brak zastawu
Suma 10 100 XXX XXX XXX
Alfa NSFIZ

Seria A 30 brak zastawu brak zastawu
Seria B 4000 brak zastawu brak zastawu
Seria C 1400 brak zastawu brak zastawu
Suma 5430 XXX XXX XXX

Zmiany w zastawach rejestrowych w pierwszym kwartale 2019r. oraz po dniu bilansowym.

© 9 maja 2019r. Spdtka ztozyta wniosek o wpis zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych Future
NSFIZ serii E nr od 1 do 11000 do rejestru zastawdw, jako zabezpieczenia dla wyemitowanych obligacji serii B2.

www.gpm-vindexus.pl 55



http://www.gpm-vindexus.pl/

Raport skonsolidowany za pierwszy kwartat od 01.01.2019 do 31.03.2019 roku sprawozdawczego

. R . . VINDEXUS
od 01.01.2019r.do 31.12.2019 r. Grupy Kapitatowej Gietdy Praw Majgtkowych ,Vindexus”.

© 17 maja 2019r. Spotka ztozyta wniosek o wykreslenie zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych z
rejestru zastawow, ktory byt zabezpieczeniem dla obligacji serii W1. Postanowieniem sagdu z 21 maja 2019r.
zastaw zostat wykreslony.

5.8 Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach.

Udziaty i akcje w spétkach nienotowanych na gietdzie 2290 3236
Akcje spotek notowanych na gietdzie
Razem 2290 3 236

Od 01 stycznia 2018 r. przyjeto zgodnie z MSSF 9 zasade wyceny instrumentdw finansowych w jednostkach pozostatych
innych niz jednostki zalezne i stowarzyszone w wartosci godziwej z uwzglednieniem jej zmiany w wyniku finansowym.

Stan 31.03.2019

T - Udziat GPM Vindexus a4 .
Nazwa instrumentu Hlose plegfig?gvflh G| T0s¢ udziatow / akeji SA w kapitale Wartosc :élfigfgxa sl
zaktadowym spotki
839

Akcje Master Finance S.A. 2 260 23 000 9,83%
Udziaty w Towarzystwie Ubezpieczen

Wzajemnych Medicum 350 000 3 682 000 9,51% 1430
Udziaty Pollease Sp. z o0.0. 10 60 16,67% 5
Udziaty Medicum Plus Sp. z o0.0. 177 1000 17,70% 9
Pozostate udziaty 10 17 700 0,06% 7
RAZEM XXX XXX XXX 2290

Wartos¢ bilansowg akcji i udziatdw ustalono w oparciu o warto$¢ godziwg aktywow netto kazdej ze spotek. Dla Master
Finance oszacowano skorygowang wartos¢ godziwg aktywow netto, ktdrg ustalono w wyniku przeszacowania skfadnikdw
jej aktywow do warto$¢ godziwej.

28 marca 2019. Spdtka dominujgca sprzedata 2 265 akcji Master Finance S.A.

Stan 31.12.2018

s . " Udziat GPM Vindexus 82 .
Nazwa instrumentu Tlos¢ p05|ad_any ch akgji Ilos¢ udziatéw / akcji SA w kapitale b bllan_nsgwa akdi /
/ udziatéw B udziatéw
zaktadowym spotki

Akcje Master Finance S.A. 4525 23 000 19,67% 1801
Udziaty w Towarzystwie Ubezpieczen

0,
Wzajemnych Medicum 350 000 3 682 000 9,51% 1430
Udziaty Pollease Sp. z 0.0. 10 60 16,67% 5
RAZEM XXX XXX XXX 3 236

5.9 Pozostate aktywa finansowe.

Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018

Udzielone pozyczki 3932 3483
Obligacje 4303 4 246
RAZEM, w tym 8235 7729
dtugoterminowe 0
krétkoterminowe 8 235 7729

5.9.1 Udzielone pozyczki.
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Udzielone pozyczki 31.03.2019 31.12.2018

Udzielone pozyczki

Utrata wartosci z tyt. Oszacowania straty kredytowej wg MSSF 9

Udzielone pozyczki po uwzglednieniu straty kredytowej, w tym

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

- pozyczka dla Fiz-Bud Sp. z o.0.

- pozyczka dla Master Finance S.A.
- pozyczka dla Defi Sp. z o.0.

- pozyczka dla Fingo Capital S.A.
Pozostate

Razem

VINDEXUS

4 050
(118)
3932

587
3039
191
50

65
3932

3601
(118)
3483

581
2 600
187
108

3483

] . Kwota pozyczki | Niesptacony Wartos¢
Pozyczkobiorca kapitat bilansowa

Wg stanu na

31.03.2019 4714 3914 3932
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 560 560 587
Master Finance S.A. 3840 3040 3039
Defi Sp. z o.0. 200 200 191
Fingo Capital S.A. 50 50 50
Pozostate 64 64 65
) S e 3508 3508 3483
Fiz-Bud Sp. z 0.0. 560 560 581
Master Finance S.A. 2 640 2 640 2 600
Defi Sp. z o.0. 200 200 187
Fingo Capital S.A. 100 100 108
Pozostate 8 8 7

Oprocentowanie
Nominalne Efektywne

Termin sptaty

4,00% 3,77%-3,84% 31.12.2019
30.04.2019 -
0, 0,
8,50% 8,52% 30.09.2019
8,50% 8,67% 30.06.2019
9,50% 9,5% 30.12.2019
30.04.2019-
10,00% 10,00% 30.06.2019
4,00% 3,77%-3,84% 31.12.2019
20.02.2019 —
8%-8,50% 8,52% 20.07.2019
8,50% 8,67% 30.06.2019
9,5% 9,5% 22.02.2019
6,00% 6,00% 31.01.2019

Zabezpieczenia

Brak
Brak
Brak
Brak

Zabezpieczenie

Brak
Brak

Brak
Brak
Brak

5.9.2 Objete obligacje.

Obligacje objete

Obligacje serii J
Obligacje serii K
Suma obligadji

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ bilansowa

31.03.2019 31.12.2018
2674 2 638
1629 1608
4303 4 246
0
4303 4 246

Data zawarcia

Termin

Wartos¢

Wyszczegdlnienie

Wg stanu na 31.03.2019

Obligacje serii J 27.09.2017
Obligacje serii K 30.11.2017
Wg stanu na 31.12.2018

Obligacje serii J 27.09.2017
Obligacje serii K 30.11.2017

wymagalnosci

27.09.2019
30.11.2019

27.09.2019
30.11.2019

Kwota Oprocentowanie
nominaina

4 200

2 600 5,68% 5,66%

1 600 5,68% 5,,68%

4 200

2 600 5,68% 5,66%

1 600 5,68% 5,68%

bilansowa
4303

2674
1629
4 246
2638
1 608

5.9.3 Zdarzenia w zakresie zmiany warunkow obligacji oraz emisji nowych

pierwszym kwartale 2019r.

W pierwszym kwartale 2019r. nie wystapily istotne zdarzenia w zakresie objetych obligacji.
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5.10 Naleznosci handlowe i pozostate.

5.10.1 Naleznosci brutto handlowe i pozostate.

Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018

Naleznosci handlowe i pozostate netto, w tym: 7 443 3092
- od jednostek powigzanych 4 426 2 385
- od pozostatych jednostek 3017 707
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 98 98
Naleznosci handlowe i pozostate brutto 7 541 3190
Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych
Naleznosci od jednostek powigzanych brutto 4426 2 385
handlowe, w tym: 4372 2 382
- od jednostek zaleznych 3529 1936
- od powigzanych osobowo 843 446

odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

pozostate, w tym: 54 3
- od jednostek zaleznych

- od jednostek stowarzyszonych 54 3
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych, wartos¢ netto 4 426 2385

5.10.2 Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych i pozostatych.

Wyszczegolnienie 31.03.2019 | 31.12.2018

Jednostki powigzane
Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 0 0
Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 0 0

Jednostki pozostate

Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 98 98
Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu 98 98
taczny stan odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 98 98

5.10.3 Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty.

Wyszczegolnienie 31.03.2019 31.12.2018

Jednostki powigzane

o dniu sptaty do 60 dni 4372 2383
przeterminowane

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 4372 2383
Jednostki pozostate

0 dniu sptaty do 60 dni 1070 505
Przeterminowane powyzej 360 dni 98 108
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 1168 613
Naleznosci handlowe brutto 5 540 2996
odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci (98) (98)
Naleznosci handlowe netto 5442 2898

5.10.4 Przeterminowane naleznosci handlowe.
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L . . Przeterminowanie w dniach
Wyszczegdlnienie Razem Nie przeterminowane = = = = =
61-90dni | 91-180dni | 181 -360dni | >360 dni

VINDEXUS

31.03.2019

Jednostki powigzane

naleznosci brutto 4372 4372 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujace

naleznosci netto 4372 4372 0 0 0 0 0
naleznosci brutto 1168 1070 98
odpisy aktualizujace 98

naleznosci netto 1070 1070

Ogotem

naleznosci brutto 5 540 5442 0 0 0 0 98
odpisy aktualizujgce 98 0 0 0 0 0 98
naleznosci netto 5442 5442 0 0 0 0 0
31.12.2018

Jednostki powigzane

naleznosci brutto 2383 2383 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujace

naleznosci netto 2383 2383 0 0 0 0 0
Jednostki pozostate

naleznosci brutto 613 505 10 0 0 0 98
odpisy aktualizujgce (98) (98)
naleznosci netto 515 505 10 0 0 0 0
Ogotem

naleznosci brutto 2996 2888 10 0 0 0 98
odpisy aktualizujgce (98) 0 0 0 0 0 (98)
naleznosci netto 2898 2818 10 0 1] 0 98

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej — nie wystapity.

5.10.5 Pozostale naleznosci.

Wyszczegolnienie 31.03.2019 31.12.2018

Pozostate naleznosci netto, w tym: 2001 194
- od jednostek powigzanych 54 3
- od pozostatych jednostek 1947 191

Odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci brutto 2001 194
Wyszczegolnienie 31.03.2019 31.12.2018
Pozostate naleznosci brutto, w tym: 2001 194
- z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od 0sdb prawnych 88 43
- odsetki nalezne od sptaconych pozyczek 775 92
- nalezno$¢ z tytutu sprzedazy udziatéw 1 000 0
- zaliczki na dostawy 111 48
- inne 27 11

Odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci brutto 2001 194

Naleznosci pozostate denominowane sa PLN. Nie wystgpity naleznosci w walutach obcych.
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5.11 Wierzytelnosci nabyte.

5.11.1 Wierzytelnosci nabyte — zmiana ich wartosci bilansowej w pierwszym kwartale 2019r. oraz w
okresie poréwnawczym.

Wartos¢ godziwa wierzytelnosci na poczatek okresu 29 039 29 937

Wptyw zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy — zmiana sposobu wyceny (4 574)
Wartos¢ wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie na poczatek okresu - po

zastosowaniu MSSF 9 29039 25363
1. Zmiana wartosci bilansowej (1410) 3676
1a. zakup wierzytelnosci 0 3515
1b. optacone koszty egzekugji 913 8 987
1c. przychdd bilansowy z wierzytelno$ci nabytych 1844 7 082
1d. uzyskane wptaty z portfeli wierzytelnosci (4 167) (15 908)
Stan wierzytelnosci na koniec okresu 27 629 29 039
Zmiana stanu wierzytelnosci ujeta w przeptywach pienieznych 1410 (3676)

5.11.2 Stosowane techniki wyceny i dane wejSciowe wykorzystywane do wyceny pakietow
wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie.

Spotka wycenia pakiety wierzytelnosci zgodnie z nowym standardem MSSF 9 w zamortyzowanym koszcie. Sposob
wyceny opisano w rozdziale V pkt 5.23.2.

5.11.3 Wplyw wyceny wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie przy uzyciu
nieobserwowalnych danych wej$ciowych na wynik finansowy za pierwszy kwartat 2019r.

. . s 01.01.2019 - 01.01.2018 -
Wynik na wierzytelnosciach 31.03.2019 31.12.2018
Wptywy gotéwkowe z wierzytelnosci nabytych oraz ze sprzedazy 4167 15 908

Wynik na wierzytelnosciach nabytych, w tym: 1844 7 082

Przychody z tytutu odsetek obliczonych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
skorygowanej o ryzyko kredytowe

Zysk/strata z tyt. utraty wartosci 722 2 205

1122 4877

5.12 Kapitat akcyjny.

5.12.1 Kapitat akcyjny.

Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018

Liczba akcji 11 640 000 11 640 000
Wartos$¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapitatl zaktadowy w zt 1164 000,00 1164 000,00
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Kapitat zaktadowy — struktura.

) L : Rodzaj Rodzaj Wartos¢ VYartosg .. Sposob
Seria/emisja rodzaj L ) : . . " . serii / emisji ] Data
o uprzywilejowania ograniczenia Liczba akcji jednostkow o pokrycia . "
akcji ” o wg wartosci . rejestracji
akcji praw do akgji a ] : kapitatu
nominalne
Akcje serii A nr Majatek GPM
00000001-4100000 Zwykle na okaziciela  Nie wystepuje 4100 000 0,10 410 000,00 ,(,)Vcl)ndexus sp. z 10.12.1998
Akcje serii B nr - ] . , Lo
00000001-246000 Zwykte na okaziciela  Nie wystepuje 246 000 0,10 24 600,00  Srodki pienigzne 27.05.2002
Akcje serii C nr - I . - S
00000001-654000 Zwykle na okaziciela  Nie wystepuje 654 000 0,10 65 400,00  Srodki pienigzne 16.07.2002
Akcje serii D nr - ] . , Lo
00000001-1600000 Zwykte na okaziciela  Nie wystepuje 1 600 000 0,10 160 000,00  Srodki pieniezne 27.10.2005
Akcje serii E nr - I . - S
00000001-900000 Zwykte na okaziciela  Nie wystepuje 900 000 0,10 90 000,00 = Srodki pieniezne 17.01.2006
Akcje serii F nr - ] . - Lo
00000001-800000 Zwykte na okaziciela  Nie wystepuje 800 000 0,10 80 000,00  Srodki pienigzne 28.04.2006
Akcje serii G nr - ' X - S
00000001-250000 Zwykte na okaziciela  Nie wystepuje 250 000 0,10 25 000,00  Srodki pienigzne 31.05.2006
Akcje serii H nr - ] . , S
00000001-1750000 Zwykte na okaziciela  Nie wystepuje 1750 000 0,10 175 000,00  Srodki pieniezne 11.07.2006
Akcje serii I nr - ' X - S
0000001-0291938 Zwykte na okaziciela  Nie wystepuje 291 938 0,10 29 193,80  Srodki pienigzne 02.04.2009
Akcje serii J nr - ] . , S
0000001- 1000000 Zwykte na okaziciela = Nie wystepuje 1 000 000 0,10 100 000,00  Srodki pieniezne 07.03.2011
Akgje serii K nr Zwykte na okaziciela  Wystepuje* 48 062 0,10 4806,20  Srodki pienigzne | 25.09.2018

0000001 - 0480062
Razem w zt 11 640 000 1164 000,00

Spotka nie emitowata akcji dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne. Akcje wszystkich serii sg jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

*W 2018r. przyjeto program motywacyjny, w ramach ktorego przydzielono akcje serii K. Osoby uprawnione sg zobowigzane do
bezwzglednego niezbywania objetych akcji przez okres 2 lat i 6 miesiecy od dnia zawarcia umowy objecia akgcji.

5.12.2 Struktura akcjonariatu na dzien 31.03.2019r. oraz dzien publikacji raportu.

21 lutego 2019r. Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie o nabyciu przez AgioFunds TFI SA oraz fundusze zarzadzane
przez AgioFunds TFI SA akcji Spotki. Na dzien zawiadomienia Fundusz i inne fundusze zarzadzane przez Towarzystwo
posiadajg tacznie 1 555 776 akcji spotki, co stanowi 13,37% kapitatu zaktadowego Spoiki.

25 lutego 2019r. Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji Spotki przez fundusze
zarzadzane przez Trigon TFI S.A. Na dzien zawiadomienia fundusze zarzadzane przez Trigon TFI S.A. posiadajg facznie 1
464 137 akgji, co stanowi 12,58% kapitatu zaktadowego Spdtki.

Kapitat zaktadowy — struktura akcjonariatu w zt na dzien 31.03.2019 oraz publikacji raportu.

o -
Akcjonariusz Liczba akcji % ka.plta#u Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Jan Kuchno 4 597 000 39,49% 4 597 000 39,49%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,85% 1 030 000 8,85%
Fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A. 1 555 776 13,37% 1 555 776 13,37%
Trigon Infinity Akcji FIZ -zarzadzany przez Trigon TFI S.A. 1364 137 11,72% 1364 137 11,72%
Pozostate fundusze zarzadzane przez Trigon TFI S.A. 100 000 0,86% 100 000 0,86%
Marta Currit 200 000 1,72% 200 000 1,72%
Pozostali akcjonariusze* 2793 087 23,99% 2793 087 23,99%
Razem 11 640 000 100,00% 11 640 000 100,00%

5.13 Emisja kapitatowych papieréw wartosciowych w pierwszym kwartale 2019r.

W pierwszym kwartale 2019r. Spotka nie emitowata kapitatowych papieréw warto$ciowych. Ostatnia emisja odbyta sie
19 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Gietdy Praw Majatkowych Vindexus S.A. uchwalito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o nie mniej niz 0,10 zt i nie wiecej niz 4.806,20 zt w drodze emisji nie mniej
niz 1 i nie wiecej niz 48.062 akcji zwyktych na okaziciela serii K. Podwyzszenie kapitatu zwigzane byto z wdrozeniem
Programu Motywacyjnego.

Na mocy postanowienia sadu z 25 wrzeénia 2018r. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane.
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5.13.1 Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny hominalnej.

Wyszczegdlnienie 01.01.2019 -31.03.2019 01.01.2018-31.12.2018

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na poczatek okresu 6978 6 935
Nadwyzka ceny emisyjnej akcji powyzej ceny nominalnej 0 43
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na koniec okresu 6978 6978

5.14 Zysk na jedna akcje.

Zysk na jedng akcje policzono jako iloraz zysku netto i Sredniowazonej ilosci akcji w danym okresie.

Zysk netto jednostkowy na jedng akcje 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Zysk netto 3634 15 624 2037
Sredniowazona iloé¢ akdji 11 640 000 11 612 743 11 591 938
Zysk na 1 akcje 0,31 1,54 0,38

5.15 Dywidendy wyptacone do dnia opublikowania raportu za pierwszy kwartat 2019.

Rok obrotowy zakonczony: Data wypfaty dywidendy Wartos;ckgj;;w(lsle;?y )2 Ilcéiiuiglhgw leden?\f’ SB WL ES

31.12.2017 06.07.2018 0,25 zt 11 537 938** 2 884 484,50 zt
31.12.2016 29.06.2017 0,20 zt 11 437 938* 2 287 587,60
31.12.2015 15.07.2016 0,15z 11 591 938 1738 790,70 zt
31.12.2014 15.07.2015 0,10 zt 11 591 938 1159 193,80 zt
31.12.2013 15.09.2014 0,05 zt 11 591 938 579 596,90 zt

W roku biezacym do dnia opublikowania sprawozdania finansowego nie wyptacono dywidendy. Ostatnia dywidenda zostata wyptacona z
podziatu zysku za 2017 rok.

5.16 Pozostate kapitatly.

Sktadniki kapitatdw pozostatych 31.03.2019 | 31.12.2018

Kapitat zapasowy, w tym : 29 561 29 561
- podzielony wynik lat ubiegtych 29 291 29 291
- zysk ze sprzedazy akgji wtasnych 270 270
Nadwyzka wyceny wartosci godziwej akcji przyznanych w ramach programu motywacyjnego ponad cene emisyjng 360 360
Fundusz rezerwowy przeznaczony na wyptate dywidendy 4027 4027
RAZEM 33948 33948

Kapitat z | Kapitat

Kapitat zw Kapitat

Kapitat z ] Kapitat z
Kapitat | aktualizacji akt‘éﬁ"za aktialiy | Atudlizaci | Kapitat | f Zaspfzsgévayize
Wyszczegdlnienie zapasow | wyceny CI * Wy cJeny agji wyceny rezerwow P gm gkcji nay
.GPM CI*FUT | wyceny . Safil < motywacyj rynku

Vindexus URE CI*Alfa wierzytelnosci e o
Stan 01.01.2019 29 291 0 00 0 0 4 027 360 270 33948
Zwiqk.szenia w 0 0 0 0 0 0 0 0 0
okresie
Zmnie.jszenia w 0 0 0 0 0 0 0 0 0
okresie
Stan na 30.09.2018 29 291 0 0 0 0 4 027 360 270 33948
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Kapitat z Nadwyzka wyceny
Kapitat z | aktualizacj | wartosci godziwej akcji

Kapitat z Kapitat z

. aktualizacji | aktualizacji PRSP e Kapitat
i Kapitat aktualizacji | iwyceny | przyznanych w ramach
Wyszczegdlnienie wyceny CI wyceny . rezerwow
zapasowy * GPM CI*FUTUR wyceny portfeli programu
: CI*Alfa wierzyteln | motywacyjnego ponad
Vindexus E 2 o
osci cene emisyjng
Stan 01.01.2018 29 561 79 510 16 125 175 7 652 0 4027 137 050
Zmiana zasad rachunkowosci
MSSF 9 01.01.2018 — wplyw na (98 160) (19 908) (216) (9 446) (127 730)

pozostate kapitaty brutto

Zmiana zasad rachunkowosci
MSSF 9 01.01.2018 — wplyw na 18 650 3783 41 1794 24 268
podatek odroczony

Stan na 01.01.2018 po
zmianie

Zwiekszenia w okresie 0 0 0 0 0 360 0 360

29 561 0 0 0 0 0 4027 33588

Wzrost zyskdw z przeszacowania

do wartosci godziwej

Efekt podatkowy zmiany zyskow

z przeszacowania do wartosci

godziwej

Nadwyzka wyceny wartosci

godziwej akcji przyznanych w

ramach programu 360 360
motywacyjnego ponad cene

emisyjng

Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0 0 0 0 0

Zmniejszenie zyskow z
przeszacowania ~w  wartosci
godziwej

Efekt podatkowy zmiany zyskow
z przeszacowania do wartosci
godziwej

Stan na 31.12.2018 29 561 0 0 0 0 360 4027 33948

5.17 Emisja, wykup oraz zmiana warunkow emisji obligacji w pierwszym kwartale 2019r.

5.17.1 Emisja obligadji.

W pierwszym kwartale 2019r. Spotka nie emitowata dtuznych papierow wartosciowych.

5.17.2 Wykup obligacji.
W pierwszym kwartale 2019r. Spotka nie wykupita obligacji.

5.17.3 Zmiana warunkow emisji obligacji.

W pierwszym kwartale 2019r. warunki emisji obligacji nie ulegty zmianie.

5.17.4 Informacja o warunkach wyemitowanych obligacji, ktore Spotka posiadata na 31.03.2019.

Stan wyemitowanych obligacji w wartosci nominalnej na dzien 31.12.2018r. oraz 31.03.2019r.

. Data Data Kwota Oprocentowanie | Oprocentowanie
Typ transakcji . . .
przydziatu wykupu nominalna nominalne efektywne

Wg stanu na 31.12.2018 oraz 31.03.2019

Obligacje serii W1 09.11.2015 06.05.2020 18 000 7,00% 7,44%
Obligacje serii X1 26.02.2016 30.07.2019 6 000 | Wibor 3M+3,40% 5,37%
Obligacje serii Y1 14.09.2016 14.09.2019-14.09.2021* 20 000 ' Wibor 3M+3,80% 5,66%
Obligacje serii A2 29.06.2017 30.06.2019-29.06.2022** 40 000 = Wibor 3M+3,60% 5,78%
Lacznie warto$¢ nominalna 84 000

*Umowne terminy wykupu zostaty okreslone w nastepujgcych datach: 14.09.2019 — 5 min zt, 14.09.2020 — 5 min zt; 14.09.2021 — 10 min zt.
** Umowne terminy wykupu zostaty okreslone w nastepujacych datach: 30.06.2019 — 5 min zt; 30.12.2019 — 5 min zt; 30.06.2020 — 5 min zt; 30.12.2020
—5min zt; 30.06.2021 — 5 min z}; 30.12.2021 — 5 min z}; 29.06.2022 — 10 min zt.
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Zdarzenia w zakresie wyemitowanych obligacji po dniu bilansowym.
© Obligacje serii W1 - na mocy porozumienia 6 maja 2019r. Spdtka dokonata wczesniejszego wykupu obligacji
serii W1 o facznej wartosci nominalnej 18 min zt. Obligacje zostaty sptacone w catosci tacznie z odsetkami.

© Obligacje serii A2 - na mocy porozumienia 6 maja 2019r. Spdtka dokonata wczesniejszego wykupu czesci
obligacji serii A2. Ktdrych termin sptaty przypadat: 5 min — 30.06.2019r. oraz 5 min — 30.12.2019r. Wykupiono
obligacje o wartosci nominalnej 10 ml zt tgcznie z naleznymi odsetkami. Na dzien publikacji raportu z tytutu
obligacji serii A2 pozostato do spfaty 30 min zi.

© Emisja obligacji serii B2 — 6 maja 2019r. Zarzad Spotki przyjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii B2.
Warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji — 45 min zt. Oprocentowanie Wibor 6m + marzg 6,45%. Termin
wykupu: 5625 tys. zt - 06.11.2020; 5 625 tys. zt - 06.05.2021; 5 625 tys. zt - 06.11.2021; 5 625 tys. zt -
06.05.2022; 5 625 tys. zt - 06.11.2022; 5 625 tys. zt - 06.05.2023; 5 625 tys. zt - 06.11.2023; 5 625 tys. zt -
06.05.2024. Srodki z emisji obligacji zostaty przeznaczone na wykup obligacji W1 i A2 o tacznej wartosci 28 min
zt. Pozostate Srodki zostang przeznaczone na inwestycje.
Stan wyemitowanych obligacji w wartosci nominalnej na dzien publikacji raportu za pierwszy kwartat 2019r.

.. Data Data Kwota Oprocentowanie | Oprocentowanie
Typ transakcji i . .
przydziatu wykupu nominalna nominalne efektywne

Wg stanu na 30.05.2019

Obligacje serii X1 26.02.2016 30.07.2019 6 000 Wibor 3M+3,40% 5,37%
Obligacje serii Y1 14.09.2016 14.09.2019-14.09.2021* 20 000 = Wibor 3M+3,80% 5,66%
Obligacje serii A2 29.06.2017 30.06.2020-29.06.2022** 30 000 Wibor 3M+3,60% 5,78%
Obligacje serii B2 06.05.2019 06.11.2020 -06.05.2024*** 45 000 | Wibor 6M +6,45%

tacznie warto$¢ nominalna 101 000

*Umowne terminy wykupu zostaty okreslone w nastepujacych datach: 14.09.2019 — 5 min zt, 14.09.2020 — 5 min zt; 14.09.2021 — 10 min zt.

** Umowne terminy wykupu zostaty okreslone w nastepujacych datach: 30.06.2020 — 5 min zt; 30.12.2020 — 5 min zt; 30.06.2021 — 5 min zt; 30.12.2021
—5min z}; 29.06.2022 — 10 min zt.

*¥% Umowne terminy wykupu zostaty okre$lone w nastepujacych datach: 06.11.2020 — 5 625 tys. zt; 06.05.2021 - 5 625 tys. zt -; 06.11.2021 - 5 625 tys.
zt -; 06.05.2022 - 5 625 tys. zt -; 06.11.2022 - 5 625 tys. zt -; 06.05.2023 - 5 625 tys. zt -; 06.11.2023 - 5 625 tys. zt -; 06.05.2024 - 5 625 tys. zt.

5.18 Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych na 31.03.2019.

Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018

Obligacje serii W1 18 136 18 133
Obligacje serii X1 6 025 6 024
Obligacje serii Y1 20 030 20 029
Obligacje serii Z1 0 0
Obligacje serii A2 40 284 39732
Razem obligacje* 84 475 83918
- dtugoterminowe 49 649 58 610
- krétkoterminowe 34 826 25 308

Zabezpieczenia obligacji na certyfikatach inwestycyjnych funduszy GPM Vindexus NSFIZ i Future NSFIZ zostaty
szczegbtowo opisane w pkt. 5.7.5. niniejszego rozdziatu.

5.19 Kredyty bankowe i pozyczki.

Na dzier opublikowania raportu Spotka dysponowata limitem kredytowym w kwocie 2 000 tys. zt w PKO Bank Polski S.A.

Nazwa banku /pozyczkodawcy i rodzaj i Wartost bilansowa Oprocentowanie UG Zabezpiec
pozy 4 ) kredytu/pozyczki wg wykorzystanych p obowigzywania zenig

kredytu/pozyczki umowy [tys. PLN] kredytow w tys. zt Zgodnie z umowa umowy
PKO Bank Polski S.A., kredyt w rachunku biezacym 2000 0 Wibor 1M +2,3%  31.12.2019 Oﬂ';;n °
RAZEM 2 000 0

Na dzier 31 marca 2019r. saldo wykorzystanego kredytu w Spdtce wynosito 0.

www.gpm-vindexus.pl 64



http://www.gpm-vindexus.pl/

Raport skonsolidowany za pierwszy kwartat od 01.01.2019 do 31.03.2019 roku sprawozdawczego

. R . . VINDEXUS
od 01.01.2019r.do 31.12.2019 r. Grupy Kapitatowej Gietdy Praw Majgtkowych ,Vindexus”.

5.19.1 Zabezpieczenie kredytu w PKO Bank Polski S.A.

© weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

© hipoteka umowna tgczna do wysokosci 3 min zt na prawie wtasnosci do lokalu biurowego, potozonego przy ul.
Serockiej 3 lok. B2 w Warszawie, na udziale w wysokosci 8/37 we wspotwiasnosci lokalowej — garazu
podziemnym oraz na udziale w wieczystym uzytkowaniu gruntu, na ktdrym posadowiony jest budynek,

© przelew wierzytelnosci pienieznych z polisy ubezpieczenia w/w lokalu,

© nieodwotane petnomocnictwa udzielone przez Spétke na rzecz PKO BP S.A. do pobierania $rodkéw z rachunkdw
bankowych w PKO BP S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. w Warszawie.

5.20 Zobowigzania handlowe.

Zobowigzania handlowe 31.03.2019 31.12.2018

Zobowiazania handlowe 279 505
Wobec jednostek powigzanych 23 23
Wobec jednostek pozostatych 256 482

Struktura przeterminowania zobowigzan.

Zobowiagzania handlowe Razem Nie Przeterminowane, lecz $ciggalne
struktura przeterminowania przeterminowane 61-90 dni | 91-180 dni | 181-360 dni >360 dni
79 279

31.03.2019 2
Wobec jednostek powigzanych 23 23
Wobec jednostek pozostatych 256 256
31.12.2018 505 505
Wobec jednostek powigzanych 23 23
Wobec jednostek pozostatych 482 482

Zobowigzania handlowe — struktura walutowa.
Spotka nie posiada zobowigzan handlowych w walutach obcych.

5.21 Pozostate zobowigzania.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Wyszczegolnienie 31.03.2019 31.12.2018

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, ubezpieczen spotecznych i innych, z

wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych, w tym: 392 346
Pozostate zobowigzania, w tym: 405 468
Zobowiazanie z tyt. Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 53 42
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu premii za marzec 2019r. wyptaconej w 350 0
miesigcu  nastepnym zgodnie z regulaminem premiowania

Premie za ostatni miesigc roku sprawozdawczego wyptacane w roku nastepnym 338
Nienalezna wptata od kontrahenta 86
Pozostate 2 2
Razem inne zobowigzania 797 814
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Struktura przeterminowania pozostatych zobowigzan.

Wyszczeadlnienie Razem Nie Przeterminowane, lecz ciggalne
yszczeg przeterminowane 61-90 dni | 91-180 dni | 181-360 dni >360 dni
97 797 0 0 0 0 0

31.03.2019 7

Wobec jednostek powigzanych

Wobec jednostek pozostatych 797 797

31.12.2018 814 814 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 86 86
Wobec jednostek pozostatych 728 728

Pozostate zobowigzania — struktura walutowa.
Spotka nie posiada pozostatych zobowigzan w walutach obcych.

5.22 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne.

Wyszczegolnienie 31.03.2019 31.12.2018

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 116 106
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 519 499
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 327 322
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 5 5
Razem, w tym: 967 932
- dtugoterminowe 506 479
- krétkoterminowe 461 453

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
odprawy emerytalne
i rentowe

Rezerwy na

jubileuszowe

Rezerwy na

wypoczynkowe

Rezerwy na
pozostate
Swiadczenia
pracownicze

tacznie

Stan na 01.01.2019 106 499 322 5 932
Utworzenie rezerwy 9 42 65 6 122
Koszty wyptaconych $wiadczen 22 22
Rozwigzanie rezerwy 60 5 65
Stan na 31.03.2019, w tym: 115 519 327 6 967
- dtugoterminowe 76 430 506
- krétkoterminowe 39 89 327 6 461
Stan na 01.01.2018 87 403 237 4 731
Utworzenie rezerwy 25 170 281 14 490
Koszty wyptaconych éwiadczen (49) (13) (62)
Rozwiazanie rezerwy (6) (25) (196) 0 (227)
Stan na 31.12.2018, w tym: 106 499 322 5 932
- dtugoterminowe 67 412 479
- krétkoterminowe 39 87 322 5 453

Pozostate rezerwy

Wyszczegolnienie 31.03.2019 31.12.2018

Rezerwa na badanie bilansu 61 35

Pozostate rezerwy 3

Razem, w tym: 64 35

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 64 35
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. Rezerwa z
Zmiana stanu pozostatych rezerw . Inne rezerwy Ogotem
restrukturyzacyjna
35

VINDEXUS

Stan na 01.01.2019 35

Utworzone w ciggu roku obrotowego 29 29
Wykorzystane

Rozwigzane

Stan na 31.03.2019, w tym: 63 63
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 63 63
Stan na 01.01.2018 35 35
Utworzone w ciggu roku obrotowego 70 70
Wykorzystane 70 70
Rozwigzane

Stan na 31.12.2018, w tym: 35 35

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 35 35

5.23 Informacja o instrumentach finansowych.

Spotka kwalifikuje aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych zgodnie z
MSSF 9.

© Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie.
© Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite.
© Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spoétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

. . - 31.03.2019
Instrumenty i zobowiazania finansowe v " -
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 206 963 206 96,3
- certyfikaty inwestycyjne 204 673 204 673
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 2290 2290
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym: 0 0
- instrumenty pochodne 0 0
Instrumenty wyceniane metoda praw wiasnosci 2140 2140
- udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych 2 140 2 140
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 50 497 54 225
- nabyte wierzytelnosci 27 629 31357
- obligacje 4303 4 303
- pozyczki udzielone 3932 3932
- érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 190 7 190
- naleznosci handlowe 5442 5442
- naleznosci pozostate 2 001 2 001
Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 84 475 84 052
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 84 475 84 052
- zobowigzania z tytut zaciggnietych kredytow 0 0
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 1076 1076
- zobowigzania handlowe 279 279
- pozostate 797 797

www.gpm-vindexus.pl 67



http://www.gpm-vindexus.pl/

Raport skonsolidowany za pierwszy kwartat od 01.01.2019 do 31.03.2019 roku sprawozdawczego
od 01.01.2019r.do 31.12.2019 r. Grupy Kapitatowej Gietdy Praw Majgtkowych ,Vindexus”.

Instrumenty i zobowiazania finansowe 31.12.2018
3 Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

VINDEXUS

Instrumenty kapitatlowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 203 923 203 923
- certyfikaty inwestycyjne 200 687 200 687
- udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 3236 3236
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym: 0 0
- instrumenty pochodne 0 0
Instrumenty wyceniane metodg praw wlasnosci 2140 2140
- akcje jednostek stowarzyszonych 2 140 2 140
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 49 768 54 146
- nabyte wierzytelnosci 29 039 33417
- obligacje 4 246 4 246
- pozyczki udzielone 3483 3483
- érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9908 9 908
- naleznosci handlowe 2898 2898
- naleznosci pozostate 194 194
Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 83918 84 082
- zobowigzania z tytutu emisji obligacji 83918 84 082
- zobowigzania z tytut zaciagnietych kredytow 0 0
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 1319 1319
- zobowigzania handlowe 505 505
- pozostate 814 814

5.23.1 Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej 31.03.2019 31.12.2018

Nabyte wierzytelno$ci* XXX XXX
Certyfikaty inwestycyjne w GPM Vindexus NSFIZ
Certyfikaty inwestycyjne w Future NSFIZ
Certyfikaty inwestycyjne w Alfa NSFIZ

w w w w
w w w w

Akcje i udziaty pozostatych jednostek

W wycenie instrumentow finansowych mozna zastosowac modele, zalezne od danych wejsciowych:

poziom 1 — ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywow lub zobowigzan — brak zastosowania w
Spotce.

poziom 2 — dane wej$ciowe inne niz ceny notowane uzyte w poziomie pierwszym, ktore sa obserwowalne dla sktadnika
aktywdw lub zobowigzan w sposdb bezposredni lub posrednio — brak zastosowania w Spdtce.

Poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny skfadnika, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych.

Zastosowano w Spdtce model wyceny do pomiaru wartosci godziwej instrumentéw finansowych na 3 poziomie hierarchii
z uwagi na fakt, ze dane wejsciowe do wyceny skladnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych.

Spotka nie dokonata transferéw pomiedzy poziomami wartosci godziwej w 2018 r.

Danymi wejsciowymi do wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci godziwej jest warto$¢ aktywow netto kazdego
funduszu przypadajgca na certyfikat inwestycyjny. W funduszach gtdwnym przedmiotem lokat sg wierzytelnosci nabyte,
ktére wyceniane sg w wartosci godziwej z odniesieniem skutkow wyceny w kapitaty oraz $rodki pieniezne denominowane
w zt. W konsekwencji warto$¢ aktywow netto przypadajgca na jeden certyfikat inwestycyjny jest ich wartoscig godziwa.

Akcje i udzialy jednostek z wytgczeniem zaleznych i stowarzyszonych, wycenia sie na podstawie oszacowania wartosci
godziwej aktywow netto jednostki przypadajacych na udziat, posiadany przez Spétke.
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VINDEXUS

2 Zmiana ] . Aktualizacja ; v
: \_Nartosc B Zmiana g]eta w B —— Zmiana Wartosc ek
Instrument finansowy bilansowa o —— wyniku T stanu bilansowa ——
31.03.2019 ,‘a OWe] finansowym brutto u u naktadow** 31.12.2018 yeeny
cznie w IQ 2019r.
CI* GPM Vindexus NSFIZ 144 777 2112 2112 142 665 poziom 3
CI* Future NSFIZ 41 540 532 532 41 008 poziom 3
CI* Alfa NSFIZ 18 356 1342 1342 17 014 poziom 3
Akcje Master Finance S.A 839 (962) (962) 1801 poziom 3
Udziaty TUW Medicum 1430 1430 poziom 3
Udziaty Pollease Sp. z o.0. 5 5 poziom 3
Udziaty Medicum Plus Sp. z 0.0. 9 9 9 0 poziom 3
Udziaty SBR w Szepietowie 7 7 7 0 Poziom 3
Lkacznie 206 963 3040 3986 0 (946) 203 923
CI* - certyfikaty inwestycyjne,
**Zmiana stanu naktadéw — nabycie / sprzedaz instrumentéw finansowych.
v . . . | Zmiana ujeta Aktualizacja ; v
: Wartosc Zmla_na wartqsa w wyniku ——— Zmiana Wartosc metoda
Instrument finansowy bilansowa bilansowej L Au— i stanu bilansowa —
31.12.2018 lacznie bmttoy Nl nakfadéw** | 31.12.2017 yceny
CI* GPM Vindexus NSFIZ 142 665 13 505 13 505 129 160 poziom 3
CI* Future NSFIZ 41 008 2231 2231 0 38 777 poziom 3
CI* Alfa NSFIZ 17 014 11 319 3011 8 308 5695 poziom 3
Akcje Master Finance S.A 1801 (292) (292) 0 2093 poziom 3
Udziaty Defi Sp. z o.0. 0 (504) 12 (516) 504 poziom 3
Udziaty TUW Medicum 1430 (407) (407) 0 1837 poziom 3
Udziaty Pollease Sp. z o.0. 5 5 5 0 poziom 3

Lacznie 203 923 25 857 18 747 (687) 7 797 178 066

5.23.2 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, w modelu wyceny
pakietéw wierzytelnosci wycenionych w zamortyzowanym koszcie.

1. Stosowane techniki wyceny pakietéw wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie.

Jednostkowym instrumentem, stanowigcym przedmiot wyceny wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie jest
pakiet wierzytelnosci, zakupiony na podstawie odrebnej umowy, opisany datg nabycia i ceng zakupu oraz igczng
wartoscig nabytych spraw.
Zamortyzowany koszt ustala sie przy zastosowaniu nastepujgcych parametrow:

© data wyjsciowa,

© okres w jakim przewidywane jest uzyskanie wptywow,

e nakfad poczatkowy ( cena zakupu umowna),

e szacunki strumieni pienieznych z danego instrumentu w poszczegdlnych okresach objetych wyceng,

e wyznaczenie efektywnej stopy procentowej lub odpowiednio efektywnej stopy zwrotu, skorygowanej o ryzyko

kredytowe.

Efektywng stope procentowg wyznacza sie przy poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu
nastepujgcych czynnikow:

© data wyjsciowa,

© okres w jakim przewidywane jest uzyskanie wptywdw,

e szacunki strumieni pienieznych z danego instrumentu w poszczegolnych okresach objetych wycena.
Tak ustalona stopa stuzy do dyskontowania przeptywdw pienieznych, jest parametrem statym i nie podlega zmianie w
catym okresie funkcjonowania instrumentu jednostkowego.

Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe jednostka dokonuje oszacowania

oczekiwanych przeptywow pienieznych, uwzgledniajgc wszystkie warunki umowy sktadnika aktywow finansowych (np.
wczesniejsze sphaty, prolongaty, opcje kupna lub podobne) oraz oczekiwane straty kredytowe.
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2. Wycena pakietéw wierzytelnosci.

) , . 31.03.2019 31.12.2018 01.01.2018
Klasa wierzytelnosci - - -
Wycena w zamortyzowanym koszcie Wycena w zamortyzowanym koszcie Wycena w zamortyzowanym koszcie

Bankowe 5857 5700 6451
Telefonia 7 236 7 474 8 446
Pozostate 14 536 15 865 10 466
RAZEM 27 629 29 039 25363

3. Dane wejsciowe wykorzystywane dla ustalenia wartosci zamortyzowanego kosztu sekurytyzowanych

wierzytelnosci.

Podstawg ustalenia wartosci zamortyzowanego kosztu portfela wierzytelnosci, oprdcz oszacowanej na moment
poczatkowego ujecia efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko, jest wartos¢ odzyskiwalna, tj. szacowana
warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych z sekurytyzowanych wierzytelnosci z uwzglednieniem oczekiwanych strat
kredytowych, ustalona m.in. na podstawie informacji historycznych o przeptywach uzyskiwanych z pakietow.

Suma wplywow stanowi wartos¢ odzyskiwalng na dzien bilansowy. Z uptywem czasu i uzyskiwaniem przychoddw wartos$¢
odzyskiwalna zmniejsza sie, co znajduje przetozenie w zmianie wartosci bilansowej portfela.

31.03.2019 31.12.2018

Szacunkowa wartos¢ wptywow z wierzytelnosci nabytych, w okresie 10 lat od dnia

bilansowego, uwzgledniajaca oczekiwane straty kredytowe

Do 6 miesiecy 3 654 7779
Od 6 do 12 miesiecy 6 057 5785
Od 1do 2 lat 13 303 12 050
Od 2do5 lat 11 340 10 750
Powyzej 5 lat 7 927 8 086
RAZEM 42 281 44 450

Wrazliwo$¢ wyceny na zmienno$¢ szacowanej wartosci odzyskiwalnej i wynik finansowy brutto.

31.03.2019

Wplyw zmian na wynik ] _ | Wptyw zmian na wynik
Kategoria wierzytelnosci Warto$¢ odzyskiwalna AlEITE przoeplywu 0 finansowy brutto Al ETE przoeplywu 0 finansowy brutto
+5% +5% 5% 5%

Bankowe 6 956 292 (348) (292)
Telefonia 15 362 768 362 (768) (362)
Pozostate 19 963 998 727 (998) (727)
RAZEM 42281 2114 1381 (2114) (1381)
31.12.2018

Wptyw zmian na wynik _ | Wptyw zmian na wynik
Kategoria wierzytelnosci Warto$¢ odzyskiwalna Al T2 PIEEES L @ finansowy brutto A ETE P @ finansowy brutto
+5% +5% 5% 50

Bankowe 6 768 (338) (285)
Telefonia 15782 789 374 (789) (374)
Pozostate 21900 1095 793 (1 095) (793)
RAZEM 44 450 2222 1452 (2 222) (1452)

4, Srednie efektywne stopy procentowe.

Klasa wierzytelno&ci 31.03.2019
Srednie efektywne stopy procentowe

Bankowe
Telefonia
Pozostate

5,50%
29,31%
13,72%

5.23.3 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, w modelu wyceny
certyfikatow inwestycyjnych wycenionych w wartosci godziwej.

1. Stosowane techniki wyceny certyfikatéw inwestycyjnych i akcji do wartosci godziwe;j.
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Podstawg wyceny certyfikatow inwestycyjnych w funduszach sekurytyzacyjnych jest warto$¢ aktywow netto
przypadajaca na jeden certyfikat inwestycyjny. Skiadniki aktywdw i zobowiazan w obu funduszach wyceniane sa w
wartosci godziwej. Przyjeto zatem, ze wartos¢ aktywdw netto przypadajaca na jeden certyfikat inwestycyjny jest jego
wartoscig godziwa.

2. Dane wejsciowe wykorzystywane dla ustalenia wartoSci godziwej aktywow netto przypadajacych na certyfikat

inwestycyjny.
T

Aktywa 147 784 59 235 20 788 3 warto$¢ godziwa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 019 2618 2879 3 warto$¢ godziwa
Naleznosci 16 580 117 3 wartos¢ godziwa
Wierzytelnosci nabyte 111 913 56 037 17 792 3 warto$¢ godziwa
Obligacje 21 836 0 0 3 wartos¢ godziwa
Akcje notowane na rynku aktywnym 0 0 0 1 warto$¢ godziwa
Pozostate sktadniki aktywow 0 0 0 3 warto$¢ godziwa
Zobowigzania 3007 17 695 2432 3 warto$¢ godziwa
Wartos¢ aktywow netto 144 777 41 540 18 356 3 warto$¢ godziwa
ilos¢ certyfikatow 64 7 100 13 136

Wartos¢ aktywow netto na 1 certyfikat / akcje 2 262,14 5,851 1,397 3 wartosc godziwa
Wycena certyfikatow inwestycyjnych przez Spoétke 144 777 41 540 18 356 3 wartos¢ godziwa

Do pomiaru wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych zastosowano model na poziomie hierarchii 3 z uwagi na fakt,
ze dane wejsciowe do wyceny sktadnika nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Gtéwne sktadniki lokat w funduszach stanowig pakiety wierzytelnosci nabytych, wyceniane w wartosci godziwej.
Pozostate sktadniki aktywdw netto réwniez sg ustalane w wartosci godziwej.

3. Prezentacja wrazliwosci ceny certyfikatu na wycene w wartosci godziwej i wynik finansowy.

Prezentacja wrazliwosci certyfikatu na wycene w wartosci godziwej na 31.03.2019

Wplyw Wplyw
Nazwa Zmiany Efekt w i Zmiany Efekt w Wartosc Wartosc
jednostki

ceny 1CI* podatku ceny 1CI* podatku LI bilansowa | Ilo$¢ CI* | bilansowa

na wynik | odroczonym na wynik odroczonym ey el na 1 CI*
finansow!

taczny

zaleznej e

GPM

Vindexus** (5 888) (92) 21 (113) 5888 92 (21) 113 2262,14 64 144 777
Future ** (1633) (0,23) 0,06 (0,29) 1633 0,23 (0,06) 0,29 5,85 7 100 41 540
Alfa ** (788) (0,06) 0,01 (0,07) 788 0,06 (0,01) 0,07 1,40 13 136 18 356
Lacznie (8309) XX XX XX 8 309 XX XX XX XX xxx 204 673

*CI certyfikat inwestycyjny

Prezentacja wrazliwosci certyfikatu na wycene w wartosci godziwej na 31.12.2018
Wptyw Wptyw

Nazwa zmian Efekt w zmiany cen S il Wartos¢
. . Y Zmiana Y ceny podatku | Zmiana | bilansow o .
jednostki ceny 1CI* podatku ceny 1CI* 1CI* na P — | — — Ilos¢ CI* | bilansowa
zaleznej na wynik | odroczonym Y i Y cI* CI*
GPM (5 760) (90) 21 (111) 5760 90 (21) 111 2229,13 64 142 665
Vindexus** !
Future ** (1633) (0,23) 0,06 (0,29) 1633 0,23 (0,06) 0,29 5,78 7 100 41 008
Alfa ** (788) (0,06) 0,01 (0,07) 788 0,06 (0,01) 0,07 1,30 13 136 17 014
Lacznie (8181) XX XX XX 8181 XX XX XX XX 20 300 200 687

*CI certyfikat inwestycyjny
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4. Wplyw wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci godziwej na wynik finansowy przy uzyciu

nieobserwowalnych danych wejsciowych.
01.01.2018 —
31.12.2018

et 01.01.2019 —
Wyszczegélnienie

31.03.2019

Warto$¢ przeszacowania certyfikatow inwestycyjnych do wartosci godziwej odniesiona na kapitat z

aktualizacji wyceny - na poczatek roku 1101995 95810
- zmiana MSSF 9 0 (95 810)
Warto$¢ przeszacowania certyfikatow inwestycyjnych do wartosci godziwej odniesiona na kapitat z 0 0
aktualizacji wyceny na poczatek okresu

Warto$¢ przeszacowania certyfikatow inwestycyjnych do wartosci godziwej odniesiona na 110 995 95 810
niepodzielony wynik finansowy - na poczatek okresu

Skutki zmiany wartosci godziwej certyfikatéw inwestycyjnych na wynik finansowy 3986 18 747
Skutki zmiany wartosci godziwej certyfikatéw inwestycyjnych na wynik finansowy — efekt 757) (3 562)
podatkowy

Skutki zmiany wartosci godziwej certyfikatdw inwestycyjnych na dochody catkowite 0
Warto$¢ przeszacowania certyfikatow inwestycyjnych do wartosci godziwej na koniec okresu 114 224 110 995

5.23.4 Ujawnienia informacji o danych zastosowanych, w tym nieobserwowalnych, do wyceny akgji i
udziatéw pozostatych jednostek.

Spotka na kazdy dzien wyceny aktualizuje wartos¢ bilansowg instrumentow kapitatowych, w tym akcji i udziatdw w
jednostkach pozostatych. Jezeli mozna ustali¢c wiarygodne ceny sprzedazy, to warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie
tych cen. Dla akgji i udziatow spotek, ktdre nie sg notowane na aktywnym rynku ustala sie poprzez oszacowanie wartosci
godziwej aktywow netto danej spotki, przypadajacych na udziat GPM Vindexus S.A. W przypadku aktywdw netto
wycenionych wg kosztu, ktorych wartos¢ godziwa jest znaczagco wyzsza, dokonuje sie ich przeszacowania do wartosci
godziwej, o ile istniejg wiarygodne informacje umozliwiajgce przeszacowanie. Zyski z przeszacowania powyzej kosztu
nabycia udziatu odnoszone sg na wynik finansowy po uwzglednieniem efektu w podatku odroczonym.

W tabeli nizej prezentujemy instrumenty kapitatowe na dzien 31 marca 2019r. w jednostkach pozostatych.
Tlos¢ Tlo$¢ udziatéw / | Udziat GPM Skorygowane Wartosc¢

Nazwa instrumentu posiadanych | akcji w kapitale | Vindexus SA do wartosci kapitatu Wartos¢ bilansowa akgji /
akcji / zaktadowym w kapitale godziwej wiasnego spotki udziatow
udziatow spotki zaktadowym | aktywa netto* (w tys. zb)

Akcje Master Finance S.A.* 2 260 23 000 9,83% 8 540 3375 839
Udziaty Towarzystwa Ubezpieczen 350 000 3682 000 9,51% XX 15 042 1430
Wzajemnych Medicum

Udziaty Pollease Sp. z o.0. 10 60 16,67% XXX 26 5
Udziaty Medicum Plus Sp. z o.0. 177 1 000 17,70% XXX 50 9
Udziaty SBR w Szepietowie 10 17 700 0,06% XXX XXX 7
RAZEM XXX XXX XXX XXX XXX 2290

Wartos¢ bilansowg akcji i udziatow ustalono w oparciu o warto$¢ godziwg aktywow netto kazdej ze spotek.

*Dla Master Finance oszacowano skorygowang warto$¢ godziwg aktywow netto, ktdrg ustalono w wyniku
przeszacowania sktadnikow jej aktywow do wartos¢ godziwej. Zmiana wartosci bilansowej posiadanych udziatow i akcji o
+/-5% daje zmiane ceny udziatu o +/- 42 tys. zt.

5.24 Ujawnianie informacji o osobach i jednostkach powigzanych.

5.24.1 Podmioty o znaczacym wptywie na Spétke na dzien publikacji raportu.
Znaczacy wplyw na funkcjonowanie Spdtki majg osoby petnigce funkcje cztonkdw Zarzadu Spotki dominujacej, osoby
zasiadajace w Radzie Nadzorczej oraz znaczacy akcjonariusze.

5.24.2 Osoby prawne, ktérych zwigzek ze Spo6tka wynika z powigzan kapitatowych i osobowych.

©® GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — jednostka zalezna - Spdtka
posiada 100% certyfikatow.

©®  Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — jednostka zalezna - Spétka
posiada 100% certyfikatow.
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© Alfa Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — jednostka zalezna - Spdtka posiada
100% certyfikatow

© Fiz— Bud Sp. z 0.0. — Spodtka posiada 46,61% udziatéw jednostki.

© FinGo Capital S.A. — Spdtka posiada 30,33% akgji jednostki.

@ Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Sp. K. - Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. 50% udziatéw z
uwagi na osobe pana Jana Kuchno;

@ Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — pan Jan Kuchno posiada 99,61% udziatow;

© Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. — spétka zalezna Agencji Inwestycyjnej Estro Sp. z 0.0.;

@ Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - pan Piotr Kuchno Cztonek Zarzadu.

© ZN Sp. z 0.0. — pani Marta Currit i pan Piotr Kuchno posiadajg fgcznie 100% udziatow.

@  Kancelaria Adwokacka Adwokat Marta Currit — pani Marta Currit wiasciciel.

5.24.3 Jednostki stowarzyszone.

Na dzien sprawozdawczy Spotka posiadata nastepujgce jednostki stowarzyszone:
@  Fiz-Bud Sp. z 0.0. — 46,61% kapitatu zaktadowego,
@  Fingo Capital S.A. — 30,33% kapitatu zakltadowego.

5.25 Transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie od 01.01.2019 do 31.03.2019r.
5.25.1 Wartos¢ transakcji z podmiotami powigzanymi.
Podmiot powiazany Sp_rze,dai na rzecz Zakupy o_d podmiotow Naleinoéci_od podmiotow Zobpwjazania _wobec
podmiotow powigzanych powigzanych powigzanych podmiotéw powigzanych

01.01.2019 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2018
31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019  31.03.2018  31.03.2019 31.03.2018

Jednostka dominujaca Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A.

Jednostki zalezne:

GPM Vindexus NSFIZ 2 690 2431 0 0 2 893 9420

Future NSFIZ 58 63 0 0 4939 5200 0 0
Alfa NSFIZ

Jednostki stowarzyszone:

Fiz — Bud Sp. z 0.0. 6 99 0 50 591 8774 0 50
Fingo Capital S.A. 2 2 0 0 100 101 0 0
Jednostki powigzane ze Spétka osobowo

(ot o e © 0 m  m o o W
Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0. 0 0 32 31 0 0 0 110
ﬁev?éssmﬁﬁftsf’ ZF‘(‘)r_‘g_“szy 1069 1024 0 0 843 686 0 0
ZN Sp. z 0.0. 0 0 22 12 0 0 0 0
Kancelaria Adwokacka Adwokat Marta 0 0 16 25 0 0 6 0

Currit

Wspdlne przedsiewziecia*

Zarzad Spotki dominujgcej

Transakcje z udziatem innych cztonkéw
gtéwnej kadry kierowniczej

Wspdlne przedsiewziecia*, w ktorych jednostka dominujgca jest wspdlnikiem.

5.25.2 Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2019 — 31.03.2019r.

© GPM VINDEXUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Sprzedaz: 2 690 tys. zt — zarzadzanie wierzytelnosciami funduszu; naleznosci handlowe 2 893 tys. zt z tyt. j. w.

@ Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Sprzedaz: 58 tys. zt - odsetki od obligacji.
Naleznos¢: 4 939 tys. zt, w tym 4 303 tys. zt z tytutu obligacji serii J i K oraz 636 tys. zt naleznos¢ z tytutu obstugi
wierzytelnosci funduszu.

@ FIZ-BUD Sp. z 0.0.
Sprzedaz: odsetki 6 tys. zt od udzielonych przez Spdtke pozyczek. Naleznos¢: 591 tys. zt, w tym 587 tys. zt z tytutu
udzielonych pozyczek i odsetek.
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@ Fingo Capital S.A.

Sprzedaz: 2 tys. zt - odsetki od udzielonej pozyczki; naleznos¢: 100 tys. zt, w tym z tytutu pozyczki 50 tys. zt.
@ Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Spotka Komandytowa.

Zakupy: 58 tys. zt. zakup ustug prawnych; zobowigzanie: 17 tys. zt z tytutu zakupu ustug prawnych.
@ Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0.

Zakupy: 32 tys. zt najem powierzchni na potrzeby archiwum dokumentaciji.
@ Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprzedaz: 1 069 tys. zt z tytutu zarzadzania wierzytelnosciami funduszy; naleznosc: 843 tys. zt z tytutu j. w.
@ ZN Sp. zo.o.

Zakupy: nabycie ustug 22 tys. zt.
@ Kancelaria Adwokacka Adwokat Marta Currit.

Zakupy: ustugi prawne 16 tys. z. Zobowiazanie z tytutu j. w. 6 tys. zt.

5.25.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

5.25.4 Wplyw zdarzen na zmiane powigzan.

W pierwszym kwartale 2019r., a takze do dnia publikacji raportu nie wystgpity zdarzenia majace wptyw na zmiane
powigzan.

5.26 Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu.

W pierwszym kwartale 2019r. oraz do dnia publikacji raportu nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu.

5.27 Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu.

Nie miaty miejsca zadne transakcje Spdtki z udziatem cztonkow Zarzadu.

5.28 Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach
ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani
w tym dniu.

Nie wystapity zdarzenia ani na dzien bilansowy ani po tym dniu, w tym niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien
umowy pozyczkowej, dla ktdrych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

5.29 Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapitly w
pierwszym kwartale 2019r.

Wartos$¢ zobowigzan warunkowych opisana w rozdziale IV pkt 5.30 nie ulegta zmianie w stosunku do roku ubiegtego.

5.30 Zdarzenia po dacie bilansu.

W pierwszym kwartale 2019r. nie miaty miejsca zmiany w zakresie zobowigzan i aktywdw warunkowych.

©  Wykup obligacji serii W1 o wartosci nominalnej 18 min zt. Szczegéty wykupu zaprezentowano w nocie 5.17
sprawozdania finansowego jednostkowego.
Wykup obligacji serii A2 o wartosci nominalnej 10 min zt. Szczegdty wykupu zaprezentowano w nocie 5.17
sprawozdania finansowego jednostkowego.
Emisja obligacji serii B2 o wartosci nominalnej 45 min zt. Szczegdty emisji zaprezentowano w nocie 5.17
sprawozdania finansowego jednostkowego.
9 maja 2019r. Spotka ztozyta wniosek o wpis zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych Future
NSFIZ serii E nr od 1 do 11000 do rejestru zastawdw, jako zabezpieczenia dla wyemitowanych obligacji serii B2.
17 maja 2019r. Spétka ztozyta wniosek o wykreslenie zastawu z rejestru rejestrowego na certyfikatach
inwestycyjnych z rejestru zastawow, ktory byt zabezpieczeniem dla obligacji serii W1. Postanowieniem sadu z
21 maja 2019r. zastaw zostat wykreslony.

@ © o o
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© Uchwalg z 27 maja 2019r. Zarzad Mebis TFI S.A. przydzielit Spotce 3000 certyfikatdw inwestycyjnych Future
NSFIZ za kwote 17 434 tys. zt. Na dzien publikacji raportu certyfikaty zostaty w catosci optacone.

30 maja 2019r. Spotka objeta 4000 obligacji serii N o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda, ktérych emitentem
jest jednostka zalezna Future NSFIZ. taczna warto$¢ nominalna obligacji serii N 4 min zt. Oprocentowanie 6%.

Termin wykupu 30.05.2020r.

Warszawa, 30 maja 2019r.
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VI. POZOSTALE INFORMACIE DO RAPORTU SKONSOLIDOWANEGO.

1. Omowienie najwazniejszych zasad stosowanych do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane i jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

1.1. Zmiany zasad w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych z uwagi na implementacje standardu MSSF 9.
Z dniem 01 stycznia 2018 r. zastosowano standard MSSF 9 — Instrumenty finansowe, ktdre to zdarzenie spowodowato
istotne zmiany zasad rachunkowosci w zakresie ujmowania i wyceny aktywdow finansowych i zobowigzan. Przestaty
obowigzywac¢ regulacje w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz ich wyceny wynikajace ze standardu MSR
39 - Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena.

Skutek implementacji nowego standardu MSSF 9 w zakresie klasyfikacji, wyceny oraz utraty wartosci instrumentow
finansowych Spdtka dominujgca ujeta jako korekte bilansu na dzien otwarcia 01 stycznia 2018 r. bez korygowania
okresow porownawczych. Skutki zmiany zasad wyceny aktywdw i zobowigzan zostaty odniesione jako zyski zatrzymane
w niepodzielony wynik finansowy.

W procesie sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za pierwszy kwartat 2019 r. jednostkowe
sprawozdania finansowe, sporzadzone wg zasad rachunkowosci obowigzujacych fundusze, zostaty dostosowane w
zakresie wyceny aktywow finansowych do zasad obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej poprzez dokonanie stosownych
korekt w bilansie otwarcia oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Do konca 2017r wiekszo$¢ instrumentow finansowych Grupy, w tym pakiety wierzytelnosci, instrumenty kapitatowe w
jednostkach zaleznych byty wyceniane w wartosci godziwej z odniesieniem zyskdw z wyceny w inne dochody catkowite.

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa kwalifikuje, aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujgcych klas instrumentow
finansowych zgodnie z MSSF 9, za wyjatkiem inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw
wiasnosci.

© Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie.
© Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

© Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne dochody catkowite.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych jako wyceniany po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie
albo w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody badz w wartosci godziwej przez wynik finansowy na podstawie
modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z
umowy przeptywow pienieznych dla danego skfadnika aktywow finansowych.

W przypadku, gdy jednostka utrzymuje instrument finansowy w celu uzyskiwania zaréwno przeptywow pienieznych jak i
sprzedazy aktywow, to moze dokonac nieodwotalnego wyboru metody wyceny instrumentu w wartosci godziwej przez
inne dochody catkowite.

W sytuaciji, gdy powyzsze warunki nie sg spetnione (jak to ma miejsce na przyktad w przypadku instrumentéw
kapitatowych innych jednostek), sktadnik aktywdw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Z uwagi na model biznesu stosowany w Grupie, ktdry polega na nabywaniu wierzytelnosci od wierzyciela pierwotnego w
pakietach lub pojedynczo w celu dochodzenia roszczen z nabytych spraw i uzyskiwania przeptywow pienieznych oraz
ktérych sprzedaz wystepuje sporadycznie nabyte pakiety wierzytelnosci wycenia sie w zamortyzowanym koszcie.

Skutkiem takiego wyboru jest zmiana w rachunku zyskdéw i strat w kategorii przychoddw operacyjnych z wierzytelnosci
oraz zyskow w stosunku do okresdéw sprawozdawczych przed 31.12.2017r.
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1.2. Stosowane zasady wyceny instrumentéw finansowych.

Klasa instrumentu finansowego Sposob wyceny instrumentu finansowego od 01.01.2018

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wycena w wartosci

Instrumenty udziatowe w jednostkach zaleznych godziwej przez wynik finansowy - MSSF 9; w skonsolidowanym
(w tym certyfikaty inwestycyjne funduszy) igrawozdaniu finansowym konsolidacja metodg peing zgodnie z MSSF
Instrumenty kapitatowe w jednostkach stowarzyszonych Wycena metodg praw wiasnosci - z MSR 28

Instrumenty udziatowe w pozostatych jednostkach Wycena w wartosci godziwej przez wynik finansowy - MSSF 9

Pakiety wierzytelnosci Wycena w zamortyzowanym koszcie - MSSF 9

Objete obligacje, udzielone pozyczki, naleznosci Wycena w zamortyzowanym koszcie - MSSF 9

Pochodne instrumenty finansowe Wycena w wartosci godziwej przez wynik finansowy - MSSF 9

Srodki pieniezne Wycena w zamortyzowanym koszcie - MSSF 9

Zobowiazania finansowe, w tym kredyty i dtuzne papiery Wycena w zamortyzowanym koszcie - MSSF 9

wartosciowe
Pozostate zobowigzania Wycena w zamortyzowanym koszcie - MSSF 9
1.3. Charakterystyka zasad wyceny najwazniejszych instrumentéw finansowych.

a) Portfele nabytych wierzytelnosci.
Skutkiem przyjecia MSSF 9 po raz pierwszy z dniem 1 stycznia 2018 r. jest zmiana metody wyceny nabytych pakietow
wierzytelnosci, ktore byty do konca 2017 r. kwalifikowane zgodnie z MSR 39 jako aktywa dostepne do sprzedazy oraz
wyceniane w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite. Od 1 stycznia 2018 r. wartoS¢ bilansowa wierzytelnosci
nabytych ustalana jest w zamortyzowanym koszcie metody efektywnej stopy procentowej, skorygowanej o ryzyko
kredytowe. Zastosowanie tej metody miato wptyw na zmiane struktury kapitatow wiasnych za okresy ubiegte, wartos¢
niepodzielonego wyniku finansowego oraz wysokos¢ wynikow biezacych.

Zamortyzowany koszt nabytych wierzytelnosci, instrumentu dotknietego na moment nabycia utratg wartosci ze wzgledu
na ryzyko kredytowe, ustala sie przy uzyciu efektywnej stopy zwrotu skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Stopa ta wyznaczana jest przy poczatkowym ujeciu instrumentu w wysokosci wewnetrznej stopy zwrotu.

Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe to stopa, za pomocg ktdrej szacowane przyszte ptatnosci
lub wplywy pieniezne w ciggu catego oczekiwanego okresu zycia aktywu finansowego dyskontowane sg do
zamortyzowanego kosztu.

Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe szacuje sie oczekiwane przeptywy
pieniezne, uwzgledniajgc wszystkie warunki umowy oraz oczekiwane straty kredytowe.

Szacunki wartosci efektow windykacji przyjetych w wycenach wierzytelnosci mogg ulec zmianie w przysztosci, w tym na
skutek zmian przepisdw prawa majacych wplyw na prowadzong przez Grupe dziatalno$¢ sekurytyzacyjna. Rzeczywiste
odzyski i koszty windykacji mogg odbiegac od powyzszych szacunkow.

b) Skutki wyceny wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie na wynik finansowy.

Z uwagi na zastosowanie do wyceny wierzytelnosci nabytych w zamortyzowanym koszcie modelu efektywnej stopy
procentowej zmieniono sposdb identyfikacji przychodéw z wierzytelnosci nabytych poprzez ustalanie na kazdy dzien
wyceny przychodoéw odsetkowych, zyskdw lub strat powstatych na skutek wzrostu/utraty wartosci portfela oraz zyskéw
lub strat powstatych w wyniku realizacji ptatnosci z portfela.

c) Instrumenty kapitalowe w jednostkach podporzadkowanych oraz w jednostkach pozostatych.

Warto$¢ godziwg instrumentdw kapitatowych, w tym certyfikatéw inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych (jednostek
zaleznych), ktére nie sg notowane na aktywnym rynku Grupa ustala na kazdy dzien sprawozdawczy na podstawie
wartosci godziwej aktywow netto, przypadajacych na posiadane udziaty.

Grupa stosuje techniki wyceny wartosci godziwej zgodnie ze standardem MSSF 13, ktdry wprowadzit hierarchie metod
pomiaru wartosci godziwej, wyznaczajac ich trzy poziomy. W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata w
celu wyceny certyfikatow inwestycyjnych oraz pozostatych udziatéw w wartosci godziwej przez wynik finansowy techniki
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wyceny na poziomie trzecim. W modelu tym prawie wszystkie parametry wejSciowe nie majg charakteru danych
obserwowalnych, pochodzacych z rynku.

Zmiana wartosci godziwej instrumentu, ktdra wystgpita w danym okresie odnoszona jest na wynik finansowy jako
zwiekszenie lub zmniejszenie przychoddw finansowych z uwzglednieniem efektu w podatku odroczonym.

d) Instrumenty kapitatowe (udziaty, akcje) w jednostkach stowarzyszonych.

Grupa kwalifikuje instrumenty kapitatlowe, posiadane przez nig do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, jezeli
posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20 % lub wiecej praw gtosu w jednostce, w ktorej
dokonano inwestycji. Z uwagi na powyzsze zakfada sie, ze Grupa wywiera znaczacy wptyw na te jednostke, chyba ze
wystepujg okolicznosci wskazujgce na ograniczenie powyzszego warunku. Grupa ujmuje wartoS¢ bilansowg aktywow
przy zastosowaniu metody praw wiasnosci.

Wg metody praw wiasnosci inwestycja jest poczatkowo ujmowana wedtug kosztu, a nastepnie po dniu nabycia jej
wartosc jest korygowana odpowiednio o zmiane udziatu inwestora w aktywach netto jednostki stowarzyszonej, w ktorej
dokonano inwestycji. Zysk lub strata inwestora obejmuje jego udziat w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej, w
ktorej dokonano inwestycji, a inne catkowite dochody inwestora obejmujg jego udziat w innych catkowitych dochodach
jednostki, w ktdérej dokonano inwestycji.

1.4. Utrata wartosci aktywdw finansowych.
Nastepng zmiang istotng dla wynikow finansowych zaréwno jednostkowych jak i skonsolidowanych jest obowigzek
szacowania strat przysztych.

Jednostka dominujgca szacuje wielko$¢ oczekiwanych w przyszitosci strat kredytowych dla wszystkich posiadanych
jednostkowych aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, w tym nabytych pakietow
wierzytelnosci, udzielonych pozyczek, objetych obligacji, naleznosci, Srodkdw pienieznych. W procesie sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych réwniez oceniana jest mozliwo$¢ wystgpienia w przysztosci utraty wartosci w
zakresie aktywdw finansowych jednostek zaleznych.

Wartos¢ pakietow wierzytelnosci w zamortyzowanym koszcie uwzglednia juz korekte z tytutu wptywu oczekiwanych strat
kredytowych. Wynika to z faktu, ze spotka nabywa pakiety wierzytelnosci z istotng utratg wartosci, ktorej wptyw jest
ujety w cenie nabycia. Ponadto w modelu zamortyzowanego kosztu stosowana jest efektywna stopa procentowa,
skorygowana o ryzyko kredytowe.

Dla naleznosci z tytutu pozyczek, obligacji oraz naleznosci handlowych i pozostatych szacuje sie przyszte straty
oczekiwane, a ich wplyw na wynik finansowy ujmuje sie poprzez tworzenie wyzszych odpisow aktualizujgcych w poczet
kosztow finansowych.

1.5. Ujecie leasingu
Z dniem 1 stycznia 2019 r. wszedt w zycie Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr. 16 ,Leasing”.
Wprowadzone regulacje zastgpity dotychczasowy MSR 17 oraz jego interpretacje.

MSSF 16 dotyczy wszystkich rodzajow umow, ktore przekazujg prawo do kontroli aktywow w zamian za okreslong opfate
w danym przedziale czasowym. Nowy model leasingu ma wplyw na wartosci ujete w bilansie, rachunku wynikow, czy
przeptywach pienieznych.

Zgodnie z MSSF 16 przedsiebiorca powinien ujmowa¢ kazda umowe dzierzawy lub najmu jako leasing finansowy.
Skutkiem implementacji nowego standardu jest obowigzek ujmowania aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu w
sprawozdaniu finansowym.

Leasingobiorca jest zobligowany do ujecia doczasowych wydatkéw z tytutu najmu jako kosztéw amortyzacji i kosztow
odsetek. Ujecie kosztdw amortyzacji od praw uzytkowania lub obliczanie odsetek od zobowigzania, bedzie miato
odzwierciedlenie we wzroscie kosztow leasingu w poczatkowych okresie.

Wyjatkami od zastosowania MSSF 16 sg umowy leasingu dotyczace aktywow o niskiej wartosci oraz tych, dla ktorych
okres umowy najmu nie przekracza 12 miesiecy. Zawarcie takiej umowy powoduje jedynie jednorazowe obcigzenie
rachunku zyskéw i strat bez potrzeby ujmowania w bilansie praw i zobowigzan zwigzanych z umowa.

MSSF 16 nie wprowadzit zasadniczych zmian dla leasingodawcy. Finansujacy bedzie w wiekszosci przypadkdw
kontynuowat ujmowanie umowy o dzierzawe wedtug podziatu na leasing operacyjny i finansowy.
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2. Istotne zdarzenia, w tym umowy zawarte przez jednostki Grupy w pierwszym kwartale
2019r. oraz do dnia opublikowania raportu.

2.1 Emisja i wykup dluznych papieréw wartosciowych oraz wykorzystanie srodkéw
pozyskanych z emisji.

2.1.1 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych.

© 6 maja 2019r. Zarzad Spotki dominujgcej przyjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii B2. Warto$¢ nominalna
wyemitowanych obligacji — 45 min zt. Oprocentowanie Wibor 6m + marzg 6,45%. Termin wykupu: 5 625 tys. zt
- 06.11.2020; 5 625 tys. zt - 06.05.2021; 5 625 tys. zt - 06.11.2021; 5 625 tys. zt - 06.05.2022; 5 625 tys. z
- 06.11.2022; 5 625 tys. zt - 06.05.2023; 5 625 tys. zt - 06.11.2023; 5 625 tys. zt - 06.05.2024. Srodki z emisji
obligacji zostaty przeznaczone na wykup obligacji W1 i A2 o tgcznej wartosci 28 min zt. Pozostate $rodki zostang
przeznaczone na inwestycje.

2.1.2 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych.

© 6 maja 2019r. Spotka dominujaca dokonata wczesniejszego wykupu obligacji serii W1 o tgcznej wartosci
nominalnej 18 min zt. Obligacje zostaty sptacone w catosci facznie z odsetkami.

© 6 maja 2019r. Spdtka dominujaca dokonata wczesniejszego czeSciowego wykupu obligaciji serii A2. Wykupiono
obligacje o wartosci nominalnej 10 ml zt tgcznie z naleznymi odsetkami. Na dzien publikacji raportu z tytutu
obligacji serii A2 pozostato do sptaty 30 min zi.

2.2 Inwestycje w aktywa finansowe.

© W okresie od 29 stycznia do 15 kwietnia 2019r. Spdtka dominujgca udzielita pozyczek krétkoterminowych w
facznej kwocie 1 430 tys. zt. Oprocentowanie 8,50%-10%. Termin sptaty od 30.09.2019 do 31.12.2019r.

@ 0d 1 stycznia 2019r. do dnia publikacji raportu Spotka dominujgca uzyskata sptate pozyczek razem z odsetkami
w tacznej kwocie 1 609 tys. zt

© 28 marca 2019r. Spotka dominujgca sprzedata 2265 akcje Master Finance S.A. za kwote 1 min zt. Cena
sprzedazy jednej akcji 441,50 zt za akcje. Zysk na transakgji 38 tys. zt.

© 24 kwietnia 2019r. GPM Vindexus NSFIZ umorzyt obligacje serii C1 o wartosci nominalnej 2 min zt. Na dzien
publikacji raportu emitent wptacit do funduszu naleznosc z tytutu obligacji tacznie z odsetkami.

© 24 kwietnia 2019r. GPM Vindexus NSFIZ umorzyt obligacje serii B o wartosci nominalnej 2,5 min zt. Na dzien
publikacji raportu emitent wptacit do funduszu naleznos¢ z tytutu obligacji tacznie z odsetkami.

2.3 Istotne umowy.

2.3.1 Istotne umowy zakupu wierzytelnosci zawarte w pierwszym kwartale 2019r. i do dnia publikacji
raportu.

@ W pierwszym kwartale 2019r. oraz do dnia publikacji raportu GPM Vindexus NSFIZ nabyt od operatoréw
telefonii portfele wierzytelnosci za taczng 5,4 kwote min zt.

@ 11 kwietnia 2019r Future NSFIZ nabyt portfel wierzytelnosci telekomunikacyjnych za kwote 2,7 min zt.

© 27 maja 2019r. Future NSFIZ nabyt pakiet wierzytelnosci od instytucji bankowej za kwote 2,7 min zt.

3. Informacja o mozliwosci zrealizowania wczeséniej publikowanych prognoz wynikow.

Jednostki grupy Kapitatowej nie publikowaty prognoz wynikéw finansowych na okres 01.01.2019-31.03.2019.
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4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

4.1 Postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Grupy Kapitatowej,
ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaldow wlasnych Grupy, z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta.

W pierwszym kwartale 2019r. Grupa nie prowadzita postepowan sgdowych, ktdrych przedmiotem sporu bytyby
zobowigzania lub wierzytelnosci jednostki dominujacej lub jednostki zaleznej o wartosci przekraczajgcej 10% kapitatow
wiasnych Grupy.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy polega na nabywaniu pakietow wierzytelnosci i windykacji ich na wiasny rachunek w
postepowaniu sgdowym i komorniczym.

W swojej dziatalnosci Grupa wykorzystuje instytucje e-sgdu. Pozwala to na zwiekszenie efektywnosci i przyspieszenie
procedury odzyskiwania wierzytelnosci.

5. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli sq one acznie lub
pojedynczo istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W pierwszym kwartale 2019r. nie zawarto zadnych transakcji z jednostkami powigzanymi osobowo lub kapitatowo na
warunkach innych niz rynkowe. Informacje o zdarzeniach, majacych charakter transakcji powigzanych zawarto w
rozdziale IV pkt 5.29 i rozdziale V pkt 5.27.

6. Informacje o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu lub pozyczki tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu.

W pierwszym kwartale 2019r. nie udzielono poreczen z tytutu kredytu lub pozyczki.

7. Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majace wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Grupy w pierwszym kwartale 2019r.
oraz okresach nastepnych.

W pierwszym kwartale 2019r. nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze majgce wptyw na dziatalnos¢
operacyjng oraz wyniki finansowe Grupy.

Zdarzenia, ktdre beda miaty wptyw na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe jednostek Grupy zostaty przedstawione
w rozdziale VI pkt. 2.

8. Wskazanie czynnikdw, ktdre w ocenie Grupy beda mialy wplyw na osiggniete przez nig
wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu.

Perspektywy rozwoju Grupy oceniane sg przez Zarzad pozytywnie mimo znacznej niepewnosci co do stabilnosci
systemu prawnego.
Kazda zmiana przepisdw prawnych moze spowodowac wzrost kosztdw dziatalnosci Grupy i wptynaé na wyniki finansowe
oraz powodowac trudnosci w ocenie skutkéw przysztych zdarzen i decyzji. Grupa ogranicza niniejsze ryzyko poprzez
biezaca obserwacje zachodzacych zmian w otoczeniu prawnym prowadzonej dziatalnosci.
Dla kondycji branzy windykacyjnej istotne sg dwie zmiany regulacji prawnych , ktore weszty w zycie w biezgcym
roku.
Ustawa z dnia 13 kwietnia 2018 r. - weszla w zycie z dniem 9 lipca 2018 r, ktdrej skutkiem jest:
© skrocenie podstawowych termindw przedawnienia roszczen (6 lat zamiast 10) przy pozostawieniu regulacji,
zgodnie z ktoérg dla roszczen o $wiadczenia okresowe oraz roszczen zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej termin przedawnienia wynosi 3 lata,
© wprowadzenie nowego sposobu liczenia uptywu terminu przedawnienia skutkujgcym przyjeciem, Ze koniec
terminu przedawnienia przypada na ostatni dzien roku kalendarzowego, z wykluczeniem co do roszczen
przewidujacych termin przedawnienia krétszy niz 2 lata,
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© wprowadzenie zasady, zgodnie z ktérg po uptywie terminu przedawnienia nie mozna domagac sie zaspokojenia
roszczenia przeciwko konsumentowi,
wprowadzenie mechanizmu, w oparciu o ktdry roszczenia powstate przed wejsciem w zycie ustawy
przedawniajg sie w terminie liczonym zgodnie z dotychczas obowigzujgcymi zasadami; jezeli nowy termin
przedawnienia jest krétszy to termin przedawnienia jest jednoczesnie ograniczony nowym skréconym terminem
przedawnienia liczonym od daty wejscia w zycie ustawy. Tak skonstruowane przepisy przejsciowe naruszaja
zasady zakazu retroaktywnosci prawa.
Powyzsze zmiany wymuszajg na wierzycielu czestsze niz dotychczas podejmowanie czynnosci skutkujgcych przerwaniem
biegu przedawnienia oraz wieksze wymagania formalne w procesie windykacji polubownej. Ponadto wskutek powyzszych
zmian znaczaco wzrosto ryzyko nabywania wierzytelnosci przedawnionych lub zagrozonych przedawnieniem.

Ustawa z 28 lutego 2018r., ktdra weszta w zycie 01 stycznia 2019r. o kosztach komorniczych:
© zmiana stosowanych obecnie stawek optat egzekucyjnych,
© obowigzek wierzyciela do ponoszenia dodatkowych kosztéw egzekucii,
Zmiany wprowadzone przez powyzszg ustawe skutkujg wzrostem kosztow egzekucji. W szczegdlnosci dotyczy to optaty
w wysokosci 150,00 zt, wprowadzonej na mocy art. 29 ust.4 ustawy jw., w przypadku umorzenia egzekucji wobec jej
bezskutecznosci wierzyciel jest obcigzany optatg w najnizszej wysokosci 150,00 zt. Optata ta podlega zmniejszeniu o
sume opfat egzekucyjnych pobranych od dtuznika. Wg wczesdniej obowigzujgcych przepisow taka opfata nie
wystepowata.
© Zwiekszenie optaty obcigzajacej wierzyciela (art. 30 ustawy jw.) w wysokosci 10% egzekwowanego
$wiadczenia, w przypadku niecelowego wszczecia postepowania egzekucyjnego lub wskazania we wniosku
osoby nie bedgcej dtuznikiem. Dotychczasowa optata - 5% egzekwowanego $wiadczenia.

WyZej opisane zmiany w przepisach prawa zostaty uwzglednione w dziatalnosci operacyjnej Grupy, w tym w

szczegodlnosci w procesie windykacji wierzytelnosci objetych tymi zmianami, oraz w szacowaniu wartosci odzyskiwalnej i
momentu odzyskania wierzytelnosci.
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VII. OSWIADCZENIE ZARZADU.

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Spotki dominujacej osSwiadcza, ze wedtug swojej
najlepszej wiedzy, prezentowane w niniejszym raporcie $rddroczne skrocone skonsolidowanie sprawozdanie finansowe i
$rédroczne  skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2019r. za pierwszy kwartat roku
sprawozdawczego od 01.01.2019. do 31.03.2019r. oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi w Grupie Kapitatowej oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majagtkowa, finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz Spétki dominujacej.

Srédroczne skrécone  skonsolidowanie sprawozdanie finansowe i érédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe zawarte w raporcie skonsolidowanym za pierwszy kwartat 2019r. zostato sporzgdzone z zastosowaniem zasad
rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartosciowych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Warszawa, 30 maja 2019r.

Signed by /
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Signed by / Podpisano
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