SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
ZAKLADY PRZEMYSLU CUKIERNICZEGO ,,OTMUCHOW"” S.A.
Z SIEDZIBA W OTMUCHOWIE
z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2016, zawierajace ocene
Sprawozdania Finansowego Spétki za rok 2016, ocene Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej Otmuchéw S.A. za rok 2016 i Sprawozdania Zarzadu z
Dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok 2016, opinie wniosku Zarzadu Spétki dotyczaca
pokrycia straty osiagnietej przez Spétke w roku obrotowym 2016

1. WSTEP

Na poczatku roku obrotowego 2016 Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowata w nastepujacym sktadzie
osobowym tj.:

PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZE)

- PRZEMYSLAW DANOWSKI
WICEPRZEWODNICZACY RADY NADZORCZE)
- WITOLD GRZESIAK

CZLONEK RADY NADZORCZE)

- JACEK GIEDROJC

CZLONEK RADY NADZORCZEJ

- JACEK DEKARZ

CZLONEK RADY NADZORCZE]

- ARTUR OLSZEWSKI

W zwigzku z delegowaniem Pana Przemystawa Danowskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki, Rada Nadzorcza odwotata Pana Przemystawa Danowskiego z funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz powierzyta te funkcje Panu Jackowi Giedrojé.

W dniu 10 listopada 2016 r. Panowie Witold Grzesiak oraz Jacek Giedroj¢ ztozyli z tym samym dniem
rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki i w tym samym dniu Rada Nadzorcza Spotki
- korzystajac z uprawnien wynikajacych z § 14 ust. 3 Statutu Spétki - w drodze kooptacji powotata
do Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Dziewickiego, powierzajac mu jednoczeénie petnienie funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotata Pana Konrada Rosiriskiego do petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej, a takze Panu Jackowi Dekarz powierzyta jednoczeénie petnienie funkcji
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

W dniu 23 listopada 2016 r. Pan Przemystaw Danowski, petniacy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
delegowanego do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki, ztozyt z tym samym dniem
rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.

Wobec zaistnienia powyzszego, w dniu 24 listopada 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki - korzystajac z
uprawniert wynikajacych z § 14 ust. 3 Statutu Spétki - powotata w drodze kooptacji do Rady
Nadzorczej Pana Piotra Kuffel.
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Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

« Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Dziewicki,

e Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Jacek Dekarz,

e Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Kuffel,

« Cztonek Rady Nadzorczej - Artur Olszewski,

» Cztonek Rady Nadzorczej - Konrad Rosinski.

Na podstawie o$wiadczen cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki stwierdzono speinienie kryteriow
niezaleznosci przez nastepujace osoby: Jacka Dekarza i Artura Olszewskiego, a niespetnienie tego
kryterium uprzednio przez Przemystawa Danowskiego, Witolda Grzesiaka i Jacka Giedrojcia oraz
obecnie przez Krzysztofa Dziewickiego, Piotra Kuffel i Konrada Rosinskiego.

W ramach pracy Rady Nadzorczej Spétki nie funkcjonowaly state komitety, a zadania jakie naleza do
kompetencji komitetow wykonywane byty przez Rade Nadzorcza.

W Spétce nie wyodrebniono organizacyjnie funkcji audytu wewnetrznego ani komitet audytu i
w ocenie Rady Nadzorczej nie istnieje obecnie potrzeba dokonania takiego wydzielenia.

W roku obrotowym 2016 Rada Nadzorcza Spétki odbyta szereg posiedzen, w tym:

« posiedzenie Rady Nadzorczej z dnia 30.03.2016 roku;
e posiedzenie Rady Nadzorczej z dnia 16.06.2016 roku;
e posiedzenie Rady Nadzorczej z dnia 29.09.2016 roku;
« posiedzenie Rady Nadzorczej z dnia 11.10.2016 roku;
e posiedzenie Rady Nadzorczej z dnia 10.11.2016 roku;
+ posiedzenie Rady Nadzorczej z dnia 24.11.2016 roku.

W tym samym okresie czasu Rada Nadzorcza podjeta takze czes¢ uchwat poza posiedzeniem (w
trybie pisemnym).

Przedmiotem posiedzeri Rady Nadzorczej i podejmowanych przez nig uchwat w roku obrotowym 2016
byty m.in. nastepujace kwestie tj.:

e wybor biegtego rewidenta celem przeprowadzenia rocznej weryfikacji sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki oraz Grupy Kapitatowej
Otmuchéw S.A. za rok 2016 i przegladu sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2016 roku,

« wydanie opinii dot. sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Otmuchéw S.A. za rok obrotowy 2015,

« wydanie opinii dot. sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania Zarzadu z
dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Otmuchéw S.A. za rok obrotowy 2015,

« wydanie opinii dot. wniosku Zarzadu odnosnie podziatu zysku osiagnigtego przez Spotke w

roku obrotowym 2015,
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wydanie opinii dot. udzielenia cztonkom Zarzadu Spotki absolutorium z wykonania
obowigzkéw za rok obrotowy 2015,

przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z dziatalnosci w roku obrotowym 2015,
ocena pracy Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2015,

zmiana Regulaminu Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spotki oraz podjecie
uchwat wdrazajacych ten Program w roku obrotowym 2016,

omowienie wynikéw finansowych Spotki oraz Grupy Kapitatowej Otmuchow S.A. osigganych
w toku ubiegtego roku obrotowego,

podjecie uchwaty w sprawie aktualizacji zatozen do strategicznych kierunkéw rozwoju Spotki
oraz Grupy Kapitatowej Otmuchow S.A.

wyrazenie zgody na zbycie przez Spétke udziatéw spétki ,JEDNOSC” Sp. z 0.0. z siedziba we
Wschowie,

kooptacja nowego cztonka Rady Nadzorczej Spotki,

wybér Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki,

wybor Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki,

wyrazenie zgody na zbycie prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej Spotki
wraz z prawem witasnosci posadowionego na niej budynku;

wyrazenie zgody na nabycie przez Spotke prawa wiasnosci nieruchomosci.

podjecie uchwaly w sprawie wdrozenia regulacji wewnegtrznych w zwiazku ze zmianami
przepiséw prawa regulujacych obowiazki informacyjne spétek publicznych;

wyrazenie zgody na objecie przez Spétke nowoutworzonych akcji spotki Przedsiebiorstwo
Wyrobdéw Cukierniczych ,,Odra” S.A. z siedzibg w Brzegu.

Niezaleznie od powyzszego, przedmiotem analiz i nadzoru cztonkow Rady Nadzorczej byty

nastepujace kwestie:

omoéwienie aktualnych perspektyw oraz kierunkow rozwoju Spotki oraz Grupy Kapitatowej
Otmuchoéw.

oméwienie projektu inwestycyjnego w obszarze sniadaniowym realizowanego przez Spotke.
wewnetrzne sprawy Grupy Kapitatowej Otmuchéw S.A.

biezaca sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Otmuchow S.A.

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych, postanowieniami Statutu Spatki oraz Regulaminu

Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza przedktada Walnemu Zgromadzeniu ocene Sprawozdania

Finansowego Spotki za rok 2016, ocene Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy

Kapitatowej Otmuchéw S.A. za rok 2016 i Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za

rok 2016, opinie wniosku zarzadu Spotki dot. pokrycia straty osiagnigtej przez Spoétke w roku

obrotowym 2016 oraz sprawozdanie z oceny sytuacji Spotki w roku 2016.

Niniejsze sprawozdanie Rady Nadzorczej zostato sporzadzone w oparciu o dokumenty finansowe i

prawne dostarczone przez Spoétke, w tym w szczegdlnosci w oparciu o nastepujace dokumenty:



1. Sprawozdanie Finansowe Spotki sporzadzone za rok obrotowy 2016 obejmujace:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku,
- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku,
- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku,
- rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku,
- dodatkowe informacje i wyjasnienia.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone za rok obrotowy
2016 obejmujace:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku,
- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku,
- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku,
- rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku,
- dodatkowe informacje i wyjasnienia.

3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2016.
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta oraz raport uzupetniajacy z badania sprawozdania
finansowego Spéiki za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2016 roku.

5. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta oraz raport uzupetlniajacy z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoriczony w dniu 31 grudnia 2016 roku.

Zgodnie z § 16 ust. 2 pkt. 4 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w osobie spétki UHY ECA Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakéw,
wpisanej przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmieécia w Krakowie - XI Wydziat Gospodarczy KRS
do Rejestru Przedsigbiorcéw KRS pod numerem 0000418856, posiadajacej nadany NIP: 677 227 28
88 i REGON: 120266794 oraz wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 3115 - ktéremu powierzono przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku oraz
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
roku.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opiniami niezaleznego biegtego rewidenta i raportami
uzupetniajacymi opinie z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2016
i odpowiednio z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2016 oraz
dokonata oceny sprawozdania finansowego Spoétki i sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, a nadto ocenita wniosek Zarzadu
Spétki dotyczacy pokrycia straty osiagnietej w roku 2016. Wyniki tej oceny przedstawiono
w niniejszym sprawozdaniu.
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

Rada Nadzorcza ustalita, iz raportowane przychody ze sprzedazy w 2016 roku, sporzadzone wedtug

MSR, wyniosty 154 686 tys. zt i byly wyzsze o 4,98% od przychodow wypracowanych w 2015 roku.

Strata na poziomie operacyjnym wyniosta 38 630 tys. zt, a strata netto 34 713 tys. zt.

W poréwnaniu do wynikéw za 2015 rok wyniki wypracowane w 2016 roku byly nizsze odpowiednio

0 1045,04% w przypadku zysku operacyjnego i 0 1322,29% w przypadku zysku netto.

Wybrane dane finansowe Spotki:

01.01.2015 01.01.2016
-31.12.2015 -31.12.2016 Zmiana %
tys. PLN tys. PLN

przychody 147 346 154 686 4,98%
zysk brutto ze sprzedazy 26 915 26 709 -0,77%
koszty sprzedazy 15 691 17 219 9,74%
zysk z dziatalnosci ;
operacyjnej 4152 38 630 -1045,04%
zysk netto z dziatalnosci :
kontynuowanej 2 840 34 713 -1322,29%
rentownos¢ brutto na
sprzedazy 18,27% 17,27% -1 p.p.
rentownosc¢ operacyjna 2,82% -24,97% -27,79 p.p.
rentownos$¢ netto 1,93% -22,44% -24,37 p.p.

3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]

Rada Nadzorcza ustalita, iz raportowane skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 2016 roku,
sporzadzone wedtug standardéw MSR, wyniosty 243 382 tys. zt i byty wyzsze 0 0,60% od przychodéw
wypracowanych w 2015 roku. Skonsolidowana strata operacyjna wyniosta 47 681 tys. zi,
a strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 46 128 tys. zt. W poréwnaniu do skonsolidowanych
wynikéw za 2015 rok wyniki wypracowane w 2015 roku byly nizsze odpowiednio o 840,27% w

przypadku wyniku operacyjnego i nizsze o 1 310,07% w przypadku wyniku netto z dziatalnoéci
kontynuowanej.



Wybrane skonsolidowane dane

zaniechanag tacznie):

finansowe (uwzgledniajace dziatalnos¢

kontynuowang oraz

01.01.2015 01.01.2016
-31.12.2015 -31.12.2016 Zmiana
tys. PLN tys. PLN

przychody skonsolidowane 241934 243 382 0,60%
zysk brutto ze sprzedazy 49 539 42716 -13,77%
koszty sprzedazy 27531 28012 1,75%
zysk z dziatalnosci operacyjnej 6441 -47 681 -840,27%
zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanei 3812 -46 128 -1310,07%
catkowite dochody
przypadajace akcjonariuszom 3467 -36 462 -1051,69%
jednostki dominujacej
rentownos¢ brutto na
sprzedaty 20,48% 17,55% -2,93 p.p.
rentownos¢ operacyjna 2,66% -19,59% -22,25p.p.
rentownosc¢ netto 1,58% -18,95% -20,53 p.p.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe (uwzgledniajace dziatalnos¢ kontynuowana):

01.01.2015 01.01.2016
-31.12.2015 -31.12.2016 Zmiana
tys. PLN tys. PLN

przychody skonsolidowane 216 257 223 361 3,3%
zysk brutto ze sprzedazy 45 843 39328 -14,2%
koszty sprzedazy 25994 25937 -0,2%
zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 465 -37 656 -682,5%
zysk netto z dziatalnosci 3812 46 128 -1310.07%
kontynuowanej *




WYNIKI OCENY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI, SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE], SPRAWOZDANIA ZARZADU
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ORAZ WNIOSKU ZARZADU DOTYCZACEGO
POKRYCIA STRATY NETTO ZA ROK OBROTOWY 2016

a)

b)

d)

e)

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Spotki za 2016 rok i sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej za 2016 rok zostaty sporzadzone w ustalonym przepisami
terminie oraz zgodnie z obowigzujacym prawem, w tym:

ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci,

Kodeksem spétek handlowych,

przepisami prawa podatkowego, w tym ustawg o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Sprawozdanie finansowe Spoétki oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej Otmuchéw S.A. zostaly zweryfikowane przez biegtego rewidenta, ktéry
stwierdzit, ze sprawozdania te, we wszystkich istotnych aspektach przedstawiajq rzetelnie
i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki oraz Grupy, zostaty sporzadzone prawidtowo
i sq zgodne z obowigzujacymi przepisami prawa. Opinie biegtych rewidentéw nie zawieraja

zastrzezen.

Poprawnos¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotki i sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu
z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej co do zgodnosci z ksiegami rachunkowymi, dokumentami
i stanem faktycznym, nie budzi zastrzezer i znajduje potwierdzenie w pozytywnych opiniach

biegtego rewidenta.

Stwierdzajac zgodno$¢ sprawozdan z ksiegami i dokumentami Spotki oraz Grupy Kapitatowej
oraz obowiazujacymi przepisami prawa i stanem faktycznym, Rada Nadzorcza wnosi o
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie przedstawionego Sprawozdania
Finansowego Spotki, Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej i Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz whniosku
Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto osiagnietej w roku obrotowym 2016.

Réwnoczeénie Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie cztionkom Zarzadu Spétki, tj.
Przemystawowi Danowskiemu - Prezesowi Zarzadu i jako Cztonkowi Rady Nadzorczej
delegowanemu do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, Panu Jarostawowi
Kapitanowiczowi - Wiceprezesowi Zarzadu oraz Panu Bogustawowi Szladewskiemu -
Wiceprezesowi Zarzadu, a nadto bytemu Prezesowi Zarzadu Spokki, tj. Panu Mariuszowi
Popek oraz bytemu Wiceprezesowi Zarzadu Spo6tki - Panu Barttomiejowi Bien,
absolutorium z wykonywania przez nich obowiazkéw cztonkow Zarzadu Spoétki w roku

obrotowym 2016.




5. WYNIKI OCENY SYTUACJI SPOLKI Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU KONTROLI
WEWNETRZNE) I SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKAMI ISTOTNYMI DLA SPOLKI.

Spotka i Grupa Kapitatowa nie osiggnely w 2016 roku satysfakcjonujacych wynikéw finansowych.

Najistotniejszymi wydarzeniami, ktére bezposrednio wptynety na osiagniete wyniki, byty:

spadek marzy brutto, co bylo spowodowane przez: wzrost kluczowych cen surowcdw,
rosnacq presje ptacowa w obszarze produkcji oraz zwiekszone koszty w obszarze badan i
rozwoju, czesciowo wynikajace z procesu porzadkowania struktury Grupy Kapitatowe;j.
tempo wzrostu gospodarczego i jego wplyw na ksztaltowanie sie popytu konsumenckiego
na rynku spozywczym,

wzrost kosztéw sprzedazy o 9,7%, ktory wynikat ze wzrostu przychodéw oraz utworzenia
komoérki rozwoju eksportu; wzrost kosztéow ogdlnego zarzadu, ktéry byt efektem wyzszych
wynagrodzen oraz kosztéw ustug doradczych zwigzanych z procesami dezinwestycyjnymi;
znaczacy wzrost na poziomie pozostatych kosztéw operacyjnych, ktéry wynikat ze zdarzen
jednorazowych, jakimi byty odpisy na aktywach przeznaczonych do sprzedazy; dodatkowo w
zwigzku z przeprowadzong oceng przydatnosci aktywow obrotowych Spotka w 2016 roku
zawigzata odpis w wysokosci okoto 1,6 min zt;

wzrost przychodow finansowych Spétki, ktéry byt efektem wyzszych dodatnich réznic
kursowych o 132 tys. zt oraz odsetek bankowych o 150 tys. zt;

wyzsze 0 4 726 tys. zt przeplywy z dziatalnosci operacyjnej, ktére wynikaty gtéwnie ze zmian
w kapitale obrotowym; znaczace zmiany przeptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej oraz
finansowej bezposrednio, jakie wynikaty z poczynionych w 2016 roku inwestycji, ktore w
gtdwnej mierze finansowane byty kredytami bankowymi;

wysoka zmiennosc na rynku walut,

aktywnosc¢ Spétki w obszarze dziatari adaptacyjnych do zmieniajacych sie trendéw w branzy
spozywczej.

Pomimo poniesionej znacznej straty, Spotka i Grupa Kapitatowa nadal posiada wysoki potencjat

rozwoju. W listopadzie 2016 roku Zarzad Spotki w nowym sktadzie dokonat aktualizacji zatozen

strategicznych kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej. Rozwéj Grupy Kapitatowej bedzie oparty na

intensyfikacji dziatann w nastepujacych obszarach:

Utrzymanie istotnej roli biznesu w obszarze sprzedazy B2B oraz Private Label, w
szczegolnosci organiczny rozwdéj wspétpracy z kluczowymi Klientami w Polsce i za granica,
Inwestycje w rozwdj istniejacych i pozyskanie nowych, zaawansowanych technologicznie
produktow,

Wykorzystanie potencjatu marki producenckiej dostepnej w Grupie,

Poprawe rentownosci poprzez dywersyfikacje kanatéw sprzedazy, w tym rozwdj eksportu,

Przeprowadzenie dezinwestycji w ograniczonym zakresie tj. w obszarze pellet i prazynek.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia zmiane zalozen kierunkow strategicznych rozwoju Grupy

Kapitatowej.
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Poza powyzszym, w roku 2016 nie zaistniaty istotne zdarzenia o charakterze wewnetrznym
i zewnetrznym, ktére miatyby istotny negatywny wpltyw na sytuacje Spotki.

W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad Spotki prawidtowo realizowat kontrole wewnetrzng w Spétce oraz
prawidtowo zarzadzat ryzykami istotnymi dla Spotki, brak takze uwag lub zastrzezen w zakresie
compliance oraz funkcjonowania audytu wewnetrznego, zwiaszcza odnosnie raportowania
finansowego i dziatalnosci operacyjnej Spotki.

W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad Spotki wiasciwie wypetniat obowigzki informacyjne dotyczace
stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy Papieréw wartosciowych
w Warszawie oraz przepisach prawa dotyczgcych informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdw wartosciowych.

W Spétce nie zostata wdrozona polityka dotyczaca dziatalnosci sponsoringowej i jednoczesnie Rada
Nadzorcza nie dostrzega koniecznosci jej wprowadzenia.

Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie jej cztonkom oraz Panu Przemystawowi Danowskiemu, Panu

Witoldowi Grzesiakowi i Panu Jackowi Giedrojciowi

absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w okresie od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku.
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