Wysogotowo, dnia 30 kwietnia 2021r.

OCENA RADY NADZORCZEJ PBG S.A. w restrukturyzacji
dotyczqca sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spotki PBG S.A. w restrukturyzacji
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym

Rada Nadzorcza spdétki pod firmg PBG Spdtka Akcyjna w restrukturyzaciji z siedzibg w Wysogotowie, (dalej
jako: ,Spotka”), zgodnie zwymogiem §71 ust. 1 pkt 12) rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow
wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawdad
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757), po rozpatrzeniu, niniejszym
dokonuje wedtug najlepszej wiedzy pozytywnej oceny:

1) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] spdtki PBG S.A. w
restrukturyzacii za rok obrotowy zakohczony w dniu 31 grudnia 2020 roku,

2) sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spdtki PBG S.A. w restrukturyzacji w 2020
roku, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami i stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza Spdtki dokonata oceny ww. sprawozdah na podstawie:

1) tresci ww. sprawozdan, przedtozonych przez Zarzgd Spdiki,

2) sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej spdtki PBG S.A. w restrukturyzacii za rok obrotowy 2020,

3) sprawozdania dodatkowego dla Komitetu Audytu sporzgdzonego na podstawie art. 11
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie szczegdtowych wymogdw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje komisji 2005/909/WE oraz stosownie do
przepisow ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089),

4) spotkan z przedstawicielami firmy audytorskiej, w tym z kluczowym biegtym rewidentem.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez firme audytorskg Grant Thornton
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp.k. z siedzibg w Poznaniu, ktéra zostata wybrana przez
Rade Nadzorczg do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej spdtki PBG S.A. w restrukturyzacii za rok
obrotowy 2020. Zgodnie z sprawozdaniem z badania przez niezaleznego biegtego rewidenta
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej spdtki PBG S.A. w  restrukturyzacii
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej spdtki PBG S.A. w
restrukturyzacji na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz wyniku finansowego i przeptywow pienieznych Grupy
za rok obrotowy 2020, a takze, ze jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi przepisami prawa
oraz Statutem Spotki.

Biegty rewident wydat sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej spodtki PBG S.A. w restrukturyzacii za rok obrotowy 2020 w formie Odmowy wydania opinii, z
uwagi na brak mozliwosci uzyskania ,,wystarczajgcych i odpowiednich dowoddw badania, aby stanowity
one podstawe dla opinii z badania na temat rocznego sprawozdania finansowego”, w tym:
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e Biegty Rewident odnoénie pkt. 2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej spotki PBG S.A. w restrukturyzacii za rok obrotowy 2020, wskazat ze:

W dniu 19 grudnia 2019 roku Zarzgd Spdtki Dominujgcej ztozyt do Sqdu Rejonowego Poznan - Stare
Miasto w Poznaniu Xl Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wniosek o
otwarcie postepowania sanacyjnego Spotki Dominujqcej, ktérego celem jest zawarcie z wierzycielami
uktadu o charakterze likwidacyjnym. W dniu 9 stycznia 2020 roku sqgd wydat postanowienie o uchyleniu
obowiqzujgcego wczesniej uktadu, ktére uprawomocnito sie w dniu 29 lutego 2020 roku. Roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2020 zostato sporzqdzone przy braku zatozenia
kontynuaciji dziatania, o czym poinformowat w punkcie 2.3 rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.”

e Biegty Rewident odnosnie pkt. 2.4 oraz 2.6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej spotki PBG S.A. w restrukturyzacii za rok obrotowy 2020, wskazat ze:

W punkcie 2.4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty ujawnione zobowiqzania ujete na
skutek uchylenia uktadu z dnia 8 paZdziernika 2015 roku w tgcznej kwocie 4 628,5 miliona ztotych oraz
zobowiqgzania z tytuty dostaw i ustug powstate do dnia otwarcia Postepowania Sanacyjnego w tqcznej
kwocie 107,7 miliona ztotych. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego Spis Wierzytelnosci nie
zostat zatwierdzony. Nie uzyskalismy, w naszej ocenie, wystarczajgcych dowoddw pozwalajgcych na
potwierdzenie, ze wspomniane zobowigzania sq kompletnie ujete i prawidtowo wycenione.”

oraz

W punkcie 2.4 oraz 2.6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty ujawnione szacunki
Kierownika Spdtki Dominujgcej dotyczqce rezerwy na koszty sanacji w kwocie 4 miliondw ztotych. Nie
uzyskalismy, w naszej ocenie, wystarczajgcych dowoddw pozwalajgcych na potwierdzenie, ze
wspomniana rezerwa jest kompletnie ujeta i prawidtowo wyceniona.”

e Biegty Rewident odnoénie pkt. 5.14 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej spdtki PBG S.A. w restrukturyzaciji za rok obrotowy 2020, wskazat ze:

W punkcie 5.14 skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty ujawnione szacunki Kierownika
Spodtki Dominujqcej dotyczqce rezerw na skutki prowadzonych postepowan sgdowych w kwocie 3
miliony ztotych. Nie uzyskalismy, w naszej ocenie, wystarczajgcych dowoddw pozwalajgcych na
potwierdzenie, ze wspomniana rezerwa jest kompletnie ujeta i prawidtowo wyceniona.”

e Biegty Rewident odnosnie pkt. 5.15.1 oraz 5.13 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej spdtki PBG S.A. w restrukturyzaciji za rok obrotowy 2020, wskazat ze:

W punkcie 5.15.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty zaprezentowane zobowiqzania
handlowe oraz w punkcie 5.13 skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty zaprezentowane
zobowigzania na swiadczenia pracownicze. Nie uzyskalismy, w naszej ocenie, wystarczajgcych
dowoddw pozwalajgcych na potwierdzenie, ze wspomniane zobowiqzania sq kompletnie ujete.”

e Biegty Rewident odnosnie pkt. 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej spotki PBG S.A. w restrukturyzaciji za rok obrotowy 2020, wskazat ze:

+W punkcie 8 zatqczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kierownik Spétki Dominujgcej
poinformowat o zobowigzaniach warunkowych Grupy. Suma znanych Kierownikowi Spétki Dominujgcej
udzielonych przez Grupe poreczen, gwarancji i innych umow o podobnym charakterze wynosi 1 035
milionéw ztotych. Na dzierh podpisania niniejszego sprawozdania z badania nie jesteSmy w stanie
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potwierdzi¢ kompletnosci ujawnionych zobowigzan oraz nie uzyskalismy wystarczajgcych dowoddw do
potwierdzenia kwalifikacji ich jako zobowiqzania warunkowe.”

e Biegty Rewident odnosnie pkt. 9 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej spotki PBG S.A. w restrukturyzacii za rok obrotowy 2020, wskazat ze:

+W punkcie 9 skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujawnione zostaty istothne w ocenie
Kierownika Spdtki Dominujgcej sprawy sporne oraz postepowania sqdowe, w ktérych PBG S.A. w
restrukturyzaciji jest zarowno pozwang jak i powodkq. W toku badania nie uzyskalismy wystarczajgcej
dokumentaciji, w zwiqzku z czym nie jestesmy w stanie oceni¢ kompletnosci ujecia tych spraw spornych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzier 31 grudnia 2020 roku.”

e Biegty Rewident w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej spdtki PBG S.A.
w restrukturyzaciji za rok obrotowy 2020, wskazat ze:

-Na dzient 31 grudnia 2020 roku Kierownik Spétki Dominujgcej wycenit akcje spotki zaleznej Rafako S.A.
zaliczone do aktywdw do sprzedazy w wartosci godziwej na poziomie kursu rynkowego tych akcjina dzien
bilansowy w kwocie 39,6 min ztotych. Zwracamy uwage, ze finalna wycena tych akcji jaka
uksztattowataby sie w rzeczywistej transakcji sprzedazy moze sie réznic od kwoty ujetej w
skonsolidowanym bilansie.”

e Biegty Rewident odnoénie pkt. 5.18.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej spdtki PBG S.A. w restrukturyzacii za rok obrotowy 2020, wskazat ze:

W punkcie 5.18.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kierownik Spotki Dominujqcej
przedstawit okolicznosci sporu w zwigzku z realizacjq kontraktu ,,Wierzchowice” oraz uzasadnienie dla
przyjetej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentacji kwot bedqgcych przedmiotem sporu.
Nie uzyskalismy, w naszej ocenie, wystarczajgcych dowoddw pozwalajgcych na potwierdzenie, ze kwoty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sq ujete kompletnie.”

e Biegty Rewident odnosnie pkt. 5.6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej spotki PBG S.A. w restrukturyzaciji za rok obrotowy 2020, wskazat ze:

+W punkcie 5.6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2020
roku zostaty opisane aktywa przeznaczone do sprzedazy o wartosci bilansowej netto 154,4 min ztotych.
Zgodnie z politykqg rachunkowosci Grupy sq one wyceniane w cenie mozliwej do uzyskania. Dla aktywdw
do sprzedazy o wartosci bilansowej 23,8 miliona ztotych nie uzyskalismy dowoddw badania
pozwalajgcych potwierdzi¢ wartos¢ spodziewanych przeptywdw ktére sq oczekiwane w celu pokrycia
wartosci bilansowej aktywow.”

oraz

W punkcie 5.6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzqdzonego na dziers 31 grudnia 2020
roku Kierownik Spoétki Dominujgcej ujawnit informacje o wycenionych na podstawie planowanych
wptywdw z dezinwestycji udziatach w spotce Energopol Ukraina o wartosci bilansowej 29,8 min ztotych.
W zwiqzku z brakiem wystarczajgcych dowoddw nie mozemy wypowiedzie€ sie o prawidtowosci wyceny
i prezentacji tych aktywdéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzqdzonym na dziert 31
grudnia 2020 roku.”

e Biegty Rewident odnoénie pkt. 5.8.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej spotki PBG S.A. w restrukturyzaciji za rok obrotowy 2020, wskazat ze:
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W punkcie 5.8.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kierownik Spdtki Dominujgcej ujawnit
szacunki dotyczqce utraty wartosci naleznosci Grupy. Do dnia zakoriczenia badania naleznosci Spotki
Dominujgcej na kwote 3,8 miliona ztotych nie zostaty sptacone. Ze wzgledu na fakt, ze dziatalnos¢ Grupy
nie bedzie kontynuowana Kierownik Spdtki Dominujqcej dokonat indywidualnych ocen co do mozliwosci
uzyskania wptywu srodkdw pienieznych z naleznosci. Zatozenia te uzaleznione sq od przysztych zdarzen,
na ktére Zarzqd Spoétki Dominujqcej nie ma wptywu, w efekcie czego szacowana kwota sptat moze ulec
zmianie.”

Na podstawie tre§ci omawianego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spdtki PBG S.A. w restrukturyzaciji oraz sprawozdania niezaleznego
biegtego rewidenta z badania ww. sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza Spdtki niniejszym
stwierdza wedtug najlepszej wiedzy, ze:

1) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej spbtki PBG S.A. w restrukturyzaciji za
rok obrotowy 2020 sporzqgdzone zostato w ustalonym przepisami terminie, zgodnie z przepisami
prawa, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg, a takze przyjetymi zasadami rachunkowosci,

2) sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spdtki PBG S.A. w restrukturyzacji w 2020
roku sporzgdzone zostato w ustalonym przepisami terminie, zgodnie z przepisami prawa, a takze
przyjetymi zasadami rachunkowosci,

3) przedmiotowe sprawozdania przedstawiajg prawidtowy i rzetelny obraz rozwoju, osiggnied,
sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej spotki PBG S.A. w restrukturyzacii oraz jej wynik
finansowy na dzien 31 grudnia 2020 r.

W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzorcza ocenia, wedtug najlepszej wiedzy, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej spbtki PBG S.A. w restrukturyzaciji za rok obrotowy 2020 oraz
sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spdtki PBG S.A. w restrukturyzacii w 2020 roku sg
zgodne z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW RADY NADZORCZEJ

Matgorzata Wisniewska
Przewodniczqgca Rady Nadzorczej

Przemystaw Lech Figarski
Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej

Andrzej Stefan Gradowski
Sekretarz Rady Nadzorczej

Roman Wenski
Cztonek Rady Nadzorczej

Marian Kotewicz
Cztonek Rady Nadzorczej
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