Warszawa, 10 listopada 2021 roku

OPINIA ZARZADU REINO CAPITAL SPOLKA AKCYINA
W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
SPOLKI W ZWIAZKU Z EMISJA AKCJII SERII J
ORAZ USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII J

Niniejsza opinia wydana zostaje w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spdtki REINO Capital
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Spotka”) o kwote 20.615.094,40 PLN (dwadziescia milionow
sze$cset pietnascie tysiecy dziewiecdziesigt cztery ztote i czterdziesci groszy), tj. z kwoty 39.982.440,00
zt (trzydziesci dziewie¢ miliondw dziewiecset osiemdziesigt dwa tysigce czterysta czterdziesci ztotych)*
do kwoty 60.597.534,40 PLN (szeScdziesigt miliondw piecset dziewiecdziesigt siedem tysiecy piecset
trzydziesci cztery ztote i czterdziesci groszy)*, w drodze emisji 25.768.868 (dwadziescia pie¢ miliondw
siedemset szesc¢dziesigt osiem tysiecy osiemset sze$édziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii J,
o numerach od J 00000001 do J 25768868, o wartosci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) kazda
(,Nowe Akcje").

*wartosc tych parametrow ulegnie zmianie stosownie do ostatecznej wielkosci emisji akcji serii I, ktora zakoriczy
sie przed dniem walnego zgromadzenia

Wszystkie Nowe Akcje zostang zaoferowane do objecia inwestorom, ktdrzy sg udziatowcami w spotce
REINO Partners spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Ludwika
Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000363327, NIP: 7010262857, REGON: 142611050
(,REINO Partners”).

Nowe Akcje objete zostang w zamian za wkfady niepieniezne w postaci 1 286 (jeden tysigc dwiescie
osiemdziesigt szes¢) udziatdw w spdtce REINO Partners stanowigcych udziat w wysokosci 49,96%
(czterdziesci dziewiec procent i dziewiecdziesigt szes¢ setnych procenta) w kapitale zakladowym REINO
Partners, ktérych warto$¢ godziwa wynosi 52 830 782,96 zt (piecdziesigt dwa miliony osiemset
trzydziesci tysiecy siedemset osiemdziesigt dwa ztote i dziewiecdziesigt szeS¢ groszy).

Zarzad proponuje, by cena emisyjna jednej Nowej Akcji wynosita 2,00 zt (dwa ziote), a taczna cena
emisyjna wszystkich Nowych Akcji wynosita 51 537 736,00 PLN (pie¢dziesigt jeden miliondw piecset
trzydziesci siedem tysiecy siedemset trzydziesci szes¢ ztotych).

W opinii Zarzadu, majac na wzgledzie jak najlepiej rozumiany interes Akcjonariuszy Spotki, cena
emisyjna Nowych Akcji powinna by¢ mozliwie najblizsza aktualnej cenie rynkowej. Biorgc pod uwage
nastepujgce okolicznosci:

e S$rednia warto$¢ z okresu ostatnich trzech miesiecy wynosi 1,97 z,
e maksimum zaréwno z okresu ostatnich trzech, jak i sze$ciu miesiecy wynosi 2,02 z,
okreslenie ceny emisyjnej Nowych Akcji na poziomie 2,00 zt spetnia powyzsze zatozenie i jest zasadne.

W ocenie Zarzadu Spoétki pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w catosci,
w odniesieniu do wszystkich Nowych Akgji jest w petni uzasadnione zaréwno z punktu widzenia polityki
inwestycyjnej (nabycie istotnych aktywdw), jak i wiascicielskiej. Zwiekszenie udziatu Spétki w REINO
Partners do 100% jest kwestig kluczowa w kontekscie skokowego wzrostu aktywdw zarzadzanych przez
REINO Partners (oraz podmiot zalezny — REINO IO Logistics Sp. z 0.0.) do poziomu przekraczajgcego
500 min EUR w biezagcym roku, co znajduje swoje odzwierciedlenie w istotnej zmianie wynikéw
finansowych REINO Partners.



Z punktu widzenia Akcjonariuszy Spétki — zaréwno obecnych, jak i przysztych (w tym wszystkich
inwestorow rozwazajgcych dokonanie inwestycji w akcje Spotki) — partycypowanie przez Spéotke w 100%
dochoddéw REINO Partners jest kwestig absolutnie kluczowa, nierzadko krytyczng dla ostatecznej decyz;ji
inwestycyjnej

Powyzsze, zarébwno w obszarze finansowym, jak i wilascicielskim, stanowi o zdolnosci Spotki
do pozyskiwania kapitatu na realizacje kolejnych etapow strategii rozwoju Spétki i jej grupy kapitatowej,
poprzez umozliwienie Spdtce niezbednego rozwoju, realizowania nowych plandéw inwestycyjnych
i w efekcie celéw strategicznych.

W ocenie Zarzadu planowane inwestycje powinny pozytywnie wptyng¢ na dalszy rozwdj Spotki i jej
grupy kapitatowej, a w rezultacie na wzrost wartosci Spotki. Biorgc pod uwage powyzsze argumenty,
Zarzad Spofki stoi na stanowisku, iz pozbawienie w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w odniesieniu do Nowych Akcji oraz ustalenie ceny emisyjnej na zaproponowanym poziomie
nastgpi w interesie Spétki.
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