Zalacznik Nr 1
do Uchwaly nr 6/2021 oraz Uchwaly nr 7/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki Celon Pharma S.A. z siedziba w Kielpinie z dnia 16 lutego 2021 r.

Uzasadnienie Zarzagdu Spotki do Uchwaty nr 6/2021 oraz Uchwaty nr 7/2021 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki Celon Pharma S.A. z siedzibg w Kielpinie z dnia 16 lutego
2021 r.:

Proponowane uchwaty w sprawie wprowadzenia Programéw Motywacyjnych dla Cztonkow
Zarzadu oraz innych os6b o kluczowym znaczeniu dla Spoétki, emisji Warrantow
Subskrypcyjnych serii A (,,Warranty Subskrypcyjne serii A”), warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisj¢ Akcji Serii C (,,Akcje Serii C”), wylaczenia w
catosci prawa dotychczasowych akcjonariuszy Spotki poboru Warrantow Subskrypcyjnych
serii A oraz Akcji Serii C oraz zwigzanej z tym zmiany statutu Spotki sg zgodne z interesem
Spotki 1 maja na celu zapewnienie optymalnych warunkow dla dtugoterminowego wzrostu
wartosci Spolki, poprzez motywowanie i trwate zwigzanie ze Spotka osob uczestniczacych w
Programach Motywacyjnych.

Przeprowadzenie w Spolce Programu Motywacyjnego wymaga wylaczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zardowno w odniesieniu do Warrantow Subskrypcyjnych, jak i
Akcji, tak, aby mozliwe byto zaoferowanie przedmiotowych Warrantoéw Subskrypcyjnych (a
w konsekwencji takze Akcji), w drodze subskrypcji prywatnej wyzszej kadrze kierowniczej
oraz kluczowym pracownikom okreslonym uchwata Rady Nadzorczej (w przypadku Programu
Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu) lub przez Prezesa Zarzadu (w przypadku Programu
Motywacyjnego dla Kadry Kierowniczej), z zastrzezeniem postanowien wlasciwych
regulamindéw Programéw Motywacyjnych.

Wprowadzenie osob, do ktorych skierowana jest przedmiotowa emisja, do grona akcjonariuszy
Spotki, stanowi forme umocnienia wiezi taczacej ich ze Spotka. Pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do Warrantéw Subskrypcyjnych oraz Akcji lezy w
interesie Spotki 1 nie narusza uprawnien dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Ze wzgledu
na zalezno$¢ wynikow Spotki od zatrudnionych w niej osob, zwigzanie ze Spotka wysokiej
klasy specjalistow jest konieczne dla zapewnienia jej prawidlowego rozwoju.

Dla Oséb Uprawnionych obejmujacych Warranty Subskrypcyjne serii A Zarzad rekomenduje
ustalenie ceny emisyjnej jednej Akcji Serii C na poziomie co najmniej 0,10 PLN tj. wartos¢
nominalna akcji Spotki. W zaleznosci od sytuacji rynkowej oraz rozwoju dziatalno$ci Spotki
Zarzad nie wyklucza mozliwos$ci emisji akcji Spotki po cenie wyzszej niz cena nominalna np.
cenie rynkowej akcji Spoiki.



