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LIST PRZEWODNI ZARZADU PILAB SA.

Szanowni Panstwo,
Niniejszym przekazujemy skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej PiLab SA.

Rok 2017 byt pierwszym okresem, w ktérym Spotka prezentowata wyniki finansowe zaréwno w ujeciu
jednostkowym, jak i skonsolidowanym, w zwigzku rozpoczeciem dziatalnosci przez DataWalk Inc., spotke prawa
amerykanskiego, w ktérej Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym.

W sktad Zarzadu DataWalk Inc. wchodzg: Gabor Gotthard, Bob Thomas oraz Chris Westphal, ktdry dotgczyt
do kadry zarzadzajacej we wrzesniu 2017 roku.

W zwigzku z zakonczeniem okresu market testingu w USA spdtka DataWalk Inc. przeszta do kolejnego etapu
Zwigzanego z dziataniami sprzedazowymi.

W efekcie pierwszych miesiecy pracy Chrisa Westphala DataWalk Inc. rozpoczat rozmowy z klientami
trendsetterami w celu zaangazowania ich w pilotazowe wdrozenia i pierwsze sprzedaze, gtéwnie w obszarach
administracji publicznej. W tym czasie DataWalk Inc. przeszedt stosowne weryfikacje, dotgczyt do grona cztonkéw
organizacji MITRE Roundtable?, ciata doradczego amerykanskiego rzadu w obszarze najnowszych technologii
analitycznych, podpisat kilka uméw partnerskich, w rezultacie ktérych rozpoczety sie prace nad wieloma nowymi
projektami handlowymi.

Wskazane wyzej fakty wskazujg, iz obecnie uczestniczymy w przetomowym momencie w historii Grupy PiLab.

Zapraszamy Panistwa do kontaktu oraz uczestnictwa w kwartalnych spotkaniach, zgtoszenia pod adresem
inwestorzy@pilab.pl.

Serdecznie dziekujemy Panistwu za okazane zaufanie!
Z wyrazami szacunku,
Kiece 738 !

Pawet Wieczynski
Prezes Zarzadu PiLab SA

1 http://www2.mitre.org/public/analytic-technology/membership.html
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PiLab

WPROWADZENIE.

Wybrane informacje finansowe zawierajg podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone na euro)
podsumowujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej PiLab S.A. w okresie 01.01.2017 r. —31.12.2017 r. wraz

z danymi poréwnywalnymi za okres 01.01.2016 r. —31.12.2016 r.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcy

na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono wedtug kursu sredniego euro
bedacego srednig arytmetyczng srednich kursédw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych

na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego.

Sredni kurs EURO na dzieri bilansowy

zakoriczonego miesigca roku obrotowego

. 4,4240 4,1709
(31 grudnia)
Srednia arytmetyczna kurséw érednich EURO
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego 4,3757 4,2447

Zrédto: NBP.
PiLab Spétka Akcyjna KRS: 0000405409, NIP: 894-303-43-18, REGON: 021737247 pl|ab pl
ul. Rzeznicza 32-33 Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej ;

50-130 Wroctaw we Wroctawiu | VI Wydziat Gospodarczy KRS



PiLab

INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWEJ EMITENTA.

Struktura Grupy Kapitatowej Emitenta.

PiLab SA

DataWalk Inc.
(100,00% udziatu
w kapitale zaktadowym i gtosach)

Zrédto: Emitent.

Podstawowe informacje o Emitencie.

FIRMA: PiLab SA

Forma Prawna: Spoétka Akcyjna

Adres rejestrowy: ul. Rzeznicza 32-33, 50-130 Wroctaw
Telefon: +48 71707 2174

Fax: +48 71707 2273

Adres E-mail: biuro@pilab.pl

Adres www: www.pilab.pl

NIP: 894-303-43-18

REGON: 21737247

KRS: 0000405409

Zrédfo: Emitent.

Podstawowe informacje o DataWalk Inc. (Spotka zalezna od Emitenta).

FIRMA:

Adres rejestrowy:

‘ DataWalk Inc.

1209 Orange Street, Wilmington, Delaware 19801

Adres E-mail:

info@datawalk.com

Adres www:

www.datawalk.com

Zrédto: Emitent.
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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWEJ PILAB SA.

Wybrane pozycje z bilansu Emitenta.

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
T A 31.12.2017 r. 31.12.2016r. 31.12.2017 r. 31.12.2016r.
PLN PLN EUR EUR
Kapitat wiasny 1889906562 | 1622425265 | 4531172,08 3667 326,55
Naleznosci dtugoterminowe 71 144,92 0,00 17 057,45 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 2017 279,77 2092 225,62 483 655,75 472 926,23
srodki pienigzne i inne 5 066 452,87 5669 134,83 1214 714,54 1281 450,01
aktywa pieniezne
Zobowiazania 41444,19 0,00 9936,51 0,00
dtugoterminowe
Zobowizania 1528 862,39 935 135,88 366 554,55 211377,91
krotkoterminowe

Zrédto: Emitent.

Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Emitenta.

Wyszczegdlnienie

Za okres

od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r.

Za okres

od 01.01.2016 r.
do 31.12.2016 r.

Za okres

od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r.

Za okres
od 01.01.2016 r.
do 31.12.2016 r.

PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy 1747 118,94 1746 882,92 411 600,10 399 223,65
Amortyzacja 190 628,05 192 009,56 44 909,66 43 880,88
Zysk (strata) ze sprzedazy | -9015813,33 | -754469435 | -2124016,62 | -1724225,69
Zysk (Stgzzarlzc;:":;a'”°sc' 9046 461,05 | -790394573 | -213123685 | -1806327,15
Zysk (strata) brutto -9098761,20 | -7543937,79 | -214355813 | -1724052,79
Zysk (strata) netto 9137932,41 | -7562902,79 | -2152786,39 | -1728386,95

Zrédto: Emitent.

Wybrane pozycje rachunku przeptywdw pienieznych Emitenta.

Wyszczegolnienie

Przeptywy pieniezne netto

Za okres

od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r.

PLN

Za okres

od 01.01.2016 r.
do 31.12.2016r.

PLN

Za okres

od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r.

EUR

Za okres
od 01.01.2016 r.
do 31.12.2016 .

EUR

z dziatalnosci finansowej

: e eHe -8920679,90 | -8176280,10 | -2 101 604,33 -1 868 565,05
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienieine netto | g 5o 10990 | 316245923 | -1973 166,51 722 732,19
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto | 1, g1 1cq o7 -56 391,16 2789 633,89 -12 887,35

Przeptywy pieniezne netto
razem

-5455 020,83

-11 395 130,49

-1285 136,95

-2604 184,59

Zrédto: Emitent.
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OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA W SPRAWIE RZETELNOSCI SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALtOWEJ

OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle nasze] najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowiazujacymi Emitenta
lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej
wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie Zarzadu Spotki z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozer i

ryzyk.
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OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWIONEGO DO BADANIA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

OSWIADCZENIE W PRZEDMIOCIE WYBORU BIEGLEGO REWIDENTA DO BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym oéwiadczamy, iz wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajace] badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzony zostat zgodnie z przepisami, w tym
dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, a takie iz firma audytorska oraz
cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i
niezaleinego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki

zawodowej.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU EMITENTA Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITAtOWE)
W ROKU OBROTOWYM OD 01.01.2017 R. DO 31.12. 2017 R.

PiLab

Sprawozdanie Zarzadu
Jednostki Dominujacej z dziatalnos$ci
Grupy Kapitatowej PiLab SA
za 2017 rok

Wroctaw, dnia 09.05.2018 r,
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1. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ PILAB SA.
I.1.  Przedmiot dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa PiLab SA (,.Grupa”, Grupa Kapitalowa™) dziala na globalnym rynku informatycznym w zakresie
analizy danych (tzw. big data) oferujac firmom i instytucjom unikatows technologie, potwierdzona europejskimi
i amerykarnskimi patentami, w postaci platformy analitycznej DataWalk. Grupa dostarcza licencje na whasny produkt
w sektorze enterprise IT, wprowadzajac metodyki zwinne do bardzo skomplikowanych i zaawansowanych
$rodowisk analitycznych.

DataWalk jest interaktywna platforma przystosowana do samodzielnej obslugi przez niewyspecjalizowanych
uzytkownikéw. umozliwiajaca zaawansowane, natychmiastowe analizy duzych zbioréw danych: bez udziatu
programistéw, analitykéw 1T i znajomosci zapytafi SQL. W przeciwiedstwie do tradycyjnych systemow Business
Intelligence (BI), w przypadku ktrych czas trwania projektow wdrozeniowych (od poczatkowych ustalen poprzez
modelowanie danych, do uzyskania pierwszych analiz i raportéw) jest liczony w miesiacach. a nawet latach,
wdrozenie systemu DataWalk trwa zaledwie kilka tygodni. Platforma DataWalk znajduje zastosowanie w sektorze
finansowym i ubezpieczeniowym m.in. do wykrywania wyludzen. przeciwdziatania praniu brudnych pienigdzy
czy analizowania i monitorowania proceséw biznesowych.

Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej PiLab SA wg Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci
(.PKD™) jest:

PKD 62.01.Z - dzialalnoéé zwiazana z oprogramowaniem,

PKD 62.02.Z - dzialalnoé¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

PKD 63.1 - przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosci:

dziatalno$¢ portali internetowych.

4. PKD 66.19. Z - pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

5. PKD 70.10.Z - dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingéw
finansowych,

6. PKD 72.19.Z - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

7. PKD 74.10.Z - dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

8. PKD 74.90.Z - pozostala dziatainos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzieindziej niesklasyfikowana,

9. PKD 77.40.Z - dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim

10. PKD 95.1 - naprawa i konserwacja komputeréw i sprzetu komunikacyjnego.

AN

Sektor dziatalnosci Emitenta wg klasyfikacji Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: oprogramowanie.
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1.2, Struktura Grupy Kapitalowe] Pil.ab SA

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej PiLab SA jest spétka PiLab SA (..Spétka”, ,.Emitent’

SA").

Tabela 1. Podstawowe informacje o Emitencie.

Kraj siedziby:

", wPiLab”, ,PiLab

Forma Prawna:

Spétka Akeyjna

Przepisy prawa:

Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych (,KSH”)

Adres rejestrowy:

ul. RzeZnicza 32-33, 50-130 Wroclaw

Telefon: +48 71 707 21 74
Fax: +48717072273
Adres E-mail: biuro@pilab.pl
Adres www: wwiw pilab, pl
NIP: 894-303-43-18
REGON: 21737247
KRS: 0000405409

Zrodlo: Emitent

PiLab SA zostal utworzony na mocy aktu zawiazania i statutu Spotki z dnia 18.10.2011 roku. Wpis do Krajowego
Rejestru Sadowego spotki PiLab SA nastapit w dniu 15 grudnia 2011 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Na dzien bilansowy, tj. 31.12.2017 r. w sktad Grupy Kapitalowej wchodzila jednostka zalezna dziatajaca pod nazwa
DataWalk Inc. (.Jednostka Powiazana”, ,.Spétka Zalezna™).

Tabela 2. Podstawowe informacje dotyczace jednostki powiazanej kapitalowo z Emitentem.

Nazwa podmiotu:

Kraj siedziby:

DataWalk Inc.

Stany Zjednoczone Ameryki

Forma prawna:

Incorporated

Adres rejestrowy:

1209 Orange Street, Wilmington, Delaware 19801

Adres korespondencyjny:

2479 East Bayshore Road, Suite 205 Pzalo Alto, CA 94303

Przedmiot dzialalnoéei:

Wsparcie PiLab w zakresie badania rynku i doradztwa
marketingowego w zakresie produktu DataWalk oferowanego
na amerykanskim rynku.

zgromadzeniu wspélnikdw:

Charakter dominacji: Zalezna
Metoda konsolidacji: Petna
Procent posiadanego kapitatu 100,00%
zakladowego:
Procentowy udziat w ogélnej
liczbie glosow na 100,00%

Adres E-mail:

info@datawalk.com

Adres www:

www._ datawalk.com

Informacja dodatkowa:

W dniu 27 lipca 2016 r. PiLab objat 100% akgji w Spotce.
DataWalk Inc. rozpoczeta prowadzenie dziatalnosci w roku 2017,

Zrodio: Emitent
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PiLal

Rysunek 1. Grupa Kapitalowa PiL.ab SA na dzien 31.12.2017 v,

Pil.ab SA

DataWalk Inc.

Zrodlo Emitent

W 2017 roku oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania nie miaty miejsca zadne inne zmiany dotyczace struktury
Grupy Kapitatowej.

1.3.  Czas trwania

PiLab SA jest spétka utworzong na czas nieokreslony.

DataWalk Inc. jest spotka utworzona na czas nieokreslony.

1.4, Kapital zaktadowy.

L.4.1. Informacje dotyczace Emitenta

W dniu 21 grudnia 2017 r. zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki w wyniku emisji akeji
zwyklych na okaziciela serii K oraz L, wyemitowanych na podstawie Uchwaly Zarzadu nr | z dnia 17 listopada
2017 r. i objetych w ramach subskrypcji prywatnej (zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 KSH). W wyniku powyzszego
kapital zakladowy Spolki zostat podwyzszony z kwoty 300.550,00 zt (stownie: trzysta tysiecy pigcset piecdziesiat
zlotych) do kwoty 368.050,00 zi (stownie: trzysta szes¢dziesiat osiem tysiecy piecdziesiat ziotych).

Na dzien 31.12.2017 r. Kapital zakladowy PiLab SA wynosil 368.050,00 zi (siownie: trzysta szesc¢dziesiat osiem
tysiecy pie¢dziesiat zlotych) i dzielit sie na 3.680.500 (stownie: trzy miliony szeséset osiemdziesiat tysiecy piecset)
akji, o wartosci nominalnej po 0,10 21 (slownie: dziesig¢ groszy) kazda akcja, w tym:

1.

Wroch

725.000 (slownie: siedemset dwadziescia pie¢ tysiecy) akeji imiennych serii A, o kolejnych numerach od 1
do 725.000 uprzywilejowanych co do glosu w ten sposéb, ze na jedna akcje¢ przypadaja dwa glosy,

525.000 (stownie: pigéset dwadziescia pie¢ tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii B. o kolejnych
numerach od 1 do 525.000,

150.000 (stownie: sto pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C, o kolejnych numerach od 1
do 150.000,

70.000 (stownie: siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D, o kolejnych numerach
od 1 do 70.000,

150.000 (stownie: sto pig¢dziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E, o kolejnych numerach od |
do 150.000,

167.000 (stownie: sto szesédziesiat siedem tysiecy) akeji zwykiych na okaziciela serii F, o kolejnych numerach
od I do 167.000,

220.000 (stownie: dwiescie dwadziescia tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela serii G, o kolejnych numerach
od 1 do 220.000,

321.500 (stownie: trzysta dwadziescia jeden tysigcy pigéset) akeji zwyklych na okaziciela serii H, o kolejnych
numerach od 1 do numeru 321.500,

207.000 (stownie: dwiescie siedem tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii I, o kolejnych numerach od 1
do numeru 207,000,
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10. 470.000 (slownie: czterysta siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii J, o kolejnych numerach
od 1 do numeru 470.000,

11. 320.000 (stownie: trzysta dwadziescia tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii K. o kolejnych numerach
od | do numeru 320,000,

12. 355.000 (stownie: trzysta piecdziesiat pieé tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela serii L, o kolejnych numerach
od 1 do numeru 355.000.

Tabela 3. Struktura kapitalu zakladowego na dziei sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Udzial w kapitale Udzial w ogdlnej liczbie

zakladowym aglosow

A 1.450.000 19,.70% 32.91%
B 525.000 525.000 14.26% 11,92%
C 150.000 150.000 4,08% 3.40%
D 70.000 70.000 1.90% 1.59%
E 150.000 150.000 4,08% 3,40%
F 167.000 167.000 4,54% 3,79%
G 220.000 220.000 5,98% 4.99%
H 321.500 321.500 8,74% 7.30%
I 207.000 207.000 5,62% 4,70%
1 470.000 470.000 12,77% 10,67%
K 320.000 320.000 8.69% 7,26%
L 355.000 355.000 9,65% 8.06%
81504 03,500 00,00 0,00
Zrodlo: Emitent.

I.4.2. Informacje dotyczace spolki zaleznej od Emitenta.

DataWalk Inc. jest spotka prawa amerykaniskiego 2 siedziba statutowa w Wilmington w stanie Delaware, w ktérej
Emitent posiada 100,00% udzial w kapitale zakladowym i glosach na zgromadzeniu wspdlnikéw. Zgodnie
zumowa Spotki Zaleznej, Zarzad prowadzi sprawy spotki i reprezentuje spotke.

W dniu 27 lipca 2016 r. PiLab objal w spolce 100 akgji za cene w facznej wysokosci 5.000.00 USD stajac sie jej
jedynym akcjonariuszem. Ponadto, PiLab wniést doplaty do kapitatu DataWalk Inc. w pazdzierniku 2016 r.
na kwote 100.000,00 USD oraz w lutym 2018 r. w wysokosci 50.000 USD. Celem dokapitalizowania DataWalk
Inc. byto zapewnienie spotce Srodkow na realizacje celow Grupy na amerykanskim rynku IT.

W 2017 roku gléwnym obszarem dziatalnosci DataWalk Inc. jest wsparcie PiLab w zakresie badania rynku
i doradztwa marketingowego w zakresie produktu DataWalk oferowanego na amerykanskim rynku. Z poczatkiem
roku 2018 DataWalk Inc., zgodnie z przyjeta strategia Grupy, zmienila profil dziatalnodci i rozpoczela dystrybucje
oprogramowania DataWalk w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Wedlug stanu na31.12.2017 r. DataWalk Inc. zatrudnia 3 osoby posiadajace amerykanskie obywatelstwo:
Gabe Gotthard (pelnigcego obowiazki prezesa zarzadu) oraz Bob Thomas (wiceprezes do spraw marketingu)
oraz Chris Westphal (wiceprezes ds. sprzedazy i analityki). W kolejnych miesigcach spotka planuje zatrudnienie
dalszych pracownikow odpowiedzialnych za promocje. sprzedaz oraz wdrazanie oprogramowania DataWalk
u klientéw korporacyjnych w Stanach Zjednoczonych.

1.5, Struktura akcjonariatu oraz struktura glosow na Zgromadzeniu W spoinikow Spotki.

Strukture akcjonariuszy PilLab SA posiadajacych co najmniej 5% akcji Emitenta na dzien 31.12.2017 roku
przedstawiala ponizsza tabela.
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Tabela 4. Struktura akcjonariuszy PiLab SA posiadajacych co najmniej 3% akeji Emitenta na dziert 31.12.2017 roku,

Zrodlo: Emitent.

4405500

FGP Venifiire sp: 2,00, 1.175.000 1.900.000 31,93% 43,13%
Investors Towarzystwo Funduszy | - 45 500 400.000 10.87% 9.08%

___Inwestycyinych S.A.
Pozostali* 2.105.500 §7,20% 47,79%

R i

*wrym ot petrigcy funkete Animatora Rynku, w wyniku reciizactt obowigzku, o kdrym mowaw §7ust. 4 Regulaminu ASO.
pemigey ¢ ) L2

Strukture akejonariuszy Pilab SA posiadajacych co najmniej 5% akcji Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego

sprawozdania przedstawiata ponizsza tabela.

Tabela 5. Struktura akcjonariuszy PiLab SA posiadajacych co najmniej 5% akcji Emitenta na dzier 09.05.2018 roku.

: AR Udzial
Akcjonariusz Liczba akeji Liczba glosow quml w kapitale w ogdlnej
> zakladowym A
3 liczbie glosow
FGP Venture sp. z 0.0. 1.175.000 1.900.000 31,93% 43,13%
Investors Towarzystwo Funduszy
> . 5 ,87% 08%
Inwestycyinych S.A. 400.000 400.000 10,87% 9.08%
Aviva Investors Poland TFI S.A. 335.290 335.290 9.11% 7.61%
Pozostali* 1.770.210 40.18%

| 3680500

Zrodio: Emitent
*w tym podmiot pelnigey funkeje Animatora Rynku, w wyniku realizacii obowigzku, o ktérym mowa w $7ust, 4 Regulaminu ASQ,
1.6.  Organy zarzadzajace podmiotow z Grupy Kapitalowej Pilab SA.

1.6.1. Sklad osobowy Zarzadu Pil.ab SA.

W skiad Zarzadu Pil.ab na dzien 31.12.2017 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

= Pan Pawel Wieczyniski - Prezes Zarzadu,
¢ Pan Krystian Piecko - Cztonek Zarzadu,
®  Pan Sergiusz Borystawski - Czlonek Zarzadu.

Obecny Zarzad Emitenta to Zarzad drugiej kadencii, ktora rozpoczeta sie z dniem 28 maja 2015 r, i zakonczy sie
z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2017 r.

Zgednie z § 22 Statutu Spétki, Zarzad Emitenta moze skladaé si¢ z jednego do trzech czionkéw, w tym Prezesa
Zarzadu, powotywanych na okres wspélnej, trzyletniej kadencji. Ponadto, czlonek Zarzadu moze by¢ powolany
na kolejne kadencje. Cztonkowie Zarzadu Emitenta sa powolywani przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze
odwotaé cztonka Zarzadu lub caly Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak rowniez zawiesi¢ w czynnoséciach
poszezegolnych cztonkéw Zarzadu lub caly Zarzad.

Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych mandat Czlonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu. Ponadto, zgodnie z art. 369 § 5 Kodeksu Spolek Handlowych, mandat czlonka Zarzadu wygasa wskutek
Smierci. rezygnacji albo odwolania czionka Zarzadu ze skladu Zarzadu.
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1.6.2. Skiad osobowy Zarzadu (Board) DataWalk Inc.

W sklad Zarzadu DataWalk Inc. na dzien 31.12.2017 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

*  Pan Gabor E. Gotthard - Chief Executive Officer,
*  Pan Bob Thomas - Vice-President of Marketing,
*  Pan Chris Westphal - World Wide Vice-President of Sales and Chief Analytics Officer.

1.7

-7. Organy nadzorcze podmiotow z Grupy Kapitalowej,

1.7.1. Skiad Rady Nadzorczej PiLab SA.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania skiad Rady Nadzorczej Emitenta
przedstawia sig nastepujaco:

*  Pan Wojciech Dyszy - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
@  Pan Grzegorz Dymek - Czlonek Rady Nadzorczej,
e  Pan Pawel Sobkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
®  Pan Krzysztof Piontek - Czlonek Rady Nadzorczej,
®  Pan Ireneusz Wasowicz - Czlonek Rady Nadzorczej,
¢  Pan Rafal Wasilewski - Czlonek Rady Nadzorczej.

Obecnie dziatajaca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza drugiej kadencji. Rozpoczela sie ona z dniem
29 czerwea 2015 r. i zakoriczy sie z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego
Spdikiza 2017 1.

Zgodnie z § 16 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza sklada sie od pieciu do siedmiu czionkow, w tym Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczacego. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na okres wspolnej, trzyletniej kadencji.

Zgodnie z art. 369 § 4 i z art. 386 § 2 Kodeksu spolek handlowych, mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa
najpéznicj z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, kiére zatwierdza sprawozdanie finansowe
za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej. Nadto, zgodnie z art. 369 § 51386 § 2
Kodeksu Spolek Handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa wskutek émierci, rezygnacji albo
odwolania czlonka Rady Nadzorczej ze skfadu Rady Nadzorcezej.

W dniu 29 czerwea 2017 r. Pani Katarzyna Sawka zlozyla rezygnacje z pelnienia funkgji cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta.

W dniu 29 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki uchwala nr 20 oraz uchwala nr 21 powolato
Panéw Irencusza Wasowicza oraz Rafala Wasilewskiego do petnienia funkcji Czfonkéw Rady Nadzorezej.

1.8, Powiazania pomigdzy czlonkami organdw spolek z Grupy Kapitatowej Pilab
Nie istnieja powiazania osobowe pomigdzy cztonkami organéw spotek z Grupy Kapitatowej PiLab.

Wystgpuje natomiast powiazanie z Emitentem lub osobami wehodzacymi w skiad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Pan Pawel Wieczyfiski, Prezes Zarzadu Emitenta, jest:

¢ akcjonariuszem Emitenta i posiada 55.000 akcji zwyklych na okaziciela Spotki,

*  wspdlnikiem FGP Venture sp. z 0.0. 2 siedziba we Wroctawiu (akcjonariusz Emitenta), w kiérej posiada 40
udzialow reprezentujacych 33,33% udzialu w kapitale zakiadowym oraz 33,33% gloséw na zgromadzeniu
wspblnikdw tej spotki,

¢ Czlonkiem Zarzadu FGP Venture sp. z 0.0.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Pan Krystian Piecko, Czlonek Zarzadu Emitenta. jest:
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akejonariuszem Emitenta i posiada 55.000 akcji zwyklych na okazicicla Spatki,
wspolnikiem FGP Venture sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu (akcjonariusz Emitenta), w ktérej posiada 40
udzialéw reprezentujacych 33,33% udzialu w kapitale zakladowym oraz 33.33% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow tej spotki,

*  Czlonkiem Zarzadu FGP Venture sp. z 0.0.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Pan Sergiusz Borystawski, Cztonek Zarzadu Emitenta, jest:

*  akcjonariuszem Emitenta i posiada 55.000 akcji zwykiych na okaziciela Spotki,

*  wspélnikiem FGP Venture sp. 2 0.0. z sicdziba we Wroclawiu (akcjonariusz Emitenta), w kidrej posiada 40
udzialéw reprezentujacych 33.33% udzialu w kapitale zakladowym oraz 33,33% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow tej spolki,

e Czlonkiem Zarzadu FGP Venture sp. z 0.0.

FGP Venture sp. z 0.0. jest akcjonariuszem Emitenta, posiadajacym 1.175.000 akcji Emitenta uprawniajacych
do 1.900.000 gioséw na Walnym Zgromadzeniu, reprezentujacych 31.93% kapitalu zakladowego oraz 43.13%
udziatu w ogdlnej liczbie glosdw.

FGP Venture Sp. z o.0. jest prywamna spotka holdingowa. Jedynymi wspolnikami spotki FGP Venture
Sp. z 0.0. s3 Panowie: Pawel Wicczynski. Sergiusz Borystawski i Krystian Piecko, bedacy Czlonkami Zarzadu
Emitenta.

1.9, Wartos¢ wynagrodzen i nagrod z tytutu petnienia funkeji we wiadzach spolek Grupy Kapitalowej.
Informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod z tytutu peinienia funkcji we wiadzach PiLab SA oraz we wladzach
spolek zaleznych zostaly przedstawione w nocie nr 6.3.4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej PiLab SA za 2017 rok.

1.10.  Umowy zawarte miedzy spoikami Grupy Kapitalowej PiLab SA a osobami zarzadzajacymi. przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

Nie istnieja takie umowy,

J00405409, NIP
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2. OGOLNE INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWEI.
2.1.  Historia Emitenta i Grupy Kapitalowej PiLab.

Historia Spolki siega 2007 roku, wowczas powstawaly pierwsze wersje oprogramowania do zarzadzania,
gromadzenia i archiwizacji dokumentéw oraz zbiorow, autorstwa Pana Krystiana Piecko, obecnego Czlonka
Zarzadu PiLab SA. W roku 2008 Muzeum Architektury we Wroclawiu zainteresowane wdrozeniem systeméw
filtrowania i analizy danych, rozpoczeto wspélprace z Panem Krystianem Piecko. Programy firmy zostaly wdrozone
w Muzeum Architektury we Wroctawiu w 2009 r., gdzie funkcjonuja w trybie cigglym do dnia dzisieiszego
w zaktualizowanych i rozbudowywanych wersjach.

W dniu 15 stycznia 2010 r. Pan Krystian Piecko, rozpoczal prowadzenie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej
pod nazwa .PiLab Zaawansowane technologie i szkolenia informatyczne Krystian Piecko z siedziba
w Chocianowie™. W latach 2008-2011 dzicki szeroko zakrojonej wspélpracy pomiedzy srodowiskiem akademickim
a praktykami w zakresie cyfryzacji i archiwizacji pod przewodnictwem zalozyciela PiLab SA, powstawaty nowe
wersje i rodziny programéw stuzacych do przechowywania i zarzadzania informacjami.

W dniu 20 sierpnia 2012 r. miato miejsce pierwsze notowanie akeji serii B i C Emitenta na rynku NewConnect.
Na koniec 2012 roku coraz wieksza ilos¢ opinii specjalistéw z Europy i Ameryki Péinocnej zaczeta mocno wplywaé
na postrzeganie Gwczesnej strategii Spétki. Dwéch pierwszych inwestoréw i Czlonkéw Rady Nadzorczej,
w porozumieniu z innymi akcjonariuszami oraz éwczesnym Prezesem Zarzadu Spotki Krystianem Piecko.
rozpoczal proces intensyfikacji zaangazowania operacyjnego celem weryfikacji podstaw do zmiany strategii.

W 2013 roku podjeto decyzje strategiczng o zmianie modelu biznesowego PiLab SA. Decyzja ta wplywa na wiele
aspektdw dziatania Emitenta. Ryzyko budowania vendora systeméw klasy enterprise IT dziatajacego globalnie jest
wieksze, ze wzgledu na znaczny poziom konkurencji oraz operowanie na zdecydowanie szerszym rynku.
Przeciwwaga tego ryzyka byly entuzjastyczne oceny technologii i jej mozliwosci. Zgodnie z opinia Zarzadu Spélki,
dla technologii o tak duzych zastosowaniach w srodowiskach enterprise sprzedawanie jej lokalnie i nierozwijanie
do produktéw dostosowanych do jej optymalnego zastosowania na rynku, byloby mamowaniem nieproporcjonalnie
atrakeyjnego potencjatu wartosci dla akcjonariuszy, W ocenie Zarzadu nowy model biznesowy lepiej odzwierciedla
kwestie wykorzystania zasobéw Spotki i w dlugim terminie stanowi on znacznie wieksze mozliwosci TOZWOju
wartosci PiLab S.A.

W latach 2014-2016 Spéika rozwijata oprogramowanie, prowadzila dziatania zmierzajace do zabezpieczenia
wytworzonej wartosci intelektualnej i w odpowiedzi na rosnaca ilosé projektaw oraz materializujacy si¢ potencjat
dynamicznego wzrostu, Zarzad wzmoenil zespdl kompetencjami nowych ckspertow. W okresie pierwszego
kwartalu 2015 roku nastapilo podsumowanie etapu testowania technologii, wskazujace na sukces programu
pilotazowego, czego potwierdzeniem sg pierwsze konwersje projektéw POC na platne wdrozenia, W tym czasie
PiLab przygotowywat si¢ do premiery produktu w Polsce oraz rozpoczat pierwsze przygotowania do analogicznych
projektéw pilotazowych w USA. Spélce udalo sie rowniez zbudowaé zespol miedzynarodowych specjalistow
o najlepszym w swojej klasic doswiadczeniu. W dniu 6 maja 2015 r. Emitent przeprowadzit premiere produktu
DataWalk w Polsce. Byl to okres, w ktérym Emitent realizowat kolejne rundy finansowania.

W dniu 27 lipca 2016 r. Spolka objela 100 akcji stanowiacych 100,00% kapitatu zakladowego w spolce prawa
amerykarnskiego DataWalk Inc. z siedziba statutowa w Wilmington w stanie Delaware. Funkcja Prezesa Zarzadu
(Chief Executive Officer) DataWalk Inc. powierzona zostata Panu Gaborowi Gotthardowi. bylemu Czlonkowi Rady
Nadzorczej Emitenta.

2.2.  Profil dziatalnosci.

Gléwna plaszezyzng dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta jest tworzenie, rozwijanie, sprzedaz i wdrazanie
systeméw analitycznych nowej generacji, w oparciu o model biznesowy vendora produktéw klasy enterprise
kierowanych na rynki globalne. Na dzieni sporzadzenia ninicjszego sprawozdania Grupa Kapitatowa prowadzi
dziatalnoé¢ gospodarczy naterenie Polski i Europy za posrednictwem PiLab SA orazna terenie Stanéw
Zjednoczonych za posrednictwem spotki zaleznej DataWalk Inc.

Spotka jest whascicielem platformy analitycznej DataWalk, ktora pozwalajaca szybko faczy¢ dane z roznych zrédet
(zewnetrznych i wewnetrznych) w jednej zaawansowanej i catkowicie interaktywnej przestrzeni analitycznej.
Platforma stuzy jako centralna baza wiedzy i umozliwia uzytkownikom zaréwno technicznym, jak i biznesowym
latwe zadawanie pytan i uzyskiwanie natychmiastowych odpowiedzi.
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Oferowany produkt wpisuje sie w trend Human Augmentation, polegajacy na maksymalizacji ludzkich mozliwoéei
- w tym wypadku zdolnosci poznawczych specjalistow do spraw przeciwdziatania wyludzeniom lub analitykéw
inwestygacyjnych. DataWalk umozliwia analizowanie i manipulowanie bilionami obiektéw przez ekspertéw
nietechnicznych, za pomocg tradycyjnych analiz oparty o $wiat tabelaryczny i jednoczesnic analityki grafowej —
umozliwiajge zaawansowane mozliwosci analizy powigzan (tzw. link analysis). Dzigki temu spostrzezenia,
ktére do tej pory byly poza zasiegiem ludzkiego umystu, staja si¢ dostepne i naturalne. DataWalk wpisuje sie wiec
w réwnolegly do sztucznej inteligencji Kierunek. ktory zmierza nie do zastapienia czlowieka, ale zwiekszenia jego
potencjatu intelektualnego i poszerzenia zdolnosci poznawczych,

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitalowa PilLab S.A, zatrudniala 53 osoby
(w przeliczeniu na peine etaty).

Na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania PiLab SA zatrudniat 50 0sob (w przeliczeniu na pelne etaty).

2.3. Produkty Grupy Kapitalowej PiLab SA.

Produktem sprzedawanym przez Grupe Kapitatowa PiLab SA jest platforma analityczna DataWalk. ktéra pozwala
na fgczenie wielu duzych, ztozonych zbioréw danych, zaréwno wewngtrznych jak i zewngtrznych, w jednym
srodowisku analitycznym umozliwiajgeym ich szybka, wizualna analize bez koniecznosci znajomosci SQL-a
ani zadnego innego jezyka programowania.

Platforma stuzy jako centralna baza wiedzy i umozliwia uzytkownikom technicznym i biznesowym latwe zadawanie
pytai i uzyskiwanie natychmiastowych odpowiedzi. Co wigcej, analizowanie nawet najbardziej Zozonych hipotez
moze odbywac sie na ogromnych zbiorach danych typu Big Data, zachowujac wysoka wydajnoé¢ obliczeniowa.

DataWalk sprawia, ze wyniki analiz dostarczane sa nawet 100 razy szybciej oraz wielokrotnie taniej.
W przeciwienstwie do tradycyjnych systeméw analitycznych, w przypadku ktérych czas trwania projektow
wdrozeniowych (od poczatkowych ustalen. poprzez modelowanic danych, do uzyskania piecrwszych analiz
i raportéw) jest liczony w miesiacach, a nawet latach — wdrozenie systemu DataWalk trwa zaledwie kilka tygodni.

24,  Ushugi Grupy Kapitatowej PilLab SA

W ramach sprzedawanej klientom licencji Grupa oferuje szkolenia dla pracownikow klienta w zakresie obstugi
programu. W trakcie szkolei wyjasniane sa zagadnienia zwiazane z tworzeniem i konfiguracja systemu
odzwierciedlajacego aktualne potrzeby klienta, jak rowniez uzytkownicy oprogramowania uzyskuja wiedzg jaka
metode wybra¢ do efektywnego tgczenia danych, obiektéw oraz plikéw, aby ich praca byla szybka i efektywna
oraz w optymalny sposob prowadzita do zakladanych rezultatow.

Ponadto Grupa Kapitalowa PiLab SA zapewnia ustugi doradcze oraz ustugi wsparcia i utrzymania systemu
DataWalk (tzw. maintentance), a takze $wiadezy ustugi w zakresie informatyki, a takze optymalizacji architektury
i dostepu do danych.

2.5, Kanaly dystrybucji produktéw i ushug.

Grupa Emitenta wykorzystuje nastgpujace kanaly dystrybucji:

¢ sprzedaz w oparciu o wlasne zasoby kadrowe - aktualnie dominujacy model sprzedazowy, zwigzany
Z Wezesnym etapem rozwoju.

¢ zewnetrzne podmioty partnerskie, peinigce role integratoréw produktu DataWalk i oferentow
komplementarnych produkiéw i ustug - ten kanat sprzedazowy budowany jest zazwyczaj na dalszych etapach
rozwoju mlodych firm high-tech operujacych jako vendor produktu klasy enterprise. Jednakze ze wzgledu na
specyfike wspdipracy z klientami z sektora rzadowego, dla zastosowar zwiazanych z inwestygacja $ledcza,
przyspieszono budowanie sieci partnerskiej.

* rekomendacje dotychczasowych klientéw oraz sprzedaz realizowana dzieki kontaktom i wsparciu cztonkéw
organéw Spétki (strategia tzw. follow the customer, ktéra pozwala znaczaco zredukowaé koszty sprzedazy
na nowych rynkach).

Kanaty dystrybucji dostosowywane sa przez Grupe Emitenta do zapotrzebowania rynku i potencjalnych klientow.
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2.6.  Rynek Grupy Kapitalowej PiLab SA

2.6.1. Swiatowy rynek Big Data.

Grupa Kapitatowa Pilab SA prowadzi dziatalnosé na rynku IT w sektorze zbierania i przetwarzania duzej ilosci
informacji. Wedlug prognoz firmy International Data Corporation (IDC), do 2025 roku na $wiecie ma byé
wytwarzanych 163 zettabajtow danych, co oznacza ponad dziesieciokrotny wzrost w poréwnaniu do stanu z 2016
roku (16,1 ZB). Jednoczesnie udzial danych generowanych przez przedsiebiorstwa ma sie zwiekszy¢ z poziomu
30% do okoto 60%'.

Firmy IDC prognozuje. ze wartos¢ rynku Big Data w 2017 roku wyniesie 150,8 mld dolaréw, co oznacza wzrost
0 12,4% w stosunku do roku 2016, a do roku 2020 przekroczy 210 mld dolaréw, co oznacza, ze w przeciagu trzech
lat bedzie rosnac Srednio w tempie 11,9% rocznie®.

Firma PiLab wraz ze swoim produktem DataWalk zamierza jednak koncentrowaé si¢ na mnicjszym wycinku calego
rynku, 4. na analityce polaczen — wyszukiwaniu bezposrednich i posrednich powiaza i relacji pomiedzy danymi.
Wedlug szacunkéw Spotki rozwiazania tego typu moga przynosié¢ roczne przychody rzedu 5-10 mid dolaréw?.

Wedtug analitykow firmy Gartner $wiatowy rynek IT w 2018 roku ma urosnaé o 4,3% i osiagnaé¢ warto$é
3,66 biliona USD. Najwigkszy wzrost w ujeciu procentowym przewiduje sie w segmencie oprogramowania
biznesowego (9,4%), natomiast w ujeciu wartosciowym w segmencie ustug informatycznych (49 mid USD).
Natomiast najmniejszy wzrost w ujgciu procentowym przewiduje si¢ w segmencic ustug telekomunikacyjnych
(2,2%) oraz w bazach danych w ujeciu wartosciowym (3 mld USD)*.

2.6.2. Swiatowy rynek IT,

Analityey firmy IDC szacuja, ze globalne wydatki na ustugi IT wzrosna w 2020 roku do prawie 2,65 biliona dolarow.
Oznacza to zlozong roczna stope wzrostu (CAGR) wynoszaca 3,3% w okresie prognozy na lata 2015-2020. W ujeciu
geograficznym najwickszym rynkiem produktéw i ustug IT w latach 2015-2020 bedzie Ameryka Poénocna,
generujac ponad 40% wszystkich przychodéw. Europa Zachodnia stanowié¢ bedzie nieznacznie ponad 20%
$wiatowych przychodéw z informatyki®,

Wedlug raportu Gartnera ., Critical Capabilities for Advanced Analytics Platforms”, do 2020 roku ponad 75 %
duzych i srednich organizacii na calym $wiecie bedzie wdraza¢ zaawansowane narzedzia analityczne w celu
zwigkszenia efektywnosci procesu podejmowania decyzji biznesowych. Natomiast analitycy  firmy
MarketsandMarkets informuja, ze rynek ustug Big Data as a Service, czyli przetwarzania w chmurze obliczeniowej
wielkich zbioréw danych ma rosna¢ z 1.8 mid USD w 2015 roku do 7.0 mld USD w 2020 roku, osiagajac 31.5%
CAGR®.

2.6.3. Polskirynek IT.

Wedlug agencji PMR czynnikami wplywajacym pozytywnie na Koniunkture w branzy IT sa prognozy
makrockonomiczne polskicj gospedarki, oparte na zalozeniu, ze do 2020 . jej tempo wzrostu powinno utrzymac sie
na poziomie minimum 3% w skali roku w ujgciu reainym, a ponizej tej granicy spadnie dopiero w 2021 r'.

Wedlug badan przeprowadzonych przez agencie w 2017 roku wérod 100 najwigkszych firm IT w Polsce ptyna
umiarkowanie optymistyczne wnioski. Trzy czwarte respondentéw jest zdania, ze w 2017 r. wartos¢ rynku IT
wzrosnie, a w przypadku roku 2018 wzrostu oczekuje 90% badanych. Wyraznego ozywienia mozna si¢ spodziewac
jedna!k dopiero w koricowee roku, kiedy to uruchomione zostana $rodki w ramach perspektywy unijnej na lata 2014—
2020%,

http:/iwww.sii.org pl/1 1894/edukacja-i-analizy/reporty-analityczne/pilab-polska-firma-bez-h leksow-czy-podbije-globalny-rynek-big-
data atm|
* IDC, Worldwide Semiannual IT Spending Guide: Industry and Company Size, 2017
) hitp:/Awww.siiarg pl/1 1894/edukacja-i-analizy/raporty-analityezne/pilab-polska-fi bez-kompleksow-czy-podbije-globainy-rynek-big-
data htm]

*https:/www.em pl/aktualnosci/201 8-lepszy-rok-it

#IDC, Worldwide Semiannual IT Spending Guide: Industry and Company Size, 2017

" MarketsandMarkess, "Big Data-As-A-Service Market by Type of Solutions (Hadoop-As-A-Service, Data-As-A-Service, Data Analytics-As-A-
Service). by Deployment Model, by Organization Size, by Vertical, and by Region - Global Forecast to 2020, 2017

?hitps./Awww.cm pl/aktualnosci/polski-rynek-it-bedzie-wart-34-mid-zl-wzrost-przyspieszy

*PMR, ,Rynek IT w Polsce 2017. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2017-2022", 2017 r
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Najblizsze lata przyniosa kolejne zmiany w strukturze branzy IT. Utrzymujacy si¢ na stosunkowo wysokim
poziomic popyt na ustugi outsourcingowe spowoduje wzrost ich udzialu w rynku. Réwnoczeénie rosnaca
populamosé nowych modeli korzystania z rozwiazan 1T bedzie miata odzwierciedlenie w malejacym udziale ustug
projektowych.  Dynamicznie rosnacym segmentem  krajowego rynku IT sa ushugi chmurowe.
W 2016 r. ta cz¢sé rynku urosta o niemal jedna trzecia w poréwnaniu z wezesniejszym rokiem. Z prognoz PMR
wynika, ze w perspektywie pigciu lat wzrost w skali roku pozostanie powyzej 20%. Skalowalnosé, elastycznosé
i mozliwos¢ ucieczki od kosztéw utrzymania infrastruktury wiasnej sprawiaja, Ze z roku na rok przybywa
przedsiebiorcow, ktorzy decyduja sie na korzystanie z chmury®.

2.7, Struktura przychodéw Spotki.

W 2015 r. Spéika wypracowala przychody ze sprzedazy netto na poziomie 1.118.259,87 zt, co stanowi wzrost
0 86.05% w stosunku do 2014 r. Wiekszos¢ przychodéw w tym okresie wygenerowaly przychody z projektow
pilotazowych i ich komercjalizacji — 87.05% ogéhu. Pozostale przychody wynikaly gléwnie z finalizacji uméw
zawartych w poprzednich latach oraz faktur z asysty technicznej i stanowily 12,95% wielkosci ogdtu przychodéw.

W 2016 r. Emitent osiagnal przychody ze sprzedazy netto na poziomie 1.746.882,92 zt, co stanowi wzrost 0 56.21%
w stosunku do 2015 r. Wiekszoé¢ przychodéw w tym okresie wygenerowaly przychody z projektéw pilotazowych
i ich komercjalizacji — 85.65% ogéh. Pozostate przychody wynikaty glownie z finalizacji uméw zawartych
w poprzednich latach oraz faktur z asysty technicznej i stanowily 14,35% wielkosci og6tu przychodow.

Tabela 6. Struktura przychodéw Emitenta w latach 2015 - 2016 (w z1).

Przychody z projektéw pilotazowvch i ich
komercjalizacji

1.496.132,41 973.390,80
Inne przychody 250.750,51 144.869,07

Preschody neito e spraedasy ogélem 17468292 | 11182987 |

Zrodlo: Emitent

Rok 2017 jest pierwszym okresem obrachunkowym, za ktory Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Od 2017 roku Spolka zaczela notowaé powtarzalna sprzedaz systemu DataWalk, w zwiazku z tym
zasadne jest przyjecie nowych kryteriow podziatu przychodow ze sprzedazy — na licencje oraz ushugi, gdyz
to wiasnie stosunek tych dwéch i ich dynamika stanowia lepsze odzwierciedlenie i sposdb na mierzenie rozwoju
w modelu vendora produktu klasy enterprise IT.

2.8, Struktura przychoddw Grupy Kapitatowej PilLab SA w 2017 roku.

Rok 2017 jest pierwszym rokiem dzialalnoéci Grupy Kapitalowej PiLab SA, w ktdrym Grupa osiagnela przychody
ze sprzedazy neito na poziomie 1.747.118,94 zi, tj. na poziomie zblizonym do przychodéw wypracowanych
przez PiLab w 2016 roku. Przychody ze sprzedazy licencji na oprogramowanie DataWalk stanowily 80,09%
przychodéw ze sprzedazy ogétem. Pozostale przychody zostaty wypracowane w gtéwnej mierze przez $wiadczenie
dodatkowych ustug IT wynikajacych ze sprzedazy licencji, w tym np. maintanance, czy tez wdrazanie platformy
DataWalk w srodowisku IT klientow.

“PMR, ,Rynek IT w Polsce 2016 *, 2016 ¢
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Tabela 7. Struktura rodzajowa przychodow Grupy Kapitalowej Emitenta w 2017 r. (w zi).

Licencje 1399 272,88

347 846.06
17471189

Zrédlo: Emitent.
Miniony rok obrachunkowy by} czasem, w ktérym Grupa uzyskata pierwsze przychody ze sprzedazy zagraniczne).

Rysunek 2, Struktura geograficzna przychodéw Grupy Kapitafowej Emitenta w 2017 .

2017 2016

B Sprzecaz krajowa  w Sprzedaz zagraniczng

Zrodlo: Emitent.

Udziat sprzedazy zagranicznej w 2017 r. stanowil 2,15% przychodéw ze sprzedazy netto wypracowanych
przez Grupe Kapitatowa PilLab SA.

o
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3. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE
NASTAPILY W OKRESIE OBROTOWYM. A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

3.1, Najwazniejsze okolicznosei i zdarzenia majace wplyw na dzialalnosé Grupy.

Listopad Zawarcie umowy ze Skarbem Panstwa

2016

Zamowienle na poszerzanie zakresu dziatania systemu PiLab
Zawarcie umowy z Klisntem z sektora finansowego.

1 -

Grudzien

Zawarcie umowy z Towarzystwem Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTAS.A

Ziozenle do Europejskiego Urzedu Patentowego zgioszenia patentowego,

Ma Uzyskanie przez PiLab pierwszego europejskiego patentu.

Zawarcie umowy z zagranicznym podmiotem z sektora ubezpieczen nalezacym
do Grupy Talanx

Lipiec Pierwsza ewaluacja DataWalk Inc. w USA.

2017

+ Chris Westphai obejmuje kluczowe stanowisko w Zarzadzie DataWalk Inc
+ Uzyskanie przez PiLab pierwszego patenty w USA.

Listopad Zakonczenie subskrype|l ake)i serii K oraz L.

Rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoki w wyniku emisji akeji
serii K oraz L.

+ Zejscie FGP Venture Sp. z 0.0. ponizej progu 50% udziaki w ogadinej liczbie
glosdw na Walnym Zgromadzeniu PiLab S.A..

Zrodlo: Emitent
Oméwienie wyzej przedstawionych wydarzen, o ktérych Emitent informowal w odrebnych raportach:

¢ W dniu 25 listopada 2016 r. do siedziby Emitenta wplynela umowa z dnia 17 listopada 2016 r. zawarta
pomigdzy Emitentem a Skarbem Panstwa (..Strony™).

Umowa dotyczy realizacji projektu pilotazowego wdrozenia s$rodowiska analitycznego z wykorzystaniem
oprogramowania DataWalk. Projekt mial charakter platnego wdrozenia, ktérego celem bylo opracowanie szeregu
istotnych analiz icwaluacja ckreslonych obszarow merytorycznych, Podjety przez Strony projekt stanowi
weryfikacje praktycznego zastosowania nowatorskiego rozwiazania polskiej spolki technologicznej w sektorze
administracji publicznej na poziomie centralnym.
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e Wdniu 23 grudnia 2016 r. do siedziby Emitenta wplynela umowa z dnia 14 grudnia 2016 r. zawarta pomicdzy
Emitentem 2 jednym z lideréw sektora windykacji (..Klient”).

Umowa dotyczy realizacji komercyjnego projektu analitycznego z wykorzystaniem oprogramowania DataWalk.
Zarzad Spolki uznal fakt pozyskania kolejnego Klienta z branzy windykacyjnej za istotng informacje.
poniewaz stanowi to potwierdzenie wnoszonej przez rozwiazania Emitenta wartosci do poprawy efektywnosci
biznesu w sektorze windykacyjnym.

* W dniu I4 marca 2017 r. zostala zawarta umowa pomigdzy Emitentem a Towarzystwem Ubezpieczef
i Reasekuracji WARTA S.A. nalezacym do Grupy Talanx (,,Klient™).

Umowa dotyczy realizacji komercyjnego projektu analitycznego z wykorzystaniem oprogramowania DataWalk.
Zarzad Spolki uznat fakt podpisania umowy z Klientem za istotna informacje. poniewaz istnieja przeslanki, ze
wspdipraca z Klientem moze mie¢ pozytywny wplyw na przyszia sytuacje gospodarcza, majatkowa i finansowa
Emitenta.

¢ W dniu 26 kwietnia 2017 r. Spélka zlozyla do Europejskicgo Urzedu Patentowego zgloszenic patentowe
w miedzynarodowej procedurze PCT. na podstawie ktérego Emitent ubiega si¢ o ochrong prawng dla swojego
wynalazku pn. . Systems and methods for querying databases™.

Przedmiotem zlozonego wniosku patentowego sa nowatorskie sposoby oraz metody Emitenta w zakresie
budowania zapytan do baz danych. Ziozenie wniosku patentowego ma na celu zabezpieczanie kluczowych
intereséw Spélki, ponadto wpisuje si¢ w strategie rozwoju Emitenta uwzgledniajaca budowanie portfolio praw
wiasnosci intelektualnej (.IP" - Intellectual Property) w taki sposdb, by stanowily one zrédio przychodow
w procesic komercjalizacji praw IP.

¢ W dniu 10 maja 2017 r. Zarzad Spotki PiLab SA powzial informacje o uzyskaniu patentu procedowanego
od 2013 roku w Europejskim Urzedzie Patentowym.

Ochrona prawna dotyezy wynalazku pn. .Computer-implemented method for improving query execution
inrelational databases normalized at level 4 and above”. Jest to jeden z nielicznych polskich patentow
na oprogramowanie i pierwszy, ktéry dotyczy relacyjnych baz danych. Uzyskanie pierwszego patentu z kilku
procedowanych zgtoszeri w Unii Europejskiej i USA jest potwierdzeniem innowacyjnosci technologii Emitenta
oraz nowatorskiego podejécia do wprowadzanych narynek informatyczny rozwiazan. Jednoczesnie pokazuje.
ze naklady inwestycyjne na B=R ponoszone przez Emitenta sg celowe oraz buduja wartoéé Emitenta. Patentowanie
rozwiazaf informatycznych jest kosziownym, diugotrwalym iwymagajacym procesem, zazwyczaj tylko
migdzynarodowe korporacje realizuja tego rodzaju dzialania. W Polsce w odroznieniu od pozostalych panstw
europejskich najbardziej aktywne w patentowaniu sa nadal osrodki badawcze, tym bardziej uzyskanie przez
Emitenta patentu z obszaru IT jest przelomowym wydarzeniem.

¢ W dniu 14 czerwca 2017 r. do siedziby Emitenta wplynela umowa zawarta pomigdzy Emitentem
a zagranicznym podmiotem z sektora ubezpieczen z Grupy Talanx (,.Klient™).

Umowa dotyczy realizacji projektu analitycznego z wykorzystaniem oprogramowania DataWalk. Na podstawie
zawartej umowy ustalone zostaly zalozenia dotyczace dwoch pierwszych etapéw wspolpracy przewidujacych peine
wdrozenie systemu oraz zakres wspoipracy w 2017 roku.

® W dniu 31 lipca 2017 r. spolka zalezna od Emitenta DataWalk Inc. rozpoczela na terenie Standw
Zjednoczonych pierwsze testy w procesie ewaluacji systemu DataWalk (,Projekt™).

Projekt realizowany w siedzibie korporacji z listy Fortune100 (, Klient") ma charakter probny i moze potencjalnie
prowadzi¢ do dalszych krokow biznesowych z Klientem, jak rowniez moze w znaczacy sposob powiekszy¢ wiedze
0 przewagach i zastosowaniach systemu DataWalk w najbardziej zaawansowanych, globalnych $rodowiskach
korporacyjnych. Pierwsza ewaluacja systemu z amerykanskim podmiotem stanowi wazny krok milowy w rozwoju
firmy high-tech i odnosi si¢ bezposrednio do strategii Grupy Kapitalowej Emitenta. wskazujac na postep w jej
realizacji. Analogiczne dzialania z sukcesem Emitent prowadzil w ostatnich latach na rynku krajowym,
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®  Wdniu 01.09.2017 r. do zespotu DataWalk Inc., spotki zaleznej od Emitenta, dofaczyt Pan Chris Westphal
obejmujac w jej Zarzadzie stanowisko World Wide Vice-President of Sales and Chief Analytics Officer.

Docelowo pozycja Pana Chrisa Westphala w Grupie Kapitalowej Emitenta przewiduje zaangazowanie w globalny
r0zwoj biznesu. Obecnie celem jest penetracja rynku Standw Zjednoczonych Ameryki Péiocnej, uzyskanie
pierwszych referencji, a nastgpnie skalowanie obecnosci Grupy Kapitalowej Emitenta na rynkach globalnych,
Pan Chris Westphal zadeklarowal zaangazowanie kapitalowe w Spotke poprzez nabycie 25.000 sztuk akeji PiLab
SA.

® W dniu 06.09.2017 r. Spolka uzyskala potwierdzeni¢ przyznania ochrony patentowej przez United States
Patent and Trademark Office na wynalazek pn. ..Computer implemented method for creating database
structures without knowledge on functioning of relational database system".

Uzyskanie pierwszego patentu w USA jest potwierdzeniem innowacyjnoséci technologii Emitenta na najbardziej
konkurencyjnym rynku IT. Patentowanie rozwiazan informatycznych oprécz zabezpieczenia praw intelektualnych
nalezacych do Spotki ma réwniez bardzo praktyczny. a w wypadku rynku amerykanskiego krytyczny aspekt.
Uzyskanic patentu pozwala stwierdzi¢, iz technologia, kiérej wiascicielem jest Emitent nie narusza praw
patentowych innych technologii. To niezwykle istotny krok milowy w kontekécie planowanych dzialan
sprzedazowych Grupy Kapitalowej Emitenta w USA.

* W dniu 27 listopada 2017 r. Zarzad Emitenta ztozyt oswiadczenie w trybie art. 310 § 2 w zwiazku z art, 431 §
7 Kodeksu spotek handlowych, o wysokosci objetego Kkapitatu zakiadowego Spélki, w zwiazku
z zakonczeniem subskrypeji akcji zwyklych na okaziciela serii K oraz serii L emitowanych na podstawie
Uchwaly Zarzadu nr | z dnia 17 listopada 2017 .

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objgtych zostalo 320.000 akcji zwyklych na okaziciela serii K
(Program Motywacyjny) o wartosci nominalnej 0,10 z! kazda, a takze 355.000 akcji zwyklych na okazicicla serii
L (Kapital Inwestorski} o wartosci nominalnej 0,10 zi kazda. Akcje serii K byly obejmowane po cenie emisyjnej
rownej 0,10 2! za jedna akcje, natomiast akcje serii L byly obejmowane po cenie emisyjnej rownej 34.00 zi za jedna
akcje. W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej Emitent pozyskal $rodki finansowe wysokosci
12.102.000,00 2}, a koszty emisji wyniosty 204.300,00 zl.

* W dniu 21 grudnia 2017 r. Zarzad PiLab SA przekazal informacje o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w wyniku emisji akcji zwykbych na okaziciela serii K oraz L. objetych w ramach
subskrypcji prywatnej (zgodnie z art, 431 § 2 pkt | KSH).

W wyniku powy2szego kapitat zakladowy Spoiki skiada sie z 3.680.500 akcii. o wartosei nominalnej 0,10 2! kazda,
tym samym Kapital zakladowy Spolki zostal podwyzszony z kwoty 300.550 zI do kwoty 368.050,00 zi,

¢ Wdniu 2 stycznia 2018 r. do siedziby Spotki wplynelo od Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestyeyjnych (..Fundusz™) z siedziba w Warszawie zawiadomienie o zmianie stanu posiadanego udzialu
w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki PiLab SA.

W konsekwencji zarejestrowania w dniu 21 grudnia 2017 r. przez sad podwyzszenia kapitalu zakladowego
Emitenta w wyniku emisji 320,000 akcji zwyktych na okaziciela serii K oraz 355.000 akeji zwyklych na okaziciela
serii L. objetych w ramach subskrypcji prywatnej. Fundusz osiagnal 7,61% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu spotki.

¢ W dniu 25 stycznia 2018 r, zostala zawarta umowa pomiedzy Emitentem a HDI Sigorta A.S. nalezacym
do Grupy Talanx (,.Klient™).

Wspolpraca okreslona w kontrakcie ma mie¢ dtugoterminowy charakter i zaklada sprzedaz licencji wieczystej
oraz peine produkeyjne wykorzystanie systemu DataWalk. Zawarcie umowy stanowi kontynuacje wspolpracy
nawiazanej pomiedzy podmiotami w 2017 r., o c¢zym Emitent informowal w tresci raportu biezacego ESPI
nr5/2017 z dnia 14 czerwca 2017 roku. Wartos¢ powyzszej umowy nie spefnia Kkryterium istotnosci
zdefiniowanego jako 20% wartosci kapitalow wlasnych Emitenta wykazanej w ostatnim opublikowanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spélki uznal fakt podpisania umowy z Klientem za istotng informacje,
poniewaz istnieja przeslanki, ze wspolpraca moze miec pozytywny wplyw na przyszla sytuacje gospodarcza,
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta.
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¢ Wdniu I marca 2018 r. Zarzad PilLab SA powzigl informacje, iz wszystkie z 4 zlozonych wnioskéw
o dofinansowanie projektdw Emitenta spetnity kryteria w ramach poddziatania 2.3.4 POIR - Etap IV konkurs
nr 172017 uzyskujac tym samym wymagang liczbe punktow dla wydania przez Polska Agencje Rozwoju
Przedsigbiorczosci (.PARP") rekomendacji do dofinansowania.

Przeznaczeniem dofinansowania ma by¢ czesciowe pokrycie kosziéw zwiazanych z procesem uzyskania ochrony
praw wiasnosci przemystowej w trybie mi¢dzynarodowym (patenty) dla wynalazkéw Emitenta. Maksymalna
rekomendowana kwota dofinansowania dla kazdego z czterech projektéw Spétki wynosi 361.150,00 z# (slownie:
trzysta szescdziesiat jeden tysiccy sto pieédziesiat zlotych). tj. facznie Emitent moze uzyskaé dofinansowanie
w kwocie nie wigkszej niz 1.444.600,00 z1. Catkowity koszt kazdego z projektéw oszacowany zostal na nie wiecej
niz 860.400,00 zl, tak wiec maksymalna rekomendowana przez PARP kwota dofinansowania dla kazdego
z projektéw stanowi ok. 42% catkowite] jego wartosci.

e W dniu 16 kwiemia 2018 r. zostala zawarta umowa w ramach wspdlpracy Emitenta z firmami
Symmetry sp. zo.0. i Comp S.A., ktrej celem jest sprzedaz i wdrozenie licencji wieczystej oraz pelne
produkeyine wykorzystanie systemu DataWalk w Ministerstwie Finanséw Rzeczpospolitej Polskiej.

Zawarcie umowy to milowy krok w rozwoju Spélki, ze wzgledu na charakter wykorzystania platformy analitycznej
DaiaWalk — jest to jeden z kluczowych obszarow, w ktérym Grupa Kapitalowa Emitenta koncentruje swoja
dziatalnos¢. Platforma zostanie wdrozona na rzecz Generalnego Inspektora Informaci Finansowej w Ministerstwie
Finanséw, do ktérego zada nalezy m. in. zapobieganie praniu pieniedzy oraz przeciwdzialanie finansowaniu
terroryzmu. Podpisana umowa jest w dotychczasowej historii Spotki najwickszym wartosciowo kontraktem
na sprzedaz oprogramowania Emitenta. Uczestnictwo w projekcie na rzecz centralnego organu administracji
pafistwowej jest dla Emitenta kluczowg referencja. na tym etapie rozwoju, ponadto projekt posiada duzy potencjat
rOZWojowy.

3.2, Waznigjsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju,

Obszary rozwoju technologii koncentrowaty sie na zidentyfikowaniu i wykorzystaniu przewag silnika systemu
do uzyskania funkcjonalnosci przekladajacych sie na korzyéé biznesowa dla zastosowan DataWalk. Przyklady
takich funkcjonalnosci to: taczenie duzych wolumendw danych w edytowalnym interaktywnym modelu danowym,
czy tez integracja dwustronna z dowolnymi systemami. Nowatorskie rozwiazania rozwijane przez Spotke pozwalaja
uzyskiwa¢ dotad niedostepne rezultaty w obszarze szybkosci i zakresu operowania na danych oraz mozliwosci ich
analizy. Zastosowanie wynalazkéw w produktach PiLab wspiera integracje wielu zestawow danych. W ten sposéb
uzyskano unikalna funkcjonalnosé — ultraszybka i holistyczna analize wszystkich informacji w obr¢bie dowolnego
przedsigbiorstwa lub instytucji, dostepne w jednym miejscu w zintegrowanym systemie informatycznym.

3.2.1. Ziozone wnioski patentowe.

Majac na uwadze unikalnos¢ oferowanego rozwiazania, Spétka podjeta w 2017 roku szereg dziatan prawnych
dla zabezpieczenia swoich praw intelektualnych, m.in. w dniu 26 kwietnia 2017 . Spoika ztozyla do European
Patent Organisation (Europejskiego Urzedu Patentowego) zgloszenie patentowe w miedzynarodowej procedurze
PCT, na podstawie ktérego Emitent ubiega si¢ o ochrong prawna dla swojego wynalazku pn. ,.Systems and methods
for querying databases™, Przedmiotem zlozonego wniosku patentowego sa nowatorskie sposoby oraz metody
Emitenta w zakresie budowania zapytan do baz danych.

3.2.2. Uzyskane patenty.

W dniu 10 maja 2017 r. powzial informacje o uzyskaniu patentu procedowanego od 2013 roku w European Patent
Office (Europejskim Urzedzie Patentowym). Ochrona prawna dotyczy wynalazku pn. ..Computer-implemented
method for improving query execution in relational databases normalized at level 4 and above” jest to jeden
z nielicznych polskich patentow na oprogramowanie i pierwszy. ktory dotyczy relacyjnych baz danych.

Uzyskanie pierwszego patentu z kilku procedowanych zgloszen w Unii Europejskiej i USA jest potwierdzeniem
innowacyjnosci technologii Emitenta oraz nowatorskiego podejscia do wprowadzanych na rynek informatyczny
rozwiazan. Jednoczesnie pokazuje, ze naklady inwestycyjne na B+R ponoszone przez Emitenta sa celowe
oraz buduja wartosé Emitenta.
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Patentowanie rozwiazan informatycznych jest kosztownym, diugotrwatym i wymagajacym procesem, zazwyczaj
tylko migdzynarodowe korporacje realizuja tego rodzaju dziatania. W Polsce w odroznieniu od pozostalych panstw
europejskich najbardziej aktywne w patentowaniu sa nadal oérodki badawcze, tym bardziej uzyskanie przez
Emitenta patentu z obszaru IT jest przelomowym wydarzeniem.

W dniu 06.09.2017 r, Spdtka uzyskata potwierdzenie przyznania ochrony patentowej przez United States Patent and
Trademark Office na wynalazek pn. ,.Computer implemented method for creating database structures without
knowledge on functioning of relational database system”. Uzyskanie pierwszego patentu w USA
Jest potwicrdzeniem innowacyjnosci technologii Emitenta na najbardziej konkurencyjnym rynku IT.

Patentowanie rozwiazaf informatycznych oprécz zabezpieczenia praw intelektualnych nalezacych do Spolki ma
réwniez bardzo praktyczny, a w wypadku rynku amerykanskiego krytyczny aspekt. Uzyskanie patentu pozwala
stwierdzi¢, iz technologia, ktérej wiascicielem jest Emitent nie narusza praw patentowych innych technologii.
To niezwykle istotny krok milowy w kontekscie planowanych dziatan sprzedazowych Grupy Kapitalowej Emitenta
w USA.

3.3.  Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa,

Rok 2017 upiynat dla Grupy Kapitalowej Pilab pod znakiem prowadzenia prac badawczych i rozwojowych
(.B+R") majgcych na celu rozwijanie platformy DataWalk oraz intensyfikacji dziatan sprzedazowych
prowadzonych w Polsce. Oprécz dziatalnosci prowadzonej na rynku krajowym. Emitent prowadzil prace majace
na celu budowanie pozycji produktu oraz wizerunku Grupy na amerykanskim rynku IT. Réwnolegle, w dbatosci
o zabezpieczenie wytworzonej wartosci intelektualnej, Emitent poniost rowniez wydatki zwiazane z procesami
majacymi na celu uzyskanie ochrony patentowej.

Wymienione wyzej dzialania spowodowaly. 7ze w roku 2017 koszty dziatalnosci Grupy przewyzszyly
wygenerowane przychody ze sprzedazy. Niemniej reagujac na specyfike procesow zakupowych klientow
instytucjonalnych w Polsce (cykl sprzedazowy trwajacy 2-3 lata) PiLab utrzymywat koszty na poziomie nizszym
niz planowane zgodnie z metodologia lean-management, efektem tego Spotka, jak i Grupa posiada srodki finansowe
na caly rok 2018 i czgéé kolejnego okresu,

W roku 2017 spétka osiagneta skonsolidowane przychody netto na poziomie 1.747.118.94 z1, tj. 0.01% wyzsze niz
w roku 2016, przy skonsolidowanej stracic netto na poziomie 9 137 932,41 zl. ktéra jest o 20,86% wieksza niz
W roku poprzednim. Nalezy mie¢ na uwadze. ze specyfika rozwoju podmiotu technologicznego bedacego dostawca
produktow w sektorze Enterprise IT dedykowanych na rynki globalne wymaga intensywnych inwestycji
przez pierwsze lata dzialalnosci.

Spdtka nie publikowala prognoz na 2017 rok.

Wykazana strata wynika z nakladéw inwestycyjnych poniesionych przez Spotke w celu realizacji zalozonej strategii
rozwoju, zlozyly si¢ na nia glownie:

*  Badania, rozwdj produktu.

¢  Naklady zwiazane z utrzymaniem do$wiadczonej kadry specjalistow oraz pozyskanie nowych 0séb do zespolu
na bardzo konkurencyjnym rynku IT.

¢ Wzrastajace koszty dziala na rynku amerykanskim w zwiazku z intensyfikacjg aktywnosci w USA
prowadzonych przez podmiot zalezny DataWalk Inc.

®  Zakup sprzetu, licencji koniecznych do rozwoju technologii.

¢ Kontynuacja proceséw patentowych w UE i USA, przygotowanie nowych zgloszen patentowych.

Ze wzgledu na fakt, iz PiLab prowadzi prace badawcze, a uzyskanc wyniki patentuje Spotka podejmuje dzialania
zmierzajace do pozyskania dofinansowania ze $srodk6w UE na dzialania w obszarze B-R.

Wartos¢ aktywow Grupy w 2017 r. wzrosta w stosunku do roku 2016 i wyniosta 20.681.998.02 z1. Przyczynily sie
do tego w duzej mierze — wzrost naktadéw na prace B+R oraz pozyskanie kapitatu inwestorskiego w ramach emisji
akeji serii K i L. Na dzien 31.12.2017 r. poziom naleznosci Grupy wynidst 2.088.424.69 z1 i byt zblizony do stanu
na dzien 31.12.2016 r.
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Analizujac zmiany w strukturze pasywéw Grupy. gldwne zmiany w 2017 roku miaty miejsce w kapitatach wiasnych
oraz zobowiazaniach. Na wzrost kapitatu wlasnego o 16,49% w stosunku do roku 2016 miata wplyw emisja akgji
serii K i L. Natomiast wzrost zobowiazan (z wylaczeniem kredytow i pozyczek) o 67.94% wynika z rosnacych
biezacych kosztéw Grupy zwiazanych, ktore Grupa ponosi na w zwigzku z realizacja zalozonej strategii rozwoju.

Grupa Kapitalowa Zarzad Emitenta przewiduje. iz rok 2018 bedzie dla Grupy kolejnym okresem intensywnego
rozwoju produktu oraz intensyfikacji dzialan sprzedazowych na zaréwno na rynku europejskim,
Jak i amerykanskim. Realizacja przyjetej strategii bedzie wymagata ponoszenia dalszych naktadow inwestycyjnych
oraz kosztéw, co znajdzie swoje odzwierciedlenie w wynikach finansowych Grupy. Jednoczesnie Zarzad PiLab
wierzy, ze rozpoczete i trwajace procesy sprzedazowe pozytywnie wplyna na przychody Grupy w 2018 ri kolejnych
latach.

34.  Przewidywany rozwdj Grupy Kapitalowej PiLab SA.

Wielkoé¢ i dynamika rynku to bardzo dobre prognostyki dla rozwoju PiLab: stabilizacja w rozwoju horyzontalnych
produktéw i zapoczatkowanie budowy rynkow wertykalnych, na ktérym PiLab pozycjonuje platforme DataWalk
w zidentyfikowanej niszy rynkowej (analityka poltaczen). Rozmiar rynku Big Data i analityki oceniany jest aktualnie
na kilkadziesiat do stu kilkudziesigciu miliardow dolaréw przychodéw rocznie.

PiLab podaza za izraclskim modelem rozwoju spélek z scktora high-tech, w konsekwencji Spotka prowadzi
réwnolegle dwa procesy rozwoju na rodzimym rynku w Polsce, na kiéry to wypracowala istotne wartosci
technologiczne | zwinne metody wdroZeniowe przekiadajace sie na przewagi konkurencyjne w zidentyfikowangj
przez zespdl w USA globainej niszy (proces market testingu). Najwazniejsze dwa aspekty potwierdzonych
mozliwosei DataWalk to zwinnos¢ (ekstremalnie szybkie wdrozenia liczone w tygodniach) i zastosowanie
do kluczowych probleméw analitycznych w sektorze enterprise (krytyczne use-case’y).

Wokol wyzej wymienionych wartosci technologii Grupa bedzie koncentrowaé wysitki budowy globalnego
produktu. PiLab tworzy réwniez portfolio praw wlasnosci intelektualnej, ktére z jednej strony potwierdza unikalnosé
technologii, z drugiej za$ stanowi potencjalne zrodlo przychodéw w przysziosci.

Ochrona prawna EPO (raport ESPI 3/2017 z dnia 11.05.2017 r.) dotyczy wynalazku pn. .Computer-implemented
method for improving query execution in relational databases normalized at level 4 and above" jest to jeden
z nielicznych polskich patentéw na aprogramowanie i pierwszy, ktéry dotyczy relacyjnych baz danych.

Z kolei uzyskanie ochrony patentowej w United States Patent and Trademark Office na wynalazek pn. .Computer
implemented method for creating database structures without knowledge on functioning of relational database
system” (raport ESPI 10/2017 z dnia 06.09.2017 r.) jest potwierdzeniem innowacyjnosci technologii Emitenta na
najbardziej konkurencyjnym rynku IT.

Przyjeta przez Zarzad strategia rozwoju zaklada istotny wzrost pozycji konkurencyjnej Grupy, przy jednoczesnym
zwigkszaniu skali prowadzonej dzialalnosci. Przedmiotowe dzialania zostana osiagnigte poprzez realizacje
nastepujacych celow:

Premiera produktéw w Polsce i rozpoczecie skalowania sprzedazy, w okresie adaptacyjnym z mniejsza
intensywnoscia i po potwierdzeniu kluczowych parametréw marketingowych, w szerokim zakresie.
2. Wypracowanie na podstawic realizowanych projektow w USA i wéréd najbardziej zaawansowanych

Klientow w Europie glebokiej wiedzy o optymalnych zastosowaniach systemow Grupy Kapitalowe]
PiLab SA, celem opracowania procesu sprzedazowego i wdrozeniowego powtarzalnego na globalna

skale.

3. Przygotowanie zasobow, strategii oraz pozyskanie amerykanskich partnerow biznesowych do realizacji
wejécia na rynek USA.

4. Implementacja wypracowanych w Polsce rozwiazan na najbardziej konkurencyjnym rynku 1T $wiata —
Krzemowej Dolinie i USA oraz réwnolegta dalsza monetyzacje tych produktéw w Europie.

& Kontynuacja pozyskania finansowania wéréd inwestoréw instytucjonalnych na ckspansjie w USA

i pozniej w kierunkach globalnych.

Grupa z sukcesem komercjalizuje technologie w wybranych zastosowaniach w branzy finansowej. Ze wzgledu
na diugi cykl zakupowy w duzych instytucjach efekty projektow rozpoczetych w 2016 i 2017 roku beda widoczne
w okresie kolejnych kilkunastu miesi¢cy, a obecnic stanowia trzon tzw. bookings, czyli zakontraktowanej czesei
lejka sprzedazowego, ktéry dynamicznie rosnie.
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3.5, Wykorzystanie srodkow pozyskanych z emisji.

Srodki pozyskane przez Emitenta w ramach emisji akcji serii K i L, ktéra miala mi¢jsce w roku obrotowym objetym
niniejszym sprawozdaniem sa wykorzystywane na realizacje celéw biznesowych wynikajacych przyjetej strategii
rozwoju Grupy Kapitatowej PiLab.

3.6.  Informacje dotyczace programéw akcji pracowniczych.

W PiLab SA funkcjonuje Program Motywacyjny. ktérego zasady reguluje § 6a Statutu Emitenta.

3.7. Nabycie udzialow whasnych, a w szczegélnosci cel ich nabycia, liczba i warto$¢ nominalna
ze wskazaniem, jaka cz¢d¢ kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych
akcli w przypadku ich zbycia

W 2017 roku Spétka nie nabywala ani nie sprzedawata akcji wlasnych.

38. Stosowanie przez Spotke zasad Jadu Korporacyjnego.

Spotka nie jest zobowiazana do stosowania zasad tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2018 1. poz. 395 tj.).

W dniu 26 czerwea 2015 r. Zarzad spétki PiLab SA przekazal raportem EBI nr 23/2015 do publicznej wiadomosci
informacje dotyczace zakresu stosowanych przez Spotke zasad zawartych w Zataczniku Nr 1 do Uchwaly Nr
795/2008 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 r. "Dobre
Praktyki Spéfek Notowanych na NewConnect", zmienionych Uchwala Nr 293/2010 Zarzadu Gieldy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect™. Od dnia publikacji powyzszego o$wiadczenia do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu nie zaszly zadne zmiany w zakresie stosowanych przez Spétke zasad.

3.9.  Posiadane przez jednostke oddzialy (zaktady).

Jednostka nie posiada oddzialow.

3.10. Instrumenty finansowe,

Spotka na dzien 31 grudnia 2017 r. posiadata lokaty bankowe na faczna sume 2.706.318.99 z1, Lokaty zawarte
na stalg stopg procentowa nie sg obarczone ryzykiem zmiany stopy procentowe;j.

Ponadto na dzien bilansowy Spélka posiadata jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym otwartym typu
diuzne polskie korporacyjne (PLN) o lacznej wartodei 10.015.374,55 z1. Polityka inwestycyjna funduszu zaklada
lokowanie od 66% do 100% aktywow w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa i jednostki
samorzadu terytorialnego oraz w dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i NBP.
Pozostate srodki moga by¢ inwestowane w korporacyjne oraz skarbowe instrumenty rynku pienigznego.

3.11. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyezgeyech
kredytdw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty
i terminu wymagalnosci.

Na dzien 31.12.2017 r. oraz na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania zaréwno PiLab jak i DataWalk Inc.
nie zawarly ani nie wypowiedzialy zadnych uméw dotyczacych kredytow i pozyczek.

3.12, Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdlnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonyeh jednostkom powiazanym jednostki, z podaniem co najmnicj ich kwoty, rodzaju
i wysokosdei stopy procentowej. waluty i terminu wymagalnosci,

Na dzien 31.12.2017 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zardwno PiLab jak i DataWalk Inc.
nic zawarly ani nie wypowiedziaty zadnych wzajemnych uméw dotyczacych kredytéw i pozyczek.
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3.13. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym porgczeniach i gwarancjach,
ze szczegblnym uwzglednieniem porgczen | gwarancji udzielonych jednostkom powiazanym jednostki.

Na dzien 31.12.2017 r. nie wystepowaly poreczenia na rzecz Grupy Kapitalowej PiLab SA, jak réwniez Grupa
Kapitatowa nie udzielala porgczen w 2017 roku.

3.14. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

W okresie sprawozdawczym tj. w okresie od 01.01.2017 - 31.12.2017 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania PiLab SA ani DataWalk Inc. ni¢ prowadzily innych istotnych postepowan przed sadem, organem
whasciwym dla post¢powania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

3.15. Informacje o audytorze.

W dniu 19 marca 2018 r. zostala zawarta umowa pomiedzy Emitentem a UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. sp. k. z siedziba
w Krakowie (podmiotem wpisanym przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr ewidencyjnym 3115). Powyzsza umowa dotyczy zlecenia UHY ECA
Audyt Sp. z o.0. sp. k. przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spatki
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za rok obrotowy 2017.

Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Pilab SA zostata
wskazana w nocie nr 6.3.6. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za 2017 rok.
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4. CZYNNIKIRYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI.

4.1.  Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi,

Grupa Kapitatowa PiLab SA prowadzi dziatalnosé na rynku IT, ktéry charakteryzuje sie dynamicznymi zmianami
technologicznymi, a ich kierunek i nasilenic zalezy od wielu czynnikow. Zdobycie znaczacej pozycji rynkowej
oraz wypracowanie rozpoznawanej marki, ustabilizowanie sytuacji majatkowej, W tym przychodéw jak rowniez
podjecie decyzji o zmianie modelu biznesowego PiLab, podporzadkowane sa mozliwosciom adaptacji
do specyficznych warunkéw w branzy oraz sytuacji ekonomicznej i gospodarczej w kraju oraz na $wiecie. Grupa
nie moze zapewnic, iz w przyszlosci wszystkie cele strategiczne zostana zrealizowane. Podjecie niewlasciwej
decyzji przy prognozowaniu i ocenie okolicznosci lub otoczenia rynkowego moze doprowadzi¢ do braku realizacji
wyznaczonych celéw. Niezrealizowanie planu strategicznego moze mie¢ wplyw na finanse przedsigbiorstwa, a takze
na wizerunek Grupy. W celu ograniczenia tego zagrozenia, pracownicy Grupy Kapitalowej dokonujg analiz
otoczenia biznesowego oraz innych czynnikow, ktére moga mie¢ wplyw na urzeczywistnienie danego planu,
jak réwniez na ksztatt strategii przedsigbiorstwa w horyzoncie krotko- i dhugoterminowym. W przypadku
materializacji zagrozenia niezrealizowania celow strategicznych Zarzad Emitenta podejmie niezbedne decyzje, aby
dostosowa¢ dziatania Grupy do zmieniajacych sig warunkdw.

42.  Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow operacyjnych i innych kosztéw.,

Grupa Kapitatowa Pilab SA rozwija si¢ bardzo dynamicznie, w zwiazku z tym Zarzad Emitenta moze
nie przewidzie¢ poziomu na jakim beda w przysziosci ksztattowac sie koszty funkcjonowania Grupy. w tym koszty
operacyjne. Wspolpraca z kontrahentami i klientami, marketing, a takze nowe inwestycje, wdrazanie i rozwoj
nowego oprogramowania, moga przyczyni¢ si¢ do wzrostu kosztéw. kidrego poziomu dzisiaj nie sposcb
przewidzie¢. Aby zminimalizowaé to ryzyko Zarzad na biezaco analizuje i monitoruje strukture oraz poziom
wydatkéw generowanych w Spélce, dbajac o utrzymanie kosztéw na bezpiecznym poziomie.

4.3, Ryzyko zwiazane z krotka historig dziatalnosei Grupy.

Poprzednik prawny PiLab SA (jednoosobowa dziatalnosé gospodarcza, bedaca przedmiotem catosciowego aportu
do PiLab SA) rozpoczal swoja dzialalno¢ operacyjna w 2010 roku, w zwiazku z powyzszym Spotka, jako
kontynuator tej dziafalnosci ukenstytuowana w pazdzierniku 2011 roku, systematycznie wzmacnia swoja pozycje
na rynku, zdobywajac przewage konkurencyjna. Podmiot zalezny od Emitenta - DataWalk Inc. powstala w 2016
roku. z kolei dzialalnos¢ operacyjna podjgla w roku 2017. Wprawdzie Spétka funkcjonuje od niedawna, niemniej
zarzadzana przez najwyzszej klasy specjalistow o bogatym doswiadczeniu w branzy, sukcesywnie realizuje zadania
majace na celu wprowadzenie produktu Grupy na amerykanski rynek. Dotychczasowy rozwéj Grupy odbywa sie
zgodnie z planem, zespdl pracownikéw posiada wielodyscyplinarne doéwiadezenie biznesowe oraz kompetencje
programistyczne. Nalezy zauwazy¢, ze choé Grupa charakteryzuje sie kratka historia dziatalnosci, a produkty naleza
do innowacyjnych i autorskich, to obecnie realizowane wdrozenia potwierdzaja zapotrzebowanie na rozwigzania
Grupy Kapitatowej PiLab SA. Prowadzone na szeroka skale rozmowy handlowe z klientami wskazuja na duze
zainteresowanie rynku oferta produktowa oraz technologia Grupy, co pozwala optymistycznie estymowaé rozwoj
dziatan biznesowych.

44.  Ryzyko zwiazane z kontrahentami,

Grupa nie jest w stanie przewidzie¢ i zapewni¢, iz wybrani przez niego kontrahenci nalezycie wywiaza sig
z zawartego Kontraktu, a takze czy jakos¢ $wiadczonych przez nich ustug i oferowanych produktéw bedzie
satysfakcjonujaca. Nalezy takze wziaé pod uwage ryzyko niedostarczenia towaréw w terminie Czy tez samej
niewyplacalnosci kontrahenta. Dobicrajgc partnerow do wspatpracy Grupa Kapitatowa okreéla zakres kompetencji
oraz profil kontrahenta wg zapotrzebowania do realizacji konkretnych zadar, jednak nadrzedna cecha partnera
powinna by¢ zdolnosé do stabilnej i dhugoterminowej wspélpracy.

4.5, Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem i utrzymaniem klientow,

Dynamiczny rozwoju rynku IT, jak réwniez krotka historia dzialalnodei Grupy w nowej strukturze prewnej,
biznesowej i organizacyjnej generuja ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem klientéw. W celu
przeciwdzialania temu ryzyku Grupa opracowuje strategie marketingowa oparta na optymalnej i wybranej
na podstawie doswiadczen z rynku grupie docelowej. Informacje zwrotne uzyskane od obecnych, zadowolonych
klientdw oraz zidentyfikowane potrzeby w ramach analiz przedwdrozeniowych i konsultacji z przysztymi klientami
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w wybranych podmiotach bedacych przedstawicielami opisywanych grup docelowych, doprowadzity do powstania
pipeline projektdw na przyszle kwartaty.

4.6.  Ryzyko zwigzane z odejsciem kluczowvch pracownikow i cztonkdw kierownictwa.

Osoby zatrudnione w Grupie posiadaja wieloletnie do$wiadczenie biznesowe oraz kompetencie specjalistyczne
dia sektora high-tech [T, Wiedza i umiejetnosci pracownikéw oraz czlonkéw kierownictwa pozwala na efektywne
prowadzenie dzialalnosci operacyjnej. Utrata kluczowych osob w zespole mogiaby mie¢ negatywny wplyw
na realizacj¢ celéw strategicznych i prognozowanych wynikéw finansowych. Grupa zamierza przeciwdziala¢
ryzyku odejicia kluczowych pracownikéw i czlonkéw kierownictwa poprzez utrzymanie i Kontynuacje w ramach
kolejnych edycji programu motywacyjnego.

4.7.  Ryzyko zwigzane z rozwojem produktow Spotki,

Rozwoj technologii informatycznych postepuje bardzo szybko, co implikuje koniecznosé przeprowadzania
inwestycji w rozwdj nowych produktow. Nowopowstaly produkt moze takze nie spetniaé oczekiwan przyszlych
uzytkownikow systeméw badz opoznienia w realizacji inwestycji moga spowodowaé przejecie segmentu rynku
przez Konkurencje. Emitent przewiduje tworzenie nowych produktéw wg wlasnych koncepcji i strategii. Wdrazanie
innowacji w zakresie nowego oprogramowania wymaga duzej ostroznosci, rozwagi i wyczucia rynku. Choé
dotychczas podjete dziatania okazaly sie skuteczne, a oferowane przez Grupe rozwiazania sprawdzily sie na rynku
osiagajac wysokie oceny wérdd pierwszych klientéw i specjalistow branzy IT, nie gwarantuje to podobnych
sukcesdw w przysziosci.

4.8.  Ryzyko konkurencji.

Preznie rozwijajgea sig branza IT charakteryzuje si¢ duza dynamika zmian. Unikalne produkty Grupy Kapitalowej
PiLab SA pozwalaja na realizacje wdrozen w bardzo krétkim czasie, przy czym systemy informatyczne Grupy
charakteryzuja si¢ duza elastycznoscia, co pozwala dostosowac rozwiazanie do zmieniajacych si¢ warunkow. Grupa
wyréznia sie innowacyjnoscia produktow, jednakze jest firma z krotka historia dzialalnosci, wazne jest zatem
uwzglednienie ryzyka konkurencji. Rozwéj konkurencyjnych ofert moze spowodowaé, ze przyszly udziat Grupy
Kapitalowej PiLab SA w rynku prawdopodabnie zostatby zmniejszony, a Grupa podejmujac walke konkurencyjna,
moglaby odnotowaé obnizenie wynikéw np. poprzez zmniejszenie marz. Dlugotrwala przewaga konkurencji moze
doprowadzi¢ do pogorszenia sytuacji finansowej Grupy.

Ponadto, w przypadku pojawienia si¢ innych rozwiazan do zarzadzania danymi rywalizujgcych z oferta produktowa
Grupy Kapitalowej, Grupa moze mie¢ trudnosci z pozyskiwaniem i utrzymywaniem klientow. Jak dotad Grupa
zdobyla szerokie zainteresowanie rynku. jak réwniez wysokie oceny specjalistow. Grupa zabezpiecza swoje interesy
réwniez poprzez procedowanie ochrony praw intelektualnych, m.in. wskutek prac nad uzyskaniem kilku patentow
na terenie USA | UE,

4.9.  Ryzyko ingerencji i skopiowania innowacyjnych rozwigzan w oprogramowaniu Spolki,

Nickorzystna sytuacja dla Grupy Kapitalowej PiLab SA jest takze skopiowanie innowacyjnych rozwiazan
technologicznych programéw przez osoby niepozadane wskutek programowania zwrotnego. Wedlug najlepszej
wiedzy Zarzadu Emitenta oferta produktowa Grupy jest unikalna na skale globalng, tym samym konkurencyjna.
Ze wzgledu na autorskie algorytmy, oferowana przez Grupe technologia oraz powstale na jej bazie produkty moga
stanowic wzorzec do nasladowania. Skopiowanie badz ingerencia w metody programowania moga doprowadzié
do spadku konkurencyjnosei produktéw oferowanych przez Grupg. Grupa Kapitalowa PiLab SA przeciwdziala
ryzyku ingerencji i skopiowania innowacyjnych rozwiazan w oprogramowaniu poprzez przechowywanie danych na
serwerze Grupy (umozliwiajacych dostep do danych przez Internet) lub przez zainstalowanie zabezpieczonego
serwera lokalnego i calej infrastruktury u klienta. Oprogramowanie Grupy wykorzystuje odpowiednie techniki
Kryptograficzne, ktére minimalizuja ryzyko ingerencii i skopiowania autorskich rozwiazan. Proces powstawania
programowania odbywa si¢ w systemie rozproszonym, co dodatkowo wzmacnia ochrong przed niepozadanym
dziataniem. Poza tym. Grupa podjela szereg dzialan prawnych dla zabezpieczenia swoich praw intelektualnych.

4.10.  Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosciami i zobowiazaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania okreslonego
poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku dlugotrwalej realizacji inwestycji i zamrozenia $rodkow pienigznych
w prace badawcze nad nowym oprogramowaniem, a takze w przypadku podjecia blednych decyzji w procesie
administrowania finansami Grupy, istnieje mozliwosé zagrozenia ptynnosci finansowej. Emitent w celu
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minimalizacji ryzyka zamrozenia piynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania Grupy
Kapitalowej, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienigznych, niezbednego do terminowego
regulowania zobowigzan biezacych.

4.11. Ryzyko walutowe

Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta koncentruje sie na ekspansji geograficznej na kraje
wysokorozwinigte, w tym glownie teren Standw Zjednoczonych. W ramach realizacji zalozonych celow
strategicznych, konieczne bedzie zatrudnienie wykwalifikowanych specjalistow, obecnych bezpoérednio muin.
w Dolinie Krzemowej. W zwiazku z tym udziat kosztow ponoszonych w obcej walucie, glownie USD, w przyszloéei
znaczgeo wzrosnie. W przypadku ewentualnego wzrostu/spadku kursu USD/PLN rodzi to konsekwencje w postaci
negatywnego/pozytywnego wplywu na wielkoé¢ zobowiazan. co w dalszej Kolejnosci moze wplynaé na osiagane
wyniki w przysziosci, Poniewaz zakiadana strategia rozwoju implikuje fakt, iz rowniez wickszo$é przychoddw
pochodzi¢ bedzie zuméw rozliczanych w USD, wplyw powyzszego czynnika ryzyka jest minimalizowany. Ponadto,
Zarzad Emitenta stale monitoruje sytuacje Grupy Kapitalowej w tym zakresie i nie wyklucza zabezpieczenia sie
przed ryzykiem walutowym poprzez zawieranie kontraktow terminowych.

4.12. Ryzyko podatkowe zwiazane z cenami transferowymi zwlaszcza na gruncie prawa amerykanskiego,

Na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania przychody Grupy Kapitalowej Emitenta pochodza
w zdecydowanej wigkszosci ze sprzedazy krajowej. W 2017 roku Grupa uzyskala pierwsze przychody ze sprzedazy
zagranicznej. Emitent 2aklada, Ze w przyszloéei coraz wicksze przychody pochodzié beda ze sprzedazy
dokonywanej przez spotke zalezna DataWalk Inc., ktdra sprzedawaé bedzie system DataWalk do koticowych
klientéw na rynku amerykanskim. Przyjety model wsp6ipracy zaklada, ze przychody DataWalk Inc. opodatkowane
sa w USA, a przychody Emitenta w Polsce. Model ten znajduje oparcie w obecnie obowiazujacej umowie pomiedzy
Polskg a USA ¢ unikaniu podwéjnego opodatkowania. Na uwadze dodatkowo nalezy mieé, ze Polska negocjuje
obecnie z USA nowa umowe o unikaniu podwdéjnego opodatkowania i mozna przyjaé, e orzecznictwo organow
podatkowych zaréwno w Polsce jak i USA moze by¢ odmienne w stosunku do obecnego. W takim wypadku Emitent
zobowiazany bylby w drodze stosownych postepowan zaktualizowaé rozumienie relacji handlowych pomiedzy
Emitentem i DataWalk Inc. Istnieje réwniez mozliwosé odmiennego uksztattowania modelu wspolpracy pomiedzy
Emitentem i DataWalk Inc. w sposdb najbardziej odpowiedni takze w kontekscie opodatkowania, Wskazane
okolicznosei moga miec negatywny wptyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

4.13. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi.

Krajowy oraz unijny prawodawca ma duzy wplyw na dziatalnos¢ Grupy, branzy IT oraz szeroko pojetej dziatalnosci
gospodarczej. Niekorzystna zmiana w prawie podatkowym, handlowym, autorskim, cywilnym, prawa pracy czy
ubezpieczeri spotecznych, prawa wlasnosci przemyslowej moze doprowadzi¢ do zmiany sytuacji finansowej badz
prawnej Grupy Kapitalowej PiLab SA. Nowelizacja przepiséw wigze si¢ z mozliwoscia blednej interpretacji
i natozenia na Grupe kar badz sankeji finansowych czy tez administracyjnych. W celu minimalizacji ryzyka Grupa
korzysta z pomocy wyspecjalizowanych doradcow.
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GRUPA KAPITALOWA PILAB S.A.
Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art, 55 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz, U. z 2017 r., poz. 2342
2 poZniejszymi zmianami), Zarzad Pilab S.A. przedstawia skonsolidowane sprawozdanie finansowe, na kidre sklada
sig:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

2) skonsolidowany bilans sporzadzonego na dziea 31.12.2017, kidry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume
20 681 998,02 zt:

3

—

skonsolidowany rachunek zyskGw i strat za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 wykazujgey strate netto w
wysokosci 9 137 932,42 21,

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od (1.01.2017 do 31.12.2017 wykazujace
zwickszenie stanu kapitatu wlasnego o kwotg 2 674 812,97 z1:;

5

skonsolidowany rachunck przeplywow pienieznych za okres od 01012017 do 31,12.2017 wykazujacy
zmnicjszenie stanu Srodkéw pienieznych netto na sume 5 455 020,83 zt:

6

-~

dodatkowe informacje i objasnienia.
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GRUPA KAPITALOWA PILAB S.A.
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3 Dane identyfikujjce jednostke dominujyca oraz Grupg Kapitalowa
1.1 Nazwa jednostki dominujgcej
PILAB S.A.
1. 2 Siedziba jednostki dominujgcej

ul. Rzeznicza 32-33
S0-130 Wroclaw

1. 3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Pilah S.A. (“Spdlka™ zostala utworzona umowa spitki w formie aktu notarialnego z dnia 18.10.2011 roku,
wpisana do Rejestru Przedsicbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000405409.

I. 4 Podstawowy przedmiot i czas dzialalnosci Spolki
Przedmiotem dzialalnosei jednostki dominujacej zgodnie 7 jej umowa jest migdzy innymi:

- daalalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem:
- dzialalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;
~  przetwarzanie danych, zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé. dziatalnosé
portali intermetowych;
fa dzaalal

- po 71 SC wsp jaca ustugi finansowe z wylgezeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych:

tll

—  dzalalnosé firm centralnych i holdingdw, z wylaczeniem holdingéw finansowych;

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinic pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych;
- daaklnosé w zakresic specjalistycznego projektowania,

Jednostka dominujaca zostala utworzona na czas nieokreslony.

L. 5 Jednostki, ktérych dane wykazane sq w skonsolidowanym sprawozdanin finansowym

Szczegblowe informacje na temat jednostek, kidrych dane wykazane sy w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przedstawiono ponizej:

Udzial %
Kapital w Kapitale na
Nazwa Jednostki Siedziba Przedmiot dzialalnosci kladowy  dzied 31.12.2017

Jednostka dominujaca

ZN ul, Rzeznicza 32-33 dziatalnes¢ zwiazana z
Pilab S.A. 50-130 Wroclaw oprogramowanicm 368 050,00
4
W »
PiLab Spétka Akcyjna KRS: 0000405409, NIP: 894-303-43-18, REGON: 021737247 pl|a b pl
ul. RzeZnicza 32-33 Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej

50-130 Wroctaw we Wroctawiu | VI Wydziat Gospodarczy KRS



PiLab

GRUPA KAPITALOWA PILAB S.A.
Whprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. 5 Jednostki, ktorych dane wykazane sq w sk lidowanym sprawozdaniu finansowym (kont.)
Jednostka zalezna
2 Sast B
"':Z? E‘L;l ,Bl‘:}::;'s’m dziatalnodce zwiazana z
DataWalk. Inc. 0% SN SR Goradziwem w zakresie 105 000,00 USD 100%
Felo Al informatyki
Stany Zjednoczone 4
W dniu 27.07.2016 r. Spitka Pilab S.A. objeta 100 akeji stanowsacych 100% kapitalu zakladowego w spitee
prawa amerykanskiego Data Walk Inc., za ceng w lacznej wysokosci 5.000.00 USD, kiére przeliczona na zlote po
kursie NBP z dnia poprzedzajacego dzien transakeji 1), 3.9682. W dniu 06.10.2016 r. kapital Data Walk zostal
podwyzszony o 100.000.00 USD. Kiére przeliczono na zole po kursic NBP z dnia poprzedzajacego dzien
transakeji 4. 3,8307. Historyczna cena nabycia udzialdw zostala skorygowana o koszty zwigzane z transakcja.
L. 6  Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygoowane za okres od | stycznia 2017 r. do 31 grudnia
2017 r.. natomiast dane pordwnawcze obejmujg okres od | stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Sprawozdanic
finansowe jednostki powigzanej zostato sporzadzone za ten sam okres,
1. 7 Zatoienie kontynuacji dzialalnosci gospodarczef
Skonsolidowane sprawozdanic finansowe Grupy Kapitalowej Pilab S_A. oraz sprawozdania finansowe stanowigee
podstawe  sporzydzenia  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zostaly sporzgdzone przy zalozeniu
kontynuowania dziastalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosei.
Zatozenia dotyczgce kontynuacji dziatalnosei gospodarcze) zostaly opisane w nocie 6.1
2. Znaczace zasady rachunkowosci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady rachunkowosci:
2. 1 Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego
Skonsolidowane  sprawozdame  finansowe  zostalo  sporzadzone w zgodzic z  zasadami  rachunkowosci
obowigzujgcymi na terytorium  Rzeczpospolite) Polskie) okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
o rachunkowosci (Dz. U, z 2017 r., poz. 2342 z péZniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi,
Przyjgte przez jednostke dominujgcy zasady rachunk sci dla grupy kapitatowej stosowane byly w sposib ciggly
i 59 one zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.
[
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GRUPA KAPITALOWA PILAB S.A.
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2. 2 Metoda konsolidacjilwyceny jednostek podporzgdkowanych
Jednostki zalezne podlegajy konsolidacji metoda pelng w okresic od objgcia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujges do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spolki zaleznej na dzien wiaczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sy wedlug wartosei godziwej. Roznica micdzy wartoscia
godziwy tych aktywow i zobowigzai oraz cena nabycia powoduje powstanie wartosci firmy lub ujemnej wartosci
firmy, ktére sg wykazywane w odrgbnej pozyeji w skonsolidowanym bilansie.

2. 3 Przychody, koszty, wynik finansowy
Przychody i koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memoriatowej, tj. w okeesach kiérych dotyceza, niczaleznic od
daty otrzymania lub dokonania platnosci.
Grupa Kapitatowa sporzadza pordwnawezy wariant rachunku zyskéw i strat.
Przychaody i zyski
Za przychady | zyski Grupa Kapitatowa uzaaje uprawdopodobnione powstanic w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartoéci aktywéw, albo
zmnicjszenia wartosci zobowiazan, kiére doprowadza do wzrostu kapitalu whasnego w sposab inny, niz wniesienie
wkladéw przez udziatoweow lub wlascicieli.
Koszty ¢ straty
Przez koszty i straty Grupa Kapitalows rozumic uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzySci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wnnmcu, w lormuc zmmqszenm wartosci akly“o» albo
zwigkszenia wanosci zobowiazan i rezerw, ktore dop 3 do zmnicjszenia kapitalu wlasnego w sposdb inny.
niz wycolanie srodkow przez udzialoweow lub wiladeicieli.
Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto skladaja sic:
I wynik dzialalnodei operacyjncj, w tym z tytutu pozostalych przychodow i kosztaw operacyjnych (posrednio

zwigzanych z dziatalnocig operacyjng jednostki),
2. wynik operacji finansowych,
3. obowgzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, kidrego podatnikiem jest
Jjednostka, 1 platnosct z nim zrownanych, na podstawie odrgbnych przepisow.

2. 4 Warto$ci niematerialne i prawne
W pozycji te) zostaly ujete nabyte przez Grupe Kapitalows. zaliczane do aktywdw trwalych, prawa majatkowe
nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ckonomicznej uzytecznosci diuzszym niz
ok, przeznaczone do uzywania na potrzeby Grupy Kapitalowe), Wartosci ni ialne i | jmuje sig w
ksiggach wedtug cen ich nabycia pomniejszonych o umorzenie.

7
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GRUPA KAPITALOWA PILAB S.A.
Wprowadzenic do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wartosci niematerialne i prawne (kont.)

Stawki amortyzacyjne ustalone  zostaly z uwzglednicniem  okresu  ckonomicznej  uzytecznosei  wartosci
niematerialnych i prawnych i odzwierciedlaja faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci nicmaterialne amortyzuje
sie metoda liniowy przy zastosowaniu nastgpujacyeh stawek:

Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 33,34% - 50%
Wartos¢ firmy 5%

Rozpoczecie amortyzacii ¢puje w miesigeu ¢pujacym po miesiacu, w ktorym nastapito przyjecie wartosci

niematerialnych i prawnych do uzywania.

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej
ujmowane 53 w zysku lub stracie biezacego okresu w momencic ich poniesicnia.

Naklady ponicsione na prace rozwojowe. kidrych efekty dziatan znajdujy zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy
wytworzenic nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe 1 jest ek icznie u Inione oraz Grupa
Kapitalowa posiada techniczne, finansowe oraz inne niczbedne srodki do ukoficzenia prac rozwojowych. Koszty
podlegajace  aktywowaniu zawieraja: wynagrodzenia  pracownikow bezposrednio  zaangazowanych w prace
rozwojowe, uzasadniong ¢z¢$¢ kosztow posrednio zwigzanych 7z wytworzeniem skladnika wartodei niematerialnych
oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego,

Koszty prac rozwojowych ujmowane sa jako wartosci niematerialne w oparciu o ich ceng nabycia lub koszt
wytworzenia pomnicjszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.

Srodki trwate

W pozycji te ujete zostaly rzeczowe aktywa trwale i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Grupy Kapitatowej.

Wartodé poczatkowa srodkéw trwatych uymuje sig w ksiggach wedlug cen nabycia lub kosziéw wytworzenia lub
wartosci przeszacowanej (po aktwalizacji wyceny srodkéw trwalych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyne
(umorzeniowe), a takze v odpisy z tytutu tewale) utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkéw trwalych obejmuje 0gél ich koszidw pontesionych przez Grupe
Kapitalowa za okres budowy, montazu, przystosowania i ulep ia, do dnia bilansowego lub przyj¢cia do
uzZywania, w tym réwniez:

- nicpodlegajyey odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akeyzowy,
- koszt obslugi zobowiazan zaciggnigtych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi réznice Kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu,

Wartos¢ poczatkowa stanowiacy cene nabycia lub Koszt wytworzenia Srodka trwalego powiekszaja Koszty jego
ulepszenia, polegajgeego na przebudowie. rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujgeego, Ze wartose
uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia wzrosta,
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2.5 Srodki trwale (kont.)
Wartos¢ poczgtkowa srodkéw trwalych pomniejszona zostala o odpisy amortyzacyine. Stawki amortyzacyjne
ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu uzytecznosei Srodkéw trwatych i odzwicrciedlaja faktyczne zuzycie
srodkow trwatych. Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniows. Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje w miesigeu
nastgpujacym pa miesiacu, w kiorym nastapito przyjecic wartosci srodkow trwalyeh do uzywania,
Przykladowe stawki amortyzucyjne sj nastgpujace:
Budynki 10%
Urzadzenia techniczne i maszyny 30%
Srodki transportu 20%-33%
Pozostale srodki trwale 20%
Srodki trwale 0 wartosci Jednostkowej do 3.500.00 zt amortyzowane sa jednorazowo.
W przypadku wystapienia przyczyn powodujacych trwala utratg wanosci Srodkdw trwalych stosowne odpisy
aktualizujace pomnicjszajg wartose bilansowg srodkéw trwalych.
Odpisy aktualizujace spowodowane Irwala utrata wartosci obciazajg pozostale koszty operacyjne, a w odniesieniu
do srodkéw trwatych. ktorych wycena zostata zaktualizowana, jszaja odniesione na Kapital z aktualizacji
wyceny roznice spowodowane aktualizacja wyceny. Ewentualng nadwyzke odpisu aktualizujacego, nad réznicami
z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do pozostatych kosztéw operacyjnych
2. 6 Zapasy
Zapasy wyceniane sg wedlug cen ich nabyeia lub kosztow wytworzenia nic wyzszych od ich cen sprzedazy netto na
dzien bilansowy.
Warto$¢ zapasow ustala si¢ w oparciu o:
Towary - ceng nabycia, przy czym rozchékl wycenia si¢ metoda pierwsze weszlo. picrwsze wyszlo.
Wyroby gotowe - wytwarzane przez Grupe Kapitdowy programy komputerowe przeznaczone do wiclokrotne)
sprzedazy stanowig wyroby gotowe, Wycena nastgpuje w oparciu o postanowienia art. 34 ust. 3 Ustawy,
1. wokresie przynoszenia przez nie korzyici ckonomicznych, nie dluzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki
kosztdw ich wytworzenia nad przychodami wedhug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych produktow
wciggu tego okresu. Nicodpisane po uplywie tego okresu koszty wylworzenia zwigkszaja pozostale koszty
operacyjne,
Pétprodukty i produkty w toku - zgodnie 2 art. 28 ust. | pkt 6 Ustawy, produkcje w toku, jako skladnik
rzeczowych aktywow obrotowych, wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedlug kosz1ow wylworzenia
nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dziefi bilansowy.
8 \
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2. 7 Rozrachunki kritkoterminowe
Nualeznosci krotkoterminowe

Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje si¢
w wartosei netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Wartosé naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajae stopien prawdopodobieristwa ich zaplaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztdw operacyjnych lub do  Kosztow
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznoscei, ktorej odpis dotyczy.

Odpisy aktalizacyjne dokonuje sig w odniesieniu do:

- naleznosei od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadloici - do wysokosci naleznosci
nieobjetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci. zgloszonej likwidatorowi lub sgdziemu
komisarzowi w postgpowaniu upadlosciowym,

- naleznosei od dhuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci, jezeli majatek dhuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania upadlosciowego - w pelne) wysokosci naleznosci.
naleznodel kwestionowanyeh przez dluznikdw oraz z kidrych zaplata diuznik zalega, a wedlug oceny sytuaci
majgikowej i finansowej dluzimika splata naleznosei w umownej kwocie nie jest prawdopodobna - do
wysokosci niepokrytej gwarancia lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania ujmuje si¢ w ksiggach w kwocie wymagajacej zaplaty.

Na dzien bilansowy rozrachunki wyrazone w walutach obeych wycenia si¢ po obowiazujacym na ten dzien $rednim
Kursie ustalonym dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. 8 Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.
2. 9 Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sy to zobowigzania, kiorych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne. Tworzy sie je na pewne lub
prawdopodobne przyszle zobowigzania w cigzar pozostalych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych,
zaleznie od okolicznoscl, z kidrymi przyszle zobowiazania sig wigza.
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2

10 Rozliczenia migdzyokresowe czynne i bierne

11

12

13

Rozliczenia micdzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

= diugoterminowe, kiore dotyczy preyselych okeesow sprawozdawezyeh i trwaja dhuzej, niz 12 miesigey od
dnia bilansowego,

- kidtkoterminowe, KiGre dotyezg przyszyeh okeesGw sprawozdawerych i trwaya nic dhuze, niz 12 miesigey od
dnia hilansowego,

QOdpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych koszidw nastgpuja stosownie do uplywu czasu lub wiclkosci
Swiadezen.

Bierne rozliczenia micdzyokresowe 10 rezerwy zwigzane bezposrednio 7z dzialalnosciy operacyjna, a wige
7 wytwarzaniem, sprzedaza. fazy posprzedazng, a takze ogdlnym zarzadem.

Czas | sposdb rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Rozliczenia migdzyokresowe przychodiow

Rozliczenia micdzyokresowe przychodaw Grupy Kapitatowej obejmuja réwnowartosé otrzymanych lub naleznych
od  kontrahentéw Srodkéw 2 tytulu  swiadezen, kiérych wykonanie nastgpi w  nastgpnych  okresach
sprawozdawezych.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krdtkoterminowe wyceniane sq wedlug ceny rynkowej a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie
istnicje aktywny rynek w inny sposdb okreslonej wartosci godziwej

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krdtkoterminowych zalicza si¢ odpowicdnio do przychodow lub
kosztow finansowych.

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigane
Krajowe srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej.

Srodki picniezne w walutach obcych wycenia sic na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzien Srednim
kursic ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cz¢$¢ biezyey i cz¢$¢ odroczony.

Biezace zobowigzanie 7 tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgadnie 2 przepisami podatkowymi w kraju, w
Ktorym dana jednostka ma siedzibe.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czgs¢ odroczona stanowi réznicg pomiedzy stanem rezerw i aktywow 2
tytulu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

10
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2,

13

14

15

Podatek dochodowy (kont.)

Rezerwy i aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanyeh z kapitalem
wlasnym, odnosi sig na kapital whasny,

Aktywa 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig w zwiazku 2z wystgpowaniem  ujemnych
przejsciowych roznic migdzy wykazywang w ksiggach rachunkowyeh wartodcia aktywdw 1 pasywow a ich
wartoseiy podatkowa oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokodei kwoty przewidziane) w przysziosei do odliczenia od
podatku dochodowego.

Rezerwe 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w zwiazku 2 wystgpowaniem dodatnich réznic
przejsciowych migdzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscia
podatkowa.

Wysokos¢ rezerwy i uktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowege ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek
padatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Kapital wlasny

Na dzien bilansowy kapitat zakladowy wykazuje sic w wysokodei okreélonej w umowie Spalki i wpisanc)
w KRS.
Kapital zapasowy Spoltki tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych,

Roznice kursowe

Réznice kursowe wynikajgee z wyceny na dzien bilansowy aKtywdw i pasywow wyrazonych w walutach obeych
z wyjatkiem inwestycji dlugoterminowych oraz powstale w zwigzke z zaplatg naleznosci i zobowigzan
w walutach obeych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towardw,
a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nieruchomosei inwestycyjnych, Srodkow trwalych, srodkow (rwalych
w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Réznice kursowe powstale w zwiazku z wyceny na dzien bilansowy inwestycji dlugoterminowych wyrazonych
w walutach obeych. rozlicza sig nastgpujaco:

- dodatnie roznice Kursowe zwickszaja kapitat z akiualizacji wyceny,

- ujemne roéznice kursowe zmniejszaja kapital 2 akiualizacji wyceny do wysokoser kwoty, o ktdra podwyZzszono
7 tego tytutu kapitat z aktualizacji wyceny. W pozostatych przypadkach ujemne roznice kursowe zalicza sig¢
do kosztow finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji wynikajacy z dodawnich réznic kursowych od
aklywow, Ktorych wartosé zostala pomniejszona o ujemne réznice kursowe zaliczone do  Kosztow
finansowych. ujmuje si¢ do wysokosci tych kosztow jako przychody finansowe.
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2. 16 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe Klasyfikowane sa do nastepujacych Kategorii:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu:
= aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosei:
- pozyezki i naleznosci;

- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Klasylikacja opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sic na
moment poczytkowego ujecia aktywow | zohowiazai finansowych,

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do tej kategonii instrumentow finansowyeh zalicza si¢ skladnik aktywow finansowych, kiory spetnia jeden
z ponizszych warunkdw:
- zostal nabyty lub powstat gtéwnie w celu odsprzedazy w krotkim terminie (jezeli oczekuje si¢ jego realizacyi
w ciagu 12 miesigey):
- stanowi cz¢$¢ portfela okreslonych inste Gw finansowych. Ktore sy zarzgdzane lycznie, 1 dla ktorych
istnieje potwierdzenie uzyskiwania krotkoterminowych zyskow w praysziosci; lub

- Jest instrumentem pochodnym. o ile nie zostaly spelnione wymagania dotyczace zastosowania rachunkowosci
zabezpieczen.

Sprzeduz papicrow wartosciowyeh nastepuje wg zasady FIFO, wzn. “pierwsze przyszlo, pierwsze wyszlo”. Wynik
na sprzedazy jest sumg sprzedazy pomniejszong o koszt wlasny sprzedazy wg opisanej zasady.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Do tej kategorii instrumentdw finansowych zalicza si¢ skludnik akiywow [inansowych:
= nie bedacy instrumentem pochodnym;
- o stalych lub mozliwych do okreslenia placnosciach;
- o ustalonym terminie zapadalnosci;
= ktory jednostka zamierza i ma mozliwosé utrzymaé w posiadaniu do uplywu terminu zapadalnodci: gdzie:
- brak zamiaru wystepuje wiedy gdy Grupa Kapitalowa:
- cemierza utrzymaé sktadnik aktywow finansowych przez czas nicokreslony:
- jest gotowa dokona sprzedazy (zmiana wanunkOow rynkowych, potrzeby plynnosciowe,
alternatywne inwestycje itd.):
- emitent posiada prawo do rozliczenia w kwocie zncznie nizszej od jego zamoryzowanego
kosztu;
- brak mozliwosci wystepuje wiedy gdy Grupa Kapitatowa:
- nie posiada dostgpaych srodkow finansowych, kiére pozwalalyby na finansowanic inwestycji
do uplywu terminu zapadalnosei:
- podlega ograniczenion wynikajgcym z przepiséw prawa lub inncgo typu, kidre mogy
udaremni¢ jej zamiar utrzymania skladnika atywow finansowych do terminu zapadalnosei;
- inny niz:
- skladnik zakwalilikowany juko aktywa linansowe przeznaczone do obrotu:
- skladnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
- skladuik spelniajacy definicje pozyczek i naleznosci.
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2. 16 Instrumenty finansowe (kont.)

Pozvezki i naleznosci

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza si¢ skladnik aktywdw finansowych:
= mie bedgey instrumentem pochodnym:
= 0 okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach:
- nienotowany na aktywnym rynku;
- nne niz:
- skladnik zakwalilikowany jako aktywa linansowe przeznaczone do obrotu;
- skladmk zakwahfikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- aktywa finansowe, ktdych posiadacz moze nie odzyskaé zasadniczo pelnej kwoty inwestycy
poczatkowej z innego powodu mz pogorszenie obstugt kredytu, ktore kwalifikuje si¢ jako dostgpne
do sprzedazy.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych nie zalicza si¢ nabytych pozyczek ani naleznosci. a takze wplat
dokonanych przez Grupe Kapitalowa celem nabycia instrumentdw kapitalowych nowych emisji. rowniez wiedy,
gdy nabycie nastgpuje w pierwszej ofercie publicznej, lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji -
takze w obrocie wiornym,

Do tej kategorii rachunkowosct nie zalicza si¢ naleznosci z tytulu dostaw towardw i ustug, poniewaz nie powstaly
na skutek przekazania drugiej stronie umowy srodkdw pienigznych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza si¢ aktywa finansowe, ktdre nie sy instrumentami pochodnymi
oraz;

= zostaly jako lakic zakwalilikowane (zazwycza) na moment poczathowego ujgcia); lub

- nie kwalifikuja si¢ do pozostalych kategorii.
Przy wycenie rozchodu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy stosuje sig metodg FIFO, tzn,
"pierwsze przyszio. pierwsze wyszlo®. Wynik na sprzedazy jest sumy sprzedazy pomniejszong o Koszt wlasny

sprzedazy wg opisancj zasady.

Zasady wyceny i prezentacyi w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych

Grupa aktywow Zasady wyceny Zasady ujecia w sprawozdaniu
finansowych ) = finansowym
Aktywa finansowe notowane na aktywnym rynku -
wedlug biezacej ceny rynkowej.
Aktywa finansowe nienotowane na aktywnym rynku
Aktywa finansowe | Wediug ceny nabycia skorygowanej o trwaly utralg Roznica 2 wyceny ujmowana
< wartosci, o ile istnieja  przestanki  wskazujace,|Ww wyniku biezacego okresu

przeznaczone do

s iz wycena ta nie réznitaby si¢ istotnic od wyceny|sprawozdawczego w pozycji

w wartodci godziwej. preychody badZ koszty finansowe.
Na dzien bilansowy aktywa finansowe przeznaczone,
do obrotu s3 wyceniane do wartosci godziwe.

e
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2. 16 Instrumenty finansowe (kont.)

IRﬁznicu 7z wyceny koryguje wartodé
wycentanego skladnika aklywow oraz
Wedlug  skorygowanej  ceny  nabycia  przyljest yymowana w wyniku finansowym
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (IRR),  [biezgeego okresu sprawozdawczego w
pozycji  przychody  badz  koszty
finansowe.

Aktywi finansowe
utrzymywane do
terminu zapadalnosci

Grupa aktywdw Passdy Wyceny Zasady ujgcia w sprawozdaniu
finansowych % finansowym

Raéznica 2z wyceny koryguje wartosé
wycenianego skladnika aktywow oraz

Pozyczki i Wedlug  skorygowanej  ceny  nabycia  przyfjest ujmowana w wyniku finansowym

naleznosci zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (IRR).  [biezgeego okresu sprawozdawczego w
pozycji  przychody  badz  Kosaty
finansowe

Aktywa finansowe notowane na aktywnym rynku -
wedlug biezacej ceny rynkowej.

Aktywa finansowe nienotowane na aktywnym rynku
Aktywa finansowe  |wedlug ceny nabycia skorygowanej o trwata utrate
dostgpne do wartodel, o ile istieja przestanki  wskazuwjace,
sprzedazy iz wycena ta nie roznilaby sig istomie od wyceny
w wartosei godziwe).

Réznica  z  wyceny  ujmowana
w wyniku biezycego okresu
sprawozdawezego w pozycji
przychody bydz koszty finansowe

Na dzien bilansowy aktywa finansowe dostgpne do)
sprzedazy sa wyceniane w wanosci godziwe).

Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktdych nie istnicje aktywny rynek, wycenia si¢ wykrzysujac
odpowiednic techniki wyceny, Przy wyborze odpowiednich metod i zalozei, Grupa Kapitalowa kicruje si¢
profesjonalnym osgdem.

2. 17 Kursy walut obcych preyjete do wyceny bilansowej

Do wyceny pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat wyrazonych w walutach obeych przyjeto nastgpujace kursy
NBP:

Skonsolidowany bilans

31.12.2017 31.12.2016
I EUR 4.1709 44240
1 USD 34813 4,1793

Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

I USD 37439 40001
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PiLab

GRUPA KAPITALOWA PILAB S.A.
Bilans

{wszysikie dane liczbowe pezedstawiono w ziotych polskich)

AKTYWA 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa trwale 2851 048,92 1708 332,38

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ firmy 340 900,01 365 250,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 89 545,93 181 978.83
Koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji 2154 745,51 966 925.00

2585 191.45 1514 153,83

Rzeczowe aktywa trwale
Srodki trwale

budynki. lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i

wodnej 8 567,99 9 520,00
urzadzenia techniczne i maszyny 66 758,28 85 433,13
srodki transportu 106 070,99 5813742
inne $rodki trwale 10 045,00 12 985,00

191 442,26 166 075,55

Naleznosci dhugoterminowe
Od pozostatych jednostek 71 144,92

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3270.29 28 103,00
Aktywa obrotowe 17 830 949,10 15 549 676,17

Zapasy

Towary 591 940,44 -

Naleznosei krotkoterminowe

Naleznosci od pozostalych jednostek
z tytuiu dostaw i ushug, o okresic splaty do 12 m-cy 1 270 700,52 1 340 484.13
7 tytbu podatkow, dotacji. cel. ubezpicczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych tytutow publicznoprawnych 742 424,57 658 418,17
inne 4 154,68 93 323,32
2017 279,77 2092 225,62
Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe 15081 827.42 13 305 846,14
w pozostatych jednostkach 10015 374,55 7636 711,31
: ¢
i\ o
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PiLab

GRUPA KAPITALOWA PILAB S.A.
Bilans

(wszystkie dane liczbowe przedsiawiono w zlotych polskich)
AKTYWA
inne krotkoterminowe aktywa finansowe
srodki pieniezne i inne aktywa pieni¢zne
srodki pieniczne w kasie i na rachunkach
inne aktywi pieniezne
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

31.12.2017

31.12.2016

10 015 374.55
5066 452,87
2360 133,88
2706 318,99

7636 711,31
5669 134,83
2944 781,58
2724 353,25

15081 827.42

13 305 846,14

139 901 47

151 604,41

20 681 998,02

17 258 008,55
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PiLab

GRUPA KAPITALOWA PILAB S.A.
Bilans

(asaystkie dane liczhowe preedstwiono w slotyeh polskich)
PASYWA
Kapital whasny

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy / emisyjne] nad wartoscia nominalna

udzialdw (akeji)
Rdénice kursowe z przeliczenia
Zysk [ Strata z lat ubieglych
Zysk ! Strata netto

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
krétkoterminowa
Pozostale reserwy
krotkoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigrania wobeo pozosiatych jednostek

inne zobowiazania finansowe

Lobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania wobec pozostalych jednostek
kredyty i pozyezKi
inne zobowiazania finansowe

2 tytudu dostaw i wslug, o okresie wymagalnogei do 12 m-cy

2 ywdu podatkdw, cel, ubezpicczen spolecanych i zdrowotnych

oraz innych tytuldw publicenoprawnych
# ytuhn wynagrodizen

inne

31.12.2017

3.12.2016

15 899 065,62

368 050,00
44 818 403,98
44 81243581

(47 622,22)
(17 101 833.73)
(9137 932,41}

16 224 252,65

300 550,00
32 988 203,98
32982 235,81

37 33240
(9 538 930,94)
(7 562 902,79)

18 899 065,62

16 224 252 65

178293240

1033 755,90

327029 36 368,00

66 874,29 50916,16
37 628,59 10 500,00
107 773,17 97 784,16
41 444,19 -

1 528 862,39 035 135,88
540,12 436,23

31 459,70 18 717.24
1202 564,16 627 489.8%
166 243,83 122 959,92
115 987,21 145 258 81
12 067,37 20 273,80

1 528 862,39 935 135,88
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PiLab

GRUPA
Bilans

KAPITALOWA PILAB S.A.

{wszystkic dane liczbowve preedsiawiono w elotych polskich)

PASYWA

Rozliczenia miedzyokresowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe

kriatkoterminowe

PASYWA

RAZEM

:l‘."' € gl
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3.12.2017 31.12.2016
104 852,65 835,86
20 681 998,02 17 258 008,55
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PiLab

GRUPA KAPITALOWA PILAB S.A.
Rachunek zyskaow i strat

(wszysikie dane liczbowe przedstawiono w zlotyeh polskich)

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 1747 118,94 1 746 882,92
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja 190 628.05 192 009,56
Zuzycie materialow i energii 99 755.72 218 795,75
Uslugi obee 6096 486.64 5 788 402,20
Podatki 1 oplaty 59 499,20 28 824,99
Wynagrodzenia 2995 808,60 2374 292,51
Ubezpicczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: 776 153.97 337 475,38
- emerytalne 188 374.24 96 303,14
Pozostale koszty rodzajowe 544 600.09 351 776,88

10 762 932,27 9291 577,27

Zysk / (Strata) ze sprzedazy (9015 813,33) (7 544 694.35)

Pozostale przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwalych 15 862,52 25 203,25
Dotacje - 22 400,00
Inne przychody operacyjne 87 590.77 426,86

103 453,29 48 030.11

Pozostale koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 353 942,81
Inne koszty operacyjne 134 101,01 53 338,68
Zysk / (Strata) z dzialalnosci operacyjnej (9 046 461,05) (7903 945,73)

Przychody finansowe

Odsetki 79 415,14 223 902,01
Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 86 646,90 605,48
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 15 374,55 50 306,94
Inne - 89 908,74

181 436.59 364 723,17

Koszty linansowe

Odsetki 6 168.79 471523
Inne 227 567,95 -
233 736,74 471523

5]
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PiLab

GRUPA KAPITALOWA PILAB S.A.
Rachunek zyskow i strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych polskich)

01012017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Zysk / (Strata) z dzialalno$ci gospodarczej (9098 761,20) (7 543 937,79)
Zysk / (Strata) brutto (9098 761,20) (7 543 937.79)
Podatek dochodowy 39 171,21 18 965,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
Zysk / (Strata) netto (9 137 932,41) (7 562 902,79)
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PiLab

GRUPA KAPITALOWA PILAB S.A.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

(wszysikie dane liczhowe pezedstawiono w zlotyeh polskich)

Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu

Kapital {fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
zwigkszenia (2 tytulu)
- emisji akcji

Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Kapital (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
zwigkszenia (2 tywtu)
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
zomiejszenia (2 tyluh)
kosztaw emisji akcji

Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniee okresu
Réznice Kursowe z przeliczenia

Zysk / Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubieglych na poczytek okresu
zmnicjszenia (z tytulu)
- podziatu wyniku finansowego

Strata z lat ubieglych na koniec okresu

Wynik netto

strata netto

01.01.2017-
31.12.2017

01.01.2016-
31.12.2016

16 224 252.65

23 749 823,04

300 550,00 300 550,00
67 500,00
67 500.00

368 050,00 300 550,00

32988 203,98

12034 500,00
12 034 500,00

32988 203,98

(204 300,00) g
(204 300,00) -
44 818 403,98 32 988 203,98
(47 622,22) 37 332,40

(9 538 930,94) (9 538 930,94)

(9 538 930.94)
(7 562 902,79)
(7 562 902,79)

(9 538 930.94)

(17 101 833,73)

(9538 930,94)

(9 137 93241)
(9137 932.41)

(7 562 902,79)
(7 562 902,79)

Kapital wlasny na koniec okresu 18 899 065,62 16 224 252,65
Kapital wlasny, po uwzgl¢dnieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty) 18 899 065,62 16 224 252,65
¥
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PiLab

GRUPA KAPITALOWA PILAB S.A.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

(wszystkie dane liczbowe pezedstawiono w zlotych polskich)
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PiLab

GRUPA KAPITALOWA PILAB S.A.
Rachunek przeplywow pieni¢znych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zoweh polskich)

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto (9 137932.41) (7 562 902,79)
Korekty razem:

Amortyzacja 214 978,04 216 339,56
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 182 940,29 (128 027,29)
Odsetki 1 udziaty w zyskach (dywidendy) (121 109,33) (219 433,82)
(Zysk)/Strata z dzialalno$ci inwestycyjnej (102 509.42) (76 115,67)
Zmana stanu rezerw 9 989,01 74011,16
Zmiana stanu zapasow (591 940,44) -
Zmiana stanu naleznosci 3 800,93 (620 080,39)
Zmiana stanu  zobowiazan  krotkoterminowych, 2z  wyjatkiem
pazyezek i kredytow 580 880,16 228 273,00
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 140 552,44 (127 137.42)
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej (100 329,17) 38 773.56
217 252,51 (613377,31)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosei operacy jnej (8920 679,90) (8 176 280,10)

Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 2831 181,26 39733943
Zbycie wartosci niematerialnych 1 prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych 15 862,52 2520325

Z aktywow finansowych, w tym: 281531874 372 136,18

w pozostalych jednostkach 2815318,74 372 136,18

- 7zbycie aktywow finansowych 2 688 079,05 150 000,00

. odsetki 127 239,69 222 136,18
Wydatki 11206 681,16 3559 798,66

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

akiwomraly 1206 681.16 1059 798,66
Na aktywa finansowe, w tym: 10 000 000,00 2 500 000,00

w pozostalych jednostkach 10 000 000,00 2 500 000.00

- nabycie aktywdw finansowych 10 000 000.00 2 500 000,00
Przeplywy picnigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 375 499.90) (3 162 459,23)
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PiLab

GRUPA KAPITALOWA PILAB S.A.
Rachunek przeplywéw pienieznych

(wszysikie dane liczhowe przedstawiono w ziotveh polskich)

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy
Wplywy nette z wydania udzialow (emisji akeji) i innych
nstrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Wydatki
Splaty kredytéw i pozyczek
Platnosci zohowiazan z tytulu umow leasingu finansowego
Odsetki

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto razem

Bilansowa zmiana stanu $§rodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na Koniec okresu, w tym:
- oograniczone) mozliwosci dysponowania
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01.01.2017 - 01012016 -
31.12.2017 31.12.2016
11 898 240.12 436,23
11897 700,00 .
540,12 436,23
57 081,15 56 827.39
436,23 157221
50514.56 52 684,87
6 130,36 257031

11 841 158,97

(56 391,16)

(5 455 020,83)

(11395 130.49)

(5637 961,12)
(182 940,29)

10 576 386,70

(11 267 103,20)
128 027.29

21971 517,19

5121 365,87

10 576 386,70
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PiLab

GRUPA KAPITALOWA PILAB S.A
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawsono w Zlotyeh polskich)

1.1. Dane o strukturze wlasnosei kapitalu podstawowego jednostki dominujgceej, z wyodrebnieniem akeji
(udzialow) posiadanych przez jednostk¢ dominujacy i inne jednostki powiazane, orazo liczbie
i wartosci nominalnej udzialow (akeji), w tym uprzywilejowanych
Struktura wlasnosei kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej

Hos¢ los¢ akeji Udzial % Udzial %
akeji  uprzywilejowa Wartosé w kapitale w liczbie
Udziatowiec zwyklych nych akcji podstawowym glosow
FGP Venture Sp. z 0.0. 450 000 725000 117 500.00 31.93% 43,13%
Investors Towarzystwo ) - -
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 400 000 <40 000.00 10.87% 9.08%
Aviva Investors Poland TFI
S.A. . 335290 33 529,00 9.10% 7.61%
Pozostali 1770 210 - 177021.00 48,10% 40,18%
2 955 500 725000 368 050,00 100,0% 100,0%
W dniu 17.11.2017 r. Zarzad Spotki podjal uchwale o podwyzszeniu kapitalu podstawowego 2 kwoty
300 550,00 z1 do kwoty 368 050,00 zt w drodze emisji 675 000 akeji 2zwykiych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 21 kazda w tym 320 000 akgji serii K o cenie emisyjnej 0,10 z1 oraz 355 000 akcji sen: L
0 cenie emisyinej 3400 21 Wszysikie nowo  wyemitowane akcje zostaly pokryte  wplatami od
akcjonariuszy.
Akcje p prez jednostke dominujgeq w jednostkach powiazanych
Wartoéé wg Piesraco: Trwala Wartoé¢ bilansowa
Nazwa i siedziba Jednostki  cen nabycia .wnnie utrata udziatow/akeji
udziatow wartosci na dzien 31.12.2017
Data Walk Inc.
ZES A By Ry, 40493082 (38 627.00) - 366 303.82
Suite 205, Palo Alto,
Stany Zjednoczone
W dnin 27.07.2016 1, Spilka objela 100 akcji stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego w spélce prawa
amerykanskiego Data Walk Inc., za cene w lacznej wysokosci 5.000,00 USD, kiére przeliczono na zlote po
kursie NBP z dnia poprzedzajgcego dzien transakeji tj. 39682, W dniu 06.10.2016 r. kapital Data Walk
zostal podwyzszony o 100,000.00 USD, ktore przeliczono na ztote po kursie NBP z dnia poprzedzajacego
dzien transakcji 1. 3.8307. Historyczna cena nabycia akcji zostala skorygowana o Koszly zwiazane
2z transakeja, Na dzien bilansowy warto$¢ akcji zostala wyceniona po kursic NBP obowiazujacym w tym
dniu. Posiadane akcje uprawniaja Spdtke do otrzymywania dywidendy,

1.2. Kwota wartosci firmy lub ujemnej wartoéci firmy dla kazdej jednostki objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem fi wym bno, ze wskazani posobu ich ustalenia, wyjasni okresu ich
odpisywania oraz wysokosci dotychczas dokonanych odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych,
odpiséw z tytutu trwalej utraty warto$ei oraz korekt z tytulu sprzedazy cze¢sci udzialow, do ktirych
byla ona przypisana
Jednostka dominujyca
W wyniku aportu przedsigbiorstwa “Pilab Zaawansowane technologie 1 Szkolenia Informatyczne Krystian
Piecko” (akt notarialny z [8.10.2011 r. Rep. A nr 12309/2011) powstala dodatnia wartos¢ firmy.
Dominujaca wartoscia wniesionego przedsigbiorstwa byly innowacyjne techniki i algoryimy do obslugi
i zarzadzania danymi. ktore charakteryzuja sic ogromna niezaleznoscia od zastosowanych technologii
informatycznych. Techniki te korzystaja z podstawowych zalozen ukladu danych i nie ulegng dewaluacji
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7 uptywem czasu i rozwojem technik informatycznych. W przypadku utworzenia nowych standardow
danych, ktore moga zmienic technologie zapisu i przechowywania, same algorytmy ulegna tylko czedciowe]
modyfikacji lub rozwinigciu pozostawigjac trzon rozwiazania nienaruszony.,

Okres amortyzacji wartosci firmy wynosi 20 lat. Przyjety okres amortyzacji uzasadniony jest wysokim
prawdopodobienstwem wykorzystania przedsigbiorstwa stanowigcego przedmiot aportu przez tak diugi
okres oraz zwigkszeniem oczekiwanych przyszlych korzysci ekonomicznych,

Zmiany stanu wartosci firmy przedstawiono w Nocie 1.6,

Jednostki zaleine

Warto$é firmy nie wystepuje w innych jednostkach objetych sprawozdaniem finansowym.

Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieni zapewniajace poréwnywalnosé danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy; informacje te pomija sig,

jezeli jednostka dominujaca sporzadza skorygowany bilans pordwnawezy orazskorygowany
poréwnawezy rachunck zyskow i strat

Nie istnieje potrzeba zamieszczania takich danych w sprawozdaniu finansowym. Dane za rok poprzedzajacy
rok obrotowy sa poréwnywalne.

Informacje o istotnych zdarzeniach., jakie nastapily po dniu bilansowym skonsolidowanego
sprawozdania [linansowego, a nie sa uwzglednione w tym sprawozdaniu oraz o ich wplywie
na sytuacje majatkowa. finansowy oraz wynik finansowy

W dniu 25 stycznia 2018 r. zostala zawarta umowa pomiedzy Pilab S.A, a HDI Sigorta A.S. nalezacym
do Grupy Talanx. Wspélpraca okreslona w kontrakciec ma mie¢ diugoterminowy charakter i zaklada
sprzedaz licencji wicczysicj oraz pelne produkeyjne wykorzystanie systemu DataWalk, Zawarcic umowy
stanowi kontynuacje wspoOlpracy nawiazanej pomiedzy podmiotami w 2017 r.

W dniu | marca 2018 r. Zarzad Jednostki dominujacej powzial informacjg. iz wszystkie z 4 zlozonych
wnioskdw o dofinansowanie projektow Jednostki dominujacej spetnily kryteria w ramach poddzialania
2.3.4 POIR - Etap IV konkurs nr 1/2017 uzyskujgc tym samym wymagang liczbe punktow dla wydania
przez  Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP")  rekomendacji  do
dofinansowania. Przeznaczeniem dofinansowania ma by¢ czgsciowe pokrycie Kosztow  zwiazanych
z procesem uzyskania ochrony praw wilasnoéci przemysfowej w trybie migdzynarodowym (patenty) dla
wynalazkéw Jednostki dominujacej. Maksymalna rekomendowana kwota dofinansowania dla kazdego
z czterech projektow Jednostki dominujacej wynosi 361 150.00 2l (slownie: trzysta szes¢dziesiat jeden
tysiecy sto pigcdziesigt zlotych). 1). tacznie Emitent moze uzyskaé¢ dofinansowanie w kwocie nie wigkszej
niz 1 444 600,00 z1. Catkowity Koszt kazdego z projekidw oszacowany zostal na nie wigcej niz 860 400,00
2}, tak wige maksymalna rekomendowana przez PARP kwota dofinansowania dla kazdego z projektow
stanowi ok. 42% calkowitej jego warto$ci,

W dniu 16 kwictnia 2018 r. zostata zawarta umowa w ramach wspolpracy Jednostki dominujacej z firmami
Symmetry Sp. z0.0. i Comp S.A. ktorej celem jest sprzedaz i wdrozenic licencji wicczysiej oraz pelne
produkeyjne  wykorzystanie  systemu  DataWalk w  Ministerstwie  Finanséw  Rzeczpospolitej
Polskiej. Zawarcie umowy to milowy krok w rozwoju Grupy Kapitalowej, ze wzgledu na charakter
wykorzystania platformy analitycznej DataWalk — jest to jeden z Kluczowych obszardw, w ktérym Grupa
Kapitlowa koncentruje swoja dzialalnosé. Platforma zostanie wdrozona na rzecz Generalnego Inspektora
Informacji Finansowej w Ministerstwie Finanséw, do ktorego zadan nalezy m, in. zapobieganie praniu
pieniedzy oraz przeciwdzialanie finansowaniu terroryzmu. Podpisana umowa jest w dotychczasowej historii
Spolki  najwiekszym wartosciowo kontraktem na sprzedaz oprogramowania Jednostki dominujace).
Uczestnictwo w projekcie na rzecz centralnego organu administracji panstwowej jest dla Grupy
Kapitlowej kluczowa referencja na tym etapie rozwoju, ponadto projekt posiada duzy potencjal
TOZWOJOWY.
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L.5. Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym albo informacje o znaczacych bledach dotyczyeych lat ubicglych ujetyeh
w sprawozdaniu fi wym roku obrotowego, w tym o rodzaju popelnionego bledu oraz kwocie
korekty; informacje o przychodach i Kosztach ztytulu bleddw popelnionych w latach ubieglych
odnoszonych w roku obrotowym na kapital (fundusz) wlasny z podaniem ich kwot i rodzaju
Nie dotyczy.,

1.6.  Szczegblowy zakres zmian wartoSci grup rodzajowych Srodkéw trwalych, wartosci niematerialnych
i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych, zawicrajacy stan tych aktywéw na poczatek roku
obrotowego, zwi¢kszenia i zmnicjszenia z tytulu: aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia
wewnetrznego oraz stan koficowy, a dla majatku amortyzowanego - podobne przedstawienie standw
i tytutow zmian dotychezasowej amortyzacji lub umorzenia
Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Inne wartosci Koszty
niemalterialne prac rozwojowych
Wartosé firmy i prawne w trakcie realizacji Razem
Wartosé brutto
B.O. 01.01.2017 487 000,00 716 149.19 966 925,00 2170 074,19
Zwiekszenia - - 1 187 820,51 1 187 820,51
zakup - - 1 187 820,51 1 187 820,51
B.Z.31.12.2017 487 000,00 716 149,19 2154 745,51 3357 894,70
Umorzenie
B.O. 01.01.2017 (121 750,00) (534 170,36) - (655920,36)
Zwigkszenia (24 349.99) (92 .432,90) - (116782,89)
amortyzacja (24 349.99) (92 432.90) - (116 782,89)
B.Z. 31.12.2017 (146 099,99) (626 603,26) - (772703,25)
B.O. 01.01.2017 365 250,00 181 978,83 966 925,00 1514 153,83
B.Z.31.12.2017 340 900,01 89 545,93 2154 745,51 2585 191,45
Zmiana stanu srodkiw trwatych
Budynki, lokale,
prawa do lokali i Urzadzenia .
obiekty inzynierii techniczne Srodki Inne $rodki
ladowej i wodnej i maszyny  transportu trwale Razem
Wartos¢ brutto
B.O. 01.01.2017 9 520,00 14452996 201 736,65 14 700,00 37048661
Zwigkszenia = I8 860,65 104 701,21 - 123 561,86
zakup - 18 860,65 104 701,21 - 123 561.86
Zmniejszenia - - (37 199,02) - (37 199.02)
sprzedaz = - (37 199,02) - (37 199,02)
B.Z.31.12.2017 9 520,00 163 390,61 269 238.84 14 700,00 456 84945
\,\\ )
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Umorzenie
B.O. 01.01.2017 = (39096,83) (143599.23) (1 715,000 (204 411,06)
Zwiekszenia (952.01) (37353550)  (56767,64) (2930,00) (98 195,15)
amortyzacja (952.01) (3753550)  (56767.64) (2940.00) (98 195.15)
Zmniejszenia - - 37 199,02 - 37 199,02
sprzedaz . - 37 199.02 - 37 199.02
B.Z.31.12.2017 (952,01) (96 632.33) (163 167,85)  (4655,00) (265407,19)
B.O. 01.01.2017 9 520,00 85 433,13 S8 137,42 1298500 166 075,55
B.Z.31.12.2017 8 567,99 66 758,28 106 070,99 10 045,00 191 442,26

Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych

Nie dotyczy.

1.7, Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpisow aktualizujacych wartosei aktywow trwalych
odrgbnic  dla  dlugoterminowych  aktywéw nicfinansowych  oraz diugoterminowych  aktywow
finansowych
W biezacym okresie sprawozdawczym nie dokonywano odpisow aktualizujacych wartosé aktywow trwatych.

1.8.  Kwota kosztéw zakonczonych prac rozwojowych wraz z wyjasnieniem okresu ich odpisywania
Grupa Kapitalowa nie posiada zakonczonych prac rozwojowych.

1.9.  Wartos$¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie przez jednostki powigzane
Jednostki powiazane nie posiadaja gruntow uzytkowanych wieczyscie.

1.10. Warto$¢ nicamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostki powigzane Srodkow trwalych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytulu uméw leasingu
Koszty zwiazane z nicamortyzowanymi przez Jednostke dominujaca srodkami trwalymi wynikaja z
zawartych uméw najmu i podobnych i wynosza 521 29443 21 (2016 r. - 440 400,00 z1). Koszty te
Zwiazane sa z wynajmem nieruchomosci oraz samochodow.

111 Liczba oraz warto$é posiadanych papierow wartoSciowych lub praw, w tym Swiadectw udzialowych,
zamiennych dluznych papieréow wartoSciowych, warrantow i opcji, ze wskazaniem praw, jakie
przyznajy
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe
Rodzaj posiadanych na Cena  Cena rynkowa
dzien bilansowy nominalna na 31.12.2017 Wartos¢ wskazana
aktywow finansowych (w zlotych) (w zlotych) llosé w bilansie
Jednostki uczestnictwa 143744 1 439,65 695681211 10 015 374,55
Na dzien 01.01.2017 r, Jednostka dominujaca posiadata 1,.875,0682 jednostck uczesiniclwa w [unduszach
inwestycyjnych o wartosci 2 601 432,15 z1, ktore zostaly sprzedane w 2017 roku. W dniu 05.12.2017 r.
zakupiono 6.956.81211 jednostek uczestnictwa, kiorych warto$é na  dzien  bilansowy wyniosta
10015 374.55 z1.
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1.12. Dane o stanie rezerw wedlug celu ieh utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach,
wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniee roku obrotowego
Zmiany w stanie rezerw 7 tytuln odroczonego podatka dochodowego
Podatek odroczony
B.O. 01.00.2017 41 754,00
Zwigksrenia 3 270,29
Roewiazanie (41 754.00)
B.Z.31.12.2017 R
Zmiany w stanie krétkoterminowych rezerw na Swiadezenta emerytalne i podobne
Rezerwy urlopowe
B.O. 01012017 50916,16
Zwigksrenia 66 874,29
Rozwiazanie (50 916,16)
B.Z. 31.12.2017 66 874,29
Zmiany w stanie pozostatych rezerw krdtkoterminowych
Rezerwa na
badanie Rezerwa na
sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
B.O. 01.01.2017 L 5000, 0H) “
Zwigkszenia 15 (00,00 22 628,59
Wykorzystanie {10 500,007 =
B.Z. 31.12.2017 15 040,00 12 628,59
1.13.  Dane oodpisach aktualizujacych wartos¢ naleinodei, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwickszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego
B.0O. 01.01.2017 353 942,81
B.Z 31.12.2017 353 042 K1
W biezacym okresie sprawozdawezym nie dokonywano odpiséw aktualizujacych wartosé naleznoscei.
1.14. Podzial zobowigzan dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu o pozostalym od dnia bilansowego
przewidywanym okresie splaty:
a) do 1 roku,
b} powyzej 1 roku do 3 lat,
) powyiej 3 lat do 5 lat,
d}  powyiej 5 lat
Inne zobowigzania finansowe, w tym z tyt. leasingu finansowego
31.12.2017 31.12.2016
coest diugoterminewea
powyzej 1 roku do 3 lat 41 444,19 -
copsc hrdtheerminows
do 1 roku 3145970 18 717,24
72 003,89 1871724
X
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1.15.  Laezna Kwota zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostek powigzanych ze wskazaniem
charakteru i formy tych zabezpieczen
Nie dotyczy.

1.16.  Ljczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez jednostki powigzane
i stowarzyszone gwarancji i porgczen, takze wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem
zobowiazan zabezpieczonych na majatku tych jednostek oraz charakteru i formy tych zabezpieczen,
odrebnie nalezy wykaza¢ informacje dotyczace wszelkich zobowinzan w zakresie emerytur
i podobnych Swiadczen
Nie dotyczy.

1.17. Wykaz istotnych pozyeji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych, w tym Kwote czynnych
rozliczen migdzyokresowych kosztéw stanowiacych réznice miedzy wartodcia otrzymanych
finansowych skladnikéw aktywdw a zobowigzaniem zaplaty za nie
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

31.12.2017 31.12.2016
Dostepy do oprogramowania 40 122,20 91 637.85
Ubezpieczenia 50 850,09 18 740.56
Czynsze 39 950,00 41 226,00
Przedptaty dotyczace udzialu w konferencjach 8§ 080,91 -
Inne 898.27 -

139 901,47 151 604,41
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodow

31.12.2017 31.12.2016
Asysta techniczna - przychéd przysziych okreséw 104 852.65 s

1.18. W przypadku gdy skladnik aktywéw lub pasywéw jest wykazywany w wigcej niz jednej pozycji
bilansu, jego powigzanie miedzy tymi pozycjami zostaje zaprezentowane w informacji dodatkowej:
dotyczy to  wszezegdlno$ei  podzialu  naleznoSci i zobowigzan na czes¢é  dlugoterminowy
i krétkoterminows

31.12.2017 31.12.2016

Zobowiazania dlugoterminowe 2 tytulu leasingu 4144419 -
Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu leasingu 31 459,70 18217.24
72 903,89 18 217,24

1.19. W przypadku gdy skladniki aktywéw nichedace instrumentami fi ymi sy wyceni wedhug
wartosci godziwej:

a) istotne zalozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej, w przypadku gdy dane przyjete
do ustalenia tej wartosci nie pochodzg z aktywnego rynku,

b) dla kazdej kategorii skladnika aktywéw nicbedacego instrumentem finansowym - wartosé
godziwa wykazang w bilansie, jak réwniez odpowiednio skutki przeszacowania zaliczone
do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawezego lub odniesione na kapital
z aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym,
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¢) tabele zmian w Kapitale z aktualizacji wyceny obejmujgca stan kapitalu na poczatek i koniec
okresu sprawozdawczego oraz jego zwickszenia i zmniejszenia w ciggu roku obrotowego

Nie dotyczy.

2. Informacje o wspilnych przedsi¢wzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zaKresie dzialalnosci wspolnego przedsigwzigcia,

b) procentowym udziale,

¢) czesei wspolnie kontrolowanych rzeczowych skladnikiw aktywéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych,

d) zobowigzaniach zaciggni¢tych na potrzeby przedsiewzigcia lub zakupu uniywanych
rzeczowych skladnikow aktywow trwalych,

e) czgsci zobowigzan wspdlnie zaciggnigtych,

f) przychodach uzyskanych ze wspélnego przedsi¢wziecia i kosztach z nimi zwigzanych,

g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspélnego przedsiewzigcia

Nie dotyczy.

31 Informacje rzeczowa (rodzaje dzialalnosci) i terytorialna (rynki geograficzne) przychodéw netto ze
sprzedazy towaréw i produktéw wykazanych wskonsolidowanym rachunku zyskéw i strat
w zakresie w jakim te rodzaje i rynki istotnie rézniy si¢ od siebie z uwzglednieniem zasad organizacji
sprzedazy produktéw i §wiadczen uslug

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Sprzedaz produkiow i uslug informatycznych na | 747 118.94 1 746 882.92

terytorium kraju

3.2 Wysokosé i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych Srodki trwale

Nie tworzono odpisow aktualizujacych wartos¢ srodkdw trwatych.

w
i

Wysokosé odpisow aktualizujacych warto$é zapasow

Nie tworzono odpisow aktualizujacych wartos¢ zapaséw.,

34 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Grupa Kapitalowa nie zaniechala Zadnej dzialalnosci w roku obrotowym ani nie planuje zaniechania
dzialalnosci w roku nastgpnym.

3.5 Rozliczenie réznicy pomig¢dzy podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem
finansowym (zyskiem, strata) brutto

Struktura podatku dochodowego od oséb prawnych
01.01.2017 - 31.12.2017

Podatek dochodowy jednostka dominujaca -

Podatek dochodowy jednostka zalezna 4743521
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego (8 264,00)
39 171,21

31 5
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Wyliczenie podatku dochodowego od osib prawnych

Jednostka dominujgca
01.01.2017 - 31.12.2017

272
Strata brutto (#3272 300,03)
1. Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu

koszty operacyjne:
rezerwy urlopowe 66 874,29
niewyplacone wynagrodzenia z tyt. uméw cywilnoprawnych 5184559
roznica pomiedzy amortyzacja bilansowa a podatkowa 46 977.38
naliczone skladki ZUS oplacone w kolejnym roku 39.621.89
obrotowym
rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 15 000,00
ubezpieczenie OC cztonkdw zarzgdu 11 585.56
pozostale 10 202,33
pozostale koszty operacyjne:
uzgodnienie sald rozrachunkow 34 303,38
amortyzacja wartosci firmy 24 349.99

koszty finansowe:
ujemne réznice Kursowe z wyceny 190 729,60
odwrécenie wyceny bilansowej sprzedanych 101432.15
jednostek uczestnictwa T

odpis aktualizujacy wartosé inwestycji 38 627,00
odsetki oplacone od zobowigzan leasingowych 6130.36
pozostate 17.00
Razem 637 696,52

II.  Przychody, nie bedice przychodami podatkowymi

przychody finansowe

aktualizacja wartosci instrumentow finansowych (15 374.55)
naliczone odsetki od lokat bankowych (6318,99)
dodatnic roznice kursowe z wyceny (108,40}
Razem (21 801,94)

II1. Inne zmiany podstawy opodatkowania

otrzymane odsetki od naleznosci naliczone w latach

: 59 63241
ubieglych
rozwiazanie rezerw z roku ubieglego (10 500.00)
oplacone w biezacym roku skladki ZUS (28 967,51)
oplaty z tyt. leasingu finansowego (49 714,47)
rozwiazanie rezerwy urlopowej z roku ubieglego (50 916.16)

wyplacone w biezacym roku wynagrodzenia

. : (95 896.07)
z tyt. uméw cywilnoprawnych
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Razem

Podstawa opodatkowania

Strata podatkowa

Podatek dochodowy (15%)

Jednostka zaleina

Zysk brutto

Podatek dochodowy naliczony zgodnie z prawem
amerykanskim

Odroczony podatek dochodowy — jednostka dominujaca

Ujemne réznice przej$ciowe - odniesione na wynik
finansowy:

ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej

rezerwy urlopowe

wynagrodzenia dotyczace roku biezacego wyplacone w roku
nastepnym

naliczone skladki ZUS oplacone w kolejnym roku obrotowym
odpis aktwalizujacy wartos¢ inwestycji

rezerwa na audyt

puzostate

Suma ujemnych réznic przejsciowych

Podstawa utworzenia aktywa podatkowego:

Wartos¢ brutto aktywa (15%)

Odpis aktualizujacy

Wartosé netto aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Dodatnie réznice przejsciowe - odniesione na wynik finansowy

aktualizacja wartosci instrumentdw finansowych
naliczone odsetki od lokat bankowych
dodatnie roznice kursowe z wyceny bilansowe)

pozostale

33

(176 361,80)

(8 832 868,17)

(8 832 686,17)

01.01.2017 - 31.12.2017

135 012,75
47 435,21
31.12.2017 31.12.2016
62 905,50 921,05
66 874,29 50 916,16
5184559 95 896.07
39621,89 28 967.51
38 627,00 -
15 000,00 7 000,00
3 253,16 3656,71
278 127,43 187 357,50
278 121,43 187 357,50
41 719,11 28 103,63
(38 448.82) -
3270,29 28 103,00
15 374,55 50 306,94
631899 59 632,41
108,40 128 834,57
- 3 676,59
21 801,94 242 450,51
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Suma dodatnich réznic przejsciowych 21 801,94 242 450,51

Rezerwa na podatek dochodowy (15%) 3270,29 36 368,00

Kwum.odmeswna do rachunku wynikow z tytulu kalkulacji podatku odroczonego 826400 21
Wynosi:

Jednostka dominujaca odstapita od kalkulacji aktywa 7 (ytutu odroczonego podatku dochodowego na
poniesionych stratach ze wzgledu na brak pewnosci co do ich realizacji.

Regulacje podatkowe w Polsce

W Polsce obowiazuja liczne regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osob
prawnych i skladek na ubezpieczenia spoleczne. Przepisy podatkowe podlegaja czestym zmianom,
a wynikajace z nich niejasnosci powoduja koniecznosé dokonywania interpretacji prawa. Réznice w opiniach
co do interpretacji przepiséw zarowno wewnatrz organdéw podatkowych, jak i pomigdzy organami
panstwowymi 1 podatnikami, moga powodowac powstanie obszarw niepewnosci i sporiw.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom na przyklad kontroli celne)
czy dewizowej moga by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wiladz, kiore uprawnione sa do nakladania kar
i sankcji wraz z odsetkami karnymi, W efekcie poziom ryzyka podatkowego w Polsce moze by wyzszy niz
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem
kontroli przez okres pieciu lat od konca roku kalendarzowego, w kiorym uplynal ermin platnosci podatku.

3.6 Dane o kosztach wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby, a w przypadku sporzydzania
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym - o Kosztach rodzajowych:
a) amortyzacji,
b) zuzycia materialow i energii,
¢) ushug obeych,
d) podatkow i oplat,
e) wynagrodzen,
N ubezpieczen i innych Swiadezen, w tym emerytalnych,
g) pozostatych kosztach rodzajowych

Grupa Kapitalowa nic wytwarzala produkiéw na wlasne potrzeby.

Grupa Kapitatowa sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie pordwnawezym.

37 Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie oraz Srodkéw trwalych na wlasne potrzeby w tym
odsetki oraz réznice kursowe, ktére powickszyly koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowic
w roku obrotowym

Nie dotyczy.

38 Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powickszyly ceng nabycia towaréw lub koszt wytworzenia
produktow w roku obrotowym

Nie dotyczy
34 \ iE
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39 Poniesione w ostatnim roko i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa trwale;
odrgbnie nalezy wykazad poniesione i planowane naklady na echrong srodowiska
31.12.2017 31122016
Naklady na niefinansowe aktywa trwate:
poniesione w roku 131138237 1 D64 341,78
planowane na rok nastepny 186 000,00 1100 000,00
w tym na ochrone Srodowiska:
poniesione w roku = :
planowane na rok nastgpny = =
kAL Kwota i charaktler poszczegilnych pozycji przychoddw lub kosztdw o nadzwyczajnej wartosci lub
ktire wystapily incydentalnie
Pozostate proyehody operacyjne
01.01.2017 -
31.12.2017
Zysk z tytulu rozchodu niefinansowyveh aktywiw trwaltych:
srodkéw trwatych i srodkow trwabych w budowie 15 862,52
Pozostale, w tym:
preyehody z tytulu refakiur 23 100,66
otrzymane odszkodowania 38 597,08
uzgodnienie sald rozrachunkdw 14 742,32
dofinansowanie na szkolenia 992000
pozostale 1 230,81
87 500,77
e BRI
Pozostafe koszty operacyjne
01.01.2017 -
31.12.2017
Pozostale, w tym:
wydatki pokryte E 1
odszkodowaniami kb
uzgodnienie sald rozrachunkdw 34 303,38
amontyzacja wartosci firmy 24 34999
koszty refakiurowane 23 100,60
kosety szkolen czesciowo dofinansowanyvch 12 400,00
pozostate 2 303,59
134 101,01
k4
\ =
- 5
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Przychody finansowe z tytulu odsetek

Przychody z odsetek w danym roku obrotowym

Odsetki naliczone lecz

Odsetki naliczone nieotrzymane z terminem
Rodzaj aktywa i otrzymane wymagalnosci do 3 m-cy Razem
Lokaty bankowe 73 096,15 6 318,99 79 415,14

Zysk ze zbycia inwestycji

Kwotg 86 646,90 z1 stanowi zysk ze sprzedazy | 87506822 jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych.

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Kwotg 15 374,55 71 stanowi aktualizacja wartodci posiadanych przez Spotke jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych.

Koszty finansowe  tytufu odsetek
Odsetki naliczone i zaptacone

Pozostate zobowiazania krdtkoterminowe, w tym:

odsetki od zobowigzan = vt leasingu finansowego 613036
pozostale 38,43
6 168,79

Inne koszty finansowe

01.01.2017 -31.12.2017

Pozostale, w tym:
nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi - w tym:

ujemne roznice kursowe miezrealizowane z wyceny 190 729,60
wemne roznice kursowe zrealizowane z br. 88 753.89
dodatnie roznice kursowe niezrealizowane z wyceny (108.40)
dodatnie roznice kursowe zrealizowane = br. (51 807.14)

227 567,95

4. Kursy przyjete do wyceny pozycji sprawozdania finansowego wyrazonych w walutach obcych

Do wyceny pozycji bilansowych zastosowano nastepujace Kursy:

31.12.2017 31.12.2016
1 EUR 41709 44240
1 USD 34813 4,1793

Do wyceny pozycji z rachunku zyskow i strat zastosowano nastepujace Kursy:
31.12.2017 31.12.2016
1 USD 3,7439 4.0001

36 \ ! m
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5. W przypadku sk lid 2o sprawozdania fi wego sporzadzonego za okres, w ciagu ktorego
nastapilo polaczenie jednostki powigzanej:
a) jezeli polaczenie zostalo rozliczone metoda nabycia:

~ nazwe (firme) i opis przedmiotu dzialalnosci spotki przejetej,

= liczbg, warto$¢ nominalng i rodzaj udzialow (akcji) wyemitowanych w celu
polaczenia,

— ceng przejecia, wartosé aktywow netto wedlug wartosci godziwej spolki przejetej
na dzien polyczenia, warto$é firmy lub ujemna wartosé firmy i opis zasad jej
amortyzacji,

b) jezeli polgczenie zostato rozliczone metoda tyczenia udzialow:

— nazwy (firmy) i opis przedmiotu dzialalnosci spolek, ktére w wyniku polaczenia
zostaly wykreSlone z rejestru,

— liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udzialéw (akcji) wyemitowanych w celu
polaczenia,

— przychody i Koszty, zyski i straly oraz zmiany w Kapitalach whasnych polaczonych
spitek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciggu Ktérego nastapito polaczenie,
do dnia polaczenia

Nie dotyczy.

6.1. W przypadku wyst¢powania niepewnosSci co do mozliwodci kontynuowania dziatalno$ci jednostki
powigzanej opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$é wystepuje, jak réwniez
wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacja
powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych badz planowanych przez jednostke dominujacy lub
Jjednostki podporzgdkowane dziatain majacych na celu eliminacje niepewnosci

Zarzad nie dostrzega zagroZenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej. W 2017 roku Grupa
Kapitalowa konsekwentnie realizowala przyjeta strategi¢ rozwoju a  osiagniecie zaloZzonych celéw
biznesowych wymagalo poniesienia nakladow inwestycyjnych, co znalazlo swoje odzwierciedlenie
w danych finansowych za biezacy okres sprawozdawczy. Specyfika dostawey rozwiazan w sektorze
Enterprise IT wymaga intensywnych inwestycji przez picrwsze lata rozwoju dzialalnosci. Grupa
Kapitalowa posiada $rodki finansowe zabezpieczajace dziafalnosé na caly rok 2018 oraz czesé kolejnego
okresu. Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt zwiazanych z wystgpowaniem niepewnosci co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6.2, Objasnienie struktury $rodkéw pienigznych przyjetych do rachunku przeplywéw pienigznych,
a wprzypadku gdy rachunek przeplywow pieni¢znych sporzadzony jest metoda bezposredniy,
dodatkowo nalezy przedstawi¢ uzgodnienic przeplywiow pienigznych netto z dzialalnoSci operacyjnej,
sporzadzone metoda posrednia: w przypadku réznic pomigdzy zmianami stanu niektérych pozycji
w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeplywow pienigznych
nalezy wyjasni¢ ich przyczyny

Grupa Kapitatowa sporzadza rachunck przeptywdw pienieznych metoda posrednig.

Struktura Srodkow pieniginych

31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne:
Srodki pieni¢zne w banku 2357 7T18.00 2428 378,38
Srodki pieniezne w kasie 2415,88 63 544,45
Lokaty bankowe 2706 318,99 2724 353,25
Inne sSrodki pieni¢zne - 5 035 279,16
5066 452,87 10 251 555,24
37 =
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6.3.1.

Wyjasnienie przyczyn znaczqcych réinic pomigdzy zmianami stanu niektorych pozycji w bilansie oraz
zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeplywiw pienieinych

01.01.2017 -31.12.2017

Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych wykazane

w rachunku przeplywow picni¢znych wynikaja

z nastgpujacych pozycji:

Roznice kursowe z wyceny srodkow pienigznych 182 940,29

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) skladaja sie z:

Odsetki zaplacone od leasingu finansowego 6 130,36

Odsetki otrzymane od lokat bankowych (127 239.69)
(121 109,33)

Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej wynika z:

{Zysk) ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwalych i wartosci
niematerialnych i prawnych
(Zysk) ze sprzedazy inwestycji

(15 374,55)

(84 954.61)
(100 329.16)
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwalych wynika z nastepujgcych
pozycji:
Zwigkszenia srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
¥ 2 2
i prawnych 1206 681,16
Na wartosé pozycji "Inne korekty'" skladaja si¢:
aktualizacja wartosci aktywow finansowych (15 374.55)
roznice kursowe wynikajace z przeliczenia (84 954.61)

(100 329.16)

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powiazane umiw
nieuwzglednionych w bilansie sk lidowanym w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu
na sytuacje majatkows, finansows i wynik finansowy grupy kapitatowej

Jednostka powiazana nic zawicrala uméw, Kidre nie sa ujete w bilansie, a kidrych wplyw na oceng sytuacji
majatkowcej, finansowej i wynik finansowy jednostki bylby znaczacy.

Informacje o transakcjach (wraz zich kwotami) zawartych przez jednostke dominujyca lub inne
jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na innych warunkach niz rynkowe ze
stronami  powigzanymi, przez ktére rozumic si¢  podmioty powinzane zdefiniowane
w miedzynarodowych standardach rachunkowosci przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem (WE)
nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady zdnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. UE L 243 z 11.09.2002, str. 1; Dz. Urz. UE
Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609, z pézn. zm.), wraz z informacjami okreslajacymi
charakter zwiazku ze stronami powiazanymi oraz innymi informacjami dotyczycymi transakeji
niezbednymi dla zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkows, finansows i wynik finansowy
jednostki. Informacje dotyczace poszcezegélnych transakeji mogg by¢ zgrupowane wedlug ich
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rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakeji sa niezbedne
dla oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

Jednostka dominujaca oraz Jednostka powiazana nie zawieraly ze stronami powiazanymi transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

6.3.3. Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe wraz
z przecigtng liczby zatrudnionych w jednostkach wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metody proporcjonalng

Stanowiska Stanowiska
robotnicze nierobotnicze
Razem = 17

6.3.4. Informacje o wynagrodzeniach, Ijcznie z wynagrodzeniem zzysku, wyplaconych lub naleznych
osobom wechodzacym w sklad organéw administrujycych, zarzadzajyeych i nadzorujacych jednostki
dominujacej przyznanych przez jednostke dominujacy i jej jednostki zalezne oraz wszelkich
zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla bylych cztonkéw
tych organéw lub zobowiazaniach zaciagni¢tych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem
kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu

Wynagrodzenia czlonkow Zarzadu lacznie 2 wynagrodzeniem z zysku, wyplacone lub nalezne, wyniosly
w roku obrotowym lacznie 642 912,56 z1 (2016 r. - 520 341,90 zI), a wynagrodzenia czlonkéw Rady
Nadzorczej tacznie 5 882,60 z1 (2016 r. - 0,00 z1).

6.3.5.  Informacje o kwotach zaliczek, kredytow, pozyczek i §wiadczen o podobnym charakterze udzielonych
osobom wchodzgeym w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujacych jednostki
dominujacej przyznanych przez jednostke dominujacy i jej jednostki zalezne, ze wskazaniem ich
glownych warunkéw, wysokosci oprocentowania oraz wszelkich kwot splaconych, odpisanych lub
umorzonych, a takze zobowigzan zaciggni¢tych wich imieniu tytulem gwarancji i porgczen
wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdego z tych organéw

Grupa Kapitalowa nic udziclata pozyczek, kredytow oraz nie wyplacala zaliczek ani nie udzielata
swiadczen o podobnym charakterze cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorezej.

6.3.6. Informacje o wynagrodzeniu  bieglego rewidenta lub  podmiotu uprawnionego do bad
sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:
1) obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej,
2) inne uslugi poswiadczajace,
3) uslugi doradztwa podatkowego,
4) pozostate ustugi

Wynagrodzenie bieglego rewidenta wyplacone i nalezne za rok obrotowy:
1) badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok 2017, ktére zgodnie z umowa wynosi
15 000,00 zk;
2) badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016 w kwocie 7 000,00 z (wyplacone w 2017
roku, ujete w kosztach roku 2016 jako rezerwa).
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Dodatkowe informacje i objasnienia
(wspysikic dane licebowe precdstawicno w zlotyeh polskich)

6.3.7.  Informacje o narwie, adresie oraz siedzibie jednostek wraz z podaniem formy prawnej, w kidrych
jednostki powigzane sy wspilnikami ponoszacymi nieograniczony adpowiedzialnodé majatkowa

Nazwa Siedziba Zarzadu lub siedziba statutowa Forma prawna
2479 East Bayshore Road, Suite 205,
Falo Alio, Stany Zjednoczone

Data Walk Inc. Incorporated (spotka akeyjnaj

6.4, Inne informacje o transakejach z jednostkami powigzanymi

Spotka Koszty Zobowigzania
Data Walk Inc. 2 574 648 04 295 545,38

T Inne informacje niz wymienione powyzej, ktére moglyby w istotny sposib wplynaé na oceng sytuacji
majgtkowej, linansowej oraz wynik finansowy jednostek powigzanych

Nie dotyczy
HLab
II P 1
%)
e Vewgex
Pawet Wieceynski Vistra Corporate Services Sp. 2 0.0,
Prezes Zarzadu oy 214

Podmiot odpowiedzialny za prowadzenie

"-"“"”‘:'E Zar “d“; ksiag rachunkowych

/'/ | Meyst ';:é_* |
/. p Brystian P /_r. L
/-,Q\.l]:_‘))':,h{.i h;( i.-‘
Krystidn|Piecko
Carlonek|Zarzadu

, 7
Pl

Sergiusz Borystawski

Czlonek Zarzadu

Wrockaw, 09,05, 2018 r,
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2017 R.

UH ECA

GRUPA KAPITALOWA PILAB

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NA DZIEN 31.12.2017 R.

09.05.2018 R.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy | Rady Nadzorczel Spotki
Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsclidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe] Spatki PILAB, w ktdrej jednostka dominujaca jest
PILAE 5.A. {,Jednostka Dominujaca”) z siedziba we Wroctawiu, na ktore sktadaja sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony
na dzierd 31.12.2017 r., skonsclidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale, skonsolidowanych rachunek przeptywow pienieznych
za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnost Zarzaou oraz Rady Nadzorczel za sprawozdanie finansowe

Zarzad Jlednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidfowo prowadzonych ksiag rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 395), zwanej dalej , ustawa
o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa a takze umowa jednostki. Zarzad Jednostki
Dominujace] jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania  finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowasci.

Odpowiedzialnosd Bleglego Rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowe] oraz
wyniku finansowego Grupy Kapitatowej zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowieri:

1. ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089)
(. ustawa o biegtych rewidentach ™),

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowe] Rady
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Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6ézn. zm. w zwiazku z
uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow
badania kwot i ujawnieri w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor
procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego
znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i
rzetelnej prezentacji przez Spotke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w
celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoétki. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogélnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Woyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

1. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowe] na dziert 31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r., zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

2. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe Kapitatowa przepisami
prawa i statutem Jednostki Dominujace].
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowey

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za
sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie
z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze
ztozenie odwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na
czym polega kazde istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatceri.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorcze] sa odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W  zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowiazkiem zgonie z wymogami ustawy o bieglych
rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowiazany do ztozenia o$wiadczenia o
stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniona czes¢ sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane
przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Jednostka
Dominujgca zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreélonym w
regulaminach o ktérych mowa w art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publiczne] i warunkach  wprowadzania instrumentéw  finansowych  do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz.
1639 oraz z 2017 r. poz. 452, 724, 791). Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte
w odwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.
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Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Nr ewidencyjny 12600

przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr3115

Wroctaw, 09.05.2018 r.
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