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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)
Za okres Za okres Za okres za okres

od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.09.2022  do 30.09.2021 do 30.09.2022 do 30.09.2021

Przychody ze sprzedazy 19 550 684 10 416 755 4170 368 2285128
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 2 296 295 489 435 489 824 107 368
Zysk przed opodatkowaniem 1985 744 377 231 423 580 82 753
Zysk netto 1 602 607 267 690 341 853 58 723
Catkowity dochod za okres 2 029 532 251 205 432 921 55 107
Ilos¢ akcji (w szt.) 99 195 484 99 195 484 99 195 484 99 195 484
Zysk netto na jedna

akcje zwykta (zt) 15,29 2,44 3,26 0,54

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 3623 697 2 863 694 772 973 628 210

Przeptywy pienigezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej (1 844 797) (1 865 865) (393 515) (409 316)

Przeptywy pienigezne netto

z dziatalnosci finansowej (2 273 337) (1211 566) (484 927) (265 782)

Przeptywy pienigzne netto, razem (494 437) (213 737) (105 469) (46 888)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

na poczatek okresu 2 362 193 923 328 503 881 202 551

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

na koniec okresu 1 885 390 706 675 402 174 155 024

na dzien na dzien na dzien na dzien

30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2021

Aktywa trwate 16 631 186 14 905 836 3415 168 3240 822

Aktywa obrotowe 9 251 311 8 738 869 1 899 731 1 900 002

Zobowiazania dtugoterminowe 6 919 075 5951 160 1420 813 1293 899

Zobowiazania krétkoterminowe 8 018 205 8761 378 1646 516 1904 896

Kapitat wtasny 10 945 217 8 932 167 2 247 570 1942 029

Kapitat zaktadowy 495 977 495 977 101 848 107 835

Kapitat udziatowcow

niesprawujacych kontroli 1128 166 990 304 231 666 215 312

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania

z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazana, obowigzujaca metoda przeliczania:

e poszczegblne pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu
obowigzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 30.09.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,8698 PLN (tabela nr 190/A/NBP/2022),
kurs na 31.12.2021 roku wynosit 1 EUR - 4,5994 PLN (tabela nr 254/A/NBP/2021),

e poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z przeptywow pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowiacych srednig arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2022 - 30.09.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,6880 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2021 - 30.09.2021 roku wynosit 1 EUR - 4,5585 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi powyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych
w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow

za okres Za okres za okres Za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.07.2022 od 01.07.2021

do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2022 do 30.09.2021
niebadane niebadane niebadane niebadane

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy 19 550 684 10 416 755 6 313 752 3882 100
Koszt wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow, towardw i

materiatow (15 681 407) (8 598 170) (5 747 447) (3 354 106)
Zysk brutto ze sprzedazy 3 869 277 1818 585 566 305 527 994
Koszty sprzedazy (883 843) (763 062) (271 564) (270 669)
Koszty ogolnego zarzadu (685 394) (601 291) (219 685) (193 721)
Pozostate przychody operacyjne 69 464 76 997 26 747 47 461
Pozostate koszty operacyjne (73 209) (41 794) (19 840) (4171)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 2 296 295 489 435 81963 106 894
Przychody finansowe 94 253 62 533 77 924 1053
Koszty finansowe (417 983) (186 952) (214 048) (76 489)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (323 730) (124 419) (136 124) (75 436)

Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda

praw wtasnosci 13179 12 215 5318 4169
Zysk przed opodatkowaniem 1985 744 377 231 (48 843) 35 627
Podatek dochodowy (383 137) (109 541) (30 510) (21 653)
Zysk netto 1 602 607 267 690 (79 353) 13 974

Inne catkowite dochody
Zyski aktuarialne dotyczace
programow okreslonych swiadczen 19 699 11 716 327
Straty z wyceny instrumentow
kapitatowych wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite
dochody (2 569)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktére nie beda

reklasyfikowane do zyskow i strat (3 196) (2 252) (62)
Pozycje, ktére nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat 13934 9 464 265 -

Zabezpieczenie przeptywow

pienieznych - efektywna czes¢ zmian

wartosci godziwej 306 211 (29 271) 35125 (16 734)
Rdznice kursowe z przeliczenia

sprawozdan finansowych jednostek

zagranicznych 99 183 3426 64 566 25295
Podatek dochodowy odnoszacy sie do

pozycji, ktore sg lub beda

reklasyfikowane do zyskow i strat 7 597 (104) 5670 3 487
Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat 412 991 (25 949) 105 361 12 048
Suma innych catkowitych dochodow 426 925 (16 485) 105 626 12 048
Catkowity dochod za okres 2 029 532 251 205 26 273 26 022
Zysk netto przypadajacy dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1516 638 242 295 (52 761) 11 650

Udziatowcow niesprawujacych kontroli 85 969 25 395 (26 592) 2 324

Catkowity dochéd za okres
przypadajace dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1875072 230 943 40 068 23 375

Udziatowcow niesprawujacych kontroli 154 460 20 262 (13 795) 2 647
Zysk netto na jedna akcje:

Podstawowy(zt) 15,29 2,44 (0,53) 0,12

Rozwodniony(zt) 15,29 2,44 (0,53) 0,12

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien na dzien
30.09.2022 31.12.2021
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 333 354 11 957 685
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 804 372 804 863
Nieruchomosci inwestycyjne 65 772 68 046
Wartosci niematerialne 1021 619 998 614
Wartos¢ firmy 337 454 319 922
Udziaty i akcje 10 346 12915
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 90 357 92 658
Pochodne instrumenty finansowe 287 237 -
Pozostate aktywa finansowe 2767 2 626
Pozostate naleznosci 573 124 542 552
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 104 275 105 446
Pozostate aktywa 509 509
Aktywa trwate razem 16 631 186 14 905 836

Aktywa obrotowe

Zapasy 3117 519 2 313 143
Prawa majatkowe 1948 861 1560 172
Pochodne instrumenty finansowe - 1 801
Pozostate aktywa finansowe 2 016 1997
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 24 833 28 015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 250 344 2 453 579
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 885 390 2 362 193
Pozostate aktywa 22 334 17 969
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 14 -
Aktywa obrotowe razem 9 251 311 8 738 869
Aktywa razem 25 882 497 23 644 705

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)

na dzien na dzien
30.09.2022 31.12.2021
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 187 274 (58 403)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek zagranicznych 154 150 54 936
Pozostate kapitaty rezerwowe (17 700) (17 700)
Zyski zatrzymane 6 579 080 5048 783
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 9 817 051 7 941 863
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 1128 166 990 304
Kapitat wtasny razem 10 945 217 8 932 167
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 4571 495 3 640 671
Pochodne instrumenty finansowe - 91 072
Zobowiazania z tytutu leasingu 352 821 347 159
Pozostate zobowigzania finansowe 708 731 630 360
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 397 987 420 136
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 437 21 415
Rezerwy 238 832 193 381
Dotacje 190 046 196 725
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 438 726 410 241
Zobowiazania dtugoterminowe razem 6 919 075 5951 160
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 618 273 818 475
Pochodne instrumenty finansowe 11 007 6183
Zobowiazania z tytutu leasingu 59 751 60 940
Pozostate zobowigzania finansowe 1341 242 1759 195
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 46 044 57 263
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 295 091 120 892
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5 057 685 5827 116
Rezerwy 75 824 89 958
Dotacje 513 288 21 356
Zobowiazania krétkoterminowe razem 8 018 205 8 761 378
Zobowiazania razem 14 937 280 14 712 538
Pasywa razem 25 882 497 23 644 705

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku (niebadane)

Réznice kursowe

Kapitat z emisji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
akcji powyzej Kapitat z wyceny sprawozdan Pozostate akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat ich wartosci transakcji finansowych jednostek kapitaty Zyski jednostki niesprawujacych wtasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych zagranicznych rezerwowe zatrzymane dominujacej kontroli razem
Stan na 1 stycznia 2022 roku 495 977 2 418 270 (58 403) 54 936 (17 700) 5 048 783 7 941 863 990 304 8932 167
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - - - 1516 638 1516 638 85 969 1 602 607
Inne catkowite dochody - - 245 677 99 214 - 13 543 358 434 68 491 426 925
Catkowity dochéd za okres - - 245 677 99 214 - 1530 181 1875 072 154 460 2029 532
Dywidendy - - - - - - - (16 482) (16 482)
Zmiany w Grupie - - - - - 116 116 (116)
Stan na 30 wrzesnia 2022 roku
(niebadane) 495 977 2 418 270 187 274 154 150 (17 700) 6 579 080 9 817 051 1128 166 10945 217

Za okres zakoniczony 30 wrzesnia 2021 roku (niebadane)

Réznice kursowe

Kapitat z emisji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
akcji powyzej Kapitat z wyceny sprawozdan Pozostate akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat ich wartosci transakcji finansowych jednostek kapitaty Zyski jednostki niesprawujacych wiasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych zagranicznych rezerwowe zatrzymane dominujacej kontroli razem
Stan na 1 stycznia 2021 roku 495 977 2 418 270 (48 540) 63 311 (17 700) 4427 756 7 339 074 949 828 8 288 902
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - - - - 242 295 242 295 25 395 267 690
Inne catkowite dochody - - (23 507) 3 461 - 8 694 (11 352) (5133) (16 485)
Catkowity dochdd za okres - - (23 507) 3 461 - 250 989 230 943 20 262 251 205
Dywidendy - (5 651) (5 651)
Zmiany w Grupie - - - - - 4 647 4 647 (4 200) 447
Pozostate - - - - - 19 19 (13) 6
Stan na 30 wrzesnia 2021 roku
(niebadane) 495 977 2 418 270 (72 047) 66 772 (17 700) 4 683 411 7 574 683 960 226 8 534 909

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw

pienieznych

za okres
od 01.01.2022

do 30.09.2022

Za okres
od 01.01.2021
do 30.09.2021

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Amortyzacja
(Odwrocenie)/Utworzenie odpiséw aktualizujacych
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk ze zbycia aktywow finansowych
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenionych
metoda praw wtasnosci

Odsetki, roznice kursowe

Dywidendy

Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
Zmniejszenie/(Zwigkszenie) stanu naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych

(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow i praw majatkowych
Zwiekszenie stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych
Zwiekszenie stanu rezerw
Zmniejszenie stanu swiadczen pracowniczych
Zwiekszenie stanu dotacji
Inne korekty
Zaptacony podatek dochodowy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Otrzymane dywidendy
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych
Odsetki otrzymane
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Pozostate wptywy (wydatki) inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego
Sptata faktoringu odwrotnego
Pozostate wptywy (wydatki) finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Wptyw zmian kurséw walut
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

niebadane niebadane
1985 744 377 231
547 946 577 104
(2 818) 271
(2 232) (53 802)
(47) (2)
(13 188) (12 215)
130734 34 668
(11) (200)
(211 784) (101 594)
207 323 (1946 871)
(1136 903) 293 857
1 836 290 3431517
5767 7 341
(18 163) (20 656)
479 771 361 142
(2 787) 4701
(181 945) (88 798)
3623 697 2 863 694
18 875 61 546
(1 858 362) (1992 385)
(2 588) 70 343
(1997) (1 997)
1997 -
2 590 -
- 9
(5312) (3 381)
(1 844 797) (1 865 865)
(16 482) (5 651)
1 360 881 1904 829
(655 914) (794 064)
(127 063) (60 837)
(51 183) (51 544)
(2 789 932) (2 216 283)
6 356 11 984
(2 273 337) (1211 566)
(494 437) (213 737)
2362 193 923 328
17 634 (2916)
1 885 390 706 675

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. Informacje o Grupie Azoty
1.1. Opis organizacji Grupy Azoty
Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty (dalej: Grupa Azoty, Grupa Kapitatowa, Grupa)

tworzyty: Grupa Azoty Spotka Akcyjna - Jednostka Dominujaca, spotki bezposrednio zalezne oraz spotki posrednio
zalezne. Spétki bezposrednio zalezne wymieniono na ponizszym schemacie.

Grupa Azoty S.A.

Jednostka Dominujaca

e N e A
Grupa Azoty
Grupa Azoty ATT Polymers GmbH _Compounding” Sp. Z .0. 0.
(100%) (100%)
\. J \. y,
e N e A
COMPO EXPERT Holding Enfrrgﬂgz DAZZ%’ .
GmbH (100%) (100%)
\. J \ J
e N e A
Grupa Azoty Kopalnie Grupa Azoty
i Zaktady Chemiczne Siarki Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
»oiarkopol” S.A. (99,56%) (95,98%)
J . J
e N e N
Grupa Azoty Grupa Azoty Polskie Konsorcjum
Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. Chemiczne Sp. z 0.0.
(93,48%) (63,27%)
\. J \. J
Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Grupa Azoty
Chemiczne ,,Police” S.A. ,KOLTAR” Sp. z o.0. Polyolefins S.A.
(62,86%) (60,00%) (30,52%)

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Azoty jest w szczegdlnosci: przetwarzanie produktow
azotowych, produkcja i sprzedaz nawozoéw, produkcja i sprzedaz tworzyw sztucznych, produkcja i sprzedaz
alkoholi oxo, produkcja i sprzedaz bieli tytanowej, produkcja i sprzedaz melaminy, wydobycie siarki
i przetworstwo produktow pochodzenia siarkowego.

Jednostka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000075450 w dniu 28 grudnia 2001 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia
w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28 grudnia 2001 roku. Jednostce
Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 850002268.

0Od dnia 22 kwietnia 2013 roku Jednostka Dominujaca dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna (nazwa
skrocona Grupa Azoty S.A.).

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Azoty jest nieoznaczony.
Niniejsze  $rodroczne  skrocone  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe, sporzadzone zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska (,,MSSF UE”) zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej do publikacji dnia
9 listopada 2022 roku.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej: Grupa Azoty PULAWY)
Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
»Agrochem Putawy” Sp. z o.o. 100,00 68 639 tys. zt
SCF Natural Sp. z o.0. 99,99 15 001 tys. zt
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z o.0. 99,19 59 003 tys. zt
Remzap Sp. z 0.0. 97,17 3528 tys. zt
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzow S.A. 96,48 94 700 tys. zt
STO-ZAP Sp. z o.0. 96,15 1117 tys. zt
Prozap Sp. z 0.0." 78,86 892 tys. zt
Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. 50,00 19 500 tys. zt
Grupa Azoty ,,KOLTAR” Sp. z 0.0.% 20,00 54 600 tys. zt

0 Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. posiada 7,35% udziatow spotki Prozap Sp. z o.o.

2 Jednostka Dominujqca posiada 60%, a Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. posiada 20% udziatow spotki Grupa
Azoty ,,KOLTAR” Sp z o.o.

Grupa Azoty PULAWY i jej jednostki zalezne o udziale powyzej 50% - za wyjatkiem STO-ZAP Sp. z o0.0. - sa
konsolidowane metoda petna. STO-ZAP Sp. z o0.0. jest wytaczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosé.
Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. jest ujmowana metoda praw wtasnosci.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej: Grupa Azoty POLICE)
Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego

Grupa Azoty ,,Transtech” Sp. z o.0. 100,00 9 783 tys. zt
Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o.0. 100,00 9 618 tys. zt
Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji 99,99 132 000 tys. XOF?
Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.0. 99,91 32 642 tys. zt
»,Budchem” Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej 48,96 1201 tys. zt
Grupa Azoty Polyolefins S.A." (dalej: Grupa Azoty

POLYOLEFINS) 34,41 922 968 tys. zt
Kemipol Sp. z o.0. 33,99 3445 tys. zt
Prozap Sp. z 0.0.2 7,35 892 tys. zt

" Jednostka Dominujqca posiada 30,52% akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS.
2) Grupa Azoty PULAWY posiada 78,86% udziatéw spotki Prozap Sp. z o.o.
3) XOF oznacza walute frank Afryki Zachodniej.

Spotki ,,Kemipol” Sp. z 0.0. oraz ,,Budchem” Sp. z 0.0. s3 ujmowane metoda praw wtasnosci. Pozostate spotki
zalezne Grupy Azoty POLICE sa konsolidowane metoda petna.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej: Grupa Azoty KEDZIERZYN)
Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
ZAKSA S.A. 92,45 6 000 tys. zt
Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0."
(dalej: Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.) 36,73 85 631 tys. zt
Grupa Azoty ,,KOLTAR” Sp. z 0.0.2 20,00 54 600 tys. zt

Y Jednostka Dominujgca posiada 63,27% udziatéw spétki Grupa Azoty PKCh Sp. z o.o.
2 Jednostka Dominujqgca posiada 60%, a Grupa Azoty PULAWY posiada 20% udziatéw spétki Grupa Azoty ,,KOLTAR” Sp. z o.0.

Spotka zalezna i spotki stowarzyszone Grupy Azoty KEDZIERZYN sa konsolidowane metoda petna, gdyz wszystkie
te podmioty sa spotkami zaleznymi Grupy Azoty S.A.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Grupa Azoty PKCh Sp. z o.o.

Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa
Chemicznego Sp. z 0.0." 100,00 21 749 tys. zt
Grupa Azoty Prorem Sp. z 0.0.2) 100,00 11 567 tys. zt
Grupa Azoty Automatyka Sp. z o.0. 77,86 4 654 tys. zt

0 Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z o.o. posiada 12% udziatow spétki ,,EKOTAR” Sp. z o.o.
2) Grupa Azoty Prorem Sp. z o.0. posiada 12% udziatow spotki ,,EKOTAR” Sp. z o.o.

Wszystkie spotki zalezne Grupy Azoty PKCh Sp. z o.0. sg konsolidowane metoda petna.

Grupa COMPO EXPERT Holding GmbH

Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
COMPO EXPERT International GmbH 100 25 tys. EUR

COMPO EXPERT International GmbH

Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu
Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
COMPO EXPERT GmbH 100,00 25 tys. EUR
COMPO EXPERT Italia S.r.l 100,00 10 tys. EUR
COMPO EXPERT Spain S.L. 100,00 3 tys. EUR
COMPO EXPERT Portugal, Unipessoal Lda. 100,00 2 tys. EUR
COMPO EXPERT France SAS 100,00 524 tys. EUR
COMPO EXPERT Polska Sp. z o.0. 100,00 6 tys. PLN
COMPO EXPERT Hellas S.A. 100,00 60 tys. EUR
COMPO EXPERT UK Ltd. 100,00 1 GBP
COMPO EXPERT Techn. (Shenzhen) Co. Ltd. 100,00 2 810 tys. CNY
COMPO EXPERT Asia Pacific Sdn. Bhd. 100,00 500 tys. MYR
COMPO EXPERT USA&CANADA Inc. 100,00 1 USD
COMPO EXPERT Brasil Fertilizantes Ltda." 99,99 26 199 tys. BRL
COMPO EXPERT Chile Fertilizantes Ltda.? 99,99 1528 560 tys. CLP
COMPO EXPERT India Private Limited 99,99 2 500 tys. INR
COMPO EXPERT Benelux N.V.3 99,99 7 965 tys. EUR
COMPO EXPERT Mexico S.A. de C.V.¥ 99,99 100 tys. MXN
COMPO EXPERT Peru SRL 99,99 400 tys. PEN
COMPO EXPERT Egypt LLC® 99,90 100 tys. EGP
COMPO EXPERT Turkey Tarim Sanai ve Ticaret Ltd. Sirketi”) 96,17 8 375 tys. TRY
COMPO EXPERT Argentina SRL® 90,00 41 199 tys. ARS

1 0,000003% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH
2 0,01% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH
$0,0103% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH
40,000311% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH
)

)

)

)

o

0,01% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

0,1% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

3,83% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

8 10,000024% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

N o

Ponadto spotka COMPO EXPERT GmbH posiada udziaty w:

Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu
Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
COMPO EXPERT South Africa (Pty) Ltd. 100,00 100 ZAR
COMPO EXPERT Austria GmbH 100,00 35 tys. EUR

Wszystkie spotki Grupy COMPO EXPERT Holding GmbH sa konsolidowane metoda petna.
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1.2. Opis zmian w organizacji Grupy Azoty
Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w strukturze jednostek Grupy Azoty w Il kwartale 2022 roku.

Umowa inkorporacji spotki COMPO EXPERT Peru S.R.L.,

W dniu 20 czerwca 2022 roku podpisano umowe o inkorporacji spotki COMPO EXPERT Peru S.R.L., z siedziba
w Limie, w Republice Peru. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 400 tys. PEN i dzieli sie na 400 000 quotas, kazdy
o wartosci nominalnej 1,00 PEN. 99,99% kapitatu zaktadowego posiada COMPO EXPERT International GmbH
(399 960 quotas), a pozostate 0,01% COMPO EXPERT GmbH (40 qoutas).

W dniu 8 lipca 2022 roku nastapito optacenie kapitatu zaktadowego, a nastepnie zakonczenie procesu inkorporacji
spotki. W dniu 4 sierpnia 2022 roku akt dotyczacy zawiazania spotki zostat potwierdzony przez notariusza i z ta
data rozpoczat sie byt prawny spotki.

Wykreslenie spotki Technochimserwis S.A. typu zamknietego z rejestru oséb prawnych
W lipcu 2022 roku Grupa Azoty PULAWY powzieta informacje o tym, Zze Technochimserwis Zamknieta Spotka
Akcyjna z siedzibg w Moskwie zostata wykreslona z Jednolitego Panstwowego Rejestru Osob Prawnych.

Zmiany w akcjonariacie Grupy Azoty POLYOLEFINS

W dniu 1 sierpnia 2022 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji potaczenia spotki Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,,PKN ORLEN”) ze
spotka Grupa LOTOS S.A. (,,Grupa LOTOS”). Potaczenie to przeprowadzone zostato zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1
KSH, poprzez przeniesienie catego majatku Grupy LOTOS, obejmujacego wszystkie prawa i obowiazki (aktywa i
pasywa) Grupy LOTOS jako spotki przejmowanej na PKN ORLEN jako spotke przejmujaca, przy jednoczesnym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego PKN ORLEN w drodze emisji akcji potaczeniowych.

Stosownie do art. 493 § 2 KSH powyzsze potaczenie nastapito z dniem jego wpisania do rejestru wtasciwego
wedtug siedziby PKN ORLEN. Wpis ten wywotuje skutek wykreslenia Grupy LOTOS z rejestru.

Z dniem 1 sierpnia 2022 roku spétka PKN ORLEN wstapita we wszystkie prawa i obowiazki Grupy LOTOS, zgodnie
z przepisem art. 494 § 1 KSH (sukcesja uniwersalna). W wyniku dokonanego potaczenia od dnia 1 sierpnia
2022 roku PKN ORLEN jest akcjonariuszem spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
MSR 34 Srdédroczna sprawozdawczos¢ finansowa. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy obejmuje okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2022 roku oraz zawiera dane poréwnawcze
za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze Skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 roku
przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unig¢ Europejska. Sprawozdanie finansowe za 2021 rok zostato zatwierdzone do publikacji
w dniu 27 kwietnia 2022 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych,
o ile nie wskazano inaczej.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 9 listopada 2022 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Informacje dotyczace wptywu pandemii
choroby zakaznej COVID-19 na sytuacje Grupy przedstawiono w punkcie 3.9. Wptyw wojny w Ukrainie na
dziatalnos$¢ Grupy przedstawiono w punkcie 3.10. Biorac pod uwage okolicznosci opisane w tych punktach, Zarzad
Jednostki Dominujacej stwierdza, ze kwestie te nie wskazuja na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Jednostke Dominujaca i spotki zalezne.

2.2. Zasady rachunkowosci i prezentacji danych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego s$rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za rok zakonczony
31 grudnia 2021 roku, za wyjatkiem zmian prezentacyjnych opisanych ponizej w podpunkcie c).
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Ponizsze standardy, ktore weszty w zycie w 2022 roku, nie maja istotnego wptywu na dziatalnosc i sprawozdawczosc¢ finansowa Grupy:

Standard

MSSF 3 Potqgczenie przedsiewzigc
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate

MSR 37 Rezerwy, zobowiqzania warunkowe i aktywa
warunkowe oraz coroczne poprawki do standardow 2018-
2020 (Annual improvements)

Opis zmian

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja
2020 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. Wsrod
zmian jest m.in. wprowadzenie zakazu pomniejszania kosztu
wytworzenia $rodkow trwatych o przychody ze sprzedazy
produktow testowych powstatych w procesie
tworzenia/uruchamiania srodka trwatego oraz doprecyzowanie
jakie koszty jednostka uwzglednia przy ocenie, czy dana umowa
przyniesie straty.

Wptyw na sprawozdanie

Na dzien 1 stycznia 2022 roku wdrozenie
nowych standardow MSSF 3, MSR 16 i MSR 37
pozostaje bez istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 16 Leasing

Zmiana w MSSF 16 zostata opublikowana w dniu 31 marca 2021
roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 kwietnia 2021 roku lub poézniej. Celem zmiany standardu
jest wytacznie wydtuzenie o rok (do 30 czerwca 2022 r.) okresu,

Ulgi zwigzane z Covid-19 przyznane po 30 czerwca 2021 r. W ktorym  przyznanie ulg w ptatnosciach leasingowych

zwiazanych z Covid-19 nie musi wiazac sie z modyfikacja umowy
leasingu. Zmiana ta jest $ciSle zwiazana z juz obowiazujaca
zmiang MSSF 16 opublikowana w maju 2020 roku.

Zmiana standardu jest bez wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy

b) Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazuja, poniewaz nie zostaty zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Grupa nie skorzystata

Z ich wczesniejszego zastosowania.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

Standard

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Opis zmian

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku,
a nastepnie zmieniony w dniu 25 czerwca 2020 r. i ma zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard
zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umow
ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 r. zmieniono
rowniez MSSF 4 - w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia

Wptyw na sprawozdanie

Nie dotyczy
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe do
1 stycznia 2023 r.

MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych

Klasyfikacja zobowiqzarn jako krotko-
i dtugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku,
nastepnie zmodyfikowano w lipcu 2020 r. date wejscia w zycie i ma
ona zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub pozniej.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie musza byc spetnione, aby
zobowiazanie uznac za krotkoterminowe. Zmiana moze wptynac¢ na
zmiane prezentacji zobowiazan i ich reklasyfikacje pomiedzy
zobowigzaniami krotko- i dtugoterminowymi.

Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy
wptywu niniejszej zmiany na sprawozdanie
finansowe

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci

MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow

Definicja wartosci szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego
2021 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej. Celem tych
zmian jest potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie istotnych
zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru roznic
pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a zmianami zasad
(polityki) rachunkowosci.

Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy
wptywu niniejszej zmiany na sprawozdanie
finansowe

MSR 12 Podatek dochodowy

Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowiqzan
powstajqgcych na skutek pojedynczej transakcji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku i ma
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia
2023 roku lub pozniej. Zmiany doprecyzowuja, ze zwolnienie
dotyczace poczatkowego ujecia podatku odroczonego nie ma
zastosowania do transakcji, w ktorych w momencie poczatkowego
ujecia powstaja réwne kwoty ujemnych i dodatnich rdznic
przejsciowych, a jednostki sa zobowiazane do ujmowania podatku
odroczonego od takich transakcji, a tym samym wyjasniaja
pojawigjace sie watpliwosci co do tego, czy zwolnienie to ma
zastosowanie do transakcji takich jak leasing i zobowiazania z tytutu
wycofania z eksploatacji.

Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy
wptywu niniejszej zmiany na sprawozdanie
finansowe

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze
zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 Instrumenty
finansowe

Informacje poréwnawcze

Zmiana w MSSF 17 zostata opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku
i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 kwietnia 2023 roku lub p6zniej. Zmiana zawiera opcje przejsciowa
dotyczaca informacji poréwnawczych o aktywach finansowych
prezentowanych przy poczatkowym zastosowaniu MSSF 17. Zmiana
ma na celu pomdc jednostkom uniknaé tymczasowych niedopasowan
ksieggowych pomiedzy aktywami finansowymi a zobowiazaniami
z tytutu umoéw ubezpieczeniowych.

Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy
wptywu niniejszej zmiany na sprawozdanie
finansowe
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c) Zmiany prezentacji sprawozdan

Z dniem 1 stycznia 2022 roku Grupa zmienita sposob rozliczania kosztow zarzadu na segmenty sprawozdawcze.
Uprzednio rozliczenie tych kosztow odbywato sie na podstawie klucza udziatu kosztu wytworzenia poszczegélnych
produktow w koszcie produkcji sprzedanej ogotem. Obecny klucz podziatu uwzglednia podejscie oparte na udziale
marzy na kosztach zmiennych realizowanej przez poszczegélne segmenty w sumie marzy na kosztach zmiennych danej
jednostki, w ktorej wydzielono segmenty sprawozdawcze. Marza oparta na kosztach zmiennych segmentow uwzglednia
koszty zmienne produkcji sprzedanej oraz koszty sprzedazy.

Dokonana zmiana klucza udziatu kosztow zarzadu w koszcie produkcji sprzedanej ogotem doktadniej odzwierciedla
alokacje tych kosztow na poszczegolne segmenty.

W zwiazku z powyzszym dokonano zmiany prezentacji tych kosztow w segmentach operacyjnych za okres zakonczony
30 wrzesnia 2021 roku.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania
osadow, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz
innych czynnikach, ktdre sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co
do wartosci ksiegowej netto aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartosé
moze roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadéw i szacunkow
przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2021 roku, z zastrzezeniem aktualizacji wycen wynikajacych z uptywu czasu lub zmiany parametrow
rynkowych, z wyjatkiem zatozen odnosnie planowanej w trakcie roku obrotowego emisji CO,, ktora ulegta
istotnemu zmniejszeniu na skutek wprowadzonych w Il pétroczu br. ograniczen produkcyjnych.

Uprawnienia do emisji CO;

Spotki Grupy uczestniczace w systemie handlu uprawnieniami do emisji CO, otrzymaty lub przewiduja otrzymanie
nieodptatnych uprawnien do emisji CO; na cze$¢ emisji wynikajaca z proceséw produkcyjnych oraz wytwarzania
ciepta. Uprawnienia przewidywane do otrzymania uprawnien do emisji CO; w zwigzku z emisja planowang na rok
2022 zostaty ujete jako pozostate naleznosci z drugostronnym rozpoznaniem dotacji.

Szczegdtowy opis tej kwestii zostat przedstawiony w punkcie 3.3 niniejszego Srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wartos¢ naleznosci z tytutu uprawnien do emisji CO;
przewidywanych do otrzymania na 2022 rok zostata ustalona wedtug cen rynkowych tych uprawnien na dzien
30 wrzesnia 2022 roku i wyniosta 59 433 tys. zt.
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3. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

3.1. Sprawozdawczos$¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace poszczegolnych rodzajow
dziatalnosci. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez Zarzad, ktory
decyduje o alokacji zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sa oddzielne
informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyodrebnione segmenty operacyjne przedstawiono w tabeli ponizej.

Nazwa Zakres

Wytwarzanie lub sprzedaz:

e produkty (nawozace/nawozowe) specjalistyczne (nawozy ciekte dolistne i do fertygacji,
biostymulanty, nawozy SRF i CRF do precyzyjnego nawozenia, nawozy NPK dedykowane),

E "E i e nawozy wielosktadnikowe (NPK: Polifoski® i Amofoski®; NP: DAP; PK),

e nawozy azotowe z siarka (state: siarczan amonu, siarczanoazotan amonu, siarczan
mocznikowo-amonowy, saletrzak z siarka; ciekte: RSM® - roztwor saletrzano-
mocznikowy, roztwor mocznika i siarczanu amonu),

Nawozy - e nawozy fosforowe,
Agro e amoniak,

e  kwas azotowy techniczny i stezony,

e gazy techniczne.

Wytwarzanie lub sprzedaz:

e  kaprolaktam (potprodukt do produkcji poliamidu 6 (PA6)),

e tworzywa inzynieryjne naturalne (PA6,)

e tworzywa modyfikowane na bazie PA6 i innych tworzyw inzynieryjnych (PA6, PPC-
polipropylen, PPH, PBT- politeraftalan butylenu),

Tworzywa | ® Wyroby z tworzyw (rurki z PA, rurki z PE, ostonki poliamidowe),

e produkcja polipropylenu realizowana przez spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS.

Wytwarzanie lub sprzedaz:

e melamina,

I e produkty OXO (alkohole OXO, plastyfikatory),
e siarka,
m e Dbiel tytanowa,
Chemia e siarczan zelaza,
e mocznik do celow technicznych, roztwory na bazie mocznika i amoniaku.
= > Wytwarzanie mediow energetycznych:
e energia elektryczna, energia cieplna, woda, powietrze technologiczne i pomiarowe, azot
o 8 na potrzeby instalacji chemicznych jak réowniez, w mniejszym zakresie na odsprzedaz
odbiorcom zewnetrznym, gtownie energii elektrycznej. Segment w ramach swojej
dziatalnosci obejmuje réwniez zakup gazu ziemnego i jego dystrybucje na potrzeby
Energetyka technologiczne.
o e Centrum Badawcze,
%o e ustugi laboratoryjne,
E H e  Wytwornie katalizatoréw (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe,
[ katalizatory zelazowe),
e wynajem nieruchomosci oraz
Pozostate

inna dziatalnos¢ nieprzypisana do poszczegolnych segmentow.
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Segmenty operacyjne

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku (niebadane)

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty ogolnego zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace
EBITDA

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
11 811 340 1735104 5197 722 561 810 244 708 19 550 684
6 464 788 660 518 1 848 344 6 698 095 767 427 16 439 172
18 276 128 2 395 622 7 046 066 7 259 905 1012 135 35 989 856
(16 998 117) (2 339 335) (6 295 306) (7 114 259) (942 799) (33 689 816)
(667 505) (53 220) (161 846) (141) (1131) (883 843)
(349 008) (95 196) (166 418) (21 551) (53 221) (685 394)
7 273 6 056 6 453 5548 44 134 69 464
(5 251) (4 458) (6 058) (10 976) (46 466) (73 209)
1280 033 57 885 751 155 140 218 67 004 2 296 295
- - - - - 94 253
(417 983)
13179
- - - - - 1 985 744
(383 137)
- - - - - 1 602 607
1280 033 57 885 751 155 140 218 67 004 2 296 295
253 762 47 087 67 526 84 677 94 894 547 946
101 92 711 10 (3 558) (2 644)
1533 896 105 064 819 392 224 905 158 340 2 841 597
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku (niebadane, przeksztatcone*)

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty ogolnego zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace
EBITDA

*zgodnie z informacja odpisang w punkcie 2.2 c)

Nawozy-Agro Tworzywa Energetyka Pozostate
5770 416 1352776 2 813 405 251 632 228 526 10 416 755
2 686 338 326 439 891 485 3 070 025 752 366 7 726 653
8 456 754 1679 215 3 704 890 3 321 657 980 892 18 143 408
(8 281 286) (1 652 837) (3 481 257) (3 309 575) (964 221) (17 689 176)
(571 306) (52 739) (137 330) (142) (1 545) (763 062)
(281 689) (114 536) (159 747) (10 681) (34 638) (601 291)
5 094 47 671 6 374 4034 13 824 76 997
(7 942) (9 640) (3 400) (4 195) (16 617) (41 794)
172 620 64 409 226 607 11 921 13 878 489 435
- - - 62 533
(186 952)
12 215
- - - - - 377 231
(109 541)
- - - - - 267 690
172 620 64 409 226 607 11 921 13 878 489 435
248 140 57 692 75 558 85190 110 524 577 104
420 760 122 101 302 165 97 111 124 402 1066 539
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku (niebadane)

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty ogolnego zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

EBIT

Amortyzacja

Odpisy aktualizujace
EBITDA

Nawozy-Agro Tworzywa Energetyka Pozostate
3944 971 510 313 1453 826 299 132 105 510 6313752
2 080 619 255 651 554 054 2 240 560 262 000 5 392 884
6 025 590 765 964 2 007 880 2 539 692 367 510 11 706 636
(6 052 648) (798 415) (2 017 328) (2 424 189) (339 000) (11 631 580)
(203 084) (15 123) (53 690) (2) 335 (271 564)
(102 368) (35724) (50 169) (14 041) (17 383) (219 685)
1965 3194 (792) 1482 20 898 26 747
(726) (780) (1 437) (1731) (15 166) (19 840)
(25 819) (30 037) (11 677) 115 254 34 242 81963
- - - 77 924
(214 048)
5318
- - - - - (48 843)
(30 510)
- - - - - (79 353)
(25 819) (30 037) (11 677) 115 254 34242 81963
87 977 15 881 23202 29 534 32216 188 810
66 23 (58) - (4 186) (4 155)
62 224 (14 133) 11 467 144 788 62 272 266 618
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku (niebadane, przeksztatcone*)

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty ogolnego zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace
EBITDA

*zgodnie z informacja odpisang w punkcie 2.2 c)

Nawozy-Agro Tworzywa Energetyka Pozostate
2 109 835 510 621 1101 689 83 705 76 250 3882 100
1 076 489 134 902 299 721 1220 077 284 933 3016 122
3186 324 645 523 1401 410 1303 782 361 183 6 898 222
(3 247 351) (635 596) (1 305 853) (1293 482) (352 336) (6 834 618)
(200 985) (19 374) (50 037) (62) (211) (270 669)
(79 078) (38 987) (59 130) (4192) (12 334) (193 721)
775 44 827 2131 1088 (1 360) 47 461
(3 374) (404) (1229) (1753) 2 589 (4171)
(63 626) 54 350 96 459 9 635 10 076 106 894
- - - - 1053
(76 489)
4169
- - - - - 35 627
(21 653)
- - - - - 13 974
(63 626) 54 350 96 459 9635 10 076 106 894
82 600 19 247 25 273 28 699 37 487 193 306
18 974 73 597 121 732 38 334 47 563 300 200
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Aktywa i zobowiazania segmentow na dzien 30 wrzesnia 2022 roku (niebadane)

na dzien 30 wrzesnia 2022 roku Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate
Aktywa segmentu 9 979 436 6 135 453 1925 485 3465 140 1 463 650 22 969 164
Nieprzypisane aktywa - - - - - 2 822 976
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - - - 90 357
Aktywa ogétem 9 979 436 6 135 453 1 925 485 3 465 140 1463 650 25 882 497
Zobowiagzania segmentu 4 386 365 3702 894 339 990 2 558 637 456 171 11 444 057
Nieprzypisane zobowigzania - - - - 3493 223
Zobowiazania ogétem 4 386 365 3702 894 339 990 2 558 637 456 171 14 937 280

Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 31 grudnia 2021 roku (badane)

na dzien 31 grudnia 2021 roku Nawozy-Agro Tworzywa Energetyka Pozostate
Aktywa segmentu 8 665 117 4 658 001 1964 011 3130 221 1515 944 19 933 294
Nieprzypisane aktywa - - - - - 3618 753
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - - - 92 658
Aktywa ogotem 8 665 117 4 658 001 1964 011 3130 221 1515 944 23 644 705
Zobowiazania segmentu 5269 655 2 507 114 354 415 3070 824 689 302 11 891 310
Nieprzypisane zobowigzania - - - - - 2 821 228
Zobowiazania og6tem 5 269 655 2 507 114 354 415 3 070 824 689 302 14 712 538
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Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany wedtug
kryterium geograficznej lokalizacji klientow.

Przychody

Za okres Za okres za okres za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.07.2022 od 01.07.2021

do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2022 do 30.09.2021

niebadane niebadane niebadane niebadane
Polska 10 974 551 4884 169 3972 871 1 832 909
Niemcy 1711 456 1236 880 468 905 484 934
Pozostate kraje Unii Europejskiej 4 337 524 2 578 922 1164 891 896 424
Kraje Azji 265 497 258 829 82 116 96 463
Kraje Ameryki Potudniowej 410 488 277 742 112 407 128 018
Pozostate kraje 1851 168 1180 213 512 562 443 352
Razem 19 550 684 10 416 755 6 313 752 3 882 100

Zaden pojedynczy kontrahent nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno w Il kwartale
2022 roku, jak i w Il kwartale 2021 roku.

3.2. Testy na utrate wartosci

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wystapity dwie z zewnetrznych przestanek utraty wartosci wymienionych w par.
12 MSR 36 Utrata wartosci aktywow, tj.:
e wartosc bilansowa aktywow netto Jednostki Dominujacej byta wyzsza od jej kapitalizacji rynkowej,
e W ciagu okresu nastapit wzrost rynkowych stop procentowych, wzrost ten wptynat na stope dyskontowa
stosowang do wyliczenia wartosci uzytkowej osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne i obnizyt ich
wartosc.

W zwiazku z powyzszym Jednostka Dominujaca oraz kluczowe spotki zalezne dokonaty analizy aktualnosci zatozen
przyjetych do przeprowadzonych uprzednio testow na utrate wartosci oraz wynikow tych testow.

W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia oraz kluczowe zatozenia nie ulegty znaczacym zmianom,

o  okreslenie osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne (,,OWSP”) w ramach spétek Grupy oraz wartos¢
majatku poszczegdlnych OWSP nie ulegty istotnym zmianom w stosunku do wartosci na dzien 31 grudnia
2021 roku,

e obserwowana dynamika kosztow zostata w znacznej mierze odzwierciedlona po stronie przychodowej,

e obserwowane ograniczenia produkcyjne, jakie zostaty wprowadzone przez kluczowe spoétki Grupy
w Il kw. br. maja charakter przejsciowy i pozostaja bez istotnego wptywu na dtugoterminowa wartosc
aktywow trwatych Grupy,

e osiagniete wyniki na poziomie EBITDA za 9 miesiecy 2022 roku sg dla wiekszosci OWSP wyzsze od
planowanych, wyzszy od planowanego jest takze skonsolidowany wynik EBITDA Grupy,

e prognozowane wyniki finansowe na 2022 rok sa rowniez dla wiekszosci OWSP Grupy wyzsze od
planowanych wynikow za ten okres stanowiacych podstawe testow na utrate wartosci sporzadzonych na
koniec 2021 roku.

Stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) ulegta zwiekszeniu z 3,64%
na koniec 2021 roku do 7,12% na koniec wrzesnia 2022 roku. W $lad za powyzszym podwyzszeniu ulegt rowniez
sredni wazony koszt kapitatu dla Grupy Azoty i wynosit:

e dla OWSP Nawozy 12,90% w okresie szczegotowej prognozy i 9,88% w okresie rezydualnym,

o dla OWSP Tworzywa 12,16% w okresie szczegdtowej prognozy i 9,23% w okresie rezydualnym,

e dla pozostatych OWSP 12,24% w okresie szczegotowej prognozy i 9,27% w okresie rezydualnym,

e dla COMPO EXPERT 7,01%.

Jednoczesnie stopy dyskontowe dla wszystkich OWSP Grupy, za wyjatkiem COMPO EXPERT, byty na dzien
30 wrzesnia 2022 roku nizsze w poréwnaniu do ich pozioméw na dzien 30 czerwca 2022 roku.

Nizsza stopa dyskontowa w okresie rezydualnym wynika z przyjetego zatozenia, ze obecny wysoki poziom
rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa jest w najwiekszym stopniu pochodng wysokiej inflacji. Przy
zatozeniu, ze w dtugim terminie wskazniki inflacji powrdca do poziomu zbieznego z celem inflacyjnym NBP
(2,5%), obnizeniu ulegnie réwniez rentownos¢ obligacji skarbowych.

Wzrost stop dyskontowych w okresie 9 miesigcy 2022 roku wptynat na obnizenie wartosci odzyskiwalnej
poszczegbélnych OWSP. Szczeg6towa analiza wptywu zmiany stop dyskontowych, a takze dodatkowe analizy
i symulacje byty wykonywane dla poszczegélnych OWSP na dzien 30 czerwca 2022 roku, a ich wyniki i zatozenia,
wraz z wynikami testow sporzadzonych dla OWSP Pigmenty w Grupie Azoty POLICE, OWSP Oxoplast w Grupie
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Azoty KEDZIERZYN i dla Grupy Azoty KOLTAR, zostaty zaprezentowane w ,Srodrocznym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku”.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wykonano dodatkowe analizy wysokosci planowanego wyniku EBITDA za 2022 rok
wedtug najbardziej aktualnych prognoz i stwierdzono, ze dla niemal wszystkich OWSP sa one wyzsze niz EBITDA
z prognozy sporzadzonej w ramach analiz na dzien 30 czerwca 2022 roku. W przypadku OWSP, dla ktérych
odnotowano wyniki nizsze niz na dzien 30 czerwca 2022 roku, odchylenia byty mniejsze niz nadwyzki z najbardziej
aktualnych szacunkow wartosci odzyskiwalnych, uwzgledniajacych stopy dyskontowe na dzien 30 wrzesnia
2022 roku.

Dla COMPO EXPERT zastosowano s$redni wazony koszt kapitatu w wysokosci 7,01%, skalkulowany w oparciu
o parametry finansowe z rynku niemieckiego (rentownosc¢ 10-letnich rzadowych obligacji, premia za ryzyko
rynkowe dla Niemiec). Zmiana podejscia do kalkulacji sredniego wazonego kosztu kapitatu, w stosunku do
kalkulacji na koniec 2021 roku, wynika z odnotowanej dysproporcji pomiedzy poziomem zmian parametrow
finansowych w Polsce i w Niemczech w okresie 9 miesiecy 2022 roku. Uznano, ze ze wzgledu na finansowanie
dziatalnosci COMPO EXPERT w EUR, lokalizacje gtownego zaktadu produkcyjnego i kluczowych operacji
w Niemczech przyjecie stopy dyskontowej kalkulowanej dla rynku niemieckiego jest wtasciwe.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, a takze brzmienie zapisow par. 16 b) MSR 36 Utrata wartosci aktywow,
odstapiono od sporzadzania formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnych na dzien 30 wrzesnia 2022 roku
uznajac, ze szacunki wartosci odzyskiwalnych wynikajace z uprzednio przeprowadzonych testéw na dzien
31 grudnia 2021 roku lub na dzien 30 czerwca 2022 roku pozostaja aktualne na dzien 30 wrzesnia 2022 roku i nie
jest konieczne dokonywanie dodatkowych odpisow z tytutu utraty wartosci, jak réwniez nie ma przestanek do
rozwiazywania odpisow z tytutu utraty wartosci majatku dokonanych we wczesniejszych okresach.

Test na utrate wartosci akcji Grupa Azoty POLYOLEFINS

Spotka zalezna Grupa Azoty POLYOLEFINS realizujaca strategiczny projekt inwestycyjny ,,Polimery Police”
monitoruje prognozowana rentownos¢ inwestycji przy wykorzystaniu modelu finansowego stworzonego przy
wspotpracy z renomowanymi firmami doradczymi. Kluczowe zatozenia opracowane na potrzeby ww. modelu
finansowego, w tym zatozenia technologiczne i dotyczace prognoz rynkowych, bazuja na niezaleznych
opracowaniach takich jak dokumentacja techniczna dostarczona przez uznane firmy inzynieryjne, w tym
licencjodawcéw technologii, a takze raporty doradcow rynkowych.

W grudniu 2021 roku dokonano aktualizacji modelu finansowego, w zwiazku z uwzglednieniem zmian dotyczacych
modyfikacji harmonogramu i wartosci kontraktu EPC, bedacych nastepstwem zgtoszonego roszczenia
Generalnego Wykonawcy w Il potowie 2021 roku, ktore poddane byty analizie i weryfikacji przez spotke zalezna.
Model finansowy po uwzglednieniu zmian wynikajacych z przeprowadzonych negocjacji, zostat przekazany
inwestorom i instytucjom finansujacym wraz z dokumentacja wymagajaca akceptacji. Po otrzymaniu
potwierdzenia ze strony instytucji finansujacych oraz uzyskaniu wymaganych zgod korporacyjnych w dniu
28 stycznia 2022 roku spotka zalezna zawarta Aneks nr 3 do umowy z Generalnym Wykonawca.

Zaktualizowany i zatwierdzony model finansowy uwzglednia zapisy Aneksu nr 3, w szczegolnosci zwiekszenie
wynagrodzenia Generalnego Wykonawcy o kwote 72,48 mln EUR wraz z aktualizacja harmonogramu ptatnosci
oraz wydtuzenie realizacji projektu ,,Polimery Police” o 6 miesiecy.

Majac na uwadze pozytywne wyniki analizy optacalnosci wynikajace z zaktualizowanego modelu finansowego,
ktore spotka zalezna traktuje jako szacunek wartosci odzyskiwalnej w ramach testu na utrate wartosci aktywow,
podtrzymano konkluzje o braku utraty wartosci aktywéw projektu ,,Polimery Police” na dzien 30 wrzesnia
2022 roku.

Szczegotowe informacje dotyczace testow na utrate wartosci i ich wynikow zamieszczono w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 roku
w punkcie 2 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.3. Pozostate istotne zmiany pozycji bilansowych i wynikowych

Wzrost wartosci Rzeczowych aktywow trwatych o kwote 1 375 669 tys. zt to w wiekszosci efekt zwiekszenia
naktadow na aktywa trwate w zwiazku z realizacja strategicznego projektu inwestycyjnego ,,Polimery Police”
realizowanego przez spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS.

Wzrost wartosci Zapasy o kwote 804 376 tys. zt zwiazany jest ze wzrostem cen gtownych surowcow wptywajacych
na wzrost kosztéw produkcji.

Wzrost wartosci Praw majatkowych o kwote 388 689 tys. zt zwiazany jest z realizacja kontraktow terminowych
nabycia uprawnien do emisji CO,, rozliczeniem emisji CO, za 2021 rok oraz otrzymaniem nieodptatnych
uprawnien do emisji CO; na rok 2022, co zilustrowano w ponizszej tabeli.
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Posiadane prawa do emisji CO; (ilos¢ jednostek)

na dzien na dzien
30.09.2022 31.12.2021
niebadane badane
Stan praw na poczatek okresu (jednostki posiadane) 5277 013 4 742 055
Przyznane 4728 688 4774 325
Zakupione 2 799 553 2 890 048
Rozliczone (7 263 735) (7 129 415)
Stan praw na koniec okresu (jednostki posiadane) 5 541 519 5277 013
Nieodptatne uprawnienia przewidywane do uzyskania na 2022
rok (wykazane jako naleznosci) 143 584 -
Emisja w okresie sprawozdawczym 4 680 873 7 249 936

W kwietniu 2022 roku na rachunki instalacji spotek Grupy bioracych udziat w systemie EU ETS wptyneta wiekszosc
naleznych nieodptatnych uprawnien do emisji CO,. Niewielka czes¢ uprawnien bedzie podlegaé zwrotowi. Zwrot
nastapi po wydaniu przez Komisje Europejska decyzji zatwierdzajacej ostateczna roczng liczbe uprawnien do
emisji przydzielona nieodptatnie instalacjom na rok 2022.

Zmniejszenie zobowiazan z tytutu faktoringu odwrotnego prezentowanych w ramach Pozostatych zobowiazan
finansowych krotkoterminowych o kwote 417 953 tys. zt wynikato ze sptaty zobowiazan faktoringowych
zaciagnietych na dzien 31 grudnia 2021 roku i mniejszego wykorzystania tego mechanizmu finansowania na dzien
30 wrzeénia 2022 roku. Zmiana ta skutkowata spadkiem poziomu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Wzrost poziomu dtugoterminowych Zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek o kwote 930 824 tys. zt to gtownie
efekt uruchomienia dtugoterminowych kredytow inwestycyjnych na finansowanie strategicznego projektu
inwestycyjnego ,,Polimery Police” przez spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS.

Spadek pozycji Zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate krotkoterminowe o kwote 769 431 tys. zt
wynika miedzy innymi ze skutkéw wprowadzenia Rzadowej Tarczy Antyinflacyjnej w wyniku ktorej stawka
podatku VAT na gaz ziemny zostata obnizona z 23% do 0%, na energie elektryczna z 23% do 5% przy jednoczesnym
zmniejszeniu zuzycia gazu ziemnego we wrzesniu 2022 roku w odniesieniu do grudnia 2021 roku.

Wzrost pozycji Dotacje krotkoterminowe o kwote 491 932 tys. zt wynika przede wszystkim z rozpoznania dotacji
z tytutu otrzymanych lub przewidywanych do otrzymania nieodptatnych uprawnien do emisji CO,.

Grupa Azoty odnotowata w Il kwartale 2022 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy w wysokosci
6 314 mln zt, wynik EBITDA na poziomie 267 mln zt i marze EBITDA na poziomie 4,2%. Osiagniete wyniki byty na
nizszym poziomie w porownaniu do wynikow Il kwartatu 2021 roku. Powyzsze wyniki zostaty wypracowane
w warunkach duzej niepewnosci spowodowanej gwattownym wzrostem poziomu cen oraz zmiennoscia
gietdowych notowan surowcow, w szczegdlnosci gazu ziemnego, co wptyneto na czasowe ograniczenia produkcji
na niektérych instalacjach Spotki oraz spétek zaleznych: Grupa Azoty PULAWY i Grupa Azoty KEDZIERZYN.
W Segmencie Agro raportowany kwartat byt okresem dalszych wzrostow cen surowcoéw wykorzystywanych
w procesach produkcji nawozéw, w szczegolnosci gazu ziemnego, co byto konsekwencja zbrojnej agresji Rosji na
Ukraine. Ceny gazu ziemnego w raportowanym okresie kontynuowaty dynamiczne wzrosty zapoczatkowane
w Il pétroczu 2021 roku, osiagajac najwyzsze poziomy pod koniec sierpnia 2022 roku z istotng korekta we
wrzesniu. Srednia cena rynkowa gazu ziemnego w Il kwartale 2022 roku w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byta wyzsza o ponad 300%. Konsekwencja rekordowych gietdowych cen gazu ziemnego byta decyzja
podjeta w sierpniu 2022 roku o czasowym ograniczeniu produkcji w trzech kluczowych spoétkach Grupy Azoty,
tj. w Spotce, Grupie Azoty PULAWY oraz Grupie Azoty KEDZIERZYN. Spotki Grupy Azoty podjety decyzje
o ograniczeniu produkcji jako jedne z ostatnich producentéw w Unii Europejskiej. W Segmencie Chemia
w Il kwartale 2022 roku gtdwna determinanta wynikow byta sytuacja po stronie popytu na produkty oraz wzrost
cen surowcow wykorzystywanych w procesach produkcyjnych. Popyt na rynkach docelowych byt relatywnie staby,
a europejscy producenci znajdowali sie pod istotna presja konkurencji produktow importowanych spoza Unii
Europejskiej. W wyniku niekorzystnych warunkéw rynkowych, produkcja melaminy w spotce Grupa Azoty PULAWY
zostata czasowo wstrzymana. Produktami, dla ktérych odnotowano wzrost wolumenoéw sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku, byty siarka oraz NOXy. W Segmencie Tworzywa w |ll kwartale 2022 roku
odnotowano bardzo duza zmiennos¢ cen gtownych surowcow tj. benzenu i fenolu, ktore w lipcu 2022 roku osiagaty
rekordowe poziomy, a od sierpnia zanotowaty gwattowne spadki. Wysokie koszty surowcow wptynety na decyzje
0 czasowym zaprzestaniu produkcji. Sytuacje w segmencie Tworzyw w najwiekszym stopniu determinowat niski
popyt z gtownych rynkéw zastosowan poliamidu, spowolniony dodatkowo przez okres wakacyjny. Wyjatkiem byt
sektor opakowan, w ktoérym popyt pozostawat stabilny w catym raportowanym okresie. W unijnej branzy
motoryzacyjnej, bedacej istotnym odbiorca produktow segmentu Tworzyw, brak byto symptomow znaczacego
odbudowania popytu. Dodatkowo, w raportowanym okresie obserwowano na rynku europejskim wzrost importu
atrakcyjniejszych cenowo produktow poliamidowych i pochodnych.

W Il kwartale 2022 roku wysoki wynik odnotowat Segment Energetyka. Ma on w znacznej mierze charakter
jednorazowy i jest rezultatem odsprzedazy energii elektrycznej, ktéra nie zostata zuzytkowana w wyniku
wprowadzonych w tym okresie ograniczen produkcyjnych. Energia elektryczna zakontraktowana w latach
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ubiegtych na rynku terminowym zostata odsprzedana w Il kwartale br. po wyzszych cenach na rynku spot.

3.4. Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Aktywa warunkowe

na dzien na dzien
30.09.2022 31.12.2021
niebadane Badane
Naleznosci warunkowe 20 911 29 659

Kwota naleznosci warunkowych wynika gtownie ze zgtoszonego przez Grupe Azoty PULAWY do Ciech S.A.
roszczenia o zaptate 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajacych z umowy
sprzedazy udziatow oraz z toczacych sie postepowan w sprawie podatku od nieruchomosci w zwiagzku ze
ztozeniem przez Grupe Azoty PULAWY wnioskdw o stwierdzenie nadptaty.

Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

na dzien na dzien
30.09.2022 31.12.2021
niebadane badane
Inne zobowiazania warunkowe, w tym gwarancje 37 271 37 697

Inne zobowiazania warunkowe, w tym gwarancje, dotycza gtéwnie ztozonego przez Ciech S.A. w dniu 12 lutego
2013 roku do Sadu Okregowego w Gdansku pozwu o zasadzenie od spotki Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk
Sp. zo.0. (spotka zalezna Grupy Azoty PULAWY) kwoty 18 864 tys. zt tytutem naprawienia wyrzadzonej
Ciech S.A. szkody z tytutu ztozenia przez pozwanego nieprawdziwych oswiadczen co do stanu prawnego
i finansowego pozwanego i jego spotek zaleznych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do
dnia zaptaty oraz zasadzenie kosztow postepowania, w tym kosztow zastepstwa procesowego. Szacowana na
dzien bilansowy kwota roszczenia to 33 260 tysigce ztotych. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzadu powddztwo
jest niezasadne, niemniej Zarzad nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

Pozostata kwota to zabezpieczenie dotacji udzielanej Grupe Azoty ATT Polymers GmbH przez Bank Inwestycyjny
Kraju Zwiazkowego Brandenburgia (ILB) na czesciowe sfinansowanie naktadéw na przedsiewziecie pn. ,,Budowa
Centrum Logistycznego” w Guben (1 800 tys. EUR) oraz zgtoszone przez inne firmy roszczenia wynikajace
z prowadzonej dziatalnosci, dotyczace wzajemnych rozliczen oraz gwarancji wynikajacych z uméw handlowych.

3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Azoty z podmiotami powiazanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

W okresach 3 i 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2022 roku w Grupie Azoty nie wystapity transakcje
zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresach 3 i 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2022 roku Grupa Azoty nie udzielita osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich bliskim zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen oraz nie
zawarto z nimi innych umoéw zobowiazujacych do realizacji Swiadczen na rzecz spotek Grupy.

3.6. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2022 o0d 01.01.2021 od 01.07.2022 od 01.07.2021

do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2022 do 30.09.2021

Niebadane niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 620 956 331 566 622 270 331 458
Utworzenie 1910 862 486 1
Rozwiazanie(-) (3 785) (452) (3782) (449)
Wykorzystanie(-) (987) (1 040) (880) (74)
Stan na koniec okresu 618 094 330936 618 094 330936
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$é zapaséw

Za okres Za okres za okres za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.07.2022 od 01.07.2021

do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2022 do 30.09.2021

Niebadane niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 89 217 62 619 89 226 66 826
Utworzenie 68 084 32 957 47 230 13 486
Zwiekszenie z tytutu nabycia - 160 - 33
Rozwiazanie(-) (18 697) (7 717) (12 258) (4 125)
Wykorzystanie(-) (24 802) (22 025) (9 565) (10 569)
Roznice kursowe 1385 37 554 380
Stan na koniec okresu 115 187 66 031 115 187 66 031

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci

Za okres Za okres za okres za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.07.2022 od 01.07.2021

do 30.09.2022 do 30.09.2021 do 30.09.2022 do 30.09.2021

Niebadane niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 87 907 86 252 89 058 85 747
Utworzenie 6 486 5724 1634 662
Rozwiazanie(-) (10 664) (3 638) (7 977) -
Wykorzystanie(-) (2 708) (2 514) (647) (794)
Zmniejszenia z tytutu zbycia - 1646 - 1 646
Réznice kursowe 830 (54) (217) 155
Stan na koniec okresu 81 851 87 416 81 851 87 416

3.7. Dywidenda

W Il kwartale 2022 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania za Ill kwartat 2022 roku Jednostka Dominujaca nie
wyptacita dywidendy. W dniu 29 czerwca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej
podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku netto Jednostki Dominujacej za rok obrotowy 2021 w wysokosci
191 789 688,13 zt w catosci na powigkszenie kapitatu zapasowego Jednostki Dominujacej.

3.8. Sezonowosc¢
Sezonowos¢ produktow Grupy Azoty wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow mineralnych.

Nawozy mineralne

Kwartat Il kazdego roku jest okresem, kiedy zapotrzebowanie na nawozy z uwagi na trwajacy sezon zniw osiaga
najnizszy w ciagu roku poziom. Systematyczny wzrost popytu zwykle obserwowany jest dopiero pod koniec tego
okresu i ma zwiazek z zaktadanymi w tym czasie uprawami odmian ozimych. Obecnie nietypowa sytuacja rynkowa
spowodowana przez gwattownie rosnace ceny gazu sprawita, ze popyt na nawozy ksztattowat sie na nizszym
wzgledem lat wczesniejszych poziomie i dostosowany byt do pokrycia biezacego zapotrzebowania przez sektor
rolny. Polityka Grupy Azoty ogranicza wptyw sezonowosci na wynik poprzez optymalng alokacje wolumenu
w ramach catorocznych dostaw do sieci dystrybucyjnej oraz poprzez czesciowe lokowanie produktow na rynkach
geograficznych o odmiennych cyklach sezonowosci.

Biel tytanowa

Z uwagi na swoje gtowne docelowe zastosowanie (produkcja farb i lakieréow), biel tytanowa jest produktem
sezonowym zwigzanym z budownictwem. Popyt zaczyna rosnac zwykle pod koniec | kwartatu i maleje jesienig wraz
z zakonczeniem sezonu budowlanego.

3.9. Informacja o skutkach pandemii choroby zakaznej COVID-19

Grupa na biezaco monitoruje sytuacje epidemiczng w Polsce, jak réwniez analizuje biezace i prognozowane
skutki zagrozenia epidemicznego mogace mie¢ wptyw na jej dziatalnos¢. W analizach i prognozach uwzglednia
wprowadzane zmiany w regulacjach prawnych oraz zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym.

W celu zapewnienia mozliwie niezaktoconego funkcjonowania w spotkach Grupy zostaty wdrozone procedury
ograniczajace ryzyko zarazenia dla pracownikoéw oraz zapewniajace odpowiednie reagowanie w przypadku
wystapienia zachorowan.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej podejmowane s$rodki zaradcze zapewniaja minimalizacje skutkow
ekonomicznych pandemii COVID-19, minimalizacje ryzyka zagrozenia ciagtosci dziatalnosci oraz pozwalaja na
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utrzymanie pozycji rynkowej Grupy, jej ptynnosci finansowej oraz zdolnosci do realizacji strategicznych
projektow inwestycyjnych.

3.10. Wptyw wojny w Ukrainie

W zwiazku z inwazja sit zbrojnych Federacji Rosyjskiej na Ukraine w lutym 2022 roku szereg panstw,
w szczegoblnosci panstwa Unii Europejskiej oraz Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej udzielity Ukrainie pomocy
politycznej, wojskowej i humanitarnej oraz natozyty na Federacje Rosyjska, a takze na Republike Biatorusi,
z terytorium ktoérej rowniez doszto do ataku na Ukraine, sankcje gospodarczo-ekonomiczne o bardzo szerokim
zakresie. Sankcje te obejmuja m.in. zakaz sprzedazy materiatow do zastosowania wojskowego i technologii
wojskowych, wykluczenie czesci bankow rosyjskich z miedzynarodowego systemu rozliczeniowego SWIFT oraz
zamrozenie zagranicznych aktywow bankowych Federacji Rosyjskiej, a takze zakaz wspoétpracy z szeregiem
obywateli i podmiotéw z Federacji Rosyjskiej.

W dniu 25 lutego 2022 roku w Grupie powotany zostat zespot ds. koordynacji dziatan w obliczu zagrozenia
bezpieczenstwa funkcjonowania i zachowania ciaggtosci produkcji w zwiazku z napascig Rosji na Ukraine, w sktad
ktorego weszli dyrektorzy jednostek organizacyjnych, ktorych zakresy kompetencyjne obejmuja kluczowe
obszary funkcjonowania Spotki, w szczegolnosci dziatalnos¢ produkcyjna, zaopatrzeniowa, logistyczna, a takze
funkcje wsparcia - tj. obszar bezpieczenstwa, IT, finansow, ochrony rynku, zarzadzania zgodnoscia oraz relacji
inwestorskich.

Grupa zdiagnozowata obszary potencjalnego ryzyka, ktére moga istotnie wptynac na przyszte wyniki finansowe.
Kluczowe obszary analizy ryzyka oraz sytuacje w ich zakresie do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji przedstawiono ponizej.

1. Potencjalne ryzyko wystapienia zaktécen w dostawach gazu ziemnego do spétek Grupy Azoty.

Dostawy gazu ziemnego realizowane byty w okresie sprawozdawczym w ramach umowy z Polskim Gornictwem
Naftowym i Gazownictwem S.A. (,,PGNiG”). Jak przedstawia szerzej w pkt 3.13 umowa z PGNiG na dostawy gazu
ziemnego obowiazujaca na dzien bilansowy do dnia 1 pazdziernika 2022 roku zostata w dniu 7 lipca 2022 roku
przedtuzona do dnia 30 wrzesnia 2023 roku. Zgodnie z komunikatami PGNiG w dniu 27 kwietnia 2022 roku
wstrzymane zostaty dostawy gazu ziemnego z Rosji do Polski na skutek odmowy PGNiG w zakresie dokonywania
ptatnosci za gaz w walucie rosyjskiej.

Do momentu zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji dostawy gazu
ziemnego na potrzeby Grupy przebiegaty bez zaktdcen, a przyczyna wprowadzonych w Il kw. br. ograniczen
produkcyjnych byta cena zakupu gazu ziemnego nie pozwalajaca na optacalng produkcje. Grupa na biezaco
monitoruje sytuacje w zakresie dostaw gazu. Opracowane zostaty takze scenariusze awaryjne na wypadek
koniecznosci ograniczenia produkcji w przypadku ograniczenia dostaw gazu ziemnego obejmujace
w szczegolnosci zmniejszenie obciazenia linii produkcyjnych.

W kontekscie znacznego wzrostu notowan cen surowcow energetycznych od momentu inwazji Rosji na Ukraine
w lutym br. zaznaczy¢ nalezy, ze z uwagi na transakcje zakupu gazu ziemnego z ustalong ceng dostaw zawarte
w ramach przyjetej polityki zabezpieczania cen gazu ziemnego wptyw zawirowan rynkowych w | poétroczu
2022 roku na Grupe miat ograniczony charakter i nie skutkowat zmniejszeniem produkcji. Od potowy czerwca
br. obserwowany jest silny trend wzrostowy cen gazu ziemnego z poziomu ok. 80 EUR/MWh do poziomu ponad
200 EUR/MWh, przy czym w trakcie kilku dni sierpnia br. notowania osiggaty poziom znaczaco ponad
300 EUR/MWh. Jedna z przyczyn tego wzrostu jest ograniczenie dostaw gazu ziemnego z Federacji Rosyjskiej do
Niemiec. Wysokie ceny gazu ziemnego w okresie letnim maja istotny wptyw na mozliwosc¢ ich odzwierciedlenia
w cenach sprzedazy w okresie letnim, w szczegélnosci w segmencie nawozow. W zwiazku z powyzszym w dniu
22 sierpnia 2022 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o czasowym wstrzymaniu lub ograniczeniu
produkcji na gtownych liniach technologicznych. Analogiczne decyzje podjety spotki zalezne Grupa Azoty PULAWY
oraz Grupa Azoty KEDZIERZYN. Wiecej informacji na ten temat przedstawiono w pkt 3.12. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania produkcja na wiekszosci instalacji zostata wznowiona.

2. Ryzyko dotyczace ceny i dostepnosci surowcow strategicznych w przypadku surowcow dostarczanych
z terytorium Ukrainy, a takze panstw objetych sankcjami - Federacji Rosyjskiej i Republiki Biatorusi.

Ryzyko to dotyczy w szczegolnosci weglanu potasu, a jego materializacja mozliwa jest zaréwno ze wzgledu na
dziatania wojenne na Ukrainie, jak rowniez naktadane sankcje ekonomiczno-gospodarcze, mniejsza dostepnos¢,
wzrost cen oraz problemy logistyczne i w zakresie rozliczen finansowych. Podjete zostaty i kontynuowane sa
intensywne prace w zakresie zapewnienia dostaw surowcow ze zrodet alternatywnych.

W zakresie propylenu doszto do catkowitego zastapienia dostaw z kierunku wschodniego dostawami z kierunkow
alternatywnych. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji naktadane sankcje
nie wptynety na ograniczenia dostaw do spotek Grupy Azoty oraz nie stwierdzono ograniczen produkcyjnych z tego
powodu.

Dodatkowo istotnym i narastajacym ryzykiem jest dostepnos¢ wegla kamiennego, ktory w istotnej czesci byt
importowany z Rosji. Import ten zostat wstrzymany w zwiazku z natozonymi sankcjami. Spotki Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty nie importowaty wegla kamiennego z Rosji. Wegiel kamienny stanowi dla zaktadéow kluczowych
spotek Grupy podstawowy surowiec energetyczny niezbedny dla wytwarzania pary technologicznej na potrzeby
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produkcyjne. Znaczacy wzrost cen gazu ziemnego skutkowat m.in. wzrostem cen energii elektrycznej
co sprawito, ze znaczaco wzrosta optacalno$¢ i wytwarzanie energii elektrycznej w zrédtach weglowych
w Europie, czego bezposrednim nastepstwem jest istotne zwiekszenie zuzycia wegla kamiennego. Wiekszy popyt
na wegiel kamienny oraz brak dostaw wegla z Rosji skutkuje zaréwno bardzo znaczacym wzrostem cen, ale takze
problemami logistycznymi zwiazanymi z zapewnieniem mozliwosci dostaw wegla kamiennego do Europy
z alternatywnych wzgledem Rosji kierunkow.

Grupa monitoruje sytuacje w zakresie zagwarantowania dostaw wegla kamiennego prowadzac rozmowy
dotyczace zapewnienia dostaw zaroéwno z krajowymi producentami wegla, jak i poszukujac alternatywnych
mozliwosci zaopatrzenia z importu. Podejmowane dziatania zaradcze powoduja, Zze na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdzono istotnego ryzyka braku ciggtosci dostaw
wegla kamiennego dla zaktadow produkcyjnych kluczowych spotek Grupy.

3. Potencjalne ryzyko mogace mie¢ wptyw na harmonogram realizacji projektow inwestycyjnych
prowadzonych w Spoétce i w Grupie Azoty z uwagi na mozliwe trudnosci zwigzane z niedostepnoscia
badz utrudniona dostepnoscia pracownikow wykonawcow, jako skutek zarzadzonej w Ukrainie
powszechnej mobilizacji.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Jednostka
Dominujaca oraz jednostki zalezne nie zaobserwowaty istotnego wptywu tego ryzyka na prowadzone prace
inwestycyjne i remontowe. Kwestia dotyczaca roszczen zgtoszonych w dniu 22 kwietnia 2022 roku przez
generalnego wykonawce inwestycji pn. ,,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo weglowe” w spotce
Grupa Azoty PULAWY, spowodowanych m.in. skutkami wojny w Ukrainie nadal podlega szczegotowej analizie
i weryfikacji ich zasadnosci w Swietle postanowien umowy, a takze okolicznosci faktycznych..

4. Podwyzszone ryzyko wzrostu kosztow finansowania w wyniku wzrostu stop procentowych oraz
ostabienia kursu PLN wobec EUR i USD na skutek obserwowanych turbulencji gospodarczych.

Istotnym bezposrednim nastepstwem wybuchu wojny w Ukrainie byt niepoko6j na rynkach finansowych skutkujacy
w szczegolnosci znaczacym umocnieniem kursow USD i EUR wzgledem walut rynkow rozwijajacych sie, w tym
Polski. Jednoczesnie, obserwowany juz przed wybuchem wojny w Ukrainie szybki wzrost inflacji skutkowat
wzrostem stop procentowych. Powyzsze czynniki powoduja wzrost ryzyka walutowego oraz wzrost kosztow
obstugi finansowania w PLN. Grupa Azoty zarzadza ryzykiem walutowym i stopy procentowej w oparciu o przyjeta
w tym zakresie polityke. Mimo zmniejszenia zadtuzenia w zwiazku ze sptata kredytoéw obrotowych i terminowych
oraz sptata faktoringu odwrotnego koszty finansowania wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego na skutek istotnego wzrostu stop procentowych. W zwiazku ze znaczacym wzrostem cen gazu ziemnego
poczawszy od konca Il kwartatu br., czasowym wstrzymaniem lub ograniczeniem produkcji przez Jednostke
Dominujaca oraz spotki zalezne - Grupe Azoty PULAWY i Grupe Azoty KEDZIERZYN, a takze prognozami
przewidujacymi spowolnienie gospodarcze w Polsce i w strefie EURO sytuacja Grupy w zakresie ptynnosci w
kolejnych okresach moze ulec pogorszeniu, co bedzie skutkowaé wyzszym zadtuzeniem i odpowiednio wiekszymi
kosztami finansowania.

Ponadto nalezy zaznaczy¢, ze Jednostka Dominujaca oraz jej spotki zalezne nie posiadaja istotnych aktywow na
terytoriach Ukrainy, Rosji i Biatorusi. W okresie 9 miesiecy 2022 roku sprzedaz Grupy na terytorium Ukrainy
stanowita 1,1% przychodow i dotyczyta gtownie sprzedazy nawozow mineralnych. Sprzedaz na rynki Rosji
i Biatorusi nie przekraczata 0,03% przychoddw i do dnia ataku Rosji na Ukraine w wiekszosci realizowana byta na
przedptaty lub w ramach polis ubezpieczenia kredytu kupieckiego . Od momentu wybuchu wojny w Ukrainie
sprzedaz produktow przez Jednostke Dominujaca i jej spotki zalezne do odbiorcow z Rosji i Biatorusi zostata
wstrzymana. Sprzedaz na rynek ukrainski zostata ograniczona ze wzgledu na zaprzestanie ubezpieczania
naleznosci handlowych oraz sytuacje finansowa odbiorcow. W zwiazku z powyzszym wybuch wojny w Ukrainie
nie miat istotnego wptywu na poziom sprzedazy i wartos¢ aktywow Grupy.

Grupa Azoty monitoruje sytuacje polityczno - gospodarcza w zwiazku z agresja Rosji na Ukraing, analizuje wptyw
tych okolicznosci na dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej i Grupy i podejmuje dziatania adekwatne do zaistniatych
okolicznosci w celu minimalizacji ich wptywu na sytuacje ekonomiczno-finansowa Grupy.

3.11. Informacje dotyczace sankcji

Sankcje natozone na akcjonariusza mniejszosciowego Jednostki Dominujacej

W dniu 6 kwietnia 2022 roku Pan Wiaczestaw Mosze Kantor posiadajacy kontrolny pakiet akcji rosyjskiej firmy
chemicznej ACRON zostat wpisany na liste sankcyjna Wielkiej Brytanii, w dniu 8 kwietnia 2022 roku - na liste
sankcyjna Unii Europejskiej, a w dniu 25 kwietnia 2022 roku wraz z podmiotami, za posrednictwem ktorych
kontroluje on pakiet 19,82% akcji Grupy Azoty S.A. - na polska liste sankcyjna. Pan Kantor jest akcjonariuszem
mniejszosciowym, ktory nie posiada wptywu na dziatalnosc¢ operacyjna Grupy Azoty ani prawa do nominowania
cztonkdw organdw statutowych Jednostki Dominujacej, w zwiazku z czym, mimo posiadanych akcji, Pan Kantor
nie jest wtascicielem ani posiadaczem Jednostki Dominujacej ani jej nie kontroluje w rozumieniu Rozporzadzenia
Rady (UE) nr 269/2014 z dnia 17 marca 2014 roku w sprawie $rodkéw ograniczajacych w odniesieniu do dziatan
podwazajacych integralnos¢ terytorialng, suwerennos¢ i niezaleznos¢ Ukrainy lub im zagrazajacych.

Nie jest rowniez spetniona zadna z przestanek, by Grupa Azoty S.A. oraz jej spoétki zalezne mogty byc
bezposrednio lub posrednio objete jakimikolwiek sankcjami. Grupa Azoty S.A. oraz jej spotki zalezne
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przestrzegaja wszystkich przepisow sankcyjnych, potepiaja agresje Rosji oraz wszelkie dziatania skierowane
przeciwko Ukrainie i nie posiadaja zadnych relacji z rzadem Federacji Rosyjskiej.

Embargo na rosyjski wegiel

W dniu 8 kwietnia 2022 roku Unia Europejska, a w dniu 13 kwietnia 2022 roku Polska natozyty embargo na dostawy
wegla z Federacji Rosyjskiej. Polskie embargo obowiazuje od 16 kwietnia 2022 roku, za$ embargo unijne od
10 sierpnia 2022 roku.

Sankcje te wraz ze wzrostem zapotrzebowania na wegiel wynikajacym z wysokich cen gazu ziemnego skutkuja
wystapieniem znacznego zmniejszenia dostepnosci wegla energetycznego i w konsekwencji bardzo wysokim
wzrostem jego cen. Dodatkowym problemem w dostawach wegla z innych kierunkow sa ograniczenia logistyczne
- zdolnosci przetadunkowe w portach i zdolnosc¢ przewozow kolejowych.

Ponadto spotka zalezna Grupa Azoty PULAWY otrzymata od spotki Lubelski Wegiel ,,Bogdanka" S.A. pismo z dnia
29 wrzesnia 2022 roku, w ktorym wskazano na zaistnienie okolicznosci uniemozliwiajacych wykonanie
Wieloletniej Umowy Sprzedazy Wegla Energetycznego z dnia 8 stycznia 2009 roku zawartej pomiedzy ww.
spotkami. Spotka Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. szacuje, ze niewykonanie Umowy w scenariuszu
pesymistycznym dotyczy braku mozliwosci dostarczenia Grupie Azoty PULAWY wolumenu ok. 160 tys. ton wegla
w okresie do konca 2023 roku. Spotka Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. zaznaczyta jednoczesnie, ze przekazana
prognoza operacyjna ma charakter szacunkowy, co oznacza ze nie jest mozliwe zapewnienie jej realizacji.
Powyzsze ryzyko moze miec istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Azoty w kolejnych okresach. Grupa Azoty
opracowata analizy i scenariusze postepowania oraz podjeta odpowiednie dziatania prewencyjne na wypadek
eskalacji probleméw zwigzanych z dostepnoscia wegla i jego cenami w perspektywie IV kwartatu 2022 roku oraz
w okresach kolejnych. Z uwagi na aktualna sytuacje rynkowa organizowane dodatkowe zakupy wegla
energetycznego skutkowac beda koniecznoscia poniesienia wyzszych kosztow zakupu.

3.12. Ograniczenie produkcji i czasowe zatrzymanie niektoérych instalacji

W zwiazku z uwarunkowaniami rynkowymi, tj. rosnacymi cenami gazu ziemnego oraz mozliwymi do uzyskania
cenami sprzedazy produktow, ktére nie zapewniaty pokrycia kosztow na wymaganym poziomie, podjete zostaty
w Jednostce Dominujacej i w spotkach zaleznych Grupa Azoty PULAWY oraz Grupa Azoty KEDZIERZYN decyzje
0 czasowym ograniczeniu lub wstrzymaniu produkcji na wybranych liniach technologicznych.

W dniu 8 lipca 2022 roku, Zarzad spotki Grupa Azoty PULAWY podjat decyzje o ograniczeniu produkcji melaminy,
zas w dniu 10 sierpnia 2022 roku, w zwiazku z rekordowo wysokimi cenami gazu ziemnego oraz obnizeniem popytu
na melaming, decyzje o catkowitym wstrzymaniu produkcji melaminy do odwotania. Zobowiazania wynikajace
z kontraktow handlowych miaty w znacznej czesci charakter krotkookresowy i byty realizowane w oparciu
o0 posiadane zapasy.

W dniu 22 sierpnia 2022 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o czasowym zatrzymaniu pracy
instalacji do produkcji: nawozéw azotowych, kaprolaktamu oraz poliamidu 6. Spoétka kontynuowata produkcje
katalizatorow, ostonek poliamidowych, kwasow humusowych, skrobi termoplastycznej oraz kwasu azotowego
stezonego.

W trakcie ogtoszonego postoju instalacji produkcyjnych realizowane byty procesy inwestycyjne oraz remontowe,
w tym planowany wczesniej, gtdbwny remont instalacji Poliamidow.

Z dniem 22 sierpnia 2022 roku wprowadzono czasowe ograniczenia produkcji przez spotke zalezna Grupe Azoty
PULAWY. Spoétka ta ograniczyta produkcje amoniaku do okoto 10 % mozliwosci produkcyjnych. Réwnoczesnie
zostata wstrzymana produkcja w Segmencie Tworzywa oraz w Segmencie Agro, z wyjatkiem produkcji: siarczanu
amonu z Instalacji Odsiarczania Spalin, NOXy®, Likam oraz PULNOX®.

W trakcie ogtoszonego postoju instalacji produkcyjnych w spotce realizowane byty procesy inwestycyjne oraz
remontowe.

W dniu 23 sierpnia Zarzad spotki zaleznej Grupa Azoty KEDZIERZYN podjat decyzje o ograniczeniu z dniem
24 sierpnia 2022 roku pracy instalacji produkcyjnych do minimum, tj. do poziomu 43% dla Jednostki Produkcyjnej
Nawozy.

Powyzsze decyzje wynikaja z nadzwyczajnego i bezprecedensowego wzrostu cen gazu ziemnego.
Obecna sytuacja na rynku gazu ziemnego, determinujaca rentownos¢ prowadzonej produkcji, jest wyjatkowa,
catkowicie niezalezna od Grupy Azoty i nie byta mozliwa do przewidzenia.

Ograniczenie produkcji na niektorych liniach technologicznych miato na celu optymalizacje generowanego
wyniku finansowego. W tym celu prowadzone byty intensywne dziatania polegajace m.in. sprzedazy posiadanych
standbw magazynowych po cenach zapewniajacych pokrycie kosztow produkcji oraz redukcji ponoszonych
kosztow. Dodatkowo na generowany wynik wptywata sprzedaz wyrobow, ktorych wytwarzanie nie zostato
wstrzymane. Ponadto czesc¢ zadan remontowych zostata przyspieszona wzgledem pierwotnych planéw, co bedzie
skutkowato wieksza dostepnoscia zdolnosci produkcyjnych instalacji w nastepnych okresach.

Spotki Grupy monitoruja sytuacje w zakresie cen gazu ziemnego oraz uwarunkowan rynkowych po stronie
odbiorcow. Ze wzgledu na sezonowos¢ rynku nawozowego ograniczenie produkcji nie miato istotnego wptywu na
zabezpieczenie dostaw na rynek. W pazdzierniku br. warunki otoczenia ulegty zmianie, w szczegdlnosci na skutek
istotnego obnizenia notowan gazu ziemnego, dzieki czemu produkcja na wiekszosci instalacji zostata wznowiona,
co opisano w punkcie 3.14.
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W dniu 10 pazdziernika 2022 zostata podpisana Ustawa o zasadach realizacji programéw wsparcia
przedsiebiorcow w zwiazku z sytuacja na rynku energii w latach 2022-2024, ktéra obowiazuje od dnia
13 pazdziernika 2022 roku. Obecnie trwaja prace nad programem, ktory bedzie regulowat zasady i wysokosc¢
przyznawania pomocy przedsigebiorcom w zwiazku z wysokimi cenami gazu i energii elektrycznej oraz
przedsiebiorstwom energochtonnym, do ktorych zalicza sie Jednostka Dominujaca i wiekszos¢ spotek zaleznych.
Poniewaz Komisja Europejska w ostatnich tygodniach przedstawita kolejny projekt zmian do tymczasowych
kryzysowych ram srodkow pomocy panstwa w celu wsparcia gospodarki po agresji Rosji wobec Ukrainy (podstawa
krajowej ustawy) ministerstwo zdecydowato o wstrzymaniu publikacji krajowego programu do czasu
przedstawienia przez Komisje Europejska ostatecznych rozwiazan.

W zwiazku z powyzszym, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe okreslenie
potencjalnego wptywu planowanych regulacji na dziatalnos¢ operacyjnag i wyniki finansowe Spotki i jej spotek
zaleznych.

3.13. Inne informacje

Przedtuzenie obowiazywania Kontraktéw Indywidualnych z PGNiG S.A.

W dniu 7 lipca 2022 roku Jednostka Dominujaca oraz jej spotki zalezne: Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty
POLICE, Grupa Azoty KEDZIERZYN oraz Grupa Azoty SIARKOPOL (dalej tacznie zwani ,,Odbiorcami z Grupy Azoty”)
zawarty aneks do Umowy ramowej sprzedazy paliwa gazowego z dnia 13 kwietnia 2016 roku oraz aneksy do
Kontraktow Indywidualnych.

W wyniku zawartych aneksow do Kontraktow Indywidualnych PGNiG pozostanie dla Odbiorcow z Grupy Azoty
strategicznym dostawca paliwa gazowego do dnia 30 wrzesnia 2023 roku.

Catkowita wartos¢ aneksow zawartych z Odbiorcami z Grupy Azoty w odniesieniu do okresu przedtuzenia
Kontraktow Indywidualnych jest szacowana na kwote okoto 13,4 mld zt. Podstawa kalkulacji formuty cenowej
w zawartych Kontraktach Indywidualnych sa rynkowe wartosci indeksow cen gazu.

Zawarcie umowy o prowadzenie negocjacji dotyczacych potencjalnego nabycia udziatéw spoétki
rozwijajacej projekt budowy farmy fotowoltaicznej

W dniu 20 lipca 2022 roku Jednostka Dominujaca zawarta z VSB Holding GmbH z siedzibg w Dreznie (Republika
Federalna Niemiec), Panem Januszem Franciszkiem Siemiefcem (zwanymi dalej tacznie ,,Sprzedajacymi”) oraz
Solarfarm Brzezinka Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu (,,Solarfarm”) (Jednostka Dominujaca, Sprzedajacy oraz
Solarfarm zwani sa dalej tacznie ,Stronami”) umowe o prowadzenie negocjacji wraz z wytacznoscia na ich
prowadzenie, dotyczacych potencjalnego nabycia 100% udziatow w kapitale zaktadowym Solarfarm
Brzezinka sp. z 0.0. (,,Umowa”).

Strony sa zainteresowane wspotpraca przy projekcie budowy elektrowni fotowoltaicznej ,,Brzezinka” o mocy
okoto 270 MWp, rozwijanym przez Solarfarm i obejmujacym prace przygotowawcze, budowlano-montazowe,
przytaczenie do sieci elektroenergetycznej, uruchomienie i potencjalne prowadzenie tej elektrowni (,Projekt
PV”). Po ustaleniu przez Strony docelowego modelu biznesowego i parametrow techniczno-ekonomicznych oraz
po spetnieniu uzgodnionych w trakcie negocjacji warunkow zawieszajacych, Projekt PV moze zostaé nabyty przez
Jednostke Dominujaca lub jej spotke zalezng Grupa Azoty Energia Sp. z 0.0., poprzez nabycie 100 % udziatow
Solarfarm, chyba ze Strony uzgodnia inny model transakcji.

Umowa okresla warunki i zasady prowadzenia przez Strony negocjacji na zasadach wytacznosci w celu zawarcia
transakcji oraz ustalenia zasad wspotpracy, wraz z ustaleniem kluczowych parametrow niezbednych do zawarcia
transakcji i realizacji wspotpracy, w tym modelu finansowego i parametrow techniczno-ekonomicznych Projektu
PV, ceny nabycia udziatow Solarfarm, zasad jej zaptaty oraz metod jej ewentualnej korekty.

W przypadku zawarcia transakcji stanowi¢ ona bedzie istotny element realizacji celow przyjetych w ,Strategii
Grupy Azoty na lata 2021-2030” w zakresie pozyskania wtasnych zrodet energii odnawialnej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji
analizy projektu i rozmowy ze Sprzedajacymi sa w toku.

Wystapienie do Skarbu Panstwa w przedmiocie integracji kapitatowej ze spo6tka Zespot Elektrowni
Wodnych Niedzica S.A.

W dniu 12 wrzesnia 2022 roku, po przeprowadzeniu badania due diligence i dokonaniu wyceny spétki Zespot
Elektrowni Wodnych Niedzica S.A. (,,ZEW Niedzica”), majac na uwadze Strategie Grupy Azoty na lata 2021-2030
zaktadajaca m.in. transformacje energetyczna w kierunku odnawialnych zrodet energii, Zarzad Spotki podjat
decyzje o wystapieniu do Skarbu Panstwa, jedynego akcjonariusza ZEW Niedzica, w przedmiocie realizacji
potencjalnej integracji kapitatowej tej spotki w ramach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ZEW Niedzica jest wytwarzanie energii odnawialnej w elektrowniach
wodnych - elektrowni szczytowo-pompowej Niedzica i elektrowni wodnej Sromowce Wyzne na rzece Dunajec
oraz w elektrowniach wodnych taczany i Smolice na rzece Wista. Roczna produkcja energii elektrycznej wynosi
ok. 100 GWh.

Dalsze kroki w zakresie potencjalnej realizacji tej integracji oraz jej optymalnej strukturyzacji podlegaja
ustaleniom ze Skarbem Panstwa.

Podpisanie umowy na zakup wegla
W dniu 19 wrzesnia 2022 roku w wyniku rozstrzygniecia postepowania przetargowego Jednostka Dominujaca
zawarta umowe ramowa na zakup wegla z Polska Grupa Importowa ,,Premium” Sp. z o.0.
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Przedmiotem zawartej umowy jest sprzedaz wegla pochodzacego z importu, przeznaczonego do celéw
energetycznych. Dostawy wegla realizowane w ramach umowy, beda stanowity dostawy uzupetniajace tego
surowca na cele energetyczne Jednostki Dominujacej.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i zawiera ogélne warunki wspotpracy w zakresie dostaw i odbioru
wegla. Szacunkowa taczna wartos¢ dostaw w 2022 roku wyniesie okoto 110 mln zt netto.

Umowy ramowe na zakup wegla ze Polska Grupa Importowa ,,Premium” Sp. z o.0. zostaty zawarte takze przez
spotki zalezne: Grupe Azoty PULAWY, Grupe Azoty POLICE i Grupe Azoty KEDZIERZYN. Dostawy wegla realizowane
w ramach umowy beda stanowic dla spotek zaleznych dostawy uzupetniajace w stosunku do dostaw realizowanych
przez dostawcow strategicznych. W ramach umowy istnieje mozliwos¢ przekierowywania wegla pomiedzy
odbiorcami.

taczna wartos¢ dostaw w 2022 roku pomiedzy sprzedajacym a spotkami zaleznymi szacowana jest na okoto
160 mln zt netto.

Grupa nie wyklucza realizacji kolejnych dostaw w ramach ww. umowy w przysztosci.

Aneks nr 8 do Umowy limitu kredytu wielocelowego (Umowa LKW) z PKO BP S.A.

W dniu 26 wrzesnia 2022 roku Jednostka Dominujaca, wraz ze spotkami zaleznymi, podpisata z PKO BP S.A. aneks

do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 240 mln PLN, w ramach ktérego m.in.:

e wydtuzono okres obowigzywania Umowy LKW z dnia 30 wrzesnia 2022 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku,
z opcja przedtuzania okresu kredytowania na kolejne 12-miesigeczne okresy,

e podwyzszono limit kredytowy Umowy LKW do wysokosci 1 mld PLN z mozliwoscia wykorzystania w PLN, EUR
lub USD,

e udostepniono w ramach limitu kredytowego Jednostce Dominujacej kredyt w rachunku biezacym,

e udostepniono w ramach limitu kredytowego Jednostce Dominujacej i spotkom Grupy bedacym stronami
Umowy LKW: kredyt obrotowy odnawialny, gwarancje bankowe i akredytywy bankowe,

e zwolniono spotki: Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty KEDZIERZYN oraz Grupa Azoty POLICE, ze zobowiazan
wynikajacych z umowy poreczenia Umowy LKW z dnia 29 czerwca 2018 roku.

Na dzien zawarcia aneksu do Umowy LKW zostaty ustalone od dnia 30 wrzesnia 2022 roku w ramach uzyskanego

limitu kredytowego:

e limit kredytu w rachunku biezacym dla Jednostki Dominujacej w wysokosci do 300 mln PLN,

e sublimity na kredyt odnawialny, gwarancje lub akredytywy: dla Jednostki Dominujacej w wysokosci do
575 mln PLN, dla Grupy Azoty POLICE w wysokosci do 62 mln PLN, dla Grupy Azoty PULAWY w wysokosci do
1 mln PLN, dla Grupy Azoty KEDZIERZYN w wysokosci do 30 mln PLN i dla pozostatych spotek Grupy bedacych
kredytobiorcami Umowy LKW tacznie w wysokosci do 32 min PLN.

Aneks do Umowy LKW stanowi czesc¢ pakietu finansowania dtugoterminowego stuzacego finansowaniu ogoélnych
potrzeb dziatalnosci spotek Grupy oraz zapewnieniu bezpieczenstwa finansowania dla spotek Grupy poprzez
parasolowy charakter alokacji limitow powigzanych z mechanizmem cash-poolingu rzeczywistego.

Zmieniona ww. aneksem Umowa LKW zastgpita z dniem 30 wrzesnia br. wczesniejsze umowy kredytu w rachunku
biezacym do kwoty 310 mln zt oraz do kwoty 75 mln EUR (lub w rownowartosci tej kwoty w USD) zawarte
z PKO BP S.A.

Szczegotowe informacje dotyczace aneksu do umowy limitu kredytu wielocelowego zostaty opisane w Raporcie
Biezacym nr 30/2022 z dnia 26 wrzesnia 2022 roku.

Umowa cash poolingu rzeczywistego (Umowa CPR) z PKO BP S.A.

W dniu 26 wrzesnia 2022 roku Jednostka Dominujaca, wraz ze spotkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej,
zawarta z PKO BP S.A. nowa umowe o Swiadczenie ustugi cash poolingu rzeczywistego w PLN, EUR i USD, na okres
do dnia 30 wrzesnia 2025 roku.

Umowa CPR z dniem 30 wrzesnia 2022 roku zastapita wczesniejsze umowy o swiadczenie ustugi cash poolingu
rzeczywistego w PLN oraz o $wiadczenie ustugi cash poolingu rzeczywistego w PLN, w EUR i USD zawarte
z PKO BP S.A.

Szczegotowe informacje dotyczace umowy cash poolingu rzeczywistego zostaty opisane w Raporcie Biezacym
nr 30/2022 z dnia 26 wrzesnia 2022 roku.

3.14. Zdarzenia po dniu bilansowym

Wznowienie ograniczonej produkcji i uruchomienie czasowo zatrzymanych instalacji

W dniu 12 pazdziernika 2022 roku Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat, ze w zwiazku ze zmiana
warunkow rynkowych zostata podjeta decyzja o uruchomieniu produkcji na zatrzymanych instalacjach do
produkcji nawozéw azotowych, kaprolaktamu oraz poliamidu 6. Instalacje te zostaty uruchomione z dniem
12 pazdziernika 2022 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2022 roku spotka zalezna Grupa Azoty PULAWY, w zwiazku ze zmiang warunkéw
rynkowych, podjeta decyzje o dociazeniu i uruchomieniu instalacji produkcji nawozéw azotowych (PULAN®,
PULAN® MACRO, SALETRZAK 27N, PULREA® , PULREA®+INu, RSM®) w Segmencie Agro z dniem 12 pazdziernika
2022 roku.
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W dniu 21 pazdziernika 2022 roku spotka zalezna Grupa Azoty KEDZIERZYN podjeta decyzje o rozpoczeciu procesu
rozruchu instalacji produkcyjnych w Jednostce Produkcyjnej Nawozy do 100% ich zdolnosci produkcyjnych.

W dniu 27 pazdziernika 2022 roku spotka zalezna Grupa Azoty PULAWY podjeta decyzje o wznowieniu produkcji:
melaminy (Segment Agro), poprzez uruchomienie instalacji Melamina Ill oraz kaprolaktamu (Segment Tworzywa).
Produkcja zostata wznowiona na poziomie okoto 1/3 zdolnosci produkcyjnych.

Potaczenie PKN ORLEN ze spotka Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

W dniu 2 listopada 2022 roku Sad Rejonowy dla Ltodzi-Srédmiescia w todzi XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji potaczenia PKN ORLEN ze spoétka Polskie Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. (,,PGNiG”). Potaczenie to przeprowadzone zostato zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH, poprzez
przeniesienie catego majatku PGNiG S.A., obejmujacego wszystkie prawa i obowiazki (aktywa i pasywa)
PGNiG S.A. jako spotki przejmowanej na PKN ORLEN jako spotke przejmujaca, przy jednoczesnym podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego PKN ORLEN w drodze emisji akcji potaczeniowych.

Stosownie do art. 493 § 2 KSH powyzsze potaczenie nastapito z dniem jego wpisania do rejestru wtasciwego
wedtug siedziby PKN ORLEN. Wpis ten wywotuje skutek wykreslenia PGNiG z rejestru.

Z dniem 2 listopada 2022 roku spotka PKN ORLEN wstapita we wszystkie prawa i obowiazki PGNiG, zgodnie
z przepisem art. 494 § 1 KSH (sukcesja uniwersalna). W wyniku dokonanego potaczenia od dnia 2 listopada
2022 roku PKN ORLEN jest strategicznym dostawca gazu ziemnego dla spotek Grupy Kapitatowej Grupa Azoty.
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Wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)
Za okres Za okres Za okres za okres

od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.09.2022  do 30.09.2021 do 30.09.2022 do 30.09.2021

Przychody ze sprzedazy 3164 844 1682 630 675 095 369 119
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 265 869 43 448 56 713 9 531
Zysk przed opodatkowaniem 597 304 137 764 127 411 30 221
Zysk netto 555 570 130 155 118 509 28 552
Catkowity dochod za okres 529 622 134 292 112 974 29 460
Ilos¢ akcji (w szt.) 99 195 484 99 195 484 99 195 484 99 195 484
Zysk netto na jedna

akcje zwykta (zt) 5,60 1,31 1,19 0,29

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 611 156 629 792 130 366 138 158
Przeptywy pienigezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej 310 857 82 423 66 309 18 081
Przeptywy pienigezne netto

z dziatalnosci finansowej (922 499) (412 535) (196 779) (90 498)
Przeptywy pienigzne netto, razem (486) 299 680 (104) 65 741
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

na poczatek okresu 1816 416 464 174 387 461 101 826
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

na koniec okresu 1815 462 763 836 387 257 167 563

na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2021

Aktywa trwate 8 766 371 8 672 145 1 800 150 1 885 495
Aktywa obrotowe 3031 321 2 995716 622 473 651 328
Zobowiazania dtugoterminowe 2 677 877 2 996 495 549 895 651 497
Zobowiazania krétkoterminowe 3468 777 3549 950 712 304 771 829
Kapitat wtasny 5651 038 5121 416 1160 425 1113 497
Kapitat zaktadowy 495 977 495 977 101 848 107 835

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania

z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazana, obowigzujaca metoda przeliczania:

e poszczegblne pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu
obowiagzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 30.09.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,8698 PLN (tabela nr 190/A/NBP/2022),
kurs na 31.12.2021 roku wynosit 1 EUR - 4,5994 PLN (tabela nr 254/A/NBP/2021),

e poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z przeptywow pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowiacych srednig arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2022 - 30.09.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,6880 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2021 - 30.09.2021 roku wynosit 1 EUR - 4,5585 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi powyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych
w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéow

za okres
od 01.01.2022

do 30.09.2022

Za okres

od 01.01.2021 od 01.07.2022
do 30.09.2021 do 30.09.2022

za okres

za okres
od 01.07.2021
do 30.09.2021

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow, towaréw
i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(Strata) na dziatalnosci
operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody/(Koszty) finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
Zyski aktuarialne dotyczace
programow okreslonych swiadczen
Straty z wyceny instrumentow
kapitatowych wycenianych w
wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktére nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
Pozycje, ktére nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
razem
Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskoéw i strat
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna czes¢ zmian
wartosci godziwej
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
Pozycje, ktére sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
razem

Suma innych catkowitych dochodow
Catkowity dochod za okres
Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt)

Rozwodniony (zt)

niebadane niebadane niebadane niebadane

3164 844 1682 630 1091 647 688 403
(2 626 661) (1 455 890) (1025 376) (621 245)
538 183 226 740 66 271 67 158
(106 940) (81 703) (34 440) (32 789)
(157 082) (144 125) (49 684) (45 073)
16 407 54 237 9 630 46 938
(24 699) (11 701) (5 665) (2 856)
265 869 43 448 (13 888) 33378
477 430 148 282 114 943 4311
(145 995) (53 966) (64 551) (24 012)
331 435 94 316 50 392 (19 701)
597 304 137 764 36 504 13 677
(41 734) (7 609) 6 089 (1 882)
555 570 130 155 42 593 11 795

10 518 4562

(2 569)

(1510) (867)
6 439 3695 - -
(39 984) 546 (29 841) (18 355)
7 597 (104) 5670 3 487
(32 387) 442 (24 171) (14 868)
(25 948) 4137 (24 171) (14 868)
529 622 134 292 18 422 (3 073)
5,60 1,31 0,43 0,12
5,60 1,31 0,43 0,12
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien na dzien
30.09.2022 31.12.2021
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1779 798 1745 022
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 50 165 33285
Nieruchomosci inwestycyjne 19 967 20 179
Wartosci niematerialne 44 590 47 869
Udziaty i akcje 5719 609 5710173
Pozostate aktywa finansowe 1143 084 1090 218
Pozostate naleznosci 9 158 25 399
Aktywa trwate razem 8 766 371 8 672 145
Aktywa obrotowe
Zapasy 354 519 332 205
Prawa majatkowe 225 648 203 075
Pozostate aktywa finansowe 139 697 186 962
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 495 995 457 058
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 815 462 1816 416
Aktywa obrotowe razem 3031 321 2995716
Aktywa razem 11 797 692 11 667 861
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych (71 655) (39 268)
Zyski zatrzymane 2 808 446 2 246 437
Kapitat wtasny razem 5651 038 5121 416
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 2 487 583 2 810 252
Zobowiazanie z tytutu leasingu 40 934 30 522
Pozostate zobowigzania finansowe 21 523 29 834
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 44 529 55 839
Rezerwy 26 696 18 224
Dotacje 49 343 49 699
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 269 2125
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2 677 877 2 996 495
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 2522176 2 297 455
Zobowiazanie z tytutu leasingu 14 873 7 580
Pochodne instrumenty finansowe 1336 1310
Pozostate zobowigzania finansowe 199 575 409 366
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 5 409 5025
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 28 760 16 941
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 615 269 779 150
Rezerwy 25 521 30 598
Dotacje 55 858 2 525
Zobowiazania krétkoterminowe razem 3 468 777 3 549 950
Zobowiazania razem 6 146 654 6 546 445
Pasywa razem 11 797 692 11 667 861

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Za okres zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku (niebadane)

Kapitat z emisji

akcji powyzej ich Kapitat z wyceny
wartosci transakcji Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych Zyski zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2022 roku 495 977 2 418 270 (39 268) 2 246 437 5121 416
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - - 555 570 555 570

Inne catkowite dochody - - (32 387) 6 439 (25 948)
Catkowity dochod za okres - - (32 387) 562 009 529 622
Stan na 30 wrzesnia 2022 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 (71 655) 2 808 446 5651 038

Za okres zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku (niebadane)

Kapitat z emisji

akcji powyzej ich Kapitat z wyceny
wartosci transakcji Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych Zyski zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2021 roku 495 977 2 418 270 (47 487) 2 042 406 4909 166
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - - 130 155 130 155

Inne catkowite dochody - - 442 3695 4137
Catkowity dochdd za okres - - 442 133 850 134 292
Stan na 30 wrzesnia 2021 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 (47 045) 2176 256 5043 458

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

£ Wol (=13 £ Wol (=13
od 01.01.2022 od 01.01.2021

do 30.09.2022 do 30.09.2021
niebadane niebadane

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 597 304 137 764
Amortyzacja 104 808 106 578
Utworzenie odpisow aktualizujacych 502 478
Strata/(Zysk) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1047 (43 643)
Odsetki, roznice kursowe 89 202 10 319
Dywidendy (340 542) (99 452)
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych (51 796) (16 138)
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (39 131) (379 278)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapaséw i praw majatkowych (44 887) 1272
Zwiekszenie stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 261 485 868 523
Zwiekszenie stanu rezerw 3396 1181
Zmniejszenie stanu swiadczen pracowniczych (408) (382)
Zwiekszenie stanu dotacji 51 459 36 452
Inne korekty (2 599) (3 500)
(Zaptacony)/Zwrocony podatek dochodowy (18 684) 9618

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 611 156 629 792

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 1384 45 156
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (128 452) (132 628)
Otrzymane dywidendy 340 344 70 138
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych (12 005) -
Odsetki otrzymane 34 667 11 295
Pozyczki udzielone (50 000) -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 126 840 89 879
Pozostate wptywy (wydatki) inwestycyjne (1921) (1417)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 310 857 82 423
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 247 264 1 607 054
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (424 353) (1 247 898)
Odsetki zaptacone (122 508) (36 961)
Prowizje od kredytéw (2 798) (3 663)
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu (9 188) (9 833)
Sptata faktoringu odwrotnego (611 533) (729 511)
Pozostate wptywy (wydatki) finansowe 617 8 277
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (922 499) (412 535)
Przeptywy pieniezne netto, razem (486) 299 680
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1816 416 464 174
Wptyw zmian kurséw walut (468) (18)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1815 462 763 836

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do sréodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu $srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Grupa Azoty Spotka Akcyjna (,,Spotka”) jest spotka akcyjna z siedziba w Tarnowie, ktorej akcje znajduja sie
w publicznym obrocie na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ fmansowa Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okresy
319 miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2022 roku oraz zawiera dane porownawcze za okresy 3 i 9 miesiecy
zakonczone dnia 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000075450.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 850002268.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest w szczegolnosci:
o produkcja podstawowych chemikaliow,

o produkcja nawozow i zwiazkéw azotowych,

» produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych,

o produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych.

Niniejsze srodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe Spotki za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia
2022 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 9 listopada 2022 roku.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze Sprawozdaniem finansowym spotki Grupa Azoty
Spotka Akcyjna za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 roku przygotowanym zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska zatwierdzonym do publikacji w dniu 27 kwietnia 2022 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysiacach ztotych.

Niniejsze s$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Informacje dotyczace wptywu
pandemii choroby zakaznej COVID-19 na sytuacje Spotki przedstawiono w punkcie 3.9 Informacja o skutkach
pandemii choroby zakaznej COVID-19. Wptyw wojny w Ukrainie na dziatalno$¢ Spotki przedstawiono w punkcie
2.3. Biorac pod uwage okolicznosci opisane w tych punktach, Zarzad Spotki stwierdza, ze kwestie te nie wskazuja
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

1.2. Zasady rachunkowosci i prezentacji danych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego S$rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku.
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a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
Ponizsze standardy, ktore weszty w zycie w 2021 roku, nie majg istotnego wptywu na dziatalnosc i sprawozdawczosc¢ finansowa Spotki:

Standard Opis zmian Wptyw na sprawozdanie
Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja
. . . 2020 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych Na dzien 1 stycznia 2022 roku wdrozenie

MSSF 3 Potqczenie przedsiewziec rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pézniej. Wsrod zmian  nowych standardéw MSSF 3, MSR 16 i MSR 37
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate jest m.in. wprowadzenie zakazu pomniejszania kosztu wytworzenia  pozostaje bez istotnego wptywu na
MSR 37 Rezerwy, zobowiqzania warunkowe i aktywa Srodkow trwatych o przychody ze sprzedazy produktow testowych  sprawozdanie finansowe Spotki. Nie wystapita
warunkowe oraz coroczne poprawki do standardow 2018-  powstatych w procesie tworzenia/uruchamiania srodka trwatego  konieczno$¢ dokonywania korekt danych za
2020 (Annual improvements) oraz doprecyzowanie jakie koszty jednostka uwzglednia przy poprzednie okresy sprawozdawcze.

ocenie, czy dana umowa przyniesie straty.

Zmiana w MSSF 16 zostata opublikowana w dniu 31 marca 2021

roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych

sie 1 kwietnia 2021 roku lub pozniej. Celem zmiany standardu
MSSF 16 Leasing jest wytacznie wydtuzenie o rok (do 30 czerwca 2022 r.) okresu, Zmiana standardu jest bez wptywu na
Ulgi zwiqzane z Covid-19 przyznane po 30 czerwca 2021 r. W ktorym przyznanie ulg w  platnosciach leasingowych — sprawozdanie finansowe Spotki

zwiazanych z Covid-19 nie musi wigzac sie z modyfikacja umowy

leasingu. Zmiana ta jest sciSle zwiazana z juz obowiazujaca

zmiang MSSF 16 opublikowana w maju 2020 roku.

b) Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazuja, poniewaz nie zostaty zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Spétka nie skorzystata
Z ich wczesniejszego zastosowania.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

Standard Opis zmian Wptyw na sprawozdanie

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku,
a nastepnie zmieniony w dniu 25 czerwca 2020 r. i ma zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9).
Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umow
ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 r. zmieniono
rowniez MSSF 4 - w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe Nie dotyczy
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ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe do
1 stycznia 2023 r.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Klasyfikacja zobowiqzarn jako krotko- i dtugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020
roku, nastepnie zmodyfikowano w lipcu 2020 r. date wejscia
wzycie i ma ona zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pozniej.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie musza by¢ spetnione, aby
zobowigzanie uznac za krotkoterminowe. Zmiana moze wptynac
na zmiane prezentacji zobowiazan i ich reklasyfikacje pomiedzy
zobowigzaniami krdtko- i dtugoterminowymi.

Spotka nie zakonczyta jeszcze procesu
analizy wptywu niniejszej zmiany na
sprawozdanie finansowe

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci

MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow

Definicja wartosci szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego
2021 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej. Celem tych
zmian jest potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie istotnych
zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru roznic
pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a zmianami zasad
(polityki) rachunkowosci.

Spotka nie zakonczyta jeszcze procesu
analizy wptywu niniejszej zmiany na
sprawozdanie finansowe

MSR 12 Podatek dochodowy

Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowiqzan
powstajqgcych na skutek pojedynczej transakcji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku
i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 kwietnia 2023 roku lub pozniej. Zmiany doprecyzowuija,
ze zwolnienie  dotyczace  poczatkowego ujecia  podatku
odroczonego nie ma zastosowania do transakcji, w ktorych
w momencie poczatkowego ujecia powstaja rowne kwoty
ujemnych i dodatnich réznic przejsciowych, a jednostki sa
zobowigzane do ujmowania podatku odroczonego od takich
transakcji, a tym samym wyjasniaja pojawiajace sie watpliwosci
co do tego, czy zwolnienie to ma zastosowanie do transakcji takich
jak leasing i zobowiazania z tytutu wycofania z eksploatacji.

Spotka nie zakonczyta jeszcze procesu
analizy wptywu niniejszej zmiany na
sprawozdanie finansowe

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze
zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 Instrumenty finansowe

Informacje poréwnawcze

Zmiana w MSSF 17 zostata opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku
ima zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 kwietnia 2023 roku lub pdzniej. Zmiana zawiera opcje przejsciowa
dotyczaca informacji porownawczych o aktywach finansowych
prezentowanych przy poczatkowym zastosowaniu MSSF 17. Zmiana
ma na celu pomoéc jednostkom unikna¢ tymczasowych niedopasowan
ksiegowych pomiedzy aktywami finansowymi a zobowigzaniami
Z tytutu umow ubezpieczeniowych.

Spotka nie zakonczyta jeszcze procesu
analizy wptywu niniejszej zmiany na
sprawozdanie finansowe
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2. Informacje objasniajace

2.1. Testy na utrate wartosci

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wystapity dwie z przestanek zewnetrznych utraty wartosci wymienionych w par.
12 MSR 36 Utrata wartosci aktywow, tj.:
e wartos¢ bilansowa aktywow netto Spotki byta wyzsza od jej kapitalizacji rynkowej,
e w ciagu okresu nastapit wzrost rynkowych stop procentowych i wzrost ten wptynat na stope dyskontowa
stosowanga do wyliczenia wartosci uzytkowej osrodkow generujacych przeptywy pieniezne i obnizyt ich
wartosc.

W zwiazku z powyzszym, Spotka dokonata analizy aktualnosci zatozen przyjetych do przeprowadzonych uprzednio
testow na utrate wartosci oraz wynikow tych testow.

W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia oraz kluczowe zatozenia nie ulegty znaczacym zmianom,

o okreélenie osrodkéw wypracowujacych s$rodki pieniezne (,0WSP”) w ramach Spétki oraz wartosc
majatku poszczegdlnych OWSP nie ulegty istotnym zmianom w stosunku do wartoséci na dzien 31 grudnia
2021 roku,

e obserwowana dynamika kosztow zostata w znacznej mierze odzwierciedlona po stronie przychodowej,

e obserwowane ograniczenia produkcyjne, jakie zostaty wprowadzone przez Spotke w Il kwartale 2022 r.
maja charakter przejsciowy i pozostaja bez istotnego wptywu na dtugoterminowa wartos¢ aktywow
trwatych Spotki,

osiagnigte wyniki na poziomie EBITDA za 9 miesigecy 2022 roku sa dla wyodrebnionych w ramach Spotki
OWSP wyzsze od planowanych,

e  prognozowane wyniki finansowe na 2022 rok sa dla wyodrebnionych w ramach Spotki OWSP wyzsze od
planowanych wynikow za ten okres stanowiacych podstawe testow na utrate wartosci sporzadzonych na
koniec 2021 roku.

Stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) ulegta zwiekszeniu z 3,64%
na koniec 2021 roku do 7,12% na koniec wrzesnia 2022 roku. W $lad za powyzszym podwyzszeniu ulegt rowniez
sredni wazony koszt kapitatu dla Spotki i wynosit:

e dla OWSP Nawozy 12,90% w okresie szczegotowej prognozy i 9,88% w okresie rezydualnym,

o dla OWSP Tworzywa 12,16% w okresie szczegdtowej prognozy i 9,23% w okresie rezydualnym.

Jednoczesnie stopy dyskontowe dla obu OWSP Spétki byt na dzien 30 wrze$nia 2022 roku nizsze w poréwnaniu do
ich poziomoéw na dzien 30 czerwca 2022 roku.

Nizsza stopa dyskontowa w okresie rezydualnym wynika z przyjetego zatozenia, ze obecny wysoki poziom
rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa jest w najwiekszym stopniu pochodna wysokiej inflacji. Przy
zatozeniu, ze w dtugim terminie wskazniki inflacji powréca do poziomu zbieznego z celem inflacyjnym NBP
(2,5%), obnizeniu ulegnie rowniez rentownos¢ obligacji skarbowych.

Wzrost stop dyskontowych w okresie 9 miesiecy 2022 roku wptynat na obnizenie wartosci odzyskiwalnej
poszczegdlnych OWSP. Szczegdtowa analiza wptywu zmiany stop dyskontowych, a takze dodatkowe analizy
i symulacje byty wykonywane dla obu OWSP na dzien 30 czerwca 2022 roku, a ich wyniki i zatozenia zostaty
zaprezentowane w ,,Srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2022 roku”.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wykonano dodatkowe analizy wysokosci EBITDA za 2022 rok wedtug najbardziej
aktualnych prognoz i stwierdzono, ze dla obu OWSP sa one wyzsze niz EBITDA z prognozy sporzadzonej w ramach
analiz na dzien 30 czerwca 2022 roku.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, a takze brzmienie zapisow par. 16 b) MSR 36 Utrata wartosci aktywow,
odstapiono od sporzadzania formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnych na dzien 30 wrzesnia 2022 roku
uznajac, ze szacunki wartosci odzyskiwalnych wynikajace z uprzednio przeprowadzonych testow na dzien
31 grudnia 2021 roku pozostaja aktualne na dzien 30 wrzesnia 2022 roku i nie jest konieczne dokonywanie
dodatkowych odpisow z tytutu utraty wartosci, jak rowniez nie ma przestanek do rozwiazywania odpisow z tytutu
utraty wartosci majatku dokonanych we wczesniejszych okresach.

Test na utrate wartosci akcji Grupa Azoty POLYOLEFINS

Spotka zalezna Grupa Azoty POLYOLEFINS realizujaca strategiczny projekt inwestycyjny ,,Polimery Police”
monitoruje prognozowana rentownos¢ inwestycji przy wykorzystaniu modelu finansowego stworzonego przy
wspotpracy z renomowanymi firmami doradczymi. Kluczowe zatozenia opracowane na potrzeby ww. modelu
finansowego, w tym zatozenia technologiczne i dotyczace prognoz rynkowych, bazuja na niezaleznych
opracowaniach takich jak dokumentacja techniczna dostarczona przez uznane firmy inzynieryjne, w tym
licencjodawcéw technologii, a takze raporty doradcow rynkowych.

W grudniu 2021 roku dokonano aktualizacji modelu finansowego, w zwiazku z uwzglednieniem zmian dotyczacych
modyfikacji harmonogramu i wartosci kontraktu EPC, bedacych nastepstwem zgtoszonego roszczenia
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Generalnego Wykonawcy w |l potowie 2021 roku, ktore poddane byty analizie i weryfikacji przez spotke zalezna.
Model finansowy po uwzglednieniu zmian wynikajacych z przeprowadzonych negocjacji, zostat przekazany
inwestorom i instytucjom finansujacym wraz z dokumentacja wymagajaca akceptacji. Po otrzymaniu
potwierdzenia ze strony instytucji finansujacych oraz uzyskaniu wymaganych zgod korporacyjnych w dniu
28 stycznia 2022 roku spotka zalezna zawarta Aneks nr 3 do umowy z Generalnym Wykonawca.

Zaktualizowany i zatwierdzony model finansowy uwzglednia zapisy Aneksu nr 3, w szczegolnosci zwiekszenie
wynagrodzenia Generalnego Wykonawcy o kwote 72,48 mln EUR wraz z aktualizacja harmonogramu ptatnosci
oraz wydtuzenie realizacji projektu ,,Polimery Police” o 6 miesiecy.

Majac na uwadze pozytywne wyniki analizy optacalnosci wynikajace z zaktualizowanego modelu finansowego,
ktore spotka zalezna traktuje jako szacunek wartosci odzyskiwalnej w ramach testu na utrate wartosci aktywow,
podtrzymano konkluzje o braku utraty wartosci aktywdéw projektu ,Polimery Police” na dzien 30 wrzesnia
2022 roku, co przektada sie na konkluzje o braku utraty wartosci akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS
posiadanych przez Spotke oraz pozyczek udzielonych przez Spotke spotce Grupa Azoty POLYOLEFINS.

Szczegotowe informacje dotyczace testow na utrate wartosci i ich wynikow zamieszczono w Sprawozdaniu
finansowym Spotki za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 roku w punkcie 2 Informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego.

2.2. Informacja o skutkach pandemii choroby zakaznej COVID-19

Wptyw pandemii choroby zakaznej COVID-19 na Spotke i Grupe opisany zostat w punkcie 3.9 w érédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okresy 3 i 9 miesiecy
zakonczone 30 wrzesnia 2022 roku.

2.3. Wptyw wojny w Ukrainie

Wptyw trwajacej wojny w Ukrainie na Spotke i Grupe opisany zostat w punkcie 3.10 w Srodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2022 roku.

2.4. Informacje dotyczace sankcji

Informacje zwiazane z sankcjami natozonymi na mniejszosciowego akcjonariusza Spotki oraz o wprowadzonym
embargu na dostawy wegla z Federacji Rosyjskiej zostaty przedstawione w punkcie 3.11 w Srédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okresy 3 i 9 miesiecy
zakonczone 30 wrzesnia 2022 roku.

2.5. Dodatkowe informacje

W Il kwartale 2022 roku Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 1 092 mln zt, co stanowi wzrost
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 63% (0 404 mln zt). Zasadniczym determinantem dodatniego
odchylenia jest wyzszy poziom cen produktow (571 mln zt) jako przetozenie rosnacych cen surowcéw i energii.
W analizowanym kwartale 2022 roku Spotka poniosta koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towarow
i materiatow w wysokosci 1 025 mln zt, co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
065% (0 404 mln zt). Najistotniejszy czynnik wzrostowy odnotowany w analizowanych okresach to ceny
podstawowych surowcow (494 mln zt), w tym gazu ziemnego i amoniaku (408 mln zt, surowcdw petrochemicznych
68 mln zt).

Na wzrost salda pozycji Dotacje na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wptyneto ujecie otrzymanej przez Spétke dotacji
z tytutu praw do emisji CO,a ktorej saldo do rozliczenia wynosi 53 336 tys. zt.

Warto$¢ prawa oraz zobowiazanie do odkupu akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS od akcjonariuszy
niekontrolujacych - opcja kupna (call) i opcja sprzedazy (put) na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wyniosty
odpowiednio:

Udziat spotki Grupa

Instrument Wycena taczna Lade Epotk1 Azoty POLICE
(47%) (53%)
Opcja kupna (aktywo finansowe) 170 747 80 251 90 496
Opcja sprzedazy (zobowiazanie finansowe) 26 770 12 582 14 188

Wptyw wyceny ww. instrumentow finansowych na wynik finansowy brutto Spotki w I1l kwartale 2022 roku wyniost
5436 tys. zt, a od poczatku 2022 roku 33 158 tys. zt.
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1. Podstawowe informacje na temat Grupy Azoty

1.1. Organizacja oraz struktura

Grupa Azoty to jedna z kluczowych grup branzy chemicznej w Europie Centralnej, dziatajaca w sektorze nawozow
mineralnych, tworzyw inzynieryjnych, a takze produktow OXO i innych chemikaliow.

Grupa Azoty zgromadzita komplementarne spotki o roznych tradycjach i specjalizacjach, aby wykorzystac ich
potencjat do realizacji wspolnej strategii. W ten sposob powstat najwiekszy w Polsce i liczacy sie w Europie
koncern chemiczny. Dzieki przemyslanej strukturze Grupa moze proponowac swoim klientom zdywersyfikowany
portfel produktow - od nawozow azotowych i wielosktadnikowych, tworzyw inzynieryjnych przez produkty OXO
po melamine.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty (dalej: ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa Azoty” lub
,Grupa”) tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 10 spotek bezposrednio zaleznych, wraz ze
spotkami wchodzacymi w sktad ich grup kapitatowych.

Jednostka Dominujaca

Grupa Azoty S.A. (dalej: ,,Jednostka Dominujaca” lub ,,Spotka”) jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej
Grupa Azoty. Domena Spotki jest dziatalno$¢ produkcyjna, ustugowa ihandlowa w zakresie tworzyw
inzynieryjnych, pétproduktow do ich wytwarzania oraz nawozéw azotowych.

Spotka dysponuje wtasnym zapleczem badawczym, koncentrujac sie zarowno na badaniach nad nowymi wyrobami
i technologiami, jak i na rozwoju istniejacych produktow.

Siedziba Spotki miesci sie w Tarnowie, przy ul. Eugeniusza Kwiatkowskiego 8. Od dnia 22 kwietnia 2013 roku
Spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Spoétka Akcyjna. Spoétka jest spadkobierczynia uruchomionej w 1927 roku
Panstwowej Fabryki Zwiazkow Azotowych w Moscicach, ktora pozniej zostata wtaczona do Tarnowa. Budowa tej
fabryki byta jedna z najwiekszych inwestycji Rzeczypospolitej Polskiej od momentu odzyskania niepodlegtosci
w 1918 roku.

Spotki zalezne Jednostki Dominujacej
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
Siedziba spotki miesci sie w Putawach.

Spotka Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spodtka Akcyjna (dalej: ,,Grupa Azoty PULAWY”) specjalizuje sie
w produkcji nawozdw azotowych, a takze jest jednym z najwiekszych na swiecie producentéw melaminy.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna
Siedziba spotki miesci sie w Policach.

Spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna (dalej: ,,Grupa Azoty POLICE”) jest znaczacym
producentem nawozow wielosktadnikowych, azotowych oraz bieli tytanowej.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spétka Akcyjna
Siedziba spotki miesci sie w Kedzierzynie-Kozlu.

Spotka Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spotka Akcyjna (dalej: ,,Grupa Azoty KEDZIERZYN”) swoja
dziatalnos¢ opiera na dwoch gtownych filarach: nawozach azotowych oraz produktach OXO (alkoholach OXO
i plastyfikatorach).

COMPO EXPERT Holding GmbH
Siedziba spotki miesci sie w Miinster (Niemcy).

Spotka COMPO EXPERT Holding GmbH (dalej: ,,COMPO EXPERT”) jest spotka holdingowa dla spotek zaleznych,
w tym gtownej spotki operacyjnej COMPO EXPERT GmbH, jednego z najwiekszych na swiecie producentow
nawozow specjalistycznych, skierowanych do odbiorcow profesjonalnych. Grupa sprzedaje swoje produkty
w wielu krajach Europy, Azji, Afryki, Ameryki Potnocnej i Potudniowej.

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH
Siedziba spotki miesci sie w Guben (Niemcy).

Spotka Grupa Azoty ATT Polymers GmbH (dalej: ,,Grupa Azoty ATT POLYMERS”) jest producentem
poliamidu 6 (PA6) i dystrybutorem PA6 produkowanego przez Jednostke Dominujaca.

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dalej: ,,Grupa Azoty
PKCh”) swiadczy wielobranzowe ustugi projektowe zwiazane z petng obstuga projektowa procesow
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inwestycyjnych w przemysle chemicznym - od prac o charakterze studyjnym i koncepcyjnym poprzez projekty
procesowe, budowlane i wykonawcze do ustug w trakcie budowy, uruchamiania i eksploatacji instalacji.

Grupa Azoty ,,Koltar” Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.

Spotka Grupa Azoty ,,Koltar” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dalej: ,,Grupa Azoty KOLTAR”) jest
dostawca ustug z branzy kolejowej na terenie catego kraju. Jako jedna z nielicznych w Polsce posiada wymagane

uprawnienia do wykonywania kompleksowych napraw podwozi wagonowych oraz zbiornikow cystern
dostosowanych do przewozu materiatéw niebezpiecznych wg RID.

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” Spétka Akcyjna
Siedziba spotki miesci sie w Grzybowie.

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” Spdtka Akcyjna (dalej: ,,Grupa Azoty SIARKOPOL”)
jest najwiekszym producentem siarki ptynnej w Polsce.

Grupa Azoty ,,Compounding” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.

Model biznesowy spétki Grupa Azoty Compounding Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (dalej: ,,Grupa Azoty
COMPOUNDING”) obejmuje portfel wyspecjalizowanych tworzyw inzynieryjnych powstatych w wyniku
uszlachetniania tworzyw sztucznych, przy zastosowaniu innowacyjnych rozwiazan technologicznych. Spotka
prowadzi dziatalno$c¢ operacyjna w zakresie produkcji i sprzedazy tworzyw modyfikowanych.

Grupa Azoty Energia Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.

Grupa Azoty Energia Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dalej: ,,Grupa Azoty ENERGIA”). Utworzenie tej
spotki ma na celu wsparcie operacjonalizacji Strategii Grupy Azoty na lata 2021-2030 w obszarze transformacji
energetycznej dla zapewnienia obnizenia emisyjnosci produkcji. Spétka ta ma w szczegolnosci realizowaé
projekty z zakresu energetyki odnawialnej w oparciu o tereny spotek Grupy Azoty, a takze uczestniczyc
w projektach akwizycyjnych i rozwojowych w obszarze energetyki, w tym w zakresie rozwoju energetyki
atomowej (modutowych reaktorow atomowych).

Udziat Jednostki Dominujacej w spétkach zaleznych na dzierh 30 wrzesnia 2022 roku

(w jednostkach waluty)

o .
Nazwa podmiotu Siedziba/Adres Kapitat zaktadowy :kgfijﬁéj;ra]}(gvr;

[ LSS |

Krogerweg 10
COMPO EXPERT 48155, Miinster Niemcy 25 000 EUR 100,00

Forster StraBe 72
Grupa Azoty ATT POLYMERS 03172 Guben Niemcy 9 000 000 EUR 100,00

ul. Chemiczna 118

Grupa Azoty COMPOUNDING 33101 Tareén: 72 007 700 PLN 100,00
ul. Kwiatkowskiego 8

Grupa Azoty ENERGIA 33101 Tarme! 1000 000 PLN 100,00

Grupa Azoty SIARKOPOL Grzybow 60 620 090 PLN 99,56

28-200 Staszow

al. Tysiaclecia
Grupa Azoty PULAWY Panstwa Polskiego 13 191 150 000 PLN 95,98
24-110 Putawy

ul. Mostowa 30 A

Grupa Azoty KEDZIERZYN skr. poczt. 163 285 064 300 PLN 93,48
47-220 Kedzierzyn -Kozle
Grupa Azoty PKCh ul. Kwiatkowskiego 7 85 630 550 PLN 63,27

33-101 Tarnow

ul. Kuznicka 1

Grupa Azoty POLICE 72-010 Police

1241 757 680 PLN 62,86

ul. Kwiatkowskiego 8
Grupa Azoty KOLTAR 33-101 Tarnéw 54 600 000 PLN 60,00
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Jednostka Dominujaca i podmioty zalezne na dzien 30 wrzes$nia 2022 roku

r Jednostka Dominujqca o Grupa Azoty PULAWY o Grupa Azoty SIARKOPOL

95,98% 99,56%

Grupa Azoty COMPOUNDING

100% o Grupa Azoty POLICE o Grupa Azoty ATT POLYMERS
62,86% 100%

Grupa Azoty ENERGIA

o 100% o Grupa Azoty KEDZIERZYN o COMPO EXPERT

93,48% 100%

Grupa Azoty PKCh

63,27%

Grupa Azoty KOLTAR

&6096

Zrédto: Opracowanie wtasne
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1.2. Obszary dziatalnosci

Grupa Azoty jest dominujaca grupa chemiczng w Polsce i znaczaca w Europie Centralnej. Posiada w swojej
ofercie nawozy mineralne oraz produkty z grupy B2B, w tym m.in. tworzywa inzynieryjne, produkty OXO
i melamine.

Grupa Azoty - gtéwne obszary dziatalnosci

Grupa Azoty Zaklady Fosforowe
Gdansk Sp. z o.0.

Grupa Azoty POLICE NP
NPK, Mocznik, Amoniak, Ti0,

Grupa Azoty
ATT POLYMERS
PA G

Grupa Azoty PULAWY
Nawozy N, Melamina, Mocznik, CPL

Grupa Azoty SIARKOPOL
Siarka

COMPO EXPERT

Nawozy specjalistyczne

Grupa Azoty S.A.
Jednostka Dominujaca
PA6, Compounding, Nawozy N, CPL

Grupa Azoty Zaktady
Azotowe Chorzéw S.A.
Grupa Azoty KEDZIERZYN NPK

Nawozy N, Mocznik, OXO, Plastyfikatory

COMPO EXPERT Spain
Nawozy specjalistyczne ‘ Zaktady produkcyjne

Zrédto: Opracowanie wtasne

Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie na nastepujacych segmentach:

e Agro,

e Tworzywa,
e Chemia,

e Energetyka,
e Pozostate.

Segment Agro

Najwazniejszym obszarem biznesu Grupy Azoty sa nawozy mineralne. W ofercie tego segmentu znajduja sie
nawozy azotowe, nawozy wielosktadnikowe oraz nawozy specjalistyczne. Dodatkowo w segmencie tym
uwzgledniono amoniak oraz inne potprodukty wytwarzane na bazie azotu.

Produkcja w ramach tego segmentu realizowana jest przez spotki w Tarnowie (Jednostka Dominujaca), Putawach,
Kedzierzynie, Policach, Gdansku, Chorzowie, a takze w Niemczech i Hiszpanii. Grupa Azoty jest liderem na rynku
polskim i drugim co do wielkosci producentem nawozow mineralnych w Unii Europejskiej.

Segment Tworzywa

W ramach tego segmentu wytwarzane sa przede wszystkim tworzywa inzynieryjne (poliamid 6 (PA6) i tworzywa
modyfikowane) oraz produkty towarzyszace, jak kaprolaktam, a takze inne chemikalia.

Produkcja tego obszaru realizowana jest przez trzy spotki: w Tarnowie, Putawach oraz Guben (Niemcy). Grupa
Azoty jest liderem w produkcji poliamidu 6 w Polsce, a sposrdd producentéw w Unii Europejskiej zajmuje trzecia

pozycje.
Segment Chemia

Istotnym obszarem dziatalnosci Grupy Azoty pozostaje Segment Chemia, ktory skupia alkohole OXO
i plastyfikatory, melamine, mocznik do celoéw technicznych, biel tytanowa, siarke, reduktanty RedNOx® i inne.

Gtowne produkty tego segmentu wytwarzane s w spotkach w Kedzierzynie, Putawach, Policach oraz Grzybowie.
Grupa Azoty jest znaczacym producentem melaminy w Unii Europejskiej, zajmujacym trzecie miejsce
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w rankingu. Grupa Azoty jest jedyna firma w Polsce zajmujaca sie produkcja alkoholi OXO i plastyfikatorow.
Na rynku Unii Europejskiej zajmuje czwarta pozycje w alkoholach OXO, a piata w plastyfikatorach. Grupa Azoty
jest takze jedynym producentem bieli tytanowej w Polsce.

Segment Energetyka

Segment ten funkcjonuje w wiekszosci na potrzeby wtasne zaktadow produkcyjnych Grupy. Czes¢ energii
elektrycznej i ciepta wytwarzanych w ramach Segmentu Energetyka sprzedawane jest lokalnie, w bezposrednim
otoczeniu spotek Grupy Azoty.

Spotki Grupy Azoty posiadaja wtasne sieci dystrybucyjne mediow energetycznych i energii, za posrednictwem
ktorych zaopatruja lokalnych odbiorcow.

W ramach tego segmentu Grupa Azoty prowadzi réwniez szereg dziatan w zakresie ochrony Srodowiska,
nadzorowania gospodarki remontowej, administrowania oraz ustug badawczych.

Segment Pozostate

Dopetnieniem funkcjonowania dziatalnosci Grupy Azoty jest obszar ustugowy, ktory skupiony zostat w Segmencie
Pozostate. Podobnie jak w Segmencie Energetyka, wiekszos¢ dziatan tego obszaru realizowana jest na rzecz
Grupy Azoty. W obszarze dziatalnosci zewnetrznej (poza Grupa) gtownie sa to ustugi serwisowe (automatyka,
projektowanie, remonty itp.), logistyczne (przewozy samochodowe, kolejowe, porty) i produkcja Wytworni
Katalizatorow. W ramach tego segmentu Grupa Azoty prowadzi rowniez szereg dziatan w zakresie zarzadzania
infrastruktura.

1.3. Charakterystyka podstawowych produktow
SEGMENT NAWOZY-AGRO

Nawozy mineralne w Grupie Azoty klasyfikuje sie jako azotowe (jednosktadnikowe), wielosktadnikowe,
zawierajace co najmniej dwa z gtownych sktadnikow: azot (N), fosfor (P) lub potas (K) oraz specjalistyczne.

Nawozy azotowe

Nawozy azotowe sa substancjami, badz ich mieszaninami zawierajacymi azot jako podstawowy sktadnik odzywczy
roslin. W ofercie Grupy Azoty znajduje sie szereg nawozow azotowych: mocznik, nawozy saletrzane (w tym
saletra amonowa, saletrzak, nawozy azotowe ptynne (RSM®) oraz nawozy azotowe z siarka (powstate w wyniku
mieszania nawozow w procesie technologicznym: siarczanoazotanu amonu, mieszaniny mocznika i siarczanu
w formie statej i ciektej oraz siarczanu amonu). Gtownym surowcem do produkcji nawozéw azotowych jest gaz
ziemny.

Mocznik

Nawoz azotowy zawierajacy 46% azotu, produkowany w Putawach (PULREA®), Policach (mocznik.pl®)
i Kedzierzynie. Jest nawozem uniwersalnym - moze byc stosowany pod wszystkie rosliny uprawne w roéznych
okresach wzrostu, zarowno w formie granulowanej, jak i roztworu.

Grupa Azoty w swoim portfolio posiada réwniez Pulrea® +INu - jest to mocznik z dodatkiem inhibitora ureazy
(NBPT), zwiekszajacego wykorzystanie azotu z nawozu. Nawodz stanowi stabilne zrodto azotu dla roslin.

Poza rolnictwem, mocznik to produkt wykorzystywany rowniez do celow technicznych, gtéwnie w produkcji zywic
klejowych, stosowanych w przemysle ptyt drewnopochodnych. Moze stanowi¢ réowniez baze do dalszego
przetworzenia, w tym na ptynny nawoz - roztwor saletrzano-mocznikowy RSM® oraz na melamine.

Nawozy saletrzane

e Saletra amonowa to nawodz azotowy o bardzo dobrej rozpuszczalnosci w wodzie. Zawiera w swoim
sktadzie od 30% do 34% azotu. Grupa Azoty oferuje szeroka palete tego produktu w réznych odmianach
granulometrycznych, jak granulowany mechanicznie ZAKsan® o znakomitych parametrach wysiewnych,
jak tez saletre peretkowa PULAN®.

e Saletrzak to nawdz azotowy zawierajacy azot w ilosci do 27%. Jest nawozem uniwersalnym, nadajacym
sie do kazdego rodzaju gleby. Odznacza sie dobra rozpuszczalnoscia, dlatego jest tatwo przyswajalny
przez rosliny uprawne. Grupa Azoty oferuje produkty o zréznicowanej strukturze granul, tj. granulowany
Salmag® (w tym z dodatkiem siarki czy boru), a takze produkty peretkowe, jak: Saletrzak 27 standard
oraz Saletrzak 27 standard z borem.

e  Roztwor saletrzano-mocznikowy (RSM®) to ptynny nawdz azotowy. Roztwor produkowany jest w trzech
rodzajach o réznych zawartosciach azotu: 32%, 30% i 28%. Ze wzgledu na swa postac¢, RSM® jest bardzo
tatwo przyswajalny przez rosliny. Wystepuje takze w wersji z dodatkiem siarki jako - RSM®S.

Nawozy azotowe z siarka

Sa to nawozy poprawiajace bilans siarki w glebie, dodatkowo korzystnie wptywaja na przyswajalnos¢ azotu przez
rosliny uprawne, co podnosi jakos¢ i wielkos¢ uzyskiwanych plonow:
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e PULGRAN®S - siarczan mocznikowo-amonowy - jest to nawoz azotowy z siarka w postaci biatych
potsferycznych pastylek. Powstaje w wyniku zmieszania mocznika i siarczanu amonu. Produkowany jest
w dwdch rodzajach zawierajacych inny udziat sktadnikow, tj. 37% azotu, 21% siarki oraz 33% azotu, 31%
siarki.

e Saletrosan® - Siarczanoazotan amonu - jest nawozem azotowym z siarka powstatym w wyniku zmieszania
saletry amonowej i siarczanu amonu. Saletrosan® 26 zawiera 26% azotu oraz 13% siarki. Produkt ten
wystepuje rowniez z dodatkiem niewielkich ilosci zelaza i magnezu - Saletrosan® 26 Plus oraz z borem
- Saletrosan® 26 z borem. Saletrosan® 30 rozni sie zawartosciag gtownych sktadnikow - 30% azotu i 6%
siarki. Saletromag® zawiera w swoim sktadzie 25% azotu i 7% siarki oraz 6% tlenku magnezu catkowitego.
Produkt zawiera niewielkie ilosci zelaza, ktore zwiekszaja odpornos¢ nawozu na wysokie temperatury.

e Polifoska® 21 to nawoz azotowy z siarka, bedacy mieszaning siarczanu amonu z mocznikiem
(o zawartosci 21% azotu, 33% siarki).

e Siarczan amonu, sprzedawany pod nazwami handlowymi AS 21 oraz Pulsar®, jest to prosty nawodz
azotowy z siarka, zawierajacy 21% azotu oraz 24% siarki. Jest produktem ubocznym przy produkcji
kaprolaktamu lub odsiarczania spalin. Grupa Azoty produkuje szeroka game siarczanu amonu o roznej
postaci granulometrycznej: selekcjonowany, makro, standard i krystaliczny.

e PULASKA® to ciekty nawoz azotowy z siarka, powstaty w wyniku zmieszania mocznika i siarczanu amonu
z 20% zawartoscia azotu i 6% zawartoscia siarki.

Nawozy wielosktadnikowe (NPK, NP)

Nawozy wielosktadnikowe NPK i NP sa to nawozy uniwersalne, ktore w zaleznosci od sktadu moga by¢ stosowane
do roznych rodzajow roslin i gleb. Oprdocz podstawowych sktadnikow: azotu (N), fosforu (P) i potasu (K), nawozy
te zawieraja drugorzedne sktadniki pokarmowe: magnez, siarke, wapn oraz moga zawiera¢ mikroelementy, jak
bor i cynk.

Nawozy wielosktadnikowe moga byc¢ stosowane pod wszystkie rosliny uprawne. Aktualna oferta Grupy Azoty
zawiera ponad 40 gatunkow nawozéw wielosktadnikowych, sprzedawanych pod nazwami handlowymi: Polifoska®,
Polidap®, Polimag®, Superfosfat, Amofoska® itp. Produkowane sa tez nawozy o sktadach dedykowanych
indywidualnym potrzebom klientéw.

Nawozy specjalistyczne

Nawozy specjalistyczne sa to nawozy dostosowane do wymagan stawianych w szczegdlnosci przez sektory:
owocowo-warzywny, ogrodniczy czy utrzymania terenow zielonych. Oprocz podstawowych sktadnikow: azotu (N),
fosforu (P) i potasu (K), nawozy te zawieraja takze drugorzedne sktadniki pokarmowe, jak i mikroelementy. Moga
one takze zawierac inhibitory, ograniczajace wymywanie sktadnikow pokarmowych do gleby.

Wystepuja w formach: statej (otoczkowanej badz nie) i ciektej. W ofercie dostepne sa takze produkty
przeznaczone do fertygacji i nawozenia dolistnego.

Aktualnie sg one sprzedawane pod licznymi nazwami handlowymi miedzy innymi: Azoplon Nutri, Azoplon Opti,
Fertiplon, Blaukorn®, NovaTec®, Hakaphos®, Basfoliar®, Easygreen®, DuraTec®, Basacote®, Floranid®Twin.

Amoniak

Surowiec do produkcji nawozdéw, otrzymywany w wyniku bezposredniej syntezy azotu i wodoru. Amoniak jest
podstawowym poétproduktem do produkcji nawozow azotowych oraz wielosktadnikowych. Stosowany jest rowniez
w przemysle chemicznym, m.in. do produkcji kaprolaktamu, polimerow oraz jako czynnik chtodniczy. Gtéwnym
surowcem do produkcji amoniaku jest gaz ziemny.

SEGMENT TWORZYWA
Tworzywa inzynieryjne

Tworzywa inzynieryjne stanowia grupe produktow, ktore charakteryzuja sie wysoka odpornoscia termiczna, jak
i dobrymi wtasciwosciami mechanicznymi. Posiadaja szereg bardzo korzystnych wtasciwosci fizycznych, dzieki
ktorym znalazty zastosowanie m.in. w przemysle motoryzacyjnym, budownictwie, elektrotechnice, artykutach
gospodarstwa domowego oraz przemysle spozywczym i wtokienniczym.

Grupa Azoty produkuje poliamid 6 i tworzywa modyfikowane (z dodatkami wptywajacymi na zmiane wtasciwosci
fizykochemicznych finalnych tworzyw) na bazie poliamidu 6 i innych tworzyw inzynieryjnych (PP, PBT, PA6.6).
Produkowane sa takze tworzywa modyfikowane o sktadach dedykowanych, na potrzeby indywidualnych klientow.

Poliamid 6 (PA6)

Wysokiej jakosci termoplastyczne tworzywo w postaci granulatu do przetworstwa wtryskowego i wyttaczania.
Zajmuje czotowe miejsce wsrod inzynieryjnych tworzyw sztucznych. Cenionymi markami Grupy Azoty w tym
segmencie sa Tarnamid® i Alphalon®.

Strona 52 z 98



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Kaprolaktam

Organiczny zwiazek chemiczny. Jest potproduktem wykorzystywanym przy produkcji poliamidu 6. Gtownymi
surowcami, z ktorych jest produkowany, sa benzen i fenol. Produktem ubocznym, jaki powstaje przy produkcji
kaprolaktamu, jest siarczan amonu.

SEGMENT CHEMIA
Produkty OXO

Alkohole OXO wytwarzane w Grupie Azoty: OXO: 2-etyloheksanol (2-EH), butanole (n-butanol, izobutanol).
Kluczowym alkoholem jest 2-EH.

2-etyloheksanol (2-EH) stosowany jest do produkcji plastyfikatorow, w przemysle farb i lakierow, tekstylnym
oraz rafineryjnym. Stosowany jest rowniez jako rozpuszczalnik dla olejow roslinnych, ttuszczow zwierzecych,
zywic, woskow i produktow petrochemicznych.

Plastyfikatory produkowane w Grupie Azoty:

e DEHT/DOTP. Plastyfikator ten stosowany jest w przemysle chemicznym jako srodek zmiekczajacy tworzywa,
gtownie PCW, jako dodatek do farb i lakierow. DEHT/DOTP w ofercie Grupy Azoty wystepuje pod marka
Oxoviflex™. Jest stosowany w przetworstwie tworzyw sztucznych jako plastyfikator ,nieftalanowy” oraz
w przemysle farb i lakierow. Znajduje takze szeroka game zastosowan od produkcji wyktadzin podtogowych
i Sciennych oraz do zabawek dla dzieci.

e DBTP/DBT. Plastyfikator, ktory charakteryzuje sie szybkim tempem plastyfikacji polimeru, niska migracja
oraz nadawaniem wiekszej elastycznosci gotowym produktom. Dzieki tym wtasciwosciom znajduje
zastosowanie m.in. w produkcji wyktadzin z PCW jako plastyfikator funkcyjny wraz z Oxoviflex™, klejow
i uszczelniaczy oraz przy produkcji tuszow i atramentow. DBTP/DBT w ofercie Grupy Azoty wystepuje pod
marka Oxofine™ DBT.

o DEHA/DOA. Wysokiej jakosci adypinian bis(2-etyloheksylu), ktory ze wzgledu na bardzo dobre wtasciwosci
plastyfikujace, zachowujac swoje wtasciwosci w aplikacjach niskotemperaturowych oraz bezpieczny profil
toksykologiczny, rekomendowany jest w produkcji materiatow do kontaktu z zywnoscia (w szczegolnosci
w produkcji folii spozywczych z PCW). DEHA/DOA w ofercie Grupy Azoty wystepuje pod marka Oxofine™ DOA
i znajduje rowniez zastosowanie w produkcji wezy ogrodowych, kabli oraz tkanin powlekanych. W zaleznosci
od aplikacji moze byc¢ stosowany jako plastyfikator gtowny lub funkcyjny wraz z Oxoviflex™. Poza
przetwdrstwem PCW, Oxofine™ DOA jest rekomendowany jako rozpuszczalnik w branzy kosmetycznej,
plastyfikacji nitrocelulozy, syntetycznego kauczuku oraz produkcji lakierow.

Siarka

W ofercie Grupy Azoty surowiec ten jest siarka kopalniang. Podstawowym zastosowaniem siarki jest produkcja
kwasu siarkowego, ktory ma szerokie zastosowane w chemii, m.in. do produkcji nawozu dwusktadnikowego DAP.
Produkt oferowany jest w roznych formach. Na potrzeby wtasne siarka jest tez kupowana od innych dostawcow,
pozyskana z odsiarczania gazu i ropy naftowej.

Melamina

Nietoksyczny i niepalny produkt w postaci biatego proszku. Wykorzystywany jest w wielu aplikacjach: do
produkcji zywic syntetycznych, tworzyw sztucznych termoutwardzalnych, klejow, farb, lakierow (w tym
piecowych), srodkow pomocniczych dla przemystu wtokienniczego, srodkow przeciwzapalnych i innych.

Biel tytanowa

Biel tytanowa (dwutlenek tytanu) to najbardziej rozpowszechniona grupa pigmentdéw nieorganicznych
charakteryzujaca sie najwyzszymi wspotczynnikami zatamania $wiatta. Posiada takze zdolnosci absorbujace
szkodliwe promieniowanie ultrafioletowe. W czystej postaci jest bezbarwnym, krystalicznym, nielotnym,
niepalnym, nierozpuszczalnym, stabilnym termicznie ciatem statym. Znajduje zastosowania w przemystach: farb
i lakierow, tworzyw sztucznych, papierniczym, wtokien sztucznych, ceramicznym, gumowym, kosmetycznym,
farmaceutycznym, spozywczym.

Grupa Azoty sprzedaje biel tytanowa pod marka Tytanpol®. Regularnie produkowane jest kilka gatunkow bieli
tytanowej, uniwersalne: R-001, R-003, R-210 oraz specjalistyczne: R-002, R-211, R- 213, RD-5, RS, R-310).
Zaopatrzenie w surowce strategiczne

Grupa Azoty w znacznej czesci zaopatruje sie w materiaty do produkcji oraz towary i ustugi na rynku krajowym
oraz w krajach Unii Europejskiej. Niektore surowce (fosforyty, szlaka, sol potasowa) kupowane sa od dostawcow
spoza Unii Europejskiej. Ponadto istotny udziat maja rowniez surowce dostarczane w ramach Grupy Kapitatowej,
tj. amoniak i czesciowo siarka.

Amoniak

Strategia zakupowa w tym obszarze bazuje gtownie na optymalizacji dostaw wewnatrz Grupy. Dostawy
wewnatrzgrupowe realizowane sa na zasadach rynkowych. Grupa Azoty jest najwiekszym w Polsce i regionie
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Europy Srodkowo-Wschodniej producentem amoniaku, ktory wytwarzany jest na kilku instalacjach. Rownolegle
Grupa Azoty jest jednym z najwiekszych konsumentow tego surowca w regionie i dysponuje znaczacym
potencjatem logistycznym.

Grupa Azoty poza zabezpieczeniem wtasnych potrzeb sprzedaje nadwyzki na rynku lub nabywa amoniak na rynku
w przypadku wystapienia korzystnych relacji cenowych.

Benzen

Dostawy benzenu realizowane sa gtownie na bazie kontraktow rocznych, a jako dostawy uzupetniajace
realizowane sg zakupy spotowe. Gtownym kierunkiem dostaw sa zrodta krajowe oraz z Unii Europejskiej. Rynek
benzenu jest w duzym stopniu uzalezniony od sytuacji na rynku ropy naftowej oraz relacji popytowo-podazowej
na rynku globalnym, gtownie w zakresie zapotrzebowania na benzen z rynkow pozaeuropejskich.

Energia elektryczna

Zakup energii elektrycznej dla spotek Grupy Azoty oparty jest na gtownych krajowych sprzedawcach energii,
obstugujacych duzych klientéw. W wyniku przetargdw na rok 2022 spotki Grupy Azoty podpisaty dedykowane
porozumienia transakcyjne w ramach funkcjonujacych umoéw ramowych. Strategia wspolnych zakupow w zakresie
energii elektrycznej pozwolita na uzyskanie konkurencyjnych cen i warunkow kontraktu, m.in. poprzez
wykorzystanie skali zakupowej. Ze wzgledu na zmiennos¢ rynku energii elektrycznej, jak i zmiennos¢ regulacji
prawnych z nim zwigzanych, polityka zakupu energii elektrycznej realizowana jest w oparciu o réznej dtugosci
kontrakty typu forward oraz zakupy na rynku SPOT, w tym réwniez na Towarowej Gietdzie Energii.

Fenol

Strategia zakupowa w tym obszarze bazuje gtéwnie na dostawach z rynku krajowego i krajow Unii Europejskiej
oraz dostawach uzupetniajacych spoza Europy. Grupa Azoty zabezpiecza wtasne potrzeby na bazie bezposrednich
umoéw wieloletnich z najwiekszymi producentami fenolu w Europie. Od roku 2019 Grupa Azoty powiekszyta
wewnetrzne zdolnosci magazynowe, co wptyneto na optymalizacje tancucha dostaw fenolu.

Fosforyty

Dostawy fosforytow realizowane sa na bazie uméw rocznych, w wiekszosci od producentow afrykanskich, w tym
gtownie z rejonu Afryki Potnocnej oraz Afryki Zachodniej, m.in. ze wzgledu na posiadana relatywnie duza
dostepnosc oraz bogata infrastrukture w zakresie logistyki morskiej. Sytuacja na rynku fosforytow jest w duzym
stopniu zwigzana z sytuacja w sektorze nawozowym. W ramach Grupy Azoty realizowane sa wspodlne zakupy tego
surowca dla Grupy Azoty POLICE i Grupy Azoty FOSFORY.

Gaz ziemny

Dostawy gazu wysokometanowego, jak i gazu ze zrdédet lokalnych, realizowat PGNiG S.A. na podstawie umoéw
wieloletnich. W | kwartale 2022 roku w ramach umowy z PGNiG S.A. zawierano transakcje zakupu gazu ziemnego
po cenach biezacych oraz z ustalong cenag dostaw, stosownie do przyjetej polityki zabezpieczania cen gazu
ziemnego.

Zgodnie z komunikatami PGNiG S.A. w dniu 27 kwietnia 2022 roku wstrzymane zostaty dostawy gazu ziemnego
z Rosji do Polski na skutek odmowy PGNiG S.A. w zakresie dokonywania ptatnosci za gaz w walucie rosyjskiej. Do
momentu zatwierdzenia niniejszego raportu dostawy gazu ziemnego na potrzeby Grupy Azoty przebiegaty bez
zaktocen. Grupa na biezaco monitoruje sytuacje w zakresie dostaw gazu. Opracowane zostaty takze scenariusze
awaryjne na wypadek koniecznosci ograniczenia produkcji w przypadku zmniejszenia dostaw gazu ziemnego
obejmujace w szczegdlnosci zmniejszenie obcigzenia linii produkcyjnych oraz przyspieszenie corocznych
przestojow remontowych.

Propylen

Dostawy propylenu dla Grupy Azoty realizowane sa gtownie na bazie kontraktow rocznych. Jako dostawy
uzupetniajace realizowane sa zakupy spotowe. Ceny propylenu sa w duzym stopniu uzaleznione od poziomu cen
ropy naftowej i bilansu popytowo-podazowego surowca na rynku. Grupa Azoty realizowata zdywersyfikowana
strategie zakupowa oparta gtownie na dostawach z krajow Unii Europejskiej oraz z kierunkéow wschodnich.
Obecnie wobec trwajacej agresji zbrojnej Rosji wobec Ukrainy tancuch dostaw zostat zaburzony, dlatego Grupa
Azoty przeszta na krétkoterminowa polityke zaopatrywania sie z pozostatych mozliwych zrodet z zachowaniem
najlepszych warunkéw handlowych i bezpieczenstwa dostaw.

Siarka

Grupa Azoty jest najwiekszym producentem, jak i konsumentem siarki ptynnej w Polsce i w regionie. Strategia
zakupowa w tym obszarze bazuje na optymalizacji dostaw siarki z zasobow Grupy (Grupa Azoty SIARKOPOL) oraz
réwnolegtych dostawach siarki petrochemicznej, co gwarantuje Grupie Azoty duza elastycznos¢ w zakresie
zabezpieczenia dostaw i znaczaco obniza ryzyko ograniczen podazowych. Zakupy siarki dla Grupy Azoty sa
realizowane w ramach scentralizowanej strategii wspolnych zakupow dla catej Grupy, co umozliwia kumulacje
wolumendw i pozwala na redukcje kosztéw zakupu tego surowca.
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Sél potasowa

Podstawowymi dostawcami soli potasowej (KCl), z uwagi na bogate zrodta surowcowe i konkurencyjne warunki
handlowe, sa producenci z Kanady i Niemiec. Strategia zakupowa Grupy Azoty opiera sie gtownie na kwartalnych
umowach ramowych. Grupa Azoty realizuje scentralizowang strategie zakupowa poprzez wspélne zakupy dla
Grupy Azoty POLICE i Grupy Azoty FOSFORY.

Wegiel

Zakup tego surowca dla Grupy Azoty ogranicza sie gtownie do zaopatrzenia na rynku krajowym. Dostawy z dalszej
odlegtosci przy duzych ilosciach i wymaganej jakosci sa znaczaco drozsze ze wzgledu na koszty transportu oraz
stosowane formuty cenowe (indeks ARA, tworzony na podstawie cen w portach: Amsterdam, Rotterdam,
Antwerpia).

Strategia spotek Grupy Azoty w tym obszarze od 2018 roku zaktada realizowanie zakupéw w oparciu o umowy
wieloletnie z okreslong gwarancja braku zmiennosci cen. W wyniku niesprzyjajacych okolicznosci wystapienia
sity wyzszej u krajowych producentéw oraz ich polityki dotyczacej realizacji uméw na poziomach minimalnych
wynikajacych z zawartych umoéw, kontrakty wieloletnie nie zabezpieczaja gtownych potrzeb na ten surowiec
w Grupie Azoty. Spotki Grupy dokonuja uzupetniajacych dostaw.

2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzein majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Azoty

Kursy walut

Il kwartat 2022 roku to okres wysokiej zmiennosci na rynku walutowym, ktora generowaty: utrzymujace sie
napiecia geopolityczne, wojna w Ukrainie oraz duza niepewnos¢ co do tempa i zakresu zaciesniania polityki
pienieznej w USA, UE i w Polsce, a takze ksztattowanie sie aktywnosci gospodarczej w skali catego swiata. Silnych
wahan kursow doznaja nie tylko waluty koszyka Emerging Markets czy peryferyjne, ale takze te rezerwowe - jen
japonski (JPY), funt brytyjski (GBP) - czy uwazany za stabilny chinski juan (CNY). Dolar amerykanski pozostaje
najmocniejsza walutg Swiata. Wzgledem koszyka szesciu gtownych walut swiata ,,USD Index” znalazt sie na
poziomie najwyzszym od 20 lat. W tych okolicznosciach polski ztoty nie cieszy sie wzmozonym popytem.

Kolejnym czynnikiem, ktory negatywnie wptynat na wycene PLN, jest ujemne saldo na rachunku biezacym, ktore
wedtug danych NBP wyniosto w sierpniu 18,7 mld PLN, a w analogicznym okresie 2021 wynosito 8,4 mld PLN.
Z uwagi na wysokie ceny surowcow energetycznych negatywny bilans handlowy bedzie utrzymywat sie réwniez
w kolejnych kwartatach.

Ponadto w Il kwartale 2022 roku Rada Polityki Pienieznej (RPP) kontynuowata zaciesnianie polityki pienieznej
podnoszac stopy procentowe we wrzesniu o 25 pkt bazowych do poziomu 6,75% dla stopy referencyjnej NBP.
W pazdzierniku br., wbrew oczekiwaniom wiekszosci ekonomistow, stopy procentowe nie ulegty zmianie. RPP
argumentuje pauze w cyklu podwyzek stop procentowych checia zapoznania sie z najnowszymi projekcjami
makroekonomicznymi, jakie maja by¢ opublikowane w listopadzie. Do konca roku mozna oczekiwac spadku
dysparytetu pomiedzy krajowymi stopami procentowymi a stopami w strefie euro i w USA, dyskontowane sa
podwyzki o 75 pkt bazowych stop FED i EBC na przetomie pazdziernika i listopada. Realne stopy procentowe
w PLN pozostang silnie ujemne ze wzgledu na utrzymujaca sie na wysokim poziomie inflacje krajowa.

Na niekorzysc¢ ztotego w raportowanym okresie dziataty rowniez rosnace obawy co do spowolnienia gospodarczego
i oddalajaca sie perspektywa wyptaty srodkow z Krajowego Planu Odbudowy (KPO). W zwiazku z powyzszym od
potowy roku waluta krajowa podlega dalszej silnej presji deprecjacyjnej, ktdra moze utrzymywac sie w kolejnych
miesigcach.

tacznie w skali lll kwartatu 2022 roku PLN ostabito sie do EUR o 4,0%, a do USD o 10,5%, w poréwnaniu do
poziomoéw notowanych na koniec czerwca 2022 roku. Jednoczesnie kurs sredni PLN do EUR ostabit sie
w raportowanym okresie o 2,2% w relacji do poprzedniego kwartatu, a kurs sredni PLN do USD ostabit sie o 8,1%.

Zwazywszy, ze taczna zmiana kursow srednich PLN do EUR byta ograniczona, a kurs PLN do USD podazat za
zmianami kursu EUR/USD, nie miato to w efekcie znaczacego wptywu na wyniki osiaggane przez Grupe
w Il kwartale 2022 roku, w odniesieniu do czesciowo zbilansowanej ekspozycji walutowej Grupy w EUR
i ograniczonej ekspozycji w USD. Jednoczesnie, w zwiazku z podwyzkami stop procentowych, w raportowanym
okresie nastepowat dalszy stopniowy wzrost kosztow finansowania Grupy.

Grupa Azoty ogranicza wynikajace z ekspozycji walutowej ryzyko poprzez stosowanie wybranych instrumentow
i dziatan zwiazanych z zabezpieczeniem przed ryzykiem kursowym w oparciu o biezaca i planowana ekspozycje
walutowa. W okresie sprawozdawczym Grupa wykorzystywata do zabezpieczenia ekspozycji walutowej
w pierwszej kolejnosci hedging naturalny, transakcje faktoringu i transakcje terminowe forward.
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Obowiazujaca w Grupie struktura cash poolingu rzeczywistego w PLN, EUR i USD pozwala spétkom Grupy na
korzystanie z globalnego limitu ptynnosci Grupy w tej walucie, co dodatkowo ogranicza ekspozycje na ryzyko
walutowe w EUR i USD, korygujac potencjalne niedopasowania wptywow i wydatkow w czasie.

Grupa Azoty rozliczata w Il kwartale 2022 roku transakcje FX Forward na sprzedaz EUR i USD, a jedynie
w niewielkim zakresie zawierata nowe transakcje zabezpieczajace ekspozycje walutowa, z uwagi na jej
podwyzszong zmienno$¢ w tym okresie.

Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpieczajacych Grupy (bez Grupy Azoty POLYOLEFINS) wyniost
w Il kwartale 2022 roku minus 7 015 tys. PLN, przy jednoczesnym ujemnym wyniku minus 1 674 tys. PLN z tytutu
aktualizacji wyceny zabezpieczajacych instrumentéw finansowych, co wynikato z istotnego wzrostu kursu EUR
do PLN w IIl kwartale br.

tacznie za Ill kwartat 2022 roku wynik Grupy (bez Grupy Azoty POLYOLEFINS) na realizacji i wycenie zabezpieczen
walutowych byt ujemny i wyniost minus 8 689 tys. PLN.

Ryzyko walutowe Grupy Azoty POLYOLEFINS

Grupa Azoty POLYOLEFINS w analizowanym okresie posiadata oraz zawierata transakcje FX Forward na zakup EUR
za USD oraz PLN za USD, stanowiace zabezpieczenie planowanych wydatkow w EUR i PLN z tytutu ptatnosci
kontraktowych wynikajacych z realizacji projektu ,,Polimery Police”, ktore maja zosta¢ pokryte z wyptat czesci
terminowej Umowy Kredytow.

W tym okresie Grupa Azoty POLYOLEFINS dokonata czesciowej zamiany, na kontrakty FX Forward, posiadanych
opcji walutowych Call na zakup EUR za USD, stanowiacych zabezpieczenie planowanego zwiekszenia wydatkow
zwigzanych z realizacja projektu ,,Polimery Police”, ktore ma zostac pokryte z wyptat czesci terminowej Umowy
Kredytow.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS posiadata transakcje:

e FX Forward na zakup okoto 155 mln EUR za USD (zabezpieczajace wydatki planowane do pokrycia z wyptat
czesci terminowej Umowy Kredytow w USD),

e FX Forward na zakup okoto 120 mln PLN za USD (zabezpieczajace wydatki planowane do pokrycia z wyptat
czesci terminowej Umowy Kredytow w USD).

Transakcje FX Forward na zakup PLN za USD zostaty wyznaczone na potrzeby rachunkowosci zabezpieczen
przeptywow pienieznych.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku taczna kwota wyceny znajdujacych sie w portfelu Spoétki transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe wynosita minus 204 172 tys. PLN, z czego minus 37 938 tys. PLN stanowita
wycena transakcji wyznaczonych na potrzeby rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko stopy procentowej

Z wytaczeniem kredytow oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej spotki Grupy Azoty, z wytaczeniem
spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS, nie posiadaty transakcji zabezpieczajacych stopy procentowe.

Grupa Azoty POLYOLEFINS w analizowanym okresie posiadata zawarte transakcje IRS z opcja Floor 0%
zamieniajace dodatnie wartosci zmiennych stop procentowych EURIBOR i LIBOR USD na stata stope procentowa.
Transakcje stanowia zabezpieczenia planowanych kosztow odsetkowych wynikajacych z czesci terminowej
Umowy Kredytow. Zawarte transakcje stanowity zabezpieczenia wymagane Umowa Kredytow.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS posiadata transakcje:

e IRS z opcja Floor 0% na stope procentowa EURIBOR dla maksymalnego nominatu okoto 370 mln EUR (nominaty
transakcji wzrastaja, a nastepnie sa amortyzowane zgodnie z przewidywaniami Spotki w zakresie nominatow
wynikajacych z czesci terminowej Umowy Kredytow w EUR),

¢ IRS z opcja Floor 0% na stope procentowa LIBOR USD dla maksymalnego nominatu okoto 408 mln USD (nominaty
transakcji wzrastaja, a nastepnie sa amortyzowane zgodnie z przewidywaniami Spotki w zakresie nominatow
wynikajacych z czesci terminowej Umowy Kredytow w USD).

Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej zostaty wyznaczone na potrzeby rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych. Na koniec wrzesnia 2022 roku nominat zawartych transakcji
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej byt wyzszy niz wartosci faktycznie zaciagnietego zadtuzenia
z kredytu terminowego ze wzgledu na przesuniecia w zaciaganiu zobowiazan kredytowych wzgledem pierwotnego
harmonogramu. W zwiazku z tym powiazanie zabezpieczajace dla czesci nominatu instrumentu
zabezpieczajacego, niepokrytej pozycja zabezpieczana, zostato odznaczone. Czesc¢ wyceny do wartosci godziwej
kontraktow IRS i Floor zostata przeniesiona w wynik finansowy. Na kapitat zostata odniesiona jedynie wartos¢
wyceny wynikajaca z czesci zabezpieczenia, dla ktérej w dalszym ciggu przewidywane jest wystapienie pozycji
zabezpieczanej.

Strona 56 z 98



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku taczna kwota wyceny znajdujacych sie w portfelu Spotki transakcji IRS z opcja
Floor 0% wynosita 491 409 tys. PLN, z czego 360 542 tys. PLN stanowita wycena transakcji wyznaczonych na
potrzeby rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko towarowe - ceny gazu

W sierpniu 2022 roku ceny gazu w najwiekszym europejskim hubie TTF (Title Transfer Facility) osiagnety
rekordowy poziom 345 EUR/MWh. Wprowadzone przez KE plany oszczednosciowe, obawy o nadchodzaca recesje
oraz wysokie Srednie temperatury wptynety na spadek popytu na gaz, sprowadzajac ceny do poziomu
190 EUR/MWh na koniec wrzesnia. Z uwagi na wzmozony import do Europy skroplonego gazu LNG nalezy sie
spodziewac w kolejnych miesiacach dalszych spadkow cen w najwiekszych europejskich hubach gazowych. Grupa
na biezaco monitoruje ceny wszystkich surowcow, w szczegélnosci ceny gazu ziemnego, ktore sa najistotniejszym
czynnikiem wptywajacym na rentowno$¢ produkcji, i stabilizuje przyszte przeptywy finansowe poprzez
kontraktacje czesci dostaw gazu ziemnego w okreslonym okresie po ustalonej cenie.

Grupa Azoty POLYOLEFINS w analizowanym okresie nie posiadata zabezpieczen ryzyka towarowego.

Walutowe instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych instrumentow
pochodnych (FX Forward) Grupy Azoty wynosita 41 mln EUR (z terminami zapadalnosci w 2022 i 2023 roku) oraz
3,5 mln EUR z tytutu opcji, z terminem zapadalnosci w okresie od pazdziernika do grudnia 2022 roku, zawartych
przez Grupe Azoty POLICE.

taczna wartosc niezrealizowanych walutowych instrumentow pochodnych Grupy Azoty wynosita 44,5 mln EUR.

W przypadku USD wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych instrumentéw pochodnych (FX Forward)
Grupy Azoty wynosita 8 mln USD (z terminami zapadalnosci w 2022 roku).

Transakcje sa zawierane wytacznie z wiarygodnymi bankami w ramach uméw ramowych. Wszystkie zawarte
transakcje maja odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych wynikajacych z walutowych przeptywow
pienieznych. Walutowe transakcje terminowe i pochodne zawierane sa zgodnie z ekspozycja walutowa i maja na
celu ograniczenie wptywu zmiennosci kursu walutowego na wynik finansowy.

Grupa Azoty stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen przeptywow srodkow pienieznych. Pozycja zabezpieczang sa
przyszte wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy w EUR, ktére w okresie od lipca 2022 roku do marca
2029 roku zostang ujete w rachunku zyskow i strat. Zabezpieczanym ryzykiem jest ryzyko walutowe. Pozycja
zabezpieczajaca sa dwa kredyty walutowe w EUR:

e wartosci wynoszacej na dzien 30 wrzesnia 2022 roku 54 486 tys. EUR, ktdérego sptata nastepuje od grudnia
2018 do czerwca 2025 roku w 14 rownych potrocznych ratach o wartosci 9 081 tys. EUR kazda,

e wartosci wynoszacej na dzien 30 wrzesnia 2022 roku 119 000 tys. EUR, ktorego sptata nastepuje od wrzesnia
2021 do marca 2029 roku w 16 pétrocznych ratach o wartosci: pierwsza rata 6 666 tys. EUR, 14 rat po 9 667
tys. EUR kazda oraz ostatnia w wysokosci 3 000 tys. EUR.

Wartos¢ bilansowa obu kredytow na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wynosita 844 546 tys. PLN. W kapitale z wyceny
transakcji zabezpieczajacych ujeto na dzien 30 wrzesnia 2022 roku kwote minus 88 464 tys. PLN stanowiaca
w catosci efektywne zabezpieczenie. W analizowanym okresie Grupa przekwalifikowata z innych catkowitych
dochodéow do rachunku zyskéw i strat kwote 7752 tys. PLN w zwiazku z rozliczeniem powiazania
zabezpieczajacego w zakresie sptat rat kredytu walutowego z wptywami ze sprzedazy w EUR.

Grupa Azoty POLYOLEFINS stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych w odniesieniu do ryzyka
walutowego oraz stopy procentowej. Dla zabezpieczen ryzyka walutowego pozycje zabezpieczana stanowia
przyszte wysoce prawdopodobne przeptywy pieniezne z tytutu kosztow w PLN, wynikajacych z realizacji projektu,
finansowane z ciagnien kredytu w USD. Dla zabezpieczen ryzyka stopy procentowej pozycje zabezpieczana
stanowia przyszte wysoce prawdopodobne przeptywy pieniezne z tytutu odsetek od kredytu terminowego w EUR
i USD.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku w kapitale Grupy Azoty POLYOLEFINS ujeto kwote minus 37 938 tys. PLN z tytutu
wyceny walutowych transakcji zabezpieczajacych oraz kwote 360 542 tys. PLN z tytutu wyceny transakcji
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej.
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2.2. Otoczenie rynkowe
SEGMENT NAWOZY-AGRO

Koniunktura w rolnictwie

W Il kwartale 2022 roku nastapita poprawa koniunktury w rolnictwie w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Sredni syntetyczny wskaznik koniunktury w rolnictwie (SWKR) wzrost o 0,7 pkt proc. do poziomu
101,6 pkt. W stosunku do okresu poprzedniego koniunktura w raportowanym okresie pogorszyta sie, a SWKR byt
0 0,4 pkt proc. nizszy.

Notowania cen podstawowych ptodéw rolnych w kraju w Il kwartale 2022 roku ksztattowaty sie na duzo wyzszym
poziomie wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego, znacznie przekraczajac swoje dotychczasowe
historycznie rekordowe poziomy. Srednia cena pszenicy konsumpcyjnej w tym okresie wyniosta 1 559 PLN/t i byta
wyzsza 0 64% r/r. Réwnie wysokie poziomy cen obserwowano w przypadku zyta konsumpcyjnego (1 235 PLN/t,
+66% r/r) oraz kukurydzy (1 422 PLN/t, +36% r/r) i rzepaku (3 295 PLN/t, +45% r/r).

Trwajaca agresja zbrojna Rosji wobec Ukrainy sprawia, ze sytuacja na rynku zbdz wciaz jest dynamiczna,
a prognozy nie przewiduja istotnych zmian do konca roku. Mimo okresowych wahan cen ptodow rolnych
spowodowanych okresem zniw, ocenia sie, ze ich poziom pozostanie relatywnie wysoki. W 2022 roku wolumen
zbiorow zbdz ogdtem, tacznie z kukurydza, gryka i prosem, moze wyniesc¢ 36 mln t wobec 34,6 mln t w 2021 roku,
Co oznacza wzrost o 4%.

Prognozy Strategie Grains (SG) z potowy wrzesnia 2022 roku dla sezonu 2022/23, pomimo wystapienia szeregu
niekorzystnych czynnikow (np. susze), wskazuja dla Polski na mozliwos¢ nieznacznego zwiekszenia produkcji
w ujeciu s/s. O ile w przypadku pszenicy szacowany jest nieco wyzszy wynik rzedu 11,7 mln t (+1,7%), o tyle
bardziej znaczacy wzrost szacowany jest dla kukurydzy, do 7,5 mln t (+3,3%). Wyjatkiem w zestawieniu sa
szacunki dla jeczmienia, dla ktorego prognozowany jest spadek do 2,7 mln t (-8,2%).

Nieco odmienny trend dla biezacego sezonu szacowany jest dla catej UE. Obecne prognozy wskazuja na mozliwos¢
uzyskania wyniku rzedu 264,6 mln t, co wzgledem ubiegtego sezonu jest wynikiem nizszym o 25,8 mln t,
tj. 0 8,8%). Wptyw na ogolny wynik zbiorow w sezonie 2022/23 bedzie miata prognozowana mniejsza produkcja
pszenicy (-4,7% s/s), kukurydzy (-24,4% s/s) i jeczmienia (-1,5%). Kluczowym dla dalszego ksztattowania sie cen
zboz zarowno w kraju, jak i poza jego granicami, bedzie bilans zb6z w ujeciu regionalnym. O ile w Polsce wstepne
wyniki zbiorow sa dosy¢ optymistyczne zarowno pod wzgledem wolumenowym, jak i jakosciowym, o tyle spadek
produkcji w UE daje podstawy, by sadzi¢, ze wysokie poziomy cen zbdz i ewentualne dalsze ich wzrosty sg bardzo
prawdopodobne. Gtéwna niewiadoma bedzie rowniez dalszy rozwoj sytuacji w Ukrainie oraz perspektywa
utrzymania lub zwiekszenia dostaw zb6z z tego kierunku na rynki swiatowe.

Mimo utrzymujacych sie wysokich cen ptodéw rolnych, kondycja ekonomiczna krajowego sektora rolnego
w dalszym ciagu nie ulegta poprawie, czego gtobwnym powodem byty wysokie koszty produkcji spowodowane
gtownie wysokim poziomem cen nosnikow energii, paliw i srodkéw do produkcji rolnej. Obecna sytuacja rynkowa
sprawia, ze w perspektywie najblizszych miesigcy nie przewiduje sie istotnych zmian w tym zakresie. Pomimo
braku perspektyw poprawy sytuacji w tym sektorze gospodarki, czynnikiem istotnie wspierajacym kondycje
finansowa krajowych gospodarstw rolnych pozostaja doptaty bezposrednie i ptatnosci obszarowe z Programu
Rozwoju Obszarow Wiejskich (PROW). Zgodnie z informacjami Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa
(ARIMR) w dniu 30 wrzesnia 2022 roku Europejski Bank Centralny ustalit kurs wymiany EUR/PLN, wedtug ktérego
przeliczane beda ptatnosci bezposrednie za 2022 rok, na 4,8483 PLN, podczas gdy rok temu wynosit on
4,6197 PLN. W efekcie taczna pula srodkow wynosi ok. 17,0 mld PLN, czyli o 1,3 mld PLN wiecej niz w 2021 roku.
Wyptata przyznanych ptatnosci jest realizowana od dnia 17 pazdziernika 2022 roku.
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Notowania cen pszenicy, kukurydzy i rzepaku
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Rynek nawozéw azotowych

Ceny nawozow saletrzanych w Il kwartale 2022 roku ksztattowaty si¢ na duzo wyZzszym poziomie niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Srednia cena saletry amonowej (AN) na rynku francuskim osiagneta
poziom 891 EUR/t i byta wyzsza o 124% r/r. Znaczny wzrost cen (o 157% r/r) do sSredniego poziomu blisko
763 EUR/t CIF Inland odnotowano dla saletrzaku (CAN) na rynku niemieckim. Gtdwnym powodem utrzymujacych
sie w tym okresie wysokich cen byta kontynuacja obserwowanego w | potroczu 2022 roku wzrostu cen gazu
ziemnego, wynikajacego gtownie ze skutkow agresji zbrojnej Rosji na Ukraine. Miato to istotny wptyw na
pogorszenie sfery kosztowej produkcji nawozow. Negatywnym skutkiem utrzymujacych sie wysokich cen gazu
byto réwniez odnotowanie wytaczen wielu instalacji produkcyjnych nawozow zaréwno w kraju, jak i w catej UE.
Niektorzy z producentow chcac kontynuowac produkcje i dostawy nawozow na rynek UE starali sie niwelowac
drastyczny wzrost kosztow produkcji poprzez pozyskiwanie tanszego amoniaku z rynkéw pozaeuropejskich.
Utrzymujaca sie w konsekwencji ograniczen produkcyjnych staba dostepnos¢ nawozow saletrzanych oraz polityka
handlowa niektérych graczy rynkowych sprawita, ze zwtaszcza na przetomie sierpnia i wrzesnia ceny nawozéow
saletrzanych gwattownie wzrosty.

Il kwartat kazdego roku, a szczegdlnie jego pierwsza potowa, charakteryzuje sie najnizszym w ciagu roku
kalendarzowego poziomem zapotrzebowania na produkty nawozowe, co wynika z technologii produkcji rolnej.
Okres ten jest dla sektora rolnego czasem zbioréw. Posiadane przez gospodarstwa rolne srodki finansowe zwykle
przeznaczane sa na materiaty i surowce, dzieki ktorym te zbiory sa realizowane. Utrzymujace sie wysokie ceny
produktow nawozowych oraz znaczna niepewnos¢ co do dalszego ich przebiegu sprawity, ze wielkos¢ popytu
sektora rolnego na nawozy zostat ograniczony do niezbednego minimum. Sytuacje dodatkowo komplikowat fakt
wyczekiwania na wzrosty cen ptodoéw rolnych, co doprowadzito do sytuacji, w ktorej sektor rolny wstrzymywat
sie ze sprzedazg tegorocznych zbdz, co jeszcze bardziej obnizato jego site nabywcza, poniewaz srodki na zakup
nawozow byty ,,zamrozone” w magazynowanym ziarnie.

Prognozy rynkowe nie daja podstaw do stwierdzenia, ze sytuacja w segmencie nawozowym w perspektywie
najblizszych miesiecy ulegnie istotnej zmianie. Destabilizujacy wptyw na rozwoj sytuacji w tym segmencie rynku
wciaz bedzie miata przedtuzajaca sie wojna w Ukrainie, ktora bedzie wptywata na utrzymywanie sie wysokich
cen surowcow, gtownie gazu ziemnego. To wtasnie czynnik cenowy bedzie gtownym powodem, dla ktorego sektor
rolny oczekujac poprawy sytuacji i dalszych korekt cen bedzie odktadat w czasie zakupy nawozow pod przyszte
aplikacje. Negatywna konsekwencja tego zjawiska moze by¢ kolejny z rzedu bardzo dynamiczny i gwattowny
rozktad popytu, szczegolnie w okresie poprzedzajacym aplikacje wiosenne, oraz obserwowany juz od pewnego
czasu trend poszukiwania oszczednosci w produkcji rolnej, co skutkuje mniejszym zapotrzebowaniem na nawozy
saletrzane.

Mocznik

Notowania cen mocznika FOB Baltic w Il kwartale 2022 roku byty wyzsze o 19% od poziomdéw notowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wynikato to gtownie ze znacznego wzrostu cen gazu i energii. W relacji
do Il kwartatu 2022 roku ceny mocznika w analizowanym okresie spadty o 11%.

Na poczatku kwartatu uwaga wszystkich koncentrowata sie na Indii, ktorych zapowiedz przetargu na mocznik
miata nadac kierunek rozwoju rynku. Ogtoszone dwie kampanie zakupowe objety tacznie 1,4 mln t produktu.
Dwukrotny zakup mniejszej ilosci to w opinii uczestnikdw rynku dziatanie, ktére byto celowym zagraniem
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nakierowanym na obnizenie cen mocznika. W | potroczu 2022 Indie importowaty nieco ponad 4,6 mln t mocznika,
czyli o 83% wiecej niz przed rokiem. Przewidywano we wrzesniu wzrost popytu ze strony USA, a takze Brazylii
i Europy, jednak to nie nastapito. W Brazylii odnotowano wysoka dostepnosc produktow objetych sankcjami. Brak
aktywnosci na rynku utrzymat sie do konca analizowanego kwartatu, chociaz rynek wyczekiwat aktywnosci lub
rozwoju sytuacji geopolitycznej. Czynnikami ksztattujacymi rynek pozostaja: poziom cen w kolejnych indyjskich
przetargach, pojawiajacy sie sezonowo popyt na $wiecie, wielkos¢ europejskiej produkcji oraz brak eksportu
z Chin.

Na rynku europejskim gtownym czynnikiem obserwowanego spowolnienia w Il kwartale w segmencie mocznika
byt trwajacy sezon zniw. Sytuacja na rynku gazu sprawita, ze juz z poczatkiem lipca odnotowano doniesienia
wskazujace na ograniczenia lub wstrzymania produkcji na niektorych instalacjach europejskich. Produkcja
mocznika w Europie spadta o okoto 300 tys. t miesiecznie. Ze wzgledu na kwestie logistyczne mato
prawdopodobne jest zaspokojenie tak duzego niedoboru. Przestoje instalacji sa tymczasowe, ale dtugoterminowa
przysztos¢ stoi pod znakiem zapytania. Tanszy import moze czasowo i jedynie czesciowo zastapi¢ produkcje.
W IV kwartale 2022 moze dojs¢ do powaznego niedoboru nawozow, jesli lokalna produkcja utrzyma sie na niskim
poziomie, a rolnicy wznowia zakupy wraz z poprawa pogody. Dynamiczna sytuacja na rynku gazu bedzie
w dalszym ciagu rzutowata na sytuacje w segmencie nawozowym.

Amoniak

Notowania cen amoniaku w Europie w Il kwartale 2022 roku pozostawaty wysokie. Wzgledem analogicznego
okresu roku poprzedniego odnotowano wzrost ceny amoniaku o 93%, jednak w stosunku do poprzedniego kwartatu
odnotowano spadek sredniej ceny o 11%.

W Il kwartale 2022 roku na Swiatowym, a w szczegdlnosci europejskim rynku amoniaku byto wiele niepewnosci.
Producenci nawozow z Europy chcac utrzymac produkcje i dostawy na rynek lokalny, starali sie pokry¢ biezace
zapotrzebowanie na amoniak dostawami z importu, gtéwnie z Azji, Zatoki Perskiej i USA, poniewaz z powodu
wzrostu cen gazu i energii elektrycznej wstrzymywali lub ograniczali wytwarzanie amoniaku i mocznika.
W analizowanym kwartale import amoniaku do Europy przekroczyt 1 mln t. Zainteresowanie zakupami ze strony
Europy zmniejszyto sie dopiero we wrzesniu, czesciowo ze wzgledu na pokrycie biezacego zapotrzebowania przez
nabywcow. Aktualnie zaopatrzenie rynku jest wystarczajace i pokrywa potrzeby nabywcow europejskich.
Dodatkowym wsparciem jest brak popytu w Azji, co tworzy nadwyzki produktowe. Prognozy na najblizsze
miesigce wskazuja, ze Swiatowy bilans popytowo-podazowy amoniaku pozostanie napiety, co bedzie istotnie
wspierato poziomy cen tego surowca zaréwno na rynkach swiatowych, jak i w Europie.

Notowania cen nawozéw azotowych (mocznika, CAN, AN, AS) i amoniaku

1000 1500
L 1400
900 L 1300
800 L 1200
L 1100
700 1000
L 900
EUR/t 600 L 800 USD/t
500 r 700
L 600
400 500
L 400
300 L 300
200 hAALLITYYY S TTTIIAN L 200
L 100
100 0

Q12020 Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020 Q1 2021 Q2 2021 Q3 2021 Q4 2021 Q1 2022 Q2 2022 Q3 2022

Saletrzak CAN 27% Germany, cif inland (bulk) -EUR/t
e Saletra amonowa AN 33,5% France, delivered (bulk) -EUR/t
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* Amoniak FOB YUZHNY w zwiazku z sytuacja w Ukrainie - Srednia kwartalna za 2 m-ce 2022 roku, brak notowan w marcu

** Siarczan amonu Black Sea FOB w zwiazku z sytuacja na Ukrainie - Srednia kwartalna za 2 m-ce 2022 roku, brak notowan
w marcu

Zrédto: opracowanie wtasne
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Rynek nawozéw wielosktadnikowych

Srednia cena NPK 3x16 w |1l kwartale 2022 roku przekraczata 590 USD/t FOB Baltic/Black Sea, co oznacza wzrost
0 40% r/r i spadek o 10% k/k.

Sytuacja nawozow NPK byta sciSle powiazana z sytuacja panujaca na rynkach surowcowych. W Europie
odnotowywano niewielka aktywnosc¢ zakupowa nawozow wielosktadnikowych, co przypisywano kilku czynnikom,
w tym porze roku, wysokim cenom, niepewnosci co do ich przysztego kierunku, a takze skupieniu sie regionalnego
rynku na nawozach azotowych prostych. Ceny znajdowaty sie z jednej strony pod presja spadkowa, wynikajaca
z niewielkiego zapotrzebowania, a z drugiej strony wysokie koszty lokalnej produkcji i zaciesniona podaz
oddziatywaty na ich poziom stabilizujaco.

Srednia cena fosforanu dwuamonowego (DAP) w IIl kwartale 2022 roku siegata 830 USD/t FOB Baltic, co oznacza
wzrost o 30% r/r i spadek o 1% k/k.

Niedostatek popytu na nawozy fosforowe w ujeciu globalnym oddziatywat negatywnie na nastroje panujace na
rynkach. Aktywnos¢ zakupowa koncentrowata sie w Azji, szczegblnie na subkontynencie indyjskim. Tamtejszy
import oferowat najwiekszym dostawcom pewng ptynnos¢, jednakze i tam doszto do stopniowej erozji cen.
Zainteresowanie DAP w Europie byto ograniczone, a wymiana handlowa niewielka. Pobudzeniu popytu nie
sprzyjaty rowniez wysokie poziomy ofert obowiazujacych w regionie. Chiny, ktore sa jednym z kluczowych graczy,
kontynuowaty swoje restrykcyjne podejscie do eksportu nawozéw fosforowych, w efekcie redukujac ich
dostepnosc na rynku globalnym.

Podwyzki cen gazu ziemnego w ostatnich miesiacach przetozyty sie na wzrost kosztow prowadzenia dziatalnosci
w europejskich zaktadach, skutkujac ograniczeniami produkcji nawozow, w tym réwniez wielosktadnikowych.

Notowania cen nhawozéw wielosktadnikowych (DAP, NPK), soli potasowej, fosforytow
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Zrédto: opracowanie wtasne

Fosforyty

Po zbrojnej agresji Rosji na Ukraine oraz po wprowadzeniu sankcji na agresora, $wiatowe rynki nawozow
fosforowych zareagowaty duzymi wzrostami cen nawozow typu DAP i MAP. Znaczne podwyzki dotknety gtownie
rynkow Ameryki Potudniowej oraz USA. Potencjalne problemy z zaopatrzeniem w nawozy fosforowe
spowodowaty, ze w ciagu kilkunastu dni ceny DAP i MAP przekroczyty poziom 1 000 USD/t. Byt to efekt paniki
gtownych odbiorcow nawozéw fosforowych, przede wszystkim Brazylii, ktora w pierwszych dniach wojny ogtosita
ryzyko znaczacych niedoboréw nawozéow na swiatowych rynkach.

Skutkiem tak znaczacych podwyzek cen nawozow fosforowych byt réwniez duzy wzrost cen surowcéw do
produkcji tych nawozow, tj. kwasu fosforowego oraz fosforytow. Od potowy maja 2022 roku dynamika wzrostu
cen nawozow fosforowych wyhamowata i rozpoczety sie ich spadki. Trend ten byt kontynuowany przez caty
Il kwartat, a ceny obnizyty sie o ponad 20% k/k. Gdyby nie dokonywane w Ill kwartale przez Indie intensywne
zakupy DAP, to prawdopodobnie rynek tych nawozow mogtby czekac tak duzy wstrzas jak rynek siarki. Poza
rynkami azjatyckimi wszystkie pozostate, tj. Brazylia, USA i Europa, wykazywaty mate lub bardzo mate
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zainteresowanie zakupami nawozow. Brazylia, ktéra zazwyczaj w Il kwartale byta znaczacym odbiorca nawozéw,
w tym roku wykazata mata aktywnos¢ zakupowa.

Pomimo spadkow cen DAP i MAP w Ill kwartale 2022 roku rynki surowcow zareagowaty z tradycyjnym znacznym
opoznieniem i dopiero pod koniec wrzesnia pojawity sie informacje o spodziewanych obnizkach cen kwasu
fosforowego i fosforytow. Benchmark cenowy fosforytow w Il kwartale 2022 roku na bazie North Africa byt wyzszy
o 160%, a benchmark kwasu fosforowego w notowaniach dla Europy Zachodniej byt wyzszy o 53% niz
w analogicznym okresie 2021 roku. W analizowanym okresie relacja cenowa pomiedzy nawozami fosforowymi
DAP i MAP a kwasem fosforowym byta bardzo niekorzystna, stad duze problemy producentéw, ktorzy produkcje
nawozow fosforowych opierali na importowanym kwasie. Dopiero na przetomie Il i IV kwartatu 2022 roku
potwierdzone zostaty znaczne, siegajace 500 USD/t, obnizki cen kwasu fosforowego dla Indii i Europy Zachodniej.
W slad za obnizkami cen kwasu fosforowego rynki spodziewaja sie w perspektywie krotkoterminowej znaczacej
przeceny fosforytow.

Prognozy rynkowe na najblizsze 2 kwartaty wskazuja na dalsze spadki cen nawozow fosforowych (DAP, MAP).
Rynki sa mato aktywne i nie widac¢ wsparcia dla cen. Nie bez znaczenia jest rowniez sytuacja w Chinach, gdzie
ciagte ograniczenia eksportowe wptywaja na ogolng sytuacje podazowa w regionie, co jest jednym z czynnikow,
ktory bedzie przeciwdziatat duzym spadkom cen na rynkach. W przypadku ewentualnego zniesienia tych
ograniczen z duzym prawdopodobienstwem mozna sie spodziewac znaczacych obnizek cen nawozoéw fosforowych
nie tylko w regionie, ale i na catym swiecie, bowiem dosztoby do rywalizacji cenowej pomiedzy Chinami
a Marokiem, USA i Rosja. Z uwagi na problemy z inflacja oraz wysokimi cenami nawozéw, w najblizszym czasie
prawdopodobnie nie dojdzie do pobudzenia popytu. Bedzie to miato przetozenie rowniez na surowce, tj. fosforyty
i kwas fosforowy, gdzie od strony popytowej w IV kwartale bedzie zdecydowanie mniej kupujacych, co powinno
przede wszystkim doprowadzi¢ do znaczacej korekty cen fosforytow. W innym przypadku produkcja typowo
fosforowych formut nawozowych moze stac sie mato optacalna.

Sél potasowa

Zbrojna agresja Rosji wobec Ukrainy diametralnie zmienita sytuacje na rynku soli potasowej, gdzie Rosja
i Biatorus miaty ok. 40% udziat w rynku. Ilosci, ktore dostarczane byty przez oba kraje, nie byty mozliwe do
zastapienia przez pozostatych producentéw. Sama Brazylia w 2021 roku zaimportowata ok. 12,8 mln t, w tym na
import z Rosji i Biatorusi przypadto 6 mln ton. Sytuacja na rynku brazylijskim byta gtbwnym motorem napedowym
wzrostu cen soli potasowej zaraz po wybuchu wojny. Kraj ten w obawie o mozliwy znaczny niedobor soli
potasowej rozpoczat intensywne zakupy soli z innych kierunkow, gtownie z Kanady. Spowodowato to znaczacy
wzrost cen soli nie tylko w samej Brazylii, ale rowniez w Europie, ktéra po odcieciu dostaw z Rosji i Biatorusi
rowniez znalazta sie w bardzo trudnej sytuacji podazowej i rywalizowata o ilosci gtownie z Brazylig. Benchmark
cenowy soli potasowej dla Europy w Il kwartale 2022 roku byt wyzszy o ok. 40% w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2021 roku. Sytuacja na rynkach soli potasowej ustabilizowata sie na przetomie kwietnia i maja, a od
potowy maja benchmarki dla cen soli stabty i w Il kwartale 2022 roku byty nizsze o ok. 20% w stosunku do
Il kwartatu 2022 roku. Sytuacje z sola potasowa nalezy jednak rozpatrywac regionalnie. Duze spadki dotycza
zwtaszcza rynkow azjatyckich, rynku USA i brazylijskiego, gdzie handluje sie gtownie sola granulowana. Ten
ostatni rynek w prognozach na Il kwartat miat da¢ znaczne wsparcie do utrzymania cen, jednak to nie nastapito
z uwagi na mate zainteresowanie zakupami brazylijskich rolnikow. Zdecydowanie mniejsze spadki cen
w Il kwartale odnotowano w Europie Zachodniej, ktora wciaz borykata sie z dostepnoscia soli potasowej. Doszto
do bezprecedensowej sytuacji, w ktorej ceny soli potasowej w Europie Zachodniej byty na wyzszych poziomach
niz w Brazylii.

Prognozy na najblizsze 2 kwartaty wskazuja na spadki cen soli potasowej do poziomu sprzed rozpoczecia wojny.
Odbiorcy soli potasowej maja wysokie stany magazynowe i jesli aktualnie dokonuja zakupdw, to najczesciej
w kontraktach miesiecznych. Z uwagi na kwestie podazowe wyrazniejsze spadki cen soli potasowej beda
obserwowane w Azji, Brazylii i USA, a stabilniejsza sytuacja jest prognozowana w Europie Zachodniej. Nie do
konca jest jeszcze jasne, jaki kierunek polityki obiorg gtowni dostawcy, to znaczy czy beda za wszelka cene
utrzymywali wysokie ceny kosztem matych wolumenéw sprzedazowych, czy jednak nastapia wyrazne obnizki
w celu pobudzenia aktualnie stabego popytu.

SEGMENT TWORZYWA
tancuch poliamidu 6

Europejski rynek tworzyw w Il kwartale 2022 roku pozostawat pod wptywem niestabilnej sytuacji geopolitycznej,
trudnych warunkéw makroekonomicznych, obaw o recesje na rynkach globalnych oraz o zmiane nastrojow
zakupowych konsumentow ze wzgledu na wysoka inflacje i bezrobocie.

W Il kwartale 2022 roku europejskie ceny kontraktowe benzenu byty bardzo niestabilne. W lipcu zanotowaty
kolejny rekord cenowy przekraczajac poziom 1 700 EUR/t, co byto determinowane wysokim popytem na rynku
amerykanskim. W kolejnych miesigcach, szczegolnie w sierpniu, ceny znaczaco sie obnizyty, co wynikato ze
stabnacego popytu, ze wzgledu na planowane i nieplanowane przestoje w sektorach pochodnych. Ponadto
wysokie ceny gazu ziemnego i koszty produkcji wptywaty zaréwno na produkcje, jak i zuzycie benzenu.
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Europejski rynek fenolu w Il kwartale pozostawat pod wptywem stabego popytu z sektorow pochodnych. Ceny
fenolu podazaty za cenami benzenu i mediow energetycznych, co przetozyto sie na doptaty do ceny benzenu,
czyli finalne ceny fenolu. Dostepnos¢ fenolu w Europie zaspokajata zapotrzebowanie, pomimo prowadzonych
prac remontowych na kilku instalacjach. Producenci i przetworcy obnizyli stawki wykorzystania mocy
produkcyjnych w wyniku stabego, takze sezonowo, zapotrzebowania oraz wysokich kosztéw produkcji.
Ze wzgledu na wysokie koszty, z jakimi boryka sie przemyst europejski, jest on coraz bardziej niekonkurencyjny
w stosunku do innych regionow.

Srednia kwartalna cena benzenu w Europie w Il kwartale 2022 roku wzrosta o 44% (CIF NWE), a fenolu o 46%
(FD NWE) w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego. W poréwnaniu do Il kwartatu 2022 roku, cena
kwartalna benzenu pozostata na porownywalnym poziomie, a cena fenolu wzrosta o 4%.

Europejski rynek poliamidow w IIl kwartale zanotowat znaczne spadki marzy pomimo korekty cen benzenu,
gtownie w wyniku rekordowo wysokich cen gazu. Problemy dotyczyty zaréwno zintegrowanych, jak
i niezintegrowanych producentéw. Europa byta najmniej konkurencyjnym regionem. Narastata rowniez presja ze
strony rynkow koncowych. Z jednej strony ogoélny spadek popytu uniemozliwiat konieczne korekty cen, a z drugiej
gwattowne podwyzki cen gazu ziemnego i jego pochodnych wywotywaty presje na wzrost cen. Szczegélnie
trudnym dla producentéw kaprolaktamu (CPL) i poliamidu 6 (PA6) byt lipiec, w ktorym wzrost ceny kontraktowej
benzenu nie zostat w petni zrekompensowany podwyzkami cen CPL i PA6, skutkujac spadkami juz niskich marz.
Rekordowy poziom spadku ceny kontraktowej benzenu w sierpniu (o ponad 600 EUR/t) zostat w duzej mierze
skompensowany przez wzrost cen gazu ziemnego i energii w trakcie miesigca, w wyniku czego miat on znacznie
mniejszy od oczekiwan wptyw na rozliczenia cenowe poliamidu.

W Il kwartale 2022 roku europejska srednia kwartalna cena kontraktowa kaprolaktamu ciektego (Lig. DDP WE)
wzrosta o 43%, w porownaniu z Il kwartatem 2021 roku, a wobec Il kwartatu biezacego roku byta wyzsza o 4%.
Srednia kwartalna cena kontraktowa kaprolaktamu na szerokim rynku azjatyckim (CFR NE Asia) obnizyta sie 0 11%
od poziomu z Il kwartatu ubiegtego roku. W relacji do kwartatu poprzedniego byta nizsza o 4%.

W pordéwnaniu do Il kwartatu 2021 roku srednia kwartalna cena PA6 (Engineering Resin Virgin DDP, WE)
uksztattowata sie na poziomie wyzszym o 38%, a wobec Il kwartatu biezacego roku wzrosta o 2%.

Rynek tancucha produktowego PA6 jest silnie powigzany z koniunktura gospodarcza. Il kwartat 2022 roku
charakteryzowat sie stabym popytem na CPL i PA6 w Europie. Zapotrzebowanie na CPL i PA6 sezonowo obniza sie
w lipcu i sierpniu ze wzgledu na nizsza aktywnos¢ przemystowa w Europie, jednak w biezacym roku skala spadku
byta wieksza. Nastgpita wyrazna zmiana w podejsciu do zakupow odbiorcow z tancucha PA6, celem
zminimalizowania zapasow. Odbiorcy poszukiwali mozliwosci importu tanszego produktu, gtownie z kierunku
azjatyckiego. lIstniaty pewne oczekiwania, ze popyt na tworzywa konstrukcyjne moze poprawi¢ sie po
zakonczeniu okresu wakacyjnego, ale wolumeny wykazaty tylko przyrostowy wzrost w poréwnaniu z lipcem
i sierpniem. Sektor motoryzacyjny nadal boryka sie z niedoborami kluczowych komponentow. Pojawity sie takze
doniesienia o spadku popytu na nowe samochody z powodu niesprzyjajacych perspektyw gospodarczych, chociaz
nadal utrzymuja sie opoznienia w realizacji zalegtych zamowien. Wedtug niektorych analitykow niedobory chipow
powinny stac sie mniejszym problemem w IV kwartale, lecz wyzsze stopy procentowe, inflacja i wysokie ceny
pojazdow moga powstrzymac rynek przed ozywieniem w krdotkim okresie.

Rosnaca inflacja zmniejszyta w wiekszosci europejskich krajow apetyt odbiorcow, zaréwno w przemysle
motoryzacyjnym, jak rowniez ze strony tworzyw konstrukcyjnych, segmentu elektrycznego i elektronicznego oraz
innych débr konsumpcyjnych. We wrzesniu pojawity sie oznaki spowolnienia popytu z branzy opakowan, ktora do
tego okresu charakteryzowata sie stabilnym i dobrym poziomem konsumpcji. Jako jeden z czynnikow
wptywajacych na popyt na materiat krajowy wymieniony jest tanszy import, szczegolnie gotowych folii do
pakowania zywnosci, ale takze ogdlne spowolnienie zakupow konsumenckich w sektorze dobr szybkozbywalnych.

Staby popyt na polimery i rosnace koszty produkcji doprowadzity do dalszych korekt wskaznikow operacyjnych
CPL i PA6. W Il kwartale kilku europejskich producentéw CPL i PA6 ogtosito stan sity wyzszej i wstrzymato czasowo
produkcje z uwagi m.in. na trudne warunki makroekonomiczne, zwiazane z rekordowo wysokimi cenami gazu.

Popyt na szerokim rynku Azji pozostawat pod wptywem spowolnienia gospodarczego w Chinach z uwagi na fakt,
ze wielu producentdéw jest bardzo narazonych na chinski popyt krajowy, ale takze dlatego, ze niektorzy z nich
bezposrednio konkuruja z rosnacym tanszym chinskim eksportem. Stabnace waluty lokalne, wysoka inflacja
i obawy zwiazane z recesja ograniczyty wydatki klientow i zahamowaty dziatalnosc¢ produkcyjna. Ceny CPL i PA6
w Azji sa notowane na znacznie nizszym niz w Europie poziomie, co powoduje wzrost atrakcyjnosci importu
réznych gatunkéw PA6 i pochodnych, dodatkowo stymulowany przez niepewnos¢ co do bezpieczenstwa dostaw
gazu w Europie i jego wptywu na produkcje przemystowa w Il potowie roku.
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Notowania cen PA6, kaprolaktamu, benzenu, fenolu
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Zrédto: opracowanie wtasne

Kwestie zwigzane z produkcja przemystowa budza wiele niepewnosci, szczegdlnie z uwagi na obawy zwiazane
z dostepnoscia i cenami medidow energetycznych. Gracze rynkowi zaréwno po stronie kupna, jak i sprzedazy,
obawiaja sie o kondycje europejskiego przemystu i utrate konkurencyjnosci z powodu wysokich kosztow
produkcji.

W kolejnych okresach sytuacja geopolityczna i makroekonomiczna bedzie nadal wptywac na branze PA6. Wysoki
koszt mediow energetycznych stawia Europe w niekorzystnej sytuacji w poréwnaniu z produktami tancucha PA6
w innych regionach, charakteryzujacych sie znacznie nizszymi kosztami mediow i produkcji CPL-PA6. Tanszy
import PA6 i produktow z PA6 bedzie nadal rést w nadchodzacych miesigcach, co jest powaznym problemem dla
wskaznikow operacyjnych i rentownosci europejskiego tancucha PA6 w srednim okresie. Oczekuje sie jednak, ze
popyt wzrosnie sezonowo w stosunku do letnich minimoéw, choc¢ fundamenty rynkowe na reszte 2022 roku sg
niekorzystne, a sektory nizszego szczebla nie wykazuja wsparcia dla silnego ozywienia.

SEGMENT CHEMIA
tancuch produktéw OXO

Notowania cen alkoholu 2-EH w Il kwartale 2022 roku byty wyzsze o 4% od cen tego alkoholu w analogicznym
okresie 2021 roku. Wzrost notowan wynikat gtdwnie ze wzrostu cen surowcow (propylen) i energii uzywanych
przy jego produkcji. W poréwnaniu do Il kwartatu 2022 notowania cen alkoholu 2-EH spadty o 10% z powodu
Znacznego ograniczenia zapotrzebowania, spowodowanego spowolnieniem gospodarczym.

Dostepnos¢ alkoholi OXO na rynku w Il kwartale 2022 roku utrzymywata sie na dobrym poziomie, pomimo
pewnych ograniczen produkcyjnych wystepujacych na rynku. Zapotrzebowanie na alkohole OXO z uptywem
kwartatu spadato we wszystkich obszarach ich zastosowan. Jedynie zapotrzebowanie na alkohol 2-EH przy
produkcji dodatkéow do paliw utrzymywato sie na stosunkowo wysokim poziomie. Zapotrzebowanie ze strony
eksportu alkoholi OXO (gtownie alkohol 2-EH) na rynki pozaeuropejskie, czyli gtownie Ameryka Potudniowa
i Pétnocna oraz Turcja, utrzymywato sie na poczatku Ill kwartatu na dos¢ dobrym poziomie, jednakze kluczowym
czynnikiem majacym wptyw na realizowane transakcje byt wciaz wysoki poziom cen frachtu. W drugiej potowie
kwartatu zapotrzebowanie to takze zaczeto spadac¢. Import na rynek europejski byt bardzo ograniczony ze
wzgledu na wciagz utrzymujace sie problemy logistyczne spowodowane wysokimi cenami frachtu oraz ograniczona
liczba kontenerow na rynku. Na rynku odczuwalne byty problemy logistyczne, zwiazane z bardzo duza liczba
zakazen nowym wariantem koronawirusa oraz powaznymi brakami kierowcow samochodow ciezarowych.

Notowania cen DEHT w analizowanym kwartale byty nieznacznie wyzsze, o 1%, od cen tego plastyfikatora
w analogicznym kwartale 2021 roku. W poréwnaniu do Il kwartatu tego roku notowania cen spadty o 13%.

Dostepnos¢ plastyfikatorow na rynku europejskim okreslana byta w Il kwartale tego roku jako dobra, w petni
pokrywajaca zapotrzebowanie. Import plastyfikatorow z kierunku tureckiego pozostawat na wysokim poziomie,
dodatkowo poprawiajac bilans popytowo-podazowy w Europie. Zapotrzebowanie na plastyfikatory od poczatku
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lipca utrzymywato sie na niskim poziomie. Gtownymi czynnikami wptywajacymi na spadek zapotrzebowania byty
wzrosty kosztow produkcji u przetworcow plastyfikatorow oraz wzrost inflacji. W drugiej potowie kwartatu czes¢
europejskich producentow plastyfikatorow zostata zmuszona do ograniczania lub wrecz wstrzymywania produkcji
ze wzgledu na bardzo wysokie ceny gazu i energii. Zapotrzebowanie ze strony eksportu plastyfikatorow na rynek
USA i Bliskiego Wschodu, gtownie DINP i DOTP, utrzymywato sie na dos¢ wysokim poziomie. Niestety wciaz
wysokie koszty frachtu oraz ogdlne problemy logistyczne powodowaty ograniczenia zaréwno w imporcie, jak
i eksporcie plastyfikatorow. Na rynku europejskim wciaz odczuwalne byty problemy logistyczne zwiazane z duza
liczba zakazen koronawirusem.

Notowania cen spotowych propylenu w Il kwartale 2022 roku byty nizsze od cen tego surowca w analogicznym
kwartale 2021 roku o 26%. Notowania te byty nizsze takze w poréwnaniu do Il kwartatu biezacego roku, o 38%.
Notowania kontraktowe tego surowca wzrosty w poréwnaniu z notowaniami w Il kwartale 2021 roku o 19%, byty
jednak nizsze od cen kontraktowych propylenu w Il kwartale biezacego roku, o 16%.

Sytuacja popytowo-podazowa na rynku propylenu w Il kwartale 2022 roku utrzymywata sie na stabilnym
poziomie. Dostepnosc propylenu, pomimo nieplanowanych postojow u czesci producentéw, utrzymywata sie na
bardzo dobrym poziomie takze dzieki wzrostowi importu tego surowca na rynek europejski, ktoremu sprzyjaty
wysokie ceny propylenu w Europie. Ograniczanie produkcji propylenu spowodowane planowanymi jak
i nieplanowanymi postojami, jakie miaty miejsce w drugiej potowie analizowanego kwartatu, ograniczyty
nieznacznie dostepnos¢ tego surowca, nie wptynety jednak na jego wciaz bardzo duza nadpodaz. Duza liczba
zakazen COVID-19 powodowata pewne problemy logistyczne takze na rynku propylenu szczegoélnie na poczatku
Il kwartatu. Zapotrzebowanie na propylen zaroéwno polimerowy, jak i chemiczny, utrzymywato sie na niskim
poziomie, co spowodowane byto spowolnieniem gospodarczym panujacym na $wiecie.

W najblizszych miesiacach mozna sie spodziewaé dalszych obnizek notowan propylenu, gtéwnie w zwiazku
Z utrzymujacym sie niskim zapotrzebowaniem na ten surowiec. Wedtug prognoz nie nalezy spodziewac sie
znaczacej poprawy zapotrzebowania na propylen do konca 2022 roku.

Notowania cen 2-EH, DOTP, propylenu
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Siarka

W | kwartale 2022 roku, z uwagi na rozpoczecie wojny w Ukrainie, rynki siarki granulowanej byty w fazie
wyraznych wzrostéw cen. Z dnia na dzien zostaty odciete kanaty dystrybucyjne z Rosji i Kazachstanu, a najwieksi
odbiorcy siarki zostali zmuszeni do poszukiwania dostaw tego surowca z innych kierunkéw, co spowodowato
gwattowny wzrost cen na Bliskim Wschodzie i na pozostatych rynkach. Na Bliskim Wschodzie ceny siarki
w kontraktach miesiecznych wzrastaty praktycznie w kazdym miesiacu | i |l kwartatu i na przetomie maja
i czerwca zblizyty sie do granicy 500 USD/t FOB. W slad za cenami siarki granulowanej w gore poszty rowniez
ceny siarki ptynnej dla odbiorcow w Europie Zachodniej. Poniewaz ceny siarki ptynnej sa rozliczane umowami
kwartalnymi, pierwsza znaczaca podwyzka w 2022 roku byta w styczniu, a druga w kwietniu, co spowodowato,
ze w Il kwartale 2022 roku ceny siarki ptynnej zblizyty sie do ceny siarki granulowanej.

0d potowy czerwca rynek siarki zaczat stabnac, z uwagi na mniejsze zaméwienia z sektora nawozéw fosforowych
- czotowi producenci DAP i MAP ograniczali produkcje, aby jak najdtuzej utrzymac wysokie ceny nawozow. Na
wzrost podazy siarki wptyneto rowniez polepszenie wskaznikow efektywnosci w rafineriach po okresie
covidowym. Przetom czerwca i lipca to poczatek gwattownych spadkéw cen siarki granulowanej na wszystkich
rynkach. Ceny siarki granulowanej (Vancouver SPOT FOB) w Il kwartale 2022 roku spadty o ok. 20%, w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2021 roku, a w porownaniu do Il kwartatu 2022 roku spadek ten wyniost ok. 60%.
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W przypadku siarki ptynnej ceny w Ill kwartale byty duzo powyzej tych, ktore obserwowano dla siarki
granulowanej. Dysproporcja wynikneta gtownie z szybkosci zmian, ktore nastapity na rynkach Bliskiego Wschodu
w okresie negocjacji cen siarki ptynnej na Il kwartat 2022 roku dla Europy Zachodniej. Ceny siarki ptynnej
(Benelux Delivered) w Il kwartale 2022 roku byty wyzsze o ok. 70%, w poréwnaniu analogicznego okresu
2021 roku, a w porownaniu do Il kwartatu 2022 roku spadty o ok. 12%.

Prognoza krotkookresowa dla rynku siarki granulowanej i siarki ptynnej jest mocno skorelowana z sytuacja
w sektorze nawozow fosforowych, a ten w najblizszych miesiacach oceniany jest jako stabnacy. Aktualne ceny
na Bliskim Wschodzie na poziomie 100 USD/t FOB maja szanse na niewielkie wzrosty i bez wsparcia branzy
nawozowej trudno bedzie przebi¢ poziom 200 USD/t w ciagu najblizszych 2-3 kwartatow. Z poczatkiem
IV kwartatu spodziewany jest duzy spadek benchmarkow dla siarki ptynnej sprzedawanej w Europie Zachodniej -
szacunki wskazuja na spadki rzedu 50-70%. Spowoduje to wyrownanie cen siarki granulowanej i siarki ptynnej.
W Europie Zachodniej, z powodu mniejszej produkcji nawozow, ograniczony zostat popyt na siarke ptynna,
a globalna sytuacja na rynkach nawozow fosforowych nie powinna wptyna¢ na umocnienie cen w ciagu
najblizszych dwodch kwartatow.

Notowania cen siarki
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tancuch pigmentéw
Biel tytanowa

W Il kwartale 2022 roku srednia cena bieli tytanowej w Europie wzrosta o ok. 20% r/r. Poczatkowo utrzymywata
sie tendencja wzrostowa zapoczatkowana od | kwartatu 2021 roku. Ceny osiagnety nowy szczyt gtownie dzieki
wzrostom kosztdw energii, chociaz w poréwnaniu z poprzednimi kwartatami pojawito sie w tym okresie pewne
pole do negocjacji, spowodowane przede wszystkim warunkami makroekonomicznymi wystepujacymi w catej
Europie.

Popyt zaczat gwattownie stabnaé w Il kwartale, gdy rosyjska zbrojna agresja na Ukraine wywotata kryzys
energetyczny. Spowolnienie popytu w Il kwartale 2022 byto dodatkowo potegowane przez okres wakacyjny. Pod
koniec kwartatu popyt zmalat we wszystkich segmentach, w szczegdlnosci w sektorze DIY (,,zrob to sam”),
tworzyw sztucznych, oraz farb i powtok, a zaufanie konsumentow w strefie euro i UE we wrzesniu byto najnizsze
w historii. Szacuje sie, ze konsumpcja spadta o okoto 10-15%, a w niektorych przypadkach nawet o 20-30% r/r.
Postawa klientdbw zmienita sie na bardziej ostrozna. Wiekszo$¢ nabywcow ograniczyta swoje zakupy,
koncentrujac sie gtownie na redukowaniu drogich zapasow. Pomimo pojawiajacych sie pewnych ograniczen
w produkcji, dostepnosc bieli tytanowej w sytuacji niskiego popytu w Europie oraz wzrostu konkurencyjnosci
importu z Chin pozostawata nadal na wysokim poziomie, zabezpieczajacym potrzeby rynku. Nadal rosta presja
wywotana cenami gazu ziemnego. Niektérzy wiodacy producenci, reagujac na niekorzystne czynniki
makroekonomiczne, podejmowali rygorystyczne decyzje o zmniejszeniu wykorzystania mocy produkcyjnych.
Presja na obnizki cen w Europie jest bardzo duza, z uwagi na wzrost konkurencyjnosci chinskiego eksportu,
z drugiej strony wysokie koszty produkcji w Europie uniemozliwiaja lokalnym producentom oferowanie znacznych
obnizek cen.

Stabnacy popyt w Chinach powoduje coraz wieksze zainteresowanie azjatyckich producentéow eksportem do
Europy. Cena bieli tytanowej z Chin na rynku spot jest znacznie nizsza niz ceny kontraktowe na Il kwartat
w Europie, takze dzigki obnizeniu stawek frachtowych z Azji do Europy. Niemniej jednak przez nadal wystepujace
liczne ograniczenia natury logistycznej oraz fakt pojawiajacych sie kolejnych ognisk pandemii koronawirusa,
rynek chinski coraz czesciej oceniany jest przez graczy rynkowych jako nieprzewidywalny.
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Notowania cen bieli tytanowej, ilmenitu i szlaki
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llmenit i szlaka tytanowa

Z uwagi na dynamiczne wzrosty cen bieli tytanowej oraz ograniczona dostepnos¢ surowca, ceny ilmenitu
dostepnego w Europie rosty nieprzerwanie od poczatku 2021 roku. W Il kwartale 2022 roku odnotowano
ochtodzenie koniunktury na biel tytanowa, a popyt zmalat. W Europie ceny surowcow tytanonosnych do produkcji
siarczanowej pozostaty na wysokim poziomie. Wzrosty cen ilmenitu w poréwnaniu do Il kwartatu 2022 roku
wyniosty 3%, natomiast w odniesieniu do Il kwartatu 2021 roku ceny surowca byty wyzsze o 33%. Cena szlaki
tytanowej wzrosta w poréwnaniu z Il kwartatem 2021 roku o 13%. Ceny surowcow tytanonosnych w Chinach
odnotowaty spadki z rekordowych historycznie poziomow, gtownie na skutek dekoniunktury panujacej na
tamtejszym rynku. Chinski rynek budowlany przezywa spowolnienie, dodatkowo potegowane wprowadzanymi
lockdownami wiekszych miast, w zwiazku z pandemig COVID-19. W Il kwartale 2022 roku ceny chinskiego ilmenitu
i szlaki tytanowej spadty w ujeciu rocznym odpowiednio o 14% i 13%.

W kolejnych kwartatach przewiduje sie, ze spadek popytu, obawy gospodarcze i rosnace zainteresowanie
chinskim eksportem nadal beda hamowac aktywnosc¢ rynkowa. Zwiekszona presja importowa z Azji, wzrost
kosztow energii w Europie, spowodowany przedtuzajaca sie zbrojna agresja Rosji wobec Ukrainy, oraz zwiekszone
ryzyko dostaw energii, szczegoélnie zima, prawdopodobnie na dtuzej przerwa wzrost cen bieli tytanowej
w Europie. Trwajacy kryzys energetyczny stwarza realne zagrozenie dla popytu i podazy, poniewaz mocno
oddziatuje na koszty produkcji, ktére z kolei zmuszaja europejskich producentéw bieli tytanowej do
podejmowania drastycznych decyzji o obnizeniu poziomu produkcji. Taki stan rzeczy stanowi powazny problem
dla rynku, szczegodlnie dla utrzymania takiego tempa produkcji, aby zabezpieczyc jego potrzeby w przysztosci.
Koszty energii nadal stanowia wyzwanie dla europejskich graczy i stawiaja ich w niekorzystnej sytuacji
konkurencyjnej w poréwnaniu z innymi regionami, stanowiac jednoczesnie najwieksze wyzwanie dla rynku TiO;
w Europie w kolejnym kwartale.

W kolejnych miesigcach wysoce prawdopodobny jest wzrost importu wolumenu chinskiego na rynek europejski,
jednak nadal kluczowym problemem pozostaja dtugie terminy realizacji frachtu dalekomorskiego oraz czynniki
kursowe, ktdre nadal beda odgrywaty wazna role przy podejmowaniu ostatecznych decyzji zakupowych. Spadkow
cen bieli mozna spodziewac sie przynajmniej do kolejnego okresu sprawozdawczego. Nalezy przy tym zaznaczy¢,
ze pomimo obnizek poziom cen bieli tytanowej wciaz bedzie wysoki. Kolejny kwartat przyniesie prawdopodobnie
wzgledna stabilizacje i utrzymanie cen na niezmienionym poziomie.

Opisywane powyzej ograniczanie podazy bieli tytanowej przez niektdérych producentéw prawdopodobnie
doprowadzi do zmniejszenia zapotrzebowania na surowce tytanonosne. Jesli sytuacja utrzyma sie, spodziewana
jest redukcja cen surowcow w Europie i kontynuowanie spadkéw na rynku w Chinach.

Melamina

Ceny kontraktowe melaminy w Europie w Il kwartale 2022 roku wzrosty o 70% r/r i 0 4% w relacji do poprzedniego
kwartatu. W przypadku cen na rynku spot odnotowano spadek o 7% r/r i o 11% k/k.

W raportowanym okresie na rynku melaminy obserwowano dalszy wptyw sytuacji geopolitycznej spowodowanej
inwazja Rosji na Ukraine, ktéra w juz lutym wywotata wzrost cen m.in. gazu ziemnego, co odbito sie na kosztach
produkcji i marzach producentow. Sytuacja ta miata miejsce rowniez w Il kwartale. Niektdrzy producenci byli
zmuszeni do znacznego zmniejszenia produkcji lub catkowitego wytaczenia jednostek melaminy, co spowodowato
wzrost zainteresowania produktem z importu, gtownie z Chin, Japonii i Bliskiego Wschodu. Popyt w Europie byt
nizszy niz oczekiwano, zwtaszcza w sektorze mebli i podtog.

Na rynku amerykanskim problemy z podaza wciagz miaty miejsce po ogtoszeniu przez jednego z producentow
stanu sity wyzszej ze wzgledu na uwarunkowania rynkowe. Wysoki popyt w zestawieniu z niskg dostepnoscia
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produktu zdaniem uczestnikdw rynku uzalezni rynek amerykanski od importu nawet do konca roku. W Azji
zmniejszenie podazy wynikato z nizszego zainteresowania melaming, co pociagneto za soba spadek cen spot.

Notowania cen melaminy
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SEGMENT ENERGETYKA
Gaz ziemny

Do momentu agresji Rosji na Ukraine ceny gazu w Europie oscylowaty w okolicach 80 EUR/MWh i przy powolnym
trendzie spadkowym podlegaty silnym wahaniom dobowym. Po dniu 24 lutego br. notowania gazu w Europie
gwattownie wzrosty. Wizja mozliwosci ograniczenia dostaw przez Gazprom oraz zwiekszenia poboru surowca
Z mocno oproznionych juz magazynow spowodowata, ze czynniki fundamentalne zeszty na dalszy plan, a rynek
pozostawat pod wptywem czynnikdéw geopolitycznych. Rynkiem rzadzity informacje naptywajace ze Wschodu
i obawy o zakres sankcji, ktore poczatkowo miaty objac¢ rowniez gaz ziemny. W dniu 7 marca na TTF odnotowano
nowy rekord notowan na rynku spot na poziomie 345 EUR/MWh.

W trakcie Il kwartatu ceny gazu spadaty. Rynek przywykt do niestabilnej sytuacji, a tym samym spadt poziom
premii za ryzyko w europejskich cenach gazu. Za sprawa korzystnych warunkow pogodowych i wysokich dostaw
LNG zapasy gazu rosty szybciej od sredniej wieloletniej, wspierane pracami KE nad przepisami zobowiazujacymi
panstwa cztonkowskie EU do zapetnienia swoich magazynow przed sezonem zimowym. W potowie czerwca gaz
kosztowat znowu ponizej 80 EUR/MWh, a wtedy rynek zostat zaskoczony informacja o wybuchu na terminalu
eksportowym LNG we Freeport, w wyniku ktorego zdolnosci eksportowe gazu z USA zmniejszyty sie o ok. 20 %.
Presje na ceny wzmocnita nastepnie Rosja ograniczajac dostawy przez Nord Stream 1 (NS1) do 40% zdolnosci
przesytowych, powotujac sie na problemy z remontem sprezarek w wyniku sankcji zachodnich. Na dodatek Rosja
zasygnalizowata mozliwos¢ ograniczenia lub catkowitego wstrzymania dostaw po zaplanowanym na druga dekade
lipca postoju remontowym NS1, w efekcie czego ceny poszybowaty w gore konczac kwartat na poziomie
140 EUR/MWh.

W lipcu br. ceny gazu dalej rosty, gdy do napiecia po stronie podazowej w zwiazku ze zblizajacym sie postojem
remontowym doszty strajki na norweskich platformach. Grozito to zmniejszeniem podazy gazu z Morza
Pétnocnego nawet o 60%. Ponadto Europe potudniowa ogarneta fala upatéw powodujac wzrost popytu na energie
do klimatyzacji, co nie pozostato bez wptywu na ceny. Po interwencji norweskiego rzadu wzrosty dostawy
z Norwegii, a wysoki poziom regazyfikacji LNG przy jednoczesnej solidnej i powyzej sredniej produkcji energii
z OZE zaczat ciazy¢ cenom gazu. Gdy pod koniec lipca Gazprom poinformowat ze wstrzymuje prace jeszcze
jednej turbiny na NS1 i ogranicza dostawy gazu do Europy Zachodniej do 20% maksymalnej jego przepustowosci,
nastapit gwattowny wzrost cen gazu do poziomu 200 EUR/MWh. Dziatania Rosji majace na celu wymuszenie
politycznych ustepstw w zakresie sankcji, uruchomienia Nord Stream 2 i ostabienia sojuszu z Ukraing sprowadzaty
sie do maksymalnego szkodzenia Europie przy zachowaniu mozliwie najwiekszych przychodéw z dostaw gazu.
W odpowiedzi panstwa cztonkowskie UE zawarty porozumienie dotyczace redukcji zapotrzebowania na gaz
ziemny. Zaktada ono dobrowolne ograniczenie popytu na ten surowiec o 15% w okresie od sierpnia 2022 roku do
marca 2023 roku.

W sierpniu br. obserwowalismy kolejny gwattowny wzrost cen, gdy na ograniczenia podazy w wyniku trwajacych
caty miesigc prac remontowych na norweskiej infrastrukturze natozyt sie spadek generacji wiatrowej i wzrost
popytu przy trwajacej fali upatow w Europie. Gdy jeszcze Gazprom poinformowat, ze zatrzyma dostawy gazu do
Europy przez NS1 na poczet nieplanowanej przerwy technicznej na przetomie sierpnia i wrzesnia, a dostawy
wrdca po postoju ,,w razie braku problemow technicznych” ceny poszybowaty do prawie 350 EUR/MWh.

Gdy Gazprom nie wznowit dostaw przez NS1 po postoju ceny gazu wbrew oczekiwaniom momentalnie spadty.
Stato sie tak za sprawa zapowiedzi ustalenia ceny maksymalnej dla rosyjskiego gazu oraz wdrozenia
mechanizméw majacych doprowadzi¢ do spadkow cen energii w panstwach UE. Spadku cen nie powstrzymato
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uszkodzenie gazociagdw Nord Stream 1 i 2 ani grozba wstrzymania dostaw gazu przez Ukraine, gdyz udziat Rosji
w dostaw gazu do UE spadt w trakcie roku z ok. 40% do zaledwie 7,5%. Obnizka cen zaréwno na rynku spot, jak
i terminowym, byta efektem wysokich dostaw LNG i rosnacych zapasow gazu w UE, mocno wyprzedajacych
zatozone na ten rok cele. Ill kwartat 2022 roku skonczyt sie z cenami gazu na rynku europejskim na poziomie
180 EUR/MWh.

Korzystne warunki pogodowe zapowiadane na ostatni kwartat roku i wysoki stan zapasow pozwalaja oczekiwac
stabilizacji cen na nizszym poziomie wyznaczanym przez arbitraz cenowy w stosunku do rynku azjatyckiego,
pozwalajacy na ,,przyciagniecie” na nasz kontynent wystarczajacych dostaw gazu skroplonego niezbednych do
zbilansowania potrzeb rynku europejskiego.

Notowania cen gazu ziemnego
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Energia elektryczna

W Il kwartale 2022 roku ceny energii eklektycznej osiagnety rekordowe wzrosty i byty wyzsze o 274% r/r
i060% k/k.

Wptyw na takie zachowanie sie cen miaty m.in.: bezwietrzne i suche miesigce, wzrosty cen podstawowych paliw -
gazu i wegla. Trend wzrostowy cen energii elektrycznej dotyczy wszystkich krajow Europy, na co oprocz wyzej
wymienionych przyczyn, dodatkowy wptyw miaty gtownie:

e wytaczenia znaczacej czesci blokow elektrowni atomowych we Francji w zwiazku z pracami remontowymi,
co skutkowato dostepnoscia mniej niz potowy mocy zainstalowanej,

e wytaczenie znaczacej czesci blokow elektrowni atomowych w Niemczech w zwiazku z planem rezygnacji
z energetyki jadrowej,

e utrzymywanie sie wysokich cen jednostek do emisji CO,, jako reakcja m.in. na zapowiedz przywrocenia do
mixu energetycznego niemieckich elektrowni weglowych.
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Notowania cen energii elektrycznej
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Wegiel

W Il kwartale 2022 roku mieliSmy do czynienia z utrzymaniem trendu wzrostowego, jednak w stosunku do
poprzedniego kwartatu zanotowano wzrost srednich cen jedynie o 2%. W stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wzrost cen wyniost 21%.

Gtowna przyczyna obserwowanych trendow cenowych jest kryzys podazowy zwiazany z wojna w Ukrainie
i z wysokim ryzykiem dla zachowania ciagtosci dostaw nosnikdéw energii. Na sytuacje w Europie znaczacy wptyw
miato natozenie embarga na dostawy wegla rosyjskiego, ktore zaczeto obowigzywac¢ od dnia 10 sierpnia,
co przetozyto sie na znaczacy wzrost popytu. Producenci energii w Europie zdywersyﬁkowah swoje dostawy
i zwiekszaja import z takich kierunkow jak RPA , Australia, Kolumbia co wptywa na roznicowanie gatunkowe
wegla.

Na ceny wegla w kolejnych miesigcach wptywac beda m.in.:
e sytuacja geopolityczna,

e rosnace zapotrzebowanie na ten surowiec w Europie,

e koszt transportu,

e warunki pogodowe w nadchodacej zimie,

e wahania cenowe na pozostatych rynkach surowcowych.

Notowania cen wegla kamiennego
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2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Azoty

Wyszczegélnienie Il kw. 2022 1l kw. 2021 zmiana zmiana %

Przychody ze sprzedazy 6313 752 3882 100 2 431 652 62,6

Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow, towaréw

i materiatow (5 747 447) (3 354 106) (2 393 341) 71,4
Zysk brutto ze sprzedazy 566 305 527 994 38 311 7,3

Koszty sprzedazy (271 564) (270 669) (895) 0,3

Koszty ogolnego zarzadu (219 685) (193 721) (25 964) 13,4
Zysk ze sprzedazy 75 056 63 604 11 452 18,0

Zysk/(Strata) na pozostatej dziatalnosci

operacyjnej 6 907 43 290 (36 383) (84,0)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 81 963 106 894 (24 931) (23,3)

Przychody i koszty finansowe netto (136 124) (75 436) (60 688) (80,4)

Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda

praw wtasnosci 5318 4169 1149 27,6
Zysk przed opodatkowaniem (48 843) 35627 (84 470) (237,1)
Podatek dochodowy (30 510) (21 653) (8 857) 40,9
Zysk netto (79 353) 13 974 (93 327) (667,9)
EBIT 81963 106 894 (24 931) (23,3)
Amortyzacja 188 810 193 306 (4 496) (2,3)
Odpisy aktualizujace (4 155) (4 155)
EBITDA 266 618 300 200 (33 582) (11,2)

Zrédto: Opracowanie wtasne.

2.3.2. Wyniki finansowe segmentow

EBIT w ujeciu segmentow

Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate
Przychody zewnetrzne ze
sprzedazy 3944 971 510 313 1453 826 299 132 105 510
EBIT (25 819) (30 037) (11 677) 115 254 34 242
EBITDA 62 224 (14 133) 11 467 144 788 62 272

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych

. |l kw.
4 2022

|l kw.
2021

Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Struktura przychodow ze sprzedazy wedtug segmentow operacyjnych

Il kw. 2022

4,7% 1,7%

m Segment Agro

m Segment Tworzywa

m Segment Chemia
62,5% m Segment Energetyka

Segment Pozostate

Il kw. 2021 2,2% 2,0%
m Segment Agro

m Segment Tworzywa
28,4%

m Segment Chemia

54,3%
m Segment Energetyka

Segment Pozostate

13,1%

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Strona 72 z 98



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Segment Agro

W Il kwartale 2022 roku przychody ze sprzedazy w Segmencie Agro wyniosty 3 944 971 tys. PLN i stanowity 62,5%
catkowitych przychoddéw ze sprzedazy Grupy Azoty. W poréwnaniu do Il kwartatu 2021 roku poziom przychodow
ulegt zwiekszeniu o 87,0%, przy jednoczesnym zwiekszonym udziale segmentu w przychodach ogétem Grupy
08,2 pp.

Na dziatalnosci Segmentu Agro odnotowano strate na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w wysokosci
25 819 tys. PLN oraz dodatni wynik EBITDA.
Sprzedaz na rynku krajowym stanowita 70% tacznej sprzedazy produktow segmentu.

Segment Tworzywa

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2022 roku w Segmencie Tworzywa wyniosty 510 313 tys. PLN i stanowity
8,1% catkowitych przychodéw ze sprzedazy Grupy Azoty. Wartos¢ przychodow segmentu nie ulegta zmianie
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Na dziatalnosci tego segmentu odnotowano strate na
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 30 037 tys. PLN oraz ujemny wynik EBITDA.

Sprzedaz na rynkach zagranicznych stanowita 89% tacznych przychodow ze sprzedazy produktow segmentu.

Segment Chemia

W Il kwartale 2022 roku przychody ze sprzedazy w Segmencie Chemia wyniosty 1 453 826 tys. PLN i byty wyzsze
od przychodéw uzyskanych w porownywalnym okresie roku poprzedniego o 32,0%. Udziat Segmentu Chemia
w catosci osiaganych przychodow ksztattuje sie na poziomie 23,0%. Na dziatalnosci tego segmentu odnotowano
strate na dziatalnosci operacyjnej na poziomie 11 677 tys. PLN oraz dodatni wynik EBITDA.

Sprzedaz na rynkach zagranicznych stanowita 47% sprzedazy ogotem produktow segmentu.

Segment Energetyka

Przychody ze sprzedazy w Segmencie Energetyka w Il kwartale 2022 roku wyniosty 299 132 tys. PLN i stanowity
4,7% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Przychody segmentu zwiekszyty sie w porownaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 257,4%. Wygenerowany wynik EBIT segmentu byt dodatni i wyniost
115 254 tys. PLN.

Segment Pozostate

W Segmencie Pozostate w Il kwartale 2022 roku odnotowano przychody ze sprzedazy na poziomie
105 510 tys. PLN, ktore wzrosty o 38,4% w porownaniu do przychodéw uzyskanych w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Stanowia one 1,7% catkowitych przychoddéw ze sprzedazy. Na dziatalnosci segmentu odnotowano zysk
ze sprzedazy, a wygenerowany wynik EBIT byt dodatni i wyniost 34 242 tys. PLN.

Struktura kosztéw rodzajowych

Koszty w uktadzie rodzajowym

Il kw. 2022 Il kw. 2021 zmiana r/r zmiana %
Amortyzacja 187 773 192 108 (4 335) (2,3)
Zuzycie materiatow i energii 4958 186 2 654 192 2 303 994 86,8
Ustugi obce 390 635 428 961 (38 326) (8,9)
Wynagrodzenia, narzuty i pozostate
Swiadczenia 506 074 449 248 56 826 12,6
Podatki i optaty 48 610 161 956 (113 346) (70,0)
Pozostate koszty rodzajowe 39 528 22 140 17 388 78,5
Razem 6 130 806 3 908 605 2 222 201 56,9

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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Struktura kosztow rodzajowych [w %]

Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Wynagrodzenia, narzuty i poz.
Swiadczenia

Podatki i optaty
Pozostate koszty rodzajowe
Razem

Zrodto: Opracowanie witasne.

2.3.3. Aktywa i pasywa

Struktura aktywow

Aktywa trwate, w tym:
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Pozostate naleznosci
Wartos¢ firmy
Aktywa obrotowe, w tym:
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Prawa majatkowe
Aktywa razem

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Struktura pasywow

Kapitat wtasny
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym:

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek

Pozostate zobowiazania finansowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania z tytutu swiadczen
pracowniczych

Zobowiazania z tytutu leasingu
Rezerwy
Dotacje

Zobowiazania krotkoterminowe, w tym:

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek

Rezerwy
Dotacje
Pasywa razem

Zrodto: Opracowanie wiasne.

Il kw. 2022 1l kw. 2021

3,1 4,9

80,9 67,9

6,4 11,0

8,2 11,5

0,8 4.1

0,6 0,6

100,0 100,0
Il kw. 2022 ll kw. 2021 zmiana r/r zZmiana %
16 631 186 14 832 104 1799 082 12,1
13 333 354 11 902 598 1430 756 12,0
1021 619 1019 785 1834 0,2
804 372 806 680 (2 308) (0,3)
573124 512 537 60 587 11,8
337 454 327 889 9 565 2,9
9 251 311 6 061 333 3189978 52,6
3117 519 1683772 1433 747 85,2
2 250 344 3534138 (1283 794) (36,3)
1885 390 706 675 1178 715 166,8
1948 861 86 139 1862 722 2 162,5
25 882 497 20 893 437 4 989 060 23,9
Il kw. 2022 Il kw. 2021 zmiana r/r zZmiana %
10 945 217 8 534 909 2410 308 28,2
6 919 075 6 488 874 430 201 6,6
4571 495 4010 890 560 605 14,0
708 731 609 914 98 817 16,2
438 726 535 009 (96 283) (18,0)
397 987 477 954 (79 967) (16,7)
352 821 333260 19 561 5,9
238 832 213 469 25 363 11,9
190 046 194 530 (4 484) (2,3)
8 018 205 5 869 654 2 148 551 36,6
5 057 685 3818 852 1238 833 32,4
1341 242 852 695 488 547 57,3
618 273 574 476 43 797 7,6
75 824 45 537 30 287 66,5
513 288 382 855 130 433 34,1
25 882 497 20 893 437 4989 060 23,9
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2.3.4. Wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci [w %]

Il kw. 2022 I kw. 2021

Rentownosc¢ brutto na sprzedazy 9,0 13,6
Rentownos¢ EBIT 1,3 2,8
Rentownos¢ EBITDA 4,2 7,7
Rentownosc zysku netto -1,3 0,4
ROA -0,3 0,1
ROCE 0,5 0,7
ROE -0,7 0,2
Rentownosc aktywow trwatych -0,5 0,1

Zrodto: Opracowanie witasne.

Formuty wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy - zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy (sprawozdanie
z catkowitych dochodow w uktadzie kalkulacyjnym)

Rentownosc EBIT - EBIT / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA - EBITDA / przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ netto - zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) - zysk (strata) netto / aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) - EBIT / TALCL, tj. EBIT / aktywa razem pomniejszone
0 zobowigzania krotkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) - zysk (strata) netto / kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych - zysk (strata) netto / aktywa trwate

Wskazniki ptynnosci

Il kw. 2022 Il kw. 2021

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,2 1,0
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,8 0,7
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,2 0,1

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Formuty wskaznikow:
Wskaznik biezqgcej ptynnosci - aktywa obrotowe / krétkoterminowe zobowiqgzania
Wskaznik wysokiej ptynnosci - [aktywa obrotowe - zapasy] / krétkoterminowe zobowigzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci - [Srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe] / krotkoterminowe
zobowiqzania

Wskazniki efektywnosci

Il kw. 2022 Il kw. 2021

Okres rotacji zapasow 49 45
Okres inkasa naleznosci 32 82
Okres sptaty zobowiazan 80 103
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 1 24

Zrodto: Opracowanie wiasne.

Formuty wskaznikow:
Okres rotacji zapasow - zapasy * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Okres inkasa naleznosci - naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90 / przychody ze sprzedazy
Okres sptaty zobowiqgzan - zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki - okres rotacji zapasow + okres inkasa naleznosci - okres sptaty
zobowiqzan
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Wskazniki zadtuzenia [w %]

Il kw. 2022 Il kw. 2021

Wskaznik ogolnego zadtuzenia 57,7 59,2
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 26,7 31,1
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 31,0 28,1
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem

wtasnym 73,3 69,1
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu

odsetek 9,0 276,7

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Formuty wskaznikow:
Wskaznik ogélnego zadtuzenia - dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - dtugoterminowe zobowiqgzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego - krotkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny / dtugo i krétkoterminowe zobowiqgzania
Wskaznik pokrycia zobowiqgzan z tytutu odsetek - [zysk przed opodatkowaniem + koszty odsetek] / koszty
odsetek

2.4. Ptynnos$¢ finansowa

Sytuacja finansowa Grupy Azoty wskazuje na petna zdolnos¢ ptatnicza oraz kredytowa, zaréwno w odniesieniu
do Jednostki Dominujacej, jak rowniez do pozostatych wiodacych spotek Grupy. Wszystkie zobowiazania z tytutu
kredytow i pozyczek oraz innych zobowiazan finansowych byty w Il kwartale 2022 roku realizowane terminowo
i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej regularnej obstugi.

Grupa Azoty zarzadza ptynnoscia finansowa poprzez utrzymywanie bezpiecznego, odpowiedniego do skali
prowadzonej dziatalnosci, stanu nadwyzek srodkow pienieznych i wolnych limitow kredytowych oraz limitow
Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe, stuzacej m.in. ich efektywnej redystrybucji w ramach Grupy.

Grupa posiada ponadto mozliwos¢ odraczania ptatnosci zobowiazan wobec dostawcéw i ustugodawcow na
podstawie zawartych umow faktoringu odwrotnego w tacznej wysokosci 2 744 mln PLN. Grupa Azoty posiada
réwniez mozliwos¢ finansowania wierzytelnosci wobec kontrahentow dzieki zawartym, wraz ze spotkami Grupy,
umowom faktoringu wierzytelnosci do kwoty 750 mln PLN.

Grupa Kapitatowa na biezaco monitoruje wptyw wojny w Ukrainie oraz wynikajacych z niej nadzwyczajnych,
wysoce zmiennych cen gazu oraz innych surowcow energetycznych na Grupe i otoczenie gospodarcze Grupy.

Na moment sporzadzania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa nie odnotowata istotnego negatywnego wptywu
wojny na Ukraine na jej sytuacje finansowa.

2.5. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Wszystkie zobowiagzania z tytutu kredytow i pozyczek Grupy Kapitatowej byty w Il kwartale 2022 roku realizowane
terminowo i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej regularnej obstugi. Grupa Azoty posiada wolne limity
o charakterze parasolowym w ramach kredytdw biezacych powiazanych ze strukturami cash poolingu
rzeczywistego w PLN, EUR i USD oraz w ramach kredytu wielocelowego, ktérymi Jednostka Dominujaca moze
zarzadza¢ w sytuacji zmieniajacego sie zapotrzebowania na s$rodki w poszczegélnych spotkach Grupy.
Uzupetniajaco Grupa Azoty posiada wolne limity bilateralnych kredytow biezacych i wielocelowych.

Wartos¢ wolnych limitow kredytéw biezacych i wielocelowych Grupy Azoty na dzien 30 wrzesnia 2022 roku
wynosita 1 151 mln PLN. Jednoczesnie Grupa dysponowata wolnymi limitami z tytutu kredytow korporacyjnych
w wysokosci 1 095 mln PLN oraz pozyczek celowych o wartosci 18 mln PLN.

Ponadto wartos¢ wolnych limitdbw Umowy kredytow Grupy Azoty POLYOLEFINS na finansowanie projektu
,»Polimery Police” wynosita 4 413 mln PLN.

tacznie na dzien 30 wrzesnia 2022 roku Grupa dysponowata wolnymi limitami kredytowymi wynikajacymi z ww.
umow w wysokosci 6 677 mln PLN, z czego limity kredytow celowych Grupy Azoty POLYOLEFINS na finansowanie
projektu ,,Polimery Police” wynosity 4 413 mln PLN, a pozostate limity Grupy wynosity 2 264 mln PLN.
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Standing finansowy Grupy Azoty jest wysoki i nie wystepuja istotne zagrozenia ani tez ryzyka jego pogorszenia
w przysztosci, takze z uwzglednieniem krotkoterminowego postoju czesci instalacji produkcyjnych w okresie
wystepowania nadzwyczajnych, wysokich cen gazu ziemnego.

Grupa Azoty spetnia jednolite kowenanty umoéw kredytowych, zgodnie z ktorymi posiada mozliwos¢ istotnego
zwiekszenia skali zobowiazan finansowych w razie zapotrzebowania.

2.6. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw
pienieznych

Nie wystapity inne nietypowe pozycje w sposéb istotny wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych Grupy.

2.7. Realizacja gtownych inwestycji

Grupa Azoty w Il kwartale 2022 roku na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych poniosta naktady w wysokosci 436 277 tys. PLN.

Struktura naktadow inwestycyjnych przedstawiata sie nastepujaco:

e Inwestycje zwiazane z rozwojem biznesu 181 306 tys. PLN
e Inwestycje zwiazane z utrzymaniem biznesu 96 404 tys. PLN
e Inwestycje mandatowe 29 975 tys. PLN
e  Zakupy gotowych dobr 21 834 tys. PLN
e Pozostate (remonty znaczace, komponenty, katalizatory itp.) 106 526 tys. PLN

Struktura naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty w Il kwartale 2022 roku

24,4%

41,6%

m Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu

H Inwestycje zwiazane z utrzymaniem biznesu
® Inwestycje mandatowe

5,0% )
m Zakupy gotowych dobr

Pozostate
6,9%

22,1%

Zrodto: Opracowanie wtasne

Ponizej przedstawiono zestawienie naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty w Il kwartale 2022 roku:

e Jednostka Dominujaca 31 107 tys. PLN
e  Grupa Azoty POLYOLEFINS 122 273 tys. PLN
e  Grupa kapitatowa Grupy Azoty PULAWY 126 195 tys. PLN
e  Grupa kapitatowa Grupy Azoty KEDZIERZYN 65 152 tys. PLN
e Grupa kapitatowa Grupy Azoty POLICE 47 623 tys. PLN
e  COMPO EXPERT 21982 tys. PLN
e Grupa Azoty KOLTAR 7 563 tys. PLN
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e  Grupa Azoty SIARKOPOL

e  Grupa Azoty PKCh

e  Grupa Azoty COMPOUNDING
e  Grupa Azoty ATT POLYMERS

Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty na dzien 30 wrzesnia 2022 roku (tys. PLN)

. " Budzet
Nazwa inwestycji

inwestycji

Poniesione
naktady

Poniesione
naktady
w Il kwartale
2022 roku

9 704 tys.
2 484 tys.
1938 tys.

24 tys.

Opis inwestycji

Jednostka Dominujaca

PLN
PLN
PLN
PLN

Planowany
termin
zakonczenia

Instalacja
neutralizacji (azotan
amonu)

130 000

35%

790

Przedmiotem zadania jest budowa
nowej instalacji produkcji
stezonego roztworu azotanu
amonu, tzw. instalacji
neutralizacji. Celem inwestycji jest
zapewnienie ciagtosci oraz poprawa
efektywnosci produkcji nawozow
saletrzanych. Realizacja projektu
pozwoli na obnizenie zuzycia
energii cieplnej i przyczyni sie do
zmniejszenia oddziatywania
procesu produkcyjnego na
srodowisko oraz do poprawy
konkurencyjnosci kosztowej.

2024

Grupa

Azoty POLYOLEFINS

»Polimery Police” 7 210 957*

4147 011

122 273

W ramach inwestycji planowana
jest budowa instalacji ,,on-
purpose” produkujacej propylen
metoda odwodornienia propanu
(PDH) i instalacji do produkcji
polipropylenu wraz z infrastruktura,
towarzyszaca, w tym rozbudowa
Portu Morskiego w Policach o
terminal przetadunkowo-
magazynowy propanu i etylenu.

2023

Grupa Azoty POLICE

Uniezaleznienie
produkcji wody
zdemineralizowanej
od zmiennego
zasolenia w rzece
Odrze oraz
zwigkszenie
mozliwosci
wytworzenia wod
specjalnych na
instalacjach

108 000

103 555

2 065

Modernizacja i rozbudowa stacji
uzdatniania i demineralizacji wody
pozwoli zabezpieczy¢ Grupe Azoty
POLICE przed okresowym
wystepowaniem podwyzszonego
zasolenia rzeki Odry i umozliwi
wykorzystywanie jej, jako jedynego
zrodta zasilania. Inwestycja
umozliwi takze zapewnienie dostaw
wody zdemineralizowanej na
potrzeby instalacji Grupy Azoty
POLYOLEFINS.

2022

Gru

pa Azoty PUL

AWY

Budowa bloku
energetycznego w
oparciu o paliwo
weglowe

1200 000

966 703

771

Dostosowanie energetycznych
instalacji wytworczych Grupy Azoty
PULAWY do najnowszych wymagan
Srodowiskowych, przy
jednoczesnym zwigkszeniu udziatu
zaktadowej elektrocieptowni

w zuzyciu energii elektrycznej
przez instalacje produkcyjne oraz
zapewnienie ciagtosci dostawy
medidw energetycznych (pary

technologicznej, wody grzewczej).

2023
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Poniesione
naktady
w Il kwartale

Planowany
termin
zakonczenia

Budzet
inwestycji

Poniesione
naktady

Nazwa inwestycji

Opis inwestycji

Modernizacja
instalacji kwasu
azotowego oraz
budowa nowych
instalacji kwasu
azotowego,
neutralizacji i
produkcji nowych
nawozow na bazie
kwasu azotowego

695 000

404 114

2022 roku

7223

Zwiekszenie efektywnosci
produkcji kwasu azotowego oraz
poprawa ekonomiki wytwarzanych
na jego bazie nawozow. Nadwyzka
kwasu azotowego bedzie
przetwarzana na nowej linii do
produkcji specjalistycznych
nawozow: saletry magnezowej,
wapniowej i potasowej.

2028

Wytwornia nawozow
granulowanych na
bazie saletry
amonowej

430 000

421 001

1145

Poprawa jakosci nawozow na
skutek zastosowania nowoczesnej
granulacji mechanicznej. Gtownym
elementem planowanego
kompleksu sg dwie linie
produkcyjne granulatow
nawozowych na bazie
wykorzystania stopu azotanu
amonu jako surowca saletrzanego -
saletra granulowana i saletrzak
CAN.

2022

Modernizacja kotta
parowego OP-215
nr 2 w celu redukcji
emisji NOx

145 000

122 349

10 876

Przystosowanie kotta do nowych
norm emisji NOx oraz koniecznos¢
odtworzenia kotta, ktory wraz z
kottami nr 4 i 5 bedzie stanowit
podstawowe jednostki wytworcze
w zaktadowej elektrocieptowni.

2023

Grupa Azoty KEDZI

ERZYN

Modernizacja wezta
sprezania gazu
syntezowego dla
potrzeb Wytworni
Amoniaku

180 000

123 446

10722

Odtworzenie zdolnosci sprezania
gazu syntezowego dla potrzeb
Wytworni Amoniaku poprzez
zabudowe nowych kompresorow.
Realizacja projektu poskutkuje
zmniejszeniem naktadow
remontowych, wptynie na poprawe
energochtonnosci procesu
produkcji amoniaku oraz w
znacznym stopniu ograniczy koszty
wydziatowe.

2023

Kotty szczytowo-
rezerwowe

110 087

50 618

13 201

Kottownia szczytowo-rezerwowa

w funkcji zrodta szczytowego
wspotpracowac bedzie z kottami
parowymi w istniejacej EC.

W przypadku postoju kottow
weglowych, kottownia szczytowo-
rezerwowa petnic bedzie
samodzielnie funkcje rezerwowego
zrodta pary.

2024

Zakup i zabudowa
nowej sprezarki
tlenu

72 800

62 947

2 842

Celem zamierzenia jest wymiana
wyeksploatowanych sprezarek
tlenu K-101 Ai K-101 B
napedzanych turbing parowa na
jedna sprezarke o napedzie
elektrycznym. Projekt wpisuje sie
w realizacje innowacyjnego
zagospodarowania ciepta
pochodzacego z procesu produkcji
amoniaku jako alternatywa
wytwarzania ciepta w uktadzie
kottow weglowych.

2023

Instalacja kwasu 2-
etyloheksanowego

120 000

2 886

Umozliwienie produkcji 2-EHA

w skali 20 000 t/rok.

2024
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Poniesione
Budzet Poniesione naktady
inwestycji naktady w Il kwartale
2022 roku

Planowany
Opis inwestycji termin
zakonczenia

Nazwa inwestycji

Poprawienie wskaznikéw zuzycia
mediow, surowcow, a takze
poprawienie parametrow
proekologicznych instalacji oraz

Modernizacja ciagu zwiekszenie zdolnosci produkcyjnej
produkcyjnego 172 447 3185 1945 do 780 t/dobe, co pozwoli na 2025
mocznika intensyfikacje produkcji mocznika

technicznego oraz w znaczacy
sposob wptynie na ogdlnozaktadowy
bilans amoniaku ciektego oraz
dwutlenku wegla.

*  Wartosc budzetu inwestycji przeliczona na PLN wg sredniego kursu zaktadanego w modelu finansowym projektu. Wartosc¢
budzetu inwestycji zatwierdzona przez organy korporacyjne wynosi 1 837 998 tys. USD.

Zrodto: Opracowanie wtasne

2.8. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

Kursy walut

Aktualna sytuacja na rynkach finansowych, zwiazana z trwajaca zbrojna agresja Rosji wobec Ukrainy, narastajaca
globalng presja inflacyjna oraz zaostrzaniem polityki pienieznej przez banki centralne, widmem kryzysu
energetycznego w Europie w przypadku dalszego ograniczenia lub zatrzymania dostaw z kierunku rosyjskiego,
tworzy obawy o globalna recesje. Nerwowos¢ na rynkach finansowych bedzie negatywnie oddziatywac na
notowania ztotego. Krajowa waluta jest rowniez wewnetrznie staba, co ma zwiazek z rosnaca ujemna realng
stopa procentowa w Polsce, narastajacym ryzykiem braku wyptaty srodkow unijnych w ramach KPO oraz
rozbieznosciami w prowadzeniu krajowej polityki monetarnej i fiskalnej. Nasza waluta w do konca roku moze
pozostac staba z powodu rosnacego dysparytetu stop procentowych miedzy Polska a strefa euro i USA, w wyniku
wolniejszych podwyzek NBP w stosunku do FED i EBC.

Grupa Azoty spodziewa sie konsolidacji ztotego na obecnych niskich poziomach do konca 2022 roku, z tendencja
do utrzymania sie wysokiej zmiennosci rynkowej.

W dtuzszej perspektywie Polska posiada relatywnie niski dtug publiczny do PKB, ograniczone zadtuzenie
gospodarstw domowych i solidny sektor bankowy, na skutek czego tempo dalszego ostabienia PLN powinno zostac
spowolnione w | potroczu 2023 roku.

Do konca 2022 roku niewykluczone jest dalsze ostabienie ztotego zaréwno do EUR, jak i USD. Wptyw ostabienia
ztotego do EUR i USD nie powinien znaczaco wptyna¢ na osiagniecie planowanych wynikow w odniesieniu do
ekspozycji walutowej Grupy.

Krajowe stopy procentowe

W Il kwartale 2022 roku krajowe stopy procentowe wzrosty do poziomu 6,75%. NBP zbliza sie do konca zaostrzania
polityki pienieznej. Rynki finansowe oczekuja Srednio jeszcze od jednej do maksymalnie trzech podwyzek stop
procentowych w Polsce i zakonczenia cyklu wzrostu stopy referencyjnej na poziomie 7,0-7,5%. Kontrakty
terminowe na stope procentowa w Polsce estymuja obecnie wzrost stopy WIBOR 3M do okoto 7,5% w perspektywie
najblizszego potrocza. Rownoczesnie z uwagi na wcigz wysokie odczyty inflacji, nie nalezy wykluczyc scenariusza
wzrostu stop nawet do 8%, przy czym nie jest to scenariusz bazowy. Grupa Azoty w scenariuszu bazowym zaktada
wzrost obecnych stop procentowych do konca 2022 roku, w odniesieniu do walut, w ktorych finansuje swoja
dziatalnos¢. Bedzie to wptywac na wzrost kosztow finansowania Grupy, przy zapewnieniu dalszej bezpiecznej
obstugi zadtuzenia, rowniez z uwzglednieniem planowanego zwiekszania skali finansowania dziatalnosci
inwestycyjnej. Nastepnie nastapi stabilizacja kosztow obstugi dtugu na wysokim poziomie w PLN, EUR i USD.

W USA spodziewany jest dalszy wzrost stop procentowych w IV kwartale 2022 roku o 75-125 pkt bazowych, do
3,75%-4,25%, i dalsze podwyzki w wolniejszym tempie w | kwartale 2023 roku. Podobnie w strefie euro, gdzie
EBC przypuszczalnie podwyzszy stopy procentowe podczas obu posiedzen w IV kwartale 2022 roku, tacznie
o 100-150 pkt bazowych. Wojna w Ukrainie silniej negatywnie wptywa na gospodarke europejska niz
amerykanska. W konsekwencji EUR, a takze PLN, pozostana pod presja, za$ USD ma dalsze szanse na umocnienie.

Inflacja pozostaje kluczowym problemem ekonomicznym w Polsce i na $wiecie. Rynki finansowe coraz bardziej
obawiaja sie spowolnienia wzrostu gospodarczego oraz mozliwosci wystapienia recesji. W strefie euro gospodarka
juz teraz przypuszczalnie znajduje si¢ w stagnacji lub notuje ujemny PKB. W Polsce mamy do czynienia
z wyraznym ostabieniem dynamiki wzrostu. Na przetomie roku nie mozna wykluczyé ujemnej dynamiki PKB
w Polsce. Mozna przypuszczac, ze taka tendencja potrwa co najmniej do Il kwartatu 2023 roku.
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Ceny uprawnien do emisji CO,

Wedtug prognoz najwiekszych instytucji finansowych rynek gietdowy uprawnien do emisji CO; pozostanie do
konca roku pod znakiem wysokiej zmiennosci. Grupa Azoty dostrzega obecnie dwa gtéwne czynniki znaczaco
wptywajace na cene EUA. Z jednej strony obawy przed nadchodzaca recesja w Europie oraz trwajaca korekta na
rynkach surowcowych powinny wywiera¢ presje spadku cen uprawnien, a z drugiej strony aktualna
i przewidywana zwiekszona produkcja energii z wegla w latach 2022-2023, w poréwnaniu do produkcji z gazu,
ktora oddziatuje na ceny prowzrostowo. Rynek gietdowy EUA do konca roku powinien pozostawac w szerokiej
konsolidacji 60-90 EUR. W przypadku zmaterializowania sie scenariusza recesyjnego mozliwe jest przejsciowe
wybicie w dot z powyzszego obszaru.

Spotki Grupy, dziatajac w oparciu o przyjety w Grupie Kapitatowej wspolny model zarzadzania uprawnieniami do
emisji CO; oraz w ramach zatwierdzonych planow zakupowych, podczas korekty spadkowej w | potroczu 2022 roku
zrealizowaty zakupy uprawnien na zabezpieczenie znaczacej czesci planowanej pozycji bilansowej na 2023 rok.
Jednoczesnie spotki Grupy pOSIada]a w petni zabezpieczong planowana pozycje bilansowa w zakresie
wymaganego wolumenu uprawnien do emisji CO; na 2022 rok, nabytych w okresach wczesniejszych, po cenach
znaczaco nizszych od aktualnych notowan rynkowych.

Obszar Regulacyjny

Nowe Rozporzqdzenie Nawozowe (Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1009 z dnia
5 czerwca 2019 roku)

Rozporzadzenie obowiazuje od dnia 16 lipca 2022 roku i umozliwia udostepnianie na jednolitym rynku - poza
nawozami mineralnymi - produktow nawozowych, ktére dotychczas nie byty objete zharmonizowanymi
przepisami: nawozy organiczne, nawozy organiczno-mineralne, polepszacze gleby, inhibitory, biostymulatory,
podtoza do upraw i mieszanki. Kontynuowane sa dziatania KE w sprawie opracowania aktow delegowanych, ktore
maja stac sie uzupetnieniem przepisow tej regulacji.

Wspolna Polityka Rolna (WPR)

W wyniku reformy WPR na lata 2023-2027 panstwa cztonkowskie UE zostaty zobowiazane do przedstawienia KE
krajowych planow strategicznych. W dniu 31 sierpnia 2022 roku KE zatwierdzita pierwsze siedem planow
strategicznych Danii, Irlandii, Hiszpanii, Francji, Polski, Portugalii i Finlandii, a nastepnie Luksemburga i Austrii.
Plany byty aktualizowane w nastepstwie uwag zgtaszanych przez KE dotyczacych wstepnych propozycji.
W polskim planie zwiekszone zostaty wydatki na klimat, srodowisko i dobrostan zwierzat oraz wprowadzony zostat
nowy rodzaj ptatnosci bezposrednich - ekoschematy. Wsparcie zaproponowane w planie realizowane bedzie ze
srodkow pochodzacych z UE, w tym 17,3 mld EUR w ramach | filaru WPR i 4,7 mld EUR w ramach Il filaru WPR.

Strategia ,,0d pola do stotu”

Do dnia 21 lipca 2022 roku trwaty konsultacje KE dotyczace zréwnowazonego unijnego systemu zywnosciowego.
Celem inicjatywy jest zapewnienie zroéwnowazonego systemu zywnosciowego UE oraz uwzglednienie
zrownowazonego rozwoju we wszystkich aspektach polityki zwigzanych z zywnoscia. Strategia okresli przepisy
dotyczace oznakowania zgodnosci produktow spozywczych z zasadami zrownowazonego rozwoju, minimalnych
kryteriow udzielania zrownowazonych zamoéwien publicznych w zakresie zarzadzania zywnoscia i monitorowania.
Przyjecie strategii przez planowane jest na IV kwartat 2023 roku.

W lipcu Rada ds. Rolnictwa i Rybotowstwa zatwierdzita konkluzje, w ktérych zaapelowata o zréwnowazony,
odporny i konkurencyjny sektor akwakultury morskiej i stodkowodnej w UE.

W dniu 26 sierpnia KE zakonczyta konsultacje spoteczne w sprawie planu dziatania na rzecz lepszego
gospodarowania substancjami biogennymi (azot i fosfor). Wedtug KE zanieczyszczenie zwiazkami biogennymi
i nieefektywnos¢ w obiegu substancji biogennych wymagaja dodatkowych dziatan na szczeblu UE w celu poprawy
bezpieczenstwa zywnosciowego, ochrony zdrowia ludzkiego i zachowania ekosystemu. Przyjecie planu planowane
jest na IV kwartat 2022 roku.

»Fit for 55”

KE kontynuuje analizy proponowanych zmian do projektow regulacji opublikowanych w dniu 14 lipca 2021 roku
w ramach ,,Fit for 55”. Poszczegoblne akty wchodzace w sktad pakietu sg na etapie ksztattowania stanowisk przez
organy unijne badz weszty w etap negocjacji pomiedzy Komisja Europejska, Parlamentem Europejskim a Rada
Unii Europejskiej (tzw. trilogi). W etap trilogow weszty m.in.: zmiana dyrektywy 2003/87/WE (dyrektywa ETS),
rozporzadzenie w sprawie mechanizmu dostosowywania cen na granicach z uwzglednieniem emisji CO, (CBAM)
oraz zmiana dyrektywy 2018/2001 (dyrektywa RED) przewidujace m.in.: utworzenie mechanizmu umarzania
zakupionych certyfikatow dla towaréw objetych CBAM z panstw trzecich, wycofywanie bezptatnych uprawnien
dla unijnych producentéw towardow objetych CBAM, powiazanie przyznawania bezptatnych uprawnien z realizacja
zalecen audytow energetycznych oraz aktualizacje benchmarkow na lata 2026-2030 dla produktéw objetych
systemem ETS, zwiekszanie poziomu wykorzystania energii odnawialnej w przemysle oraz udziatu paliw
odnawialnych pochodzenia niebiologicznego w sektorach wykorzystujacych wodér do celow energetycznych
i nieenergetycznych.
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Taksonomia

W dniu 6 lipca 2022 roku Parlament Europejski nie sprzeciwit si¢ uzupetniajacemu aktowi delegowanemu KE
z lutego 2022 roku w sprawie unijnej systematyki dotyczacej zmiany klimatu, zwanej potocznie taksonomia. KE
zaproponowata w nim, by na okreslonych warunkach uwzgledni¢ role gazu i energii jadrowej w transformacji
energetycznej. KE zaliczyta te aktywnosci do drugiej kategorii dziatan, tj. dziatan przejsciowych objetych art.
10 ust. 2 rozporzadzenia w sprawie taksonomii. Oznacza to, ze dziatania zwigzane z gazem i energia jadrowa sa
zgodne z celami klimatycznymi i srodowiskowymi UE oraz pomoga przyspieszy¢ przejscie w kierunku przysztosci
neutralnej dla klimatu. Jest to niezwykle istotne dla dziatalnosci Grupy Azoty, biorac pod uwage strategie
dekarbonizacji, w szczegoélnosci planowane inwestycje niezbedne do osiagniecia neutralnosci klimatycznej do
2050 roku.

Pozostate konsultacje

e W dniach od 1 sierpnia do 24 pazdziernika 2022 roku KE prowadzita konsultacje dotyczace zdrowia gleby -
ochrony gleb, zrownowazonego gospodarowania glebami w UE i ich odbudowy - ich celem byto okreslenie
warunkow dla zdrowej gleby, wariantow monitorowania gleby oraz zasad sprzyjajacych zréwnowazonemu
uzytkowaniu i rekultywacji gleby,

» 0Od dnia 23 czerwca 2022 roku KE prowadzi konsultacje dotyczace utraty statusu odpadu dla odpadow tworzyw
sztucznych - ich celem jest przygotowanie raportu dotyczacego ustalania kryteriow utraty statusu dla tych
odpadéow

e Od dnia 1 lipca 2022 roku KE prowadzita konsultacje dotyczace gospodarowanie odpadami i wczesnym
ostrzeganiem panstw UE zagrozonych nieosiagnieciem celow w zakresie recyklingu - KE wprowadzita pojecie
»Sprawozdania dotyczacego systemu wczesnego ostrzegania”, ktore ma przygotowywac panstwa
cztonkowskie do osiagniecia celow w zakresie recyklingu odpadow komunalnych i odpadow opakowaniowych
oraz celu dotyczacego sktadowania odpadow do 2035 roku,

e 0Od dnia 27 lipca 2022 roku KE prowadzita konsultacje dotyczace dyrektywy w sprawie ograniczenia wptywu
niektérych produktow z tworzyw sztucznych na srodowisko (SUP) - KE udostepnita zmieniony projekt ustawy
o obowiazkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami oraz o optacie produktowej
skierowany do rozpatrzenia przez Komisje Prawnicza,

e 0Od dnia 2 wrzesnia 2022 roku KE prowadzita konsultacje dotyczace wymogow ekoprojektu dla
zrownowazonych produktow - projekt dotyczy specyfikacji produktow, Cyfrowego Paszport Produktu, etykiet
i innych obowiazkéw zwiazanych z informowaniem konsumentéw,

o W dniach od 2 wrzesnia do 17 pazdziernika 2022 roku KE prowadzita konsultacje dotyczace zidentyfikowania
melaminy jako substancji stanowiacej bardzo duze zagrozenie (SVHC) - propozycje identyfikacji melaminy
jako SVHC przedstawity Niemcy poprzez opracowanie dokumentacji zgodnej z wymogami okreslonymi
w zataczniku XV do rozporzadzenia w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych
ograniczen w zakresie chemikaliow (REACH),

o 0Od dnia 5 wrzesnia 2022 roku KE prowadzita konsultacje dotyczace zanieczyszczen mikroplastikiem i Srodkow
zmniejszajacych jego wptyw na srodowisko - KE opublikowata propozycje ograniczenia w sprawie uwalniania
do srodowiska mikroplastikow,

o W dniach od 12 wrzesnia do 10 pazdziernika 2022 roku KE prowadzita konsultacje dotyczace rozporzadzenia
podstawowego w temacie Europejskiej Agencji Chemikaliow (ECHA), ktorego celem jest wzmocnienie
zarzadzania ECHA i dostosowanie do jej przysztej roli oraz usprawnienie metod pracy organdéw ECHA
i sprawienie, by ich finansowanie byto bardziej zrownowazone,

o W dniach od 20 wrze$nia do 18 pazdziernika 2022 roku KE prowadzita konsultacje dotyczace niebezpiecznych
chemikaliow - ich celem byto zaktualizowanie przepisow rozporzadzenia w sprawie klasyfikacji, oznakowania
i pakowania (CLP), wtaczenie nowych klas zagrozen i ich kryteriow do rozporzadzenia CLP w celu
dostosowania go do postepu naukowo-technicznego.

Pozostate inicjatywy

e W dniu 20 lipca 2022 roku KE opublikowata komunikat ,,Save Gas for a Safe Winter”. W dokumencie wezwano
kraje cztonkowskie UE do podejmowania dziatan majacych na celu pozyskiwanie gazu ziemnego z kierunkow
alternatywnych w stosunku do rosyjskiego oraz dobrowolnej 15% redukcji zuzycia gazu ziemnego w okresie
od dnia 1 sierpnia 2022 do 31 marca 2023 roku w poréwnaniu do s$redniego zuzycia z lat 2016-2021.
Przedstawiono propozycje dziatan, ktore maja pozwoli¢ osiaggnaé postawione cele, wtaczajac w to mozliwosc¢
wprowadzenia przymusowej redukcji zuzycia gazu ziemnego, gdyby sytuacja popytowo-podazowa ulegta
niekorzystnej zmianie, powodujac ryzyko powstania powaznego niedoboru gazu i znacznego pogorszenia
bezpieczenstwa dostaw.

e W dniu 30 wrzesnia 2022 roku Rada Unii Europejskiej przedstawita propozycje rozporzadzenia w sprawie
sytuacji nadzwyczajnej w celu rozwigzania problemu wysokich cen energii. Celem rozporzadzenia jest
zmniejszenie o 10% zuzycia energii elektrycznej brutto przez kraje cztonkowskie UE (cel fakultatywny).
Dodatkowo wprowadzony zostat obligatoryjny cel redukcji sredniego zuzycia w czasie zidentyfikowanych
godzin szczytu o co najmniej 5% na godzine. Dodatkowo dochody rynkowe producentow energii elektrycznej
z technologii inframarginalnych maja zostac ograniczone do maksymalnej kwoty 180 EUR/MWh, a takze ma
zosta¢ wprowadzona mozliwos¢ wprowadzenia cen regulowanych energii elektrycznej dla sektora MSP, kraje
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cztonkowskie UE miatyby wdrozy¢ tymczasowa sktadke solidarnosciowa od nadwyzek zyskéw uzyskanych
w sektorach ropy naftowej, gazu ziemnego, wegla i rafinacji.

Polski Obszar Regulacyjny

W dniach od 11 lipca do 1 sierpnia 2022 roku Ministerstwo Infrastruktury prowadzito konsultacje dotyczace
projektu aktualizacji programu dziatan majacych na celu zmniejszenie zanieczyszczenia wod azotanami
pochodzacymi ze zrddet rolniczych oraz zapobieganie dalszemu zanieczyszczeniu wraz z prognoza
oddziatywania na srodowisko (Program azotanowy),

0d dnia 22 lipca 2022 roku Ministerstwo Klimatu i Srodowiska prowadzito konsultacje dotyczace projektu
ustawy o wielkoobszarowych terenach zdegradowanych - ich celem byto rozpoznanie, przygotowanie i ocena
skali probleméw zwiazanych z ograniczaniem wptywu na srodowisko i zdrowie ludzi wielkoobszarowych
terenow zdegradowanych, a takze usuniecie lub ograniczenie negatywnego oddziatywania na srodowisko
i zdrowie ludzi wielkoobszarowych terenéw zdegradowanych,

Od dnia 28 lipca 2022 roku Ministerstwo Infrastruktury prowadzito konsultacje dotyczace projektu
harmonogramu i programu prac zwigzanych ze sporzadzeniem Il aktualizacji planow gospodarowania wodami
na obszarach dorzeczy - projekt dotyczy cyklu planistycznego na lata 2022-2027,

W sierpniu 2022 roku Ministerstwo Klimatu i Srodowiska prowadzito konsultacje dotyczace projektéw trzech
aktow prawnych dotyczacych kontroli jakosci wodoru wykorzystywanego jako paliwa - rozporzadzenia
w sprawie: sposobu pobierania probek wodoru przez akredytowane laboratorium, metod badania jakosci
wodoru przez akredytowane laboratorium, wymagan jakosciowych dla wodoru,

0d dnia 6 wrzesnia 2022 roku Ministerstwo Klimatu i Srodowiska prowadzito konsultacje dotyczace projektu
rozporzadzenia w sprawie szczegotowego zakresu informacji zawartych w raporcie oraz sposobu jego
wprowadzania do krajowej bazy o emisjach gazow cieplarnianych i innych substancji - celem jest
elektronizacja procesu obstugi systemu krajowej bazy, majaca na celu jego uproszczenie, zarowno od strony
krajowego osrodka, jak i uzytkujacych go podmiotow,

Od dnia 19 wrzesnia 2022 roku prowadzone byty konsultacje dotyczace projektu rozporzadzenia w sprawie
okreslenia wzoru informacji w sprawie optaty emisyjnej - w rozporzadzeniu okreslono wzor informacji
w sprawie optaty emisyjnej,

Od dnia 21 wrzesnia 2022 roku prowadzone byty konsultacje dotyczace projektu ustawy o zasadach realizacji
programow wsparcia przedsiebiorcow w zwiazku z sytuacja na rynku energii w latach 2022-2024 - celem jest
umozliwienie przyjmowania przez Rade Ministrow programow pomocowych dla grup przedsiebiorstw
narazonych na negatywne skutki wzrostu cen na rynku energii. Poszczegolne podmioty prowadzace
dziatalnos¢ gospodarcza, w zaleznosci od skutkow powstatych w zakresie prowadzonej przez nie aktywnosci
gospodarczej, beda mogty ubiegad sie o wsparcie w wysokosci: 2 mln EUR, 25 mln EUR lub 50 mln EUR. W dniu
29 wrzesnia 2022 roku ustawa zostata przyjeta przez Sejm RP i przekazana do dalszej procedury legislacyjnej,

W dniu 29 wrzesnia 2022 roku Sejm RP przyjat projekt ustawy o zmianie ustawy o nawozach i nawozeniu -
projekt nie zawiera zmian w zakresie wprowadzania do obrotu produktow regulowanych prawem krajowym.

Podejmowane dziatania

W dniu 20 lipca 2022 roku KE przyjeta zmiane tymczasowych kryzysowych ram pomocy panstwa w kontekscie
inwazji Rosji wobec Ukrainy, ktore w pierwotnej wersji obowiazywaty od dnia 23 marca 2022 roku -
Komunikat: C(2022) 1890. Zmiana stanowi uzupetnienie przyjetego w dniu 20 lipca 2022 roku tzw. pakietu
gotowosci do zimy. Poszerzono tymczasowe ramy kryzysowe o rodzaje srodkdw pomocy zgodnie z planem
REPowerEU, tj. srodki przyspieszajace wprowadzanie energii odnawialnej, a takze w magazynowanie energii
i energie cieplna ze zrddet odnawialnych, a takze o srodki utatwiajace obnizenie emisyjnosci procesow
przemystowych, aby przyspieszy¢ dywersyfikacje dostaw energii.

W pazdzierniku 2022 roku Dyrekcja Generalna ds. Energii przy KE powotata do zycia Grupe Ekspercka EU
Energy Platform Industry Advisory Group w sktad ktorej zakwalifikowat sie rowniez przedstawiciel Grupy
Azoty. Gtownym obszarem dziatania grupy eksperckiej ma by¢ bezpieczenstwo dostaw gazu, natomiast misja
oraz zadaniem wsparcie KE w realizacji celow okreslonych w komunikacie KE dotyczacym planu RePowerEU,
w tym w przygotowywaniu wnioskow legislacyjnych i inicjatyw politycznych.

Grupa Azoty prowadzita konsultacje z Ministerstwem Klimatu i Srodowiska w zakresie przygotowania
stanowiska na spotkanie inauguracyjne dotyczace opracowania dokumentu referencyjnego okreslajacego
najlepsze dostepne techniki dla wielkotonazowej produkcji nieorganicznych zwiazkéw chemicznych (BREF
LVIC). Spotkanie inauguracyjne odbyto sie w Sewilli w dniach od 24 do 28 pazdziernika 2022 roku.

Grupa Azoty w ramach cztonkostwa w stowarzyszeniu Fertilizers Europe uczestniczyta w pracach grupy
roboczej powotanej dla potrzeb opracowania systemu certyfikacji niskoweglowego amoniaku. Kluczowym
elementem tworzonego systemu bedzie koniecznos¢ spetnienia okreslonego wymogu dotyczacego wymaganej
redukcji sladu weglowego w procesie produkcyjnym z uwzglednieniem emisji bezposrednich i posrednich.

Grupa Azoty w ramach cztonkostwa w stowarzyszeniu Fertilizers Europe uczestniczyta w pracach nad
przygotowaniem raportu Roadmap for the European Fertilizer Industry okreslajacego wyzwania stojace przed
europejskim sektorem nawozowym do 2050 roku celem osiagnigcia neutralnej klimatycznie produkcji.
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Obszar miedzynarodowej polityki handlowej

Od dnia 25 maja 2022 roku w Meksyku obowiazuje 6-miesigczne zawieszenie cet antydumpingowych na import
siarczanu amonu z Chin i USA. Cta zostaty zawieszone do dnia 25 listopada, w celu kontroli inflacji w kraju.
Po okresie zawieszenia cta zostang przywrocone i beda obowiazywac do pazdziernika 2025 roku.

W dniu 18 lipca Komisja Handlu Miedzynarodowego (ITC) w USA ustalita, Ze przemyst amerykanski nie podlega
szkodzie i nie jest zagrozony istotna szkoda z powodu importu RSM z Rosji oraz z Trynidadu i Tobago. W wyniku
ustalen ITC, Departament Handlu USA nie wydat nakazéw ustanowienia cta wyréwnawczego oraz cta
antydumpingowego na import RSM z ww. krajow. Powyzsze decyzje sa wynikiem postepowania
antydumpingowego i antysubsydyjnego wszczetego w dniu 30 czerwca 2021 roku przez Komisje Handlu
Miedzynarodowego w USA na wniosek CF Industries Nitrogen LLC, Terra Nitrogen Limited Partnership oraz
Terra International (Oklahoma) LLC.

W dniu 25 lipca 2022 roku KE podjeta decyzje o odrzuceniu wniosku o zawieszenie cet antydumpingowych na
import RSM z Rosji, USA oraz Trynidadu i Tobago, natozonych rozporzadzeniem wykonawczym Komisji
2019/1688 z dnia 8 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 14 wrzesnia 2022 roku Sad Unii Europejskiej odrzucit zarzuty EuroChem Group oraz Methanol Holding
(Trinidad) Ltd zaskarzajace decyzje KE o natozeniu rozporzadzeniem wykonawczym Komisji 2019/1688 z dnia
8 pazdziernika 2019 roku cet antydumpingowych na przywdz RSM z Rosji, Trynidadu Tobago oraz USA.

W dniu 11 wrzesnia 2022 roku w Indiach wygasty cta antydumpingowe na import saletry amonowej z Rosji,
Iranu i Gruzji, ktore obowiazywaty od wrzesnia 2017 roku. Postepowanie w sprawie potencjalnego
przedtuzenia cet antydumpingowych w Indiach na import saletry amonowej z Rosji, Iranu i Gruzji zainicjowane
zostato w czerwcu 2021 roku. Ostatecznie Ministerstwo Finansow Indii nie zaakceptowato rekomendacji
dyrekcji ds. ochrony handlu Ministerstwa Handlu, ktére wskutek przeprowadzonego dochodzenia zalecito
przedtuzenie cet importowych o 2 lata.

W Chinach nadal obowiazuja ograniczenia w eksporcie fosforanow, wprowadzone przez Narodowa Komisje
Rozwoju Reform. Ograniczenia poczatkowo miaty obowigzywaé do czerwca 2022 roku, jednak zostaty
przedtuzone na Il potowe 2022 roku.

W Rosji nadal obowiazuja kontyngenty na eksport nawozéw azotowych i wielosktadnikowych. Pod koniec maja
rosyjski rzad podpisat dekret dotyczacy przedtuzenia obowiazywania kontyngentéw na eksport nawozow
azotowych oraz wielosktadnikowych w okresie od lipca do grudnia 2022 roku. Kontyngenty wynosza 8,3 mln t
dla nawozow azotowych oraz 5,9 mln t dla nawozow wielosktadnikowych. Limity nie dotycza eksportu do
Potudniowej Osetii, Abchazji oraz obszarow Doniecka i tuganska.

W dniu 7 lipca 2022 roku UE i Uzbekistan oficjalnie parafowaty porozumienie w sprawie wzmocnionej umowy
o partnerstwie i wspoétpracy (EPCA - Enhanced Partnership and Cooperation Agreement). Nowe porozumienie
tworzy petnoprawny mechanizm kompleksowej wspotpracy miedzy Uzbekistanem a UE, w tym w dziedzinie
wspotpracy handlowej i gospodarczej.

W dniu 22 lipca 2022 roku KE uruchomita 4 nowe postepowania naruszeniowe wobec Wielkiej Brytanii za
nieprzestrzeganie istotnych zapisow Protokotu w sprawie Irlandii Potnocnej. Uruchomione postepowania sa
uzupetnieniem postepowan w sprawie naruszen zobowiazan panstwa cztonkowskiego wszczetych przez KE w
dniu 15 czerwca. Postepowania moga skutkowa¢ natozeniem grzywny przez Europejski Trybunat
Sprawiedliwosci.

W dniu 26 lipca 2022 roku rzad Ukrainy podjat decyzje o zniesieniu zakazu eksportu (zerowe kontyngenty)
nawozow azotowych, fosforowych, potasowych i wielosktadnikowych wprowadzonego decyzja z dnia 12 marca
2022 roku i wprowadzit licencjonowanie.

W Wielkiej Brytanii nadal obowiazuje zniesienie cet importowych na ukrainskie towary wprowadzone decyzja
Departamentu Handlu Wielkiej Brytanii z dnia 25 kwietnia 2022 roku na okres co najmniej 12 miesigcy.

W UE nadal obowiazuje zawieszenie cet importowych na towary ukrainskie, ktore weszto w zycie w dniu
4 czerwca na okres 12 miesiecy.

Od dnia 28 lipca 2022 roku w USA obowiazuja cta importowe w wysokosci 35% na 570 grup rosyjskich
produktow. Wzrost cet ogtoszony zostat w proklamacji podpisanej przez Prezydenta USA w dniu 27 czerwca.
Wsrod produktow znalazty sie m.in: kwas siarkowy i propylen.

Na poczatku sierpnia 2022 roku rzad Rosji wprowadzit na eksport siarki kontyngent, ktory wynosi 1,1 mln t.
Ma on obowiazywac w okresie od dnia 10 sierpnia do 31 grudnia 2022 roku. Kontyngentom nie podlega eksport
na obszary tuganska, Doniecka, Abchazji i Osetii Potudniowej. Rownoczesnie rosyjskie Ministerstwo Przemystu
i Handlu ma opracowac plan eksportu i zakupow siarki na 2022 rok.

UE kontynuuje negocjacje umoéw handlowych z krajami trzecimi w tym z Indiami, z Australia i Indonezja.

Nie odnotowano znaczacych postepow w ratyfikacji umowy handlowej z krajami MERCOSUR, ktorej
negocjacje zakonczyty sie w 2019 roku. KE oczekuje zaangazowania poszczegolnych krajow w Porozumienie
Paryskie i rozwigzywanie problemu wylesiania.
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Sankcje UE i USA natozone na Rosje i Biatorus

W dniu 21 lipca 2022 roku Rada Unii Europejskiej przyjeta VIl pakiet sankcji, wprowadzajacy zakaz
bezposredniego lub posredniego przywozu, zakupu lub przekazywania rosyjskiego ztota. Zostat tez rozszerzony
zakaz dostepu do portow o sluzy, aby zapewni¢ petne wdrozenie srodka oraz unikna¢ obchodzenia przepisow.

W dniu 4 sierpnia 2022 roku Rada Unii Europejskiej dodata bytego prorosyjskiego prezydenta Ukrainy Wiktora
Janukowycza i jego syna Oteksandra Janukowycza do listy sankcyjnej zataczonej do decyzji 2014/145/WPZiB. Na
liscie wymienione zostaty osoby, podmioty i organy, ktore objeto sankcjami m.in. za uczestnictwo w podwazaniu
lub zagrazanie integralnosci terytorialnej, suwerennosci i niezaleznosci Ukrainy oraz stabilnosci i bezpieczenstwa
panstwa.

W dniu 9 wrzesnia 2022 roku Rada Unii Europejskiej przyjeta decyzje, ktora catkowicie zawiesita umowe
o utatwieniach w wydawaniu wiz miedzy UE a Rosja. W zwiazku z tym do rosyjskich obywateli maja zastosowanie
ogolne przepisy kodeksu wizowego. Decyzja zostata opublikowana w Dzienniku Urzedowym w dniu 9 wrzesnia
2022 roku i jest stosowana od dnia 12 wrzesnia 2022 roku.

W dniu 15 wrzesnia 2022 roku Rada Unii Europejskiej postanowita przedtuzy¢ o kolejne 6 miesiecy, do dnia
15 marca 2023 roku, sankcje wobec osob i podmiotéw, ktore odpowiadaja za dziatania podwazajace lub
narazajace na szwank integralnos¢ terytorialng, suwerennos$¢ i niezaleznos¢ Ukrainy. Sankcjom podlega
nadal 1206 os6b i 108 podmiotow.

W dniu 19 wrzesnia 2022 roku KE opublikowata nowe wytyczne dotyczace sankcji na Rosje gtownie w sprawie
wegla, ale takze zapisy dotyczace transferu nawozow do krajow trzecich, a takze finansowania i pomocy
finansowej zwiazanej z takim transferem, realizowanego przez operatorow UE badz przez jej terytorium. UE
zobowigzata sie, aby jej sankcje nie wptywaty na bezpieczenstwo zywnosciowe i energetyczne w krajach
trzecich, szczegélnie tych najstabiej rozwinietych. W s$wietle tego zobowiazania przekazywanie panstwom
trzecim niektorych towarow powinno by¢ dozwolone ,w celu zapewnienia bezpieczenstwa zywnosciowego
i energetycznego na catym s$wiecie” oraz ,w celu unikniecia potencjalnych negatywnych konsekwencji”
w panstwach trzecich. Dotyczy to transferu do panstw trzecich, a takze finansowania lub pomocy finansowej
zwigzanej z takim transferem, realizowanego przez podmioty z UE lub przez terytorium UE (w tym w tranzycie)
nawozow objetych kodami CN 310420, 310520, 310560, ex31059020 i ex31059080, paszy dla zwierzat, niektorych
weglowodorow, wegla i produktéw powiazanych.

W dniu 6 pazdziernika 2022 roku Rada Unii Europejskiej natozyta VIII pakiet sankcji przeciwko Rosji,
wprowadzajacy przepisy w UE dajace podstawe do wprowadzenia limitu cenowego na rope naftowa przewozong
do krajow trzecich transportem morskim oraz dalszych ograniczen w transporcie morskim ropy naftowej
i produktow naftowych do krajow trzecich. Zakazano zapewniania transportu morskiego oraz $wiadczenia pomocy
technicznej, ustug posrednictwa lub finansowania oraz pomocy finansowej, zwiazanych z transportem morskim
do panstw trzecich ropy naftowej (od grudnia 2022 roku) lub produktow naftowych (od lutego 2023 roku), ktore
pochodza z Rosji lub sa z niej wywozone. UE rozszerzyta takze zakaz importu na wyroby stalowe, ktore pochodza
Z Rosji lub sa z niej eksportowane. Dalsze ograniczenia importu dotycza réwniez pulpy drzewnej i papieru,
papieroséw, tworzyw sztucznych i kosmetykdw, a takze elementdéw wykorzystywanych w przemysle jubilerskim,
takich jak kamienie i metale szlachetne. Ograniczona zostata rowniez sprzedaz, transfer dostaw lub eksport
dodatkowych towarow wykorzystywanych w sektorze lotniczym.

Pakiet obejmuje takze rozszerzenie wykazu produktow, ktdre moga przyczynic sie do wzmocnienia wojskowego
i technologicznego Rosji lub rozwoju jej sektora obronnego i bezpieczenstwa o niektore komponenty
elektroniczne, dodatkowe towary i substancje chemiczne. Zakazano m.in. importu z Rosji poliamidow
(kod: CN 3908). Zakazano takze wszelkiej pomocy technicznej, finansowej czy posrednictwa w takich
transakcjach. Obowiazuje kilkumiesieczny okres przejsciowy. Do dnia 8 stycznia 2023 roku mozna jeszcze
realizowac dostawy z kontraktow zawartych do dnia 6 pazdziernika 2022 roku. W zataczniku produktow objetych
ograniczeniami znalazty si¢ kwasy nieorganiczne i nieorganiczne zwiazki tlenowe niemetali, w kodzie CN 2811
(z wytaczeniem chlorku wodoru (,,kwasu chlorowodorowego”), kwasu chlorosiarkowego, kwasu siarkowego,
oleum, kwasu azotowego, mieszanin nitrujacych, pentatlenku difosforu, kwasu fosforowego, kwasow
polifosforowych, tlenkdw boru i kwasow borowych), polietylen (CN 3901), polistyren (CN 3903), PCV (CN 3904)
i niektore poliacetale (CN 3907).

komponentow oraz amunicji, pojazdow i sprzetu wojskowego, sprzetu paramilitarnego i czesci zamiennych. Rada
Unii Europejskiej postanowita rowniez rozszerzy¢ kryteria sporzadzania wykazow, na ktorych mozna oprzec
konkretne oznaczenia, aby uwzgledni¢ mozliwos¢ objecia sankcjami oséb, ktore utatwiaja obchodzenie sankcji
UE. Obowiazuje rowniez zakaz zajmowania przez obywateli UE jakichkolwiek stanowisk w organach zarzadczych
niektorych rosyjskich podmiotow lub organdéw panstwowych, petny zakaz S$wiadczenia ustug w zakresie
kryptowalut na rzecz oséb i rezydentow rosyjskich, niezaleznie od tacznej wartosci tych kryptowalut oraz zakaz
$wiadczenia na rzecz Rosji ustug architektonicznych i inzynieryjnych, a takze ustug konsultacyjnych w dziedzinie
informatyki oraz ustug doradztwa prawnego.

Rada Unii Europejskiej postanowita rowniez, ze zakres ograniczen wprowadzonych w dniu 23 lutego, w tym
zakazu przywozu towardw z kontrolowanych przez rzad obszaréw obwodow donieckiego i tuganskiego, zostanie
rozszerzony na niekontrolowane obszary obwodow zaporoskiego i chersonskiego.
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Sankcje Polski na Rosje i na Biatorus

W dniu 29 wrzesnia 2022 roku Gazprom Export zostat wpisany na liste sankcyjna w Polsce. Minister Spraw
Wewnetrznych i Administracji RP podjat decyzje o zamrozeniu aktywow przedsiebiorstwa w Polsce, a wiec
rowniez udziatow wtasciciela Gazociagu Jamalskiego, Europol Gazu.

Sankcje odwetowe Rosji

Zgodnie z dekretem Prezydenta Rosji z dnia 29 wrzesnia 2022 roku dotyczacym kwestii realizacji
miedzynarodowego transportu drogowego towarow, naktadajacym sankcje odwetowe, wprowadzono zakaz
wjazdu dotyczacy wszelkiego rodzaju przewozoéw dwustronnych, tranzytowych i z krajow trzecich. Samochody
zarejestrowane w tych panstwach, ktore wykonywaty przewozy na terenie Rosji oraz tranzytowe, musiaty
wyjecha¢ z Rosji najpozniej do dnia 17 pazdziernika 2022 roku. Zakaz nie dotyczy przewozow do Obwodu
Kaliningradzkiego, przewozow pocztowych oraz innych wymienionych w zataczniku. Wsrod wyjatkow znajduja
sie: Zywe zwierzeta, mieso i jego przetwory, ryby, nabiat, rosliny, zwigzki chemiczne, srodki czystosci i higieny,
papier, karton, szkto i wyroby z niego, rury, reaktory jadrowe, kotty, maszyny elektryczne, srodki ladowego
transportu z wyjatkiem taboru szynowego.

Objeci zakazem zagraniczni przewoznicy beda mogli dostarczac tadunki do stref przetadunkowych znajdujacych
sie w Rosji w poblizu granicy. Sa to obwody: Kaliningradzki, Leningradzki, Murmanski, Pskowski, republika Karelii
oraz miasto Sankt Petersburg. Zakaz wszedt w zycie w dniu 10 pazdziernika 2022 roku i obowiazuje do dnia
31 grudnia 2022 roku i dotyczy krajow ,,wrogich”, czyli: panstw UE, Wielkiej Brytanii, Norwegii oraz Ukrainy.

3. Pozostate informacje

3.1. Inne istotne zdarzenia
Realizacja projektu ,,Polimery Police”

W Il kwartale 2022 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS kontynuowata realizacje projektu inwestycyjnego pod nazwa
,Polimery Police”, w ktorego zakres wchodzi instalacja do produkcji propylenu (429 tys. ton rocznie), instalacja
do produkcji polipropylenu (437 tys. t rocznie) wraz z instalacjami pomocniczymi i infrastruktura towarzyszaca,
a takze terminal portowy z baza zbiornikéw surowcowych (dalej: ,,Projekt”).

Generalnym wykonawca Projektu jest Hyundai Engineering Co., Ltd. (dalej: ,,Generalny Wykonawca” lub
»Hyundai”), zgodnie z umowa o kompleksowa realizacje Projektu z dnia 11 maja 2019 roku (dalej: ,,Umowa
EPC”). Planowany termin rozpoczecia komercyjnej eksploatacji planowany jest na 2023 rok.

Wptyw pandemii COVID-19 na realizacje Projektu

W zwiazku ze skutkami pandemii COVID-19 na realizacje Projektu Generalny Wykonawca poinformowat Grupe
Azoty POLYOLEFINS o rozpoczeciu procedury zmiany do Umowy EPC. Po zakonczeniu oceny formalnej
i merytorycznej zgtoszonych w dniu 27 sierpnia 2021 roku propozycji zmian do Umowy EPC, obejmujacych
podwyzszenie wynagrodzenia Hyundai, zmiana harmonogramu realizacji Projektu, zmiany techniczne, Grupa
Azoty POLYOLEFINS przystagpita do negocjacji z Generalnym Wykonawca. W dniu 28 stycznia 2022 roku Grupa
Azoty POLYOLEFINS, po uzyskaniu wymaganych zgod korporacyjnych, zawarta Aneks nr 3 (do Umowy EPC), ktory
przewiduje m.in.:

« zwigkszenie wynagrodzenia Generalnego Wykonawcy o kwote 72,5 mln EUR,
e wydtuzenie harmonogramu realizacji Projektu o 6 miesiecy,
e zmiane zatacznika do Umowy EPC okreslajacego zakres prac przewidzianych Umowa EPC.

Zawarcie Aneksu nr 3 nie spowodowato zmiany budzetu Projektu (1 838 mln USD), a wzrost wynagrodzenia
Generalnego Wykonawcy zostanie sfinansowany z rezerwy projektowej. Polepszajaca sie sytuacja zwiazana
z pandemia COVID-19 i zniesienie czesci obostrzen zredukowato mozliwos¢ zmaterializowania sie ryzyka
zwiazanego z dalszym wptywem pandemii COVID-19 na finansowanie i termin ukonczenia Projektu.

Wptyw wojny w Ukrainie na realizacje Projektu

Na poczatku marca 2022 roku Generalny Wykonawca przekazat Grupie Azoty POLYOLEFINS informacje
0 opuszczeniu placu budowy przez czes¢ pracownikéw pochodzacych z Ukrainy bez podania przyczyny absencji,
choc¢ przypuszczalnie wigzato sie to z ich checig czynnej obrony kraju. W pismie z dnia 27 czerwca 2022 roku
Generalny Wykonawca oswiadczyt, ze braki w personelu, spowodowane przypadkami porzucenia pracy przez
pracownikow ukrainskich, ktore miaty miejsce po wybuchu wojny, zostaty ograniczone, w zwigzku z czym w opinii
Generalnego Wykonawcy liczba pracownikow jest wystarczajaca do kontynuowania prac konstrukcyjnych.

Ponadto Grupa Azoty POLYOLEFINS w celu ograniczenia ryzyka zmniejszonej podazy surowcow strategicznych
planuje dywersyfikacje kierunkow dostaw.
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Sytuacja na rynku surowcow, mediow energetycznych i produktow

Ze wzgledu na notowany w ostatnim okresie wzrost cen LPG, a co za tym idzie propanu, a takze mniejsza
aktywnos¢ na rynku polipropylenu spowodowana obawami o wystapienie globalnej recesji obecnie kalkulowane
spready rynkowe s nizsze niz notowane w poprzednich latach, jednak podkresli¢ nalezy, iz sytuacja rynkowa
jest dynamiczna. Nalezy przy tym zaznaczyé, ze rentownos¢ i ekonomika projektu nie bazuja na
krotkoterminowych zatozeniach rynkowych, a na dtugoterminowych prognozach rozwoju rynku. Dtugoterminowe
mocne i stabilne zatozenia co do spreadu propan-polipropylen pozostaja bez zmian.

Postep rzeczowy prac

Ogolny postep rzeczowy prac realizowanych w ramach Umowy EPC na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wynosit
96,97%. Przez ogdlny postep rzeczowy prac rozumie sig: projektowanie, zamoéwienia i dostawy, budowe, odbiory
i rozruch.

W Il kwartale 2022 roku kontynuowano dostawy urzadzen i aparatow. Na wszystkich podprojektach trwaty prace
montazowe, hydrotesty rurociggow naziemnych oraz podziemnych, okablowania, urzadzen elektrycznych,
automatyki i konstrukcji stalowych. W raportowanym okresie wykonywano prace zwiazane z budowa drog,
a takze dostarczone zostaty urzadzenia stanowiace wyposazenie laboratorium. Na koniec wrzesnia realizacja
zakresu dostaw wyniosta 99,99%.

Terminal przetadunkowo-magazynowy (morski terminal gazowy)

Zakonczono prace malarskie oraz izolacyjne na zbiornikach magazynowych propanu oraz etylenu. Kontynuowano
prace wykonczeniowe Budynku Gtownym Terminalu. Dostarczono agregaty pradotworcze, ktore sa
odpowiedzialne za zapewnienie energii kluczowych systeméw w przypadku ewentualnych brakéw zasilania.
Kontynuowano prace wykonczeniowe w budynkach ochrony oraz prace zwigzane z budowa drog i wykonaniem
betonowania nabrzeza.

W najblizszym okresie planowane jest zakonczenie prac przeciwpozarowych na obiektach instalacji HST oraz
prace polegajace na wykonaniu przytacza wody pitnej wraz z kanalizacja sanitarna. Kontynuowane beda prace
wykonczeniowe w budynkach technicznych oraz prace dotyczace systemu odprowadzania wody.

Instalacja odwodornienia propanu (PDH) instalacja do produkcji polipropylenu (PP) wraz z bazq
logistycznqg (PPL), instalacje pomocnicze (AUX)

We wrzesniu 2022 roku zainstalowany zostat podgrzewacz niezbedny w procesie regeneracji osuszek wsadu,
ktorego montaz na terenie budowy byt niezbedny do osiaggniecia kamienia milowego w harmonogramie blokowym.
Zakonczono prace zwiazane z montazem 185 potek wewnetrznych w kolumnie rozdzielajacej propylen od propanu
(PP Splitter). Ponadto prowadzone sa prace montazowe windy transportowej na konstrukcji modutu ciagtej
regeneracji katalizatora.

Planowane jest zakonczenie kamienia milowego prac ognioodpornych oraz prac izolacyjnych na poziomie 80%,
a nastepnie wykonanie pozostatych rurociagow procesowych oraz przeprowadzenie pozostatych hydrotestow dla
catego orurowania i ukonczenie wszystkich prac elektrycznych.

W obszarze podprojektu PP kontynuowano prace zwigzane z naktadaniem na elementy konstrukcji stalowej
przeciwpozarowej warstwy zabezpieczajacej. Kontynuowano proby cisnieniowe rurociagéw oraz prace zwiazane
z ich czyszczeniem w zakresie wstepnych odbioréw. Rozpoczeto sprawdzanie petli automatyki oraz prdobne
zasilenia silnikéw elektrycznych pomp. Wykonano poziomowanie placow i drog oraz rozpoczeto prace
przygotowawcze do wykonania nawierzchni asfaltowej drog. W kolejnym okresie zaplanowana jest kontynuacja
prac zwiazanych z rozruchem podsysteméw w zakresie dostepnosci mediow z obiektéw w obszarze AUX oraz
prace zwiazane z przygotowaniem obiektow PPL do realizacji pre-marketingu produktu.

W obszarze podprojektu PPL zakonczono montaz stacji zasilajacej i rozdzielni elektrycznej w budynku pakowni
oraz zakonczono prace zwiazane z wykonaniem przytacza elektrycznego z podstacji energetycznej S03.
Zakonczono przeprowadzanie obchodéow podsystemow potwierdzajacych zakonczenie prac budowlano-
montazowych oraz rozpoczeto zamykanie zgtoszonych uwag i usterek. Rozpoczeto prace zwiazane z dziataniem
petli pomiarowych oraz prowadzono prace w zakresie pakietu paletyzarek. Rozpoczeto analize dokumentacji
budowlano-montazowej. W najblizszym okresie zaplanowano wykonanie prac zwiazanych z zabezpieczeniem
ogniochronnym  konstrukcji stalowych, wykonanie prac izolacyjnych na poziomie, zakonczenie préb
sprawdzajacych dziatanie petli pomiarowych i rozpoczecie testow funkcjonalnych automatyki. Zaplanowano
réwniez kontynuowanie prac zwigzanych z montazem automatyki i armatury na orurowaniu oraz podtaczen
automatyki.

W obszarze podprojektu AUX kontynuowano prace montazowe elementow automatyki, proby cisnieniowe
rurociagow oraz finalne odbiory aparatow i urzadzen, takich jak pompy wody zasilajacej kociot, pakietow
dozowania chemikaliow, kompresorow powietrza oraz zbiornika wody demineralizowanej. Przeprowadzono ruch
testowy urzadzen, m.in. pomp wody chtodniczej, pomp wod czystych, pomp wody cyrkulacyjnej, pomp
dozowania C-polimeru do wiréwki, pomp olejowych turbiny oraz pomp dozowania tugu. W najblizszym okresie
planowane jest uruchomienie kompresorow powietrza, pasywacja obiegu wody chtodniczej oraz kontynuacja
testow MRT dla pomp. Zaplanowano finalne inspekcje pozostatych aparatéw i urzadzen.

Strona 87 z 98



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Decyzje administracyjne

W dniu 23 wrzesnia 2022 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS otrzymata pozwolenie na uzytkowanie nabrzeza wraz
Z m.in. umocnionga skarpa podwodna oraz pomostu przetadunkowego wraz z pomostem dojsciowym, pomostem
komunikacyjnym i infrastrukturg techniczna.

Finansowanie

Grupa Azoty POLYOLEFINS dokonuje uruchomien srodkow z kredytu terminowego oraz kredytu VAT stosownie do
potrzeb wynikajacych z postepow realizacji Projektu.

Zgodnie z zapisami zawartych w dniu 31 maja 2020 roku umoéw pozyczek podporzadkowanych pomiedzy Grupa
Azoty POLYOLEFINS a Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty POLICE, Grupa LOTOS (obecnie PKN ORLEN) oraz Korea
Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation, spotka zawiera z wyzej wymienionymi podmiotami
aneksy do umow pozyczek w zakresie kapitalizacji odsetek i prowizji dla kolejnych okresow odsetkowych.

W zwiazku z okresem odsetkowym konczacym sie w dniu 31 grudnia 2021 roku, zostaty zawarte w dniu 5 stycznia
2022 roku aneksy do ww. uméw pozyczek pomiedzy Grupa Azoty POLYOLEFINS a Jednostka Dominujaca i Grupa
Azoty POLICE. W przypadku Grupy LOTOS oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation
aneksy zwiazane z kapitalizacja prowizji i odsetek za okres odsetkowy konczacy sie w dniu 13 stycznia 2022 roku
zostaty zawarte odpowiednio w dniu 20 oraz 24 stycznia 2022 roku.

W zwiazku z okresem odsetkowym konczacym sie w dniu 29 czerwca 2022 roku, zostaty zawarte w dniu 1 lipca
2022 roku aneksy do ww. umow pozyczek pomiedzy Grupa Azoty POLYOLEFINS a Jednostka Dominujaca i Grupa
Azoty POLICE. W przypadku Grupy LOTOS oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation
aneksy zwiazane z kapitalizacja prowizji i odsetek za okres odsetkowy konczacy sie w dniu 14 lipca 2022 roku
zostaty zawarte odpowiednio w dniu 19 oraz 18 lipca 2022 roku.

Ograniczenia produkcji w Jednostce Dominujacej i w spétkach zaleznych
W dniu 22 sierpnia 2022 roku w zwiazku z nadzwyczajnym i bezprecedensowym wzrostem cen gazu ziemnego:

o Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o czasowym zatrzymaniu w dniu 23 sierpnia 2022 roku pracy
instalacji do produkcji: nawozow azotowych, kaprolaktamu oraz poliamidu 6. Spétka kontynuuje produkcje
katalizatorow, ostonek poliamidowych, kwasow humusowych, skrobi termoplastycznej oraz kwasu azotowego
stezonego.

o Zarzad Grupy Azoty PULAWY podjat decyzje o wprowadzeniu z dniem 22 sierpnia 2022 roku czasowego
ograniczenia produkcji amoniaku do okoto 10 % mozliwosci produkcyjnych i o wstrzymaniu produkcji
w Segmencie Tworzywa oraz w Segmencie Agro, z wyjatkiem produkcji: siarczanu amonu z Instalacji
QOdsiarczania Spalin, NOXy®, Likam oraz PULNOX®.

o Zarzad Grupy Azoty KEDZIERZYN podjat decyzje o ograniczeniu z dniem 24 sierpnia 2022 roku pracy instalacji
w Jednostce Produkcyjnej Nawozy do minimum, tj. do 43%.

W trakcie ogtoszonych postojow instalacji produkcyjnych w Jednostce Dominujacej i w Grupie Azoty PULAWY
realizowane beda procesy inwestycyjne oraz remontowe, w tym planowany wczesniej w Jednostce Dominujacej
gtowny remont instalacji Poliamidéw.

Obecna sytuacja na rynku gazu ziemnego, determinujaca rentownos¢ prowadzonej produkcji, jest wyjatkowa,
catkowicie niezalezna od Grupy Azoty i nie byta mozliwa do przewidzenia.

Wznowienie i zwiekszenie produkcji w Jednostce Dominujacej i w spotkach zaleznych
W zwiazku ze zmiang warunkow rynkowych:

o Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o uruchomieniu w dniu 12 pazdziernika 2022 roku produkcji na
zatrzymanych instalacjach do produkcji nawozow azotowych, kaprolaktamu oraz poliamidu 6,

o Zarzad Grupy Azoty PULAWY podjat decyzje o docigzeniu i uruchomieniu w dniu 12 pazdziernika 2022 roku
instalacji produkcji nawozow azotowych (PULAN®, PULAN® MACRO, SALETRZAK 27N, PULREA®,
PULREA®+INu, RSM®) w Segmencie Agro,

o Zarzad Grupy Azoty KEDZIERZYN podjat decyzje o rozpoczeciu w dniu 21 pazdziernika 2022 roku procesu
rozruchu instalacji produkcyjnych w Jednostce Produkcyjnej Nawozy do 100% ich zdolnosci produkcyjnych,

o Zarzad Grupy Azoty PULAWY podjat decyzje o wznowieniu w dniu 27 pazdziernika 2022 roku produkcji
melaminy na poziomie ok. 1/3 maksymalnych zdolnosci produkcyjnych oraz o wznowieniu produkcji
kaprolaktamu.

Wystapienie do Skarbu PaiAstwa w przedmiocie integracji kapitatowej spotki Zespot Elektrowni Wodnych
Niedzica S.A. w ramach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty

Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 12 wrzesnia 2022 roku, po przeprowadzeniu badania due diligence
i dokonaniu wyceny spotki Zespot Elektrowni Wodnych Niedzica S.A. (dalej: ,,ZEW Niedzica”), a takze majac na
uwadze Strategie Grupy Azoty na lata 2021-2030 zaktadajaca m.in. transformacje energetyczng w kierunku
odnawialnych zrdédet energii, podjat decyzje o wystapieniu do Skarbu Panstwa, jedynego akcjonariusza ZEW
Niedzica, w przedmiocie realizacji potencjalnej integracji kapitatowej tej spotki w ramach Grupy Kapitatowej
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Grupa Azoty. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ZEW Niedzica jest wytwarzanie energii odnawialnej
w elektrowniach wodnych - elektrowni szczytowo-pompowej Niedzica i elektrowni wodnej Sromowce Wyzne na
rzece Dunajec oraz w elektrowniach wodnych taczany i Smolice na rzece Wista. Roczna produkcja energii
elektrycznej wynosi ok. 100 GWh.

Dalsze kroki w zakresie potencjalnej realizacji tej integracji oraz jej optymalnej strukturyzacji podlegaja
ustaleniom ze Skarbem Panstwa - Ministrem Aktywow Panstwowych.

Rozruch mechaniczno-technologiczny drugiej linii granulacji mechanicznej saletry w Grupie Azoty PULAWY

W pierwszej potowie pazdziernika 2022 roku w Grupie Azoty PULAWY uruchomiono rozruch mechaniczno-
technologiczny drugiej linii granulacji mechanicznej saletry. Jest to kolejny etap realizacji jednego
z najwiekszych projektow nawozowych w Polsce. Uruchomienie pierwszej linii miato miejsce w dniu 11 czerwca
2021 roku.

Zatozone zdolnosci produkcyjne kazdej z dwdch instalacji granulacji mechanicznej wynosza 1 200 t/dobe saletry
granulowanej mechanicznie lub 1 400 t/dobe saletrzaku. Podstawowe cele realizacji inwestycji to:

» rozszerzenie asortymentu wytwarzanych nawozoéw dla potrzeb rolnikow,
» poprawa jakosci saletry amonowej pod wzgledem wytrzymatosci mechanicznej granuli,
» zwiekszenie bezpieczenstwa produkcji i transportu nawozow na bazie saletry amonowej,

o przygotowanie sie do spetnienia wymogoéw zwiazanych z ryzykiem potencjalnego ograniczenia obrotu
nawozami o wysokiej zawartosci azotanu amonu.

Pozostate istotne zdarzenia

Pozostate, niewymienione powyzej, istotne zdarzenia, ktore miaty miejsce w raportowanym okresie i po dniu
bilansowym, w tym wptyw wojny w Ukrainie na dziatalno$¢ Grupy Azoty, zostaty przedstawione w ,,Srédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okresy 3 i 9 miesiecy
zakonczone 30 wrzesnia 2022 roku”.

3.2. Umowy znaczace
Umowy handlowe

Przedtuzenie obowiazywania Kontraktéw Indywidualnych z Polskim Gérnictwem Naftowym
i Gazownictwem S.A.

W dniu 7 lipca 2022 roku Jednostka Dominujaca oraz jej spotki zalezne: Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty
POLICE, Grupa Azoty KEDZIERZYN, Grupa Azoty SIARKOPOL (dalej: ,,Odbiorcy z Grupy Azoty”) zawarty aneks do
Umowy ramowej sprzedazy paliwa gazowego z dnia 13 kwietnia 2016 roku oraz aneksy do Kontraktow
Indywidualnych.

W wyniku zawartych aneksow do Kontraktow Indywidualnych PGNiG pozostanie dla Odbiorcow z Grupy Azoty
strategicznym dostawca paliwa gazowego do dnia 30 wrzesnia 2023 roku.

Catkowita wartos¢ aneksow zawartych z Odbiorcami z Grupy Azoty w odniesieniu do okresu przedtuzenia
Kontraktow Indywidualnych jest szacowana na kwote 13,4 mld PLN. Podstawa kalkulacji formuty cenowej
w zawartych Kontraktach Indywidualnych sa rynkowe wartosci indeksow cen gazu.

Podpisanie umowy na zakup wegla

Jednostka Dominujaca w dniu 19 wrzesnia 2022 roku w wyniku rozstrzygniecia postepowania przetargowego
zawarta umowe ramowa na zakup wegla z Polska Grupa Importowa ,,Premium” Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz wegla pochodzacego z importu, przeznaczonego do celéw energetycznych.
Dostawy wegla, realizowane w ramach mowy, stanowia dostawy uzupetniajace tego surowca na cele
energetyczne Jednostki Dominujacej. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i zawiera ogélne warunki
wspotpracy w zakresie dostaw i odbioru wegla. Szacunkowa taczna wartos¢ dostaw w 2022 roku wyniesie
ok. 110 mln PLN.

Umowy ramowe na zakup wegla z Polska Grupa Importowa ,,Premium” Sp. z 0.0. zostaty zawarte takze przez
spotki zalezne: Grupe Azoty PULAWY, Grupe Azoty POLICE i Grupe Azoty Zaktady KEDZIERZYN. Dostawy wegla
realizowane w ramach umowy beda stanowi¢ dla spotek Grupy dostawy uzupetniajace w stosunku do dostaw
realizowanych przez dostawcow strategicznych. W ramach umowy istnieje mozliwos¢ przekierowywania wegla
pomiedzy odbiorcami.

taczna wartos¢ dostaw w 2022 roku pomiedzy Polska Grupa Importowa ,,Premium” Sp. z 0.0. a spotkami Grupy
szacowana jest na ok. 160 mln PLN. Jednostka Dominujaca nie wyklucza realizacji kolejnych dostaw w ramach
umowy w przysztosci.
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Umowy o charakterze finansowym

Aneks nr 8 do Umowy limitu kredytu wielocelowego (Umowa LKW) z PKO BP S.A.

W dniu 26 wrzesnia 2022 roku Jednostka Dominujaca, wraz ze spétkami zaleznymi, podpisata z PKO BP S.A. aneks
do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 240 mln PLN, w ramach ktorego m.in.:

e wydtuzono okres obowigzywania Umowy LKW z dnia 30 wrze$nia 2022 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku,
Z opcja przedtuzania okresu kredytowania na kolejne 12-miesieczne okresy,

e podwyzszono limit kredytowy Umowy LKW do wysokosci 1 mld PLN,

e udostepniono w ramach limitu kredytowego Jednostce Dominujacej kredyt w rachunku biezacym,

e udostepniono w ramach limitu kredytowego Jednostce Dominujacej i spotkom Grupy bedacym stronami
Umowy LKW: kredyt obrotowy odnawialny, gwarancje bankowe i akredytywy bankowe,

e zwolniono spotki: Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty KEDZIERZYN oraz Grupa Azoty POLICE, ze zobowiazan
wynikajacych z umowy poreczenia Umowy LKW z dnia 29 czerwca 2018 roku.

Na dzien zawarcia aneksu do Umowy LKW zostaty ustalone od dnia 30 wrzesnia 2022 roku w ramach limitu
kredytowego:

e limit kredytu w rachunku biezacym dla Jednostki Dominujacej do wysokosci 300 mln PLN,

e sublimity na kredyt odnawialny, gwarancje lub akredytywy: dla Jednostki Dominujacej do wysokosci
575 mln PLN, dla Grupy Azoty POLICE do wysokosci 62 mln PLN, dla Grupy Azoty PULAWY do wysokosci
1 mln PLN, dla Grupy Azoty KEDZIERZYN do wysokosci 30 mln PLN i dla pozostatych spétek Grupy bedacych
kredytobiorcami Umowy LKW tacznie do wysokosci 32 mln PLN.

Aneks do Umowy LKW stanowi cze$c¢ pakietu finansowania dtugoterminowego stuzacego finansowaniu ogélnych
potrzeb korporacyjnych oraz zapewnieniu bezpieczenstwa finansowania dla spotek Grupy poprzez parasolowy
charakter alokacji limitow oraz faktycznej redystrybucji wewnatrzgrupowej.

Zmieniona ww. aneksem Umowa LKW zastepuje i konsoliduje dotychczasowe umowy kredytu w rachunku
biezacym do kwoty 310 mln PLN oraz do kwoty 75 mln EUR (lub w réwnowartosci tej kwoty w USD), obie zawarte
z PKO BP S.A., wygasajace w dniu 30 wrzesnia 2022 roku.

Umowa cash poolingu rzeczywistego (Umowa CPR) z PKO BP S.A.

W dniu 26 wrzesnia 2022 roku Jednostka Dominujaca, wraz ze spotkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej,
zawarta z PKO BP S.A. nowa umowe o $wiadczenie ustugi cash poolingu rzeczywistego w PLN, EUR i USD, na okres
do dnia 30 wrzesnia 2025 roku.

Umowa CPR zastepuje i konsoliduje dotychczasowa umowe o $wiadczenie ustugi cash poolingu rzeczywistego
w PLN oraz umowe o $wiadczenie ustugi cash poolingu rzeczywistego w PLN, w EUR i USD, obie zawarte
z PKO BP S.A., wygasajace w dniu 30 wrzesnia 2022 roku.

Umowy ubezpieczeniowe
Ubezpieczenie CARGO i CAR/EAR

W dniu 1 lipca 2022 roku spotki Grupy wchodzace w sktad ZWC uzyskaty potwierdzenie ochrony ubezpieczeniowej
dla nastepujacych umow:

e umowy generalnej ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym (CARGO) odnowionej
w TUW PZUW na okres 3 lat, od dnia 1 lipca 2022 roku do 30 czerwca 2025 roku, do ktorej zostata wystawiona
polisa na pierwszy roczny okres ubezpieczenia,

e umowy generalnej ubezpieczenia wszystkich ryzyk budowlano-montazowych (CAR/EAR) przeniesionej z TUW
PZUW do InterRisk na okres 3 lat, od dnia 1 lipca 2022 roku do 30 czerwca 2025 roku.

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci lub posiadania mienia

W dniu 28 lipca 2022 roku zostata wystawiona polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej (OC) z tytutu
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub posiadania mienia na drugi roczny okres, od dnia 1 sierpnia 2022 roku
do 31 lipca 2023 roku na warunkach Umowy Generalnej zawartej z TUW PZUW na okres 2 lat, od dnia 1 sierpnia
2021 roku do 31 lipca 2023 roku.

Ubezpieczenie ryzyk ekologicznych

W dniu 28 wrzesnia 2022 roku zostata wystawiona przez Colonnade Insurance Societe Anonyme Oddziat w Polsce
na rzecz wiodacych spétek Grupy Azoty, tj. Jednostki Dominujacej, Grupy Azoty KEDZIERZYN, Grupy Azoty POLICE
oraz Grupy Azoty Zaktady PULAWY polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci za szkody w srodowisku,
potwierdzajaca kontynuacje dotychczasowej ochrony, na okres od dnia 16 wrzesnia 2022 roku do dnia 15 wrzesnia
2023 roku.
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Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektorow i Cztonkéw Zarzadu (D&O)

W dniu 16 wrzesnia 2022 roku wystawione zostaty przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. polisy
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektorow i Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej, obejmujacej
zakresem ubezpieczenia pozostate krajowe spotki z Grupy Kapitatowej. Jest to kontynuacja polisy podstawowej
i odnowienie polisy nadwyzkowej na okres od dnia 17 wrzesnia 2022 roku do dnia 16 wrzesnia 2023 roku.

Umowy dofinansowania projektow
W I kwartale 2022 roku spotki Grupy nie otrzymaty istotnych kwot z tytutu dofinansowania projektow.

W dniu 30 wrzesnia 2022 roku Grupa Azoty PULAWY podpisata Aneks nr 3 do umowy pozyczki, zawartej
z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w dniu 12 wrzeénia 2018 roku
na dofinansowanie przedsiewzigcia pn. ,,Modernizacja kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji NOx”
w wysokosci 52,5 mln PLN. Aneks dotyczy m.in. zmiany terminu zakonczenia realizacji przedsiewziecia z dnia
31 grudnia 2022 roku na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz zmiany oprocentowania pozyczki z preferencyjnego na
rynkowe.

W Il kwartale 2022 roku Grupa Azoty POLICE, ktora jest liderem konsorcjum tworzonego z Grupa Azoty PULAWY,
prowadzita dziatania w projekcie badawczo-rozwojowym POIR.01.01.01-00-0476/18. Budzet projektu wynosi
14,9 mln PLN, maksymalna kwota dofinansowania stanowi 49,9% catkowitych wydatkow kwalifikowanych.

Grupa Azoty POLICE w Il kwartale 2022 roku ramach konsorcjum realizowata prace w projekcie POIR.01.01.01-
00-1495/19. Budzet projektu wynosi 5,8 mln PLN, maksymalna kwota dofinansowania stanowi 66,2% catkowitych
wydatkow kwalifikowanych.

W Il kwartale 2022 roku Grupa Azoty POLICE kontynuowata prace badawcze zaplanowane w projekcie
POIR.01.01.01-00-1313/20. Budzet projektu wynosi 3,5 mln PLN, maksymalna kwota dofinansowania stanowi
56,2% catkowitych wydatkow kwalifikowanych.

Pozostate umowy

Zawarcie umowy o prowadzenie negocjacji dotyczacych nabycia udziatow w kapitale zaktadowym Solarfarm
Brzezinka Sp. z o.o.

W dniu 20 lipca 2022 roku Jednostka Dominujaca zawarta z VSB Holding GmbH z siedzibg w Dreznie (Niemcy),
Panem Januszem Franciszkiem Siemiefcem (dalej: ,,Sprzedajacy”) oraz Solarfarm Brzezinka Sp. z 0.0. z siedziba
we Wroctawiu (dalej: ,,Solarfarm”) umowe o prowadzenie negocjacji wraz z wytacznoscig na ich prowadzenie,
dotyczacych potencjalnego nabycia 100% udziatow w kapitale zaktadowym Solarfarm.

Strony umowy sa zainteresowane wspotpraca przy projekcie budowy elektrowni fotowoltaicznej ,,Brzezinka”
o mocy okoto 270 MWp, rozwijanym przez Solarfarm i obejmujacym prace przygotowawcze, budowlano-
montazowe, przytaczenie do sieci elektroenergetycznej, uruchomienie i potencjalne prowadzenie tej elektrowni
(dalej: ,,Projekt PV”). Po ustaleniu przez strony umowy docelowego modelu biznesowego i parametrow
techniczno-ekonomicznych oraz po spetnieniu uzgodnionych w trakcie negocjacji warunkéw zawieszajacych,
Projekt PV moze zosta¢ nabyty przez Jednostke Dominujaca lub jej spotke zalezng poprzez nabycie udziatow
Solarfarm, chyba ze strony umowy uzgodnia inny model transakcji.

Umowa okresla warunki i zasady prowadzenia przez strony umowy negocjacji na zasadach wytacznosci w celu
zawarcia transakcji oraz ustalenia zasad wspotpracy, wraz z ustaleniem kluczowych parametrow niezbednych do
zawarcia transakcji i realizacji wspotpracy, w tym modelu finansowego i parametrow techniczno-ekonomicznych
Projektu PV, ceny nabycia udziatow Solarfarm, zasad jej zaptaty oraz metod jej ewentualnej korekty.

W przypadku zawarcia transakcji stanowi¢ ona bedzie istotny element realizacji celow przyjetych w ,,Strategii
Grupy Azoty na lata 2021-2030” w zakresie pozyskania wtasnych zrodet energii odnawialnej.

3.3. Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

Gwarancje

taczna kwota wszystkich gwarancji udzielonych na zlecenie spotek Grupy w Il kwartale 2022 roku wynosita
8 189 tys. PLN. Gwarancje o najwyzszej wartosci zostaty wystawione na zlecenie Grupy Azoty POLICE w dniu
30 wrzesnia 2022 roku spotce GAZ-SYSTEM S.A. w kwocie 4 006 tys. PLN i w dniu 5 lipca 2022 roku spotce PSE S.A.
w kwocie 3 000 tys. PLN.

Akredytywy

W dniu 14 wrzesnia 2022 roku na zlecenie Grupy Azoty KEDZIERZYN bank PKO BP S.A. otworzyt akredytywe
dokumentowa dla Vinmar International LLC w wysokosci 2 980 tys. USD z terminem waznosci do 6 pazdziernika
2022 roku, na zabezpieczenie zakupu 2-ethylhexanolu,.
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Pozyczki w Grupie Azoty

Aneksy do uméw pozyczek z dnia 31 maja 2020 roku, udzielonych Grupie Azoty POLYOLEFINS przez
Jednostke Dominujaca oraz Grupe Azoty POLICE

W styczniu i w lipcu 2022 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS zawarta aneksy do umow pozyczek z dnia 31 maja
2020 roku:

o wdniu 5 stycznia z Jednostka Dominujaca Aneks nr 3, w zwiazku z kapitalizacja kolejnej czesci prowizji oraz
odsetek kolejnego okresu odsetkowego. Zgodnie z aneksem, od dnia 31 grudnia 2021 roku w wyniku
kapitalizacji kwota gtowna pozyczki wynosi 384 718 tys. PLN,

o wdniu 1 lipca 2022 roku z Jednostka Dominujaca Aneks nr 4, w zwiagzku z kapitalizacja kolejnej czesci prowizji
oraz odsetek kolejnego okresu odsetkowego. Zgodnie z aneksem, od dnia 30 czerwca 2022 roku w wyniku
kapitalizacji kwota gtowna pozyczki wynosi 405 325 tys. PLN,

« w dniu 5 stycznia z Grupa Azoty POLICE Aneks nr 3, w zwiazku z kapitalizacja kolejnej czesci prowizji oraz
odsetek kolejnego okresu odsetkowego. Zgodnie z aneksem, od dnia 31 grudnia 2021 roku w wyniku
kapitalizacji kwota gtowna pozyczki wynosi 433 831 tys. PLN.

o wdniu 1 lipca 2022 roku z Grupa Azoty POLICE Aneks nr 4, w zwiazku z kapitalizacja kolejnej czesci prowizji
oraz odsetek kolejnego okresu odsetkowego. Zgodnie z aneksem, od dnia 30 czerwca 2022 roku w wyniku
kapitalizacji kwota gtowna pozyczki wynosi 457 068 tys. PLN.

W przypadku Grupy LOTOS oraz Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation, aneksy
zwiazane z kapitalizacja prowizji i odsetek za okres odsetkowy konczacy sie w dniu 13 stycznia 2022 roku zostaty
zawarte przez Grupe Azoty POLYOLEFINS odpowiednio w dniu 20 oraz 24 stycznia 2022 r., natomiast za okres
odsetkowy konczacy sie w dniu 14 lipca 2022 roku aneksy do umoéw pozyczek podporzadkowanych zostaty zawarte
odpowiednio w dniach 19 i 18 lipca 2022 roku.

Uruchomienie przez Jednostke Dominujaca transz pozyczki na rzecz Grupy Azoty POLICE

Jednostka Dominujaca uruchomita na rzecz Grupy Azoty POLICE w ramach dostepnego limitu umowy
o Finansowanie Wewnatrzgrupowe zawartej w dniu 23 kwietnia 2015 roku (wraz z po6zniejszymi zmianami) dwie
transze pozyczki w tacznej kwocie 100 000 tys. PLN, w tym:

e wdniu 15 wrzesnia 2022 roku w kwocie 50 000 tys. PLN,
o wdniu 14 pazdziernika 2022 roku w kwocie 50 000 tys. PLN.

z przeznaczeniem na finansowanie realizacji projektow inwestycyjnych ujetych w Planie Dziatalnosci
Inwestycyjnej Grupy Azoty POLICE na 2022 rok, w tym w szczegélnosci w celu finansowania inwestycji
dostosowawczych, realizowanych w zwiazku z projektem ,,Polimery Police”.

Pozyczki zaciagniete przez COMPO EXPERT Brasil

W Il kwartale 2022 roku spotka COMPO EXPERT Brasil zaciagneta w Banco do Brasil pozyczki w tacznej kwocie
20 400 tys. BRL, tj. rownowartosc¢ 4 056 tys. EUR, z okresem sptaty od dnia 16 lutego do 2 maja 2023 roku.

3.4. Akcjonariat
Liczba i wartos¢ nominalna akcji na dzien publikacji raportu:

24 000 000 akcji serii AA o wartosci nominalnej 5 PLN kazda,
15 116 421 akcji serii B o wartosci nominalnej 5 PLN kazda,
24 999 023 akcji serii C o wartosci nominalnej 5 PLN kazda,
35 080 040 akcji serii D o wartosci nominalnej 5 PLN kazda.

taczna liczba akcji Jednostki Dominujacej wynosi 99 195 484 akcji na okaziciela, oznaczonych kodem ISIN
PLZATRMO00012.

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu wraz z podaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Struktura akcjonariatu na dzien 28 wrzesnia 2022 roku (zgodnie z informacja przekazana w raporcie okresowym za
| pétrocze 2022 roku)

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akcji A Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Skarb Panstwa 32 734 509 33,00 32 734 509 33,00

ING OFE 9 883 323 9,96 9 883 323 9,96

Norica Holding S.a r.L.

(posrednio: 19 657 350 akcji, tj. 19,82%) 406 998 0,41 406 998 0,41

Rainbee Holdings Limited" 9 820 352 9,90 9 820 352 9,90

Opansa Enterprises Limited” 9 430 000 9,51 9 430 000 9,51

'Sl"zwarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU 8530 189 8,60 8530 189 8,60

Pozostali 28 390 113 28,62 28 390 113 28,62
Razem 99 195 484 100,00 99 195 484 100,00

") Spotki bezposrednio zalezne od Norica Holding S.a r.l., ktére wraz z ta spotka stanowia podmioty powigzane
z Panem Wiaczestawem Mosze Kantorem

Rzeczywisty stan akcjonariatu moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia naktadajace
obowiazek na akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz
nie przekazat stosownych informacji.

Od dnia 28 wrzesnia 2022 roku do daty przekazania niniejszego raportu Jednostka Dominujaca nie otrzymata
oficjalnych informacji o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji.

3.4.1. Informacja o sankcjach natozonych na akcjonariusza mniejszosciowego

W dniu 6 kwietnia 2022 roku Pan Kantor zostat wpisany na liste sankcyjna Wielkiej Brytanii, w dniu 8 kwietnia
2022 roku - na liste sankcyjna Unii Europejskiej, a w dniu 26 kwietnia 2022 roku wraz z podmiotami zaleznymi
Norica Holding S.a.r.l. z siedziba w Luksemburgu, Opansa Enterprises Limited z siedzibg w Cyprze i Rainbee
Holdings Limited z siedziba w Cyprze, za posrednictwem ktorych kontroluje on pakiet 19,82% akcji Grupy Azoty
S.A. - na polska liste sankcyjna. Pan Kantor jest akcjonariuszem mniejszosciowym, ktory nie posiada wptywu na
dziatalnos¢ operacyjna Grupy Azoty ani prawa do nominowania cztonkdw organow statutowych Spotki, w zwigzku
z czym, mimo posiadanych akcji, Pan Kantor nie jest wtascicielem ani posiadaczem Spotki ani jej nie kontroluje
w rozumieniu Rozporzadzenia Rady (UE) nr 269/2014 z dnia 17 marca 2014 roku w sprawie srodkow
ograniczajacych w odniesieniu do dziatan podwazajacych integralnosc terytorialna, suwerennos¢ i niezaleznosc
Ukrainy lub im zagrazajacych.

3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania zaden z Cztonkéw Zarzadu ani oso6b nadzorujacych nie posiadat
akcji Jednostki Dominujacej.

3.6. Sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych
Zarzad Spotki

W Il kwartale 2022 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki i na dzien 30 wrzesnia 2022 roku
przedstawiat sie on jak ponizej:

Tomasz Hinc - Prezes Zarzadu,

Mariusz Grab - Wiceprezes Zarzadu,

dr hab. Filip Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Hryniewicz - Wiceprezes Zarzadu,

dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu,
Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu,
Zbigniew Paprocki - Cztonek Zarzadu.
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Kompetencje oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke

W Il kwartale 2022 roku zmianie ulegt zakres kompetencji i odpowiedzialnosci pomiedzy Cztonkami Zarzadu
Spotki, zgodnie z uchwatg Zarzadu nr 663/XI1/2022 z dnia 23 wrzesnia 2022 roku. Ponizej przedstawiono liste
dokonanych zmian:

Tomasz Hinc - uzupetniono zakres o ,,0bstuge prawna”,

Mariusz Grab - zmieniono obszar ,,zarzadzanie procesami zakupowymi”, po zmianie: ,,zarzadzanie procesami
zakupowymi z wytaczeniem gazu”, uzupetniono zakres o ,obszar produkcji i sprzedazy w zakresie
polipropylenu”,

Tomasz Hryniewicz - zmieniono obszar ,zarzadzanie sprzedaza”, po zmianie: ,zarzadzanie sprzedaza
z wytaczeniem polipropylenu”, uzupetniono zakres o ,,zarzadzanie procesami zakupowymi w zakresie gazu”.

Po ww. zmianach ogélny podziat kompetencji i odpowiedzialnosci pomiedzy Cztonkami Zarzadu Spotki na dzien
30 wrzesnia 2022 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Tomasz Hinc - Prezes Zarzadu, odpowiedzialny za kierowanie pracami Zarzadu Spotki oraz zarzadzanie
korporacyjne, nadzor wtascicielski, obstuge prawna, komunikacje i PR, zarzadzanie zasobami ludzkimi,
dziatania sponsoringowe, zarzadzanie zgodnoscia, audyt wewnetrzny, CSR, reprezentowanie Jednostki
Dominujacej wobec interesariuszy, w tym akcjonariuszy, organéw statutowych, instytucji panstwowych
i samorzadowych, integracje i koordynacje nadzorowanych obszarow i proceséw w Grupie Kapitatowej,

Mariusz Grab - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za zarzadzanie procesami zakupowymi z wytaczeniem
gazu, zarzadzanie procesami teleinformatycznymi, bezpieczenstwem i cyberbezpieczenstwem, integracje
surowcowaq i potproduktowa, obszar produkcji i sprzedazy w zakresie polipropylenu, integracje i koordynacje
nadzorowanych obszardw i procesow w Grupie Kapitatowej,

dr hab. Filip Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za strategiczne zarzadzanie projektami
w obszarze transformacji energetycznej, zarzadzanie procesami logistycznymi, ryzykiem korporacyjnym,
regulacjami i ochrong rynku, analizy rynkowe, koordynacje dziatan w zakresie dostosowania do wymogow
Nowego Zielonego tadu w obszarze energetyki, integracje i koordynacje nadzorowanych obszarow i procesow
w Grupie Kapitatowej,

Tomasz Hryniewicz - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za zarzadzanie sprzedaza z wytaczeniem
polipropylenu, standardami obstugi klienta, zarzadzanie portfelem produktow, zarzadzanie procesami
zakupowymi w zakresie gazu, integracje i koordynacje nadzorowanych obszaréow i proceséw w Grupie
Kapitatowej,

dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za badania i rozwdj, ochrone wtasnosci
intelektualnej i przemystowej, transfer technologii oraz wspétprace z uczelniami i instytucjami w zakresie
innowacji, przygotowanie i realizacje inwestycji w Jednostce Dominujacej, monitoring realizacji inwestycji
w Grupie Kapitatowej, dialog spoteczny, planowanie strategiczne i monitoring realizacji strategii,
strategiczne zarzadzanie projektami z wytaczeniem transformacji energetycznej, koordynacje dziatan Grupy
Kapitatowej w zakresie dostosowania do wymogdw Nowego Zielonego tadu (z wytaczeniem obszaru
energetyki) oraz Gospodarki Obiegu Zamknietego, integracje i koordynacje nadzorowanych obszarow
i procesow w Grupie Kapitatowej,

Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za zarzadzanie finansami, zarzadzanie polityka
rachunkowosci, monitoring realizacji planow, planowanie, budzetowanie i kontroling, fuzje i przejecia,
relacje inwestorskie, integracje i koordynacje nadzorowanych obszarow i procesow w Grupie Kapitatowej,

Zbigniew Paprocki - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Generalny Jednostki Dominujacej, odpowiedzialny za
zarzadzanie integracja i koordynacja procesow produkcyjnych, zarzadzanie utrzymaniem aktywow
produkcyjnych, postojow technologicznych i remontami, zarzadzanie infrastruktura krytyczna, zapewnienie
bezpieczenstwa technicznego, przeciwpozarowego i Srodowiskowego, integracje i koordynacje
nadzorowanych obszaréw i proceséw w Grupie Kapitatowej.
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Podziat kompetencji Cztonkow Zarzadu Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2022 roku

‘ Tomasz Hinc

Mariusz Grab dr hab. Filip Tomasz dr Grzegorz Marek Zbigniew Paprocki
| Prezes Zarzadu Wiceprezes Grzegorczyk Hryniewicz Kadzielawski Wadowski Cztonek Zarzadu,
‘ Zarzadu Wiceprezes Wiceprezes Wiceprezes Wiceprezes Dyrektor
| Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Generalny

kierowanie pracami zarzadzanie transformacja zarzadzanie badania i rozwéj zarzadzanie Dyrektor Generalny
Zarzadu procesami energetyczna sprzedazg — finansami —
2akupowymi i Nowy Zielony tad z wytaczeniem innowacje integracja procesow
zarzadzanie z wytaczeniem gazu polipropylenu — zarzadzanie produkcyjnych
korporacyjne — regulacje, sprawy — ochrona wtasnosci polityka w Grupie Azoty S.A.
procesy publiczne i ochrona zarzadzanie intelektualnej rachunkowogci
nadzor wlascicielski teleinformatyczne rynku standardami i przemystowej — utrzymanie
— — — obstugi klienta === monitoring aktywow
obstuga prawna bezpleczenstwo i ryzyko wspotpraca realizacji planow produkcyjnych,
= cyberbezpieczenstwo korporacyjne zarzadzanie z uczelniami — postoje i remonty
HR = = portfelem — planowanie, —
integracja logistyka produktow monitoring budzetowanie infrastruktura
audyt wewnetrzny surowcowa — realizacji inwestycji i kontroling krytyczna

i pétproduktowa Prezes Zarzadu zarzadzanie —

komunikacja, PR, Grupa Azoty procesami dialog spoteczny relacje i skie bezp
sponsoring i CSR obszar produkeji Kedzierzyn zakupowymi — techniczne,
——= i sprzedazy w zakresie gazu planowanie przeciwpozarowe
Compliance w zakresie strategiczne i Srodowiskowe

— polipropylenu Prezes Zarzadu imonitoring

obstuga prawna === Grupa Azoty realizacji strategii
Prezes Zarzadu Putawy
reprezentowanie Grupa Azoty Police strategiczne
Grupy Azoty S.A. zarzadzanie
projektami
Nowy Zielony tad

Zrédto: Opracowanie wtasne

oraz Gospodarka o
Obiegu Zamknigtym

Rada Nadzorcza

W Il kwartale 2022 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej i na dzien 30 wrzesnia 2022 roku
przedstawiat sie on jak ponizej:

e dr Magdalena Butrymowicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
* Wojciech Krysztofik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

* Robert Kapka - Sekretarz Rady Nadzorczej,

* Monika Fill - Cztonek Rady Nadzorczej,

o Barttomiej Litwinczuk - Cztonek Rady Nadzorczej,

* Michat Maziarka - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Marcin Mauer - Cztonek Rady Nadzorczej,

« Janusz Podsiadto - Cztonek Rady Nadzorczej,

« Roman Romaniszyn - Cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Spotki dziata na podstawie nastepujacych przepisow:

o ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych,

» ustawa z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i niektorych uprawnien pracownikow,
o ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

o Statut Spotki,

o Regulamin Rady Nadzorczej Spotki.

Do kluczowych kompetencji Rady Nadzorczej, wynikajacych z § 32 Statutu Spotki, naleza:

o powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu,

o ocena wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

o ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz Grupy Kapitatowej, jak rowniez
jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,

o wybor firmy audytorskiej do przeprowadzenia przegladu i badania sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,
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o zatwierdzanie strategicznych planow wieloletnich Jednostki Dominujacej,
» zatwierdzanie rocznych planéw rzeczowo-finansowych zawierajacych plany naktadow inwestycyjnych,
» opiniowanie wszelkich spraw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia Walnemu Zgromadzeniu,

o udzielanie Zarzadowi zgody na dokonanie istotnych czynnosci prawnych.
W Il kwartale 2022 roku funkcjonowaty wymienione nizej komitety Rady Nadzorczej:

o Komitet Audytu,
» Komitet Strategii i Rozwoju,
o Komitet Ladu Korporacyjnego (wczesniej pod nazwa: Komitet Nominacji i Wynagrodzen).

Komitet Audytu

W celu usprawnienia prac Rady Nadzorczej oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca i Grupa
Kapitatowa, Rada Nadzorcza uchwatga z dnia 4 lipca 2013 roku powotata Komitet Audytu.

W Il kwartale 2022 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Komitetu Audytu i na dzien 30 czerwca 2022 roku
przedstawiat sie on jak ponizej:

e Marcin Mauer - Przewodniczacy Komitetu,

e Monika Fill - Cztonek Komitetu,

e Michat Maziarka - Cztonek Komitetu,

» Robert Kapka - Cztonek Komitetu,

o Janusz Podsiadto - Cztonek Komitetu.

W | potroczu 2022 roku Komitet Audytu dziatat w oparciu o Regulamin Komitetu Audytu, przyjety przez Rade

Nadzorcza uchwata z dnia 11 lutego 2021 roku oraz zatwierdzony przez Rade Nadzorcza uchwata z dnia 8 marca
2021 roku.

Komitet realizuje gtownie zadania przewidziane dla Komitetu Audytu w ustawie z dnia 1 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym, Statucie Spotki oraz uchwatach Rady
Nadzorczej.

Komitet Audytu jest uprawniony do zadania od Zarzadu Spotki informacji, materiatow i wyjasnien niezbednych
do wykonywania swoich zadan.

Komitet Strategii i Rozwoju

W Il kwartale 2022 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Komitetu Strategii i Rozwoju i na dzien 30 wrzesnia
2022 roku przedstawiat sie on jak ponizej:

* Wojciech Krysztofik - Przewodniczacy Komitetu,

e Robert Kapka - Cztonek Komitetu,

o Barttomiej Litwinczuk - Cztonek Komitetu.

W | pétroczu 2022 roku Komitet Strategii i Rozwoju dziatat w oparciu o Regulamin przyjety przez Komitet Strategii
i Rozwoju uchwata z dnia 2 marca 2021 roku oraz zatwierdzony przez Rade Nadzorcza uchwata z dnia 8 marca
2021 roku.

Komitet Ladu Korporacyjnego

W Il kwartale 2022 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Komitetu tadu Korporacyjnego i na dzien 30 wrzesnia
2022 roku przedstawiat sie on jak ponizej:

Michat Maziarka - Przewodniczacy Komitetu,
dr Magdalena Butrymowicz - Cztonek Komitetu,
Wojciech Krysztofik - Cztonek Komitetu,
Roman Romaniszyn - Cztonek Komitetu.

W Il kwartale 2022 roku Komitet tadu Korporacyjnego (wczesniejsza nazwa Komitetu to: Komitet Nominacji
i Wynagrodzen) dziatat w oparciu o Regulamin przyjety przez Komitet uchwata z dnia 24 marca 2021 roku oraz
zatwierdzony przez Rade Nadzorcza uchwata z dnia 19 kwietnia 2021 roku. Po dniu bilansowym dokonano zmiany
zakresu zadan, kompetencji, regulaminu i nazwy Komitetu. Po zmianach Komitet prowadzi dziatalnos¢ w oparciu
o regulamin, ktorego tekst jednolity zostat zatwierdzony uchwata Rady Nadzorczej w dniu 23 sierpnia 2022 roku.
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4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikow finansowych na 2022 rok, nie jest prezentowane stanowisko
Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Postepowania sagdowe

Spotki z Grupy Azoty nie sa strong istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan albo wierzytelnosci,
o ktorych mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych z dnia z dnia
20 kwietnia 2018 roku (Dz. U. 2018 poz. 757), za wyjatkiem sprawy z powoddztwa Jednostki Dominujacej
przeciwko Cenzin Sp. z 0.0. o zaptate. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 79 821 tys. PLN. Sprawa zwigzana jest
z roszczeniem o zaptate kary umownej za op6znienie, przedtuzenia przez Jednostke Dominujaca ubezpieczenia
CAR/EAR, zwrotu nierozliczonej zaliczki, utraty dofinansowania z Norweskiego Mechanizmu Finansowego, kosztu
inwentaryzacji stanu robot po odstapieniu od Kontraktu, kosztu dokonczenia Inwestycji, odszkodowania za zakup
drozszego wegla, odszkodowania - utraconych korzysci ze sprzedazy siarczanu magnezu, odszkodowania za zakup
tlenku magnezu oraz o ustalenie odpowiedzialnosci pozwanego za szkody mogace powstac¢ w przysztosci. Pozew
zostat ztozony do Sadu Okregowego w Krakowie w dniu 7 maja 2021 roku. W dniu 27 pazdziernika 2021 roku
w sprawie zostat wydany wobec Cenzin Sp. z 0.0. nakaz zaptaty na rzecz Spotki kwoty 79 821 tys. PLN, a takze
zasadzono na rzecz Spotki zwrot kosztow postepowania w kwocie 207 tys. PLN. W dniu 29 listopada 2021 roku
Spotka ztozyta wniosek o uzupetnienie nakazu zaptaty w zakresie rozstrzygniecia o odsetkach w stosunku do
jednego z roszczen objetych pozwem. W dniu 20 kwietnia 2022 roku Spétce doreczono sprzeciw Cenzin Sp. z o.o0.
od nakazu zaptaty, na ktory Spotka wniosta odpowiedz w dniu 4 maja 2022 roku. Postepowanie jest w toku.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach

Jednostka Dominujaca nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje, emisje akcji

W Il kwartale 2022 roku Jednostka Dominujaca nie dokonywata zadnych operacji zwiazanych z emisjami,
wykupem i sptata dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych. Wykorzystywanie srodkow pozyskanych
z ofert publicznych Jednostka Dominujaca zakonczyta w 2013 roku. Wykorzystanie przebiegato zgodnie
Z przyjetymi wczesniej celami emisyjnymi.

Jednostka Dominujaca nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapic zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W Jednostce Dominujacej nie funkcjonuja programy akcji pracowniczych.

Podziat zysku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki obradujace w dniu 29 czerwca 2022 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu
zysku netto Spotki za rok obrotowy 2021 w wysokosci 191 789 688,13 PLN w catosci na powiekszenie kapitatu
zapasowego Spotki.

Podjeta decyzja zgodna jest z rekomendacja Zarzadu Spotki, ktory w uchwale z dnia z 20 maja 2022 roku
zarekomendowat, aby osiggniety w 2021 roku zysk netto w catosci pozostawi¢ w Spotce. Pozostawienie zysku
w Spotce stanowi¢ bedzie zabezpieczenie finansowania realizacji zaplanowanych zamierzen inwestycyjnych,
ze szczegblnym uwzglednieniem transformacji energetycznej.

W dniu 26 maja 2022 roku Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Spotki
do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o przeznaczenie zysku netto za rok obrotowy 2021 w wysokosci
191 789 688,13 PLN w catosci na powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.
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Tarnoéw, dnia 9 listopada 2022 roku

Strona 98 z 98



		2022-11-09T07:12:48+0100
	Piotr Kołodziej


		2022-11-09T09:30:44+0100
	Marek Wadowski


		2022-11-09T09:34:33+0100


		2022-11-09T09:44:24+0100
	Grzegorz Kądzielawski


		2022-11-09T10:10:29+0100
	Mariusz Grab


		2022-11-09T11:02:30+0100
	Filip Grzegorczyk


		2022-11-09T11:12:36+0100
	Zbigniew Paprocki


		2022-11-09T11:23:37+0100
	Tomasz Hryniewicz




