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I. Opis Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma i forma prawna: ALUMETAL Spétka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Numer telefonu: +48 (33) 47 07 100

Numer faksu: +48 (33) 47 07 101

Strona internetowa: www.alumetal.pl

Adres poczty elektronicznej:  alumetal@alumetal.pl

KRS: 0000177577

REGON: 357081298

NIP: 5492040001

ALUMETAL S.A. (dalej: ,Spodtka”, ,Emitent”), utworzona w 1999 roku, zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow w dniu 19 pazdziernika 2001 roku jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
dziatajgca pod firmg ,ALUMETAL” sp. z o.0. Nastepnie, na podstawie uchwaty zgromadzenia
wspdlnikéw ,ALUMETAL” sp. z o0.0. podjetej w dniu 05 wrzed$nia 2003 roku, Spodtka zostata
przeksztatcona w spotke akcyjng ALUMETAL S.A. Przeksztafcenie zostato zarejestrowane
przez wtasciwy sad rejestrowy w dniu 28 pazdziernika 2003 roku.

ALUMETAL Spdtka Akcyjna jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000177577. Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spdtek Handlowych i innych przepisow prawa
dotyczacych spoétek prawa handlowego, a takie postanowied Statutu i innych regulacji
wewnetrznych.

Przedmiot dziatalnosci Spotki jest okreslony w § 4 Statutu i obejmuje w szczegdlnosci:

Dziatalnos¢ firm centralnych (headoffice) i holdingdw z wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD
70.10.2).

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1 547 949,30 zt (stownie: jeden milion piecset czterdziesci siedem
tysiecy dziewieéset czterdziesci dziewiec ztotych trzydziesci groszy) i dzieli sie na 15479 493 akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

e 9800 570 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
e 1507 440 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
e 3769 430 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
e 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
e 100 513 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Akcje powyzsze nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, prawa do dywidendy ani podziatu
majatku w przypadku likwidacji Spétki.

Akcje serii D, E i F zostaty wyemitowane w wyniku realizacji Programu Motywacyjnego Il przyjetego
uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 maja 2014 roku.
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Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) podjat w dniu 11 lipca 2014 roku
uchwate 802/2014 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW akgji
serii A, B i C spétki ALUMETAL S.A. Nastepnie Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. na podstawie Uchwaty nr 811/2014 z dnia 16 lipca 2014 roku postanowit wprowadzi¢ z dniem 17
lipca 2014 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego akcje zwykte na okaziciela spétki ALUMETAL
S.A.

i w tym dniu odbyto sie pierwsze notowanie akcji Spotki.

2. Spoiki zaleine

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat spétek zaleznych, bedacych podmiotami
bezposrednio zaleznymi od Spétki.

ALUMETAL Poland sp. z o.0.

Spotka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym ALUMETAL Poland sp. z 0.0., co uprawnia
do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: ALUMETAL Poland spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: ul. Przemystowa 8, 67-100 Nowa Sél
Kapitat zaktadowy: 164 981 300 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja aluminiowych stopéw odlewniczych, stopow
wstepnych (zapraw) i odtleniaczy stali dla hut

T+S sp. z 0.0.

Spoétka posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym T+S sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania
100% gtosdéw na zgromadzeniu wspolnikow.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: T+S spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Kapitat zaktadowy: 350 000 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja topnikdw oraz soli, stanowigcych materiaty
pomocnicze wykorzystywane w przemysle odlewniczym

ALUMETAL Group Hungary Kft.

Spétka posiada 100% udziatow w kapitale zakladowym ALUMETAL Group Hungary Kft., co uprawnia
do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: ALUMETAL Group Hungary Kft.
Siedziba i adres: Irinyi Janos u. 10, 2903 Komdarom, Wegry
Kapitat zaktadowy: 5 500 000 000 HUF

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  odlewnictwo metali lekkich
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Na dzient 30 czerwca 2020 roku schemat organizacyjny Grupy Alumetal przedstawiat sie nastepujgco:

l 100% i 100%

i 100%

Procentowy udziat ALUMETAL S.A.
w kapitale zaktadowym
30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.

Nowa Sdl,

ALUMETAL Poland sp. z o.0. Produkcja 100% 100%
Polska

T+Ssp.zo.o. Kety, Polska Produkcja 100% 100%

ALUMETAL Group Hungary Kft. K°Vr\72;fym' Produkcja 100% 100%

ALUMETAL S.A. to spodtka holdingowa, ktéra swiadczy dla pozostatych spdtek Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A. (dalej: ,Grupa Alumetal”, ,Grupa”) ustugi zarzadzania (w tym ustugi rozwojowe
i inwestycyjne, wsparcia produkcji i ustugi kontrolingowe), handlowe, finansowe, informatyczne,
kadrowo-ptacowe oraz ustugi ksiegowe.

ALUMETAL Poland sp. z 0.0. to gtéwna spdtka produkcyjna Grupy w Polsce wytwarzajgca wtérne
i pierwotne aluminiowe stopy odlewnicze oraz stopy wstepne. Do ALUMETAL Poland sp. z 0.0. nalezg
wszystkie trzy polskie zaktady produkcyjne Grupy, zlokalizowane w Ketach (woj. matopolskie), Nowej
Soli (woj. lubuskie) i Gorzycach (woj. podkarpackie).

T+S sp. z 0.0. zajmuje sie dziatalnoscig pomocniczg polegajgcg na produkcji topnikdow oraz soli,
wykorzystywanych gtdwnie na potrzeby Grupy Alumetal, a takze sprzedawanych do klientéw
zewnetrznych w przemysle odlewniczym i hutniczym.

ALUMETAL Group Hungary Kft. to spdtka produkcyjna prawa wegierskiego wytwarzajgca wtérne
aluminiowe stopy odlewnicze w zaktadzie w Komarom.

Zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Alumetal nie posiadata w okresie sprawozdawczym
oddziatéw w rozumieniu art. 5 pkt 4 Ustawy o swobodzie dziatalnos$ci gospodarcze;.

Na dziert 30 czerwca 2020 roku konsolidacjg byty objete nastepujgce spotki:

e ALUMETALS.A.

e ALUMETAL Poland sp. z 0.0.

e T+Ssp.zo.o.

o ALUMETAL Group Hungary Kft.
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W | poétroczu 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego, w Grupie Alumetal
nie miaty miejsca zmiany jej organizacji, ktére wynikatyby z potgczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dfugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatlowej ALUMETAL S.A.

Struktura Grupy w okresie objetym niniejszym raportem okresowym oraz do dnia publikacji
niniejszego raportu okresowego nie ulegta zadnym zmianom.

Il. Akcjonariat ALUMETAL S.A.

1. Akcjonariusze posiadajgcy znaczne pakiety akcji

Na dzien opublikowania niniejszego raportu okresowego, akcjonariat ALUMETAL S.A. objety
obowigzkami dotyczgcymi ujawniania znacznych pakietéw akcji przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu ALUMETAL S.A. na dzien 27 sierpnia 2020 r.
Akcjonariusz Liczba akgji | % udziat w kapitale | ;0,5 otoséw | % gloséw na Wz
zaktadowym
IPO UNIPESSOAL LDA* 5108 221 32,99 5108 221 32,99
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
. 1521413 9,83 1521413 9,83
Aviva Santander
Nationale-Nederlanden
1 140 650 7,37 1 140 650 7,37
Otwarty Fundusz Emerytalny
AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny 956 216 6,18 956 216 6,18
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
L 925 305 5,98 925 305 5,98
,Ztota Jesien”
Pozostali 5827 688 37,65 5827 688 37,65
Razem 15 479 493 100,00 15479 493 100,00

* podmiot kontrolowany przez Pana Grzegorza Stulgisa - Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, wczesniej IPO 30 FIZAN A/S

W dniu 10 czerwca 2020 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Aviva Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego Aviva Santander S.A. (PTE Aviva) wystepujgcego w imieniu Aviva Otwartego Funduszu
Emerytalnego Aviva Santander (OFE Aviva), ze w zwigzku z przeprowadzong w dniu 3 czerwca 2020
roku transakcjg zbycia akcji Spétki, nastepnie rozliczong w dniu 5 czerwca 2020 roku, dotychczas
posiadany udziat OFE Aviva w ogdlnej liczbie gtlosdw w Spdtce zmniejszyt sie ponizej 10% i wynosi
9,83% ogdlnej liczby gtoséw. W wyniku powyzszej transakcji, OFE Aviva kontrolowata 1 521 413 akgji
Spétki dajgcych 1 521 413 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki i odpowiadajacych 9,83% udziatu
w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu ALUMETAL S.A. Zawiadomienie o powyzszym
zdarzeniu zostato opublikowane raportem biezgcym nr 9/2020 w dniu 10 czerwca 2020 roku.
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Poza ww. zawiadomieniem Spétka nie otrzymata innych informacji o zmianach w strukturze wtasnosci
znacznych pakietdw akcji od daty przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. za | kwartat
2020 roku, do dnia publikacji niniejszego raportu, tj. 27 sierpnia 2020 roku.

2. Pakiety akcji w posiadaniu osob zarzgdzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spdtke na dzien
opublikowania niniejszego raportu okresowego, przedstawia ponizsza tabela:

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien 27 sierpnia 2020 r.

. . % udziat w i 3 taczna wartosé
Osoby nadzorujace Liczba . Liczba % gltosow na . .
. . . kapitale i nominalna akcji
i zarzadzajace akgji gtosow wz

zaktadowym w zt

Grzegorz Stulgis posrednio 5108 221 32,99 5108 221 32,99 510 822,10
poprzez IPO UNIPESSOAL LDA
Krzysztof Btasiak 407 033 2,63 407 033 2,63 40 703,30
Szymon Adamczyk 279 233 1,80 279 233 1,80 27 923,30
Przemystaw Grzybek 167 386 1,08 167 386 1,08 16 738,60
Agnieszka Drzyzdzyk 8473 0,05 8473 0,05 847,30
Frans Bijlhouwer 0 0 0 0 0
Michat Wnorowski 0 0 0 0 0
Pawet Matyska 0 0 0 0 0

Spdétka nie otrzymata od zadnej osoby zarzadzajacej lub nadzorujgcej Spotke informacji o zmianach
wiasnosci posiadanych akcji od daty przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za
| kwartat 2020 roku, do dnia publikacji niniejszego raportu, tj. 27 sierpnia 2020 roku.

lll. Organy Spotki
1. Walne Zgromadzenie

W dniu 31 lipca 2020 roku zostato opublikowane ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki na dzien 28 sierpnia 2020 roku z ponizszym porzadkiem obrad:
1. Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2. Wybdr Przewodniczgcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego
zdolnosci do podejmowania uchwat.
4. Przyjecie porzadku obrad.
5. Przedstawienie:
a) Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ALUMETAL S.A. za rok 2019;
b) Sprawozdania finansowego ALUMETAL S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019
roku;
¢) Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. za rok 2019;
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d) Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku;

e) Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2019 z oceny:

i.  Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ALUMETAL S.A. za rok 2019 oraz
Sprawozdania finansowego ALUMETAL S.A. za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2019 roku, jak réwniez oceny wniosku Zarzgdu ALUMETAL S.A. co do
podziatu zysku Spotki za rok 2019, oraz

ii. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. za
rok 2019 oraz Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ALUMETAL S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku;

f) Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok 2019;

g) Sporzadzonej przez Rade Nadzorczg ALUMETAL S.A. oceny sytuacji Grupy
Kapitatowej Spétki, a takze innych ocen i informacji dotyczacych okreslonych
aspektow funkcjonowania Spétki wskazanych w Dobrych Praktykach Spoétek
Notowanych na GPW 2016.

Rozpatrzenie i zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ALUMETAL S.A. za rok
2019.

Rozpatrzenie i zatwierdzenie Sprawozdania finansowego ALUMETAL S.A. za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku.

Rozpatrzenie i zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A. za rok 2019.

Rozpatrzenie i zatwierdzenie Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ALUMETAL S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Rozpatrzenie i zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sprawozdan z
dziatalnosci i finansowych za rok obrotowy 2019.

Rozpatrzenie i zatwierdzenie Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku 2019.
Rozpatrzenie i zatwierdzenie sporzgdzonej przez Rade Nadzorczg ALUMETAL S.A. oceny
sytuacji Grupy Kapitatowej Spotki, a takze innych ocen i informacji dotyczacych okreslonych
aspektow funkcjonowania Spoétki wskazanych w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na
GPW 2016.

Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok 2019.

Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu z wykonania
obowigzkéw w roku 2019.

Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw w roku 2019.

Podjecie uchwaty w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki.

Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia Polityki Wynagrodzen Cztonkdéw Zarzgdu i Cztonkéw
Rady Nadzorczej ALUMETAL S.A.

Podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzgdu ALUMETAL S.A. do nabywania akcji
wtasnych ALUMETAL S.A. w celu ich umorzenia.

. Zamkniecie obrad.

podata do wiadomosci publicznej ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
projektami uchwat oraz dokumentami raportem biezgcym nr 13/2020 z dnia 31 lipca 2020

roku oraz raportem biezgcym nr 15/2020 z dnia 5 sierpnia 2020 roku.
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2. Rada Nadzorcza

W | pétroczu 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, sktad Rady Nadzorczej nie ulegt
zmianie i przedstawia sie nastepujaco:

e Pan Grzegorz Stulgis,

e Pan Frans Bijlhouwer,

e Pan Szymon Adamczyk,

e Pan Pawet Matyska,

e Pan Michat Wnorowski.

W dniu 31 lipca 2020 roku do Spotki wptyneta pisemna rezygnacja Pana Fransa Bijlhouwera z funkcji
Cztonka oraz cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego
Walnego Zgromadzenia Spoétki. Powodem ztozenia rezygnacji przez Pana Fransa Bijlhouwera byto
przejscie na emeryture. Na powyzszg okoliczno$é Spotka opublikowata raport biezgcy nr 11/2020
z dnia 31 lipca 2020 roku.
W dniu 4 sierpnia 2020 roku do Spoétki wptyneto od IPO UNIPESSOAL LDA (wczesniej: IPO 30 FIZAN
A/S) - akcjonariusza Spoétki, w zwigzku ze zwotanym na dzieft 28 sierpnia 2020 roku Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem Spoétki oraz ztozong rezygnacjg przez Pana Fransa Bijlhouwera z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej Spoéfki, zgtoszenie kandydatury Pana Michaela Rohde Pedersena na niezaleznego
Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki. Spétka niniejszg informacje podata do wiadomosci publicznej w dniu
4 sierpnia 2020 roku raportem biezgcym nr 14/2020.
Stosownie do regulacji wprowadzonych Uchwatg nr 26/1413/2015 Rady Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r. (,Dobre Praktyki 2016”) Rada
Nadzorcza ALUMETAL S.A. na posiedzeniu w dniu 15 kwietnia 2020 roku rozpatrzyta kwestie potrzeby
organizacyjnego wyodrebnienia funkcji audytu wewnetrznego i uruchomienia systemu compliance
oraz przyjeta Sprawozdanie Zarzagdu ALUMETAL S.A. z oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem oraz sporzadzita celem przedstawienia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spotki:

e QOcene sytuacji Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. w roku 2019;

e Sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej w roku 2019;

e QOcene sposobu wypetniania przez Spdtke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych

stosowania zasad tadu korporacyjnego;
e Informacje o braku prowadzonej przez Spodtke polityki dotyczacej dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

3. Zarzad Spoftki

W | pdétroczu 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, sktad Zarzadu nie ulegt zmianie
i przedstawia sie nastepujgco:

e Pani Agnieszka Drzyzdzyk — Prezes Zarzadu,

e Pan Krzysztof Btasiak — Wiceprezes Zarzadu,

e Pan Przemystaw Grzybek — Cztonek Zarzadu.
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IV. Ocena sytuacji Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

1. Sytuacja rynkowa

A.  Rynek sprzedazy

W okresie | pétrocza 2020 roku na rynku europejskim, w kazdym miesigcu odnotowywano spadki
sprzedazy nowych samochoddéw osobowych, jednak od marca spadki te byty bardzo gtebokie. Poza
typowymi uwarunkowaniami rynkowymi, przemyst motoryzacyjny, zaréwno w obszarze popytu na
nowe pojazdy samochodowe, jak i w obszarze produkcji, pozostawat pod wptywem sytuacji pandemii
koronawirusa. Bezprecedensowe wytgczenia linii montazowych i produkcji w Europie, jak i objecie
konsumentéw nakazem dystansu spotecznego, spowodowato, ze przemyst motoryzacyjny stat sie
obok turystyki, hotelarstwa i gastronomii jedng z najbardziej dotknietych przez pandemie gatezi
gospodarki. Dane prezentowane przez Europejskg Organizacje Producentéw Samochoddw
(www.acea.be) wskazujg, ze w ciggu szesciu miesiecy biezgcego roku, w Unii Europejskiej ilos¢
rejestracji samochoddw osobowych wyniosta 4 282 tys. sztuk, dajgc rezultat o 38,1% nizszy niz
w analogicznym okresie przed rokiem. We wszystkich krajach UE jak i w Wielkiej Brytanii
obserwowany byt znaczacy spadek. Jesli chodzi o najwieksze rynki europejskie pod wzgledem
wielko$ci sprzedazy samochodéw osobowych w | pétroczu 2020 roku, to w Niemczech
zarejestrowano o 34,5% mniej niz rok wczesniej (1211 tys. nowych rejestracji samochoddw),
w Wielkiej Brytanii odnotowano spadek ilosci rejestracji o 48,5% (rejestracja na poziomie 654 tys.
sztuk), Wtochy odnotowaty spadek o 46,1%, a Francja o 38,6%. Najwieksze spadki odnotowano
w miesigcach marzec — maj 2020 roku i zwigzane byly z rozprzestrzenianiem sie choroby
COVID-19 i lockdown’em gospodarki europejskiej. W kwietniu 2020 roku ilo$¢ sprzedanych
samochodéw osobowych byta az o 76,3% nizsza niz w tym samym miesigcu roku poprzedniego.
W kolejnych miesigcach drugiego kwartatu spadki sprzedazy rok do roku byty réwniez bardzo duze,
ale sytuacja ulegata stopniowej poprawie.

Sytuacja na rynku samochoddéw uzytkowych przedstawiata sie podobnie jak w segmencie
samochodéw osobowych. W catym | pétroczu 2020 roku rejestracja samochoddéw uzytkowych w Unii
Europejskiej i Wielkiej Brytanii wyniosta 748 tys. sztuk, co oznacza spadek o 33,7% w poréwnaniu do
| potrocza 2019 roku. Kazdy kraj UE i Wielka Brytania odnotowat bardzo duzy spadek sprzedazy rok
do roku wtgczajac najwieksze rynki: Wielka Brytania spadek o 45,4%, Francja 32,0%, Niemcy 28,6%
i Hiszpania 44,8%.

Na terenie Unii Europejskiej i Wielkiej Brytanii w | pétroczu 2020 roku zarejestrowano w sumie 5 811
tys. nowych pojazdéw (tgcznie samochoddw osobowych (PC) i uzytkowych (CV)), co oznacza spadek
0 39% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W Il kwartale 2020 roku poziom
rejestracji dla tych dwdch obszaréw wyniést 2 354 tys. samochoddéw osobowych
i uzytkowych, co oznacza 52% spadek rok do roku.
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Rejestracja pojazdéw samochodowych w UE i Wielkiej Brytanii w tys. sztuk
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Analiza wskaznika cen rynkowych w postaci rdéznicy (spread’u) pomiedzy ceng standardowego
aluminiowego stopu odlewniczego (226), a ceng adekwatnego surowca ztomowego uzywanego
do produkcji tego stopu w | podtroczu 2020 roku, odzwierciedla sytuacje na rynku zwigzang
z pandemig koronawirusa. W | kwartale 2020 roku odnotowano wzrost marzy do poziomu 464 EUR/t
w marcu 2020 roku, natomiast kolejne miesigce charakteryzowaty sie spadkami do 252 EUR/t w
czerwcu 2020 roku. Sredni poziom marzy benchmarkowej w pierwszych szeéciu miesigcach 2020 roku
wynidst 381 EUR/t i byt o blisko 11% wyzszy od dtugoterminowej $redniej z okresu od stycznia 2008
do czerwca 2020 roku, ktéra wynosi 344 EUR/t.

Ponizszy wykres pokazuje historyczne zmiany analizowanego spread’u od roku 2008.
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Sprzedaz do odbiorcéw z przemystu branzy motoryzacyjnej w okresie | pétrocza 2020 roku stanowita
84% w strukturze przychoddéw ze sprzedazy. W tym okresie udziat przemystu samochodowego
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w przychodach ze sprzedazy spadt o 4 punkty procentowe w stosunku do analogicznego okresu rok
wczesniej, co obrazujg ponizsze wykresy.

Sprzedaz produktow Grupy Alumetal wedtug branz

| pétrocze 2020 roku | potrocze 2019 roku

16,0% 12,0%

84,0%

88,0%

M Motoryzacja MInne B Motoryzacja MInne

W | pdétroczu 2020 roku geograficzna struktura sprzedazy nie ulegta istotnym zmianom. W dalszym
ciggu Grupa realizuje ponad dwie trzecie swojej sprzedazy na rynkach poza Polska.

Struktura geograficzna sprzedazy Grupy Alumetal
Region | pétrocze 2020 | pétrocze 2019
Rynek polski 31,4% 31,7%
Pozostate rynki 68,6% 68,3%

Grupa Alumetal w | pétroczu 2020 roku pozyskata 10 nowych klientow.
B.  Rynek zaopatrzenia

W | pétroczu 2020 roku Grupa Alumetal pozyskata 12 nowych dostawcéw surowca ztomowego.
Z powodu rozprzestrzeniajgcej sie choroby COVID-19 i lockdown’u odbiorcy stopdéw aluminiowych
wstrzymali realizacje duzej czesci kontraktow, w konsekwencji czego Grupa Alumetal byta zmuszona
dostosowac do sytuacji zakup surowca ztomowego i spowolnic realizacje kontraktéw zakupowych.

llos¢ zakupionego ztomu w | pdétroczu 2020 roku zmniejszyta sie 0 22,5% w stosunku do | pétrocza
2019 roku.

llos¢ ztomu zakupiona przez Grupe Alumetal

| potrocze 2020 (t) | | pétrocze 2019 (t) | Zmiana (%)

Dostawy

85529 110 364 22,5%
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Struktura geograficzna zakupu surowcéw ztomowych zostata zaprezentowana na ponizszych
wykresach.

Struktura geograficzna zakupéw Grupy Alumetal

| pétrocze 2020 | pétrocze 2019

34,6%

65,4% 64,2%

M Rynek polski @ Pozostate rynki W Rynek polski  ® Pozostate rynki
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2. Sytuacja finansowa

DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

llos¢ sprzedanych wyrobdéw — tony
Przychody z uméw z klientami

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA

EBITDA - jednostkowo w PLN na tone
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto razem

Podstawowy zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedna akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedng akcje (w PLN/EUR)

POZYCIJE BILANSU
Aktywa razem
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny
Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Liczba akgji

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jednga akcje (w

PLN/EUR)

Planowana/wyptacona dywidenda na akcje
(w PLN/EUR)

* dywidenda planowana

w tys. PLN
6 miesiecy 6 miesiecy
2020 2019
70 206 104 195
482 339 774 251
21075 34043
36 705 49 959
523 479
19 508 33547
15712 28173
22 560 98 017
-38919 -17 790
-4 643 -67 619
-21 002 12 608
1,02 1,82
1,02 1,82
30.06.2020  31.12.2019
747 152 765943
382585 368 210
364 567 397733
534 038 519793
1548 1548
36 807 42 057
176 306 204 094
15479 493 15479 493
34,50 33,58
34,50 33,58
0,00* 0,00*

w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy
2020 2019
70 206 104 195
108 603 180 562
4745 7939
8264 11 651
118 112
4392 7823
3538 6570
5080 22 858
-8 763 -4 149
-1 045 -15769
-4 729 2 940
0,23 0,42
0,23 0,42
30.06.2020  31.12.2019
167 298 179 862
85 666 86 465
81632 93397
119579 122 060
347 363
8242 9 876
39477 47 926
15479 493 15479 493
7,72 7,89
7,72 7,89
0,00* 0,00*
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DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przychody z dziatalnosci holdingowej
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto razem

Podstawowy zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jednga akcje (w PLN / EUR)

POZYCJE BILANSU
Aktywa razem
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Liczba akgji

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jednga akcje (w

PLN/EUR)

Planowana/wyptacona dywidenda na akcje
(w PLN/EUR)

* dywidenda planowana

w tys. PLN
6 miesiecy 6 miesiecy
2020 2019
4491 70283
-397 64 177
32 64 555
-356 64 195
-356 64 193
-1509 64 787
-2293 3441
-4 525 -67 573
-8 328 654
-0,02 4,15
-0,02 4,15

30.06.2020  31.12.2019

288 820 284 967
270 163 274 282
11 826 10 685
257 889 258 382
1548 1548
12 804 16 508
18 127 10076
15479 493 15479493
16,66 16,69
16,66 16,69
0,00* 0,00*

w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy
2020 2019
1011 16 391
-89 14 967
7 15 055
-80 14971
-80 14 970
-340 15 109
-516 802
-1019 -15 759
-1 875 153
-0,01 0,97
-0,01 0,97

30.06.2020 31.12.2019

64 671 66 917
60493 64 408
2 648 2509
57 745 60 675
347 363
2 867 3877
4059 2 366
15479 493 15479 493
3,73 3,92
3,73 3,92
0,00* 0,00*

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
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e pozycje aktywow i pasywow - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30.06.2020 - 4,4660 EUR/PLN oraz na dzien 31.12.2019 - 4,2585 EUR/PLN;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych -
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng kurséw okreslonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatnie dni miesigca: 6 miesiecy 2020 - 4,4413 EUR/PLN oraz 6 miesiecy 2019 - 4,2880
EUR/PLN.

Powyisze dane finansowe s3 toisame z danymi wskazanymi w Srédrocznym skonsolidowanym
skroconym sprawozdaniu finansowym, ktdre zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym
przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniers wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 23 marca 2020 roku.

llos¢ sprzedazy w Il kwartale 2020 roku wyniosta 22,6 tys. ton i byta o 55% nizsza niz w Il kwartale
2019 roku, a gtdownym powodem spadku byt wybuch pandemii koronawirusa i w konsekwencji
gwattowne zatamanie popytu na wyroby Grupy.

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2020 roku wolumen sprzedazy Grupy Alumetal wynidst 70,2 tys. ton
i byt nizszy 0 33% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Za ostatnie cztery kwartaty wolumen sprzedazy wynidst 159,2 tys. ton.

Wolumen sprzedazy (tys. ton)

120 - 104,2
100 -

50 70,2
o 49,8

40 1 22,6
ar

0

2Q'19 2Q'20 1H'19 1H'20

Przychody ze sprzedazy Grupy Alumetal w Il kwartale 2020 roku wyniosty 160,2 min zt, co oznacza
spadek o 56% w stosunku do Il kwartatu 2019 roku.

W catym | pétroczu 2020 roku przychody ze sprzedazy spadty o 38% do poziomu 482,3 min zt. Oprécz
spadku ilosci sprzedazy drugim gtéwnym powodem spadku przychodéw byt spadek Sredniej ceny
sprzedazy wyrobdw w | pétroczu 2020 roku o 8% w poréwnaniu do | pétrocza 2019 roku.
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Przychody ze sprzedazy za ostatnie cztery kwartaty wyniosty 1,092 mld zt.

Przychody ze sprzedazy (min PLN)
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Ponizsze wykresy prezentujg zysk EBITDA w bezwzglednych wartosciach, ktéry w Il kwartale 2020
roku wyniost 10,6 min zt i spadt w stosunku do Il kwartatu 2019 roku o 58% oraz jednostkowy zysk
EBITDA, ktdry wyniost 470 zt/tone i spadt o 7% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego
roku.

W catym | pétroczu 2020 roku zysk EBITDA wynidst 36,7 min zt i spadt w stosunku do | pétrocza 2019
roku o 27%.

Osiggniete w | potroczu 2020 roku stabsze niz w poprzednich latach wyniki w zakresie zysku EBITDA
byty efektem bezprecedensowego spadku popytu ze strony przemystu motoryzacyjnego
i w konsekwencji znacznie mniejszych wolumendéw produkcji i sprzedazy, co przetozyto sie na
zmniejszenie wielkosci osigganych zyskéw w bezwzglednych wartosciach. Ponadto w zwigzku
z faktem duzego niewykorzystania zdolnos$ci produkcyjnych Grupa, zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, zaliczyta do wynikdéw | pétrocza 2020 roku dodatkowg kwote kosztéw
w wysokosci 2,8 min zt.

Mniejsza ilos¢ sprzedazy wptyneta na zwiekszenie jednostkowego kosztu produkcji, jednak dzieki
szeregu dziataniom redukujgcym koszty oraz optymalizujgcym procesy produkcyjne, jak réwniez
dobrej relacji cenowej (marzy handlowej), jednostkowy zysk EBITDA byt o 9% wyziszy niz roku
wczesniej i uksztattowat sie na poziomie 523 zt/tone.

Zysk EBITDA za ostatnie cztery kwartaty wynidst 82,2 min zi, a jednostkowy zysk EBITDA 516 zt/tone.
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EBITDA (mln PLN)
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Zysk netto w Il kwartale 2020 roku wynidst 4,0 min zt i byt nizszy od zysku netto w Il kwartale 2019
roku o 70%, natomiast w catym | pdétroczu 2020 roku uksztattowat sie na poziomie 15,7 min zt
i byt nizszy 0 44% niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Zysk netto za ostatnie cztery kwartaty wynidst 38,0 min zt.
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Zysk netto (min PLN)
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W zwigzku z faktem dokonywania wyceny aktywa w postaci zwolnienia z CIT Grupa Alumetal podaje
takze zysk znormalizowany, czyli skorygowany zysk raportowany o wptyw wyceny aktywa z tytutu ulgi
w podatku dochodowym. Wskutek wytgczenia wptywu zmiany stanu aktywa z tytutu zwolnienia z CIT,
znormalizowany zysk netto przyjat wielkosci zaprezentowane na ponizszym wykresie.

Znormalizowany zysk netto w Il kwartale 2020 roku wyniést 4,5 min zt i byt nizszy od
znormalizowanego zysku netto w Il kwartale 2019 roku o 74%.

W catym | pétroczu 2020 roku znormalizowany zysk netto wynidst 19,5 min zt, co oznacza spadek
0 42% w stosunku do | pétrocza poprzedniego roku.

Znormalizowany zysk netto za ostatnie cztery kwartaty wynidst 48,3 min zt.

Znormalizowany zysk netto (min PLN)
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W zwigzku z realizowanym programem inwestycyjnym wydatki inwestycyjne w | pétroczu 2020 roku
wyniosty 37,1 min zt i byly o 94% wyzsze niz w | pétroczu 2019 roku, a ich struktura wygladata
nastepujaco:

e 4,6 min PLN wydatki odtworzeniowe,

e 32,5 min PLN wydatki rozwojowe.

Wydatki inwestycyjne za ostatnie cztery kwartaty wyniosty 53,2 min zt.

Capex (min PLN)
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W Il kwartale 2020 roku operacyjny cash flow byt wyzszy od zysku EBITDA o 23,2 min zt z powodu
zmniejszenia ilosci produkcji i sprzedazy oraz spadku cen stopdw i surowcéw, co spowodowato
uwolnienie gotéwki z kapitatu obrotowego.

W okresie catego | pétrocza 2020 roku operacyjny cash flow byt o 14,1 min zt nizszy od zysku EBITDA
gtéwnie z powodu niskiego stanu zapasow na poczatku 2020 roku i jego odbudowy na przestrzeni
| kwartatu 2020 roku.

Za ostatnie cztery kwartaty zysk EBITDA wynidst 82,2 min zt, a operacyjny cash flow wyniést 103,3
min zt.
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Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej vs EBITDA (min PLN)
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Zadtuzenie odsetkowe netto na koniec | pétrocza 2020 roku wyniosto 51,9 min zt, co oznacza, ze
uksztattowato sie na wyzszym poziomie niz na koniec 2019 roku, kiedy to wyniosto 33,0 min zt.
Wptyw na wzrost dtugu netto na przestrzeni | pdtrocza 2020 roku miaty przede wszystkim duze
wydatki inwestycyjne (37,1 min zt) oraz odbudowa stanu zapaséw w | kwartale 2020 roku.

W efekcie wzrostu zadtuzenia bankowego oraz nizszego poziomu zysku EBITDA w ciggu ostatnich 12
miesiecy, wskaznik Ditug netto/EBITDA na koniec | pdtrocza 2020 roku wzrést do poziomu 0,6
z poziomu 0,3 na koniec 2019 roku.

Dtug netto i wskaznik Dtug netto/EBITDA
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Efektywna stawka CIT w | pdétroczu 2020 roku uksztattowata sie na poziomie 19,5%, natomiast
biezgca stawka CIT na poziomie 6,4%.

Efektywna stawka CIT i Biezgca stawka CIT
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3. Istotne wydarzenia | pétrocza 2020 roku

A.  Dotacja z funduszy UE dla spotki zaleznej T+S Sp. z o.o.

Zarzad Alumetal S.A. w dniu 23 stycznia 2020 roku powzigt informacje o rozstrzygnieciu konkursu
przeprowadzonego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,NCBiR”) w ramach programu
»Projekt Operacyjny Inteligentny Rozwdj 2014-2020”, projekty B+R przedsiebiorstw, poddziatanie:
Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa, w ramach ktérego
spoétka zalezna T+S sp. z o0.0. (dalej: Spotka zalezna) ztozyta wniosek o uzyskanie dotacji z funduszy
Unii Europejskiej. Projekt Spodtki zaleznej znalazt sie na liscie projektow wybranych do
dofinansowania. Celem projektu, ktéry ma by¢ realizowany w latach 2020-2022, jest opracowanie
technologii przetworzenia odpadéw poprodukcyjnych powstatych w procesie produkcji aluminiowych
stopéw odlewniczych. W ramach powyiszego projektu Spotka zalezna ma prawo do uzyskania
dofinansowania w kwocie do 25 746 078,19 zi. Ze wzgledu na badawczo-rozwojowy charakter
projektu i jego etapowosé, poniesione wydatki inwestycyjne oraz zwigzane z nimi dofinansowanie
z funduszy Unii Europejskiej mogg zostaé urzeczywistnione w sposdb czesSciowy w zaleznosci od
stopnia realizacji inwestycji.

Rada Nadzorcza Spétki dnia 23 stycznia 2020 roku wyrazita zgode na realizacje pierwszego i drugiego
etapu inwestycji z tgcznym limitem wydatkéw kwalifikowanych dla tej fazy projektu w wysokosci
5 873 232,04 zt, ktdre beda poniesione w latach 2020-2021. W zaleznosci od uzyskanych efektéow
badan, wtadze Spétki bedg podejmowac dalsze decyzje odnosnie ewentualnej realizacji kolejnych
etapoéw przedsiewziecia.
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Na powyzszg okoliczno$¢ Spotka opublikowata raport biezacy nr 2/2020 w dniu 23 stycznia 2020
roku.

W dniu 14 lutego 2020 roku T+S Sp. z 0.0. podpisata z NCBiR umowe o dofinansowanie projektu
w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwéj, ktérej zabezpieczeniem jest wystawiony przez
Spétke zalezng weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Z uwagi na okoliczno$¢ wybuchu pandemii projekt bedzie realizowany z kilkumiesiecznym
opd6znieniem w stosunku do pierwotnego harmonogramu (po udzieleniu oczekiwanej formalnej
zgody NCBIR).

B.  Przystgpienie Grupy Alumetal do programu PPK

Polskie spd6tki Grupy Alumetal zakonczyty proces wyboru firmy, ktéra bedzie obstugiwata program
Pracowniczych Plandw Kapitatowych (PPK). Zaktady Grupy przystapity do programu PPK podpisujgc
umowe o zarzgdzanie PPK i umowe o prowadzenie PPK w dniu 18 marca 2020 roku.

W zwigzku z nowelizacjg ustawy przez tarcze antykryzysowg w zakresie mozliwosci odroczenia
w czasie uruchomienia programu PPK dla firm zatrudniajgcych do 250 pracownikéw (kazdy zaktad w
Alumetal Poland sp. z o0.0. jest odrebnym pracodawcg) Grupa Alumetal zacznie odprowadzac¢ sktadki
na PPK adekwatnie do termindw zmienionych regulacjami tarczy antykryzysowej.

C. Rekomendacja Zarzqdu odnosnie zawieszenia polityki dywidendowej

Zarzad ALUMETAL S.A. w dniu 16 marca 2020 roku, biorgc pod uwage rosngce zagrozenie
epidemiologiczne chorobg COVID-19, majgce negatywny wplyw na sytuacje gospodarczg kraju
i Europy, podjat uchwate o zamiarze przedtozenia Radzie Nadzorczej i Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Alumetal S.A. wniosku Zarzagdu o podziale zysku netto Alumetal S.A zawierajgcego
rekomendacje niewyptacania dywidendy za rok 2019, lecz utworzenie kapitatu rezerwowego
w wysokosci 70% znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto Grupy Alumetal osiggnietego
w roku 2019 przeznaczonego na wyptate dywidendy przysztosci, w tym dywidendy zaliczkowej.
Zarzad planowat jednoczesnie zarekomendowanie we wniosku pozostawienie tych srodkéw w Spétce
w przypadku kontynuacji niekorzystnego rozwoju wydarzen w najblizszych miesigcach, co w takim
przypadku oznaczatoby jednorazowe odstgpienie od polityki dywidendowej. Powyisze dziatanie
miato na celu zabezpieczenie sytuacji finansowej Grupy zwigzanej z ewentualnymi negatywnymi
skutkami dalszego rozprzestrzeniania sie zagrozenia epidemiologicznego. Spdtka poinformowata
o tym zamiarze Zarzadu w raporcie biezgcym nr 3/2020 w dniu 16 marca 2020 roku.

Nastepnie w dniu 23 marca 2020 roku, Zarzad ALUMETAL S.A. podjat uchwate w przedmiocie
wystgpienia do Rady Nadzorczej, a nastepnie do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z wnioskiem
w sprawie podziatu zysku netto ALUMETAL S.A. za rok 2019 w oparciu o wyzej opisane zasady.

Majgc na uwadze powyisze, Zarzad Spotki wnidst o dokonanie podziatu zysku netto Spoétki za rok
obrotowy 2019 w kwocie 63 720 898,73 zt (stownie: sze$cdziesigt trzy miliony siedemset dwadziescia
tysiecy osiemset dziewiecdziesigt osiem ztotych siedemdziesigt trzy grosze) w nastepujgcy sposdb:

1) kwote 43 806 965,19 zt (stownie: czterdziesci trzy miliony osiemset szes¢ tysiecy dziewieéset
sze$édziesigt pie¢ ztotych dziewietnascie groszy) na utworzenie kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na wyptate dywidendy, w tym dywidendy zaliczkowej, w przysztosci,
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2) kwote 38 500,00 zt (stownie: trzydziesci osiem tysiecy pieéset ztotych zero groszy) na
zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych Spétki,

3) kwote 19 875 433,54 zt (stownie: dziewietnascie milionéw osiemset siedemdziesigt piec
tysiecy czterysta trzydziesci trzy ztote pieédziesiat cztery grosze) na kapitat zapasowy.

O whniosku Zarzadu Spotki w sprawie podziatu zysku za 2019 rok, Spdétka informowata w raporcie
biezgcym nr 5/2020 z dnia 23 marca 2020 roku.

D. Decyzja o kontynuacji polityki ubezpieczania naleznosci

W Il kwartale 2020 roku Spétka podjeta decyzje o kontynuacji polityki w tym zakresie przez kolejny
rok. Weryfikacjg objeta bedzie w dalszym ciggu cata sprzedaz do jednostek niepowigzanych
z wyjatkiem sprzedazy do trzech najwiekszych klientéw Grupy Alumetal.

E.  Skutkirozprzestrzeniania sie pandemii koronawirusa i choroby COVID-19

Na wyniki Grupy Alumetal jak réwniez catego przemystu, w tym przemystu motoryzacyjnego
w Europie i na sSwiecie istotny, negatywny wplyw ma sSwiatowy rozwdj i skutki pandemii
koronawirusa i choroby COVID-19. Skala oddziatywania tego zjawiska jest nieprzewidywalna,
a potencjalne skutki w dtugiej perspektywie trudne do skwantyfikowania. Na moment publikacji
niniejszego sprawozdania, w ocenie Zarzgdu pandemia wywiera duzy wptyw na biezgcg dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej Alumetal S.A., gtéwnie z powodu przestojéw w przemysle motoryzacyjnym, co
skutkuje wyraznie mniejszym zapotrzebowaniem na aluminiowe stopy odlewnicze i mniejszym
poziomem produkcji i sprzedazy Grupy. Pomimo najdalej posunietej starannosci, duzej aktywnosci,
wdrozenia dziatan specjalnych i podejmowania dziatan zapobiegawczych, Zarzad nie byt w stanie
unikng¢ istotnego spadku poziomu produkcji i sprzedazy, a co za tym idzie, wynikéw finansowych
Grupy w Il kwartale 2020 roku.

O wptywie pandemii na wielkos¢ sprzedazy i wyniki finansowe Zarzad informowat w opublikowanych
raportach biezacych: nr 4/2020 z dnia 18 marca 2020 roku, nr 6/2020 z dnia 9 kwietnia 2020 roku
oraz nr 8/2020 z dnia 15 maja 2020 roku.

Gtéwnym celem Spétki w tym pandemicznym okresie jest optymalne przeprowadzenie Grupy przez
ten wymagajacy okres, wzmocnienie przewag konkurencyjnych i pozycji rynkowej w dtuzszej
perspektywie czasowej. Sytuacja jest jednak na tyle dynamiczna i wyjatkowa, ze nie sposéb
przewidzie¢ dalszego rozwoju wydarzen i skwantyfikowaé precyzyjnie jego wptywu na sytuacje
i wyniki finansowe Grupy Alumetal w catym 2020 roku i latach nastepnych.

F.  Pozytywne zaopiniowanie przez Rade Nadzorczq wniosku Zarzgdu dotyczgcego
podziatu zysku za rok 2019

W dniu 15 kwietnia 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu

Spétki dotyczacy podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019 w kwocie 63 720 898,73 w nastepujacy
sposoéb:

1) kwote 43 806 965,19 zt (stownie: czterdziesci trzy miliony osiemset szesc¢ tysiecy dziewiedéset
szescdziesigt pie¢ ztotych dziewietnascie groszy) na utworzenie kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na wyptate dywidendy, w tym dywidendy zaliczkowej, w przysztosci,
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2) kwote 38 500,00 zt (stownie: trzydziesci osiem tysiecy pieéset ztotych zero groszy) na
zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych Spotki,

3) kwote 19 875 433,54 zt (stownie: dziewietnascie miliondw osiemset siedemdziesigt piec
tysiecy czterysta trzydziesci trzy ztote pieédziesiat cztery grosze) na kapitat zapasowy.

W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzorcza zarekomendowata Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
podjecie uchwaty o rozporzadzeniu zyskiem netto za rok 2019 zgodnie z ww. wnioskiem Zarzadu.

Spétka poinformowata o pozytywnym zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg ww. wniosku publikujgc
w dniu 15 kwietnia 2020 roku raport biezgcy nr 7/2020.

G. Odnowienie umow krotkoterminowych z bankami na kolejny rok

W efekcie przeprowadzonych w Il kwartale 2020 roku negocjacji zdecydowano o przedtuzeniu na
kolejny rok uméw o krétkoterminowy kredyt bankowy dla spétek Grupy Alumetal w niezmienionej
wysokosci 40 min zt z DNB Bank Polska S.A. (umowe przedtuzono na kolejny rok) oraz w kwocie 36
min zt z ING Bank Slaski S.A. (umowe przedtuzono w trybie antypandemicznym na 3 miesiace,
docelowe odnowienie nastgpi we wrze$niu 2020 roku). W przypadku Banku Handlowego
w Warszawie S.A. zdecydowano sie na zmniejszenie kwoty limitu z réwnowartosci 54 min zt do
40 min zt (ze wzgleddw technicznych pierwotna umowa zostata przedtuzona do dnia 7 sierpnia 2020
roku, a nastepnie odnowiona w mniejszej kwocie na kolejny rok). W Il kwartale 2020 roku Zarzad
podjat decyzje przedtuzeniu w sierpniu krdtkoterminowej umowy kredytowej Alumetal Group
Hungary Kft. z Citibank Europe Hungarian Branch Office o réwnowartosci 1,85 min EUR.

4. Istotne wydarzenia po dniu bilansowym

A.  Przyznanie dofinansowania dla ALUMETAL S.A. ze Ssrodkdéw Funduszu
Gwarantowanych Swiadczeri Pracowniczych

W zwigzku z wejsciem w zycie tarczy antykryzysowej 4.0, Alumetal S.A. ztozyta w dniu 7 lipca 2020
roku wniosek do Wojewddzkiego Urzedu Pracy o dofinansowanie wynagrodzen pracownikow
nieobjetych przestojem/obnizonym wymiarem czasu pracy (art. 15gg Ustawy z dnia 19 czerwca 2020
roku o doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietym
skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku
z wystgpieniem COVID-19). W dniu 4 sierpnia 2020 roku wniosek zostat pozytywnie rozpatrzony,
a kwota przyznanego wsparcia wynosi 344 755,62 zt.

B.  Przyznanie dofinansowania dla ALUMETAL Poland sp. z o.0. ze Srodkow
Funduszu Gwarantowanych Swiadczeri Pracowniczych

W zwigzku z wejsciem w zycie tarczy antykryzysowej 4.0 Alumetal Poland sp. z 0.0. ztozyta w dniu 12
sierpnia 2020 roku wniosek do Wojewddzkiego Urzedu Pracy o dofinansowanie wynagrodzen
pracownikdw nieobjetych przestojem/obnizonym wymiarem czasu pracy (art. 15gg Ustawy z dnia 19
czerwca 2020 r. o doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych przedsiebiorcom
dotknietym skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu
w zwigzku z wystgpieniem COVID-19). W dniu 18 sierpnia 2020 roku wniosek zostat pozytywnie
rozpatrzony, a kwota przyznanego wsparcia wynosi 863 784,59 zt.
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C.  Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 31 lipca 2020 roku do Spétki wptyneta pisemna rezygnacja Pana Fransa Bijlhouwera z funkgji
cztonka oraz cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki ze skutkiem na dziern odbycia najblizszego
Walnego Zgromadzenia Spétki. Powodem ztozenia rezygnacji przez Pana Fransa Bijlhouwera byfo
przejicie na emeryture. Na powyzszg okoliczno$é Spotka opublikowata raport biezgcy nr 11/2020
z dnia 31 lipca 2020 roku.

D. Zwiekszenie kapitatu wtasnego spotki zaleznej

W dniu 31 lipca 2020 Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na podniesienie przez Alumetal S.A.
kapitatu witasnego w spdtce zaleinej Alumetal Group Hungary Kft. z siedzibg w Komarom na
Wegrzech w postaci tzw. wptaty dodatkowej do kapitatu w wysokosci 1 850 mIn HUF (réwnowartos¢
okoto 23,5 min zt). Zwiekszenie kapitatu wtasnego zostanie zrealizowane stopniowo w transzach
w najblizszych miesigcach, jednak nie pdzniej niz do 31 grudnia 2020 roku. Celem podniesienia
kapitatu wtasnego Alumetal Group Hungary Kft. jest wzmocnienie bilansu tej spétki oraz
optymalizacja struktury finansowania w Grupie Alumetal. W rezultacie tej operacji koszty finansowe
Grupy Alumetal ulegng obnizeniu oraz zmniejszy sie wptyw rdéznic kursowych na jej wyniki finansowe.
Na powyzszg okoliczno$¢ Spotka opublikowata raport biezgcy nr 12/2020 z dnia 31 lipca 2020 roku.

E. Zgtoszenie kandydata na Cztonka Rady Nadzorczej

W zwigzku ze zwotanym na dzien 28 sierpnia 2020 roku Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spotki
oraz ztozong rezygnacja przez Pana Fransa Bijlhouwera z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki
w dniu 4 sierpnia 2020 roku do Spoétki wptyneto od IPO UNIPESSOAL LDA (wczesniej: IPO 30 FIZAN
A/S) zgtoszenie kandydatury Pana Michaela Rohde Pedersena na niezaleznego Cztonka Rady
Nadzorczej Spoétki wraz z zyciorysem oraz oswiadczeniem o zgodzie na kandydowanie i spetnianiu
kryteridw niezaleznosci stawianych kandydatom na cztonkéw Rady Nadzorczej. Na powyiszg
okoliczno$¢ Spotka opublikowata raport biezgcy nr 14/2020 z dnia 4 sierpnia 2020 roku.

F.  Podpisanie aneksow do krétkoterminowych umow kredytowych

W dniu 4 sierpnia 2020 roku przedtuzono na kolejny rok umowe kredytowga z Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A. zmniejszajac jednoczesnie kwote limitu kredytowego z réwnowartosci 54 min zt do
40 min zt.

W tym samym miesigcu podpisano réwniez aneks do krétkoterminowej umowy kredytowej Alumetal
Group Hungary Kft. z Citibank Europe Hungarian Branch Office przedituzajacy wspodtprace
o kolejny rok w dotychczasowe] kwocie o rownowartosci 1,850 min EUR.

G. Uzyskanie zgody Ministerstwa Rozwoju na zmiane Zezwolenia na dziatalnos¢
w Kostrzyrisko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej

W dniu 4 sierpnia 2020 roku spoétka zalezna Alumetal Poland sp. z o.0. otrzymata informacje
0 wyrazeniu zgody przez Ministerstwo Rozwoju na zmiane Zezwolenia nr 343 na dziatalnosc
w Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej, polegajgcg na wydtuzeniu maksymalnego
terminu realizacji wydatkéw inwestycyjnych z 31 grudnia 2021 roku do 31 grudnia 2023 roku oraz
wyrazeniu zgody w zakresie obnizenia poziomu zobowigzania co do minimalnych i maksymalnych
wydatkéw inwestycyjnych z odpowiednio 20,0 min zti 26,0 min zt do 13,5 min zti 17,55 min zt.
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5. Transakcje w ramach Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy Alumetal.

6. Inwestycje i prace rozwojowe

A.  Modernizacja Zaktadu w Ketach

W | pétroczu 2020 roku wydatki inwestycyjne zwigzane z realizacjg projektu wyniosty 26,5 min zt,
a narastajgco od poczatku inwestycji 49,3 min zt.
Wsrdd najwazniejszych zadan zrealizowanych do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nalezy wymienié:
e W sierpniu 2020 roku zakonczyt sie proces uzyskania zmiany pozwolenia zintegrowanego
rozpoczety wnioskiem ztozonym w pazdzierniku 2019 roku.
e Poziom zaawansowania prac budowlano-konstrukcyjnych przekracza 98%.
e Wszystkie maszyny i urzadzenia zostaty dostarczone na teren zaktadu, a poziom
zaawansowania realizacji ich montazu przekracza 90%.
e Z powodu COVID-19 czes¢ prac montazowych realizowanych przez firmy zagraniczne
przesuneta sie na lll kwartat 2020 roku.
e Wydatki inwestycyjne w | pétroczu 2020 wyniosty 23,3 min PLN, a narastajgco od poczatku
projektu 48,6 min PLN.
e Pomimo pandemii realizacja projektu przebiega zgodnie z zatozonym harmonogramem.

B. Projekt przetworzenia odpaddw poprodukcyjnych powstatych w procesie
produkcji aluminiowych stopow odlewniczych

o W kwietniu 2020 roku Spodtka T+S sp. z o.0.wystgpita do NCBIiR o przedtuzenie projektu
o 5 miesiecy z powodu pandemii koronawirusa. Zawnioskowano takze o konkretne zmiany
w projekcie (zmiana w sktadzie kadry naukowej i aktualizacja listy kosztow zatrudnienia).
Propozycje tych zmian zostaty przez NCBiR zaakceptowane.

e W czerwcu 2020 roku uruchomiono procedury formalno-prawne zwigzane z linig pilotazowa.

e Whniosek o wyptate pierwsze] raty dotacji zostat ztozony i zaakceptowany, srodki finansowe
w wysokosci 90 tys. zt zostaty wyptacone przez NCBiR w dniu 6 lipca 2020 roku.

7. Zarzadzanie kadrami

A.  Polityka rekrutacji

Pandemia koronawirusa wptyneta na kazdg gataz gospodarki, postawita szereg wyzwan przed
przedsiebiorcami w tym szczegdlnie przed ich dziatami personalnymi. Zagrozenie zarazeniem chorobg
COVID-19 uswiadomito pracownikom i pracodawcom jak wazna jest wysoka elastycznos¢, szybkie
reagowanie na zmiany oraz umiejetnos$¢ podejmowania decyzji w trudnych i niepewnych warunkach.
Dopasowanie sie do nowej rzeczywistosci jest aktualnie priorytetem dla Grupy Alumetal. Grupa
ograniczyta wielkos¢ zatrudnienia i wstrzymata wybrane procesy rekrutacyjne, aby dostosowac sie
kosztowo do biezgcej sytuacji. Obecnie stawia na utrzymanie wykwalifikowanej kadry, dba
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o0 rozwdj umiejetnosci wszystkich pracownikéow, aby osiggna¢ wysoki poziom motywacji
i skutecznosci oraz wykorzystac ich petny potencjat.

Celem polityki personalnej jest zadbanie o wyszkolong i kompetentng kadre, tworzenie aktywnego
i wspotpracujgcego zespotu, realizujgcego przyjetg strategie Grupy. Doktada sie wszelkich staran, aby
polityka personalna opierata sie na poszanowaniu prawa, etyki i wzajemnego szacunku.

B.  Struktura zatrudnienia

Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2020 roku w Grupie Alumetal wynidst 585 oséb. W | pétroczu
2020 roku Grupa Alumetal zredukowata wielko$¢ zatrudnienia o 44 osoby. Dziatania te podyktowane
byty spadkiem popytu spowodowanym pandemiag koronawirusa i chorobg COVID-19.

Zatrudnienie wg spoétek (ilos¢ pracownikow)
Spotka 30 czerwca 2020 r. | 30 czerwca 2019r.
ALUMETAL S.A. 54 54
ALUMETAL Poland sp. z o.0. 420 493
T+S sp. z 0.0. 7 4
ALUMETAL Group Hungary Kft. 104 108
Razem 585 659

Zatrudnienie wg charakteru pracy (ilos¢ pracownikéw)
Pracownicy fizyczni/umystowi 30 czerwca 2020r. 30 czerwca 2019r.
Pracownicy fizyczni 456 529
Pracownicy umystowi 129 130
Pracownicy ogotem 585 659

C. Rozwdj i szkolenia

Kolejnym obszarem odpowiedzialnosci spétki za rozwdj swoich pracownikéw sg szkolenia. Celem
polityki szkoleniowej w Grupie Alumetal jest utrzymanie i doskonalenie kapitatu ludzkiego
w szczegolnosci poprzez:

e rozszerzenie posiadanych kwalifikacji i wiedzy poprzez udziat w szkoleniach, konferencjach
branzowych specjalistow,

e rozwdj kompetencji pracownikdw poprzez organizacje szkolen i innych aktywnosci
wspierajgcych rozwéj, ze szczegdlnym uwzglednieniem umiejetnosci menedzerskich,
interpersonalnych, zarzgdzania zmiang i projektami.

W zwigzku z zaistniatg sytuacjg, w drugim kwartale 2020 roku Grupa Alumetal dokonata weryfikacji
i ograniczenia realizacji potrzeb szkoleniowych oraz kosztéw potrzebnych na ich realizacje.
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8. Jakos¢, ochrona srodowiska i BHP

A. Jakosc¢

Podstawowym celem we wszystkich zaktadach Grupy Alumetal jest utrzymanie wysokiej jakosci
wyrobow na kazdym etapie produkcji oraz statej powtarzalnosci. Coraz wyzsze wymagania klientéw
branzy motoryzacyjnej, do ktérej Grupa Alumetal dostarcza wiekszos¢ swojej produkcji, determinuja
koniecznos¢ ciggtego doskonalenia i ciggtej poprawy szeroko pojete] jakosci.

Potwierdzeniem tej jakosci byty pozytywne wyniki audytéw nadzoru na zgodnos¢ ze specyfikacjg IATF
16949 przeprowadzonych przez auditoréw TUV Rheinland we wszystkich trzech zaktadach
produkcyjnych ALUMETAL Poland sp. z 0.0. (w Ketach, Gorzycach i Nowej Soli) oraz w ALUMETAL S.A.
jako spétce zarzgdzajacej i wspomagajace;j.

B. Ochrona srodowiska

Dbatos¢ o srodowisko naturalne jest jednym z podstawowych elementédw polityki prowadzenia
dziatalnosci w Grupie Alumetal i nie jest to tylko wynikiem wymagan prawnych. W przewazajgcej
czesci surowcami do produkcji stopdw odlewniczych sg odpady aluminium poddawane
profesjonalnym procesom odzysku i recyklingu. W ten sposdéb zaktady Grupy pozytywnie oddziatuja
na srodowisko naturalne. Grupa Alumetal caty czas utrzymuje certyfikowany system Zarzadzania
Srodowiskiem zgodnie z norma ISO 14001:2015, co stanowi podstawe do ciagtego doskonalenia,
zwiekszania efektywnosci ekologicznej, dazenia do zmniejszania zuzycia zasobdw, dalszej poprawy
oddziatywania zaktadow na srodowisko oraz skutecznego zapobiegania awariom.

Aktualnie prowadzone sg prace w zakresie dostosowania do wytycznych nowej ustawy o odpadach.
W tym celu w zaktadach Grupy Alumetal rozszerzono system wizyjny kontroli miejsc magazynowania
lub sktadowania odpaddéw. Dodatkowo ztozono wnioski o wydanie nowych pozwoled na
przetwarzanie i gromadzenie odpaddéw dla spdtki T+S sp. z o0.0. i pozwolen zintegrowanych dla
zaktadow Alumetal Poland sp. z o0.0. OtrzymaliSmy pozwolenie na przetwarzanie i gromadzenie
odpadow dla T+S sp. z 0.0. oraz pozwolenie zintegrowane dla zaktadu w Nowej Soli i zakfadu
w Ketach. W najblizszym czasie spodziewamy sie otrzymaé takie pozwolenie zintegrowane dla
zaktadu w Gorzycach.

W | poétroczu 2020 roku wszystkie zaktady Grupy Alumetal wywigzaty sie z obowigzkéw ustawowych
dotyczacych raportowania Srodowiskowego oraz terminowo uiscity optaty za korzystanie ze
Srodowiska. Ponadto zaktady Grupy Alumetal zostaty poddane obowigzkowemu audytowi
weryfikacyjnemu dedykowanemu dla zaktadéw prowadzacych przetwarzanie odpaddéw
opakowaniowych oraz wystawiajgcych dokumenty DPO, DPR, EDPO, EDPR zgodnie z wymaganiami
Rozporzadzenia Ministra Srodowiska. Wspomniany audyt zakoriczyt sie wynikiem pozytywnym. Zostat
rowniez spetniony obowigzek zwigzany z prowadzeniem gospodarki odpadami w rejestrze BDO
(rejestr podmiotéw wprowadzajgcych produkty, produkty w opakowaniach i gospodarujgcych
odpadami).

C. BHP

Grupa Alumetal dziata w oparciu o zasady systemu Zarzgdzania wg normy BS OHSAS 18001:2007.
Obecnie trwajg réwniez prace zwigzane dostosowaniem do nowej normy ISO 45001:2018.
W | kwartale 2020 roku przygotowano i ztozono terminowo do Gtéwnego Urzedu Statystycznego
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sprawozdanie o warunkach pracy. Wykonano takie szczegdétowa analize stanu bezpieczenstwa
w zaktadach Grupy Alumetal, na podstawie ktdrej opracowano propozycje dziatan majgcych na celu
zapobieganie zagrozeniom zycia i zdrowia pracownikdw oraz poprawe warunkdéw pracy.

Dziatania zwigzane z bezpieczedstwem sg priorytetem i widoczne s3 w wielu obszarach
(technicznych, organizacyjnych i ludzkich). W celu statego poprawiania warunkéw pracy prowadzone
sg dziatania polegajgce na nadzorze stanu bezpieczenstwa z wykorzystaniem narzedzi raportowania
oraz planowania dziatan. W tym celu takze wprowadzono ogdélnodostepny kalendarz aktywnosci
w zakresie bezpieczenstwa i ochrony srodowiska. Kontynuowane sg takze dziatania majgce na celu
uwrazliwienie pracownikdw na zagadnienia zwigzane z bezpieczedstwem poprzez zwiekszenie
nacisku na przeprowadzanie codziennych szkolen.

W zwigzku z wybuchem pandemii koronawirusa w Grupie Alumetal wdrozono stosowne procedury
i rozwigzania antypandemiczne (Srodki higieny i ochronne, rotacja zespotéw, ograniczenie kontaktéw
zewnetrznych i wewnetrznych, praca zdalna) w celu zabezpieczenia pracownikow przed zakazeniem
i zapewnienia ciggtosci proceséw produkcyjnych, logistycznych i administracyjnych co dotychczas
przyniosto bardzo dobre efekty.
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9. Kredyty, pozyczki i inne umowy finansowe

A.  Otrzymane kredyty i pozyczki

Limit taczny dla kilku spotek grupy w banku ING Bank Slaski S.A. oprocentowany wg LIBOR 1M
(USD)
+ marza, WIBOR 1M (PLN) + marza, EURIBOR 1M (EUR) + marza

Limit taczny dla kilku spdtek grupy w DNB Bank Polska S.A. oprocentowany WIBOR 1M (PLN) +
marza, EURIBOR 1M (EUR) + marza, BUBOR 1M (HUF) + marza LIBOR 1M (USD) + marza

Limit dla kilku spétek grupy w Banku Handlowym w Warszawie S.A. oprocentowany wg LIBOR
1M (USD) + marza, WIBOR 1M (PLN) + marza, LIBOR 1M (EUR) + marza, BUBOR 1M (HUF) + marza

Limit dla Alumetal Group Hungary Kft w Citibank Europe Hungarian Branch Office oprocentowany
EURIBOR O/N (EUR) + marza, BUBOR O/N (HUF) + marza

Czesc krétkoterminowa kredytu inwestycyjnego w wysokosci 10 min EUR udzielonego Alumetal
S.A. przez bank ING Bank $Slgski S.A. oprocentowanego wg stopy EURIBOR 1M + marza
przeznaczonego na finansowanie inwestycji budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech***

Razem czes¢ krétkoterminowa

Czesc¢ dtugoterminowa kredytu inwestycyjnego w wysokosci 10 min EUR udzielonego Alumetal
S.A. przez ING Bank S$laski S.A. w kwocie 10 mIn EUR, oprocentowanego wg stopy EURIBOR 1M +
marza przeznaczonego na finansowanie inwestycji budowy zaktadu produkcyjnego na
Wegrzech***

Razem

* Waluta oznacza wytgcznie walute limitu, moze zatem réznic sie od waluty kredytu

Udostepniony limit****

36 000 000,00**

40 000 000,00

54 000 000,00%****

1850 000,00

10 000 000,00***

10 000 000,00***

Waluta limitu*

PLN*

PLN*

PLN*

EUR*

EUR

EUR

Termin
zapadalnosci

18.09.2020

30.06.2021

07.08.2020*****

14.08.2020%*****

14.10.2022

14.10.2022

Wykorzystany limit

w PLN 30 czerwca 2020

19 304 017,45

27 045 422,24

38 958 068,66

6031 329,24

8949 864,00

100 288 701,59

11843 832,00

112 132 533,59

Wykorzystany limit

w PLN 31 grudnia 2019

18 166 314,97

13 913 728,07

29814 594,70

5526 623,33

8534 034,00

75 955 295,07

15 560 559,00

91 515 854,07

** W ramach umowy kredytowej udostepniony limit zwiekszony formalnie o 3,6 min P LN do kwoty 39, 6 min PLN jako mechanizm zabezpieczajgcy Bank przed zmianqg kurséw EUR/PLN i USD/PLN oraz przed

wystgpieniem zadtuzenia wymagalnego i przeterminowanego
*** tgczny limit dla czesci krétko i dtugoterminowej kredytu inwestycyjnego wynosi 10 min EUR

**** W ramach udostepnionych limitow spétki Grupy Alumetal majq prawo uruchamia¢ akredytywy i gwarancje na rzecz dostawcow i innych beneficjentow co automatycznie zmniejsza o analogiczne kwoty
mozliwos¢ zaciggniecia kredytu w rachunku biezqgcym,; gwarancje wystawione przez banki w ramach dostepnych limitow kredytowych na rzecz kontrahentdw oraz innych instytucji niefinansowych w kwocie 13,7
min zt (30 czerwca 2020) oraz 4,3 min zt (31 grudnia 2019) w ramach dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej Alumetal S.A.
*¥**%% W dniu 4 sierpnia 2020 roku zostat podpisany kolejny aneks do umowy kredytowej zmniejszajacy kwote kredytu do 40 min zt i wydtuzajacy okres waznosci umowy do dnia 7 sierpnia 2021 roku
ko W sierpniu 2020 roku zostal podpisany kolejny aneks do umowy kredytowej wydtuzajacy okres waznosci umowy do dnia 13 sierpnia 2021 roku w niezmienionej kwocie
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Udzielone poZyczki

W dniu 26 pazdziernika 2015 roku ALUMETAL S.A. udzielita ALUMETAL Group Hungary Kft.
dtugoterminowej pozyczki w celu czesciowego sfinansowania budowy zaktadu
produkcyjnego na Wegrzech w wysokosci 10 min EUR z terminem sptaty 14 paZdziernika
2022 roku. Wartos¢ pozyczki na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosita 4 596 000,00 EUR.

Inne umowy finansowe

Umowa z dnia 15 wrzesnia 2014 roku o factoring petny z Bankiem UniCredit
Luxembourg S.A. na naleznosciach w EUR od jednego z klientéw Grupy Alumetal,
w ryzyko klienta bez regresu w strone Grupy Alumetal, bez limitu (ograniczony w praktyce
skalg wspdtpracy z klientem). Na dzien 31 grudnia 2019 roku, jak i na 30 czerwca 2020 roku
factoring petny wynikajagcy z przedmiotowej umowy nie byt realizowany, a jego
wykorzystanie wynosi 0,00 EUR.

Umowa o wspotpracy z dnia 28 czerwca 2011 roku (z pdzniejszymi zmianami) pomiedzy
ALUMETAL Poland sp. z 0.0. a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. dotyczgca wspotpracy
pomiedzy stronami w zakresie nabywania przez Bank, na podstawie odrebnych umow,
wierzytelnosci handlowych wzgledem ALUMETAL Poland sp. z o.0. przystugujgcych jej
kontrahentom, z fgcznym limitem 7 min zt (factoring petny dla dostawcéw realizowany
na ich koszt).

ALUMETAL Group Hungary Kft. otrzymata od rzadu wegierskiego wigzgcyg oferte
i ja zaakceptowata na dotacje gotowkowaq dla tego przedsiewziecia, a umowa wsparcia
zawarta w tym zakresie weszta w zycie dnia 2 lutego 2016 roku. Wysokosé catej dotacji
wyptaconej w ratach w ramach tej umowy w latach 2016-2019 wyniosta 1 480 211 000 HUF
(réwnowartos¢ 20 506 557,31 zt). Okres monitoringu realizacji zobowigzan przez Alumetal
Group Hunagry Kft. wynikajgcych z umowy o dotacje trwa do roku 2026 wtgcznie.

10. Zobowigzania oraz aktywa warunkowe, poreczenia i zobowigzania

pozabilansowe, postepowania sgdowe

Istotne postepowania toczqgce sie przed sgdem, organem wifasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 5 czerwca 2017 roku ALUMETAL Poland sp. z 0.0. ztozyta pozew do Sgdu Okregowego
w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy w sprawie przeciwko firmie JN Metal Jerzy Nykiel
o zaptate z tytutu dostaw na kwote 1 503 048,87 ztotych i taka kwota zostata objeta odpisem
aktualizujgcym w wynikach | kwartatu 2017 roku. Na dzien 31 marca 2018 roku saldo
naleznosci w wyniku dokonania kompensat wynosito 1 266 471,77 zt. W dniu 25 kwietnia
2018 roku Sad Okregowy w Krakowie zasadzit na rzecz ALUMETAL Poland sp. z 0.0. kwote
1 266 471,77 ztotych oraz koszty sgdowe. Pozwany w dniu 15 czerwca 2018 roku ztozyt
apelacje od powyzszego wyroku wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztéw postepowania.
Sady (Okregowy i Apelacyjny) oddalaty w/w wnioski, ale wskutek kolejnych zazalen wyrok nie
mogt sie uprawomocnié, co uniemozliwiato wszczecie postepowania egzekucyjnego.
W miesigcu lipcu 2020 roku uzyskano informacje z Sadu Okregowego w Krakowie, ze wyrok
jest prawomocny i w dniu 30 lipca 2020 roku zostat ztozony wniosek o nadanie wyrokowi
klauzuli wykonalnosci. W dniu 3 sierpnia 2020 roku Sad wydat wyrok z klauzulg
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prawomocnosci, co stanowi podstawe do wszczecia egzekucji. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania trudno oszacowac w jakim stopniu egzekucja moze okazad sie skuteczna.

e Spodtka zalezna Alumetal Group Hungary Kft. ztozyta w dniu 4 lutego 2020 roku pozew
o zasadzenie od pozwanego - wegierskiej firmy EON zaptaty odszkodowania
w wysokosci 133 038 324 HUF (réwnowarto$¢ okoto 1,66 min zt) wraz z odsetkami.
Postepowanie sgdowe dotyczy niezamdwienia mocy 2000 m3/h w roku 2017/2018 przez
EON wskutek czego Alumetal Group Hunagry Kft. nie otrzymat zwrotu optaty przytgczeniowe;j
od przedsiebiorstwa NKM (wczesniej Egaz-Degaz). Na dzien 1 wrzesnia 2020 roku jest
wyznaczona rozprawa celem przestuchania stron.

Poza powyzszymi postepowaniami sgdowymi, Spétka lub jednostki od niej zalezne nie uczestniczyty
w istotnych postepowaniach toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej na dzieri 30 czerwca 2020 roku.

B.  Poreczenia kredytu lub poZyczki, udzielenie gwarancji

e ALUMETAL S.A. oraz ALUMETAL Poland sp. z 0.0. udzielity poreczen i gwarancji zobowigzan
handlowych ALUMETAL Group Hungary Kft. na rzecz dostawcow wegierskiej spotki. taczna
wartos¢ tych poreczen stanowita na dzien 30 czerwca 2020 roku réwnowartos¢ 766 920,59 zt
(na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta 590 638,24 zf).

C. Zobowigzania warunkowe

Poza powyzszymi zobowigzaniami warunkowymi, na dzien 30 czerwca 2020 roku Spoétka lub jednostki
od niej zalezne nie posiadajg innych zobowigzan warunkowych o istotnej wartosci.

11. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym obejmujg obszary ryzyka opisane ponizej:

A.  Ryzyko zmian stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w efekcie korzystania z instrumentdéw finansowych
stuzacych do finansowania dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej tj. kredytéw krétko
i dtugoterminowych, ustug factoringowych na naleznosciach wtasnych oraz lokat krétkoterminowych.

Powyzsze instrumenty finansowe sg oparte o zmienng stope procentowa bazujgcy na stawce WIBOR
(PLN), EURIBOR (ewentualnie LIBOR EUR) oraz niewielkim zakresie BUBOR (HUF) i LIBOR USD.

Grupa nie dokonuje transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej, poniewaz instrumenty
z ktérych korzysta w zdecydowanej wiekszosci majg charakter krétkoterminowy. Natomiast
w przypadku kredytéw dtugoterminowych, instrumenty zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej
opierajg sie w duzej mierze na oczekiwaniach i prognozach, co w przypadku konkretnej sytuacji
rynkowej w analizowanym okresie nie sktaniato do korzystania z tych instrumentéw, dlatego rowniez
w tym obszarze nie byty one stosowane.

B.  Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji zwigzanych z biezaca
dziatalnosciag. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez spétki Grupy sprzedazy i zakupdéw
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w walutach innych niz jej waluta wyceny. W Grupie Alumetal wystepuje w szerokim zakresie zjawisko
hedgingu naturalnego, gdyz transakcje sprzedazowe w walutach obcych w duzej mierze
zrbwnowazone sg transakcjami zakupowymi. Niemniej jednak w efekcie nierdwnowagi pomiedzy
tymi zjawiskami generuje sie pewna ekspozycja na ryzyko walutowe.

Grupa stale monitoruje wtasng pozycje walutowg w EUR/PLN, USD/PLN oraz EUR/HUF i dokonuje
systematycznie, zgodnie z uzgodniong wewnetrznie polityka, transakcji zabezpieczajgcych za pomoca
zaakceptowanych typdéw instrumentéw pochodnych. W praktyce wykorzystywane sg prawie
wyfacznie transakcje typu forward, a jedynie w przypadkach okreséw bardzo duzej zmiennosci
kurséw walutowych Grupa korzysta ze strategii opcyjnych, jako narzedzia bardziej elastycznego niz
podstawowe transakcje forward.

Realizowana strategia zabezpieczen uwzglednia rowniez dodatkowe elementy z kategorii hedgingu
naturalnego tzn. fakt, iz Grupa wykorzystuje dtugo i krétkoterminowe kredyty walutowe oraz fakt,
iz duza czes$¢ zakupdw i sprzedazy w PLN pozostaje pod posrednim wptywem notowan kursu
EUR/PLN. Wszystko to powoduje, iz ryzyko walutowe w Grupie Alumetal, zwtaszcza w $rednim
i dtugim okresie, jest mocno ograniczone.

Podstawowg zasadg Grupy stosowang przy korzystaniu z instrumentéw pochodnych jest
niedokonywanie transakcji spekulacyjnych. Zawierane transakcje pochodne stuzg tylko i wytgcznie
ograniczeniu ryzyka wynikajagcego z dziatalnosci operacyjnej oraz stabilizowaniu wynikéw
finansowych.

C.  Ryzyko cen towarow

Ceny sprzedazy wyrobéw w sposéb bezposredni lub posredni skorelowane sg z notowaniami metali
na Londynskiej Gietdzie Metali. Notowaniami, ktére maja zdecydowanie najwiekszy wptyw s3
notowania aluminium czystego (LME HG) i stopow aluminium (LME AA), natomiast kilka innych
metali jak np. nikiel czy miedZ majg juz znacznie mniejsze znaczenie. Korelacja tych notowan z cenami
wyrobow Grupy Alumetal, mimo tego, ze stosunkowo silna, nie jest jednak petna, zwtaszcza
w krétkim okresie. Ponadto wystepuje w tym obszarze zjawisko hedgingu naturalnego, gdyz ceny
zakupu surowcéw ktdére stanowig 85-90% kosztéw wytworzenia, réwniez skorelowane s3
z notowaniami na LME, zwtaszcza w dtugim okresie. Powoduje to, iz ryzyko zmiany notowan na
Londynskiej Gietdzie Metali stanowi ograniczone zagrozenie dla wynikéw finansowych. Z powyzszych
powoddw Grupa nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych notowania surowcéw na LME.

D. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy Alumetal zwigzane jest z zawieranymi kontraktami handlowymi
i ewentualnym wystgpieniem negatywnych zjawisk wyniktych z niewyptacalnosci kontrahentéw,
czesSciowego braku zaptaty czy tez opdznienia w ptatnosciach.

Polityka Grupy w tym zakresie do 2015 roku polegata na biezgcej weryfikacji sytuacji finansowej
kontrahentéw (na podstawie udostepnionych przez kontrahentéw danych finansowych
oraz informacji uzyskanych z wywiadowni gospodarczych, monitoringu tego standingu, statej analizie
terminowosci sptywu naleznos$ci opartej o duzg aktywno$¢ komoérki windykacyjnej, dziatajacej
zgodnie z funkcjonujgcg w Grupie procedurg).

W zwigzku z dalszg ekspansjg handlowg Spétka podjeta decyzje o zmianie podejscia to zarzadzania
ryzykiem handlowym i w | pétroczu 2016 roku zdecydowata o podpisaniu umowy ubezpieczenia
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naleznosci. Weryfikacjg zostata objeta cata sprzedaz do jednostek niepowigzanych z wyjatkiem
sprzedazy do trzech najwiekszych klientow Grupy Alumetal, a ubezpieczenie obowigzuje od
1 kwietnia 2016 roku. W Il kwartale roku 2017, 2018, 2019 i 2020 podjeto decyzje o kontynuacji
polityki ubezpieczania naleznosci, co dodatkowo poprawito stopien pokrycia potrzeb Grupy
w zakresie przyznawanych limitdw ubezpieczeniowych i w konsekwencji ryzyko kredytowe Spotki
zostato bardzo mocno ograniczone (Grupa planuje w dalszym ciggu ubezpiecza¢ naleznosci
w kolejnych latach). Nalezy jednak podkresli¢, iz zgodnie z zasadami panujgcymi w tego typu
umowach czes¢ kwoty naleznosci dla kazdego z klientéw nie podlega ubezpieczeniu ze wzgledu na
tzw. udziat wtasny ubezpieczajgcego, a ponadto Zarzad Spétki, w sSwietle brzmienia umowy
ubezpieczenia, ma prawo podjgé decyzje o sprzedazy powodujgcej wystepowanie naleznosci od
klientow w kwocie wyzszej niz wysokos¢ przyznanego przez ubezpieczyciela limitu.

Powyzsze podejscie umozliwia intensywny rozwdj ilosciowy i geograficzny sprzedazy Grupy
bez istotnego zwiekszania ryzyka kredytowego. Fakt ubezpieczania wiekszosci naleznosci oraz
stosunkowo szeroka i rozdrobniona paleta klientéw powodujg, iz ryzyko kredytowe jest ograniczone.

E.  Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Grupa narazona jest na ryzyko ewentualnych trudnosci ptynnosciowych gtéwnie w przypadku
opdznienia w sptywie istotnych kwot naleznosci lub ich ewentualnej utraty. Istotne jest rowniez
zapewnienie finansowania rozwoju, czyli wydatkéw inwestycyjnych i wzrostu zapotrzebowania
na kapitat obrotowy bedgcego skutkiem rosngcej w dtugim okresie sprzedazy. Takze wyrazny wzrost
cen w krotkim okresie moze spowodowacd istotnie wieksze zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.
W powigzaniu jednoczesnie z wystgpieniem istotnie gorszych biezgcych wynikéw finansowych
mogtoby to skutkowac trudnosciami uzyskania odpowiednio wysokiego finansowania zewnetrznego.

Od lat jednak Grupa dysponuje liniami wielowalutowymi w rachunkach biezgcych w petni
zabezpieczajgcymi potrzeby w zakresie zapewnienia ptynnosci finansowej. Grupa korzysta z ustug
kilku bankéw, w ktérych zacigga kredyty krétko jak i dtugoterminowe oraz korzysta z ustug
factoringowych. Instrumenty te, w potaczeniu z dobrymi wynikami Grupy powodujg, iz mimo
intensywnego rozwoju Grupy (skutkujgcego wysokimi naktadami inwestycyjnymi oraz najczesciej
rosnacym zapotrzebowaniem na finansowanie kapitatu obrotowego) ryzyko utraty ptynnosci
finansowej przez Grupe Kapitatowgq nie wystepuje.

12. Stanowisko Zarzadu ALUMETAL S.A. odnosnie prognoz wynikow
finansowych Grupy

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2020.

13. Czynniki ryzyka mogace wptyng¢ na wyniki Grupy Alumetal
w Il pétroczu 2020 roku

W opinii Zarzagdu ALUMETAL S.A. najwazniejszymi czynnikami, ktére mogg wptywa¢ na wyniki
finansowe Grupy w perspektywie Il pétrocza 2020 roku s3:
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A.  Sytuacja geopolityczna i makroekonomiczna w Europie

Na dziatalno$¢ Grupy majg wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczace polskiej, niemieckiej,
srodkowoeuropejskiej oraz europejskiej gospodarki, polityka gospodarcza rzaddow, systemy
podatkowe, PKB, stopy bezrobocia, wysokos¢ stdp procentowych, kurs wymiany walut, stopien
inflacji, poziom wydatkéw konsumpcyjnych i inwestycyjnych oraz wielkosé deficytow budzetowych.
Zmiany cen rynkowych aluminium wtérnego majg bezposredni wptyw na ceny produktéw Grupy
oraz w ograniczonym zakresie, na uzyskiwane przez nig marze. Ceny rynkowe aluminium wtérnego s3
uzaleznione od podazy i popytu oraz od szeregu czynnikdw, na ktére Grupa nie ma wptywu wecale
lub w nieznacznym stopniu, takie jak ogdlne warunki makroekonomiczne, sytuacja w branzach
bedgcych kluczowymi odbiorcami aluminium wtérnego, ceny aluminium pierwotnego
oraz ceny ztomu aluminiowego. Pogorszenie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej Europie,
w szczegdlnosci w Polsce, Niemczech, na Wegrzech lub w Europie Srodkowo-Wschodniej moze mie¢
niekorzystny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy Alumetal
do konca 2020 roku. Sytuacja geopolityczna takze moze mie¢ posredni wplyw na wyniki Grupy
Alumetal.

B.  Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym

Struktura odbiorcéw wtdrnych aluminiowych stopéw odlewniczych jest silnie skoncentrowana
na przemysle motoryzacyjnym. W konsekwencji dziatalnos¢ Grupy jest wrazliwa na zmiany trendéw
w tym przemysle. Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym jest uzalezniona od ogdlnych warunkéw
gospodarczych, w tym od poziomu wydatkdw konsumentdw na samochody.

Podczas recesji lub okreséw niskiego wzrostu gospodarczego przemyst motoryzacyjny dotyka
zazwyczaj obnizenie skali dziatalnosci. W okresie od 2005 do potowy 2013 roku wystepowat trend
spadkowy w produkcji i sprzedazy samochodéw w UE. Od potowy 2013 roku nastgpita znaczna
poprawa koniunktury. W Il potowie 2018 roku nastgpito odwrdcenie tej tendencji, co wptyneto
negatywnie na wielko$¢ popytu oraz poziom marz producentéw wtdérnych aluminiowych stopdéw
odlewniczych. Na dziatalno$¢ Grupy moze wptynac potencjalne zmniejszenie sie eksportu przemystu
motoryzacyjnego poza Europe (np. do Azji lub Ameryki Pin.) oraz ograniczenie produkcji
samochodéw w UE spowodowane Brexitem. Dodatkowo na wyniki finansowe producentéw
wtérnych aluminiowych stopdw odlewniczych, w tym tez Grupy Alumetal, moze wptyng¢ sytuacja w
poszczegblnych koncernach motoryzacyjnych oraz zaostrzajgce sie regulacje dotyczgce emisji CO;
przez samochody jak np. wprowadzony system homologacji WLTP (z ang. World harmonised Light
duty vehicle Test Produce), ktory zastgpit dotychczasowy system NEDC.

Najnowszym bardzo wyraznym zagrozeniem dla przemystu motoryzacyjnego jest rozprzestrzeniajaca
sie pandemia koronawirusa i wynikajgcy z niej istotny spadek sprzedazy i popytu na pojazdy
samochodowe w 2020 roku.

C. Relacja pomiedzy cenami zakupu ztomowych aluminiowych i innych gtéwnych
surowcow uzywanych do produkcji, a cenami sprzedazy wtdornych aluminiowych
stopow odlewniczych

Co do zasady ceny wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych, bedacych kluczowym produktem
Grupy, sg silnie powigzane w dtugim okresie z kursem aluminium (LME HG) oraz stopdéw
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aluminiowych (LME AA) na Londyniskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange). Jednakze powyisza
korelacja w krétkim okresie moze podlega¢ wahaniom i nie odzwierciedla¢ w petni dtugookresowych
trendow.

Kluczowym kosztem operacyjnym Grupy jest koszt pozyskiwania surowcédw. Podstawowym
surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy. Ponadto Grupa
wykorzystuje surowce czyste, w tym aluminium niestopowe do przetapiania w gaskach, krzem
metaliczny, nikiel katodowy, mangan, tytan oraz magnez. Surowce ztomowe i czyste stanowig
najwiekszg sktadowg kosztéw produkcji (85-90%).

Ceny wtérnych aluminiowych stopédw odlewniczych, ztomu aluminiowego oraz innych surowcéw
wykorzystywanych w procesie produkcji przez Grupe podlegajg znacznym fluktuacjom oraz s3
uzaleznione od szeregu czynnikdw pozostajgcych poza kontrolg Grupy Alumetal, w tym od
panujgcych ogdlnych warunkdéw gospodarczych, podazy i popytu na metale jako surowiec
i potprodukty z tych metali na rynkach europejskich czy sSwiatowych. Wzrostowi cen ztoméw
aluminiowych moze nie towarzyszy¢ odpowiedni wzrost cen stopéw produkowanych przez Grupe
Alumetal, co z kolei moze przetozyc¢ sie na spadek marz na sprzedawanych produktach i pogorszenie
wynikéw finansowych Grupy w niedalekiej przysztosci. Podobne ryzyko moze mie¢ miejsce
w przypadku spadku cen stopdw, ktédremu nie towarzyszy odpowiedni spadek cen ztomdw
aluminiowych.

D. Ograniczenie dostepnosci surowcow ztomowych w Europie

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy.
Grupa pozyskuje ztom aluminiowy gtéwnie u podmiotédw prowadzgcych obrét ztomem aluminiowym,
posrednikow oraz producentow produktow z aluminium (jako odpad poprodukcyjny).

Pomimo, ze Grupa korzysta ze zdywersyfikowanej bazy zewnetrznych dostawcéw ztomu
aluminiowego, nie mozna catkowicie wykluczyé ograniczenia dostepnosci tego surowca w niedalekiej
przysztosci. Dostepnosé i ceny ztomu aluminiowego s3 uzaleznione od szeregu czynnikow
pozostajgcych poza kontrolg Grupy Alumetal, w tym od ilosci ztoméw dostepnych na rynku,
zapotrzebowania na ztom ze strony producentédw aluminium wtdrnego, poziomu eksportu ztoméw
z Europy na inne kontynenty, szczegdlnie do Azji, réznicy w cenach pomiedzy Europg i pozostatymi
kontynentami czy warunkami pogodowymi ograniczajagcymi zbidérke ztomdéw. Zmniejszona
dostepnos¢ ztomdw na rynku europejskim, zwiekszenie poziomu eksportu ztomdéw z Europy na inne
kontynenty lub zwiekszone zapotrzebowanie regionalne moze spowodowaé spadek dostepnosci lub
wzrost cen ztomu aluminiowego.

Najnowszym zagrozeniem dla poziomu podazy surowcéw ztomowych w Polsce, Europie i na Swiecie
jest rozprzestrzeniajaca sie pandemia koronawirusa utrudniajgca sptyw ztomu poamortyzacyjnego do
lokalnych punktéw skupu. Dodatkowo podaz poprodukcyjnych surowcéw ztomowych jest
skorelowana z poziomem wielkosci produkcji przemystowe;j.

E.  Potencjalne ograniczenia w dostawach mediow do zaktadow Grupy Alumetal

Na wyniki Grupy Alumetal istotny, negatywny wptyw mogg miec ograniczenia w dostawach mediow
(energii elektrycznej lub paliw gazowych), jezeli bedg miaty charakter $rednio lub dtugoterminowy.
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F.  Wzrost walki konkurencyjnej na rynku aluminium wtdrnego

Pojawienie sie nowych podmiotéw lub umocnienie pozycji istniejgcych podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ konkurencyjng w zakresie produkcji aluminium wtdrnego, a takie ewentualne
zwiekszenie mocy produkcyjnych czy plany rozbudowy ze strony krajowych i miedzynarodowych
konkurentéow Grupy Alumetal mogg powodowac nasilenie sie konkurencji. Nie ma pewnosci, ze
w przysztosci podmioty konkurujgce z Grupg Alumetal nie podejma dalszych wysitkéw zmierzajacych
do intensyfikacji rozwoju oraz nie bedg prowadzi¢ agresywnej polityki cenowej i produktowej
wzgledem obecnych oraz potencjalnych dostawcow i klientéw Grupy Alumetal.

G.  Ryzyko koniecznosci zwrotu catosci lub czesci pomocy publicznej

Ryzykiem dla wynikéw finansowych Grupy moze by¢ tez fakt, iz ALUMETAL Group Hungary Kft.
otrzymuje dotacje gotdwkowa, a ALUMETAL Poland sp. z o.0. korzysta z ulgi w podatku
dochodowym.

W przypadku, gdyby okazato sie w przysztosci, iz spotki te nie wywigzujg sie ze swoich zobowigzan
wynikajgcych z uzyskanej pomocy publicznej, moze sie to wigzac z koniecznosScig zwrotu tej pomocy
publicznej w czesci lub w catosci, co z kolei moze by¢ istotnym obcigzeniem i zagrozeniem
dla wynikow jak i ptynnosci Grupy. Wieloletnie doswiadczenie Grupy Alumetal w korzystaniu
z pomocy publicznej istotnie ogranicza jednak to ryzyko.

H.  Ryzyko wystgpienia ,,wojny handlowej”

Spoétka nie jest w stanie przewidzie¢ wptywu na wyniki finansowe wprowadzonych w marcu 2018
roku przez USA 10% cet na aluminium pierwotne i potprodukty z aluminium. Aktualnie nie dotycza
one wprawdzie bezposrednio krajéw Unii Europejskiej jednak w przysztosci w ocenie Spétki istnieje
mozliwosé wystgpienia nastepujacych ryzyk:

— zmniejszenia sie eksportu poétproduktdw aluminiowych z UE do USA ze wzgledu na
zmniejszenie ich konkurencyjnosci,
— wazrostu importu pierwotnego aluminium oraz pétfabrykatéw aluminiowych do UE z krajow
dotychczas eksportujgcych aluminium pierwotne i potprodukty aluminiowe do USA np.
z Rosji, Bliskiego Wschodu czy Chin, co moze spowodowac spadek cen w Unii Europejskiej,
— zaostrzenia sie ,,wojny handlowej” np. poprzez wprowadzenie cet przez UE na produkty
pochodzace z USA, co w konsekwencji moze powodowac ,akcje odwetowe” ze strony USA
i wprowadzanie cet na inne produkty.
Spoétka zwraca jednak uwage, ze nie posiada relacji handlowych z partnerami w USA, a produkcja
i konsumpcja wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych w UE (gtdwny produkt Grupy Alumetal)
ma charakter regionalny — import/eksport z/do UE jest relatywnie maty.

l. Ryzyko utrzymywania sie pandemii koronawirusa

Wybuchta w 2020 roku i trwajgca wcigz na $wiecie pandemia koronawirusa wptywa istotnie na
sytuacje gospodarczg, popyt ze strony branzy motoryzacyjnej i w konsekwencji na wyniki finansowe
Spofki i catej Grupy Kapitatowej Alumetal S.A. Wptyw ten jest widoczny w wynikach | pétrocza 2020
roku w postaci gtebokiego spadku przychoddw i zyskow Spétki i Grupy.

Wsrdd najwazniejszych ryzyk jakie zidentyfikowano w efekcie analizy sytuacji zwigzanej z pandemig
nalezy wymienié:
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— ryzyko przestojéw produkcyjnych wsrdd klientow zwtaszcza w przemysle motoryzacyjnym
i dtugookresowy spadek popytu na wyroby Grupy,

— ryzyko zakazenia pracownikéw koronawirusem i chorobg COVID-19 w jednym (lub wiecej)
z czterech zaktadéw produkcyjnych Grupy,

— ryzyko powrotu barier logistycznych lub administracyjnych w Europie w sferze zaopatrzenia
w surowce ztomowe,

— ryzyko okresowego zmniejszenia dostepnosci surowcéw ztomowych,

— ryzyko dalszego zmniejszania dostepnosci limitdw ubezpieczeniowych naleznosci dla
sprzedazy wyrobéw Grupy oraz ryzyko kredytowe (potencjalne problemy klientéw z regulacja
zobowigzan).

W obliczu zaistniatej sytuacji Grupa ALUMETAL podjefa szereg dziatan w zakresie:

a) bezpieczenstwa — wdrozenie procedur i rozwigzan antypandemicznych ($rodki higieny
i ochronne, rotacja zespotdw, ograniczenie kontaktéw zewnetrznych i wewnetrznych, praca
zdalna) w celu zabezpieczenia pracownikéw przed zakazeniem i zapewnienia ciggtosci
procesow,

b) spotecznym - wsparcie funduszu interwencyjnego Wielkiej Orkiestry Swigtecznej Pomocy
kwotg 250 tys. zt,

c) operacyjnym (w zakresie oszczednosciowym i organizacji pracy):

— ograniczenie kosztdw operacyjnych,

— renegocjacja duzej czesci umow statych,

— rezygnacja z ponoszenia czesSci zabudzetowanych kosztow,

— zmniejszenie zatrudnienia o 8%,

d) ptynnosciowym:

— 23 marca 2020 roku rekomendacja Zarzadu i 15 kwietnia 2020 roku pozytywna opinia
Rady Nadzorczej odnos$nie podziatu zysku za 2019 rok — przeznaczenie 70%
znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto na kapitat rezerwowy na wyptate
dywidendy w przysztosci lub trwate zachowanie tych srodkéw w Spofce,

— wdrozenie dodatkowych rozwigzan zwigzanych z zarzadzaniem majatkiem
obrotowym netto,

— przesuniecie nieznacznej czesci planowanych wydatkéw inwestycyjnych z 2020 roku
na 2021 rok,

— odnowienie umoéw kredytowych na kolejny rok z dotychczasowymi bankami.

Aktualnie Grupa Alumetal ma bardzo dobrg kondycje finansowg (silny bilans, relatywnie niski dtug
netto) i nie przewiduje probleméw z ptynnoscig finansowg, a gwattowne zmiany na rynku
walutowym i stép procentowych nie sg dla niej istotnym zagrozeniem. Grupa odnowita umowy
kredytowe z bankami dotychczas finansujgcymi dziatalnos¢ Grupy.

Mimo tego, ze Grupa Alumetal podjeta szereg dziatarn w celu ograniczenia skutkdw pandemii na
swojg dziatalno$é, to jednak mozliwosci wptywu na pewne zjawiska i ryzyka wystepujace w tym
zakresie sg mocno ograniczone. Postoje w przemysle motoryzacyjnym spadek popytu i sprzedazy
samochoddw niewatpliwie wptynety negatywnie na wyniki Grupy w | pétroczu 2020 i mogg réwniez
wptynac negatywnie na jej wyniki w kolejnych okresach. W ostatnich tygodniach zanotowano jednak
poprawe koniunktury w przemysle motoryzacyjnym i zwiekszenie zainteresowania klientow realizacjg
nowych zamowien.

Gtownym celem Spétki w tym pandemicznym czasie jest optymalne przeprowadzenie Grupy przez
ten wymagajacy okres, wzmocnienie przewag konkurencyjnych i pozycji rynkowej w dtuzszej
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perspektywie czasowej. Sytuacja jest jednak na tyle dynamiczna i wyjatkowa, ze nie sposdb
przewidzie¢ dalszego rozwoju wydarzen i skwantyfikowac precyzyjnie jego wptywu na sytuacje
i wyniki finansowe Grupy Alumetal w catym 2020 roku i latach nastepnych.

J. Inne, nieprzewidziane, niekorzystne zdarzenia jednorazowe

Na wyniki ALUMETAL S.A. jak réwniez Grupy Alumetal istotny, negatywny wptyw mogg mieé tez
ewentualnie inne, nieprzewidziane i niespodziewane zdarzenia jednorazowe.

. Elektronicznie o Elektronicznie
Ag nieszka podpisany przez KrZ SZtO Elektronicznie Przemys*a podpisany przez
M r- Agnieszka Maria y podpisany przez P * Przemystaw Pawet
aria Drzyzdzyk + . k Krzysztof Btasiak W Fawe Grzybek
5 AS Data: 2020.08.27 f Data: 2020.08.27 Data: 2020.08.27
Drzyzdzyk 755 e Btasia 12:18:04 +02/00' Grzybek 1766 +0200

Przemystaw Grzybek
Cztonek Zarzadu

Krzysztof Btasiak
Wiceprezes Zarzadu

Agnieszka Drzyzdzyk
Prezes Zarzadu
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Kety, 27 sierpnia 2020 .

OSWIADCZENIE ZARZADU
w sprawie zgodnoéci Srédrocznego Skréconego Sprawozdania Finansowego ALUMETAL S.A.
i Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. za | pétrocze 2020 roku

My nizej podpisani oéwiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, Srédroczne Skrécone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Alumetal S.A. oraz Srédroczne
Skrécone Sprawozdanie Finansowe ALUMETAL S.A. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finansowg Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. oraz ALUMETAL
S.A,, jak réwniez ich wynik finansowy.

Oswiadczamy ponadto, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALUMETAL
S.A. za | pdtrocze 2020 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej ALUMETAL S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Elektronicznie

Ag n IESZka podpisany przez
. Agnieszka Maria
Mana Drzyzdzyk
Drzyz d Zyk Data: 2020.08.27
12:09:17 +02'00'
1. Agnieszka Drzyzdzyk — Prezes Zarzgdu et

Elektronicznie

KrzySZtOf podpisany przez

Krzysztof Btasiak

B* as | a k Data: 2020.08.27

11:38:48 +02'00'
2. Krzysztof Btasiak — Wiceprezes Zarzgdu e s

Prze mysl'aw Elektronicznie podpisany

przez Przemystaw Pawet

Pawet Grzybek
Data: 2020.08.27

Grzybek 11:28:18 +02'00'
3. Przemystaw Grzybek — Cztonek Zarzadu e
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