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1. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z JEJ DZIALALNOSCI W ROKU
OBROTOWYM KONCZACYM SIE 31 GRUDNIA 2020

Na podstawie § 12 ust.2 pkt 17 (ii) Regulaminu Rady Nadzorczej CPD S.A. oraz zgodnie z Zasadg
II Z pkt 10.2) Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW 2016 — Rada Nadzorcza przedstawia
sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej w 2020 roku.

Nalezy zauwazy¢, ze Rada Nadzorcza w 2020 roku wykonywata wszystkie swoje obowigzki zdalnie
w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie pandemii COVID-19 na calym Swiecie. Wplyneto to na sposdb
dziatania Rady Nadzorczej, chociaz Rada Nadzorcza uwaza, ze byta w stanie wywigzac sie ze
wszelkich obowigzkéw cigzacych na sobie w sposdb wystarczajgcy do przestrzegania
obowigzujacych zasad i przepisow.

I SKEAD RADY NADZORCZEJ W 2019 ROKU
Na dzien 31 grudnia 2020 r. sktad Rady Nadzorczej CPD S.A. obejmowat nastepujgce osoby:

1. Pan Andrew Pegge - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Pan Michael Haxby - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Pan Wiestaw Oles - Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Pani Gabriela Gryger - Czionek Rady Nadzorczej

5. Pan Mirostaw Gronicki - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Pan Alfonso Kalinauskas - Cztonek Rady Nadzorczej

W skiadzie Rady Nadzorczej Pan Mirostaw Gronicki, Pani Gabriela Gryger oraz Pan Alfonso
Kalinauskas sg Cztonkami Niezaleznymi spetniajgcymi warunki niezaleznosci i posiadajgcymi
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci i rewizji finansowe;j.

KOMITET AUDYTU
Na dzien bilansowy w skfad Komitetu Audytu CPD S.A. wchodzity nastepujace osoby:

1. Pan Alfonso Kalinauskas — Przewodniczacy Komitetu Audytu (cztonek niezalezny),
2. Pan Mirostaw Gronicki — Cztonek Komitetu Audytu (cztonek niezalezny)
3. Pan Andrew Pegge — Cztonek Komitetu Audytu.

Sktad Komitetu Audytu spetnia wymogi okreslone przez ustawe z 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089, ze zm.),
zgodnie z ktdrg, w skfad Komitetu Audytu powinno wchodzi¢ co najmniej trzech cztonkéw, w tym
przynajmniej jeden powinien posiada¢ wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych, przynajmniej jeden powinien posiada¢ wiedze i umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktérej dziata emitent oraz wiekszos¢ cztonkdw komitetu, w tym przewodniczacy musi
spetniac kryteria niezaleznosci.

Komitet Audytu jest zobowigzany do wspodtpracy z biegtymi rewidentami Spotki oraz kontroli ich
niezaleznosci, m.in. w zwigzku z Ustawg o biegtych rewidentach.

II DZIAXALNOSC RADY NADZORCZEJ]

Rada Nadzorcza wypetniata swoje obowigzki, sprawujgc staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.
Realizowata swoje zadania wynikajgce z przepisow prawa, Statutu CPD S.A. i Regulaminu Rady
Nadzorczej CPD S.A.

» POSIEDZENIA RADY NADZORCZEJ]

Rada Nadzorcza Spotki w roku 2020 obradata w nastepujacych terminach:
e 31 marca 2020



24 kwietnia 2020
28 kwietnia 2020
29 kwietnia 2020
23 wrzesnia 2020
23 listopada 2020

W 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki zajmowata sie nasteujgcymi zagadnieniami:

Rada

opiniowanie projektdw uchwat na Zwyczajne i Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CPD S.A.;
ocena jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego CPD S.A. za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r;

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci prowadzonej przez CPD S.A. i grupe kapitatowa
w roku obrotowym 2019;

analiza rocznego budzetu na okres 2020-2021 i przeglad operatow szacunkowych
sporzadzonych przez niezaleznego rzeczoznawce portfela Grupy Kapitatowej CPD;

przyjecie sprawozdania Komitetu Audytu z dziatalnosci w 2019 roku;

badanie systemu wynagradzania i premiowego dla Zarzadu Spotki i jej pracownikdw;
zatwierdzanie wysokosci wynagrodzen poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu CPD S.A. oraz
zatwierdzanie limitu gornego wynagrodzenia za ustugi $wiadczone w ramach innych funkgcji
niz w ramach funkgcji cztonka Zarzadu;

zmiany Regulaminu Zarzadu i Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spotki;

powotanie cztonkdw Zarzadu Spoétki na kolejng kadencje;

badanie strategii Spotki;

omdwienie propopzycji nabycia akcji CPD S.A. w celu umorzenia, w tym zatwierdzenie cen
skupu akgcji zaproponowanych przez Zarzad

zweryfikowanie procedur raportowania schematow podatkowych (MDR) w Grupie
Kapitatowej CPD;

badanie systemu kontroli wewnetrznej i audytu;

zatwierdzenie przedtuzenia umowy z biegtym rewidentem na kolejne trzy lata;

omawianie trenddw makroekonomicznych, nieruchomosci komercyjnych i rynku
mieszkaniowego w Polsce oraz ich wptywu na portfel nieruchomosci biurowych CPD S.A.
potozonych w Warszawie oraz projekt w Ursusie;

omawianie harmonogramu sprzedazy nieruchomosci potozonych w Ursusie i dziatan
realizowanych w tym celu;

monitorowanie zgodnosci z przepisami prawa podatkowego i kowenantami finansowymi oraz
czynnikéw ryzyka wptywajacych na pozycje Spotki.

Nadzorcza przyjeta 28 uchwat, przy czym wiekszo$¢ uchwat zostata przyjeta na

posiedzeniach, a 3 uchwaly zostaty przyjete w trybie obiegowym.

> ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU SPOLKI

W sktad Zarzgdu CPD S.A. wchodza:

Pan Colin Kingsnorth — Prezes Zarzadu
Pani Elzbieta Wiczkowska — Cztonek Zarzadu
Pani Iwona Makarewicz — Cztonek Zarzadu

Pan John Purcell — Cztonek Zarzadu

W stosunku do 2019 w skfadzie Zarzadu CPD S.A. nie zaszty zmiany. 27 maja 2020 powyzszy skfad
zostat powotany na kolejng kadencje.



III SAMOOCENA RADY NADZORCZE)]

Rada Nadzorcza uwaza, iz dotozyta wszelkich staran, aby uzyska¢ wszystkie istotne informacje od
Zarzadu i pracownikdw, w celu wywigzania sie ze swoich obowigzkéw. Jednoczesnie Rada
Nadzorcza jest Swiadoma faktu, ze Spotka ma niewielkg liczbe pracownikdw i wspdtpracownikow, a
wiekszosciowi akcjonariusze sg reprezentowani bezposrednio w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej.

Ze wzgledu na ograniczony rozmiar Spotki, system kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego
napotyka naturalne ograniczenia. Gtéwnymi akcjonariuszami sg zasadniczo decydenci korporacyjni.
Statut przyznaje cztonkom Zarzadu szerokg elastyczno$¢, a Radzie Nadzorczej ograniczone
uprawnienia.

Rada Nadzorcza uwaza, ze w 2020 roku dziatata zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz wymogami, ktére muszg spetniac spotki publiczne.

W 2020 roku Rada Nadzorcza odbywata prawidlowo zwotane posiedzenia. Porzadki obrad
przygotowane przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej obejmowaty zagadnienia, ktorymi
powinna zajmowac sie Rada Nadzorcza zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i Statutem
Spotki.

Ponad to Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie z Zarzadem w celu $ledzenia spraw
zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig Spotki.

Dokonujac oceny sytuacji Spotki, Rada Nadzorcza Sledzita wyniki finansowe i biznesowe Spdtki, w
kontekscie ogdlnego otoczenia rynkowego.

IV OCENA SYTUACJI SPOLKI

W 2020 r. Spdtka wygenerowata dodatni wynik finansowy netto. Jednak ze wzgledu na brak
mozliwosci pokrycia w petni wszystkich strat z lat ubiegtych, Spdtka nie byla w stanie wyptacic
dywidendy. Niemniej jednak w 2020 roku Spotka wygenerowata znaczgce wptywy pieniezne, ktdre
wykorzystywata do dystrybucji nadwyzek Srodkéw pienieznych na rzecz akcjonariuszy.Aktywa
Spotki stopniowo malejg, poniewaz sg one zamieniane na $rodki finansowe, ktdre nastepnie sg
przekazywane akcjonariuszom poprzez skupy akcji..

Baza aktywow Spditki stopniowo maleje, poniewaz aktywa sg zamieniane na gotowke, ktora jest
nastepnie przekazywana akcjonariuszom w drodze skupdw akcji, w ramach ktorych akcjonariusze
majg rdwne szanse oferowania swoich akcji, a ktorych akcje sg skupywane proporcjonalnie.

W opinii Rady Nadzorczej, na podstawie opinii wyrazonej przez niezaleznego biegtego rewidenta,
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki jest zgodne z ksiegami,
dokumentami oraz przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2020 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Vv SYSTEMY KONTROLI WEWNETRZNEJ I ZARZADZANIE RYZYKIEM

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spditce i jego skutecznos¢ w
procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportdw okresowych przygotowywanych i
publikowanych zgodnie z zasadami Rozporzadzenia z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych.

Ponadto zgodnie z przyjetymi przez Zarzad i zaakceptowanymi przez Walne Zgromadzenie
zasadami fadu korporacyjnego w Spéice funkcjonuje Komitet Audytu.

Celem skutecznego systemu kontroli wewnetrznej Spotki w sprawozdawczosci finansowej jest
zapewnienie adekwatnosci i poprawnosci informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych i raportach okresowych.

W 2020 r. Spdtka kontynuowata prace nad udoskonaleniem skutecznego systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem. W opinii Rady Nadzorczej systemu kontroli
wewnetrznej Spotki ulega dalszej poprawie. Jest to czeSciowo spowodowane ograniczonym
rozmiarem Spdtki oraz faktem, ze kluczowi akcjonariusze sg kluczowymi decydentami



zasiadajgcymi w Zarzadzie. W opinii Rady Nadzorczej procesy i procedury sg zasadniczo zgodne z
zasadami zarzadzania, ale dokumenty korporacyjne spdtki moga przynies¢ korzysci, poniewaz
odzwierciedlajg w wiekszym stopniu rygorystyczne podejScie do tadu korporacyjnego. Audytor
wewnetrzny, pozostaje w kontakcie z Radg Nadzorczg za posrednictwem Komitetu Audytu.

Zarzad jest dobrze zaznajomiony z systemem zarzadzania ryzykiem, a Rada Nadzorcza dokonata
przegladu systemu zarzadzania ryzykiem i zbadata ewolucje tych ryzyk, gdy dynamika rynku
okazata sie dynamiczna.

Skuteczny system kontroli wewnetrznej Spotki i zarzadzania ryzykiem w  procesie
sprawozdawczosci  finansowej zbudowany zostat poprzez odpowiednio ustalony zakres
raportowania finansowego jak rdwniez zdefiniowanie catego procesu, wraz z podziatem
obowigzkdw i organizacjg pracy. Zarzad Spotki dokonuje takze regularnych przegladow wynikow
Spotki z wykorzystaniem stosowanego raportowania finansowego.

Spotka stosuje zasade niezaleznego przegladu publikowanej sprawozdawczosci finansowej
wynikajacg z przepisow prawa. Publikowane pétroczne i roczne sprawozdania finansowe, raporty
finansowe oraz dane finansowe bedgce podstawg tej sprawozdawczosci, poddawane s3
odpowiednio przeglagdowi (w przypadku sprawozdan potrocznych) i badaniu (w przypadku
sprawozdan rocznych) przez audytora Spotki.

W ramach dalszych dziatan zmniejszajgcych ekspozycje Spotki na ryzyka rynkowe jest prawidtowa
ocena potencjalnych i kontrola biezacych inwestycji deweloperskich w oparciu o wypracowane w
Spotce modele inwestycyjne i procedury decyzyjne. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z
projektami deweloperskimi i umowami najmu Spdtka otrzymuje od podwykonawcow i najemcow
gwarancje lub polisy ubezpieczeniowe obejmujgce najbardziej powszechne zagrozenia zwigzane z
realizacjg inwestycji lub zabezpieczajgce czynsz z najmu.

Procedura zarzadzania ryzykiem jest regularnie aktualizowana przez Zarzad Spotki w oparciu o
kluczowe informacje dotyczace zarzadzania spotkg oraz przy wsparciu kluczowej kadry kierowniczej
oraz doradcéw zewnetrznych i Rady Nadzorczej.

W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad wiasciwie identyfikuje ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spétkioraz
skutecznie nimi zarzadza.

VI OCENA SPOSOBU WYPELNIANIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW
INFORMACYINYCH DOTYCZACYCH tADU KORPORACYINEGO

W 2020 r. CPD S.A. stosowata zbidr zasad ,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na Gietdzie
Papierdw Wartosciowych 2016” obowigzujgcych na Gieldzie Papierdw WartoSciowych w
Warszawie, z wytgczeniem zasad, o ktdrych Zarzad CPD S.A. informowat w raporcie biezgcym 17
marca 2016 r.

Spotka prawidlowo wypetnia obowigzki informacyjne dotyczace stosowania zasad tadu
korporacyjnego, wynikajace z Regulaminu Gietdy oraz przepisow dotyczacych informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych.

Zarzad CPD S.A. zgodnie z § 70 ust. 1 pkt 9) Rozporzadzenia Ministra Finansow z 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, zamieszcza w publikowanym jednostkowym
i skonsolidowanym raporcie rocznym o$wiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego.

VII OCENA DZIAI'._ALNOS’CI SPONSORINGOWE], CHARYTATYWNEJ LUB
INNEJ O ZBLIZONYM CHARAKTERZE

Zarzad przekazat Radzie Nadzorczej informacje o naktadach i korzyéciach zwigzanych ze
sponsoringiem i dziatalnoscig charytatywng wraz z uzasadnieniem tych decyzji. Rada Nadzorcza
uznafa, ze informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym w tej sprawie sg zgodne ze stanem
faktycznym i zapoznata sie z przedstawionym uzasadnieniem.




2. OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI I JEJ GRUPY
KAPITALOWE] ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA
2020

Rada Nadzorcza, na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 11 ust.2 pkt 4)
Statutu Spotki dokonata oceny:

I Jednostkowego sprawozdania finansowego CPD S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r.
sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, na
ktory sktada sie:

a) Sprawozdanie z sytuacji finansowej za rok obrotowy od 1 stycznia 2020 r. do
31 grudnia 2020 r., ktdre po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 250 662tys.
(stownie: dwiescie piecdziesigt miliondw szes$éset szesc¢dziesigt dwa tysigce) ztotych;

b) Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2020 r. do
31 grudnia 2020 r., wykazujgcego zysk netto w kwocie 137 115 tys. (stownie: sto
trzydziesci siedem milionéw sto pietnascie tysiecy) ztotych;

c) Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2020 r. do
31 grudnia 2020 r. wykazujacego zwiekszenie kapitatu wilasnego o 62 730 tys.
(stownie: szescédziesigt dwa miliony siedemset trzydziesci tysiecy) ztotych;

d) Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2020 r. do
31 grudnia 2020 r. ktére wykazuje obnizenie stanu Srodkéw pienieznych o 14 705 tys.
(stownie: czternascie miliondw siedemset piec tysiecy) ztotych.

II. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy CPD za rok zakonczony
31 grudnia 2020 r. sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standarddéw
Sprawozdawczosci Finansowej, na ktory sklada sie:

a) Skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej za rok obrotowy od 1 stycznia
2020 r. do 31 grudnia 2020 r., ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
472 346 tys. (stownie: czterysta siedemdziesigt dwa miliony trzysta czterdziesci sze$¢
tysiecy) ztotych;

b) Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 1
stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r., wykazujgcego zysk netto w kwocie 16 307 tys.
(stownie: szesnascie miliondw trzysta siedem tysiecy) ztotych;

c) Skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2020r. do 31 grudnia 2020 r., wykazujgcego zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwote 58 810 tys. (stownie: piecdziesigt osiem miliondw osiemset dziesiec
tysiecy) ztotych;

d) Skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od
1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu Srodkdw
pienieznych o kwote 31 111 tys. (stownie: trzydziesci jeden miliondw sto jedenascie
tysiecy) ztotych.

Badanie sprawozdania finansowego Spdtki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy CPD za rok obrotowy 2020 zostato przeprowadzone na podstawie umowy, zawartej
pomiedzy CPD S.A. a Grant Thornton Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Poznaniu, przy ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, 61-131 Poznan, wpisang na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentdw pod numerem 4055. Podstawg do zawarcia umowy byta uchwatla Rady
Nadzorczej Spétki z 15 wrzes$nia 2020 r.

Przy dokonywaniu oceny sprawozdan finansowych Rada Nadzorcza positkowata sie w szczegdlnosci
opinig biegtego rewidenta Grant Thornton Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rada Nadzorcza zasiegata takze informacji od Komitetu Audytu oraz Zarzadu Spéiki.

W ocenie Rady Nadzorczej sprawozdanie finansowe Spodtki jest zgodne ze stanem faktycznym oraz
ksiegami i dokumentami, jak rowniez przedstawia rzetelnie i jasno, wszystkie informacje istotne dla



oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spdtki na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz jej wyniki
finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Rada Nadzorcza ocenita przedstawione przez Zarzad i Komitet Audytu:

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r.,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci CPD S.A. w 2020 roku,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CPD za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2020 r.;

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy CPD za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 r.

Sprawozdanie Komitetu Audytu z dziatalnosci w 2020 roku,

i stwierdzita, podzielajgc opinie Bieglego Rewidenta, ze zawarte w nich informacje s zgodne z
ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

W ocenie Rady:

a)

b)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r.:

rzetelnie i jasno przedstawia wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej CPD S.A. na dzien 31 grudnia 2020 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.,

zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z
zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standarddow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spatki;

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CPD za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r.:

rzetelnie i jasno przedstawia wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej CPD S.A. na dzien 31 grudnia 2020 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.,

zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z
zasadami  (polityka) rachunkowosci  jednostki dominujacej, wynikajagcymi  z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodnie z wptywajacymi na tres$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe CPD.



3. OCENE SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI I JEJ
GRUPY KAPITALOWE]J ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE
31 GRUDNIA 2020

Rada Nadzorcza, na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 11 ust.2 pkt 5)
Statutu Spdtki ocenita przedstawione przez Zarzad:

- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci CPD S.A. w 2020 roku;
- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy CPD w 2020 roku

i stwierdzita, podzielajgc opinie Bieglego Rewidenta, ze zawarte w nich informacje sg zgodne z
ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

W ocenie Rady Nadzorczej Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci CPD S.A. w 2020 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spoétki, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z him zgodne.



4. OCENA WNIOSKU ZARZADU SPOLKI DOTYCZACEGO PRZEZNACZENIA
ZYSKU

Sporzadzone przez Spdtke i zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r. wykazuje zysk netto w wysokosci 137
115 tys. (stownie: sto trzydziesci siedem miliondw sto pietnascie tysiecy) ztotych.

Zarzad Spotki wystgpit z wnioskiem w sprawie przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2020 na
pokrycie strat z lat ubiegtych.

Po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem finansowym Spotki oraz sprawozdaniem Zarzadu z
dziatalnosci Spétki Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki
podjecie uchwaty w sprawie przeznaczenia zysku netto w 2020 roku zgodnie z wnioskiem Zarzadu.



5. WNIOSKI DO ZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CPD S.A.
Rada Nadzorcza wnosi, aby Zwyczajne Walne Zgromadzenie CPD S.A.:

1)  Zatwierdzito Sprawozdanie finansowe Spéitki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 r.;
2)  Zatwierdzito Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2020 r.;

3)  Zatwierdzito Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CPD za rok zakonhczony
31 grudnia 2020 r.;

4)  Zatwierdzito Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy CPD za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2020 r.;

5)  Zatwierdzito wniosek Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku za 2020 r.;

6) Zatwierdzito Sprawozdanie Rady Nadzorczej z jej dziatalnosci za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2020 r.



