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LIST PREZESA ZARZADU PZ CORMAY S.A. DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

przekazuje na Panstwa rece sprawozdanie Grupy Kapitatowej PZ Cormay za | kwartat 2018 r., prezentujace wyniki
finansowe oraz podsumowujace najwazniejsze wydarzenia tego okresu.

W minionym kwartale Grupa Cormay osiggnefa 17,2 min zt skonsolidowanych przychoddw, wobec 20,5 min w analogicznym
okresie 2017 r., odnotowujac 0,23 min zt zysku operacyjnego powigkszonego o amortyzacje wobec -0,46 min rok wczesniej.
Grupa Cormay zakoniczyta | kw. 2018 r. z 90 tys. zt straty netto, wobec 0,86 min zt straty rok wczes$niej.

| kwartat 2018 r. byt kolejnym okresem sprawozdawczym z rzedu, w ktérym Grupa Kapitatowa Cormay odnotowata dodatni
skonsolidowany zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje przy jednocze$nie widocznym jego wzroscie w poréwnaniu do
analogicznego kwartatu roku ubiegtego. Spétka na przestrzeni ostatnich kwartatéw dokonata znaczacej poprawy w zakresie
kosztow, efektywno$ci wykorzystania zasobdw oraz uporzadkowania i poprawy struktury produktowej i struktury cenowe;.

Negatywna dynamika sprzedazy jest i bedzie w nastepnych kwartatach gtéwnym wyzwaniem dla Spotki. Jej przetamanie
przy zoptymalizowanym juz poziomie kosztowym wplynie znaczaco na wzrost generowanego zysku operacyjnego. W
oczekiwaniu na komercjalizacje nowych analizatordw Spotka zacie$nia relacje z dotychczasowymi klientami oferujac im
produkty z przemodelowanego na przestrzeni ostatnich kwartatéw portfela produktowego. Wprowadzone zostaty do oferty
nowe wersje dotychczas sprzedawanych urzadzen z zablokowang mozliwosciq uzycia innych odczynnikdéw niz
dostarczanych przez Spotke. Zapewni to w niedalekiej przysztosci stopniowy wzrost sprzedazy odczynnikéw, a wiec
produktow o relatywnie wysokiej marzy. Aktualnie sprzedanych zostato juz ponad 200 urzadzen tego typu. Dynamika ich
sprzedazy ro$nie z miesigca na miesiac. Jest to dla Spotki strategiczny kierunek przysztego wzrostu sprzedazy i wartosci. Na
dzisiaj jest on realizowany mniejszymi urzgdzeniami o niskim zuzyciu odczynnikéw, ktore posiadamy w ofercie, ale po
komercjalizacji nowych duzych analizatoréw taki wtasnie bedzie podstawowy model sprzedazy Spotki.

Przypomne, ze nowy biochemiczny analizator Equisse zostat juz zarejestrowany w Szwajcarii, a prace rozwojowe nad jego
druga, istotnie tansza wersja, weszly w kolejng faze. Oczekujemy, ze w okresie najblizszych 12 miesiecy bedziemy mogli
zaoferowac te wersje laboratoriom na calym $wiecie. W tym samym okresie chcemy wej$¢ na rynek z analizatorem
hematologicznym Hermes Senior. Po przejeciu praktycznie cato$ci prac deweloperskich zwigzanych z tym analizatorem od
partnerow zewnetrznych zblizamy sie do kofica procesu jego doskonalenia i przygotowania do startu komercjalizacji.

Obok rozwoju dziatalnosci podstawowej istotnym elementem planu rozwoju Grupy jest uwolnienie kapitatu zaangazowanego
we wioskg spotke Diesse Diagnostica Senese. W mojej ocenie dziatania juz podjete, ktérych celem jest znalezienie nowego
inwestora zainteresowanego zakupem cato$ci udziatbw w spotce, w istotny sposéb przyblizyly nas do pozytywnego
rozstrzygniecia.

Zachecam Paristwa do lektury sprawozdania.

Z wyrazami szacunku,
Janusz Ptocica

Prezes Zarzadu PZ Cormay S.A.
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. GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)
Aktywa razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN)

tys. PLN tys. EUR
Okres 3 miesiecy ~ Okres 3 miesieccy  Okres 3 miesiecy  Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakoniczony
31 marca 2018 31 marca 2017 31 marca 2018 31 marca 2017
17214 20 464 4120 4771
10 657 13 447 2550 3135
(867) (1541) (207) (359)
(68) (T71) (16) (180)
(96) (855) (23) (199)
(67) (1035) (16) (241)
(691) (1404) (165) (327)
801 2307 192 538
43 (132) 10 (31)
(0,002) (0,013) (0,000) (0,003)

31 marca 2018

31 grudnia 2017

31 marca 2018

31 grudnia 2017

175612
15402
25969

134 241
77 205

77 205

1,74

174 546
15162
23702

135 682
77 205

77 205

1,76

41728
3 660
6171

31898

18 345

77 205

0,41

41849
3635
5683

32531

18510

77 205

0,42



. GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

Il. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji

Przychody (koszty) z tytutu rozwigzania (zawigzania) odpisu z tytutu utraty warto$ci
naleznosci

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek wspdtkontrolowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)
Zysk netto na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN)

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Nota

12,13

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017
17214 20 464

10 657 13 447

6 557 7017

9 18

159 (80)

704 339

5672 6083

2217 2602

347 150

(867) (1541)

82 73

95 381

812 1078

(68) (77M)

28 84

(96) (855)

(96) (855)

(117) (824)

21 (31)

77 205 008 63723 954
(0,002) (0,013)

(96) (855)

4 (205)

4 (205)

(92) (1 060)

(113) (898)

21 (162)



. GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

ll.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne - koszty zakoficzonych prac rozwojowych
Wartosci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe
Warto$ci niematerialne - pozostate

Warto$c¢ firmy

Inwestycje w jedn. stowarzyszone i wspéizalezne

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Nota

15

Kapitat wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Udzialy niekontrolujace

Kapitat wlasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych

Rezerwy pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Rozliczenia miedzyokresowe

Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje
Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

17

18

18
19

31 marca 2018

31 grudnia 2017

140 225 139 301
25 066 25744
1102 1102
1028 1090
61449 60 754
678 683
49030 48032
176 172
1696 1724
35387 35245
17143 16 984
15 062 15245
1089 863
2093 2153
175 612 174 546
127 481 128 889
77 205 77205
53 351 53 351
678 3994
(117) (2 021)
(3636) (3 640)
6 760 6793
134 241 135 682
15 402 15162
106 106

654 619
13762 13654
880 783
25969 23702
657 657
8073 8411
14765 12 856
2143 1386
294 355

37 37
41371 38 864
175 612 174 546
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IV.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto

Korekty:

Udziat w zyskach jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci

Amortyzacja

(Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznoci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

. Wptywy

Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe
1I. Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Wydatki na trwajace prace rozwojowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

. Wptywy

Otrzymane kredyty i pozyczki

Whptyw z leasingu zwrotnego $rodkéw trwatych

1I. Wydatki

Odsetki

Sptaty zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne razem

Wptyw zmian kursow walut na saldo $rodkéw pienigznych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Okres 3 miesigcy
Nota zakoniczony
31 marca 2018

Okres 3 miesigcy
zakoniczony
31 marca 2017

(96) (855)
28 84
(68) (171)
1 (264)
(812) (1078)
1098 1077
78
M 30
(310) 2023
(1643) (707)
1805 (1441)
(367) (395)
(298) (1.275)
443 383
(34) 1119
(67) (1035)
161 47
44 359
17 58
852 1821
157 776
695 1045
(691) (1404)
1137 2566
757 2566
380
336 259
M 30
295 229
801 2307
43 (132)
(103) -
2153 3327
2093 3195
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V.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2018 (przed korekta)

Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 (patrz nota 6.1)
Na dzien 1 stycznia 2018 (po korekcie)

Zysk (strata) za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Udziat akcjonariuszy niekontrolujgcych w wyniku za
rok i innych catkowitych dochodach

Catkowite dochody za okres ogétem
Na dzieri 31 marca 2018

Na dzien 1 stycznia 2017

Zysk (strata) za okres

R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
Catkowite dochody za okres ogétem

Na dzien 31 marca 2017 roku

Zyski - . .
. . Réznice z Udziaty Kapitat
o dsts\izl\}\?}f 7a gig'\}f}f /Zigrezygr(ar;: przeliczen Razem niekontrolu wilasny
P y P y P stgty kursowych jace ogotem
77 205 53 351 1973 (3 640) 128 889 6793 135 682
- - (1295) - (1295) (54) (1349)
77 205 53 351 678 (3 640) 127 594 6739 134 333
- - (96) (96) (96)
- - 4 4 4
- - (21) (21) 21
- - (117) 4 (113) 21 (92)
77 205 53 351 561 (3 636) 127 481 6760 134 241
Zyski . ) .
Kapitat Kapitat ~ zatrzymane Rozmce z . Udzialy Kapital
odstawowy  zapasowy / niepokryte przeliczen Razem nlekont_rolu wla’lsny
P straty kursowych jace ogobtem
63724 46 768 (9 546) 1070 102 016 42800 144 816
- - (824) (824) (31) (855)
- - (74) (74) (131) (205)
- - (824) (74) (898) (162) (1 060)
63724 46 768 (10 370) 996 101118 42 638 143 756
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VI.  ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéline

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY (dalej: ,Grupa”; ,Grupa Kapitatowa ”, ,GK PZ CORMAY”) skiada sie na dzien 31 marca
2018 roku z Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Jednostka Dominujaca”, ,Spétka”) i z nastepujacych
jednostek zaleznych: Orphée SA, Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rusland Sp. z 0.0., Orphee Technics Sp. z 0.0., oraz
jednostki wspdizaleznej Diesse Diagnostica Senese S.p.A., ktdre tworzg Grupe Kapitatowa nizszego szczebla Orphée
SA.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest sprzedaz odczynnikow, testdw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej (IVD). Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest Polska, a dla spotek
zaleznych: Orphée SA — Szwaijcaria, Kormej Diana — Biatoru$, Kormiej Rusland — Rosja, Orphee Technics Sp. z 0. 0. -
Polska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017
roku.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nazwa Jednostki Dominujace; PZ CORMAY Spotka Akcyjna
Siedziba tomianki
Sad rejonowy Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV
Wydz. Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsiebiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556
Rodzaj podstawowej dziatalnosci wg PKD 20.59.Z -produkcja pozostatych wyroboéw chemiczn.ych gdzifa indziej
niesklasyfikowana

Waluta w jakiej spotka sporzadza Polski ztoty (PLN)

2. Opis Grupy Kapitatowej PZ CORMAY
Na dzien bilansowy 31 marca 2018 roku PZ CORMAY S.A. jest Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

Na dzieh bilansowy 31 marca 2018 roku oraz na dzien publikacji, tj. 15 maja 2018 roku PZ CORMAY S.A. posiada
udziaty w spdtce Orphée SA, ktdra jest spdtkq dominujacq dla Grupy Kapitatowej nizszego szczebla, reprezentujace
bezposrednio 79,60% oraz po$rednio 88,44% kapitatu akcyjnego:

Udziat bezposredni Udziat posredni

Nazwa PZ. CORMAY HEL U P.Z CO.RMAYS'A W Charakter zaleznosci Metoda konsolidacji
kapitale i glosach na kapitale i glosach na
dzien 31 marca 2018 dzien 31 marca 2018*

Orphée SA 79,60% 88,44% Zalezny Peina

* PZ CORMAY S.A posiada po$rednio wigkszy udziat w kapitale Orphée SA, poniewaz Orphée SA posiada 9,99% akcji
wtasnych.

Grupa uznaje, ze sprawowata kontrole nad Orphée SA oraz jej Grupe Kapitatowg zaréwno w catym roku 2018 do dnia
publikacji jak i w catym roku 2017 pomimo nieposiadania przez caly ten okres wiekszosciowego pakietu akcji (wiecej niz
50%). Kontrola w catym okresie wynikata ze spetienia nastepujacych przestanek:

e PZ CORMAY S.A. pozostawato najwiekszym akcjonariuszem Orphée SA,

e  CO najmniej trzech z pieciu cztonkéw Rady Dyrektoréw Orphée SA byta wskazana przez PZ CORMAY S.A.
(cztonkowie Zarzadu PZ CORMAY S.A. — Pan Janusz Plocica oraz Pan Wojciech Suchowski sg cztonkami
Rady Dyrektoréw Orphée SA),

e PZ CORMAY S.A. byt kluczowym dostawcg odczynnikéw dla Orphée SA.

Na dzien 31 marca 2018 roku, PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty posrednio poprzez udziat w spotce Orphée SA
w nastepujacych spotkach:
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Bezposredni udziat Bezposredni udziat
Nazwa Orphée SA w kapitale Orphée SA w glosach Charakter zaleznosci Metoda konsolidacji

na dziert 31 marca 2018  na dzien 31 marca 2018
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,50% 98,50% Zalezny Peina
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 100,00% 100,00% Zalezny Peina
Orphée Technics Sp. z 0. 0. 100,00% 100,00% Zalezny Petna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45,00% 50,00% Wspdtkontrolowany Praw wiasnosci

PZ CORMAY S.A. posiada bezpo$rednio 1,5% udziatbw w spotce zaleznej Kormej Diana Sp. zo0.0. Na dzien
31 marca 2018 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego raportu, tj. 15 maja 2018 roku PZ CORMAY S.A. posiada
tacznie z Orphée SA (jednostka dominujaca nizszego rzedu) 100 % udziatéw w Kormej Diana Sp. z 0.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:

1. Orphée SA - sprzedaz odczynnikéw, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;
2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomos$ciami;
3. Kormej Diana - import na Biatoru§ sprzetu medycznego, materiatéw eksploatacyjnych i odczynnikéw,
dystrybucja na terenie Biatorusi;
4. Kormiej Rusland — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikdw, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskiej;
5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — producent testdw oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii
i hematologii, dystrybutora sprzetu medycznego (jednostka wspdtkontrolowana).
Na dzien bilansowy 31 marca 2018 roku w Grupie Kapitatowej PZ CORMAY nie wystepuja jednostki, gdzie mimo
posiadania wigkszosci gtosow uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Skiad Zarzadu na dzien 31 marca 2018 roku przedstawiat sig nastepujaco:

e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
e  Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu
e  Flavio Finotello — Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31 marca 2018 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Konrad tapinski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
Marek Warzecha — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Augustyniak — Czlonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Wesotowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Markowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Komitetu Audytu na dzien 31 marca 2018 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

e  Piotr Augustyniak — przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Tadeusz Wesotowski — cztonek Komitetu Audytu,
e  Tomasz Markowski — czlonek Komitetu Audytu

W 2018 roku do dnia publikaciji niniejszego raportu nie wystapity zmiany w sktadzie powyzszych organdw.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 15 maja 2018 roku.

5. Podstawa sporzadzenia $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
5.1. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $érddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza
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istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w
dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 marca 2018 roku.

5.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe idane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowq
PZ CORMAY zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowq
i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

5.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdInosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowo$ci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-UE). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacii, biorac
pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktdre weszty w zycie, a MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF - UE. Sprawozdania spétek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sa wg lokalnych
standardéw, a nastepnie podlegajg przeksztatceniu na MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych
tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowos$ci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2017 roku z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie z opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PZ CORMAY za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienigznych metodg
posrednia.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31 marca 2018 nie podlegato obowigzkowi
badania przez biegtego rewidenta.

5.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Jednostki Dominujacej jest ztoty polski (PLN). Ninigjsze $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).

Do przeliczenia danych finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, ktérych walutg funkcjonalng jest inna waluta
niz zloty polski, Grupa stosuje zasady okreslone w Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 21. Dane
finansowe tych jednostek zostaly przeliczone na ztote polskie w nastepujacy sposab:

e poszczegolne pozycje aktywow i pasywow wedtug srednich kurséw ogtoszonych na dzien 31 marca 2018 roku
oraz na 31 grudnia 2017 roku przez Narodowy Bank Polski,

e poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywéw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
oraz od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku.

Zastosowane przy tym zostaly nastepujgce kursy:

Walut Kurs sredni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego
aluta

3 miesiace 2018 3 miesiace 2017 31 marca 2018 31 grudnia 2017
EUR/PLN 4,1784 4,2891 4,2085 4,1709
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Waluta Kurs $redni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego
3 miesiace 2018 3 miesigce 2017 31 marca 2018 31 grudnia 2017
CHF/PLN 3,5945 4,0207 3,5812 3,5672
RUB/PLN 0,0598 0,0694 0,0594 0,0604
BYN/PLN 1,7256 2,1288 1,7402 1,7908

Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale
wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

6. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian, ktére wynikajg z zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i ich interpretacji, zasady
(polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku sg spojne z tymi, ktdre
zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok. Szczegdtowy opis
zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowg PZ CORMAY zostat przedstawiony w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok, opublikowanym w dniu 27 kwietnia 2018 roku.

6.1.Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci.

e  MSSF 9: Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywéw
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich
instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia
zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji 0 zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Nowy standard miat wplyw na prezentacje aktywéw finansowych oraz na zmiane wyceny odpisu z tytutu utraty wartosci
tych aktywéw.

Prezentacja

Nowy standard wprowadza zmienione kategorie aktywow finansowych. W miejsce obowigzujacych zgodnie z MSR 39
czterech kategorii aktywow finansowych (aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci, pozyczki i
nalezno$ci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez
wynik finansowy) zostaty wprowadzone trzy kategorie (aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przezinne catkowite dochody oraz aktywa finansowe wyceniane
w wartoci godziwej przez wynik finansowy). Przypisanie sktadnika aktywow finansowych do danej kategorii jest
uzaleznione od modelu biznesowego Grupy w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki
wynikajacych z umowy przeptywéw pienieznych dla sktadnika aktywéw finansowych. Zgodnie z MSSF 9:

e Skiadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze
warunki:

a) skladnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy;

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywédw finansowych powodujg powstawanie w okre$lonych
terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatq kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty.

e  Skladnik aktywdw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione
sg oba ponizsze warunki:

a) skiadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
zaréwno otrzymywanie przeptywdw pienigznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikdéw aktywow
finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktére sa jedynie splatq kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtownej
pozostatej do sptaty.

15



) GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakorczony dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

e Skiadnik aktywow finansowych wycenia sie¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest
wyceniany w zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Jednostki mogg
jednak w momencie poczatkowego ujecia dokonaé nieodwotalnego wyboru odnosnie do okre$lonych inwestycii
w instrumenty kapitatowe, ktére w przeciwnym razie bylyby wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik
finansowy, aby ujmowac pdzniejsze zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

MSSF 9 nie zmienia kategorii zobowigzan finansowych.
Ponizej zaprezentowano nowa_klasyfikacje aktywéw finansowych na 1 stycznia 2018 roku wraz z nowg wyceng;

o Klasyfikacja wediug: Wycenana 1 stycznlla 2018 roku .
Pozycja bilansowa wedtug: Zmiana
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9

Aktywa finansowe
wyceniane wediug 172 172
zamortyzowanego kosztu

Pozyczki udzielone i

Naleznosci diugoterminow AN
aleznosci diug owe naleznosci

Pozyczki udzielone i Aktywa finansowe
wyceniane wediug 15245 13 897 (1348)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

naleznosci zamortyzowanego kosztu
Aktywa finansowe Aktywa finansowe

I . wyceniane w wartosci wyceniane w warto$ci

Srodki pieniezne ich ekwiwalenty godziwej przez wynik godziwej przez wynik 2153 2153
finansowy finansowy

Utrata wartosci

MSSF 9 wprowadza istotng zmiang w zakresie pomiaru utraty wartosci nalezno$ci. Zgodnie z podejsciem do utraty
wartosci w MSSF 9 nie jest juz konieczne, aby zdarzenie kredytowe (takie jak np. brak sptaty) miato miejsce przed
rozpoznaniem strat kredytowych. Zamiast tego jednostka zawsze rozpoznaje oczekiwane straty kredytowe i zmiany
oczekiwanych strat kredytowych. Kwota spodziewanych strat kredytowych jest aktualizowana na kazdy dzien
sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia zmian w zakresie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia, co w
konsekwencji przekltada sie na bardziej aktualne informacje dotyczace spodziewanych strat kredytowych w
sprawozdaniu finansowym. Grupa oblicza odpis na naleznosci zgodnie z koncepcjg strat oczekiwanych na podstawie
aktualnej struktury wiekowej naleznosci i historycznych danych o sptacalnosci naleznosci w zaleznosci od stopnia ich
przeterminowania.

Réznica pomiedzy pierwotng warto$cig bilansowg naleznosci handlowych wycenionych wedtug MSR 39 a nowg
wartoscig bilansowg wyceniong wedtug MSSF 9 na dzieh 1 stycznia 2018 roku wyniosta 1 348 tys. PLN i zostata
rozpoznana jako obnizenie zyskéw zatrzymanych (1295 tys. PLN) oraz udziatéw niekontrolujacych (54 tys. PLN) na
dzien 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie z uproszczeniem zawartym w p. 7.2.15 MSSF 9, w niniejszym $rédrocznym
skroconym sprawozdaniu finansowym nie dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Dodatkowo zgodnie ze zmienionym MSR 1, od momentu zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy jednostki sq
zobligowane do wykazywania w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, przychoddw (kosztéw) z tytutu rozwigzania
(zawigzania) odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci. Grupa wydzielita takq pozycje w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw za okres 3 miesiecy kofczacy sie 31 marca 2018 i pokazata dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
koriczacy sie 31 marca 2017 roku, z tym ze dane poréwnawcze zostaly zaprezentowane w wysoko$ci rozwigzania
(zawigzania) odpisu obliczonego zgodnie z obowigzujacym w roku 2017 MSR 39.

e  MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pozniej i dozwolone jest jego wcze$niejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktére zastapig wiekszo$¢
szczegbtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejacych obecnie w MSSF, w szczegblnosci w MSR
18: Przychody, MSR 11: Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrze$nia 2015
roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie
odraczajacy o rok date wejcia w zycie tego standardu.

Grupa zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miafo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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e  Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Dokument Wyja$nienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami zostat opublikowany w kwietniu 2016 r i ma
zastosowanie do rocznych okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. i poznigj i
dozwolone jest wczesniejsze jego zastosowanie.

Grupa uwzglednita objasnienia od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie dodatkowych obja$nien nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektorych rodzajow transakciji ptatnosci na bazie
akciji.
Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miafo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy
ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.

Majq one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miafo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardow:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym
standardzie, ktdre nie majg juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdbw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogdéw
odno$nie ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do
sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktérym
jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowaé o wyborze sposobu wyceny udziatow w
jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzieciach w warto$ci godziwej, a nie metodg praw wtasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (niektére juz dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku) lub pdznie;.

Grupa zastosowata zmienione standardy od 1 stycznia 2018 roku.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob okresli¢
date transakcji dla celow ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakciji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy
jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.

Grupa zastosowata interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie interpretacji nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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6.2.Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu
(m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podej$cie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg
wykazywanie w bilansach aktywdw i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

MSSF w ksztaicie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, interpretacji oraz
zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze
przyjete do stosowania przez UE.

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi
sig pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard
wprowadza zasady ujmowania aktywdéw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w
przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskq jako data wej$cia w zycie
tego standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pézniej. Dozwolone jest jego wczedniejsze zastosowanie (pod warunkiem
réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace uméw
ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSR 19 $wiadczenia pracownicze

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 7 lutego 2018 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej. Dozwolone jest jego wcze$niejsze zastosowanie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e  MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z
lub do nieruchomo$ci inwestycyjnych moze nastapi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastapita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.
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e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejcia w zycie obecnie zostat odroczony bez
wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujgca traci
kontrole nad jednostkg zalezna, ktora nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjq okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia
jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub cze$ci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w
zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia
zmienionych standardéw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania zmienionych standardéw.

o  KIMSF 23 Niepewnos$¢é w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb uja¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe mogg pozostawiaé
pole do interpretacji i roznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowej interpretacii.

e Roczny program poprawek 2015-2017

”

W grudniu 2017 roku opublikowano zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)
Dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11,
MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Zmiany majg
zastosowanie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub péznie;.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania poprawek. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia poprawek.

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozenn Koncepcyjnych w MSSF. Zatwierdzone do stosowania po
1 stycznia 2020 roku.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania poprawek. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia poprawek.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszacq dziatalno$ci przedsiebiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie
mozna precyzyjnie wyceni¢, lecz tylko oszacowaé. Proces szacowania wymaga dokonania wlasnego osadu na
podstawie dostepnych, wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng cze$¢
przygotowania sprawozdar finansowych inie podwaza ich poprawnosci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zostaé
zweryfikowana, jesli zmienig sie okolicznoSci bedace podstawg dokonanych szacunkdéw lub w wyniku pozyskania
nowych informacji czy zdobycia wiekszego doswiadczenia. Weryfikacja wartosci szacunkowych z zatoZenia nie odnosi
sie do poprzednich okresdw, jak tez nie stanowi korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktore wptywajg na wielkoSci
wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach obja$niajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete
zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste
wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajq biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartoSci
szacunkowych stosowane jest podejscie prospektywne, ktdre oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace
transakcji, innych zdarzen i warunkdéw od momentu, w ktérym nastapita zmiana. Skutki zmiany warto$ci szacunkowe;j
uwzglednia sie prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow:
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a) okresu, w ktérym nastapita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub

b) okresu, w ktérym nastapita zmiana, i okresoéw przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okreséw.

7.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Grupy wobec zagadnief podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywow z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkow trwatych

Grupa zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do $rodkéw trwatych wowczas, gdy nastepuje
zZmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomos$ci te w wigkszym niz nieistotnym stopniu sq wykorzystywane dla
wiasnych celdw Grupy. Zarzad ocenia na dzien bilansowy istotno$¢ udziatu wlasnego Grupy w uzytkowaniu dane;
nieruchomosci i podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomos$¢ inwestycyjna lub Srodek trwaty.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu 0 ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena
ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Naktady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych przez Grupe we wiasnym zakresie jest sumag nakladéw
poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik warto$ci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38
kryteria dotyczace ujmowania pozycji. Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci
Grupy. Pierwsze skapitalizowanie kosztdw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia
technicznych i ekonomicznych mozliwosci kontynuacji projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien
etap zgodnie z ustalonym wczesniej planem.

Grupa przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry
nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z warto$cig odzyskiwalng. Aby
udowodni¢, w jaki sposob dany sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Grupa ocenia przyszte korzySci ekonomiczne, ktoére ma uzyskac z tego sktadnika na podstawie zasad
okreslonych w MSR 36 Utrata wartosci aktywow. Kierownictwo Grupy oceniajac stopien pewnosci zwigzany z
osiggnieciem przysztych korzysci ekonomicznych, ktére mozna przyporzadkowaé uzytkowaniu sktadnika aktywow,
kieruje sie wtasnym osgdem.

Konsolidacja jednostek, w ktorych Grupa posiada mniej niz wigkszo$¢ praw gtosu

W poprzednich okresach sprawozdawczych Jednostka Dominujaca posiadata mniej niz 50% praw gtosu w Orphée SA.
Mimo tego w ocenie Zarzadu PZ CORMAY S.A. przez caty okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2018 roku
spetione byty wszystkie wymagania okreslone w MSSF 10 par. 7 dotyczace stwierdzenia sprawowania kontroli nad
Orphée SA, tzn.:

e  Spotka sprawuje wtadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestyciji,

e Spdtka z tytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych,

e  Spotka posiada mozliwo$é wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, do
wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.

Ponadto w ocenie Zarzadu dodatkowo spetnione byty warunki okreslone MSSF 10 par. B18:

e  kluczowy personel kierowniczy jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, to osoby powigzane z inwestorem
(przyktadowo dyrektor wykonawczy jednostki, w ktérej dokonano inwestycji i dyrektor wykonawczy inwestora to
ta sama osoba),

o wiekszos¢ cztonkdw organu zarzadzajacego jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, to osoby powigzane
z inwestorem.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym
sie okresli¢ zespotem aktywow, ktory wypracowuje wplywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywdw
pienieznych pochodzacych zinnych aktywéw lub innych zespotow aktywow. Z okre$leniem, co stanowi o$rodek
wypracowujacy $rodki pieniezne, wigze sie subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalne;
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pojedynczego sktadnika aktywow, Grupa identyfikuje najmniejszy zbior aktywdw, ktdry wypracowuje w znacznym stopniu
niezalezne wptywy pieniezne.

7.2.Niepewnos¢ szacunkéw

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki
woparciu 0 zmiany czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia
z przeszto$ci. Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci iinne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz
warto$ci niematerialnych i prawnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywow
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych.
Dodatkowo, zgodnie z wymogami MSR 36, Grupa przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci sktadnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych, ktore jeszcze nie sg dostepne do uzytkowania (naktady na trwajace prace rozwojowe).

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa oblicza odpis na naleznosci zgodnie z metodologig okreslong w MSSF 9. Poniewaz
nalezno$ci wystepujace w Grupie nie zawierajq istotnego komponentu finansowania, Grupa stosuje metode uproszczong
opisang w p. 5.5.15 MSSF 9 polegajaca na wycenie odpisu w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym
okresie zycia naleznosci.

W celu obliczenia odpisu Grupa stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu naleznosci w
ustalonych przedziatach wiekowych przez obliczone stawki niesciagalnosci naleznosci. W celu obliczenia stawek
niesciggalnosci Grupa analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach
wiekowych. Stawki sg wyliczane osobno dla kazdej spotki Grupy, oraz w przypadku PZ CORMAY S.A. osobno dla
klientéw krajowych i zagranicznych.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

Celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, Grupa dokonuje odpisu
w wysoko$ci 100% wartodci na odczynniki, dla ktérych mingt termin wazno$ci. Dodatkowo Grupa analizuje rotacje
wszystkich zapaséw i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100% na nadwyzke stanu magazynowego ponad rotacje
w okresie 2 ostatnich lat.

Wycena rezerw z tytulu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkdw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw,
cho¢ najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢.

Wycena pozostalych rezerw

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw
oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie
wzoréw wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego dodwiadczenia. Z szacunkami, cho¢ najlepszymi w ocenie
kierownictwa, moze by¢ zwigzana niepewno$¢.

Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

W przypadku, gdy w ocenie Zarzadu Grupy prawdopodobnym jest, ze sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
nie zostanie w petni zrealizowany, Grupa dokonuje jego odpisania, jednak nie wigcej niz do poziomu rozpoznanej
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Odpisy takie przeprowadzane sg na poziomie pojedynczych
spotek wehodzacych w sktad Grupy, przy uwzglednieniu prawa podatkowego krajow, w ktérych te spdtki dziatajg, a w
szczegolnosci okresu, w jakim mozna odpisac straty podatkowe za lata ubiegte od biezacych dochodéw podatkowych.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek.
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Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacii
przyjetych okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

8. Korekty bteddw poprzednich okresow
Nie wystapity.

9. Istotne zdarzenia dotyczace Grupy Kapitatowej PZ CORMAY w okresie 3 miesigcy
zakoriczonych 31 marca 2018 roku

9.1. Kontynuacja dziatan majacych na celu wprowadzenie do sprzedazy wtasnych analizatoréw w dziedzinie
diagnostyki laboratoryjnej

W ciggu 3 miesiecy 2018 roku GK CORMAY kontynuowata dziatania, majace na celu wprowadzenie do sprzedazy
wilasnych analizatoréw w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej: biochemicznego analizatora Equisse, hematologicznego
analizatora Hermes Senior i Hermes Junior oraz analizatora POCT (Point-of-care testing) BlueBox.

Equisse

Jednym z najbardziej zaawansowanych nowych produktéw jest analizator biochemiczny ,Equisse” o wydajnosci 400
oznaczen na godzing wraz z linig odczynnikowa,.

Po zakonczeniu testdw transportowych oraz kompatybilnosci elektromagnetycznej EMC w grudniu 2016 roku,
rozpoczete zostaly testy bezpieczenstwa elekirycznego wykonane we wspdipracy z Polskim Centrum Badan i
Certyfikacji w Warszawie. Testy te zakoriczyty sie wynikiem pozytywnym w maju 2017 roku.

Po zakoniczeniu testow bezpieczenstwa elektrycznego i uzyskaniu certyfikatu zgodno$ci z normg IEC 61010-1:2010
rozpoczeto walidacje zewnetrzng analizatora Equisse w laboratorium biochemicznym w Samodzielnym Publicznym
Szpitalu Klinicznym Nr 1 w Lublinie. Walidacja zakonczyta si¢ pozytywna opinig w czerwcu 2017 roku, a stosowny raport
zostat dotaczony do dokumentaciji analizatora.

Kolejnym krokiem byto dokonanie zgtoszenia analizatora Equisse wraz z dedykowang linig odczynnikowg w Urzedzie
Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobéjczych w Warszawie. Czescig zgloszenia
jest Deklaracja Zgodnosci CE.

Po zarejestrowaniu analizatora wdrozono program testéw uzytkowych w laboratoriach komercyjnych (tzw. ,friendly
users”). Celem testéw bylo potwierdzenie parametrdw uzytkowych oraz zebranie opinii uzytkownikow koricowych w
zakresie jakosci pracy oraz obstugi analizatora. Na te potrzeby zostat stworzony stosowny harmonogram, ktory zaktada
przeprowadzenie testow uzytkowych w czterech laboratoriach komercyjnych o réznych profilach. Pod uwage wzieto
zaréwno laboratoria réznigce sie pod wzgledem ilosci wykonywanych oznaczen, jak réwniez strukturg wtasnosci
(laboratoria prywatne oraz publiczne). Ustanowiono czas trwania testow uzytkowych w laboratorium, a kolejne oceny
powinny by¢ przesunigte w czasie, tak aby wnioski z poszczegdlnych testdw mogly zosta¢ zaimplementowane i poddane
ocenie w kolejnych laboratoriach.

W tym celu w pazdzierniku 2017 roku podpisano pierwsza umowe i z poczatkiem listopada 2017 roku rozpoczeto oceng
uzytkowg analizatora Equisse w jednym z warszawskich laboratoriow. Nastepnie w styczniu 2018 roku rozpoczeto
testowanie w drugim laboratorium, dziatajacym w jednej z prywatnych sieci placéwek diagnostycznych. Na postawie
gromadzonych na biezaco informacji zwrotnych oraz raportéw koAcowych dokonano stosownych modyfikacji. Wiekszo$¢
zmian udato sie wprowadzi¢ na tyle szybko, ze mozliwym byto przetestowanie ich jeszcze w tym samym laboratorium.

W drugim kwartale 2018 trzeci egzemplarz analizatora Equisse zainstalowany zostat w duzym przyszpitalnym
laboratorium. Gtéwnym celem oceny analizatora w tym laboratorium jest potwierdzenie niezawodnosci pracy aparatu
przy wykonywaniu duzej ilosci testow w ciggu dnia oraz sprawdzenie korelacji wynikéw z wynikami innych analizatoréw
uzytkowanych w tym laboratorium.

Wszystkie zebrane do tej pory uwagi oraz obserwacje z trzech wspomnianych wyzej laboratoriow pozwolity na
wprowadzenie stosownych modyfikacji, przetestowanie ich skutecznosci oraz podniosty poziom funkcjonalnoSci
analizatora. UmoZliwity réwniez pozytywny odbiér oprogramowania uzytkowego, ktére zostato okre$lone jako przyjazne
oraz intuicyjne w obstudze. W efekcie pracy pierwszych aparatéw nie zidentyfikowano krytycznych btedéw i osiggniete
na dzien publikacji wyniki sa zadowalajace.

W miedzyczasie, pod koniec 2017 roku, analizator Equisse zostat zarejestrowany jako wyréb medyczny w szwajcarskim
urzedzie rejestracji Swissmedic w Bernie. W dniu 22 grudnia 2017 zostato dokonane zgtoszenie analizatora Equisse 400
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oraz 37 odczynnikéw z dedykowanej do analizatora linii w tymze urzedzie. W dniu 27 grudnia 2017 zarejestrowane
zostaty réwniez surowice kontrolne, kalibratory oraz ptyny myjace dla analizatora Equisse.

Od sierpnia 2017 roku trwajg prace nad modyfikacjami rozwigzan technicznych zastosowanych w aparacie, co pozwoli¢
ma na znaczace obnizenie kosztu produkcji analizatora Equisse, tak aby dostosowac¢ go do aktualnych pozioméw cen na
rynku $wiatowym. Do kofica marca 2018 roku trwaty prace koncepcyjne, a obecnie, na dzien publikacji, ruszyt proces
zamawiania cze$ci do pierwszych prototypdw potrzebnych do weryfikacji tanszej wersji analizatora. Spotka przewiduje, iz
efekty tych prac bedg skomercjalizowane, zarejestrowane i wprowadzone na rynek w | pétroczu 2019 roku.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow na dziert 31 marca 2018 roku wyniosta 17 324 tys. PLN.

Hermes Senior

Drugim nowym produktem, w ktérym prace projektowe sg najbardziej zaawansowane, jest analizator hematologiczny
,Hermes Senior”. Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff 0 wydajnosci
120 oznaczen na godzine. Aparat bedzie w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametrow krwi. Aparat bedzie wyposazony w
automatyczny podajnik o pojemnosci 110 probek.

W | pétroczu 2017 roku zakonczyt sie proces montazu 11 sztuk analizatora, ktére stuzg do dalszych testow
weryfikacyjnych i walidacyjnych. Zakorczono réwniez testy EMC i bezpieczenstwa elekirycznego, uzyskujac niezbedng
certyfikacje.

W okresie maj - czerwiec 2017 roku realizowana byta walidacja wewnetrzna w lubelskim laboratorium Spotki. W czerwcu
Spotka rozpoczeta wspdiprace z laboratorium przy Zaktadzie Diagnostyki Hematologicznej Katedry Diagnostyki
Laboratoryjnej Uniwersytetu Medycznego w Lublinie, w ktérym planowana jest walidacja zewnetrzna urzadzenia. W
okresie czerwiec - lipiec 2017 roku aparat byt testowany przez pracownikdw tego Zaktadu w celu uzyskania wstepnej
opinii 0 urzadzeniu. Walidacja wewnetrzna i wstepne testy wykazaty, ze aparat na tamtym etapie nie spetniat niektérych
parametréw analitycznych zdefiniowanych w specyfikacji projektowe;.

Na podstawie wynikéw wyzej opisanych testow i walidacji wewnetrznych Spétka kontynuowata w 2017 roku oraz
pierwszym kwartale br., prace zwigzane z poprawg funkcjonowania kilku modutéw aparatu. Zakres wykonanych
modyfikacji w 2017 oraz na poczatku 2018 roku obejmowat migdzy innymi korekty rozwigzan mechanicznych i
hydraulicznych. W oparciu o uzyskang znaczaca poprawe parametrow analitycznych, w kwietniu br. zakonczono
projektowanie i wdrazanie modyfikacji mechaniczno-hydraulicznych.

W Il pétroczu 2017 roku rozpoczeto réwniez prace nad opracowaniem oprogramowania zmienionych podzespotéw oraz
przystapiono do ostatecznej weryfikacji i dalszego usprawniania oprogramowania sterujgcego i uzytkowego. Prace te
winny zakoriczy¢ sie z kohcem maja br.

Uzyskane w miedzyczasie wyniki czastkowych weryfikacji analitycznych potwierdzity osiggniecie zaplanowanych
parametrow uzytkowych, ktdre w poprzednich walidacjach zostaty wskazane jako niewystarczajgce.

W zwigzku z decyzjg o wprowadzeniu wspomnianych modyfikacji nie rozpoczeto do tej pory ponownej walidacji aparatu.
Obecnie Spotka zaktada, ze walidacja urzadzenia rozpocznie sie w Il kw. 2018 roku. Po pozytywnym zakoriczeniu
walidacji zewnetrznej Spotka przystapi niezwtocznie do zlozenia deklaracji zgodno$ci CE analizatora i jego rejestracji w
URPL, co jest planowane na Il p6trocze 2018 roku.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow na dzier 31 marca 2018 roku wyniosta 17 530 tys. PLN.

Hermes Junior

Kolejnym produktem w trakcie opracowania jest analizator hematologiczny ,Hermes Junior”. Przedmiotem projektu jest
opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff, o wydajno$ci 80 oznaczeh na godzine. Podobnie jak
Hermes Senior aparat Hermes Junior bedzie w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametrow krwi. Aparat bedzie
wyposazony w wewnetrzny podajnik o pojemnosci 80 probek.

W I'i Il kwartale 2017 roku nastapit odbior dwoch pierwszych funkcjonalnych prototypow tego analizatora. W okresie od
czerwca do konca sierpnia 2017 roku Spotka przeprowadzita weryfikacje techniczng urzadzen pod katem ich zgodno$ci
z zatozeniami projektowymi. Od wrze$nia 2017 roku do chwili obecnej kontynuowane sg testy uzytkowe w lubelskim
laboratorium Spétki. W ich efekcie opracowywano szereg modyfikacji poprawiajacych parametry analityczne i uzytkowe
tego urzadzenia. W najblizszym czasie planowany jest odbior trzech kolejnych prototypdw, w ktérych bedg wdrozone
opracowane wczesniej zmiany. Na najnowszych prototypach bedg kontynuowane testy uzytkowe urzadzen oraz wstepne
badanie kompatybilnosci elektromagnetycznej, potwierdzajace gotowo$¢ do formalnego wykonania ww. testéw na
pierwszym urzadzeniu pre-seryjnym.

Réwnolegle do prowadzonych dziatari projektowych kontynuowany jest proces industrializacji urzadzenia. W czerwcu br.
zaplanowany jest montaz dwéch pierwszych sztuk analizatora pre-seryjnego. Kolejne egzemplarze pre-seryjne w iloSci

23



) GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakorczony dnia 31 marca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

tacznie 10 sztuk bedg montowane sukcesywnie w kolejnych miesigcach jako element procesu przygotowawczego do
rozpoczecie produkcji seryjnej. Po wyprodukowaniu pierwszych aparatow pre-seryjnych Spétka planuje rozpoczecie
procesu certyfikacji oraz walidacji wewnetrznej i zewnetrznej w specjalistycznych laboratoriach diagnostycznych. Prace
powyzsze bedg miaty miejsce w IIl i IV kw. 2018 roku. Hermes Junior jest czeSciowo wykonany na komponentach i
modutach zastosowanych w analizatorze Hermes Senior, tak wiec koficowe prace polegajace na walidacii,
udoskonalaniu i przygotowaniu do produkcji powinny zosta¢ przeprowadzone w czasie krétszym niz w przypadku
analizatora Hermes Senior. Réwnolegle bedzie trwat proces przygotowania dokumentaciji rejestracyjnej, w tym m.in.
instrukcji uzytkownika i instrukcji serwisowej, co umozliwi zgtoszenie tego produktu w URPL. Spétka planuje zakofczenie
wszystkich powyzszych prac na przetomie 2018 i 2019 roku.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw na dzien 31 marca 2018 roku wyniosta 9 352 tys. PLN.

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (Point-of-care testing) wraz z linig
odczynnikéw zdeponowanych w jednorazowych kasetach oraz kapilarg do pobierania krwi wio$niczkowej i do separacji
osocza. ,BlueBox” ma by¢ kierowany do gabinetow lekarskich, przychodni, matych szpitali i innych placéwek, gdzie jest
ograniczony szybki dostep do diagnostyki krwi.

W trakcie roku 2017 az do dnia publikacji raportu, prowadzono prace rozwojowe nad poszczeg6lnymi modutami
analizatora. Podczas tych dziatan wykonywano testy kluczowych elementéw skfadowych oraz testy sprawdzajace
funkcjonowanie catych modutow. W trakcie testow zoptymalizowano proces pomiarowy. Podczas prac testowano
wzajemne wspdtdziatanie dedykowanych kaset odczynnikowych z analizatorem. Rezultatem tych badan byty dane do
analizy nad aparatem jak i elementami eksploatacyjnymi. Wynikiem przeprowadzonych analiz jest ulepszenie procesu
heparynizacji (napylania $rodkiem przeciwko krzepnigciu krwi kapilar stuzacych do pobierania krwi i separacji osocza).
Ponownie przeprowadzone testy potwierdzity wiasciwe funkcjonowanie tego elementu zestawu. Kasete odczynnikowg
poddano znaczacej modyfikaciji, ktdra pozytywnie wplynie na obnizenie kosztu produkcji kazdego z detali, a zatem
kosztu jednego oznaczenia. Obecnie rozwijana koncepcja eliminuje potencjalny problem dtugich i ucigzliwych kalibracii
urzadzenia, dzieki czemu poprawiona zostanie przyjazno$¢ docelowego produktu dla uzytkownika. Ponadto uzytkownik
bedzie miat wigkszg swobode w zlecaniu badan zgodnie z jego oczekiwaniami. Dodatkowo nowy wzdr kaset bedzie
pozwalat na lepsze dostosowanie oferty odczynnikowej do rynku, na ktérym produkt bedzie oferowany. Obecnie trwa
proces przygotowania do przeprowadzenia procesu wyboru dostawcy tego elementu. Rozpoczecie produkcji kaset
planowane jest w 2018 roku. Projekt nowego elementu zostat réwniez zoptymalizowany pod katem procesu zgrzewania
folii zamykajacej odczynniki wewnatrz kasety.

Réwnolegle z analizami nad elementami zuzywalnymi pracowano nad optymalizacjq konstrukcji aparatu. W rezultacie
zdecydowano o modyfikacji ukladu dozowania odczynnikéw i prébki. Wykonano szereg prac koncepcyjnych i
adaptacyjnych, w rezultacie opracowano projekt ukfadu hydraulicznego zapewniajacy wysoka precyzje jak i nizsze
koszty produkcji aparatu. Dla wypracowanej koncepcji dobrano odpowiednie elementy wykonawcze oraz
zidentyfikowano dostawcow. Na dziefi publikacji trwa proces montowania nowych podzespotéw oraz testy rozruchowe.
Nowo opracowany system hydrauliczny pozwala dodatkowo na redukcje objetosci produkowanego odpadu przez
analizator podczas wykonywanego oznaczenia. Obecnie trwa opracowanie docelowych parametrow cykli pracy
poszczegolnych modutow. Nowe prototypy postuzg do testowania i uktadania aplikacji oraz rozpoczeciu testow
uzytkowych w zaprzyjaznionych laboratoriach. Spétka planuje rejestracje aparatu BlueBox do korica 2019 roku.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw na dzien 31 marca 2018 roku wyniosta 17 167 tys. PLN.

9.2. Przychody przyszlych okreséw z tytutu dotacje do prac rozwojowych wraz z opisem ryzyka ich zwrotu

Warto$¢ rozliczern miedzyokresowych przychodéw z tytutu dotaciji na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia
2017 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

31 marca 2018 31 grudnia 2017
Umowa Equisse 572 572
Umowa Blue Box 1749 1749
Umowa Hermes Senior 6746 6746
Umowa Wdrozenie do produkcji analizatorow 3181 3064
Umowa Centrum Badan i Rozwoju 756 756
Pozostate dotacje 795 804
Lacznie 13799 13 691
w tym diugoterminowe 13762 13 654
w tym krétkoterminowe 37 37
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W latach 2009 - 2015 Spdtka realizowata projekty badawczo-rozwojowe, ktore byty wspétfinansowane ze $rodkéw Unii
Europejskiej. Po zakonczeniu realizacji projektéw, w zakresie jaki obowigzywat w umowach o dofinansowanie, Spétka
zobowigzata sie do utrzymania trwato$ci projektéw przez okres 3 lat od dnia ich zakoAczenia oraz osiggniecia w tym
czasie wskaznikow rezultatu dotyczacych m.in. wprowadzenia na rynek nowych produktéw, wzrostu przychodoéw ze
sprzedazy oraz szerokiego rozpowszechniania wynikéw badan.

Na 31 marca 2018 rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji do prac rozwojowych dotyczyly realizacji
projektow:

(i) Jinnowacyjny system biochemiczny - analizator z linig odczynnikowq - respektujacy potrzeby klientéw”
objetego wsparciem na podstawie umowy z 23 pazdziernika 2009 roku wsparciem finansowym w ramach
Dziatania 1.4 POIG numer UDA-PQIG.01.04.00-06-011/09-00 (,Umowa Equisse”),

(ii) ,LOpracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikéw”
objetego wsparciem na podstawie umowy z 5 pazdziernika 2011 roku wsparciem finansowym w ramach
Dziatania 1.4 POIG numer UDA-POIG.01.04.00-06-004/11-00 (,Umowa Blue Box”),

(iii) ,Opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz dedykowanych
odczynnikdw” objetego wsparciem na podstawie umowy z 13 czerwca 2011 roku wsparciem finansowym
w ramach Dziatania 1.4 POIG numer UDA-POIG.01.04.00-06-004/10-00 (,Umowa Hermes Senior”).

(iv) "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych)
nowej generacji z dedykowang linig odczynnikéw" objetego wsparciem na podstawie umowy z 7
pazdziernika 2016 roku w ramach Poddziatania 3.2.1 POIR numer POIR.03.02.01-06-0004/15-00
(-Umowa Wdrozenie do produkcji analizatoréw”).

W dniu 30 listopada 2017 roku Spotka zwrécita sie z wnioskiem do Regionalnej Instytucji Finansujacej ('RIF”) o
wprowadzenie zmian do:

A. Umowy Equisse - w zakresie zmiany terminu osiggniecia wskaznikdw rezultatu zwigzanych z wdrozeniem i sprzedazq
produktu do konca trwania umowy o dofinansowanie. Wniosek zostat rozpatrzony negatywnie. Spétka zostata
poinformowana o obowigzku dalszego realizowania umowy o dofinansowanie (pomimo niepodpisania aneksu w ww.
zakresie) zgodnie z jej postanowieniami, w tym osiagniecia zaplanowanych wskaznikéw rezultatu do korca trwania tej
umowy, czyli do 31 pazdziernika 2018 roku. W catym tym okresie RIF bedzie monitorowata postepy w poziomie
osiggniecia zatozonych wskaznikéw. W przypadku potencjalnego nieosiggniecia wskaznikéw rezultatu Spotka moze
zosta¢ zobowigzana do zwrotu cato$ci lub czesci otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami. Otrzymane w ramach
danego projektu dofinansowanie to 2 286 tys. PLN (z tego w przychodach przysztych okresow 572 tys. PLN). Spdtka
realizuje przewidziane w projekcie prace z zamiarem osiggniecia w wyznaczonym terminie wymaganych wskaznikéw,
m.in. poprzez sprzedaz pierwszych egzemplarzy zarejestrowanego w 2017 roku urzadzenia.

B. Umowy Blue Box - w zakresie zmiany terminu osiggniecia wskaznikow rezultatu zwigzanych z wdrozeniem i
sprzedaza produktu do konca trwania umowy o dofinansowanie. Wniosek zostat rozpatrzony negatywnie. Spotka zostata
poinformowana o obowigzku dalszego realizowania umowy o dofinansowanie (pomimo niepodpisania aneksu w ww.
zakresie) zgodnie z jej postanowieniami, w tym osiggniecia zaplanowanych wskaznikdw rezultatu do kofica trwania te;
umowy, czyli do 31 grudnia 2018 roku. W catym tym okresie RIF bedzie monitorowata postepy w poziomie osiggniecia
zatozonych wskaznikéw. W przypadku potencjalnego nieosiggniecia wskaznikow rezultatu Spétka moze zostaé
zobowigzana do zwrotu catosci lub czesci otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami. Otrzymane w ramach danego
projektu dofinansowanie to 5 897 tys. PLN (z tego w przychodach przysztych okreséw 1 749 tys. PLN). W odpowiedzi
Spotka przedstawita kolejne propozycje rozwigzan, bedace obecnie przedmiotem analizy przez PARP.

Dodatkowo Spétka w dniu 30 listopada 2017 roku ztozyta wniosek do RIF w zakresie wydituZenia terminu osiggniecia
wskaznikéw rezultatu zwigzanych z wdrozeniem i sprzedazg produktu poza termin wskazany w Umowie Hermes Senior.
Spétka wraz z wnioskiem przedstawita dokumenty potwierdzajace mozliwo$¢ zrealizowania Umowy Hermes Senior w
toku 2018 roku. W wyniku pozytywnej oceny wniosku, Spotka uzyskata zgode na wydtuzenie terminu wdrozenia wynikéw
badan przemystowych i prac rozwojowych oraz zmiane terminu osiggniecia wskaznikoéw rezultatu zgodnie ze zlozonym
whnioskiem, tj. do dnia 31 grudnia 2018 roku. W przypadku potencjalnego nieosiagniecia wskaznikéw rezultatu Spéotka
moze zosta¢ zobowigzana do zwrotu cato$ci lub czesci otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami. Otrzymane w
ramach danego projektu dofinansowanie to 6 746 tys. PLN (w cato$ci w przychodach przysztych okreséw). Spétka
realizuje przewidziane w projekcie prace z zamiarem osiggniecia w wyznaczonym terminie wymaganych wskaznikéw,
m.in. poprzez sprzedaz pierwszych egzemplarzy urzadzenia, ktorego rejestracja przewidziana jest w Il potowie 2018
roku.

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Spétka zawarta z Polskq Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci umowe o
dofinansowanie projektu "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatorow diagnostycznych (hematologicznych i
biochemicznych) nowej generacji z dedykowang liniq odczynnikéw" objetego wsparciem finansowym w ramach
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Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020. Potencjalne opdznienia
w budowie zakfadu produkcyjno-logistycznego nie stanowig znaczacego ryzyka dla wprowadzenia do sprzedazy nowych
produktow z uwagi na mozliwo$¢ produkcji odczynnikdéw w dotychczasowym zaktadzie produkcyjnym oraz mozliwos$é
zZlecania elementéw procesu produkcyjnego dotyczacego analizatoréw do podmiotéw zewnetrznych, jednak mogq sie
wigza¢ z ryzykiem niezrealizowania wskaznikéw rezultatu i celow projektu w terminie wynikajacym z umowy o
dofinansowanie, tj. do 15 kwietnia 2019 roku. Nieosiagnigcie w tym terminie wymaganych umowa wskaznikow rezultatu i
celéw projektu moze oznacza¢ konieczno$¢ zwrotu catosci lub czesci otrzymanego przez Spotke dofinansowania.
Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu dofinansowanie to 3 181 tys. PLN (w cato$ci w przychodach
przysztych okresow). W zwigzku z powyzszym Spdtka prowadzi rozmowy z PARP majgce na celu wypracowanie
rozwigzan zmniejszajacych to ryzyko.

Dofinansowanie Centrum Badan i Rozwoju PZ CORMAY S.A.

Dnia 15 grudnia 2017 roku Spdtka zawarta umowe o dofinansowanie z Ministrem Rozwoju i Finanséw. Przedmiotem
umowy jest udzielenie dofinansowania na realizacje projektu ,Stworzenie CBR PZ CORMAY S.A.” w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozw6j 2014-2020 wspoffinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego (Dziatanie 2.1 ,Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsigbiorstw”). Na dziern 31 marca 2018 roku
Spotka otrzymata 756 tys. PLN. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego brak jest przestanek
mogacych $wiadczy¢ o ryzyku zwrotu przedmiotowej dotacji.

Pozostate dotacje

taczna pozostata kwota sktadajaca sie na przychody przysztych okreséw z tytutu otrzymanych dotacji na 31 marca 2018
to 796 tys. PLN. Na kwote te sktada sie kilka innych umoéw dotacyjnych. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego w ocenie Zarzadu ryzyko zwrotu tych dotacji nie wystepuije.

9.3. Budowa zaktadu produkcyjnego w Lublinie

Grupa kontynuuje realizacje projektu budowy Centrum Produkcyjno-Logistycznego (CPL) w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej Euro-Park Mielec, podstrefa Lublin, przy czym w zwigzku z rozszerzeniem planowanego obszaru
dziatalnosci Grupy na teren Standw Zjednoczonych, konieczne byto dostosowanie procesu wytwarzania wyrobéw
medycznych do wymaganych standardow FDA (Food & Drug Administration), dotyczacych produkcji wyrobow
medycznych do diagnostyki in vitro. Wobec powyzszego zostaty przeprowadzone prace projektowe polegajace na
zmianie projektu technologii Centrum Produkcyjno-Logistycznego w SSE Euro-Park Mielec podstrefa Lublin, co
pociggneto za sobg zmiane catego projektu budowlanego i wykonawczego. Otrzymanie zgody FDA na proces
wytwarzania wyrobdw medycznych zgodnie z powyzszymi wymaganiami stanowi kluczowg bariere wejscia na rynek
amerykanski. Proces wytwarzania wg standardéw FDA jest potwierdzany przez audyt zaktadu produkcyjnego.

W dniu 22 lutego 2017 roku PZ CORMAY S.A. uzyskata prawomocne zamienne pozwolenie na budowe. W dniu 20
wrzesnia 2017 roku Spotka odebrata protokotem zdawczo-odbiorczym projekt wykonawczy CPL. Wyb6r generalnego
wykonawcy w trybie przetargu planowany jest na | pétrocze 2019 roku, zakonczenie prac budowlanych planowane jest w
| pétroczu 2020 roku.

Warunkiem rozpoczecia powyzszych prac jest pozyskanie $rodkéw finansowych zabezpieczajgcych finansowanie
inwestycji. Grupa planuje, ze $rodki te beda pochodzity ze sprzedazy posiadanego przez Grupe pakietu akcji Diesse
Diagnostica Senese S.p.A.

W ocenie Grupy potencjalne opoznienia w budowie zaktadu produkcyjnego nie stanowig znaczacego ryzyka dla
wprowadzenia do sprzedazy nowych produktow z uwagi na mozliwos¢ produkcji odczynnikédw w dotychczasowym
zakfadzie produkcyjnym oraz mozliwo$¢ zlecania elementéw procesu produkcyjnego dotyczacego analizatordw do
podmiotdw zewnetrznych. Ewentualne ryzyko zwieksza sie wraz ze zwigkszaniem skali prowadzonej dziatalnosci.

Ponadto nalezy wskaza¢, ze budowa zaktadu produkcyjnego jest duzg inwestycja, zwigzang m.in. z konieczno$cig
uzyskania szeregu decyzji administracyjnych, pozyskaniem i obstugg finansowania, wyborem i wspdipracg z
projektantami, wykonawcami i podwykonawcami, dostawcami wyposazenia i innymi ustugodawcami, a takze
pozyskaniem odpowiedniej kadry pracowniczej. Istnieje ryzyko, iz mimo dofozenia nalezytej starannosci, budowa
zakfadu produkcyjnego bedzie przebiega¢ niezgodnie z przyjetym przez Grupe harmonogramem, w szczeg6lnosci z
uwagi na zdarzenia losowe, przewlekto$¢ procedur administracyjnych czy nieterminowg lub nierzetelng realizacje uméw
przez dostawcéw lub wykonawcéw ustug. Ponadto, w przypadku gdyby Grupa podjeta decyzje o modyfikacjach w
planach budowlanych, proces zwigzany z budowg zaktadu réwniez moze ulec wydtuzeniu.

Opisane powyzej czynniki moga mie¢ negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowq
Grupy.
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Grupa zamierza przeciwdziata¢ niektorym z wyzej opisanych ryzyk poprzez staranny wybér dostawcow i ustugodawcow
oraz kadry pracownikdw, a takze przez wprowadzenie odpowiednich zapisébw w umowach z dostawcami i
ustugodawcami.

9.4. Udziat w targach branzowych

Spétka prowadzi aktywna polityke sprzedazowa. W lutym 2018 roku, jak co roku, prezentowata swojq oferte na MEDLAB
2018 w Dubaju - najwiekszej wystawie diagnostyki laboratoryjnej potaczonej z kongresem na Bliskim Wschodzie.
Zorganizowana w Dubaju wiodaca wystawa laboratoryjna i diagnostyczna goscita ponad 600 wystawcow i ponad 25 000
uczestnikow z ponad 129 krajéw. MEDLAB 2018 byt doskonatg okazjg biznesowg dla Grupy, ktéra promowata nowe
odczynniki do chemii klinicznej wraz z produktami wpisanymi do CAP (College of American Pathologists) Master List
oraz zademonstrowania analizatordw Hermes Senior oraz Equisse bedacych w finalnej fazie projektow.

10. Sezonowos$¢

W segmencie dziatalno$ci, na ktérym dziatajg spotki Grupy (IVD - in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci.
Spétki Grupy realizujg mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogdlno$wiatowe obnizenie ilosci transakcji
w tym okresie.

11. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dziatalnos¢ Grupy opiera sie o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikéw i aparatury do
diagnostyki laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego
segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczos$cig zarzadcza, Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikow oraz
alokowanych zasobéw wytacznie w tym segmencie operacyjnym.
12. Informacje dotyczace segmentow geograficznych

Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym

P.rzychody ze P_rzychody ze
st ke
zakoficzonym przychodach ogétem zakofczonym przychodach ogétem

31 marca 2018 31 marca 2017
Polska 3252 18,9% Polska 4055 19,8%
Rosja 2286 13,3% Rosja 2400 1,7%
Iran 1015 5,9% Chiny 2300 11,2%
Chiny 938 5,4% Biatoru$ 1217 5,9%
Filipiny 749 4,4% Bangladesz 991 4,8%
Bangladesz 695 4,0% Arabia Saudyjska 672 3,3%
Czechy 583 3,4% Iran 668 3,3%
Arabia Saudyjska 548 3,2% Filipiny 649 3.2%
Szwajcaria 515 3,0% Szwajcaria 602 2,9%
Biatorus 410 2,4% Panama 524 2,6%
Pozostate (79 krajow) 6223 36,1% Pozostate (77 krajow) 6 386 31,3%
Razem 17 214 100,0% Razem 20 464 100,0%

Aktywa trwate w podziale geograficznym*

Kraj 31 marca 2018 31 grudnia 2017
Polska 88 809 88 824
Rosja 207 232
Szwajcaria 283 291
Biatoru$ 24 26
Razem 89323 89373

*Aktywa trwate w podziale geograficznym obejmujg rzeczowe aktywa trwate, wartoSci niematerialne i prawne,
nieruchomo$ci inwestycyjne oraz naktady na prace rozwojowe.
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13. Przychody operacyjne wedtug branz

Przychody ze Przychody ze
st ke
zakoficzonym przychodach ogétem zakoficzonym przychodach ogétem

31 marca 2018 31 marca 2017
Hematologia 8 563 49,7% Hematologia 9680 47,3%
Biochemia 5578 32,4% Biochemia 6921 33,8%
Serwis 1105 6,4% Vacuette/Greiner 1373 6,7%
Koagulologia 596 3,5% Serwis 1018 5,0%
Immunologia 299 1,7% Parazytologia 476 2,3%
Vacuette/Greiner 436 2,5% Immunologia 279 1,4%
Analityka Ogdlna 136 0,8% Analityka Ogdlna 176 0,9%
Elektroforeza 105 0,6% Koagulologia 106 0,5%
Parazytologia 94 0,5% Elektroforeza 92 0,4%
Pozostate 302 1,9% Pozostate 343 1,7%
Razem 17 214 100,0% Razem 20 464 100,0%

14. Wartosci niematerialne

Grupa ujawnia informacje w podziale na grupy wartosci niematerialnych, stosujac rozréznienie na wartosci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie i pozostate wartosci niematerialne. Do warto$ci niematerialnych
wytworzonych we wlasnym zakresie Grupa zalicza ,naktady na trwajace prace rozwojowe” oraz ,koszty zakonczonych
prac rozwojowych”. Do pozostatych wartosci niematerialnych sg zaliczane patenty, licencje, oprogramowanie
komputerowe i inne. WartoSci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, jak réwniez patenty, licencje,

oprogramowanie komputerowe i inne sg sktadnikami aktywow o okreslonym okresie uzytkowania.

15. Udzialy w jednostkach wspétkontrolowanych

Pozycja inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspoéizalezne stanowi w catoSci udziat Grupy w spotce
wspdtkontrolowanej Diesse Diagnostica Senese S.p.A. wyceniany metodg praw wiasnosci. Zmiana wartosci inwestycji w

jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych w ciggu okresu sprawozdawczego byta nastepujaca:

Inwestycje w jedn. stowarzyszone wspéizalezne Okres zakoficzony Okres zakorczony

31 marca 2018 31 marca 2017
Na dzien 1 stycznia 48 032 47 612
Udziat w zysku / (stracie) jednostki za okres 812 1078
(Utworzenie) / odwrécenie odpisu aktualizujacego -
Réznice kursowe z przeliczenia udziatéw z CHF na PLN 186 (2 000)
Na dzien 31 marca 49030 46 690

16. Informacje o odpisach z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych, naleznosci oraz odwrdécenie takich odpiséw oraz o odpisach
aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenia

odpisow z tego tytutu

Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkow trwatych Okr(;s1 z;l;g::;g:g Okn;s1 ::‘I;?:ac;g?;(
Na dzien 1 stycznia 235 123
Zwigkszenia -
Zmniejszenia 34 27
Na dzien 31 marca 201 96
Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne i prawne Okr(;s1 z;l;:;::;g:g Okn;s1 ﬁl;:)é’l:;gr;);
Ma dzien 1 stycznia 5450 62

Zwigkszenia
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Zmniejszenia
Réznice kursowe z przeliczenia

Na dzien 31 marca

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Na dzien 1 stycznia

Réznice kursowe z przeliczenia
Zwiekszenie
Wykorzystanie/przeszacowanie
Rozwigzanie

Na dzien 31 marca

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Na dzien 1 stycznia przed korekta
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9
Na dzien 1 stycznia

Réznice kursowe z przeliczenia
Zwigkszenie

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Na dzien 31 grudnia

21
5471 62
Okres zakoriczony Okres zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017
5030 5480
(46) (154)
332 -
34 -
140
5282 5186
Okres zakornczony Okres zakoriczony
31 marca 2018 31 marca 2017
2762 2666
1348
4110 2666
@) (109)
104 279
158 120
263
3790 2716

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity odpisy/odwrocenie odpisow aktualizujacych inne aktywa.

17. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

17.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 marca 2018 roku jak rowniez na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat akcyjny (podstawowy) Jednostki
Dominujacej PZ CORMAY S.A. wynosit 77 205 tys. PLN i byt podzielony na 77 205 008 akcji o warto$ci nominalnej 1
Ztoty kazda (wszystkie akcje zostaty w petni optacone).

Szczego6towe zmiany w kapitale wlasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowe;
PZ CORMAY, stanowigce integralny element niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Struktura kapitatu podstawowego

31 marca 2018

31 grudnia 2017

1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 77 205 77 205
2. llos¢ udziatow/akcji tworzacych kapitat, w tym: 77 205 77 205
- akcje zwykte - nominat 1 zoty 77205 77205
- akcje uprzywilejowane - -
3. Struktura emisyjna, w tym: 77 205 77 205
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6 882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
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Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862 31862

Nr serii L na okaziciela, brak uprzywilejowania 13481 13481

17.2. Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastapita emisja. Zadne akcje nie sg
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1 szt. akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.
17.3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w ponizszej tabeli;

Stan na 31 marca 2018 oraz na dzien publikacji 15 maja 2018

Wyszczegdlnienie llos¢ akeji % kapitatu llos¢ gtosow % gtosow
TOTAL FIZ 13 832 262 17,92% 13832262 17,92%
Nationale-Nederlanden OFE 4948 224 6,41% 4948 224 6,41%
Pozostali 58 424 522 75,67% 58424522 75,67%
Razem 77205008  100,00% 77205008 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacje posiadane przez Zarzad.

17.4. Zestawienie stanu posiadanych akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Jednostke Dominujaca na dzien przekazania raportu srédrocznego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla
kazdej z osob

Akcjonariusz Funkcja Iloé';': §k’cji na _31 marca 20_18 ina llos¢ a_kcji na

zien publikacji 15 maja 2018 31 grudnia 2017
Janusz Plocica Prezes Zarzadu 985 578 985 578
Konrad tapinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 867 357 867 357
Tadeusz Wesotowski* Cztonek Rady Nadzorczej 3227 965 3227 965
Tomasz Markowski** Czlonek Rady Nadzorczej 28480 28480

*wraz z podmiotem powigzanym
** wraz z 0sobg blisko zwigzang

17.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe sprawozdania
finansowe wszystkich Spétek w Grupie Kapitatowej sq przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami
rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu 0 wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych. Podziatowi podlega wynik jednostkowy
PZ CORMAY S.A.

17.6. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty przez Jednostke Dominujaca

Ze wzgledu na poniesiong w 2017 roku strate Zarzad Jednostki Dominujacej rekomenduje nie wyptaca¢ dywidendy za
rok 2017, do wyptaty kitorej podstawg bytby jednostkowy wynik netto Jednostki Dominujacej, jednoczesnie bedzie
wnioskowat do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, aby strate netto PZ CORMAY S.A. za rok obrotowy 2017 w
wysokosci 1 786 tys. PLN pokry¢ w catosci z kapitatu zapasowego Spotki.
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18. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwa na

. odprawy
Niewykorzystane emerytalne, Suma

urlopy :

rentowne i

posmiertne
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 635 128 763
Zwiekszenie - - -
Rozwigzanie - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - -
Na dzien 31 marca 2018 roku 635 128 763
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2018 roku 635 22 657
Diugoterminowe na dzien 31 marca 2018 roku - 106 106
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 460 117 577
Zwiekszenie - - -
Rozwigzanie - - -
Roéznice kursowe z przeliczenia - - -
Na dzien 31 marca 2017 roku 460 117 577
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2017 roku 460 26 486
Diugoterminowe na dzien 31 marca 2017 roku - 91 91

19. Pozostate rezerwy
Rezerwa Rezerwa na
na koszty Rezerwy Lacznie
. sadowe dot. na sprawy rezerwy na Inne
roszczenie Suma
pozwu sadowe sprawy rezerwy
z tytutu Di . I d
ozyczki |agnostl|ca pozostate sadowe
P Holding
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 7509 18 57 7584 827 8411
Zwigkszenie - - 3 3 175 178
Wykorzystanie - - - - 2 2
Rozwigzanie - - - - 543 543
Réznice kursowe z przeliczenia 29 - - 29 - 29
Na dziefi 31 marca 2018 roku 7538 18 60 7616 457 8073
Ir(orlc(altlkoterminowe na dzien 31 marca 2018 7538 18 60 7616 457 8073
Dlugoterminowe na dzien 31 marca 2018 ) ) i
roku
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 8 666 1194 63 9923 1217 11140
Zwigkszenie - - - - 80 80
Wykorzystanie - - - - - -
Rozwigzanie - - - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia (359) (50) - (409) 1 (408)
Na dzien 31 marca 2017 roku 8 307 1144 63 9514 1298 10 812
II_(orlczl:kotermmowe na dzief 31 marca 2017 8307 1144 63 9514 1208 10812
Diugoterminowe na dziern 31 marca 2017 ) ) )
roku

20. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji na dzien 31 grudnia 2017 przedstawiono w notach 31 oraz 34.6 skonsolidowanego sprawozdania

finansowego GK CORMAY za rok 2017. W okresie 3 miesigcy zakorczonym 31 marca 2018 oraz do dnia publikacii
niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zmienily sie okolicznosci ani
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nie pojawity sie nowe istotne fakty w toczacych sie postepowaniach. W okresie tym nie wystapity réwniez nowe istotne
postepowania.
21. Zobowiazania warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity
istotne zmiany w stosunku do ujawnionych w nocie 34 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017,
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Weksle zabezpieczajace wywiazanie sie ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzier 31 marca 2018 roku, warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych
umdw o dofinansowanie projektow bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwatosci wynosi 47 545 tys. PLN (na
31 grudnia 2017 roku 47 545 tys. PLN).

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi
Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzien 31 marca 2018 roku wyniosta 1 828 tys. PLN
(na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 1 642 tys. PLN).

22. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery diuzne

Kredyty bankowe i pozyczki

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2018 roku wystapity nastepujace
zmiany kredytdw bankowych i pozyczek:

Saldo kredytu/pozyczki na 31 marca 2017 w Saldo kredytu/pozyczki na 31 grudnia 2017 w

tys. PLN tys. PLN
Kredytodawcalpozy Krétkotermin  Diugotermino Krétkotermin  Dlugotermino .
czkodawca owe we Razem owe we Razem Zmiana stanu
Bank BZ WBK 2143 0 2143 1386 0 1386 757
Razem 2143 0 2143 1386 0 1386 757

W dniu 19 kwietnia 2018 roku PZ CORMAY S.A. otrzymata od Banku Zachodniego WBK S.A. obustronnie podpisany
dokument kolejnego aneksu do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ0024/13, zawartej dnia
5 czerwca 2013 roku. W zwigzku ze zbiegajacymi sie w czasie terminami zaréwno obowigzywania umowy kredytowej jak
i publikacji sprawozdan finansowych Spotki za rok 2017 oraz za pierwszy kwartat roku 2018, oraz rozmowami z Bankiem
w sprawie ewentualnego podwyzszenia poziomu finansowania, Strony zdecydowaty o krotkoterminowym przedtuZeniu
umowy na obowigzujacym obecnie poziomie 3 000 tys. PLN w celu wypracowania potencjalnie wyzszego poziomu
kredytowania. Zgodnie z trescig aneksu aktualny dzien sptaty udzielonego Spéice przez Bank kredytu to 30 czerwca
2018 roku. Pozostate warunki ww. umowy nie ulegty istotnym zmianom i nie odbiegajg od warunkéw standardowych dla
tego typu uméw.

Zabezpieczeniami wierzytelnosci Banku sg;

e hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci
wpisanej w ksiedze wieczystej nr LU11/00093818/3,

e hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci

wpisanej w ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

przelew wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia nieruchomosci,

przelew wierzytelnosci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentow Spotki,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spétki,

zastaw rejestrowy do kwoty 6 800 tys. PLN ustanowiony na zapasach magazynowych Spotki.

23. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji GK PZ CORMAY zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
3 miesiecy 2018 roku, 3 miesiecy 2017 roku oraz kwoty rozrachunkéw na 31 marca 2018 oraz 31 grudnia 2017.
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Okres zakoriczony 31 marca 2018 Okres zakonczony 31 marca 2017

Przychody ze Przychody ze
sprzedazy  Zakup produktow, sprzedazy  Zakup produktow,
Nazwa jednostki produktow, us!ugz ustug, towaréw i produktow, us!ug: ustug, towaréw i
towaréw i pozostatych towaréw i pozostatych
pozostatych aktywow pozostatych aktywow

aktywow aktywow
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 65 309 48 259
Suma 65 309 48 259

31 marca 2018 31 grudnia 2017

Nazwa jednostki Stan naleznosci Stan zobowiazan Stan naleznosci Stan zobowigzan
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 64 553 46 357
Suma 64 553 46 357

23.1. Podmiot 0 znaczacym wplywie na Grupe

Podmiotem majacym znaczacy wptyw na Spotke i Grupe Kapitatowg PZ CORMAY pozostaje Total Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety wraz z podmiotami powigzanymi bedacy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
najwiekszym akcjonariuszem PZ CORMAY S.A., posiadajacym 17,92% udziatu w kapitale Spotki.

23.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w ciaggu 3 miesiecy 2018 roku odbywaly sie na warunkach rynkowych.

23.3. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W okresie 3 miesiecy 2018 roku jedynymi transakcjami z Czionkami Zarzadu byly wyptaty wynagrodzen naleznych
czionkom Zarzadu.

24, Czynniki, ktore w ocenie Grupy beda mie¢ wplyw na osiaggane wyniki w kolejnych okresach

W ocenie Zarzadu Grupy PZ CORMAY istotny wptyw na wyniki Grupy w perspektywie najblizszych 12 miesiecy mie¢
beda;

o  komercjalizacja analizatordw wiasnej produkcji - Equisse oraz analizatoréw hematologicznych - Hermes
Senior i Hermes Junior,

e  planowana sprzedaz udziatow w jednostce wspotkontrolowanej Diesse Diagnostica Senese,

e  ewentualne rozpoczecie budowy zaktadu produkcyjnego

Wprowadzenie na rynek analizatora Equisse oraz analizatoréw Hermes Senior oraz w dalszej kolejnosci Hermes Junior,
w ocenie Zarzadu Spotki w istotny sposob wptynie zaréwno na wyniki jednostkowe PZ CORMAY S.A., jak i catej Grupy
Kapitatowej. Zarzad oczekuje wzrostu kosztéw sprzedazy i marketingu, zwigzanych z wprowadzeniem urzadzen na
rynek, oraz kosztow finansowych zwigzanych z konieczno$cigq zwiekszenia kapitatu obrotowego niezbednego dla
uruchomienia produkcji urzadzen i odczynnikéw. Réwnoczes$nie Zarzad oczekuje, ze wprowadzenie analizatoréw na
rynek przetozy sie w perspektywie najblizszych lat na wzrost przychodéw z tytutu sprzedazy urzadzen oraz odczynnikow.

W dniu 14 lipca 2017 roku analizator Equisse zostat zarejestrowany w URPL, a pierwsze egzemplarze tych analizatorow
pracujg juz w kilku krajowych laboratoriach dostarczajac informacji pozwalajacych na podniesienie ich uzytecznosci.
Obecnie Grupa pracuje nad opracowaniem wersji o takiej samej funkcjonalnosci, ale istotnie tarszej w produkcji. W
ocenie Zarzadu obnizenie kosztow produkcji pozwoli Grupie skutecznie rywalizowaé o klientow w modelu sprzedazy
subskrypcyjnej, zwigzujacej klienta z odczynnikami PZ CORMAY na okres wieloletni. W ocenie Zarzadu Equisse 2.0 trafi
do otwartej, globalnej sprzedazy w pierwszej potowie 2019.

Zarzadu oczekuje rowniez, ze przetom 2018 i 2019 roku przyniesie start komercjalizacji analizatoréw hematologicznych.
W 2017 roku wobec niesatysfakcjonujgacego tempa i jakosci prac nad konstrukcja urzadzenia Grupa zdecydowata sie
przejaC prace rozwojowe nad analizatorem od zewnetrznego dewelopera, powierzajac je odpowiednio wzmocnionemu
wewnetrznemu dziatowi badan i rozwoju. Grupa zidentyfikowata Zrédta wstrzymujacych komercjalizacje analizatora
btedow w konstrukcji i oprogramowaniu oraz wprowadzita korekty i dzi§ stoi u progu jego finalnych testéw. Ich
powodzenie powinno otworzy¢ droge do finalnej rejestracji Hermesa Seniora. Drugi z analizatoréw hematologicznych —
Hermes Junior, w ocenie Zarzadu, powinien trafi¢ do sprzedazy w 2019 roku.
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Istotnym elementem planu rozwoju Grupy jest uwolnienie kapitalu zaangazowanego we wioska spdtke Diesse
Diagnostica Senese. W ocenie Zarzadu rozwdj biznesu tej spotki, przektadajacy sie na jej coraz lepsze wyniki finansowe,
przybliza Grupe do pozyskanie nowego inwestora dla Diesse. Zarzad oczekuje, ze proces pozyskania inwestora dla
Diesse zakoriczy sie najpdzniej w 2019 roku, co pozwolitoby na wykorzystanie Srodkéw uzyskanych ze sprzedazy do
sfinansowania budowy nowoczesnego zaktadu produkcyjnego w Lublinie.

Grupa kontynuuije realizacje projektu budowy zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec. W dniu 22 lutego 2017
roku PZ CORMAY S.A. uzyskata prawomocne zamienne pozwolenie na budowe. W dniu 20 wrzeénia 2017 roku Spotka
odebrata protokotem zdawczo-odbiorczym projekt wykonawczy zaktadu produkcyjnego. Wybér generalnego wykonawcy
w trybie przetargu planowany jest na | pétrocze 2019 roku, zakorczenie prac budowlanych planowane jest w | pétroczu
2020 roku.

W ocenie Grupy potencjalne opéznienia w budowie zaktadu produkcyjnego nie stanowig znaczacego ryzyka dla
wprowadzenia do sprzedazy nowych produktéw z uwagi na mozliwo$¢ produkcji odczynnikéw w dotychczasowym
zakfadzie produkcyjnym oraz mozliwos¢ zlecania elementéw procesu produkcyjnego dotyczacego analizatoréw do
podmiotéw zewngtrznych. Ewentualne ryzyko zwieksza si¢ wraz ze zwigkszaniem skali prowadzonej dziatalnosci.

25. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

25.1. Podpisanie aneksu do umowy kredytowej

W dniu 19 kwietnia 2018 roku PZ CORMAY S.A. otrzymata od Banku Zachodniego WBK S.A. obustronnie podpisany
aneks do umowy kredytowej, Szczegdtowy odpis przedstawiono w nocie 22.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem

Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN)
Aktywa razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akeyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN)

tys. PLN tys. EUR
Okres 3 miesiecy  Okres 3 miesiegcy Okres 3 miesiecy  Okres 3 miesigcy
zakonczony zakoniczony zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017 31 marca 2018 31 marca 2017
9957 12718 2383 2965
7237 9325 1732 2174
(422) (483) (101) (113)
(417) (545) (100) (127)
(417) (545) (100) (127)
(87) (749) (21) (175)
(680) (2761) (163) (644)
801 2307 192 538
34 (1203) 8 (280)
(0,005) (0,009) (0,001) (0,002)
31 marca2018 31 grudnia 2017 31 marca 2018 31 grudnia 2017
140 467 147 724 33377 35418
14748 14 543 3504 3487
12788 13419 3039 3217
112 931 119762 26 834 28714
77 205 77 205 18 345 18510
77 205 77205 77 205 77 205
1,46 1,55 0,35 0,37
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Il. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
Nota zakoniczony zakoniczony
31 marca 2018 31 marca 2017
Przychody ze sprzedazy 9957 12718
Koszt wiasny sprzedazy 7237 9325
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2720 3393
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji 9 18
Przychqdy (kgszt}/)_z tytutu rozwigzania (zawigzania) odpisu z tytutu utraty 263 (199)
wartosci naleznosci
Pozostate przychody operacyjne 599 156
Koszty sprzedazy 2512 2692
Koszty ogdlnego zarzadu 1328 1132
Pozostate koszty operacyjne 173 27
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (422) (483)
Przychody finansowe 52 8
Koszty finansowe 47 70
Zysk (strata) brutto (417) (545)
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (417) (545)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres (417) (545)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 77 205 008 63 723 954
Zysk netto na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) (0,005) (0,009)
Zysk (strata) netto za okres (417) (545)
Inne catkowite dochody
Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (5532) 4303
Inne catkowite dochody netto (5532) 4303
Catkowity dochéd netto za okres (5949) 3758
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. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne - koszty zakoficzonych prac rozwojowych
Wartosci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe
Warto$ci niematerialne - pozostate
Naleznosci dtugoterminowe
Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe) 10
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Skumulowane inne catkowite dochody

Kapitat wlasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych 14
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rozliczenia miedzyokresowe

Przychody przysztych okresdw - otrzymane dotacje

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych 14
Rezerwy pozostate 15
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek

Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW
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31 marca 2018

31 grudnia 2017

121193 126 708
19638 20253
1102 1102
1028 1090
61449 60 754
432 434

82 82
36575 42106
887 887
19274 21016
8487 8868

9 456 10741
310 420
1021 987
140 467 147 724
112 931 119 762
77205 77205
53 351 53 351
(741) 1927
@17) (1786)
(16 467) (10 935)
112 931 119 762
14748 14543
106 106
13762 13654
880 783
12788 13419
657 657
442 809
9509 10530
2143 1386
37 37
27536 27962
140 467 147 724
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IV.  JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto

Korekty:

Amortyzacja

(Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjnej - pozostate
Odsetki

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rozliczery migdzyokresowych

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

1. Wpltywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci
niematerialnych

Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe
1I. Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na trwajace prace rozwojowe
Zwrot zaliczki na nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa do Orphée SA

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

. Wptywy

Otrzymane kredyty i pozyczki

Whptyw z leasingu zwrotnego $rodkéw trwatych

1I. Wydatki

Odsetki

Sptaty zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pienigzne razem

Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu
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Okres 3 miesiecy
Nota zakonczony
31 marca 2018

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2017

417) (545)
@17) (545)
330 (204)
1021 1057
78 (102)
41 30
196 2741
(96) (3302)
(1111) (750)
(367) 47
101 208
501 -
(34) (133)
(87) (749)
161 47
44 359
17 58
841 3178
146 733
695 1330
- 1115
(680) (2761)
1137 2566
757 2566
380 -
336 259
41 30
295 229
801 2307
34 (1.203)
987 2038
1021 835
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V.  JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Zyski Skumulowane

Kapitat Kapitat . . Kapitat wiasny
odstawow ZaDasow zatrzymane/ inne catkowite oaélem
P y P y niepokryte straty dochody 9
Na dzien 1 stycznia 2018 (przed korekta) 77 205 53 351 141 (10 935) 119 762
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 (patrz nota 4) - - (882) - (882)
Na dzien 1 stycznia 2018 (po korekcie) 77 205 53 351 (741) (10 935) 118 880
Zysk (strata) za okres - - @7 - (417)
Zysk (strata) z tytutu wyceny aktywow finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez inne - - - (5532) (5532)
catkowite dochody
Catkowite dochody za okres ogétem - - (417) (5532) (5949)
Na dzieri 31 marca 2018 77 205 53 351 (1158) (16 467) 112 931
Kapitat Kapitat Zyski Skumulowane Kapitat wtasny
odstawow ZaDasow zatrzymane/ inne catkowite oaélem
P y P y niepokryte straty dochody 9
Na dzien 1 stycznia 2017 63724 46 768 (4175) (5552) 100 765
Zysk (strata) za okres - - (545) - (545)
Zysk (strata) z tytutu wyceny aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne - - - 4303 4303
catkowite dochody
Catkowite dochody za okres ogétem - - (545) 4303 3758
Na dziefi 31 marca 2017 roku 63724 46 768 (4 720) (1249) 104 523
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VI.  DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéline

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Spotka”) obejmuje okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2018 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku.

PZ CORMAY S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spétce
nadano REGON 140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spétki miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZ CORMAY S.A. wedtug klasyfikacji PKD jest produkcja pozostatych wyrobdw
chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana (20.59.2).

Spotka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciggtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje ,Sektor Farmaceutyczny: ogéine.”

PZ CORMAY S.A. z siedzibg w tomiankach, przy ul. Wiosennej 22, prowadzi dziatalno$¢ w kilku lokalizacjach:
w Warszawie, Lublinie oraz Maryninie k/Lublina. W Warszawie zlokalizowana sq biura Zarzadu, dyrekcja sprzedazy
krajowej, dziat zaméwien publicznych, dziat eksportu i wspdipracy zagranicznej oraz dziat serwisu technicznego. W
Maryninie k/Lublina ulokowany jest zaktad produkcyjny, laboratorium kontrolne i dziat zapewnienia jakosci. Z kolei w
Lublinie miesci sie dziat badan i rozwoju, dziat logistyki wraz z magazynem wyrobow gotowych, biuro obstugi klienta,
marketing oraz ksiegowos¢.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 15 maja 2018 roku.

3. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Ninigjsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie
warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad Spdtki na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktdw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie
mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres co
najmniej 12 miesiecy po dniu 31 marca 2018 roku.

3.1.0s8wiadczenie w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi PZ CORMAY S.A. zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa oraz wynik
finansowy PZ CORMAY S.A.

3.2.0s8wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowos$ci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-UE). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez
Spotke zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy MSSF, ktére weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym
zgodnie z MSSF - UE.
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Przy sporzadzeniu $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotka przestrzegata tych samych zasad
rachunkowosci, co w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku z wyjatkiem
zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spotki za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych metodg
po$rednia,

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2018 roku nie podlegato obowigzkowi
badania przez biegtego rewidenta.

4. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci opisano w nocie 6 $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK PZ CORMAY.

0d 1 stycznia 2018 roku Spétka zastosowata nowy standard MSSF 9. Wptyw zmian opisano w nocie 6.1 $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ponizej zaprezentowano jedynie nowa klasyfikacje aktywow
finansowych na 1 stycznia 2018 roku wraz z nowg wyceng dla danych ze skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego:

Wycena na 1 stycznia 2018 roku

L Klasyfikacja wedtug: . .
Pozycja bilansowa wedtug: Zmiana
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
Pozyczki udzielone i Aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe naleznosci wyceniane wediug 82 82
zamortyzowanego kosztu
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe Aktywa finansowe dostepne ~ wyceniane w warto$ci
: . i ; 42106 42106
(dtugoterminowe) do sprzedazy godziwej przez inne
catkowite dochody
Naleznosci z tytutu dostaw i Pozyczki udzielone i Aktng finansowe
AR wyceniane wedlug 10741 9860 (881)
ustug naleznosci
zamortyzowanego kosztu
) Aktywa finansowe Aktywa finansowe
Srodki pieniezne ich wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci
. - ” - . 987 987
ekwiwalenty godziwej przez wynik godziwej przez wynik
finansowy finansowy

5. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach opisano w nocie 7 $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY.

6. Korekty btedow poprzednich okreséw
Nie wystapity.

7. Istotne zdarzenia dotyczace Spotki w okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2018 roku
Istotne zdarzenia dotyczace Spotki w okresie 3 miesiecy zakoczonych 31 marca 2018 roku opisano w nocie 9
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY.

8. Sezonowosé

W segmencie dziatalno$ci, na ktérym dziata Spétka (IVD - in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spotka
realizuje mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogoino$wiatowe obnizenie ilosci transakcji w tym
okresie.
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9. Informacje o odpisach z tytutlu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych, naleznosci oraz innych aktywéw finansowych oraz odwrdcenie
takich odpiséw oraz o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrécenia odpisow z tego tytutu

Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkéw trwatych

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Na dziert 31 marca

Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne i prawne

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Na dzien 31 marca

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenie
Wykorzystanie/przeszacowanie
Rozwigzanie

Na dzien 31 marca

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Na dzien 1 stycznia przed korekta
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9
Na dzien 1 stycznia

Zwigkszenie

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Na dzien 31 marca

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity odpisy/odwrdcenie odpisow aktualizujgce inne aktywa.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2018 31 marca 2017
235 123
34 27
201 96
Okres zakoriczony Okres zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017
188 62
188 62
Okres zakoriczony Okres zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017
906 1116
181 -
34 -
140
1053 976
Okres zakornczony Okres zakoriczony
31 marca 2018 31 marca 2017
2166 1974

881
3047 1974
- 199
- 120

263
2784 2053

10. Zmiana stanu aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody

Spétka kwalifikuje akcje spotki Orphée SA jako aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez pozostate
catkowite dochody. Akcje te sq notowane na NewConnect, wobec tego istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku. Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy warto$cig godziwg tych aktywéw a ich ceng nabycia, Spotka ujmuje w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci tych aktywow spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i

strat jako koszt finansowy.

Na dzieni 1 stycznia

Przeszacowanie akcji Orphée SA do wartosci rynkowej odniesione na inne catkowite dochody

Na dzien 31 grudnia
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(5531) 4303
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11. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w ponizszej tabeli:

Stan na 31 marca 2018 oraz na dzieri publikacji 15 maja 2018

Wyszczegolnienie llos¢ akcji % kapitatu llo$¢ gtosow % glosow
TOTAL FiZ 13 832 262 17,92% 13 832 262 17,92%
Nationale-Nederlanden OFE 4948 224 6,41% 4948 224 6,41%
Pozostali 58 424 522 75,67% 58 424 522 75,67%
Razem 77 205 008 100,00% 77 205 008 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera si¢ o informacje posiadane przez Zarzad.

12. Zestawienie stanu posiadanych akcji Spétki lub uprawnieni do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Spétke na dzien przekazania raportu srédrocznego wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z os6b

llos¢ akcji w dniu llos¢ akcji w dniu
przekazania przekazania

Akcjonariusz Funkcja . Zmiana ilosci akcji s
poprzedniego niniejszego
raportu raportu
Janusz Plocica Prezes Zarzadu 985 578 - 985 578
Konrad tapifiski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 867 357 - 867 357
Tadeusz Wesotowski* Cztonek Rady Nadzorczej 3227 965 - 3227 965
Tomasz Markowski** Cztonek Rady Nadzorczej 28480 - 28480

*wraz z podmiotem powigzanym
** wraz z 0sobg blisko zwigzang

13. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Ze wzgledu na poniesiong w 2017 roku strate Zarzad Spotki rekomenduje nie wyptaca¢ dywidendy za rok 2017, do
wyptaty ktdrej podstawg bytby jednostkowy wynik netto Spdtki, jednoczesnie bedzie wnioskowat do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, aby strate netto PZ CORMAY S.A. za rok obrotowy 2017 w wysokosci 1 786 tys. PLN
pokry¢ w catosci z kapitatu zapasowego Spdtki.

14. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwa na
Niewykorzystane em:gypt:r‘:g Suma

urlopy rentowne i

pos$miertne
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 635 128 763
Zwigkszenie - - -
Rozwigzanie - - -
Na dzien 31 marca 2018 roku 635 128 763
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2018 roku 635 22 657
Diugoterminowe na dziefi 31 marca 2018 roku - 106 106
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 460 117 577
Zwigkszenie - - -
Rozwigzanie - - -
Na dzien 31 marca 2017 roku 460 117 577
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2017 roku 460 21 481
Diugoterminowe na dzien 31 marca 2017 roku - 96 96
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15. Rezerwy pozostale

Rezerwy na sprawy

sadowe Inne rezerwy Suma
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 57 752 809
Zwigkszenie 3 175 178
Wykorzystanie - 2 2
Rozwigzanie - 543 543
Na dzien 31 marca 2018 roku 60 382 442
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2018 roku 60 382 442
Diugoterminowe na dzien 31 marca 2018 roku
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 63 1142 1205
Zwigkszenie - 249 249
Wykorzystanie - 169 169
Rozwigzanie
Na dzien 31 marca 2017 roku 63 1222 1285
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2017 roku 63 1222 1285

Diugoterminowe na dzier 31 marca 2017 roku

16. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administrac;ji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji na dzien 31 grudnia 2017 przedstawiono w notach 31 oraz 34.6 jednostkowego sprawozdania
finansowego PZ CORMAY S.A. za rok 2017. W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 oraz do dnia publikacji
niniejszego $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie zmienity sig okoliczno$ci ani nie
pojawity sie nowe istotne fakty w toczacych sie postepowaniach. W okresie tym nie wystapity réwniez nowe istotne
postepowania.

17. Zobowigzania warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne
zmiany w stosunku do ujawnionych w nocie 34 jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2017, sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Weksle zabezpieczajace wywiazanie si¢ ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 31 marca 2018 roku, warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych
uméw o dofinansowanie projektow bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwato$ci wynosi 47 545 tys. PLN (na
31 grudnia 2017 roku 47 545 tys. PLN).

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi
Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzien 31 marca 2018 roku wyniosta 1 828 tys. PLN
(na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 1 642 tys. PLN).

18. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery diuzne
Informacje o kredytach bankowych i pozyczkach opisano w nocie 22 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY.

19. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg faczne kwoty transakcji Spétki z podmiotami powigzanymi za okres 3 miesiecy 2018 roku,
3 miesiecy 2017 roku oraz kwoty rozrachunkéw na 31 marca 2018 oraz 31 grudnia 2017.
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Nazwa jednostki

Orphée S.A.

Kormej Diana Sp. z 0.0.
Kormiej Rustand Sp. z 0.0.
Orphee Technics Sp. z 0. 0..

Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Suma

Nazwa jednostki

Orphée S.A.

Kormej Diana Sp. z 0.0.
Kormiej Rustand Sp. z 0.0.
Orphee Technics Sp. z 0. 0..

Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Suma

Okres zakonczony 31 marca 2018

Okres zakoriczony 31 marca 2017

Przychody ze Przychody ze
sprzedazy ~ Zakup produktow, sprzedazy  Zakup produktow,
produktéw, ustug, ustug, towaréw i produktow, ustug, ustug, towaréw i
towarow i pozostatych towaréw i pozostatych
pozostatych aktywow pozostatych aktywow
aktywow aktywow

1912 459 2186 431
188 328 -
919 1704 -
166 - 169
159 - 259
3019 784 4218 859

31 marca 2018 31 grudnia 2017
Stan naleznosci Stan zobowiazan Stan naleznosci Stan zobowiazan
2 466 437 2671 287
1 80 -
617 367 -
814 - 807
419 - 357
3084 1670 3118 1451

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujq
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

20. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

20.1. Podpisanie aneksu do umowy kredytowej
W dniu 19 kwietnia 2018 roku PZ CORMAY S.A. otrzymata od Banku Zachodniego WBK S.A. obustronnie podpisany

aneks do umowy kredytowej.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY.
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