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1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

1.1 Podstawowe informacje o Emitencie.

Nazwa: Suwary Spdétka Akcyjna

Siedziba: Polska, 95-200 Pabianice, ul. Piotra Skargi 45/47

Strona internetowa: www.suwary.com.pl

Numer telefonu i faksu: tel. +48 42 225 22 50

e-mail: office@suwary.com.pl

Strona internetowa: www.suwary.com.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000200472

PKD: 2222 Z Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

REGON: 471121807

NIP: 731-10-07-350

Klasyfikacja GPW: Gtéwny Rynek GPW; Tworzywa sztuczne

Przedmiot dziatalnosci: Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

1.2 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Emitenta.

Suwary S.A. tworzy Grupe Kapitatowg Suwary z nastepujagcym podmiotem:

e Kartpol Group Sp. z o.0.
Siedziba: 05-200 WOtOMIN, ul. tUKASIEWICZA, nr 11D
PKD: 20.16.Z
Numer KRS: 0000080388
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Kartpol Group Sp. z 0.0. wynosi 100%.

Grupa Kapitatowa Suwary wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Wentworth. Wentworth Group
jest miedzynarodowag grupg firm z siedzibg w Brantford w Kanadzie. Grupa produkuje szeroka
game opakowan z tworzyw sztucznych i form wykorzystywanych do produkcji opakowan.
Formy wytwarzane przez Wentworth to formy rozdmuchowe i wtryskowe we wszystkich
rozmiarach, dostosowane do wszystkich technologii i wszystkich rodzajow maszyn.
Produkowane przez Wentworth pojemniki z tworzyw sztucznych sg uzywane do napojow,
zywnosci, kosmetykow, srodkow medycznych i chemicznych oraz produktéw gospodarstwa



domowego. Wsrdd klientow Grupy znajdujg sie najwieksze miedzynarodowe koncerny
w przemysle opakowan i sprzedazy zywnosci.

W sktad Grupy Kapitatowej Wentworth wchodzi 18 zaktaddéw produkcyjnych, w tym
9 w Polsce, 6 w Kanadzie, 3 w USA i 1 w Wielkiej Brytanii zwigzanych z przetwdrstwem
tworzyw sztucznych oraz jeden zakfad w Polsce prowadzgcy produkcje form dla przetwérstwa
tworzyw sztucznych. Grupa utrzymuje rowniez, osrodki sprzedazy, serwisu i zaopatrzenia
w Wielkiej Brytanii, Argentynie i Chinach oraz 3 narzedziownie.

Grupa Wentworth dostarcza swoje produkty do ponad 70 krajow na catym sSwiecie, a jej
przychody w roku fiskalnym 2020 roku osiggnety ponad 782 mlin zt. Grupa dziata w Polsce od
1998 r.

1.3 Zestawienie wszystkich jednostek powigzanych z emitentem.

e Ambhil Enterprises, Ontario, Kanada

e Ambhil Europa Sp. z 0.0. Kartoszyno, Krokowa

e KajSp.zo.0., Dziatdowo

e Kartpol Group Sp. z 0.0., Wotomin

e MCORP Technologies - Division of Wentworth Tech Inc., Ontario, Kanada
e Savtec Sp. z 0.0., Konstancin - Jeziorna

e Savteco International, Brantford, Kanada

e Stone Straw Limited, Ontario, Kanada

e Wentworth Tech Inc., Ontario, Kanada

e Wentworth Technologies Company Limited, Brantford, Kanada
e Wentworth Mold LTD, Ontario, Kanada, L8E 5P1

e Wentworth Mould LTD, Mansfield Woodhouse, Wielka Brytania
e Wentworth Europa Sp. z 0.0.

e Wentworth Mold Inc. Electra Form Industries Division, Vandalia, Ohio, USA
e Wentworth Tech. Sp. z 0.0., Poniatowa

e 1543775 Ontario Inc., Brantford, Ontario, Kanada

e 2180903 Ontario Inc., Ontario, Kanada

e Wentworth Invest S.A. Poniatowa, Polska

e Polifolia Sp. z 0.0., Poniatowa, Polska

e Yamada Wentworth Sp. z 0.0. Lu¢mierz, Polska

e Monarch Plastics Ltd., Ontario, Kanada

e Monarch Plastics, Inc., Wisconsin, USA

e WTCL Holdings (US) Inc., Delaware, USA

e Wentworth Innova Inc., Wisconsin, USA



1.4 Zasady sporzadzania skonsolidowanego raportu po6trocznego oraz
prezentowane okresy.

Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej Suwary sporzgdzone zostato
w oparciu o tekst jednolity Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757
ze zm.) oraz w oparciu o informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci.

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za pierwsze pdirocze roku obrotowego
obejmujgce okres od 01.10.2020 roku do 31.03.2021 roku sg zawarte w informacjach
objasniajgcych do skréconego potrocznego sprawozdania finansowego i sporzgdzone zostaty
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz interpretacjami
opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.

Sprawozdanie sporzadzono w formie jednego dokumentu. Odpowiednie oswiadczenia zostaty
zaprezentowane na koncu niniejszego sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Suwary. Jezeli nie jest wskazane inaczej wszystkie dane zamieszczone w niniejszym
sprawozdaniu prezentowane sg w tys. zt.

Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane na dziern 31 marca
2021 r. oraz za okres od 1 pazdziernika 2020 r. do 31 marca 2021 r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na
dzien 30 wrzesnia 2020 r., a dla skonsolidowanego sprawozdania z wyniku i pozostatych
catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym i
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 pazdziernika 2019
r.do 31 marca 2020r.

Na catos¢ skonsolidowanego raportu péfrocznego skfadaja sie:
1. Podtroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziaftalnosci grupy kapitatowej wraz
z o$wiadczeniami zarzgdu dotyczgcymi:
e podtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i potrocznego
jednostkowego skroconego sprawozdania finansowego,
e firmy audytorskiej.
2. Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
3. Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe.
4. Raport firmy audytorskiej z przegladu skréconego srddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i jednostkowego srédrocznego sprawozdania finansowego.



1.5 Zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitalowej Emitenta

W analizowanym okresie nie nastgpity zZadne znaczgce zmiany zasad zarzgdzania
przedsiebiorstwem Emitenta.

1.6 Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta

Zmiany w Zarzqdzie Suwary S.A. od poczqtku roku obrotowego 2020/2021 do dnia zfozenia
niniejszego sprawozdania

Na poczatku roku obrotowego 2020/2021 Zarzad Suwary S.A. dziatat w sktadzie:

Walter Tymon Kuskowski Prezes Zarzadu
Arkadiusz Wotos Cztonek Zarzadu

Obecna kadencja Zarzadu koniczy sie w dniu 22 stycznia 2023 r.

Do dnia publikacji raportu potrocznego 2020/2021 nie nastgpity zadne zmiany w skfadzie
Zarzadu Emitenta.

Zmiany w Radzie Nadzorczej Suwary S.A. od poczqtku roku obrotowego 2020/2021 do dnia
ztozenia niniejszego sprawozdania

Od 1 pazdziernika 2020 roku Rada Nadzorcza Suwary S.A. dziafata w skfadzie:

Pawet Powada Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Raimondo Eggink Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jeffrey Barclay Cztonek Rady Nadzorczej

Richard Babington Cztonek Rady Nadzorczej

Petre Manzelov Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w wyzej wymienionym sktadzie zostata wybrana w dniu 27 marca 2019r. przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Suwary S.A. na nastepng kadencje i do dnia ztozenia
niniejszego sprawozdania jej sktad nie ulegt zmianie.

Zmiany w Komitecie Audytu Rady Nadzorczej Suwary S.A. od poczgtku roku obrotowego
2020/2021 do dnia ztoZenia niniejszego sprawozdania

Od poczatku roku obrotowego 2020/2021 Komitet Audytu Rady Nadzorczej Emitenta dziatat
w nastepujgcym sktadzie:

Raimondo Eggink — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Jeffrey Barclay — Cztonek Komitetu Audytu
Pawet Powada — Cztonek Komitetu Audytu



Komitet Audytu w wyzej wymienionym sktadzie zostat powotany przez Rade Nadzorczg nowej
kadencji na pierwszym posiedzeniu w dniu 04 czerwca 2019 r. i w niezmienionym skfadzie
dziata do dnia ztozenia sprawozdania.

1.7 Akcjonariat

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Suwary S.A. wynosi 9 230 140 zt i dzieli sie na 4 615 070 akcji, w tym:

Seria akcji Liczba akgji Liczba gtosow
A 2.097.760 2.097.760
B 2.097.760 2.097.760
C 419.550 419.550

Wartos$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 2zf.

Udziaty (akcje) witasne emitenta
Suwary S.A. w okresie sprawozdawczym nie dokonywata transakcji na akcjach wtasnych oraz

nie posiadata akcji wtasnych na dzien 31 marca 2021 r.

Akcje bedqce w posiadaniu osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych na dzien przekazania
raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021 ( 30.06.2021 r.)

OSOBY NADZORUIJACE | Liczba akgji % udziatu w Liczba gloséw | % udzialuw | zmiana od
kapitale liczbie ostatniego
zaktadowym gtosow raportu

kwartalnego

Walter T. Kuskowski* 3039777 65,87% 3039777 65,87% bez zmian

0, 0,
Raimondo Eggink** 21683 0,47% 21683 0,47% bez zmian
Arkadiusz Wotos *** 139 731 3,02% 139 731 3,02% bez zmian

* przez podmioty zalezne (Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0., Savtec Sp. z 0.0.)
** przez podmiot zalezny,*** bezposrednio




Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji Suwary S.A. na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021 (30.06.2021r.) oraz na
dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego - skonsolidowanego raportu
kwartalnego za | kwartat roku obrotowego 2020/2021 (28.02.2021 r.)

Akcjonariusze llos¢ akcji A'::i:::':izj‘iug Liczba gtosow ﬁ:l?;:::;asgv‘:’g
Walter T. Kuskowski* 3039777 65,87% 3039777 65,87%
Porozumienie** 998 516 21,63% 998 516 21,63%
Inni akcjonariusze 576 777 12,50% 576 777 12,50%
OGOLEM 4615 070 100,00% 4615070 100,00%

* Poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z o.0. i Savtec Sp. z o.o.
**Porozumienie Maria Rascheva i Sungai PE Holdings Ltd. Cztonek Rady Nadzorczej Pan Petre Manzelov jest podmiotem
powiqzanym z Paniq Marig Raschevq oraz Spotkq Sungai PE Holdings Ltd.

Porozumienie**
21,63%




2. DZIALALNOSC OPERACYJNA ORAZ WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

2.1 Informacje o istotnych dokonaniach i niepowodzeniach Emitenta

Ponizej znajduje sie opis istotnych dokonan oraz niepowodzen Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej, ktore miaty miejsce w okresie | pétrocza roku obrotowego 2020/2021

Niepowodzenia:

Na poczatku drugiego kwartatu nastgpit spadek dochodowosci w spodice zaleinej
Kartpol Group spowodowany gwattownym wzrostem cen surowca. Reakcjg na
nietypowe i od dawna niespotykane zachowanie rynku w tym zakresie zmusito spotke
zalezng Kartpol Group ale réwniez Zaktad w Pabianicach do renegocjacji umoéw
handlowych oraz zmiane formut cenowych. W konsekwencji tych zmian oraz podwyzek
cen ponowny wzrost dochodowosci bedzie widoczny w nastepnych miesigcach roku
obrotowego. Sytuacja ta nie dotyczy Zaktadu w Bydgoszczy, poniewaz produkcja
odbywa sie z surowca powierzonego przez gtdwnego, najwiekszego klienta.

Dokonania:

1. Wprowadzenie do produkcji nowych opakowan dla rynku agrotechnicznego
z przeznaczeniem na srodki ochrony roslin.

2. Odzyskanie czesci klientow oraz pozyskanie nowych gtéwnie w segmencie B
w Pabianicach oraz utrzymanie statego wzrostu zamoéwien do wszystkich klientéw
w Bydgoszczy.

3. Rozpoczecie nowych projektow majgcych skutkowaé wzrostem wolumenu
sprzedazy w na lata 2022 — 2026 w lokalizacji we wszystkich lokalizacjach.

4. Zakonczenie wdrazania systemu ERP w Bydgoszczy oraz wdrozenie systemu koddw
kreskowych.

5. Automatyzacja procesu produkcji metodg wtrysku w Bydgoszczy poprzez budowe
3 nowych robotéw oraz instalacje wtryskarki 2K z petng automatyzacjs.

6. Reorganizacja oraz remont wydziatu montazu w Bydgoszczy.

7. Zakup nowej linii produkcyjnej z IML dla Zaktadu w Pabianicach ( w chwili publikacji
raportu trwa uruchomienie i pierwsze préby).

8. Duzy wzrost zainteresowania produktami Kartpol Group, nowych firm z Europy
Zachodniej w zwigzku z problemami produkcyjnymi konkurentéw Spétki majgcymi
zaktady w Niemczech, co przetozyto sie na wzrost wolumenu sprzedazy.



Najwazniejsze zdarzenia, ktore miafy miejsce w okresie | potrocza roku obrotowego
2020/2021

» Dnia 11.12.2020 r. Zarzad Suwary S.A. powziagt informacje, ze spdtka zalezna Kartpol
Group sp. z o0.0. zawarta umowe o kredyt nieodnawialny w PLN o nr
WAR/3060/20/522/CB z bankiem BNP Paribas Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie. Umowa zawarta zostata na okres do dnia 11 grudnia 2023 r. tgczna
warto$¢ Umowy wynosi 15.000.000,00 PLN (pietnasécie miliondw ztotych). Srodki
pieniezne pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnosci
biezgcej oraz finansowanie rozliczen wewnatrzgrupowych. Oprocentowanie kredytu
jest zmienne: stopa bazowa WIBOR 3M powiekszona o 1,65% punktu procentowego.
Wytgcznym zabezpieczeniem niniejszego kredytu s3:

- weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

- poreczenia wg. prawa cywilnego udzielone przez Suwary S.A., Amhil Europa sp. z
0.0. oraz Wentworth Tech sp. z 0.0. do kwoty 22.500.000,00 PLN,

- o$wiadczenie kredytobiorcy Kartpol Group sp. z 0.0. oraz poreczycieli Suwary S.A.,
Wentworth Tech sp. z 0.0. i Amhil Europa sp. z 0.0. o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 777 81 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do maksymalnej kwoty
22.500.000,00 PLN z klauzulg wykonalnosci do dnia 30.11.2026 .

- hipoteka umowna faczna do sumy 22.500.000,00 PLN ustanowiona na
nieruchomosci potozonej w miejscowosci Wotomin, o tgcznej powierzchni
13554,0000 M2, stanowigcej witasnos¢ Kartpol Group sp. z o.0. , dla ktérej Sad
Rejonowy w Wotominie, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi KW nr
WA1W/00016982/4 (,,Nieruchomos¢ 1”), docelowo wpis z najwyzszym w kolejnosci
pierwszenstwem w dziale IV tej KW oraz na nieruchomosci potozonej w miejscowosci
Wotomin, o tacznej powierzchni 0,8180 ha, bedacej w uzytkowaniu wieczystym
Kartpol Group sp. z o.0., dla ktérej Sad Rejonowy w Wotominie, IV Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi KW nr WA1W/00088230/3 (,,Nieruchomos$¢ 2”), docelowo
wpis z najwyzszym w kolejnosci pierwszenstwem w dziale IV tej KW,

- hipoteka umowna faczna do sumy 22.500.000,00 PLN ustanowiona na
nieruchomosci pofozonej w miejscowosci Bydgoszcz, o tgcznej powierzchni 0,7543
ha, stanowigcej wiasnos¢ Emitenta, dla ktérej Sad Rejonowy w Bydgoszczy, X Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi KW nr BY1B/00067366/7 (,,Nieruchomos¢ 3”), docelowo
wpis z najwyziszym w kolejnosci pierwszenstwem w dziale IV tej KW oraz na
nieruchomosci potozonej w miejscowosci Bydgoszcz, o tgcznej powierzchni 0,2577
ha, stanowigcej wtasnos¢ Emitenta, dla ktdrej Sgd Rejonowy w Bydgoszczy, X Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi KW nr BY1B/00103471/1 (,,Nieruchomosc¢ 4”), docelowo
wpis z najwyzszym w kolejnosci pierwszenstwem w dziale IV tej KW,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] dotyczagca Nieruchomosci 1 w kwocie
ubezpieczenia nie nizszej niz 3.000.000,00 PLN oraz Nieruchomosci 2 w kwocie
ubezpieczenia nie nizszej niz 1.900.000,00 PLN,
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- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej Nieruchomosci 3 oraz Nieruchomosci 4
w kwocie ubezpieczenia nie nizszej niz 3.000.000,00 PLN.

Pozostate warunki Umowy (w tym w odniesieniu do mozliwosci jej rozwigzania) nie
odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju uméw. Kredyt
zostat uruchomiony jednorazowo w peftnej wysokosci po dostarczeniu przez
Kredytobiorce niezbednych dokumentéw i informacji o przeniesienia
dotychczasowych zabezpieczen kredytu oraz ustanowienia nowych zabezpieczen,
zgodnie z wymaganiami nowej Umowy z Bankiem. ( RB_41_2020 z dnia 11.12.2020

r.)

» Dnia 02.02.2021 r. Zarzad Suwary S.A. powziat informacje od spétki Kartpol Group sp.
z 0.0. 0 tym, ze zwyczajne zgromadzenie wspolnikdw tej spotki podjeto uchwate
o wyptacie na rzecz Suwary SA dywidendy za rok obrotowy 2019/2020 i lata
wczesniejsze. Zgodnie z uchwatg na dywidende przeznaczono zysk netto Kartpol Group
osiggniety w roku obrotowym zakonczonym w dniu 30.09.2020 r. w kwocie
8.236.016,80 zt (stownie: osiem milionow dwiescie trzydziesci szes¢ tysiecy szesnascie
ztotych i 80/100) oraz kapitat zapasowy utworzony z niepodzielonego zysku za lata
poprzednie w tgcznej wysokosci 13.763.983,20 zt. (stownie: trzynascie milionow
siedemset szesc¢dziesigt trzy tysigce dziewieéset osiemdziesiat trzy ztotych i 20/100).
taczna kwota dywidendy wyniosta 22.000.000,00 zt. (RB_1 2021 z dnia 02.02.2021r)

» Dnia 01.03.2021 r. Zarzadu Suwary SA podjat uchwate nr 2/2021 o przyjeciu ,, Polityki
Dywidendowej”. Dokument ten przewiduje, ze Zarzad bedzie przedktadat Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy propozycje wypfaty dywidendy w wysokosci od 20% do
50% skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej Suwary przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej, przy zatozeniu, ze relacja dtugu netto do
EBITDA na koniec roku obrotowego, ktérego dotyczy¢ bedzie podziat zysku, wynosita
bedzie ponizej 3,0. Przy rekomendacji podziatu zysku wypracowanego w Grupie
Kapitatowej Suwary, Zarzad Spétki bedzie brat pod uwage sytuacje finansowg
i ptynnosciowa Grupy, istniejgce i przyszte zobowigzania (w tym potencjalne
ograniczenia zwigzane z umowami kredytowymi i emisjg instrumentdéw diuznych) oraz
oceny perspektyw Grupy Kapitatowej Suwary w okreslonych uwarunkowaniach
rynkowych i makroekonomicznych. Polityka dywidendowa znalazta zastosowanie
poczawszy od skonsolidowanego zysku netto Grupy za rok obrotowy zakorczony dnia
30 wrzes$nia 2020 r. (RB_2 2021 z dnia 01.03.2021 r.)

» Dnia 29.03.2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy po zapoznaniu sie
z wnioskiem Zarzadu Spétki z dnia 01 marca 2021 r. w sprawie propozycji podziatu
zysku netto Spotki za rok obrotowy obejmujgcy okres od 01.10.2019 r. do 30.09.2020 r.
oraz pozytywng oceng tego wniosku przez Rade Nadzorczg zawarta w uchwale Rady
Nadzorczej numer 7/2021 z dnia 03 marca 2021 r., podjeto uchwate nr 14 i postanowito
przeznaczy¢ zysk netto za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.10.2019 r. do
30.09.2020 r. w wysokosci 9.371.348,32 zt (dziewie¢ miliondw trzysta siedemdziesigt
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jeden tysiecy trzysta czterdziesci osiem ztotych trzydziesci dwa grosze) na nastepujgce
cele:-

a) 5.768.837,50 zt (pie¢ miliondw siedemset szesc¢dziesigt osiem tysiecy osiemset
trzydziesci siedem ztotych piecdziesigt groszy) na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
Spofki,

b) 3.602.510,82 zt (trzy miliony szes$¢set dwa tysigce pieéset dziesie¢ ztotych
osiemdziesigt dwa grosze) na kapitat rezerwowy Spétki z przeznaczeniem na wyptaty
dywidend i zaliczek na poczet dywidend w przysztosci.

Dywidenda zostaty objete wszystkie akcje. Dywidenda zostata wyptacona w dwéch
ratach, w nastepujacym podziale:

- kwota 0,63 zt (sze$édziesiat trzy grosze) dla pierwszej raty dywidendy na jedng akcje
uczestniczgcg w dywidendzie oraz

- kwote 0,62 zt (sze$édziesigt dwa grosze) dla drugiej raty dywidendy na jedng akcje
uczestniczacag w dywidendzie,

Dniem dywidendy byt dzien 13 kwietnia 2021 r., a datg wyptaty dywidendy byty dni: 28
kwietnia 2021 r. (dla pierwszej raty) oraz 28 czerwca 2021 r. (dla drugiej raty
dywidendy).- ( RB_8_2021 z dnia 29.03.2021r. )

Zdarzenia, ktore miafy miejsce po zakonrczeniu | pétrocza roku obrotowego 2020/2021 do
dnia zatwierdzenia niniejszego raportu

» Dnia 05.05.2021 r. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na realizacje projektu
inwestycyjnego w spofce zaleznej Kartpol Group sp. z 0.0. z siedzibg w Wotominie.
W zwigzku z rosngcym zapotrzebowaniem na opakowania do silikonéw i klei oraz
innych mas budowlanych Kartpol Group sp. z 0.0. zainwestuje w nowe linie
produkcyjne, ktére zwiekszg moce przerobowe od 15% do 20%. Przedmiotowy projekt
bedzie zrealizowany w latach 2021/2022. Catkowity szacowany koszt inwestycji
wyniesie 9.500.000,00 zt ( stownie : dziewie¢ miliondw piedset tysiecy ztotych ). Decyzja
zostata poprzedzona analizg biznesowg i finansowg inwestycji. Inwestycja dokonana
przez Kartpol Group sp. z 0.0. zostanie czesSciowo sfinansowana leasingiem.
(RB_9 2021z dnia 05.05.2021r.)

» Dnia 07.05.2021 r. Zarzad Suwary S.A. ( Sprzedajacy ) podpisat jednostronnie z
Boryszew Spétka Akcyjna Oddziat Boryszew ERG z siedzibg w Sochaczewie (Kupujacy),
istotng umowe okreslajgcg zasady wspodtpracy pomiedzy stronami, polegajgcg na
wytwarzaniu i dostarczaniu przez Suwary S.A. — Zaktad Pabianice kanistréw o
pojemnosci 5L i butelek o pojemnosci 1L . Umowa zawarta jest na okres 5 lat. Umowa
zostata podpisana przez drugg strone dnia 14.06.2021 r. Zgodnie z szacunkowymi
wielko$ciami ustalonymi przez strony, tgczna wartos¢ 5 letniej sprzedazy osiggnie

wielko$¢ 12,5 min PLN. Umowa zawiera kary umowne:
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1) w przypadku opdznienia w dostawie towaru wzgledem terminu okreslonego
w zamoOwieniu - w stawce 0,35% wartosci netto zamodwienia dotknietego w/w
opdznieniem za kazdy dzien opdznienia, nie wiecej jak 50% tej wartosci;

2) w przypadku opdznienia w wymianie wadliwego towaru na towar wolny od wad
- w stawce 0,35% wartosci netto towaru dotknietego wadg za kazdy dzien opdznienia,
nie wiecej jak 50% tej wartosci.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od przyjetych standardéw rynkowych dla tego
typu umoéw. (RB_10 2021 r. z dnia 07.05.2021 ri RB_12 2021 r. z dnia 14.06.2021 r.).
W dniu 14.06.2021 Spétka otrzymata powyziszg umowe podpisang przez Boryszew
Spotka Akcyjna Oddziat Boryszew ERG w Sochaczewie.

» Dnia 31.05.2021 r. Zarzad Suwary S.A. w zwigzku z uchwatami nr 16 i nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Suwary S.A. z siedziba
w Pabianicach, ktdre odbyto sie dnia 29 marca 2021 r. otrzymat postanowienie Sgdu
Rejonowego dla todzi Srédmieécia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego o zarejestrowaniu zmian w Statucie Spétki w dniu 25 maja 2021 .
Zarejestrowane zmiany w Statucie zostaty opisane w zataczniku nr 1 do raportu
biezgcego RB_11 2021 r. z dnia 31.05.2021 r. Tekst jednolity Statutu uwzgledniajacy
zmiany, o ktérych mowa powyzej, przyjety uchwatg nr 9 Rady Nadzorczej Suwary S.A.
z siedzibg w Pabianicach z dnia 31 marca 2021 r. znajduje sie na stronie internetowe;j
Emitenta.

2.2 Czynniki i zdarzenia majace istotny wplyw na skrdécone sprawozdanie
finansowe

Czynniki zewnetrzne

1. Od poczatku drugiego kwartatu roku obrotowego 2020/2021 systematyczny
wzrost cen surowcéw do poziomow historycznie wysokich.

2. Zaktdcenia w faiicuchu dostaw surowcéw, komponentdw oraz opakowan.
Podwyzka cen energii elektrycznej spowodowana wzrostem cen uprawnien do
emisji Co? oraz wprowadzeniem od 01.01.2021 opfaty mocowe;.

4. Dalszy wzrost kosztow pracy w zwigzku z regulacjami dot. ptacy minimalnej oraz
presjg na wzrost wynagrodzen.

Czynniki wewnetrzne
1. Optymalizacja procesu produkcji, zuzycia materiatéw, zatrudnienia i procesu
planowania produkcji w Bydgoszczy oraz zakonczenie procesu wdrozenia systemu
ERP we wszystkich obszarach.
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2. Duza presja na wzrost wynagrodzen oraz uzupetnienie niedoboréw kadrowych na
produkcji pracownikami agencyjnymi.

3. Rozpoczecie wdrazania zasad LEAN w Pabianicach.
Utrzymanie wprowadzonych i zalecanych procedur w celu ochrony przed COVID-
19 i bezwzgledne ich egzekwowanie.

2.3 Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz

Zarzad Suwary S.A. nie publikowat prognoz finansowych na rok obrotowy 2020/2021.

2.4 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym skréconym sprawozdaniem wszystkie transakcje, ktore miaty
miejsce pomiedzy podmiotami zaleznymi byty zawarte na warunkach rynkowych. Szerzej
zostato to opisane w pkt 23 po6trocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

od 01.10.2020 od 01.10.2019
31.03.2021 31.03.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020
Sprzedaz do Naleznosci od
Pozostatych podmiotéw
powigzanych
Wentworth Mold LTD 2782 2743 3350 3699
Wentworth TECH Sp. z 0.0. 36
59 - 57
Amhil Europa sp. zo.o. 13 - 120 -
Kaj Sp. z o.0. 97 - - -
Razem 2928 2802 3470 3756
od 01.10.2020 od 01.10.2018
31.03.2021 31.03.2020
do 31.03.2021 do 30.09.2019
Zakupy od Zobowigzania do
Pozostatych podmiotow
powigzanych
KAJ Sp. z o.0. 115 2 79 -
835 1786 58 344
Wentworth Tech Sp. z 0.0.
Amhil Europa 72 9 38 -
Wentworth Mold Inc - - - 135
Savtec Sp. z 0.0. 401 279 31 118
Razem 1423 2076 206 597




31.03.2020 30.09.2020
Otrzymane w Skumulowane Otrzymane w Skumulowane
okresie saldo okresie saldo
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotow
powigzanych
Wentworth TECH Sp. z 0.0. - - - 12 600
Razem - - - 12 600

2.5 Informacja o zaciagnietych badz udzielonych kredytach, pozyczkach,
poreczeniach i gwarancjach

Kredyty, pozyczki, poreczenia i gwarancje w okresie | pétrocza roku obrotowego 2020/2021

» W analizowanym okresie Emitent nie zawierat nowych umdw kredytowych. Natomiast
zawart w dniu 11.12.2020 r. aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym z dnia
12.12.2016 r. i aneksoéw do niej awartych w okresach poprzednich. Kredyt dotyczy
rachunku biezgcego w PLN o nr WAR/3060/16/314/CB i zostat zawarty z Bankiem BNP
Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Aneks do w/w umowy
zmienia okres udostepnienia kredytu wynikajacy z umowy do dnia 4 pazdziernika
2021r. Koszt udzielanie finansowania nie ulegt zmianie. (RB_44_ 2020 z dnia
11.12.2020r.)

» Zarzad Suwary S.A. w dniu 11 grudnia 2020 roku po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej,
udzielit poreczenia na zasadach ogdlnych sptaty kredytu zaciggnietego na kwote
15.000.000,00 PLN ( stownie: pietnascie miliondw ztotych) przez spdtke zalezng Kartpol
Group sp. z 0.0. w BNP Paribas Bank Polska SA na podstawie Umowy o Kredyt
Nieodnawialny nr WAR/3060/20/522/CB z dnia 11 grudnia 2020 r. Poreczenie zostato
udzielone do kwoty 22.500.000,00 PLN z terminem waznosci do dnia 30 listopada
2026 r. Poreczenie udzielone jest odpfatnie, a wysoko$¢ wynagrodzenia za udzielenie
poreczenia nie odbiega od wysokosci wynagrodzen za tego typu ustugi, wystepujgcego
na rynku ustug finansowych. (RB_42_2020 z dnia 11.12.2020r.)

Kredyty, poZyczki, poreczenia i gwarancje w okresie po zakonczeniu | pdtrocza roku
obrotowego 2020/2021 do dnia publikacji niniejszego raportu

» W przedmiotowym okresie nie byty zaciggane nowe zobowigzania.

15



2.6 Postepowania przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

» W dniu 5 listopada 2019 r. Sad Okregowy w todzi wydat nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym na kwote 646.519,25 zt wobec Stapar sp. z 0.0. Pozwana przez SUWARY
S.A. spdtka wniosta sprzeciw od nakazu zaptaty, a termin rozprawy zostat odwotany
z powodu COVID-19. Obecnie trwa zwykte postepowanie cywilne przed Sagdem. Spdtka
wskazuje, ze naleznosci z kontrahentem Stapar sp. z o0.0. objete sg odpisem
aktualizujgcym w petnej wysokosci roszczenia.

Wartos¢ wszystkich postepowan poszczegdlnych spotek Grupy Kapitatowej Suwary toczacych
sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej nie przekracza 10% kapitatow witasnych Suwary S.A.

2.7 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi miesigcami
roku obrotowego

Ryzyko zmian legislacyjnych

Ryzyko legislacyjne Scisle zwigzane jest z portfolio produkowanym w Grupie, szczegdlnie
wazne dla zaktaddéw Pabianicach, ktére dziatajg w branzy opakowan. W zwigzku z faktem, ze
Komisja Europejska zaproponowata wprowadzenie nowych unijnych przepiséw dotyczacych
ograniczenia stosowania wybranych produktéw jednorazowego uzytku z tworzyw sztucznych
— istnieje ryzyko, Zze niektére rodzaje opakowan mogg zostac objete restrykcjami. Dodatkowo
Swiadomos¢ konsumentéw bedzie wzmacniaé zmiany w strukturze zapotrzebowania na
opakowania z tworzyw sztucznych. W opinii zarzagdu zmiany te beda miaty dos¢ gwattowny
przebieg. Zarzad pozytywnie ocenia zachodzace w tym obszarze zmiany i trendy.
Proponowane zmiany nie powinny co do zasady znaczgco obejmowaé produktow
oferowanych przez Emitenta. Zdaniem Zarzadu Emitenta zamiast wykluczenia produktéw
z obrotu regulator zwiekszy nacisk na stosowanie recyklatu w ich produkcji. Zarzad pracuje
nad przygotowaniem oferty wyprzedzajacej te zmiany i umozliwiajgcej, szczegdlnie zaktadom
w Pabianicach, osiggna¢ przewage konkurencyjng. Ryzyka te nie dotyczg produktéw
technicznych, ktére produkowane sg w Zaktadzie w Bydgoszczy. Pandemia COVID-19 i zmiany
rynkowe od marca 2020 r. wyhamowaty te procesy aczkolwiek w sredniej perspektywie czasu
nadal bedg one aktualne.

Ryzyko zmian cen surowcow

Na rynku na ktérym dziata Spdtka nalezy liczyé sie z wystepowaniem ryzyka zmian cen
surowcow wykorzystywanych w procesach produkcyjnych, co moze co do zasady
bezposrednio mie¢ wptyw na osiggane marze w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci
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Grupy Kapitatowej. W przypadku segmentu w ktérym dziata dywizja Pabianice ryzyko zmian
cen surowcoéw pozostaje, aczkolwiek zmiana sposobu zakupéw z dostaw wg cen
kontraktowych na zakupy SPOT powoduje wiekszg elastycznos¢ i szybszg mozliwosc
dostosowania sie do warunkdéw rynkowych. W segmencie dla dywizji w Bydgoszczy i Kartpolu
ryzyko zmiany cen jest mniej istotne ze wzgledu na klauzule zmian cen z klientami, ktore sg
powigzane z zakupami surowca. Podkresli¢ nalezy, ze Emitent w sposdb ciggty prowadzi
monitorowanie rynku cen oraz utrzymuje zdywersyfikowang wspétprace z grupg dostawcow,
aby by¢ w stanie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na wystepujace zjawiska, a tym
samym minimalizowa¢ ich skutki.

Ryzyko zwiqzane z podwyziszeniem stép procentowych

Spotki z Grupy Kapitatowe] Suwary posiadajg zaciggniete kredyty bankowe, w tym kredyty
dtugoterminowe. Z tego powodu narazone sg na ryzyko potencjalnego wzrostu bazowych stép
procentowych. Aby zminimalizowaé ryzyko zwigzane ze zmiennoscig stop procentowych
Spoétka dominujgca zawarta Umowe Ramowag z bankiem BNP Paribas S.A., w ramach ktorej
zostata zawarta transakcja zabezpieczajagca poziom stopy procentowej dla kredytu
dtugoterminowego.

Ryzyko walutowe

Transakcje handlowe w Grupie przeprowadzane sg gtéwnie w PLN oraz EUR. Udziat obu walut
w obrotach handlowych Grupy jest zblizony. W celu ograniczenia ryzyka Spdtka stosuje
hedging naturalny. Dzieki zbilansowaniu zakupéw surowcéw podstawowych w walucie EUR
lub opartych o kurs EUR, ze sprzedazg eksportowg, ogranicza wptyw ostabienia i umocnienia
kursu PLN do EUR na sytuacje finansowg Spétki. W perspektywie krétko- i Srednioterminowe;j
ostabienie (oraz umocnienie) kursu PLN do EUR nie bedzie miato istotnego wptywu na
rentownos¢ i zysk Spoétki. Dopiero zachwianie struktury sprzedazy w postaci spadku udziatu
sprzedazy eksportowej (EUR) moze przetozyc sie na wiekszg wrazliwos¢ wynikow finansowych
i rentownosci na zmiane kursu PLN do EUR.

Ryzyko kredytowe

Zarzady Spoétek w sposdb ciggty monitorujg zalegtosci klientdw oraz wierzycieli w regulowaniu
ptatnosci, analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas
aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub
struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Spétki dokonuja
transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci - duza cze$¢ kontrahentéw
zwigzana jest z Grupg od wielu lat. W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotki
nie sg narazone na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub
grupg kontrahentéw o podobnych cechach. Ryzyko naleznosci monitorowane jest w sposéb
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ciggty. W oparciu o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte
naleznosci nieobjete odpisem nie wykazujg znacznego pogorszenia jakosci - wiekszos¢ z nich
miesci sie w przedziale do 6 miesiecy i nie zachodzg obawy co do ich $ciggalnosci. Ryzyko
kredytowe Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow, rynkowych papieréw wartosciowych
oraz pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na
wysoka wiarygodnos¢ podmiotow bedgcych strong transakcji, do ktérych nalezg przede
wszystkim banki.

Ryzyko ptynnosci

Grupa moze by¢ narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego
regulowania zobowigzan finansowych. Spétki Grupy zarzadzajg ryzykiem ptynnosci poprzez
biezagce monitorowanie termindw ptatnosci oraz zapotrzebowania na Srodki pieniezne
w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane
w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotowke na
podstawie prognoz przeptywdw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych.
Kontrola terminowego sptywu naleznosci jest waznym elementem polityki biznesowej
Emitenta. W celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej, Emitent korzysta z zewnetrznego
finansowania dziatalnosci w postaci kredytéw obrotowych. Emitent wspotpracuje réwniez
z firmg faktoringowg w celu skrécenia termindw sptywu naleznosci handlowych.
Zapotrzebowanie na gotowke porownywane jest z dostepnymi zrodtami pozyskania srodkéw
(w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz
konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Ryzyko presji na wzrost wynagrodzen oraz ryzyko niedoboru pracownikéw

Koszty wynagrodzen sg jedng ze znaczacych pozycji kosztowych Spdétki. W ostatnich okresach
sprawozdawczych Spétka odnotowata wzrost tej pozycji kosztéw (presja na wynagrodzenia).
Niemniej jednak, wzrosty tej pozycji sg rezultatem gtéwnie wzrostu zapotrzebowania na site
robocza wynikajacg ze wzrostu skali dziatania. Podkresli¢ nalezy, ze jednym z istotnych
czynnikdw ryzyka, w tym obszarze, dla Spoétki jest niewystarczajgca podaz pracownikéw,
nawet przy uwzglednieniu pracownikow zagranicznych. Rynek pracy w Polsce charakteryzuje
sie znacznymi niedoborami pracownikow, w tym gtoéwnie wykwalifikowanych pracownikéw do
przemystu, co moze przetozy¢ sie na koniecznos¢ ponoszenia przez Emitenta w przysztosci
wyzszych kosztéw wynagrodzenia. Angazowanie pracownikdw zagranicznych oznacza dla
Spotki koniecznos¢ ciggtego inwestowania w proces ich adaptacji do nowego Srodowiska
pracy. W zwigzku z wysokim stopniem sktonnosci pracownikéw zagranicznych do migracji,
czas i srodki zainwestowane w ich wyszkolenie nie zawsze bedga przektadac sie na pozyskanie
przez Grupe wykwalifikowanego pracownika na dtuzszy okres.
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Ryzyko awarii i przestojow w produkcji

Emitent prowadzi inwestycje w linie produkcyjne i systemy wspomagania produkcji.
Inwestycje w najnowsze technologie wynikajg z charakteru prowadzonego biznesu, gdyz
produkcja opakowan odbywa sie wybranych lokalizacjach w systemie ciggtym 24 godziny na
dobe przez 7 dni w tygodniu — linie produkcyjne pracujg bez przerwy. Zdaniem Emitenta
pomimo planu zakupu nowych, mato awaryjnych linii produkcyjnych i wdrozonych
mechanizmdéw ograniczania ryzyka braku towaru w wyniku awarii lub przestoju, istnieje
ryzyko, ze do takiej sytuacji dojdzie, co moze wptyngé na pogorszenie sytuacji lub wynikow
finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane z opdznieniami w uruchamianiu nowych linii produkcyjnych

Emitent rozwija infrastrukture do produkcji opakowan we wszystkich swoich lokalizacjach.
Rozwdj zdolnosci wytwadrczych Grupy Kapitatowej to jedno z podstawowych zatozen rozwoju.
Celem Spdtki jest zaréwno zwiekszenie skali produkcji, jak i uzyskanie przewagi
technologicznej nad konkurentami. Podkresli¢ nalezy, ze proces realizacji inwestycji w zakup,
odbidr i instalacje linii do produkg;ji jest wydtuzony w czasie, a czas jego realizacji uzalezniony
jest od wielu czynnikéw, w tym niektérych niezaleznych od Spétki. Istnieje ryzyko, ze proces
od zakupu do uruchomienia nowej linii produkcyjnej zostanie wydtuzony w czasie w przyczyn
niezaleznych od Emitenta. Istnieje ryzyko, ze wydtuzeniu ulegnie czas od odbioru nowej linii
do pierwszych przychodéw wygenerowanych przy jej udziale. W okresie takim Spdtka ponosic
bedzie szereg kosztow zwigzanych z instalacjg maszyny, dostosowywaniem jej do warunkow
w danej hali produkcyjnej, wynagrodzen pracownikdéw czy amortyzacji — podczas gdy
urzadzenie nie bedzie w tym okresie wykorzystywane w tancuchu wartosci. W dotychczasowe;j
historii dziatalnosci zdarzaty sie sytuacje, w ktérych miaty miejsca opdznienia we wdrazaniu
nowych linii produkcyjnych —jednak nie miaty on istotnego znaczenia dla osigganych wynikow.

Ryzyko konkurencji

Rynek producentéw opakowan z tworzyw sztucznych stopniowo powieksza sie i ewoluuje. Aby
utrzymac sie na rynku, nowo powstajgce podmioty czesto stosujg zanizone ceny.

Produkty oferowane przez Spdétki Grupy od wielu lat wytwarzane sg przy zachowaniu
najwyzszej jakosci, co dodatkowo wzmacnia przewage konkurencyjng czesci Spotek Grupy.
Emitent jest narazony na intensyfikacje dziatan konkurencyjnych ze strony swoich gtéwnych
konkurentow na rynku krajowym, szczegdlnie w dla segmencie dla dywizji Pabianice. Pomimo
wysokiej konkurencyjnosci w tym segmencie Zarzad nie zdecydowat sie na obnizenie
standardow jakosciowych. Aby sprosta¢ cenowym oczekiwaniom klientédw Zarzad zdecydowat
sie zmieni¢ polityke zakupow i aktywnie uczestniczy¢ w zakupach surowca i energii
elektrycznej na rynku spotowym.
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Ryzyko nadal pozostaje duze poniewaz czes¢ niewielkich producentéw uzyskato dostep do
technologii za sprawa fatwego finansowania i funduszy unijnych, co istotnie zwiekszyto
konkurencyjnos¢ rynku opakowan.

W przypadku tréjkatéw ostrzegawczych, rynek europejski jest zalewany tanimi produktami
pochodzgcymi gtownie z Chin. Akcesoria te, mimo oznaczen rzadko spetniajg wymagania
stawiane przez Regulamin 27 EKG ONZ, uzyskujg jednak certyfikaty wystawione w krajach
europejskich i trafiajg na rynek. Niska cena oferowanych na rynku tréjkatéw ostrzegawczych
jest spowodowana stosowaniem nizszej jakosci materiatow i obnizaniem funkcjonalnosci
produktéw. Dziatania administracji na poziomie krajowym i europejskim nie sg w stanie
zatrzymac wprowadzania na rynek produktow niespetniajgcych wspomnianych wymagan.

Ryzyko skutkow pandemii

Od momentu wybuchu pandemii w Polsce, Spdtka na biezaco monitorowata sytuacje prawng
oraz rozwigzania praktyczne stosowane w Polsce i na swiecie, ktdrych celem jest zapobieganie
rozprzestrzeniania sie zakazenia COVID-19 w miejscach pracy i zaktadach produkcyjnych.
Majac na uwadze bezpieczenstwo naszych Klientéw, Partneréow Biznesowych i Pracownikow,
Grupa Suwary juz na poczatku pandemii podjeta szereg dziatan zapobiegajgcych
rozprzestrzenieniu sie wirusa SARS CoV-2 oraz jego wptywu na dziatalno$¢ biznesowga Grupy.
Podjete zostaty dziatania zabezpieczajgce dziatalno$é operacyjng m.in. zawieszone zostaty
wszelkie podréze stuzbowe. Grupa wprowadzita system pracy zdalnej, w obszarach, w ktérych
byto to mozliwe. Alternatywng i rekomendowang formg spotkan sg wideokonferencje. Na
biezgco monitorowany jest stan zdrowia pracownikow; prowadzone sg akcje edukacyjne,
zwiekszona zostata réwniez dostepnos¢ srodkéw antybakteryjnych i dezynfekujgcych
w siedzibach firmy wraz z dodatkowymi instrukcjami BHP. W zaktadach produkcyjnych Grupa
wprowadzita niezbedne procedury zmierzajgce do odizolowania pracownikéw od oséb
trzecich, a takze usprawnita systemy komunikacji z kierowcami w celu minimalizacji ryzyka
zagrozenia zakazeniem. W | potroczu Grupa Kapitatowa odnotowata wzrost zapotrzebowania
ze strony swoich klientéw na produkowane przez siebie wyroby. Pomimo skréconego czasu
pracy i zwiekszonego rezimu sanitarnego, udato sie zachowaé stabilno$é procesow
produkcyjnych i zwiekszy¢ liczbe wyprodukowanych wyrobdéw r/r. Dzieki temu, Emitent mogt
w zdecydowanej wiekszosci wywigzywac sie z terminéw dostaw do Klientdw. W pierwszych
sze$ciu miesigcach biezgcego okresu obrachunkowego Spdtka nie odnotowata zaktdcen
ptynnosci dostaw niezbednych surowcéw dla produkcji, jak rowniez wiekszych problemow
zdostepem do pracownikéw, chociaz pojawiaty sie okresowe/przejsciowe problemy
w zwigzku z zamknieciem szkot i opieka sprawowang nad dzie¢mi, przymusowa lub wynikajaca
z wewnetrznych procedur kwarantanng pracownika, jednakze odpowiednia reorganizacja
niektorych procesdw produkcyjnych oraz reorganizacja pracy pozwolita utrzymac produkcje
na wymaganym poziomie, a w niektérych segmentach nawet jej zwiekszenie. Podkresli¢
nalezy, ze istotnym czynnikiem, ktéry miat bardzo duzy wptyw na wyniki dziatalnosci za |
potrocze, byt silny trend wzrostu cen surowcéw, ktére stanowig duzy udziat w kosztach
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wytworzenia opakowan, a tym samym wplyw na ich cene. Przede wszystkim fakt rosngcych
cen surowcow miat bezposredni wptyw na wielkos$¢ osigganych przez Grupe Kapitatowg marz.
W odniesieniu do poprzedniego okresu obrotowego Grupa Suwary zrealizowata przychody na
poziomie wyzszym o 27,04%, a wynik netto Grupy Kapitatowej w biezgcym okresie wzrdst
o blisko 70,0% w poréwnaniu do okresu obrachunkowego 2019-2020, tj. wzrost z poziomu
5 758 tys. zt, do poziomu 9 783 tys. zt. Z racji zaistniatej sytuacji zwigzanej z pandemig, nowym
wyzwaniem stato sie dodatkowo zwiekszone bezpieczenstwo wspotpracy z klientami,
szczegolna weryfikacja klientéw pod katem bezpieczenstwa sptywu naleznosci. W ocenie
Zarzadu Grupy Kapitatowej, z uwagi na brak badz znikoma niepewnos¢ w tym zakresie, nie ma
potrzeby rekalkulacji odpisdw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych. W okresie
obrachunkowym zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r jak i w okresie do 31 marca 2021 roku
w zwigzku z wystgpieniem pandemii SARS-CoV-2 Grupa Kapitatowa nie korzystata z rozwigzan
pomocowych oferowanych przez Paristwo w ramach Tarczy Antykryzysowej. Zarzad Emitenta
nie identyfikuje rdéwniez ryzyka w przerwaniu tancucha dostaw dla wytwarzanych
i oferowanych produktow. W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej, w oparciu o posiadang
wiedze, nie ma zagrozenia co do kontynuowania dziatalnosci przez grupe kapitatowa
w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.

2.8 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta i jego Grupy Kapitalowej
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

SSF SSF zmiana
01.10.2020- 01.10.2019-
31.03.2021 31.03.2020 k PLN %

Przychody ze sprzedazy 94 072 74 047 20 025 27,04%
Przychody ze sprzedazy produktow 92 266 70972 21 294 30,00%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1806 3075 (1 269) -41,27%
Koszt wtasny sprzedazy 72 859 56 486 16 373 28,99%
Koszt sprzedanych produktow 71322 53 726 17 596 32,75%
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 1537 2760 (1223) -44,31%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21 213 17 561 3 652 20,80%
Koszty sprzedazy 2234 2 340 (108) -4,53%
Koszty ogolnego zarzadu 7018 6741 277 4,11%
Pozostate przychody operacyjne 195 1053 (858) -81,48%
Pozostate koszty operacyjne 203 392 (189) -48,21%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 11 953 9141 2812 30,76%
Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (174) (469) 295 -62,90%
Przychody finansowe 306 221 85 38,46%
Koszty finansowe 1328 2050 (722) -35,22%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 757 6 843 3914 57,20%
Podatek dochodowy 974 1085 (111) -10,23%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9783 5758 4 025 69,90%
EBITDA 15 390 11678 3712 31,79%
EBITDA w % 16,36% 15,77%
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W odniesieniu do poprzedniego okresu obrotowego Grupa Suwary zrealizowata przychody na
poziomie wyzszym o 27,04% w porownaniu do roku poprzedniego. Podkresli¢ nalezy, ze
istotny wptyw na wyniki finansowe na poziomie skonsolidowanym miat nie tylko wzrost
sprzedazy, ale niekorzystna zmiana jakg byt radykalny wzrost surowcow, co mozna byto
zaobserwowa¢ w szczegdlnosci w ostatnich 3 miesigcach biezgcego podtrocza. Majac na
uwadze powyzsze, pomimo podjetych przez Zarzad dziatan majgcych na celu usprawnienie
procesow w Jednostce dominujgcej, w raportowanym okresie wskaznik rentownosci EBITDA
wzrdst jedynie o 0,59 p.p. Spétki Grupy Suwary w raportowanym okresie osiggnety wynik
EBITDA w kwocie 15 390 k PLN, co stanowi wzrost o 31,79% w stosunku do analogicznego

okresu w roku ubiegtym przy wzroscie sprzedazy o 27,04%.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

SSF SSF zmiana
AKTYWA 31.03.2021 30.09.2020 k PLN %
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 37716 37716 - 0,00%
Wartosci niematerialne 1507 1299 208 100,00%
Rzeczowe aktywa trwate 51819 52 770 (951) -1,80%
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 10 194 10 425 (231) 100,00%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 902 794 108 13,60%
Aktywa trwate 102 138 103 004 (866) -0,84%
Aktywa obrotowe
Zapasy 21533 12 295 9238 75,14%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 44 633 38 495 6 138 15,94%
Naleznosci pozostate 1593 697 896 128,55%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 64 64 - 100,00%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1457 682 775 113,64%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 815 5106 3709 72,64%
Aktywa obrotowe 78 095 57 339 20 756 36,20%
Aktywa razem 180 233 160 343 19 890 12,40%
PASYWA SSF SSF zmiana
31.03.2021 30.09.2020 k PLN %
Kapitat wlasny
Kapitat wlasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 9230 9230 - 0,00%
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 5718 5718 - 0,00%
Pozostate kapitaty (4 393) (4 393) - 0,00%
Zyski zatrzymane: 78 865 74 851 4014 5,36%
- zysk (strata) z lat ubiegtych 69 082 57 736 11 346 19,65%
17 115
- zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 9783 (7 332) 42.84%
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 89 420 85 406 4014 4,70%
Kapitat wtasny 89 420 85 406 4014 4,70%
Zobowigzania
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Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 16 987 19919 (2 932) -14,72%
Pochodne instrumenty finansowe 293 446 (153) -34,30%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 601 6 225 376 6,04%
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 310 310 - 0,00%
Zobowigzania z tyt. leasingu 5320 5405 (85) -1,57%
Zobowigzania dtugoterminowe 29 511 32 305 (2 794) -8,65%

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 32458 16 493 15 965 96,80%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 72 61 11 18,03%
Zobowigzania pozostate 9 005 2163 6 842 316,32%
Zobowigzania faktoringowe 1879 2950 (1071) 100,00%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 10 955 14 067 (3112) -22,12%
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 2696 2532 164 6,48%
zobowigzanie z tyt. leasingu 1916 1985 (69) -3,48%
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1815 1801 14 0,78%
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 506 580 (74) -12,76%
Zobowigzania krétkoterminowe 61 302 42 632 18 670 43,79%
Zobowigzania razem 90 813 74 937 15 876 21,19%
Pasywa razem 180 233 160 343 19 890 12,40%

Skonsolidowana suma bilansowa na dzied 31 marca 2021 roku wynosita 180 233 k PLN, co

w poréwnaniu z poprzednim dniem bilansowym stanowito wzrost o 12,40%. Po stronie

aktywow aktywa trwate stanowity 56,67 % sumy bilansowej, tj. kwote 102 138 k PLN, aktywa
obrotowe 43,33% tj. 78 095 k PLN. W pordownaniu do 30.09.2020 wartos¢ aktywow trwatych
spadta nieznacznie, bo 0 0,84 %, natomiast wartos¢ aktywdw obrotowych wzrosta o 36,20 %.

Najwieksze zmiany pozycji aktywow dotyczg poziomu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (in plus

15,94%) oraz zapasow (in plus 75,14%). Podkresli¢ nalezy, ze wzrost poziomu zapaséw w

porownaniu do poprzedniego dnia bilansowego wynikato przede wszystkim ze wzrostu

poziomu materiatéw i surowcoéw, zakupionych prewencyjnie przez Spotke na rynku spotowym.

Po stronie pasywow gtowne zmiany dotyczg:

e zobowigzan dtugoterminowych (in minus o 2 794 k PLN; 8,65%) spowodowane sptata

zobowigzan finansowych, w tym przede wszystkim zobowigzan z tyt. kredytow,

pozyczek i innych instrumentéw dtuznych;

e zobowigzan krétkoterminowych (in plus 18 670 k PLN; 43,79%) w gtdwnej mierze

spowodowane wzrostem zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych

zobowigzan, w tym z tytutu wyptaty dywidendy w kwocie 5769 k PLN na dzien

31.03.2021 .

23




2.9 Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiaggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zewnetrzne

e Oczekiwany spadek ceny surowca i mozliwosci dywersyfikacji zakupow

e Zmiany legislacyjne dotyczgce opakowan z tworzyw sztucznych

e Monitorowanie na biezaco zakupu energii elektrycznej i gazu wedtug ceny SPOT lub
blokowanej ceny kontraktami terminowymi

e Ograniczenia w dostawach energii elektrycznej

e Duza presja gtownych klientow na dostawe produktéw z udziatem certyfikowanego
recyklatu.

Czynniki wewnetrzne

¢ Wdrozenie systemu ERP w Pabianicach

e Automatyzacja procesow produkcji oraz pakowania

e Zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych w zaktadach Grupy dzieki rozpoczetym
inwestycjom w nowe linie produkcyjne i narzedzia we wszystkich lokalizacjach

e Reorganizacja powierzchni produkcyjneji magazynowej w Bydgoszczy oraz rozbudowa
hali produkcyjnej w Wotominie

2.10 Stanowisko Zarzadu Emitenta oraz opinia Rady Nadzorczej Emitenta w
przedmiocie zastrzezen do raportu biegtego rewidenta lub odmowy wydania
raportu

Brak jest zastrzezen i odmowy wydania raportu.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Suwary w dniu 30.06.2021r.
za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021 obejmujgce okres od 01.10.2020 do 31.03.2021
przedktada Zarzgd Suwary S.A. dziatajgcy w skfadzie:

. . Elektronicznie podpisany Digitally signed by
W’deZI MIEI  przez Wiodzimierz ARKADI USZ ARKADIUSZ WOLOS
Kuskowski Date: 2021.06.30
] Data: 2021.06.30 12:17:49 WOLOS 19 00’
zKuskowskifezgm e 13125 020
Walter Tymon Kuskowski Arkadiusz Wotos
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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3. OSWIADCZENIA

3.1 Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad SUWARY S.A. oswiadcza, ze zgodnie ze swojg najlepszg wiedzg pétroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Suwary jak oraz jej wynik
finansowy oraz oswiadcza, ze niniejsze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

H H Elektronicznie podpisany przez Digitally signed by ARKADIUSZ
W*OdZI mierz Witodzimierz Kuskowski ARKADI USZ WOLOS
. Data: 2021.06.30 12:18:22 X .06. 14
Kuskowski  %aie WOLOS Pate 20210630 131438
Walter Tymon Kuskowski Arkadiusz Wotos
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

3.2 Oswiadczenie Zarzadu o wyborze firmy audytorskiej

Zarzad Spoétki SUWARY S.A. oswiadcza, ze firma audytorska dokonujgca przegladu niniejszego
$rodrocznego skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego oraz jednostkowego
$rodrocznego sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze
firma ta i biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetnili warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
i standardami zawodowymi.

Elektronicznie podpisany

W*OdZi m i @I przez Wiodzimierz
. Kuskowski A R KA D I U SZ Digitaly signed by ARKADIUSZ WOLOS
Z KUSkOWS kl 285?039210630 121844 WOLOS Date: 2021.06.30 13:16:13 +02'00’
Walter Tymon Kuskowski Arkadiusz Wolos
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pabianice, 30.06.2021 r.
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