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1. Podstawowe dane o Funduszu

PKO Globolnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamknigty jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, dziotajgeym na dzief sporzqdzenia
sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27
maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pozniejszymi zmianami), ktéra weszla w zycie dnia 1 lipca 2004 r. oroz statutu Funduszu,

Zezwolenle na utworzenie Funduszu udzielita Komisja Nodzoru Finansowego decyzjq z dnio 14 czerwea 2013 r. (sygn.
DFI/11/4034/31/15/U/2013/13-12/AG).

Do dnio 30 czerwca 2016 roku PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamknigty wyemitowat certyfikaty serii A, 8, E, F i G reprezentujqce
jednakowe prawa majqtkowe Uczestnikow Funduszu. W drodze publicznej oferty zostato wyemitowanych 3 611 402 Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii A, 6 418 634 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, 425 374 Certyfikatow Inwestycyjnych serii E, 616 698 Certyfikatow Inwestycyjnych serii F
oraz 370 138 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii G,

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamknigty posiada osobowos¢ prawngq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 881 w dniu 29 lipca 2013 r.

Fundusz zostat utworzony no czas nieokreslony.

W okresie sprawozdawczym Fundusz zrealizowat wykup certyfikatow zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Liczba odkupionych certyfikatow Dato Wylkupu
509 845 30 grudnia 2015
468120 31 marco 2016

a takze prayjqt zgtoszenie do wykupu 349 502 certyfikatow na dzien wykupu 30 czerwea 2016 roku, ktorych rozliczenia Krajowy Depozyt Paplerow
Wartosciowych dokonat w dniu 6 lipca 2016 roku.

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, ktore zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
5qd Rejonowy dla m. st. Warszawy X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384,

2. Polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osiqganie przychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, o ktorym mowo w zdaniu pierwszym.

Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywne] alokacji w ramach przewidzionych w Statucie klas aktywow. Inwestycje dokonywane przez Fundusz
charakteryzujq sig wysokim poziomem ryzyko, zwigzanym rowniet z koncentracjq w ramach donej klosy aktywow, co oznaczo, i2 warto$¢ aktywow
netto Funduszu no certyfikat moze podlegaé istotnym wahaniom.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w statucie i ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moZe lokowa¢ swoje aktywa wytgcznie w:

0)  poplery wartosciowe;
b)  udzaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq;
c) instrumenty rynku pienigznego;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgeych siedzibg no terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce sledzibg za granicg;

e}  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnoci wobec osab fizycznych;

i waluty obee;

g) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

h)  towarowe instrumenty pochodne;

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

Lokaty, o ktorych mowa w lit. 0)-c) i e)-h) powyzej, oroz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. d), mogq byé przez Fundusz nabywane pod
warunkiem, ze sq one zbywalne, Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa na rynkach migdzynarodowych mojqe no uwadze cel inwestycyjny Funduszu
oraz osiggnigcie geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjno Funduszu obejmuje w szczeg6inosci rynki Stanow
Zjednoczonych Ameryki, rynki krajow wchodzqeych w sktad Unii Europejskiej, rynki Szwojcarii oroz Turcji.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczef inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz statucie Funduszu.

3. Opis podstawowych zagrozefi i czynnikéw ryzyka

Ryzyka zwiqzane z politykq inwestycyjng Funduszu:

Fundusz prowadazi polityke inwestycyjng cechujqeq sig znaczgeym ryzykiem. Szerokie limity alokacji pomigdzy poszczegoine klosy aktywow
zwigkszojq istotno§¢ decyzji alokacyjnych w procesie inwestycyjnym. Mozliwo$¢ osiggnigcio celu inwestycyjnego Funduszu jest uworunkowana w

duzej mierze whasciwym zarzqdzaniem | podejmowaniem trafnych decyzji inwestycyjnych, w tym w szczegoinosci decyzji alokacyjnych. Fundusz
prowadzqc politykg absolutnej stopy zwrotu dqzy do dynomicznego przemieszczania Aktywow w celu maksymalnego wykorzystanio zmian
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koniunktury panujqcej w roznych segmentach rynkow i na réznych rynkach, w tym rynkach finansowych w ujeciu geograficznym. Cechq
charakterystyczng polityki inwestycuyjnej Funduszu jest zatem brak sztywnych requt dotyczqeych przedmiotow lokat Funduszu oraz ich duza
zmienno$¢. Inwestorzy powinni wzige pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na osiggang stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty.
Nietrafne decyzje inwestycyjne, w tym w sektory, w ktorych warto$é Aktywow ulegnie zmniejszeniu, w tym nietrafiona alokacja Aktywow, mogq
mie¢ negatywny wplyw na Wartosé Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat. Ponadto w przypadku alokacji Aktywow w poszczegdlne kategorie
lokat wymienione powyiej Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu moze ulec zmniejszeniu, w szczegdlnosci w przypadku niekorzystnego ksztattowania
sig wyceny tych lokat, Fundusz mote poniesc stratg na czesci Aktywow. W przypadku niewyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub
instytucji kredytowe], w ktorych Fundusz ulokowat depozyty, Fundusz moze poniesc strate na czesci Aktywow ulokowanych w depozytach. W
przypadku niekorzystnego ksztattowania sie wartosci jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania, Fundusz moie ponies¢ strate no czesci Aktywow zainwestowanych

w te instrumenty. Rowniez w przypadku niekorzystnego ksztattowania sig notowan instrumentéw bozowych dla Instrumentow Pochodnych, czesé
Aktywow Funduszu zainwestowana w te instrumenty moze zostac utracona Z uwagi na wystepowanie mechanizmu diwigni finansowe], strata w
przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne moie przewyzszy¢ wartos¢ Aktywow zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne. W przypadku
inwestycji Aktywow w wierzytelnoscl lub udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq wartosc¢ tych wierzytelnosci lub udziatow w
spotkach z ograniczong odpowiedzialno$ciq moze ulec zmniejszeniu negatywnie wplywajgc na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat.

W szczegolnosci jednak w przypadku instrumentow, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim nalezy podkreslic ryzyko ptynnosci wynikajqee z faktu, iz
transakcje no tych instrumentach zawierane sq poza rynkami zorganizowanymi, stgd moze wystgpi¢ sytuacja w ktorej Fundusz nie bedzie miat
mozliwosci zbycia tych instrumentow.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnosc inwestycyjna instrumentow bedqeych przedmiotem lokat Funduszu jest zalezna od wielu czynnikow makroekonomicznych
obejmujgcych zaréwno gospodarke polskg, jak i globalng. Ponadto ryzyko mokroekenomiczne - zwigzane z gospodarkg, klgskami zywiotowymi,
decyzjomi administracyjnymi | wysokoscig stop procentowych - moie mie¢ wplyw na warto$¢ aktywow Funduszu, a niekorzystne zmiany w
otoczeniu maokroekonomicznym mogq mieé negatywny wplyw na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikot. Uczestnicy Funduszu narazeni
sq na ryzyko zwiqzane z koniunkturq gospodarczg w kraju i za granicg, jok rowniez na ryzyko wystqplenia zdarzen sity wyiszej. Nalezy tez zwrocié
uwage, Ze sytuacja gospodarcza Polski jest mocno powiqzana z wydarzeniami, ktére majg miejsce w gospodarkach innych paristw. Niekorzystne
zmiany na zagranicznych rynkach finansowych moggq spowodowac odptyw kapitalu zagranicznego z Polski oraz wystgpienie niekorzystnych i
nieprzewidywalnych zmian w sferze makroekonomicznej i mikroekonomicznej. Sytuacja toka moze mie¢ negatywny wynik na mozliwe do
osiggniecia rezultaty finansowe Funduszu.

Ryzyka rynkowe

Ryzyko to zwigzane jest ze zmiang wartosci wyceny aktywow finansowych na rynkach, wynikajgce zaréwno ze zmian w sytuacji
makroekonomicznej danego kraju, w szczegdlnosci tempa wzrostu gospodarczego, stopnia nierownowagi mokroekonomicznej, deficytu
budzetowego, handlowego | obrotéw biezqcych, wielkosci popytu kensumpcyjnego, poziomu inwestycji, ksztattowania sig poziomu depozytow |
kredytow sektora bankowego, wielkosci zadtuZenia krajowego, sytuacji na rynku pracy, wielkosci | ksztattowania sig poziomu inflacji, wielkosci

i ksztattowania sig poziomu cen surowcow, sytuaci geopolitycznej. Ostabienie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ negatywny wplyw na
wyceng Aktywow funduszu. Ponadto warto$¢ wyceny aktywow poszezegodlnych emitentéw podlega ryzyku braniy, w ktore] on dziato, oraz gtownie
takim ryzykom jak: konkurencyjnosé, zmiany popytu na produkty oferowane przez podmioty z branzy, nowe technologie. Zmiana warto$ci aktywow
danego emitenta warunkowana jest rowniez ryzykiem specyficznym danego emitenta, do ktorego w szczegdlnosci nalezq czynniki takie jok: jakos¢
produktu | biznesu, skala dziotania | jego wielko$¢, jokos¢ zarzqdzania, struktura akcjonariatu, polityka dywidendowa, regulacje prawne oraz
przejrzystosé dziatanio.

Ryzyko stop procentowych

Sytuacja makroekonomiczna i rynkowa w danym kraju lub reglonie moze spowodowac znaczqce wahania stop procentowych na rynkach
finansowych co ma swoje bezposrednie przetozenie na wycene diuznych papieréw wartodciowych. Co do zasady wzrost stop procentowych
powoduje spadek wyceny instrumentow dtuznych. Istnieje zatem ryzyko, Ze przy wzrastajgeych stopach procentowych mote nastqpic spadek
ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentow duznych.

Ryzyka walutowe

Ryzyko to wystgpuje w przypadku inwestycji Funduszu w aktywa denominowane w walutach innych niz waluta polska. Wycena tych aktywow
zalety rownie? od kursu danej waluty w stosunku do waluty polskiej, eksponujgc tym samym Aktywa Funduszu na ryzyko walutowe. Skala tego
ryzyka zale?y od stopnio dekorelacji danej waluty | waluty polskiej, a jego intensywno$¢ w czasle jest zmienna. Fundusz nie bedzie realizowat z gory
okres$lonej polityki zabezpieczania ryzyka walutowego, a decyzje o zabezpieczeniu ryzyko walutowego sq podejmowane na podstawie analiz
dotyczqcych ryzyka catego portfela Funduszu mierzonego zmiennoscig WANC. Ponadto, ryzyko to polega réwniez na niekorzystnym wptywie zmian
kursow walutowych w Funduszu denominowanym w jednej walucie, o inwestujgcym w spotki, w ktorych przeptywy pienigzne sq wyrazane w innej
walucie. Dodatkowo, opisana w Statucie polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie Aktywow Funduszu w Waluty Obce. Powyisze
inwestycje wiqiq sie z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat w wyniku niekorzystnych zmian kurséw Walut Obcych. W wyniku realizacji
powyiszego ryzyka istnieje mozliwo$¢ spadku stopy zwrotu z lokat denominowanych w Walucie Obcej.

Ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i certyfikaty funduszy inwestycyjnych majqeych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoblnego inwestowanio majqce siedzibe za granicq

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwosé lokowania Srodkow Funduszu w jednostki uczestnictwa | certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibg zo granicq. Do najwoiniejszych czynnikow ryzyko
zwiqzanych z takimi inwestycjami nalezq czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq wspomnianych funduszy I instytucji a takze czynniki ryzyka
zwiqzane z ich portfelem inwestycyjnym. W zoleznosci od indywidualnego przypadku ryzyko zwiqzane ze wspomniang kategorig lokat moze
obejmowac wszystkie bqdz czesc¢ czynnikow ryzyka wymienionych w niniejszym Rozdziale. Ponadto umarzanie jednostek uczestnictwa i
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certyfikatow funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspalnego inwestowania majgee siedzibe za
granicq moze podlegac ograniczeniom, ktére mogq wywieraé istotny wplyw na mozliwo$¢ zbycio tego rodzaju lokat przez Fundusz, co z kolei moze
mie¢ negatywny wptyw na mozliwos¢ wywigzanio sig przez Fundusz ze zobowigzaf wobec Uczestnikow Funduszu, w szczeg6lnosci poprzez
opoinienie wyplaty Srodkéw z tytulu wykupu Certyfikatow albo utrudnienie prawidtowej wyceny Certyfikalow,

Ryzyko zwiqzane z wykorzystaniem instrumentow pochodnych

Z nabywaniem Instrumentéw pochodnych, w tym réwniez niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, zwigzane sq w szczegdlnoscl
nastgpujqee ryzyko:

»  ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennosciq ich notowan;

«  ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego zwiqzone z niekorzystnymi zmianami poziomu
lub zmiennoscl kursow instrumentéw finansowych bedgcych bazq wyzej wymienionych instrumentow. Zaleznosé miedzy wartoscig bazy
Instrumentu Pochodnego a wartoscig danego instrumentu nie jest stata | zaledy migdzy innymi od wysokosci krotkoterminowych stop
procentowych, dostgpnoscl instrumentow bazowych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych okeyjnych od wysokosci przewidywanej
stopy dywidendy. Spowolnienie gospodarcze, niekorzystne zmiany innych parametréw mokroekonomicznych, rowniez takich jok koszty
skladowania oraz nowet zdarzenia lub decyzje o charakterze politycznym mogq spowodowa¢ pogorszenie notowaf okreslonych
rodzojow energii, metali szlachetnych | przemystowych lub innych rzeczy oznaczonych co do gatunku bedgeych bozq Towarowych
Instrumentow Pochodnych. Ewentualny spadek cen parametrow bedqeych bazq Towarowych Instrumentow Pochodnych moze
prowadzi¢ do przeceny samych Towarowych Instrumentow Pochodnych, w ktore inwestuje Fundusz, co moze wywieraé negatywny
wplyw na wartos¢ Certyfikatow,

«  ryzyko niedopasowanio wyceny Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny bozy Instrumentu
Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego;

«  ryzyko modelu wyceny - w przypadku Niewystandaryzawanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okozac sig nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu, co w przypadku zamknigcio pozycji moze negotywnie wplyngé no
Waortos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat;

= ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sig ze swoich zobowiqzan wynikojgeych z transakeji no Instrumentach
Pochodnych Fundusz moze ponies¢ straty negatywnie wplywajqce na Wartosé Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat, o z uwagi no
wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne moze przewyzszyé wartost
Aktywow zoinwestowanych w te Instrumenty Pochodne;

= woprzypadku, gdy w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, w
szczegoinosci, gdy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajqey w wysokoscl nizszej niz warto$é bozy Instrumentu Pochodnego, istnigje
motliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyiszojqcej wortos¢ zainwestowanych $rodkow, mechanizm diwigni finansowe]
powoduje zwielokrotnienie zyskow I strat z inwestycji - Fundusz moZe by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego
mechanizmu.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych bgdgcych przedmiotem lokat Funduszu

Ryzyko niewyplacalnosci emitentow, ponoszone przez Fundusz zalene jest od ich wiorygodnosci kredytowej | jest zwiqzane z ryzykiem czesciowe]
lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikw Aktywow przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogq
skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dluznych, o tym samym pogorszeniem rentownoscl inwestycji w dany
instrument, co moe negatywnie wptywa¢ na Wartosé Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat. Ryzyko kredytowe zwigzane jest rowniez z
mozliwosciq niewywiqzywania sig ze swoich zobowliqzan przez kontrahentow, z ktorymi Fundusz bedzie zawierat umowy. Jokiekolwiek opoznienie lub
nieprawidtowosci w realizacji zobowiqzafi przez kontrahenta mogg oznacza¢ ponlesienie strat przez Fundusz, podezas gdy Fundusz nie moze
zagwarantowoc, iz nie zajdzie sytuocja utraty wyptacalnoscl przez ktoregokolwiek z emitentow,

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem na rynku finansowym w Stanach Zjednoczonych

Fundusz mote inwestowa¢ na rynkach Standw Zjednoczonych. Analizujqc historig gospodarczq tego kraju zwrocic¢ nalezy uwage no duzq zmiennosé
jego tempa wzrostu gospodarczego, jok | innych wskaznikow gospodorczych. Tego rodzaju wahania koniunkturalne przektodajq sie no znaczqeq
zmiennos¢ cen na rynkach finansowych w tym kraju oraz na zmiany kursu dolara omerykafiskiego wzgledem innych walut. W zwiqzku z tym lokaty
na rynkach Stanéw Zjednoczonych obarczone mogq by¢ znaczqeym ryzkiem inwestycyjnym. Mimo, Ze sq to rynki dojrzale, z diugg historig oroz
stabilne w rozumieniu obowiqzujgeych regulacii, nadzorem oraz zaowansowanq Infrastrukturg (w tym infrastrukturq informatyczng) nie mozno
wykluczy¢ ewentualno$ci awaril infrastruktury rynkowej. Ponadto rynki te cechuje duty udzial handlu wysokich czestotliwosei (tj. handlu
olgorytmicznego opartego na automatycznym generowaniu zlecefi za pomocq informatycznych systemow transakcyjnych), ktory moze wplywaé
destabilizujgco na rynek, a co za tym idzie negatywnie no Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat. Glowne rynki Stonow Zjednoczonych uznawane sg
za najptynniejsze na $wiecie, z mozliwosciq skindania zlecef poprzez elektroniczne platformy inwestycyjne, co minimalizuje czas ich realizacji w
poroéwnaniu do zlecen sktadanych w sposab tradycyjny tj. bez wykarzystania elektronicznych platform inwestycyjnych. Oba te czynniki zmniejszajg,
lecz nie niwelujq ryzyka zwiqzanego z procesem realizacji zlecef. Noledy pokresli¢, iz rowniez no tok dojrzolych rynkach finansowych jak Stany
Zjednoczone, obok plynnych rynkow i instrumentow istniejq takze instrumenty mniej plynne oraz rynki o ogroniczonej w danym przedziale
czasowym ptynnosci, np. Instrumenty Pochodne na niektdre grupy towardw,

Ryzyka zwiqzane z inwestowaniem na rynkach finansowych w krajach Unii Europejskiej

W obrgbie krajow Unii Europejskiej zauwo2y¢ nalezy duze zroznicowanie sytuacji ekonomicznej od wzglednie stabilnych krojow Europy potnocnej do
krojow peryferyjnych wykazujgcych znaczqeq zmienno$c wskoznikow mokroekonomicznych. Tego typu rozwarstwienie powoduje zwiekszenie
ryzyka mokroekonomicznego, zwlaszcza w kontekécie zagrozenia spojnoscl strefy Euro. Ponadto, w ramach Unii Europejskiej mozno zauwozyé
istotne zroZnicowonie, jesli chodzi o wielkosé i plynnosc rynkow finansowych - od bardzo dojrzalych i plynnych po male i o ograniczonej
phynnosci. Rynki dojrzale, podobnie jak rynki Stanow Zjednoczonych Ameryki , charakteryzujq sig diugq historig, stabilnym $rodowiskiem
regulocyjnym, nadzorem, zaawansowanq infrastrukturq oroz wysokq plynnosciq. Istnieje tez mozliwos¢ skladania na nich zlecen poprzez
elektroniczne platformy inwestycyjne. Nie mozna jednak wykluczyé ewentualnosci awarii infrostruktury rynkowej, ponadto rowniez rynki te cechuje
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duzy vdzial handlu wysokich czestotliwosci, ktory moze wptywac destabilizujgco na rynek, a co za tym idzle negatywnie no Warto$¢ Aktywow Netto
na Certyfikat. W przypadku mniejszych rynkéw mechanizmy regulacyjne i nadzorcze nie sq tak dojrzate, a infrastruktura nie tak zaawansowana. Ze
wzgledu na niskq kapitalizacje oraz skale obrotow na tych rynkach istotnym czynnikiem jest podwyzszone ryzyko ptynnosci.

Ryzyka zwiqzane z inwestowaniem na rynku finansowym w Turcji i na innych rynkach wschodzqeych

Rynki finansowe w Turcji i innych krajach wschodzqeych charakteryzujq sig istotnie nizszym poziomem kultury korporacyjnej, regulacyjnej oraz
nadzorczej w porownaniu do dojrzatych rynkow pafistw rozwinigtych. W przypadku tych krajow podwyiszone jest ryzyko regulacyjne i ryzyko
polityczne zwigzane zaréwno z wewngtrzng sytuacjq danego kraju, jok i sytuacjq na arenie miedzynarodowej na przyktad ze wzgledu na
bezposrednie sqsiedztwo | bliskosé geograficzng niestabilnych regiondw Bliskiego Wschodu, Wytqeznie w przypadku najwigkszych emitentow
poziom plynnosci ich papierow wartosciowych notowanych na rynkach zorganizowanych mozna uzna¢ za zadowalajgey, tym samym w przypadku
rozszerzenia spektrum inwestycyjnego istnieje dodatkowe ryzyko ptynnosci. Ponadto szybkos¢ realizacii zlecen przez posrednikow dziatajgeych na
rynku lokalnym w poréwnaniu do elektronicznych platform inwestycyjnych jest nizsza, co moze spowodowaé opozniony czas ich realizacji, o tym
samym ryzyko zawarcia transakeji po mniej korzystnych cenach. Dodatkowo, waluty tej grupy krajow odznaczajq sig znaczqeq zmiennosciq, o
polityka monetarna tych krajow moze prowadzic do wprowadzenia kontroli przeplywow kapitatowych, co znaczqeo moze zwigkszycé ryzyko
inwestycyjne zwigzane z tq grupq krajow.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wplywajgcych na koszty Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jokim funkcjonuje Fundusz powodujgcych zwigkszenia kosztow pokrywanych z jego
aktywow, W szczegalnoscl istnieje ryzyko zmiany obowiqzujgeych przepisow prawa, ktdre zwalniajq Fundusz z podatku dochodowego z tytutu
osigganych przez Fundusz dochodéw z lokat

Ryzyko zwiqzane z requlacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, o w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Istnieje ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczgce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow prawa
podatkowego polegojqce na zmianie stowek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziotu w Funduszu, zmionie umow
migdzynarodowych w sprawie unikania podwéjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowaé mogq wyészymi obcigzeniami podatkowymi
Uczestnikow.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow

Certyfikaty donej emisji bedg wykupywane w Dniu Wyceny bedgcym ostatnim Dniem Gieldowym w kwartale kalendarzowym. Wycofanie sig z
inwestycji w Certyfikaty w okresach pomiedzy datami wykupu bedzie moiliwe tylko poprzez ich zbycie, co bgdzie mozliwe na regulowanym rynku
wtornym. W tym celu Fundusz plonuje wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu na rynku podstawowym na GPW. W przypadku odmowy
dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obrot nimi moze by¢ prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu. Istnieje ryzyko, ze zbyt niski
poziom obrotow Certyfikatami uniemozliwi ich zbycie na rynku wtérnym lub, Ze ceny po jokich bedq zawierane transakcje na rynku wtérnym bedg
znaczqeo nitsze od Wartosci Aktywow Netto no Certyfikat.

4. Podstawowe dane finansowe i zmiany w sktadzie portfela

Na dzien 30 czerwea 2016 roku 80,34% aktywow ogotem Funduszu stanowily transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu, ktérych
przedmiotem byly obligacje Skarbu Pafistwa i ich udziot w aktywach wzrdst w poréwnaniu do 66,54% aktywow ogotem na dzier 31 grudnio 2015 .
Ponadto na dzien 30 czerwca 2016 r. do zera zostat zredukowany udziat dluznych papierow wartosciowych | depozytow, ktére na dzien 31 grudnia
2015 r stanowity odpowiednio 10,53% i 8,53% aktywdw ogolem. Na dzief 30 czerwca 2016 r. Fundusz posiadat réwniez otwarte pozycje na
instrumenty pochodnych, z ktérych tgezna wycena stanu rozrachunkéw bylta ujemna i wynosita -0,03% aktywow ogotem w porownaniu do -0,10%
na dzien 31 grudnia 2015r. Otwarte pozycje w instrumentach pochodnych obejmowaty niewystandoryzowane transakcje Fx Swap, CFD, gieldowe
kontrakty terminowe na indeksy gieldowe oraz waluty. Dobor poszczegolnych sktadnikow portfela inwestycyjnego odbywat sig zgodnie z zapisami
statutu i prospektu emisyjnego. Szczegolna waga zostata przylozono do zapewnienia wysokiego poziomu plynnosci okat oroz utrzymania
zaangatowania na poziomach zapisanych w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oroz w
Statucie. W okresie sprawozdawczym Funduszu nie dokonywat zmian w strategii inwestycyjnej.

Aktywa netto Funduszu no dzief sprawozdania finansowego wynosity 603 922 tys. 24, za$ wynik z operacii byt dodatni i wyniost 17 573 tys. 2.
Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego wyniosta 107,00 zl, a procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym byta dodatnia i wyniosta 6,56% w skali roku.

5. Czynniki i zdarzenia majgce wpltyw na dziatalno$é i osiqgniete wyniki w okresie sprawozdawczym oraz
perspektywy rozwoju w perspektywie kolejnego roku

Na dziatalno$¢ funduszu w minionym okresie sprawozdawczym wplyw mialo zaréwno otoczenie rynkowe (wydarzenia o charakterze globalnym jak
i lokalnym), jak rownie dziotania zarzgdzojgcego (dobor lokat funduszu na podstawie analizy fundamentalnej i portfelowe] zgodnie ze strategiq
fundusau, skrupulatne zarzqdzanie ryzykiem oraz nacisk na plynnoéé portfela).

Czynniki majqce wptyw na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym to miin.:
- koniunktura gospodarcza w Polsce oraz na $wiecie (min. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji) wptywajgca m.in. na dziatanio bankow
centralnych;
- sytuacja ekonomiczno-finansowa emitentow papierow wartosciowych wynikajqco zaréwno z procesow okotorynkowych, jok i specyfiki
zorzqdzanio w poszczegolnych spotkach;
- zmiana cen instrumentow finansowych, ktére podlegajq wahaniom pod wplywem ogolnych tendencji rynkowych oraz perspektyw rozwoju;
- zmiana rynkowych stép procentowych;
- zmiana kursow walut;
- poziom diwigni finansowe] wykorzystywanej przez Fundusz.
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Glowne wydarzenia rynkowe, ktére zdominowoty pierwszq potowg 2016 roku to obowy o kondycje chinskiej gospodarki oraz referendum dotyczqce
wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, tzw. Brexit. Pozostale tygodnie pierwszego potrocza mingly pod znakiem niskiej zmiennosci typowe] dla
rynkéw finansowych, bedgeych pod silnym wplywem wspierojqcej polityki bankédw centralnych.

Perspektywy dlo Funduszu w kolejnym potroczu bedq zalezoly od przyjgte] strategii inwestycyjnej oraz zachowanio cen papierow wartosciowych i
Instrumentéw finansowych znajdujgeych sig w portfelu Funduszu.

Patrzqc na drugq potowg 2016 roku, zachowanie rynkéw finansowych bedzie zalezalo min. od poziomu wzrostu gospodarczego na $wiecie,
ksztaltowania sig Swiatowej polityki, dziatalno$cl gtéwnych bankow centralnych, jok | wptywu wynikow referendum w Wielkiej Brytonii na sytuacje
gospodarczq no $wiecie oraz na wyniki spatek. No rynku polskim kiuczowymi czynnikami wydajq sie ksztalt polityki gospodarczej nowego rzqdu,
ktora bedzie miota znaczenie dla postrzegania Polski na arenie migdzynarodowej, oraz bedzie miola wplyw na stan finanséw publicznych,

Po dniu bilansowym nie wystqpity zdarzenlo, Istotnie wplywajqce no dziatalno$é jednostki, nieuwzglgdnione w sprawozdaniu finansowym.
6. Pozostate informacje o dziatalnosci

Opis orgonizacji grupy kapitotowe] emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegojqcych konsolidacji, o w przypadku emitenta bedgcego jednostkq
dominujqcq, ktory na podstawie obowigzujgcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzqdzaé skonsolidowanych sprawozdan
finonsowych - réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prownej braku konsolidacji

Fundusz nie posiada jednostek zaleznych i nie sporzqdza sprawozdan skonsolidowanych

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofqczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitotowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziohu, restrukturyzacii i zaniechania dziatalnosci

Fundusz w okresie sprawozdawczym nie dokonywal zmian w strukturze jednostki.

Stanowisko zarzqdu odno$nie do moliwoSci zrealizowanio wezeéniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Fundusz nie publikowal prognoz wynikow.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym
zgromodzeniu emitenta na dzief przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziotu w kapitale zoktodowym, liczby gloséw z nich wynikajqeych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlosnosci znacznych pakietow akeji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Nie ma zastosowania dlo Funduszu.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekozania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kaidej z
os6b

Nie mao zostosowania dla Funduszu.

Umowy zawarte migdzy emitentem a osobami zarzqdzajqcymi przewidujqce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polgczenia emitenta przez przejecie

Nie ma zastosowania dlo Funduszu.

Wskazanie postgpowah toczqeych sig przed sqdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
W okresie sprawozdawczym i na dzien podpisanio sprawozdania Fundusz nie byt strong takich postepowan.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawieral takich transakcji.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym okresie sprawozdawczym porgczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie otrzymat ani nie udzielal poreczen i gwarancji.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny motliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Organem funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. z siedzibq w Worszawie przy ul. Chtodnej 52 wpisane do rejestru

przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Worszawy, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem
KRS 0000019384, numer NIP 526 - 17 - 88 - 449, o kopitale zaklodowym w wysokosci 18 000 000 zt w petni oplaconym. Powligzania Funduszu i
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PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikajg z Ustawy oraz stotutu, Fundusz zostal utworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako
organ Funduszu, zorzqdza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec osab trzecich.

W rozumieniu ort. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipco 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oroz o spotkach publicznych, podmiotem dominujqecym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A jest PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, ktéry jest jedynym akcjonariuszem PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A i posiada 100% gloséw na walnym zgromadzeniu.
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