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Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.

Szanowni Panstwo,

W imieniu AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekazujemy Panstwu sprawozdanie
finansowe BETA ETF WIG20TR Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dalej ,Fundusz”)
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczegdtowe informacje na temat skfadu portfela lokat,
struktury kosztéw oraz rezultaty operacji finansowych. Do sprawozdania finansowego zatgczony jest
raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu potrocznego sprawozdania finansowego, oraz
oswiadczenie banku depozytariusza o zgodnosci stanu aktywdéw Funduszu.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ aktywow netto na jeden certyfikat inwestycyjny Funduszu
(dalej ,Certyfikat”) wynosita 29,90 zt wedtug wyceny bilansowej, co oznaczato spadek o 6,80 zt, czyli o
- 18,53% w stosunku do wartosci aktywow netto na Certyfikat na dzien 31 grudnia 2019 r., tj. na koniec
poprzedniego roku obrotowego, wynoszacej 36,70 zt. W rozpatrywanym okresie, pod koniec lutego,
miato miejsce zatamanie na rynkach akcji spowodowane wybuchem pandemii COVID-19, ktére w dniu
12 marca 2020r. doprowadzito do tego, iz Certyfikaty zanotowaty swojg najnizszg historycznie wycene
aktywow netto na Certyfikat wynoszacg 22,24 zt, tracgc w ten sposdéb w relacji do 31 grudnia 2019r. -
39,40%. Pomimo znaczgcej poprawy sytuacji na rynkach akcji po dniu 12 marca 2020r., Certyfikatom
nie udato sie osiggng¢ poziomdéw sprzed wybuchu pandemii. W catym okresie sprawozdawczym
maksymalna warto$¢ aktywdw netto na Certyfikat wynosita 37,55 zt i miata miejsce w dniu 2 stycznia
2020r., natomiast maksymalna warto$¢ aktywdw netto na Certyfikat po historycznym minimum to
jedynie 31,34 zt z 5 czerwca 2020r., co odpowiadato spadkowi o0 -16,54% w relacji do najwyzszej
wartosci z okresu sprawozdawczego i jednoczesnie wzrostowi o 40,92% w stosunku do historycznego
minimum z 12 marca 2020r.

Wartos¢ aktywow netto na dzien 30 czerwca 2020r. wynosita 46 288 tys. zt, co odpowiadato 1 547 913
Certyfikatom. W poréwnaniu do analogicznych wartosci na koniec poprzedniego roku obrotowego
wynoszacych odpowiednio 30 108 tys. zt i 820 315 Certyfikatow, aktywa netto wzrosty w okresie
sprawozdawczym o ponad 53,7%, co spowodowane bylo przede wszystkim silnym wzrostem liczby
Certyfikatow o 88,7%. W okresie tym wyemitowano tgcznie 790 000 Certyfikatdw, natomiast wykupiono
62 402 Certyfikaty.

W catym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki wystgpienia trudnosci w realizacji strategii
inwestycyjnej okreslonej w statucie i nie miaty miejsca jakiegokolwiek naruszenia limitow inwestycyjnych
tam okreslonych. Stopa zwrotu certyfikatu inwestycyjnego w okresie sprawozdawczym wyniosta
wspomniane -18,53% przy stopie zwrotu indeksu réwnej -18,10%, co odpowiadato wartosci roznicy
odwzorowania na poziomie -0,43%. Warto$¢ btedu odwzorowania dla catego okresu sprawozdawczego
wyniosta za$ zaledwie 0,06%. tgczna ekspozycja netto Funduszu wynosita w tym okresie przecietnie
100,00% i wahata sie w przedziale pomiedzy 99,41% a 100,08%, czyli w przedziale znaczaco nizszym
od statutowego wynoszacego od 95% do 105%.
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Dziekujemy Panstwu za mozliwos¢ kontynuacji zarzadzania Panstwa $rodkami poprzez nasz Fundusz.
Jednoczesnie zachecamy Panstwa do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym
sprawozdaniu. Zawarte w nim informacje pozwolg Panstwu w petni poznac realizowang polityke

inwestycyjnag.
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