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List Zarzadu

Szanowni Paristwo, Drodzy Inwestorzy,

Prezentujemy Panstwu raport, stanowigcy podsumowanie dziatalnosci Grupy PCC EXOL w pierwszym kwartale
2018 roku.

Grupa zakonczyta miniony kwartat zyskiem netto na poziomie 3,5 min zt, poprawiajac zesztoroczny wynik
o ponad 4%. Natomiast marza brutto ze sprzedazy osiggneta warto$¢ 13% i utrzymata sie na poziomie
porownywalnym do I kwartatu ubiegtego roku. Osiggniete rezultaty potwierdzajg ukierunkowanie Grupy na
rozwdj produktéw specjalistycznych, znajdujgcych zastosowanie zwitaszcza w branzach przemystowych,
wykazujacych potencjat marzowy.

Prowadzimy dziatalno$¢ na perspektywicznym i réwnoczesnie wymagajgcym rynku, zorientowanym na
ekologiczne produkty o delikatnym dziataniu. Mamy $wiadomos¢, jak istotny jest rozwdj w obszarze wyrobdéw
specjalistycznych, tagodnych w oddziatywaniu na Srodowisko i opartych na surowcach naturalnych. Nasilona
konkurencja w branzach, w ktérych stosowane sg surfaktanty, wymaga od producentéw opracowywania
coraz bardziej innowacyjnych, wydajnych i skutecznych produktéw. Konsekwentnie podejmujemy wyzwania
stawiane przez rynek. Kluczem sg intensywnie prowadzone prace badawczo-rozwojowe oraz inwestycje.

W minionym kwartale wdrozylismy do sprzedazy kolejne produkty, wpisujgce sie w obecne trendy rynkowe.
Zgodnie ze strategig opartg o rozwoj produktdow specjalistycznych, poszerzyliSmy oferte o nowe wyroby,
przeznaczone do zastosowan przemystowych, w tym na rynek farb i lakierow oraz produktow gasniczych.

Obecnie realizujemy kolejne etapy inwestycji na Wytwdrni Etoksylatdw w Brzegu Dolnym. Dzieki nigj
zwiekszymy zdolnosci produkcyjne surfaktantéw specjalistycznych oraz wprowadzimy do oferty nowe,
zaawansowane technologicznie produkty. Czes¢ z nich znajdzie zastosowanie w produkcji wysokiej jakosci
kosmetykow i Srodkow higieny osobistej o tagodnym oddziatywaniu. Kolejne, jako produkty specjalistyczne
do zastosowan przemystowych beda dedykowane takim branzom, jak czyszczenie przemystowe, produkcja
papieru i przetwdrstwo spozywcze. Rdwnolegle obserwujemy réwniez perspektywiczne rynki zagraniczne pod
katem mozliwosci, jakie stwarzaja.

Jednoczesnie, poczawszy od 2012 roku, Spotka dzieli sie ze swoimi Akcjonariuszami wypracowanym zyskiem.
Wypfacona za rok 2017 dywidenda wyniosta 0,09 z na jedng akcje.

Dziekujemy Panstwu, Inwestorom i Partnerom biznesowym, za dotychczasowg wspoétprace i zaufanie, a takze
naszym Pracownikom za nieustanny wktad w zwiekszanie atrakcyjnosci PCC EXOL na rynku.

Rafat Zdon Mirostaw Siwirski
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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pcc Grupa Kapitatowa PCC EXOL

Exol Group Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2018

1.PODSUMOWANIE I KWARTALU 2018 ROKU

1.1 WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

01.2018- 01.2017- 01.2018- 01.2017-
03.2018 03.2017 03.2018 03.2017
tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 160 690 173 014 38 457 40 338
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 7 322 6993 1752 1630
Zysk przed opodatkowaniem 4 458 4 492 1067 1047
Zysk netto 3 544 3405 848 794
EBITDA 9712 9 667 2 324 2254
Pozostate dochody catkowite netto (880) (3 248) (211) (757)
Catkowite dochody ogdtem 2 664 157 638 37
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (25 177) (4971) (6 026) (1159)
Przeplywy  pieniezne netto z  dziatalnosci
inwestycyjnej (10 703) (2 254) (2 562) (526)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9 809 (4 584) 2 348 (1 069)
Przeptywy pieniezne netto (26 071) (11 809) (6 239) (2753)
Nakfady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i 1 964 1690 470 394
wartosci niematerialne**
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 172 484 172 484 172 484 172 484
Zysk na akcje zwyktg (w PLN/ w EUR) 0,02 0,02 0,00 0,00
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 379 538 380 891 90 184 91 321
Aktywa obrotowe 173 548 166 569 41 237 39936
Kapitat wasny 245 899 243 202 58 429 58 309
Kapitat akcyjny 172 484 172 484 40 985 41 354
Zobowigzania dtugoterminowe 204 088 192 053 48 494 46 046
Zobowigzania krétkoterminowe 103 099 112 205 24 498 26 902
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/ w EUR) 1,43 1,41 0,34 0,34
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1.2 WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

EBITDA

Pozostate dochody catkowite netto

Catkowite dochody ogdtem

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy  pieniezne netto z  dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i
warto$ci niematerialne**

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)
Zysk na akcje zwyktg (w PLN/ w EUR)

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR)

01.2018- 01.2017- 01.2018- 01.2017-
03.2018 03.2017 03.2018 03.2017
tys. PLN tys. EUR
141 513 149 697 33 868 34 902
6 852 6 094 1640 1421
4 044 3 668 968 855
3261 2 896 780 675
8 868 8 320 2122 1940
0 0 0 0
3261 2 896 780 675
(25 434) (3809) (6 087) (888)
(10 698) (2 154) (2 560) (502)
9924 (1 435) 2 375 (335)
(26 208) (7 398) (6 272) (1725)
1959 1589 469 371
172 484 172 484 172 484 172 484
0,02 0,02 0,00 0,00
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
386 273 386 528 91 784 92 673
152 091 146 760 36 139 35187
240 566 237 272 57 162 56 887
172 484 172 484 40 985 41 354
200 967 188 791 47 753 45 264
96 831 107 225 23 008 25 708
1,39 1,38 0,33 0,33

* Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - wptywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub
zbywanie sktadnikdw aktywow trwatych i aktywow finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci

** Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
nie zawsze tozsame z ptatnosciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
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1.3 PODSUMOWANIE SYTUACJI
FINANSOWE]

W I kwartale 2018 roku Grupa PCC EXOL osiggneta
zysk EBIT na poziomie 7,3 min zt, ktéry byt wyzszy
0 0,3 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Pozwolito to na wypracowanie zysku
netto na poziomie 3,5 min z, poprawiajac go
04,1% Q/Q. Wynik EBITDA wynidst 9,7 min z,
ksztattujgc sie na poréownywalnym poziomie do
pierwszego kwartatu roku 2017.

Grupa kieruje swojg uwage na  rozwoj
zaawansowanych technologicznie produktow,
ekologicznych i fagodnych dla Srodowiska,
w szczegolnosci do zastosowan w kosmetykach
i detergentach. Jednocze$nie rozwijane sg produkty
do zastosowan przemystowych, o specjalistycznych,
czesto unikatowych wiasciwosciach. W minionym
kwartale 2018 roku przychody ze sprzedazy
uksztattowaty sie na poziomie 160,7 min z,
odnotowujgc spadek o 7,1% w stosunku do
I kwartatu roku 2017. Spadek przychodéw wynika
gtéwnie znizszych cen sprzedazy produktow
masowych, ktore sg nastepstwem silnej korelacji
z cenami surowcow, charakterystycznej dla tego
rynku. Sprzedaz iloSciowa pozostata na zblizonym
poziomie do tej z pierwszych trzech miesiecy roku
2017.

Udziat surfaktantéow do zastosowan przemystowych
wzrést w strukturze przychoddéw ze sprzedazy

e wzrost zysku EBIT do poziomu 7,3 min
zt (+0,3 min zt Q/Q)

e EBITDA na poziomie 9,7 min zt (+0,5%
Q/Q)

e wzrost zysku netto do poziomu 3,5 min
zt (+4,1% Q/Q)

produktow, zaréwno w ujeciu wartosciowym, jak
i iloSciowym.

Osiagniete rezultaty potwierdzajg ukierunkowanie
Grupy na rozwdj produktéw specjalistycznych
dedykowanych do licznych branz i rdéznorodnych
zastosowan, ktore stanowig wiekszos$¢ surfaktantow
do zastosowan przemystowych.

W I kwartale 2018 roku nastgpita poprawa wyniku na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 2,8 min zt.
Pozytywny wptyw na osiggniete rezultaty miaty
przychody z tytutu roznic kursowych z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 0,4 min zt, wobec straty na
poziomie 1,6 min zt po pierwszych trzech miesigcach
2017 rok.

Analizujgc przychody ze sprzedazy Grupy nalezy
zaznaczy¢é, ze od 1 stycznia 2018 roku Grupa
wdrozyta MSSF 15, co wptywa na zmiane prezentacji
pomiedzy przychodami ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatdw a przychodami ze sprzedazy
ustug. Dla celéw poréwnawczych zmieniono takze
dane za pierwszy kwartat 2017 roku.

Tabela 1 Podstawowe dane Grupy Kapitatowej PCC EXOL za I kwartat 2018 rok

[w tys. zi] 1Q2018 1Q2017

Przychody ze sprzedazy 160 690 173 014
Wynik brutto ze sprzedazy 20 822 22 964
Marza na sprzedazy w % 13,0% 13,3%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 7 322 6993
EBITDA 9712 9 667
Zysk netto 3 544 3405
Stopa zwrotu z aktywow w % 3,3% 3,6%
Stopa zwrotu z kapitatu w % 7,5% 7,7%
Zatrudnienie 285 262
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2.GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

2.1  DzIiAtALNOSC GRUPY

Grupa Kapitatowa PCC EXOL (Grupa, Grupa PCC
EXOL, Grupa Kapitatowa, GK PCC EXOL) jest grupa
6 spotek, na czele ktorej stoi PCC EXOL Spotka
Akcyjna, petnigc funkcje jednostki dominujacej
(Spédtka, PCC EXOL, Jednostka Dominujaca, Spotka
Dominujaca).

Od sierpnia 2012 roku Spdtka PCC EXOL S.A. jest
notowana na Gieldzie Papierédw Wartosciowych
w Warszawie. Od 2016 roku Spoétka jest rowniez
emitentem obligacji, notowanych na rynku Catalyst.

Spotka powstata w 2008 roku, ale momentem
przetomowym dla jej rozwoju byt rok 2011, w ktdrym
aportem whniesiono do Spdtki zorganizowang czes¢
przedsiebiorstwa PCC Rokita SA, obejmujaca
Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych. Tym
samym Spotka rozpoczeta produkcje i sprzedaz
Srodkdéw powierzchniowo czynnych, kontynuujac
dziatalno$¢ prowadzong od 50 lat w ramach PCC
Rokita SA.

Zastosowania przemystowe
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Zastosowania kosmetyczno-detergencyjne

g

Biata kosmetyka:
kremy, maseczki, balsamy

z

Ptyny do ptukania tkanin,
ptyny do mycia naczyn

Obecnie dziatalno$¢ prowadzona jest na czterech
wytworniach zlokalizowanych w Brzegu Dolnym oraz
jednej znajdujacej sie w Ptocku.

Spotka zajmuje wiodacg pozycje w zakresie produkcii
$rodkéw powierzchniowo czynnych (surfaktantow)
w Polsce oraz w Europie Wschodniej i Srodkowo-
Wschodniej.

Rynek surfaktantow jest waznym sektorem
gospodarki w Polsce i na Swiecie, ze wzgledu na
niezwykle szerokie zastosowanie tych zwigzkow
chemicznych w wielu dziedzinach przemystu.
Wptywajg one na poprawe jakosci zycia, a takze
umozliwiajg zwiekszenie efektywnosci produkgji
z wykorzystaniem surowcow pochodzacych ze
zrownowazonych zrodet. Rynek ten stanowi jeden
z najbardziej perspektywicznych i zaawansowanych
technologicznie obszaréw przemystu chemicznego.
Pozostaje on w dalszym ciggu domeng firm
dziatajgcych w najbardziej rozwinietych gospodarczo
regionach $wiata, takich jak Europa Zachodnia, Azja
i Ameryka Potnocna.

LI
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Zele pod prysznic,
szampony, mydfa w ptynie

Proszki do prania,
srodki do czyszczenia
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Produkty Spdtki znajdujg zastosowanie zaréwno
w branzach przemystowych, jak i kosmetyczno-
detergencyjnych. Do najwazniejszych obszarow
wykorzystania surfaktantow nalezg w szczegdlnosci:
artykulty chemii gospodarczej i przemystowej,
kosmetyki (w tym S$rodki higieny osobistej), farby
i lakiery, tworzywa sztuczne, agrochemikalia,
artykuty budowlane. Znajdujg one szerokie
zastosowanie takze w  produkcji  wyrobdw
spozywczych, farmaceutycznych, witdkienniczych,
skorzanych i metalowych. Surfaktanty to nie tylko
sktadniki réznego rodzaju produktdw gotowych. Jako
samodzielna substancja petnig réwniez role
reagentow, ptyndw funkcyjnych i cieczy roboczych
w przemystowych procesach technicznych
i technologicznych.

Spotka projektuje i produkuje surfaktanty rowniez na
specjalne  zamowienie  klientow, a  dzieki
modyfikacjom, ktore idealnie wpasowujg sie w ich
potrzeby, spetnia oczekiwania nawet najbardziej
wymagajacych klientow.

Grupa PCC EXOL rozwija takze sprzedaz surfaktantow
na rynku amerykanskim poprzez swojg jednostke
zalezng PCC Chemax z siedzibg w Piedmont w stanie
Karolina Potudniowa. Spdtka ta zajmuje sie
rozwijaniem i dystrybucja surfaktantow
specjalistycznych do zastosowan przemystowych,
ktére  charakteryzuja  sie  wysoka marzg
i wykorzystywane sg jako dodatki w roznych
gateziach przemystu, takich jak branza rafineryjno-
wydobywcza, obrdbki metalu, budowlana
i wtdkiennicza. Spotka operuje na rynkach obu
Ameryk oraz Europy i Azji.

2.2 DzIAtALNOSC OPERACYINA W I KWARTALE 2018 R.

Nasilona konkurencja w branzach, w ktorych
stosowane sg surfaktanty, wymaga od producentéw
opracowywania coraz bardziej innowacyjnych,
wydajnych i skutecznych produktdéw. Producenci
zaangazowani W  wytwarzanie  surfaktantow
specjalistycznych inwestujg w dziatalno$¢ badawczo-
rozwojowa, nowe technologie oraz innowacyjne
rozwigzania procesowe. Przywigzujg rowniez coraz
wiekszg wage do aspektow Srodowiskowych.

Trend ten zauwazany jest w szczegdlnosci w branzy
kosmetykéw, detergentéw, farb i lakierdw czy
tekstylidw, gdzie poszukiwane sg nowe sktadniki,
bezpieczne dla ludzi i Srodowiska.

Konsumpcja surfaktantdw w branzy kosmetykdw
i detergentéw cechuje sie malg zmiennoscig i wg
raportu Market Study: Surfactants, Ceresana 2015,
utrzyma tendencje wzrostowg na przestrzeni
kolejnych lat. Preferencje konsumentow
ostatecznych determinujg dziatania producentéw,
ktdrzy starajg sie dostosowac do trenddw i potrzeb.

Zastosowania przemystowe

W minionym kwartale Grupa kontynuowata strategie
ukierunkowang na rozwoj produktow
specjalistycznych.

Spotka wdrozyta do sprzedazy EXOdis PC950,
pierwszy produkt z grupy dodatkéw do farb
i lakieréw, ktéry jest niejonowym  Srodkiem
zwilzajagcym i dyspergujgcym.  Produkt  jest
rekomendowany szczegdlnie jako alternatywa dla
produktéw zawierajacych alkilofenole. EXOdis PC950

jest jednym z pierwszych specjalistycznych
dyspergatoréw, dedykowanych m.in. do produkcji
farb plakatowych.

Obecnie  kolejny  produkt, EXOdis  PC540,
dedykowany do branzy farb i lakierow, przechodzi
testy u klientow, w tym u czotowych polskich
producentow farb. Produkt ten jest hydrofobowym
$rodkiem dyspergujgcym, dedykowanym gtdéwnie do
produkgji farb biatych do wnetrz. Jego zasadniczg
rolg jest poprawa wodoodpornosci powtoki farby, co
wplywa na znaczace polepszenie odpornosci na
szorowanie na mokro. Aktualnie w dziale badawczym
PCC EXOL prowadzone sg prace nad zastosowaniem
$rodka w formulacjach farb antykorozyjnych, czyli
w produktach, gdzie wodoodporno$¢ powtoki jest
kluczowa pod wzgledem zastosowan aplikacyjnych.

Od poczatku roku Spoétka kontynuowata wdrazanie do
produkcji gamy produktow z serii EXOstab
stosowanych do produkcji pianek typu PUR/PIR.
Wyroby te poprawiajg dopasowanie sie sktadnikow
systemu i utatwiaja ich formutowanie, co w efekcie
przektada sie na lepsze parametry izolacyjne
i mechaniczne pianek sztywnych.

Pierwszy kwartat 2018 roku to takze dalszy rozwdj
produktéw gasniczych, w szczegdlnosci wdrozonego
w ubieglym roku wyrobu Roteor M Premium,
kierowanego gtdéwnie do strazy pozarnych. Jest to
syntetyczny $rodek o podwyzszonej skutecznosci
gasniczej, stuzacy do gaszenia pozaréw, zaréwno ciat
statych, jak i cieczy. Produkt ten cieszy sie rosngcym
zainteresowaniem  wsrod  klientdw  z  branzy
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pozarniczej. Spotka rozwija sprzedaz tego produktu
wérod  dystrybutorow  specjalistycznych na rynku
polskim. Prowadzone sg rdwniez prace majgce na
celu  wprowadzenie pianotwdrczych  Srodkow
gasniczych na rynek europejski. Aktualnie dziat
badawczo-rozwojowy opracowuje gotowe
wypetnienie do gasnic pianowych. Formulacja
obecnie poddawana jest licznym testom aplikacyjnym
w celu potwierdzenia oczekiwanej klasy gasniczej.

Wykres 1 Sprzedaz surfaktantdw do  zastosowan
przemystowych [w min zi]

63,4

1Q 2018 1Q 2017*

*Dane za 1 kwartat 2017 r. dostosowano zgodnie z wprowadzonym
MSSF 15.

Wykres 2 Sprzedaz surfaktantdw do  zastosowan
przemystowych [w tys. ton]

7,0

1Q 2018 1Q 2017

Zastosowania kosmetyczno-detergencyjne

Zmieniajgce sie trendy rynkowe w obszarze
zwiekszania wydajnosci, jakosci
i multifunkcjonalnosci  surowcdéw  chemicznych,
wymagdajg od producentéw szybkiej identyfikacji nisz
rynkowych i dostosowania specjalistycznej oferty do
indywidualnej specyfiki odbiorcy.

Rynek kosmetyczny poszukuje coraz bardziej
ekologicznych produktéw, tgczacych w sobie tagodne
oddziatywanie na skoére i znakomite wiasciwosci
aplikacyjne. Podazajac za oczekiwaniami rynku juz
w 2017 roku PCC EXOL opracowata wiele produktéw,
ktére aktualnie znajduja sie w fazie akceptagji
u klientéw. W konsekwencji Spdtka w I kwartale
2018 r. wdrozyta do sprzedazy m.in. ROSULfan M,
tagodny surfaktant anionowy przeznaczony do

kosmetykdw myjacych. Wykazuje on delikatne
dziatanie i moze by¢ uzywany do pielegnacji skory
wrazliwej. Posiada ponadto znacznie lepsze dziatanie
zageszczajgce w pordwnaniu  ze standardowym
surfaktantem myjacym (SLS). Ze wzgledu na bardzo
dobre wilasciwosci pianotwdrcze oraz myjgce moze
by¢ stosowany jako sktadnik szampondw, ptynéw do
kapieli czy zeli pod prysznic. Jest jednoczesnie
kompatybilny z anionowymi, niejonowymi
i amfoterycznymi $rodkami powierzchniowo
czynnymi.

Kolejnym, nowym surfaktantem o znakomitych
wihasciwosciach  zageszczajacych, jest Rokamid
MRZ4. Produkt wychodzi naprzeciw najnowszym
trendom na rynku kosmetycznym tj. nie zawiera
pochodnych oleju palmowego. Wyrdb spetnia role
surfaktantu pomocniczego w  formulacjach
kosmetycznych i detergentowych, takich jak
szampony, zele pod prysznic, mydta do rak, zele do
golenia czy ptyny do mycia naczyn. Dziata jako
stabilizator piany, $rodek emulgujgcy i utatwiajacy
rozpuszczanie sktadnikow formulacji. Wspomaga
rowniez  dziatanie  surfaktantéw  anionowych
wystepujacych w innych formulacjach, jest skuteczny
zaréwno w preparatach zawierajgcych SLES, jak i bez
SLES.

W I kwartale 2018 r. Spdtka kontynuowata prace
badawczo-rozwojowe nad opracowaniem
specjalistycznego surfaktantu petnigcego funkcje
emolientu w formulacjach kosmetycznych, .
ROKAnol SP15. Moze by¢ on stosowany w produktach
do pielegnacji skéry, gtownie w Srodkach
czyszczacych i nawilzajacych, jako skiadnik
zmiekczajacy skore. Znajduje réwniez zastosowanie
w dezodorantach i antyperspirantach, a takze innych
preparatach kosmetycznych.

W prezentowanym okresie dziatania Spotki skupity sie
na rozszerzeniu gamy produktéow dedykowanych
detergentom do automatycznego mycia naczyn
(ADW - Automatic Dishwashing). Opracowane
zostaty nowe wyroby z grupy niejonowych
surfaktantéw niskopiennych z serii Rokanole LP. Dla
producentow detergentdw opracowano roéwniez
formulacje surfaktantéw o nazwie handlowej EXOdet,
odznaczajgce sie wiasciwosciami niskopiennymi.
Réwnolegle we wspdtpracy z klientami Spoétka
kontynuuje prace nad rozwigzaniami przeznaczonymi
do prania recznego. Opracowywane sg miedzy
innymi  wysokopienne  surfaktanty  stosowane
w produktach do namaczania prania.

Spotka kontynuuje prace nad rozwojem nowej grupy
produktéw skierowanej do przemystu
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farmaceutycznego. Pierwsze dziatania PCC EXOL
zapoczatkowata juz w 2016 roku, wprowadzajac do
portfolio pierwszy produkt z grupy Makrogoli — Polikol
600PF. Nastepnie w 2017 roku PCC EXOL
intensyfikowata prace nad rozwojem tej grupy,
wprowadzajgc do oferty kolejne produkty typu
Polikoli serii PF. Wyroby te s3 Srodkami
pomocniczymi substancji aktywnych lekéw lub
preparatow kosmetycznych np. do pielegnacji jamy
ustnej. Natomiast pierwszy kwartat 2018 r. to okres
dynamicznych dziatan Spotki w zakresie pozyskiwania
nowych klientow dla tej grupy produktowej, ktory
bedzie kontynuowany w kolejnych miesigcach.
Obecnie Spotka rozpoczeta takze prace nad innymi
grupami wyrobdw o jakosci farmaceutyczne;j.

Wykres 3 Sprzedaz surfaktantow do  zastosowan
w kosmetykach i detergentach [min zi]

79,5

1Q 2018 1Q 2017*

*Dane za 1 kwartat 2017 r. dostosowano zgodnie z wprowadzonym
MSSF 15.

Wykres 4  Sprzedaz surfaktantdw do zastosowan
w kosmetykach i detergentach [tys. ton]

15,1

1Q 2018 1Q 2017

Surowce

W I kwartale 2018 notowania etylenu utrzymywaty
sie nadal na stabilnym, wysokim poziomie.

W 2018 roku trend cenowy CPKO w Malezji
ksztattowat sie podobnie jak w 2017 roku. W styczniu
2018 cena osiagneta najwyzszy poziom, po czym
zaczeta systematycznie spadac, aby w potowie marca
osiggna¢ swoje minimum. Spadek, w odniesieniu do
najwyzszego punktu stycznia, wyniost 28%, co jest

konsekwencjg wysokiego poziomu produkgcji oraz
niskiego popytu.

Dostawy olejow naturalnych, jak i alkoholi
tluszczowych w I kwartale 2018 realizowane byty na
bazie kontraktow krdtkoterminowych. Gtéwnymi
dostawcami byli producenci europejscy, co pozwolito
Spotce  wykorzystaé  spadkowy trend cenowy
w wiekszym stopniu, niz gdyby kontrakty byly
zawierane z dostawcami z Azji, z uwagi na znacznie
krotszy czas realizacji. Niemniej jednak, moce
produkcyjne w obszarze wszystkich rafinowanych
olejéw zostaty ograniczone, z uwagi na nowe
wymagania prawne w zakresie jakosci rafinowanych
olejéw spozywczych, wprowadzone przez Unie
Europejskg w 2018 roku. Zaistniata sytuacja
przetozyta sie na czasowe niedobory olejow na rynku,
przy czym nie miata przetozenia na alkohole
ttuszczowe, bedace pochodnymi olejow.

Inwestycje i zdolnosci produkcyjne

W pierwszym kwartale 2018 r. Grupa PCC EXOL
kontynuowata rozpoczete projekty inwestycyjne
i modernizacyjne. Naktady na unowoczesnienie
istniejgcych instalacji i obiektow budowlanych oraz
na zakupy w ramach uzupetnienia uzytkowanej
infrastruktury dla potrzeb wydziatéw produkcyjnych
w Brzegu Dolnym wyniosty w tym okresie 1,4 min zt.

Najwazniejszg obecnie inwestycjg jest budowa
instalacji, ktdre zapewnig zwiekszenie zdolnosSci
produkcyjnych  Wytwérni  Etoksylacji w Brzegu
Dolnym. Inwestycja ta obejmuje budowe aparatury
do produkcji oksyalkilatow wysokomolowych oraz
linie technologiczng do wytwarzania glicyniandw.
Uzupetnieniem catego projektu bedzie dostarczenie
niezbednej infrastruktury oraz bazy magazynowej
gwarantujacej realizacje zaktadanych celow.

W I kwartale 2018 roku zrealizowana zostata czesc¢
zakupdw zwigzana z dostawami licencjonowanej
technologii, jak i rowniez zakupem oraz montazem
instalacji do oczyszczania gazéw odlotowych.

taczne naktady poniesione w ramach realizacji tego
projektu inwestycyjnego wyniosty w pierwszym
kwartale biezacego roku 0,4 min zt, zas od poczatku
jego realizacji 7,1 min zt.

Grupa PCC EXOL nie ogranicza swoich planéw
inwestycyjnych tylko do obecnych lokalizacji.
Dostrzega réwniez rosnacy potencjat regionu
azjatyckiego i dynamiczny rozwdj przemystu
chemicznego oraz branz przemystowych z nim
zwigzanych.
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3.SYTUACIA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

3.1 NAJISTOTNIEJSZE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

Niniejsze sprawozdanie zawiera dane Jednostki
Dominujgcej PCC EXOL oraz jednostki zaleznej PCC
Chemax, konsolidowanej metodg petng, a takze
spotki Elpis Sp. z 0.0., konsolidowanej metoda praw
wiasnosci. Najwiekszy wptyw na osiggniete wyniki
Grupy miata Spotka PCC EXOL.

Na rezultaty finansowe Grupy PCC EXOL w I kwartale

2018 roku w odniesieniu do analogicznego okresu

roku poprzedniego, gtdwny wptyw miaty nastepujace

czynniki:

- spadek przychodéw ze sprzedazy o 12,3 min z
(. o 7,1% Q/Q) do poziomu 160,7 min z,
bedacy efektem:

e nizszych  przychoddw ze  sprzedazy
produktow o 14,3 min zt (tj. o0 10,0% Q/Q),
wynikajacych z obnizenia zaréwno w grupie
produktéw do zastosowan przemystowych
04,9 min zt (. 0 7,8% Q/Q), jak i w grupie
surfaktantéw do zastosowan w detergentach
i kosmetykach 09,3 min zt (tj. 0 11,7% Q/Q),

e wyzszych przychodow ze sprzedazy towarow
i materiatéw o 1,8 min zt (tj. 0 6,7% Q/Q),
ktére sg gtownie wynikiem zwiekszonej
sprzedazy tlenku etylenu do spétki z Grupy
PCC,

e wyzszych przychoddw ze sprzedazy ustug
00,1 min z,

spadek kosztéw wiasnych sprzedazy o 10,2 min

zt (ij. 0 6,8% Q/Q), bedacy rezultatem nizszych

cen rynkowych surowcéw, a takze mnigjszej

ilosci sprzedanych produktéw;

nieznaczny spadek kosztéw sprzedazy o 0,2 min

zt (tj. 0 2,5% Q/Q);

wzrost kosztow ogdlnego zarzadu o 0,5 min zt

(tj. 0 6,2% Q/Q), na ktory wptynat m.in. wyzszy

poziom kosztdw ustug obcych oraz Swiadczen

pracowniczych;

poprawa wyniku na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej o 2,8 min zi, zwigzana gtéwnie
Z rozpoznaniem przychodéw z tytutu rdznic
kursowych z dziatalnosci operacyjnej;

zmniejszenie wyniku na dziatalnosci finansowej
00,4 min zt (4. 0 14,5% Q/Q), zwigzane gtéwnie
ze zmiang wartosci godziwej instrumentow
finansowych,

obnizenie kwoty podatku dochodowego CIT
00,2 min zt.

Na wyniki finansowe Grupy nie miaty wptywu zadne
zdarzenia jednorazowe.

Wykres 5 Zrédta kreacji zysku Grupy PCC EXOL w I kwartale 2018 roku [min zH]

-12,3

0,2

Zysk netto  Koszt wiasny  Przychody ze Koszty
1Q 2017 sprzedazy sprzedazy sprzedazy

-0,5

Koszty
ogolnego
zarzadu

0,4 0,2
Pozostata Dziatalnos¢ Podatek Zysk netto
dziatalnos¢ finansowa dochodowy 1Q 2018

operacyjna
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Tabela 2 Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym

[w tys. zH] 1Q2018 1Q2017 Zmiana w %

Przychody ze sprzedazy 160 690 173 014 -7,1%
Koszt wiasny sprzedazy (139 868) (150 050) -6,8%
Koszty sprzedazy (6 583) (6 749) -2,5%
Koszty ogdlnego zarzadu (7 982) (7 516) 6,2%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1 065 (1706) 162,4%
EBITDA 9712 9 667 0,5%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 7 322 6 993 4,7%
Wynik na dziatalnosci finansowej (2 864) (2 501) -14,5%
Zysk brutto 4 458 4492 -0,8%
Zysk netto 3544 3405 4,1%

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Grupa wdrozyta
MSSF 15, ktéry wymaga, aby jednostki zweryfikowaty
umowy z klientami, wskazujac w nich elementy
stanowigce odrebne zobowigzania do wykonania
$wiadczenia, np. sprzedaz produktéw i ustugi
transportu.

Zgodnie z powyzszym standardem ustugi $wiadczone
na rzecz klienta, po tym jak kontrola nad
sprzedawanymi dobrami zostaje przekazana do
klienta, wykazuje sie jako odrebne zobowigzania do
wykonania $wiadczenia. W przypadku umow
zawierajgcych wiecej niz jedno zobowigzanie, do

kazdego znich nalezy przypisac oczekiwane
wynagrodzenie, a przychod ujag¢ w momencie (lub
w trakcie) jego spetnienia.

W konsekwencji, dla czes$¢ transakcji zawieranych
przez Grupe, ustugi powigzane z dostawg wyrobdw
rozpoznaje sie odrebnie jako przychdd ze sprzedazy
ustug, pomniejszajac tym samym przychody ze
sprzedazy produktow.

W celu poréwnywalnosci analizowanych danych
zmieniono takze prezentacje przychoddw ze
sprzedazy za I kwartat 2017.

3.2 ANALIZA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH I OPERACYJNYCH

3.2.1 PRzZYCHODY ZE SPRZEDAZY

W I kwartale 2018 roku Grupa PCC EXOL osiagnefa
przychody ze sprzedazy w wysokosci 160,7 min zt, tj.
nizeze o 12,3 min zt (7,1% Q/Q). Przychody te
obejmujg rowniez sprzedaz tlenku etylenu,
stanowigcg 26,7 min z.

Istotna zmiana przychoddw w stosunku do I kwartatu
roku poprzedniego widoczna jest w przychodach ze
sprzedazy produktéw. W analizowanym okresie
nastgpit ich spadek o 14,3 min (4. 10,0% Q/Q), do
poziomu 128,6 min zt.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
osiggnety poziom 28,7 min z, wzrastajac o 1,8 min
zt w poréwnaniu do I kwartatu 2017 roku. Wynikato
to gtéwnie ze wzrostu sprzedazy tlenku etylenu do
spdtki z Grupy PCC. W analizowanym okresie
sprzedaz ustug wyniosta 3,4 min zt i byta 0 0,1 min zt
wyzsza niz  w analogicznym  okresie  roku
poprzedniego.

Nalezy zaznaczy¢, ze poziom przychoddw ze

sprzedazy ustug jest konsekwencjg zastosowania
przez Grupe MSSF 15.

Wykres 6 Przychody [mlIn zt] i marza na sprzedazy [%] w I
kwartale 2018 roku

min zt
13,0% o
200 ’ 13,3%
100
173,0
0
1Q 2018 1Q 2017
C— Przychody Marza na sprzedazy [%]
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Przychody ze sprzedazy surfaktantdw do zastosowan
w  kosmetykach i detergentach w ujeciu
wartosciowym spadty o 9,3 min zt do poziomu 70,2
min zt (4. 0 11,7% Q/Q). Wynika to przede wszystkim
Z nizszego poziomu cen sprzedazy. W przypadku
produktéw masowych, ktore stanowig wiekszos¢
W grupie surfaktantéw do zastosowan
w kosmetykach i detergentach, poziom cen
sprzedazy jest skorelowany z cenami surowcow.

W ujeciu ilosciowym sprzedaz spadta o 0,9 tys. ton
Q/Q, osiggajac poziom 14,2 tys. ton. Niewielki spadek
sprzedazy to gtdownie wynik planowanego,
kilkudniowego postoju remontowego na jednej
z wytwérni produkcyjnej.

Udziat surfaktantéw do zastosowan w kosmetykach
i detergentach w  strukturze przychodéw ze
sprzedazy produktow wynidst w ujeciu wartosciowym
54,5%, a w ujeciu ilosciowym 67,3%.

Wykres 7 Struktura przychoddw ze sprzedazy [min zi]
w I kwartale 2018 roku

1Q 2018 1Q 2017*

W Przychody ze sprzedazy ustug
m Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
B Przychody ze sprzedazy produktow

*Dane za 1 kwartat 2017 r. dostosowano zgodnie z wprowadzonym
MSSF 15.

W  grupie  surfaktantow do  zastosowan
przemystowych w I kwartale 2018 roku odnotowano
wartosciowy spadek przychodéw ze sprzedazy
07,8% (tj. 0 4,9 min zt Q/Q). Spadek przychodéw
wynika przede wszystkim z rdéznic kursowych
z przeliczenia przychodéw wygenerowanych przez
spotke PCC Chemax, ktéra w analizowanym okresie
osiggneta poziom 19,1 min z, tj. nizszy o 4,6 min zt

Q/Q.

Sprzedaz surfaktantow do zastosowan
przemystowych w ujeciu ilociowym wyniosta 6,9 tys.

Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2018

Wykres 8  Udziat procentowy grup produktow
w przychodach ze sprzedazy produktow w I
kwartale 2018 roku - ujecie ilosciowe [%]

@ Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach

W Surfaktanty do zastosowan przemystowych

Wykres 9 Udziat procentowy grup produktow
w przychodach ze sprzedazy produktow w I
kwartale 2018 roku - ujecie wartosciowe [%]

@ Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach

W Surfaktanty do zastosowan przemystowych

ton i utrzymata sie na poziomie zblizonym do roku
poprzedniego.

Po pierwszych trzech miesigcach 2018 roku
obserwujemy wzrost udziatu tej grupy surfaktantéw
w strukturze przychodéw ze sprzedazy produktéw,
zardwno w ujeciu wartosciowym, jak i ilosciowym.
Osiggniete rezultaty potwierdzajg ukierunkowanie
Grupy na rozwoj produktow specjalistycznych
dedykowanych do licznych branz i rdznorodnych
zastosowan, ktdre stanowig wiekszos¢ surfaktantéw
do zastosowan przemystowych.

13
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Wykres 10  Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy
produktow w I kwartale 2018 roku w ujeciu
wartosciowym [min zi]

Surfaktanty do zastosowan Surfaktanty do zastosowan

w detergentach i przemystowych
kosmetykach
m1Q 2018 m1Q 2017*

*Dane za 1 kwartat 2017 r. dostosowano zgodnie z wprowadzonym
MSSF 15.

3.2.2 KOSZTY DZIALALNOSCI

taczne koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej
Grupy PCC EXOL w I kwartale 2018 roku
uksztattowaty sie na poziomie 154,4 min zt i byly
nizezze 09,9 min zt w odniesieniu do pierwszych
trzech miesiecy roku ubiegtego. Do kosztéw tych
Grupa zalicza koszt wilasny sprzedazy, koszty
sprzedazy oraz koszty ogdinego zarzadu.

Koszt wtasny sprzedazy za 1 kwartat 2018 roku
wynidst 139,9 min zt i byt nizszy o0 10,2 min zt (4.
06,8% Q/Q). Zmiana ta wynika z nizszego kosztu
wytworzenia sprzedanych produktéw o 12,6 min zt
(. o 10,1% Q/Q), odzwierciedlajagc tym samym
nizsza sprzedaz oraz zmiany cen na rynku surowcow.

Wynik brutto na sprzedazy wynidst 20,8 min zt i byt
nizszy 0 2,1 min zt w poréwnaniu z I kwartatem 2017
roku.

Grupa PCC EXOL osiggneta rentownos¢ marzy brutto
ze sprzedazy na poziomie 13%, tj. nizszg o 0,3 p.p.
niz w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego.
W analizowanym okresie Grupa PCC EXOL poniosta
koszty sprzedazy w wysokosci 6,6 min z, tj. 00,2
min zt nizsze w poréwnaniu do I kwartatu 2017 roku.

Koszty ogdlnego zarzadu w analizowanym okresie
osiggnety poziom 8,0 min z, wobec 7,5min z
w I kwartale 2017 roku. Wzrost kosztéw o 0,5 min zt
(. 0 6,2% Q/Q) zwigzany jest gtéwnie ze wzrostem
kosztow  ustug  obcych  oraz  $wiadczen
pracowniczych.

Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2018

Wykres 11 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy
produktow w I kwartale 2018 roku w ujeciu
ilosciowym [tys. ton]

Surfaktanty do zastosowan Surfaktanty do zastosowan

w detergentach i przemystowych
kosmetykach
m1Q 2018 m1Q 2017

Wykres 12 Wynik brutto na sprzedazy [min zt] i marza na
sprzedazy [%] w I kwartale 2018 roku

min zt o
5 13,0% 13,3%

20

15

10

1Q 2018 1Q 2017

C——3 Wynik brutto na sprzedazy
e Marza na sprzedazy [%]

Koszty w przekroju rodzajowym w I kwartale 2018

roku przedstawialy sie nastepujgco:

— gtdwng pozycje kosztow stanowity wydatki na
materiaty i energie, ktdre wyniosty 103,9 min zt
i byly nizsze 0 8,0 min zt (. 0 7,2% Q/Q), co
wynika gtéwnie z nizszych cen surowcéw, jak
i nizszego wolumenu sprzedazy produktow,

— koszty ustug obcych wyniosty 9,6 min zt
iwzrosty o 0,5 min zt (§. o 5,2% Q/Q), co
wynika zaréwno z wyzszych o 0,3 min z
kosztéw pozostatych ustug, zwigzanych
z biezacg dziatalnoscig, jak i wyzszych o 0,1 min
zt kosztéw transportu,

- na Swiadczenia pracownicze Grupa
przeznaczyta 9,8 min z, wobec 9,4 min z
w analogicznym okresie 2017 roku (wzrost

0 4,6% Q/Q).

14
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Tabela 3 Podstawowe rodzaje kosztow w I kwartale 2018 roku — Grupa PCC EXOL

[w tys. zi] 1Q2018 1Q2017 Zmiana

Zuzycie materiatéw i energii 103 861 111 883 -7,2%
Ustugi obce 9613 9138 5,2%
Koszty $wiadczen pracowniczych 9 801 9 368 4,6%
Amortyzacja 2 390 2 674 -10,6%
Pozostate koszty 2171 2 549 -14,8%

3.2.3 POZOSTALE DOCHODY ORAZ DZIALALNOSC FINANSOWA

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
w I kwartale 2018 roku ulegt poprawie o 2,8 min z
w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego
roku. Zwigzane jest to gtéwnie z rozpoznaniem
w pierwszym kwartale 2018 roku przychodu z tytutu
roznic  kursowych z dziatalnosci  operacyjnej
w wysokosci 0,4 min zt, wobec straty na poziomie 1,6
min zt po trzech miesigcach 2017 roku.

Natomiast wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniost
7,3 min zt i byt wyzszy o0 0,3 min, tj. 4,7% Q/Q.

Na poziom EBIT wplyw miata gtéwnie dziatalnos¢
Jednostki Dominujacej, ktdéra wypracowata zysk na
dziatalnosci operacyjnej na poziomie 6,9 min zi.

Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy uksztattowat
sie na poziomie minus 2,9 min zt i w odniesieniu do
I kwartatu 2017 roku pogorszyt sie o 0,4 min zi, za
sprawg zmiany wartosci godziwej instrumentow
finansowych.

3.2.4 SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ]

Gléwne zmiany w pozycjach aktywow:

— nizszy 0 0,9 min zt poziom rzeczowych aktywow
trwatych, zwigzany miedzy innymi z réznicami
kursowymi z przeliczenia rzeczowych aktywdw
spétki PCC Chemax,

— nizszy o 04 min z poziom wartosci
niematerialnych, wynikajacy z réznic kursowych
z przeliczenia wartosci firmy PCC Chemax,

— wyzszy o0 21,5 min zt poziom w grupie naleznosci
od odbiorcow, aktywa z tyt. umoéw z klientami
oraz pozostate naleznosci, wynikajacy gtéwnie z
nizszego poziomu ustugi faktoringu, ktory
wptywa na warto$¢ naleznosci od odbiorcow,

- nizszy 0 0,1 min zt poziom zapasow,

— nizszy o 26,1 min zt poziom $rodkéw
pienieznych.

Zysk brutto Grupy w analizowanym okresie wyniost
45 min zt i byt na tym samym poziomie co
w porownywalnym okresie roku 2017.

Wykres 13 EBIT [min zt] i marza EBIT [%] w I kwartale

2018 roku
min zt
10 4,6% 4,0%
5
7,0
0
1Q 2018 1Q 2017
C—JEBIT Marza EBIT [%]

Glowne zmiany w pozycjach pasywow:

— wzrost kapitalu wiasnego o 2,7 min z
w stosunku do stanu z korica roku 2017, na ktéry
wpltyw miat gtdwnie zysk netto wypracowany w
2018 roku,

- wyzszy 0 11,9 min zt poziom zobowigzan z tytutu
kredytow i emisji obligacji,

—  nizszy 0 9,3 min zt poziom zobowigzan wobec
dostawcow,

- spadek pozostatych zobowigzan
krotkoterminowych i rezerw 0 0,1 min zt

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzieh 31
grudnia 2017 Spotka i Grupa zidentyfikowaty
zobowigzania warunkowe w postaci dotacji, zgodnie
z notg 6.3.27.

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31
grudnia 2017 Spoétka i Grupa nie zidentyfikowaty
naleznosci warunkowych.
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Tabela 4 Gtdwne pozycje aktywow i pasywow na dzien 31 marca 2018 r. - Grupa PCC EXOL

[w tys. zi] 1Q2018 2017 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 174 819 175 745 -0,53%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 877 38 958 -66,95%
Naleznosci od odbiorcow, aktywa z tyt. uméw z klientami oraz 98 171 76 689 28,01%
pozostate naleznosci

Zapasy 48 975 49 041 -0,13%
Wartosci niematerialne 201 707 202 058 -0,17%
Pozostate aktywa 16 537 4 969 232,80%
AKTYWA RAZEM 553 086 547 460 1,03%
Kapitat wiasny 245 899 243 202 1,11%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 180 856 168 968 7,04%
Poz. zob. dtugoterm. i rezerwy 23 232 23 085 0,64%
Zobowigzania wobec dostawcow, zobowigzania z tytutu uméw z 75173 83 321 -9,78%
klientami

Krétkoterminowe kredyty i obligacje 18 038 18 058 -0,11%
Pozo. zob. krétkoterm. i rezerwy 9 888 10 826 -8,66%
PASYWA RAZEM 553 086 547 460 1,03%

3.2.5 ANALIZA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Stan $rodkow pienieznych na dzien 31 marca 2018
roku w Grupie PCC EXOL wynidst 12,9 min z
i zmniejszyt sie 0 26,1 min zt w stosunku do konca
2017 roku. W analizowanym okresie Grupa osiggneta
ujemne saldo przeptywéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej, ktore wyniosto 25,2 min
zt.

Istotne znaczenie miaty zmiany w kapitale
obrotowym na 31 marca 2018 roku. Z jednej strony
zwiekszeniu ulegt poziom naleznosci od odbiorcow,
wynikajgcy gtéwnie z nizszego poziomu ustugi
faktoringu. Dodatkowo spadt poziom zapasdéw, przy
jednoczesnym spadku salda zobowigzan wobec
dostawcédw.

W 2018 roku Grupa osiggneta ujemne saldo
przeptywdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej,
ktére wyniosto 10,7 min zt, wobec 2,3 min zt w 2017

roku. Kwota 7,0 min zt dotyczyta pozyczki udzielonej
jednej ze spotek z Grupy PCC, pozostata wartos$¢
zwigzana byta z wydatkami inwestycyjnymi.

Grupa PCC EXOL wykazata w analizowanym okresie
dodatnie saldo przeptywdw Srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej w wysokosci 9,8 min zt.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC EXOL
posiadata ptynnos¢ finansowg i wykazywata petng
zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan wobec innych podmiotdéw, zaréwno
z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytow.

Zarzad
w kolejnych

Jednostki Dominujgcej oczekuje, ze
latach Grupa PCC EXOL bedzie
generowata przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej, ktére pokryja koszty dziatalnosci
operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz koszty
obstugi dtugu.

3.2.6 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE ORAZ ALTERNATYWNE POMIARY WYNIKOW

W celu kompleksowego przedstawienia sytuaci
finansowej i operacyjnej Spoiki, zostaty zastosowane
alternatywne pomiary wynikéw. Dostarczajg one
istotnych informacji na temat sytuacji finansowej,
efektywnosci dziatania, rentownosci oraz przeptywow
gotéwkowych.

Alternatywne pomiary wynikdéw nie sg miernikiem
wynikéw finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ani nie
powinny by¢ traktowane jako mierniki wynikéw
finansowych lub przeptywéw pienieznych. Wskazniki
te nie sg jednolicie definiowane i mogg nie by¢

poréwnywalne do wskaznikéw prezentowanych przez
inne spotki, w tym spotki prowadzace dziatalnosé
wtym samym sektorze co Grupa PCC EXOL.
Alternatywne pomiary wynikdw powinny by¢
analizowane wytgcznie jako dodatkowe, nie za$
zastepujace informacje finansowe prezentowane
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy PCC EXOL. Dane te powinny by¢ rozpatrywane
tacznie ze  skonsolidowanymi  sprawozdaniami
finansowymi.
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PCC EXOL prezentuje wybrane wskazniki APM,
poniewaz w jego opinii sg one zrodtem dodatkowych
(oprdcz danych prezentowanych w sprawozdaniach
finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji
finansowej i operacyjnej Grupy, jak rowniez utatwiajg
analize i ocene osigganych przez Grupe wynikdw
finansowych na przestrzeni poszczegdlnych okresow
sprawozdawczych. Spotka prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikdw, poniewaz stanowig
one standardowe miary i wskazniki powszechnie

poprzedzony analiza ich przydatnosci pod katem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na
temat sytuacji finansowej, przeptywow pienieznych
i efektywnosci finansowej Grupy PCC EXOL i w opinii
Spotki pozwala na optymalng ocene osigganych
wynikéw finansowych.

Spotka ponadto  wskazuje, ze  wskazanym
alternatywnym pomiarom wynikow nie nalezy
nadawa¢ wiekszego znaczenia niz pomiarom

stosowane w  analizie finansowej.  Dobor bezposrednim, wynikajacym ze sprawozdania
Alternatywnych pomiaréw wynikow zostat finansowego.
Tabela 5 Alternatywne pomiary wynikow i ich definicje — Grupa PCC EXOL
1Q2018 1Q2017 Zmiana
EBIT 73 7,0 0,3
EBITDA 9,7 9,7 0,0
marza brutto ze sprzedazy 13,0% 13,3% -0,3 p.p.
marza EBITDA 6,0% 5,6% 0,4 p.p.
marza EBIT 4,6% 4,0% 0,6 p.p.
marza netto 2,2% 2,0% 0,2 p.p.
1Q2018 2017 Zmiana
wskaznik zadtuzenia ogéinego 55,5% 55,6% -0,1 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 36,0% 34,2% 1,8 p.p.
4,55 3,62 0,9

wskaznik dtug netto/EBITDA

Kierujac sie wytycznymi ESMA , Alternatywne pomiary wynikow” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl,
ponizej przedstawiono ich definicje oraz sposob obliczania Alternatywnych Pomiarow Wynikow:

Nazwa Alternatywnego Pomiaru
Wynikow

Definicja

EBIT zysk z dziatalnoSci operacyjnej tj. zysk przed odsetkami i opodatkowaniem [min zi]
zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powiekszony o koszty niepieniezne

EBITDA

niematerialnych) [min zi]

marza brutto ze sprzedazy
marza EBITDA

marza EBIT

marza netto

EBIT/przychody

wskaznik zadtuzenia ogoélnego

wskaznik zadtuzenia oprocentowanego A
pasywa ogotem

wskaznik dtug netto/EBITDA

EBITDA/przychody ze sprzedazy

ze sprzedazy

zysk netto/przychody ze sprzedazy
zobowigzania ogétem/pasywa ogdtem

zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy

(amortyzacja oraz odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji)/

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)



PCC

Exol Group

Tabela 6 Uzgodnienie dtugu netto — Grupa PCC EXOL
1Q2018 2017

A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 877 38 958
B. Plynnos¢ 12877 38 958
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 17 791 17 803
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 247 255
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 18 038 18 058
F. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 5161 (20 900)
G. Dilugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 111 637 99 809
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 69 219 69 159
1. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 180 856 168 968
Zadtuzenie finansowe netto (F+I) 186 017 148 068

Tabela 7 Uzgodnienie EBITDA - Grupa PCC EXOL
El o
Zysk netto 3544 3405
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 914 1087
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 2 390 2 674
[+] Koszty finansowe 2 849 2 501
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 15 0
[=] EBITDA 9712 9 667

Tabela 8 Uzgodnienie EBITDA za 12 miesiecy - Grupa PCC EXOL

Uzgodnienie EBITDA 31052018 31032017
Zysk netto 18 357 19 702
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 1 683 326
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 10 403 10 585
[.+] Zmigna stanu odpisow z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci 0 2307
niematerialnych

[+] Koszty finansowe 10 218 7 291
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 249 0
[=] EBITDA 40 910 40 211
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Tabela 9 Uzgodnienie EBITDA - PCC EXOL S.A

- 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Uzgodnienie EBITDA 31.03.2018 31.03.2017
Zysk netto 3 261 2 896
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 783 772
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 2 016 2226
[+] Zmiana stanu odpisow z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci 0 0
niematerialnych
[+] Koszty finansowe 2 808 2 426
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 0 0
[=] EBITDA 8 868 8 320

Rent(,)wnosc . Wykres 14 Wskazniki rentownosci kapitatu i aktywow w I
Wskaznik  rentownos¢ na  sprzedazy  brutto kwartale 2018 roku — Grupa PCC EXOL

uksztattowat sie na poziomie 13%, wobec 13,3% rok
wczesniej. Natomiast wskaznik rentowno$¢ na
sprzedazy netto wynidst 2,2% i byt wyzszy 0,2 p.p.
niz w I kwartale 2017 roku.

Z kolei wskazniki rentownosci majatku (ROA)
i kapitalu wiasnego (ROE) osiggnety nieznacznie
nizsze poziomy od tych w pierwszym kwartale 2017
roku. Obnizenie wskaznikow jest efektem zaréwno
nizszego wyniku netto, jak i zmian wartosci
bilansowych. Wyliczane sg one w oparciu 0 wynik
finansowy netto z ostatnich 12 miesiecy odpowiednio
przed 31.03.2018 r., jak i 31.03.2017 r.

ROA ROE
®1Q 2018 ®1Q 2017

Plynnos¢ i zadtuzenie
Wskazniki ptynnosci biezacej oraz szybkiej, liczone na podstawie danych bilansowych na koniec okresu

sprawozdawczego, osiagnety na koniec I kwartatu 2018 roku wyzsze poziomy w poréwnaniu do danych z konca
roku poprzedniego. Osiggniete wskazniki uznawane sg za zadowalajace.

Wykres 15  Wskazniki ptynnosci w I kwartale 2018 roku - Grupa PCC EXOL

Biezaca ptynnosc Szybka ptynnos¢
m1Q 2018 m2017

Grupa PCC EXOL finansowata swoje aktywa trwate Srodkami z kapitatu wiasnego i zobowigzaniami
dtugoterminowymi. Na koniec marca 2018 roku dtug netto Grupy PCC EXOL wynosit 186 min zt. Relacja dtugu netto
do EBITDA wyniosta 4,5. Kredyty zaciaggniete przez Grupe majg charakter dtugoterminowy. Natomiast terminy
zapadalnosci wyemitowanych dwdch pierwszych serii obligacji przypadajg na rok 2020, a trzeciej serii na 2022 rok.
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Wykres 16  Ogdlne zadtuzenie, dtug netto oraz wskaznik dtug netto/EBITDA w I kwartale 2018 roku - Grupa PCC EXOL

1Q 2016 2Q 2016 3Q 2016 4Q 2016 1Q 2017 2Q 2017 3Q 2017 4Q 2017 1Q 2018

I Dtug netto [ Ogdlne zadtuzenie e Dtug netto/EBITDA

Sprawnosc dziatania

Dane dotyczace przychoddw i kosztéw wykorzystywane w kalkulacji wskaznikow dot. efektywnosci liczone sg
narastajgco za ostatnie 12 miesiecy odpowiednio przed 31.03.2018 r., jak i przed 31.12.2017 r. Na koniec I kwartatu
2018 roku cykl rotacji naleznosci od odbiorcow wynidst 58 dni i byt na takim samym poziomie jak na koniec 2017
roku. Rotacja zobowigzan wobec dostawcow w 2018 r. wyniosta 46 dni i skrdcita sie 0 4 dni w poréwnaniu do roku
ubiegtego. Natomiast wskaznik rotacji zapasow zmniejszyt sie o 5 dni i uksztattowat sie na poziomie 34 dni.

Wykres 17 Wskazniki sprawnosci dziatania (w dniach) w I kwartale 2018 roku - Grupa PCC EXOL

Rotacja naleznosci od odbiorcow

Rotacja zobowigzan wobec dostawcow

Rotacja zapasow

®1Q 2018 ®2017

3.2.7 KLUCZOWE CZYNNIKI MAKROEKONOMICZNE

Na dziatalno$¢ Grupy PCC EXOL oraz poziom realizacji
przyjetych celéw strategicznych w znacznym stopniu
wplywa sytuacja w otoczeniu zewnetrznym,
w szczegodlnosci popyt na wyroby produkowane na
bazie srodkéw powierzchniowo czynnych, a takze
nowe technologie i trendy w poszczegdinych
branzach przemystowych. Istotnymi czynnikami
zewnetrznymi  sg réwniez kondycja S$wiatowej
i krajowej gospodarki, notowania polskiej waluty oraz

krajowa polityka pieniezna i mozliwosci w zakresie
finansowania zewnetrznego.

Czynniki zewnetrzne

Na sytuacje w Polsce istotny wplyw majg przede
wszystkim stopy wzrostu PKB oraz wysokos¢ stép
procentowych.

Ze wstepnego szacunku GUS z 30.01.2018 r. wynika,
ze w 2017 roku Produkt Krajowy Brutto w Polsce

20
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wzrost 0 4,6% w porownaniu do roku poprzedniego.
Wedtug prognoz, PKB w Polsce w 2018 roku moze
charakteryzowac sie mniejsza dynamikg wzrostu.

Zgodnie z  zatozeniami  makroekonomicznymi
Narodowego Banku Polskiego z 12 marca 2018 r.,
tempo wzrostu PKB w 2018 roku prawdopodobnie
wyniesie 4,2%. Wedlug ww projekcji, wzrost PKB
w 2019 roku nie powinien wyj$¢ poza przedziat 3,3%-
4,3%. Natomiast w 2020 roku prognozuje sie
wartosci z zakresu 3,1%-4,1%.

W najblizszych dwdch latach inflacja CPI bedzie sie
ksztattowata blisko celu inflacyjnego NBP (2,5%).

Na podstawie ,Raportu NBP o inflacji” z marca 2018
r., W biezacym roku nalezy spodziewac sie wartosci
inflacji na poziomie 2,1%, w 2019 r. na poziomie
2,7%, aw 2020 r. prognozuje sie inflacje na poziomie
3%.

Rada Polityki Pienieznej w dalszym ciggu utrzymuje
fagodng polityke pieniezng. W 2017 roku
obowigzywata gtdwna stopa procentowa na poziomie
1,5%, ustanowiona przez Rade Polityki Pienieznej
jeszcze w marcu 2015 r. Eksperci NBP przewidujg
stosunkowo stabilny poziom stopy referencyjnej NBP
w nadchodzacych latach. Sg przekonani, ze w 2018
r. stopa referencyjna NBP pozostanie bez zmian
(1,5%). W kolejnych 2 latach przewidujg niewielki
wzrost.

Obnizki stop procentowych, przez Rade Polityki
Pienieznej, do historycznie rekordowo niskiego
poziomu spowodowaty, ze oprocentowanie lokat
bankowych spadto do pozioméw, ktére nie
zapewniaja juz satysfakcjonujacego zysku.

Okolicznosci te sprawiajg, ze podjeta przez Zarzad
PCC EXOL decyzja o emisji obligacji w ramach
dywersyfikowania zrédet finansowania, spotkata sie
z zainteresowaniem inwestoréw. Papiery dtuzne
Spotki mogg by¢ dla inwestorédw potencjalng okazjg
do wyzszego zarobku niz depozyty w banku.
Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie
znacznym udziatem sprzedazy eksportowej. Stad tez
wyniki finansowe GK PCC EXOL w istotnej mierze
uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej, nie
tylko w Polsce, ale i na rynkach zagranicznych.

Wyniki sprzedazy eksportowej sa uzaleznione od
kursow wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktorych
realizowana jest wymiana handlowa, zaréwno od
strony sprzedazy eksportowej, jak i zakupu
podstawowych surowcdw produkcyjnych.

Ksztattowanie sie cen gtéwnych surowcoéw ma wptyw
na koszty wytworzenia produktéw, a w zwigzku z tym
i osiggane wyniki finansowe. W celu ograniczenia
ryzyka wzrostu cen surowcow, Grupa PCC EXOL,
w miare mozliwosci, dywersyfikuje zrodta dostaw
kluczowych surowcéw do produkcji i wcigz poszukuje
alternatywnych dostawcow.

Czynniki wewnetrzne

Wsrod czynnikéw wewnetrznych, majacych istotny
wptyw na rozwdj Grupy, definiuje sie m.in.
kontynuacje planowanych celéw strategicznych
Grupy, terminowg realizacje planéw inwestycyjnych,
rozbudowe dzialu badawczo-rozwojowego oraz
stabilng kadre zarzadzajaca.

Grupa konsekwentnie realizuje przyjeta strategie
rozwoju wysokomarzowych produktow
specjalistycznych, przede wszystkim  poprzez
wsparcie grupy produktowej o zastosowaniach
przemystowych. Kfadzie tez nacisk na zwiekszanie
rentownosci produktéw masowych. Poprzez takie
dziatania umacnia swojg pozycje na rynkach
obstugiwanych i rozwija sprzedaz na nowych rynkach
zagranicznych.

Terminowa realizacja planéw inwestycyjnych,
w szczegblno$ci  zwigzanych z  rozszerzeniem
istniejgcych i budowg  nowych instalacji
produkcyjnych, ma kluczowy wplyw na pozycje
konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentownos¢
dziatalno$ci spotek Grupy PCC EXOL.

Rozwoj bazy badawczo-rozwojowej ma na celu
zwiekszanie potencjatu Spotki w zakresie mozliwosci
i tempa opracowywania oraz wdrazania nowych
produktow.

Stabilna kadra zarzadzajaca jest dla Grupy bardzo
waznym czynnikiem wptywajacym na kontynuowanie
dotychczasowych zamierzen i zapewniajgcym dalszy
rozwoj.
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4.INNE ISTOTNE ZDARZENIA I INFORMACIE

4.1 ZNACZACE UMOWY I ZDARZENIA

Rezygnacja Czlonka Rady Nadzorczej

W dniu 5 stycznia 2018 r. Pani Kamilla Spark ztozyta
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spétki.

Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej

W dniu 9 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, celem uzupetnienia skfadu Rady
Nadzorczej, powotato 2 Cztonkdéw Rady Nadzorczej:
Pana Arkadiusza Szymanka i Pana Roberta Pabicha.

Nabycie udziatow

W dniu 8 marca 2018 r. Elpis Sp. z 0.0. nabyt 100%
udziatéw spotki PCC Oxyalkylates Malaysia Sdn. Bhd.

4.2 POZOSTALE INFORMACJE

z siedzibg w Malezji, co jest tozsame z utworzeniem
spotki celowej, dedykowanej do realizacji projektu,
Zwigzanego z rozpoczeciem przygotowan do realizacji
potencjalnej inwestycji produkcji oksyalkilatow
w Malezji, jak i z realizacjg inwestycji i prowadzeniem
dziatalnoSci w oparciu o inwestycje. tgczna wartosc¢
nabytych udziatow PCC Oxyalkylates Malaysia wynosi
2 MYR, co stanowi w przeliczeniu réwnowartos¢ 1,73
zt wedtug kursu NBP na 8 dzien marca 2018 r.

Nabycie udziatdbw w PCC Oxyalkylates Malaysia nie
stanowi o podjeciu decyzji przez Elpis o realizacji
projektu.

Poreczenia kredytow i pozyczek, gwarancje

W I kwartale 2018 roku nie miaty miejsca nowe
transakcje w zakresie: udzielenia przez PCC EXOL lub
przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzielenia gwarancji - facznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
gdzie taczna warto$¢ istniejgcych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca.

Transakcje z podmiotami powigzanymi
Szczegbtowe informacje na temat transakcji
pomiedzy podmiotami powigzanymi ujete sg w nocie
6.3.30 niniejszego raportu.

Postepowania sadowe

Spotka PCC EXOL, ani zadna spotka z Grupy
Kapitatowej, nie toczy przed sadem, organem
wihasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani
organem  administracji  publicznej,  istotnego

postepowania  dotyczacego  zobowigzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej.

Stanowisko Zarzadu odnos$nie prognoz oraz
ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa nie publikowata prognoz na rok 2018,
w zwigzku z czym nie podaje sie objasnienia réznic
pomiedzy wynikami finansowymi  wykazanymi
w raporcie za I kwartat 2018 roku, a wczesniej
publikowanymi prognozami.

Oczekuje sie, ze w kolejnych latach Grupa PCC EXOL
bedzie generowata przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej, ktére w potaczeniu z przychodami
uzyskiwanymi z aktywoéw finansowych, pokryjg
koszty dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne
Grupy oraz koszty obstugi dtugu.

Zarzad PCC EXOL S.A. przewiduje utrzymanie
prawidtowej sytuacji finansowej, zachowanie
bezpiecznej struktury majatkowo-kapitatowej
i utrzymanie zdolnosci do regulowania zobowigzan.
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5.STRUKTURA GRUPY

5.1 SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ]

Na dzier 31 marca 2018 roku sktad Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujaco:

Rysunek 1  Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL

PCCEXOL S.A.
jednostka dominujaca

100% 50%

PCC Chemax Inc.*
Piedmont, USA

Elpis Sp. z 0.0. **
Brzeg Dolny, Polska

kapitat zaktadowy kapitat zaktadowy

1USD 5.005.000 zt
100 akgji 100.100 udziatéw
100%

* spotka konsolidowana metoda petng
** sp6tka konsolidowana metodg s
praw wiasnosci PCC Oxyalkylates Malaysia

Sdn. Bhd., Malezja

kapitat zaktadowy
2 MYR
2 udziaty

Poczawszy od 2017 r. spdtka Elpis Sp. z 0.0. (Elpis)
podlega konsolidacji metodg praw wiasnosci.

Spotki PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited
Sirketi oraz PCC EXOL PHILIPPINES INC. w likwidacji
nie zostaty objete konsolidacja ze wzgledu na brak
istotnoéci danych finansowych tych jednostek
zgodnie z zasadg istotnosci wyrazong w pkt 31 MSR
1 - Prezentacja sprawozdan finansowych oraz
zgodnie z par. 8 MSR 8 - Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartoéci szacunkowych
i korygowanie bteddéw, ktory zezwala na odstgpienie
od zasad okreSlonych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

W I kwartale 2018 roku nie zaszly zadne zmiany w
zasadach zarzadzania Spdtkg PCC EXOL ani Grupa
Kapitatowa.

5.2 KAPITAL ZAKLADOWY I AKCIE

PCC EXOL Kimya Sanayi
Ve Ticaret Limited Sirketi w likwidacji

100% 99,99%

PCCEXOL PHILIPPINES INC.

Istambut, Turcja Batangas, Filipiny

kapitat zaktadowy kapitat zakladowy
101.000 TRY 1.000.000 Php
4.040 udziatéw 1.000.000 akgji

Od dnia 8 marca 2018 roku do Grupy Kapitatowej
PCC EXOL nalezy rowniez PCC Oxyalkylates Malaysia
Sdn. Bhd. z siedzibg w Malezji, nabyta przez Elpis Sp.
z 0.0. Poza wyzej wymieniong, nie zaszly zadne inne
zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej PCC EXOL,
w tym w wyniku pofaczenia, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycji
dtugoterminowych, a takze w wyniku podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

PCC EXOL nie dokonywata zadnych inwestycji
kapitatowych w inne podmioty, poza grupg jednostek
powigzanych.

Kapitat zaktadowy PCC EXOL dzieli sie na
172 484 374 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Akcje serii A, B i C1 sg akcjami imiennymi nalezgcymi
do PCC SE i daja specjalne uprawnienia kontrolne. Sa
to akcje uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposdb,
ze na kazda z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym

Zgromadzeniu. Akcje serii E s akcjami imiennymi
zwyktymi. Akcje serii C2 i D sg akcjami zwyktymi na
okaziciela. Akcje serii C2 i D sg notowane na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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Nie istniejg zadne ograniczenia w wykonywaniu
prawa gtosu dla zadnej z akcji Spotki PCC EXOL.

Nie istniejg zadne ograniczenia  dotyczace
przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych Spotki.

Akcjonariuszem wiekszosciowym PCC EXOL jest PCC
SE. Na dzien 18 maja 2018 roku posiadat

148 033 766 akcji Spdtki PCC EXOL S.A., stanowiace
85,83% udziatu w kapitale zaktadowym oraz dajace
272099 766 gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 91,75% udziatu w ogodlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wtascicielem
wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar Preussner
i tym samym faktycznie sprawuje kontrole nad PCC
EXOL S.A.

Wykres 18  Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na dzien 18.05.2018

@PCC SE W Pozostali
Tabela 10  Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na 18.05.2018
. . . Udziat

Akcjonariusz Seria L|cz[l;az|ta]kc1| w lll(:mi::“e Liczba gtosow glosow

: P na WZA
PCCSE A, B, Cl 124 066 000 71,93% 248 132 000 83,67%
akcje uprzywilejowane
SOE R C2,D, E 23 967 766 13,90% 23 967 766 8,08%
akcje zwykte
PCC SE razem 148 033 766 85,82% 272 099 766 91,75%
Pozostali C2,D 24 450 608 14,18% 24 450 608 8,25%
akcje zwykte
Razem 172 484 374 100% 296 550 374 100%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego tj. od dnia 20 marca 2018 roku nie miata
miejsca zmiana w strukturze wiasnosci znaczacych
pakietow akcji.

Na dzien publikacji raportu Spodtka nie posiada
informacji, aby w grupie pozostatych akcjonariuszy
byt akcjonariusz przekraczajgcy prog 5% ogolnej
liczby gtosow.
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Tabela 11  Akcje bedace w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych PCC EXOL S.A.

18.05.2018 20.03.2018
Osoba Nominalna Udziat w Nominalna Udziat w
Liczba akcji wartosc kapitale Liczba akcji wartosc kapitale
akcji w zt zakladowym akcji w zt zakladowym
Zarzad
Rafat Zdon 1 946 354 1 946 354 1,13% 1 946 354 1 946 354 1,13%

Rada Nadzorcza

Waldemar
Preussner za

hogrednietwer 148033 766 148 033 766 85,82% 148033766 148 033 766 85,82%
PCC SE
gi'gsligaski 2 905 850 2 905 850 1,68% 2 905 850 2 905 850 1,68%

Ponadto, Mirostaw Siwirski — Prezes Zarzadu posiada 165.227 imiennych warrantdw subskrypcyjnych Spotki serii A,
uprawniajacych do objecia 165.227 akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 165.227 zt,
przy czym 1 warrant uprawnia do objecia 1 akcji. Ilo$¢ posiadanych warrantéw nie ulegta zmianie od dnia
przekazania ostatniego raportu okresowego.
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6.SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1.1 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

01.2018-03.2018

01.2017-03.2017

Nota 6.3.9
Nota 6.3.10 Przychody ze sprzedazy 160 690 173 014
Nota 6.3.11
Nota 6.3.12 Koszty sgrzedanych produktow, towarow i (139 868) (150 050)
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 822 22 964
Nota 6.3.12 Koszty sprzedazy i ogoélnego zarzadu (14 565) (14 265)
Nota 6.3.23 Pozostate przychody i koszty operacyjne 1 065 (1 706)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7 322 6 993
Nota 6.3.16 Koszty finansowe (2 849) (2501)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
(15) 0
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 458 4492
Nota 6.3.24 Podatek dochodowy (914) (1087)
Zysk (strata) netto 3 544 3 405
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3 544 3405
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 172 484 172 484
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,02 0,02
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,02 0,02

01.2018-03.2018

01.2017-03.2017

Zysk netto 3544 3 405
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podatkowego) podlegajace (880) (3 248)
przeklasyfikowaniu do wyniku
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek (880) (3 248)
zagranicznych
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu
efektu podatkowego) niepodlegajace 0 0
przeklasyfikowaniu do wyniku
Pozostate dochody catkowite netto (880) (3 248)
Catkowite dochody ogotem 2 664 157
Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 2 664 157
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6.1.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

01.2018-03.2018

01.2017-03.2017

Zysk netto za rok obrotowy 3 544 3405
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 884 677
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 2390 2 674
niematerialnych
Koszty finansowe 2 591 2 685
Pozostate korekty zysku (4 373) (1557)
Zaptacony podatek dochodowy (366) (1213)
Zmiany w kapitale obrotowym (29 847) (11 642)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (25 177) (4971)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom (7 000) 0
powigzanym
Pffatnosq_za rzeczowe aktywa trwate i wartosci (3 704) (2 275)
niematerialne
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywdéw 1 21
trwatych
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci
inwestycyjnej (10 703) (2 254)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 15921 10 811
Ptatnosci z tytutu kredytdw i pozostatego zadtuzenia (4 083) (12 798)
Zaptacone odsetki (2 195) (2597)
Wplywy z tytutu dotacji 166 0
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci 9809 (4 584)
finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie netto Srodkow pienieznych i ich (26 071) (11 809)
ekwiwalentow
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny $rodkow (10) (247)
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu 38 958 19 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 877 6 944
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6.1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017

Aktywa trwate 379 538 380 891

Nota 6.3.13  Rzeczowe aktywa trwate 174 819 175 745
Nota 6.3.14  Wartosci niematerialne 201 707 202 058
Nota 6.3.25  Aktywa z tytutu podatku odroczonego 589 649
Pozostate aktywa 2 423 2 439

Aktywa obrotowe 173 548 166 569

Nota 6.3.19  Zapasy 48 975 49 041
Naleznosci od odbiorcéw 96 622 75 062

Nota 6.3.22  Aktywa z tytutu uméw z klientami 1369 0
Pozostate naleznosci 180 1627

Pozostate aktywa 13 525 1881

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 877 38 958

AKTYWA RAZEM 553 086 547 460

Kapitat wiasny 245 899 243 202

Kapitat akcyjny 172 484 172 484

Pozostate catkowite dochody 5478 6 358

Zyski zatrzymane 67 937 64 360
Zobowigzania diugoterminowe 204 088 192 053

Nota 6.3.17  Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 219 69 159
Nota 6.3.16  Kredyty i pozostate zadtuzenie 111 637 99 809
Nota 6.3.25  Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 22 497 22 515
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 191 191

Nota 6.3.29  Otrzymane dotacje 544 379
Zobowigzania krotkoterminowe 103 099 112 205
Zobowigzania wobec dostawcéw 74 051 83321

Nota 6.3.21  Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 1122 0
Nota 6.3.17  Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 247 255
Nota 6.3.16  Kredyty i pozostate zadtuzenie 17 791 17 803
Nota 6.3.20  Rezerwy 133 295
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3304 2 958

Pozostate zobowigzania 6 451 7573
Zobowigzania razem 307 187 304 258

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 553 086 547 460
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6.1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajacy Jednostce Dominujacej

A
[ \

. Pozostate . Razem

;(I?CPIF:l catkowite zatfzysrl:ane kapitat

yiny dochody Y wiasny
Stan na 1 stycznia 2018 172 484 6 358 64 360 243 202
Transakcje z wilascicielami 0 0 33 33
Wptyw wdrozenia MSSF 9 0 0 (17) (17)
Wycena programu motywacyjnego 0 0 50 50
Catkowite dochody 0 (880) 3544 2 664
Zysk za rok biezacy 0 0 3 544 3 544
Roznlcg kursowe z przeliczenia jednostek 0 (880) 0 (880)

zagranicznych
Stan na 31 marca 2018 172 484 5478 67 937 245 899
Stan na 1 stycznia 2017 172484 15 478 68 857 256 819
Transakcje z wilascicielami 0 0 122 122
Wycena programu motywacyjnego 0 0 122 122
Catkowite dochody 0 (3 048) 3405 357
Zysk za rok biezacy 0 0 3405 3405
Roznlcg kursowe z przeliczenia jednostek 0 (3 048) 0 (3 048)
zagranicznych

Stan na 31 marca 2017 172 484 12430 72 384 257 298
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6.2

KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA O EMITENCIE

6.2.1 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

01.2018-03.2018

01.2017-03.2017

Przychody ze sprzedazy 141 513 149 697

Koszty sprzedanych produktow, towardw i

materiatow (125 385) (132 317)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 128 17 380

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu (10 346) (9 570)

Pozostate przychody i koszty operacyjne 1070 (1716)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 852 6 094

Koszty finansowe (2 808) (2 426)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 044 3 668

Podatek dochodowy (783) (772)
Zysk (strata) netto 3 261 2 896
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki 3261 2 896
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 172 484 172 484
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,02 0,02
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,02 0,02

01.2018-03.2018

01.2017-03.2017

Zysk netto 3261 2 896
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu

efektu podatkowego) podlegajace 0 0
przeklasyfikowaniu do wyniku

Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu

efektu podatkowego) niepodlegajace 0 0
przeklasyfikowaniu do wyniku

Pozostate dochody catkowite netto 0 0
Catkowite dochody ogétem 3 261 2 896
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Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

01.2018-03.2018 01.2017-03.2017

Zysk netto za rok obrotowy 3261 2 896
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 801 396
A_mortyzcha rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 2016 2226
niematerialnych
Koszty finansowe 2 550 2 609
Pozostate korekty zysku (4 140) (1 090)
Zaptacony podatek dochodowy (367) (1264)
Zmiany w kapitale obrotowym (29 555) (9 582)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (25 434) (3 809)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym (7 000) 0
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (3699) (2175)
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych 1 21
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej (10 698) (2 154)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu kredytdw i pozostatego zadtuzenia 15921 6 399
Ptatnosci z tytutu kredytow i pozostatego zadtuzenia (4 008) (5313)
Zaptacone odsetki (2 155) (2521)
Wplywy z tytutu dotacji 166 0
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci finansowej 9 924 (1 435)
Zwu?kszenu-::/zmnlejszenle netto srodkéw pienieznych i ich (26 208) (7 398)
ekwiwalentow
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny srodkéw pienieznych i
; ; < 39 44
ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 36 405 12 295
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10 236 4941
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6.2.3 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Stan na 31.03.2018

Stan na 31.12.2017

Aktywa trwale 386 273 386 528
Rzeczowe aktywa trwate 161 328 161 737
Wartosci niematerialne 182 872 182 718
Pozostate aktywa 42 073 42 073

Aktywa obrotowe 152 091 146 760
Zapasy 41 679 42311
Naleznosci od odbiorcéw 85783 64 866
Aktywa z tytutu umdw z klientami 1369 0
Pozostate naleznosci 180 1581
Pozostate aktywa 12 844 1597
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 236 36 405

AKTYWA RAZEM 538 364 533 288

Kapitat wiasny 240 566 237 272
Kapitat akcyjny 172 484 172 484
Kapitat zapasowy 40 074 40 074
Kapitat rezerwowy 6 000 6 000
Pozostate catkowite dochody 932 932
Zyski zatrzymane 21 076 17 782

Zobowigzania dilugoterminowe 200 967 188 791
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 219 69 159
Kredyty i pozostate zadtuzenie 108 516 96 546
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 22 497 22 515
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 191 192
Otrzymane dotacje 544 379

Zobowiazania krotkoterminowe 96 831 107 225
Zobowigzania wobec dostawcéw 68 642 78 966
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 971 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 247 255
Kredyty i pozostate zadtuzenie 17 484 17 494
Rezerwy 133 213
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3166 2953
Pozostate zobowigzania 6 188 7 344

Zobowigzania razem 297 798 296 016

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 538 364 533 288
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6.2.4 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Kapitat Kapitat ::,:}zk‘:)svtv?:: Zyski I?aa;iet:}

akcyjny zapasowy rezerwowy .. dy zatrzymane wiasny
Stan na 1 stycznia 2018 172 484 40 074 6 000 932 17 782 237 272
Transakcje z wilascicielami 0 0 0 0 33 33
Program motywacyjny 0 0 0 0 50 50
Wplyw wdrozenia MSSF 9 0 0 0 0 (17) 17)
Catkowite dochody 0 0 0 0 3 261 3 261
Zysk za rok biezacy 0 0 0 0 3 261 3261
Stan na 31 marca 2018 172 484 40 074 6 000 932 21 076 240 566
Stan na 1 stycznia 2017 172 484 37 876 6 000 950 24 592 241 902
Transakcje z wlascicielami 0 0 0 0 122 122
Program motywacyjny 0 0 0 0 122 122
Catkowite dochody 0 0 0 0 2 896 2 896
Zysk za rok biezacy 0 0 0 0 2 896 2 896
Stan na 31 marca 2017 172 484 37 876 6 000 950 27 609 244 919
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6.3 INFORMACJIA DODATKOWA

6.3.1 PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Skonsolidowane skrdcone sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z wymogami:

— MSR 34 Siddroczna  sprawozdawczosc
finansowa,

— Rozporzadzenia MF z dnia z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji  bieZgcych
[ okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow  wartosciowych oraz — warunkow
uznawania  za rownowazne  informacji

wymaganych  przepisami  prawa  paristwa
niebedacego paristwem cztonkowskim.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od
1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku oraz
okres poréwnawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanej jednostki
zaleznej zostato sporzadzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Emitenta.

6.3.2 INFORMACIA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZENIU JEDNOSTKOWEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z polityka
rachunkowosci Emitenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta
zostato sporzadzone w oparciu o te same zasady
rachunkowosci co ostatnie roczne sprawozdanie
finansowe, za wyjgtkiem zmian wynikajacych
zwdrozenia nowych standardbw MSSF 9
Instrumenty finansowe oraz MSSF 15 Przychody
Zz umow z klientam.

MSSF 15 zostat wdrozony przy wykorzystaniu metody
retrospektywnej z tgcznym efektem pierwszego
zastosowania ujetym jako korekta  zyskéw
zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie
z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa
zrezygnowata z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych. Dane na dzien 31 grudnia 2017
roku oraz za I kwartat 2017 roku zostaty sporzadzone
w oparciu 0 MSR 18 i MSR 11.

Zastosowanie MSSF 15 wplynetlo na prezentacje

danych w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu  finansowym w  nastepujacych
obszarach:

— rabaty udzielane klientom byly dotychczas
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako rezerwy na rabaty, po zastosowaniu MSSF
15 zostaly zaprezentowane jako zobowigzania
Z tytutu umow,

— otrzymane zaliczki na dostawy byly dotychczas
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako pozostate zobowigzania, po zastosowaniu
MSSF 15 zostaty zaprezentowane jako
zobowigzania z tytutu uméw,

— przychody ze sprzedazy ustug transportu byty
dotychczas ujmowane w informacji dodatkowej,
w nocie o przychodach ze sprzedazy, tacznie
z odpowiednio  przychodami ze sprzedazy
produktow oraz przychodami ze sprzedazy
towarow i materiatow; po zastosowaniu MSSF 15
nastgpita zmiana prezentacji tych przychodéw do
pozycji przychodow ze sprzedazy ustug,

— w przypadku umdw sprzedazy produktéw przez
dystrybutorow, przychdd ze sprzedazy zostat
rozpoznany w momencie przejecia kontroli nad
dobrami przez posrednika (podobnie jak
dotychczas), w korespondencji z ujeciem aktywa
z tytutu umdéw w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j.

MSSF 9 zostat wdrozony przy wykorzystaniu metody
retrospektywnej z tacznym efektem pierwszego
zastosowania ujetym jako korekta  zyskéw
zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie
z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa
zrezygnowata z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych. Dane na dzien 31 grudnia 2017
roku oraz za I kwartat 2017 roku zostaty sporzadzone
w oparciu o MSR 39.

MSSF 9 wprowadzit zmiany w zasadach klasyfikacji
instrumentéw finansowych, w zasadach tworzenia
odpiséw aktualizujgcych aktywoéw finansowych oraz
opcjonalnie w rachunkowosci zabezpieczen. Grupa
dokonata zmian w swojej polityce rachunkowosci
w zakresie  klasyfikacji aktywdw  finansowych
i ustalania utraty wartosci aktywéw finansowych.
W zakresie rachunkowosci zabezpieczenn Grupa
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zdecydowata sie na kontynuacje stosowania zasad
MSR 39.

MSSF 9 wprowadza podziat na 3 nastepujace

kategorie aktywdw finansowych:

— aktywa finansowe
zamortyzowanego kosztu,

wyceniane wedtug

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez pozostate dochody,

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Zmiany zasad klasyfikacji instrumentéw finansowych
nie skutkowaty zmiang sposobu wyceny aktywow
finansowych.

Dotychczasowe  zasady  tworzenia odpisow
aktualizujgcych  warto$¢  aktywow  finansowych
wymagaty od Grupy oceny czy wystapity obiektywne

przestanki utraty wartosci i w przypadku ich
stwierdzenia, oszacowania odpisu aktualizujgcego
(w oparciu o planowane przeptywy gotdwkowe).
MSSF 9 wymaga oszacowania oczekiwanej straty,
niezaleznie od tego czy przestanki utraty wartosci
wystapity czy tez nie.

Zasady pomiaru utraty wartosci majg zastosowanie
dla wszystkich aktywow finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu, tj.:

— naleznosci od odbiorcow;
— pozyczek.

Wptyw  korekt  wynikajagcych z  pierwszego
zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 wynidst 17 tys. zt
i zostat odniesiony na zyski zatrzymane na dzien
1 stycznia 2018 roku i wynikat ze zwiekszenia
odpiséw aktualizujgcych naleznosci od odbiorcow
o kwote 17 tys. zh.



PCC

Exol Group

Wplyw pierwszego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

1 stycznia 2018 r.:

Stan na 01.01.2018 ny;?I::;(atZe z 3:;322!:)317
Dane wdrozenia Dane
przeksztatcone MSSF15i9 opublikowane
Aktywa trwale 380 891 0 380 891
Rzeczowe aktywa trwate 175 745 - 175 745
Wartosci niematerialne 202 058 - 202 058
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 649 - 649
Pozostate aktywa 2439 - 2439
Aktywa obrotowe 166 552 (17) 166 569
Zapasy 49 041 - 49 041
Naleznosci od odbiorcow 75 045 (17) 75 062
Pozostate naleznosci 1627 - 1627
Pozostate aktywa 1881 - 1881
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 958 - 38 958
AKTYWA RAZEM 547 443 (17) 547 460
Kapitat wiasny 243 185 (17) 243 202
Kapitat akcyjny 172 484 - 172 484
Pozostate catkowite dochody 6 358 - 6 358
Zyski zatrzymane 64 343 (17) 64 360
Zobowigzania dlugoterminowe 192 053 0 192 053
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 159 - 69 159
Kredyty i pozostate zadtuzenie 99 809 - 99 809
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 22 515 - 22 515
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 191 - 191
Otrzymane dotacje 379 - 379
Zobowigzania krétkoterminowe 112 205 0 112 205
Zobowigzania wobec dostawcow 83 321 - 83 321
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 308 308 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 255 - 255
Kredyty i pozostate zadtuzenie 17 803 - 17 803
Rezerwy 121 (174) 295
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 958 - 2 958
Pozostate zobowigzania 7 439 (134) 7 573
Zobowigzania razem 304 258 0 304 258
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 547 443 (17) 547 460

6.3.3 ZMIANY SZACUNKOW

W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian
pozycji szacunkowych. Pozycje, ktorych wysokos¢
ustalana jest na bazie aktualnej wiedzy Zarzadu
odnosnie biezacych i przysztych dziatan i zdarzen
dotycza:

— odpisdw aktualizujgcych aktywa z tytutu uméw,
— odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

— odpiséw aktualizujgcych zapasy,

— odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,
—  okresow uzytkowania aktywdw trwatych,
— podatku odroczonego,

— rezerw | zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych.
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6.3.4 PRZYIJETE ZASADY KONSOLIDACJI

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od
dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania
kontroli.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajagce z transakcji w ramach Grupy, s3
eliminowane.

6.3.5 WALUTA FUNKCIONALNA, WALUTA PREZENTACJI I ZASADY PRZELICZEN

Walutg funkcjonalng i waluta prezentacji Grupy
Kapitatowej  jest  zloty  polski.  Wszystkie
prezentowane dane finansowe wyrazone sg
w zaokragleniu do 1 tysigca, o ile nie wskazano, ze
jest inaczej. Transakcje wyrazone w walutach innych
niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakgji lub kursu
okreslonego w towarzyszacym danej transakcji
kontrakcie terminowym typu ,, forward’.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na

walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowiazujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu

Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017

usb
EUR

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym

3,4139 3,4813
4,2085 4,1709

01.2018-03.2018 01.2017-03.2017

okresie
usD 3,3882 4,0224
EUR 4,1784 4,2891

6.3.6 OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI

Zarzad szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedg charakteryzowaty sie sezonowoscig i cyklicznoscia.

6.3.7 ZYSK NA AKCIE

W prezentowanych okresach Spdtka nie byta emitentem instrumentéw kapitatowych, ktére majg charakter
potencjalnie rozwadniajacy zysk. Wysokos¢ rozwodnionego zysku na akcje jest rowna zaprezentowanemu powyzej

podstawowemu zyskowi na akcje.

Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Zysk na akcje podstawowy (PLN)
Zysk na akcje rozwodniony (PLN)

01.2018-03.2018 01.2017-03.2017

3544 3 405
172 484 172484
0,02 0,02
0,02 0,02
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6.3.8 INFORMACIE NA TEMAT SEGMENTOW

Grupa nie wydzielita w strukturze organizacyjnej segmentow operacyjnych. Prezentacja wynikdw Grupy odbywa sie

przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ Grupy to jeden segment sprawozdawczy.

6.3.9 INFORMACIE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH

Podziat geograficzny przychoddw ze sprzedazy produktow zostat sporzadzony wedtug lokalizacji odbiorcow.

Przychody wedtug podziatu geograficznego 01.2018-03.2018 01.2017-03.2017
Polska 80 715 97 532
Europa Zachodnia 44 924 28 259
Bliski Wschdd i Azja 5491 7 831
Europa Srodkowo-Wschodnia 10 180 14 782
Ameryka Pétnocna i Reszta Swiata 19 380 24610
Razem 160 690 173 014

6.3.10 INFORMACIE DOTYCZACE GLOWNYCH KLIENTOW

W prezentowanym okresie koncentracja sprzedazy przewyzszajacej 10% przychoddéw ogdtem ksztattowata sie

nastepujgco:
01.2018-03.2018 01.2017-03.2017
Odbiorca 1 26 874 24 556
Pozostali odbiorcy 133 816 148 458
Razem 160 690 173 014

6.3.11 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

01.2017-03.2017

01.2017-03.2017

01.2018-03.2018 dane dane
publikowane porownawcze*
Przychody ze sprzedazy produktow 128 638 145 836 142 902
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 70 152 81 297 79 487
Surfaktanty do zastosowan przemystowych 58 486 64 539 63 415
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 28 666 26 898 26 858
w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 26 658 24 342 24 342
Przychody ze sprzedazy ustug 3 386 280 3254
Przychody ze sprzedazy 160 690 173 014 173 014

*W danych poréwnawczych przekwalifikowano przychody ze sprzedazy ustug transportu zgodnie z MSSF 15, co zostato opisane

w hocie 6.3.2.
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6.3.12 KOSZT WLASNY SPRZEDAZY

01.2018-03.2018

01.2017-03.2017

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (2 390) (2 674)
Koszty $wiadczen pracowniczych (9 801) (9 368)
Zuzycie materiatéw i energii (103 861) (111 883)
Ustugi transportu (3907) (3775)
Pozostate ustugi obce (5 706) (5 363)
Podatki i opfaty (608) (618)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (584) (583)
Pozostate koszty (979) (1348)
Razem koszty rodzajowe (127 836) (135 612)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (28 481) (26 111)
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 161 123
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i potproduktow 1869 (2 789)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (146) 74
e B e wearakn (154 433 (164 315
Koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatow (139 868) (150 050)
Koszty sprzedazy (6 583) (6 749)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 982) (7 516)

6.3.13 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W skiad rzeczowych aktywow trwatych wchodzg nastepujace grupy rodzajowe:

Stan na 31.03.2018

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.03.2017

Grunty, budynki i budowle 99 472 100 525 102 946
Srodki transportu oraz maszyny i urzadzenia 63 238 63 825 63 661
Pozostate $rodki trwate 2 909 2919 3396
Srodki trwate w budowie 9 200 8 475 4435
S$rodki trwate razem: 174 819 175 745 174 438
- w tym uzytkowane na mocy umow leasingu 228 242 0

finansowego

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow

01.2018-03.2018

01.2017-12.2017

01.2017-03.2017

trwatlych
Nabycie 1539 7 395 1 456
Wartos¢ netto zbytych sktadnikéw aktywdw trwatych 4 18 0

Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w $rodkach trwatych w budowie:

Projekt inwestycyjny

Stan na 31.03.2018

Stan na 31.12.2017

Instalacja do produkgji glicyniandw i oksyalkilatdw wysokomolowych

6 681

6 476



6.3.14 WARTOSCI NIEMATERIALNE

Stan na 31.03.2018

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.03.2017

Wartos¢ firmy 114 136 114 488 116 914
Nabyte koncesje, patenty i licencje 2 300 2 426 2 815
Know how 82 600 82 600 82 600
Inne wartosci niematerialne 2671 2 544 2159
Wartosci niematerialne razem: 201 707 202 058 204 488

Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych 01.2018-03.2018

01.2017-12.2017

01.2017-03.2017

Nabycie 258

6.3.15 ZOBOWIAZANIA INWESTYCYINE

1300

249

Na dzien 31 marca 2018 roku zobowigzania inwestycyjne, wynikajgce z zawartych przez Grupe przed dniem
bilansowym umdw na realizacje zadan inwestycyjnych, ktdre bedg realizowane w kolejnych okresach
sprawozdawczych, wynoszg 5 285 tys. zt (na dzien 31.12.2017: 4 078 tys. zt). Do najwiekszych zadan

inwestycyjnych, ktore beda realizowane przez Grupe naleza:

Projekt inwestycyjny - zobowigzania umowne

Stan na 31.03.2018

Stan na 31.12.2017

Instalacja do produkcji glicyniandw i oksyalkilatow wysokomolowych

Zbiorniki magazynowe

6.3.16 OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

Kredyty i pozostate zadluzenie

2 458
552

Stan na 31.03.2018

2484
544

Stan na 31.12.2017

Kredyty bankowe 95 595 99 632
Kredyty w rachunku biezacym 15 877 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 165 177
Razem kredyty i pozostate zadluzenie dtugoterminowe 111 637 99 809
Kredyty w rachunku biezgcym 44 0
Kredyty bankowe 17 697 17 753
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 50 50
Razem kredyty i pozostale zadtuzenie krotkoterminowe 17 791 17 803

Oprocentowanie kredytoéw oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR powiekszonej o marze. Umowy
o kredyty bankowe (saldo na dzien 31 marca 2018 wynosi 129 213 tys. zt) zawierajg kowenanty finansowe.

Jednostka Dominujaca, jak i jednostka zalezna terminowo wywigzywaty sie ze sptaty zaciggnietych zobowigzan oraz

utrzymania kowenantow finansowych na ustalonym poziomie.
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01.2018-03.2018

01.2017-03.2017

Koszty z tytutu odsetek (2 260) (2 226)
- kredyty i pozyczki otrzymane (1 246) (1 575)
- obligacje wyemitowane (1012) (651)
- leasing finansowy (2) 0
Pozostate (589) (275)
Opfaty administracyjne i emisyjne (51) (51)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenia przeptywdw pienieznych (503) (188)
Koszty zabezpieczenia finansowego (35) (36)
Razem koszty finansowe (2 849) (2501)
6.3.17 EMISIE, WYKUP I SPLATY DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Stan na 01.01.2018 69 414
Naliczenie odsetek od obligacji i bondw 1012
Zaptata odsetek od obligacji i bondw dtuznych (960)
Stan na 31.03.2018 69 466
Stan na 01.01.2017 44 455
Naliczenie odsetek od obligacji i bondw 651
Zaptata odsetek od obligacji i bondw dtuznych (613)
Stan na 31.03.2017 44 493
6.3.18 ODPISY AKTUALIZUJACE
. Efekt . . szs?vi:ee z
Stan na pierwszego Stan na Zme_ks_zema_l/ przeliczenia Stan na
31.12.2017 zastosowania 01.01.2018 zmniejszenia jednostki 31.03.2018
MSSF 9* zagranicznej

Rzeczowe aktywa trwate 2222 2222 0 0 2222
Wartosci niematerialne 86 0 86 0 0 86
g:)vzvssstt;/gshw jednostkach 69 0 69 0 0 69
Naleznosci od odbiorcéw 1057 17 1074 (148) 0 926
Pozostate aktywa 121 0 121 10 0 131
Zapasy 2 678 2678 146 (37) 2787

*Zmiany polityki rachunkowosci opisano w nocie 6.3.2.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw kalkulowane sa w oparciu o wskazniki rotacji poszczegdlnych kategorii
Zapasow.
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6.3.19 ZapAsy

Stan na 31.03.2018

Stan na 31.12.2017

Materiaty 14 178 15 567
Towary 530 1425
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 10 748 12 361
Wyroby gotowe 26 306 22 366
Zapasy (brutto) 51 762 51719
QOdpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (2 787) (2 678)
Zapasy (netto) 48 975 49 041
6.3.20 REZERWY
Rezerwa na Pozostate
prowizje i rabaty rezerw Razem
od sprzedazy* y
Stan na 31 grudnia 2017 282 13 295
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 133 0 133
Wykorzystanie (108) (13) (121)
Reklasyfikacja rabatow od sprzedazy do zobowigzan z tytutu umow
(MSSF 15) (174) 0 (174)
Stan na 31 marca 2018 133 0 133
Krétkoterminowe 133 0 133
*Na 31.12.2017 pozycja zawiera rowniez rezerwe na rabaty od sprzedazy.
6.3.21 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI
Zasady dotyczace kwalifikacji zobowigzan z tyt. umoéw z klientami zostaty opisane w nocie 6.3.2. niniejszego raportu.
Rezerwa na Zaliczki
rabaty od otrzymane na Razem
sprzedazy dostawy
Stan na 31 grudnia 2017 0 0 0
Reklasyfikacja rabatow od sprzedazy (MSSF 15) - na 31.12.2017 174 ) 174
prezentowane w pozycji rezerw
Reklasyfikacja otrzymanych zaliczek (MSSF 15) - na 31.12.2017
- I - 134 134
prezentowane w pozycji pozostatych zobowigzan
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 210 - 210
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie sprawozdawczym, ktory (134) (134)
byt uwzgledniony w kwocie reklasyfikacji
Wykorzystanie (174) (174)
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientéw, z wylgczeniem kwot
: . - 912 912
rozpoznanych jako przychody w okresie sprawozdawczym
Stan na 31 marca 2018 210 912 1122
Krétkoterminowe 210 912 1122
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6.3.22 AKTYWA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Zasady dotyczace kwalifikacji aktywow z tyt. umow z klientami zostaty opisane w nocie 6.3.2. niniejszego raportu.

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Stan na 31 grudnia 2017 0
Zwiekszenie aktywow z tytutu umowy w wyniku spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia, ktére nie zostato jeszcze 1369
zafakturowane
Stan na 31 marca 2018 1369
W I kwartale 2018 roku nie wystgpity przestanki wskazujace na konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ aktywdw z tytutu umow z klientami.
6.3.23 POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE
01.2018-03.2018 01.2017-03.2017
Koszty i przychody z tytulu odsetek 143 (14)
- odsetki od naleznosci 10 10
- odsetki od zobowigzan 3) 0
- odsetki z lokat 4 3
- odsetki pozyczki udzielone 78 0
- odsetki od faktoringu (24) (26)
- odsetki pozostate 78 (1)
Pozostate 922 (1692)
Otrzymane dotacje 0 2
Koszty operacji bankowych (26) (29)
Zwrot podatkdw 408 0
Odszkodowania, kary, grzywny 12 27
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych oraz 3) 21
wartosci niematerialnych
Zyski /st_rat_y z tytutu roznic kursowych netto z dziatalnosci 370 (1 553)
operacyjnej
Opisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od odbiorcow 146 6
Premia za niskg szkodowos¢ 76
Utylizacja odpaddw 0 (93)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (61) (73)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 1 065 (1 706)
6.3.24 GLOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA PODATKOWEGO
Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2018 roku i 3 miesigce zakonczone
31 marca 2017 roku przedstawiaja sie nastepujaco:
01.2018-03.2018 01.2017-03.2017
Biezacy podatek dochodowy (884) (677)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (829) (709)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (55) 32
Odroczony podatek dochodowy (30) (410)
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (914) (1 087)

finansowego
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6.3.25 AKTYWA I ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Stan na 31.03.2018

Stan na 31.12.2017

Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, z (21 866) (22 036)
tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 3158 4120
okresu

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (25 024) (26 156)
poczatek okresu

Ujecie w wyniku finansowym (30) 150
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 4
Rdznice kursowe (12) 16
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, z (21 908) (21 866)
tego:

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec 3142 3158
okresu

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (25 050) (25 024)

koniec okresu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 589 tys. zt (w okresie poréwnawczym 649 tys. zt) wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynikajg z dokonania w ramach kazdej spdtki kompensaty aktywa

ze zobowigzaniami z tytutu podatku odroczonego.

6.3.26 ZMIANY W KLASYFIKACII AKTYWOW FINANSOWYCH

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywdéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow. Klasyfikacja aktywow finansowych ulegta zmianie w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9, co zostato opisane

w nocie 6.3.2.

6.3.27 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Otrzymane dotacje

Stan na 31.03.2018

Stan na 31.12.2017

544

379

Razem zobowigzania warunkowe

544

379

W pozycji otrzymane dotacje Grupa wykazuje wptywy dotyczace projektéw w toku.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli
organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do
nakfadania wysokich kar i sankgcji. Brak odniesienia
do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje  wystepowanie w  obowigzujgcych
przepisach niejasnoéci i niespojnosci. Czesto
wystepujgce rdznice w opiniach, do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz

6.3.28 NALEZNOSCI WARUNKOWE

organdéw panstwowych jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami,  powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
0 bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢é przedmiotem
kontroli przez okres pieciu lat poczawszy od konca
roku, w ktdrym nastagpita zaptata podatku.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 marca 2018 roku Grupa nie zidentyfikowata naleznosci

warunkowych.
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6.3.29 POMOC RZADOWA

Na dzien 31.03.2018 roku Jednostka Dominujgca
prowadzi projekt inwestycyjny  "Opracowanie
technologii syntezy i ocena aplikacyjna
nowoczesnych powierzchniowo-czynnych polimerdw,
stosowanych jako specjalistyczne Srodki
dyspergujgco-zwilzajgce w przemysle farb i lakierow"

6.3.30 INFORMACIE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj, Dziatanie 1.2 Sektorowe Programy B+R.
Od 1 stycznia 2018 do 31 marca 2018 roku Spdtka
pozyskata 166 tys. zt srodkéw pienieznych tytutem
refundacji poniesionych nakfadéw i towarzyszacych
im niektérych kosztow.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2017 do
31 marca 2017 roku Grupa dokonata nastepujacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

Przychody od podmiotéw powigzanych

01.2018-03.2018 01.2017-03.2017

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

- jednostce dominujacej PCC SE 0 7
- pozostatym podmiotom powigzanym 4 568 6 878
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- pozostatym podmiotom powigzanym 26 784 24 516
Przychody ze sprzedazy srodkow trwatych, wartosci

niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych

- pozostatym podmiotom powigzanym 0 12
Pozostale przychody operacyjne

- od pozostatych podmiotdéw powigzanych 1 1
Razem 31353 31414

Zakup od podmiotéw powigzanych

01.2018-03.2018 01.2017-03.2017

Zakup ustug

- od jednostki dominujgcej PCC SE 114 605
- od pozostatych podmiotow powigzanych 4 397 4 507
Zakup towaréw i materiatow

- od pozostatych podmiotow powigzanych 17 192 12 759
Zakup srodkow trwatych, wartosci

niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych

- od pozostatych podmiotdéw powigzanych 534 724
Transfery zwigzane z umowami o finansowanie

- od pozostatych podmiotdéw powigzanych 35 37
Razem 22 272 18 632

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda naleznosci i zobowigzan z jednostkami

powigzanymi:

Naleznosci od podmiotow powigzanych

Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017

- od jednostki dominujacej PCC SE 0 0
- od pozostatych podmiotow powigzanych 22 913 15150
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 22913 15150
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Zobowiagzania wobec podmiotéw powiazanych

Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017

- od jednostki dominujacej PCC SE 114 414
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 9 845 18 366
Razem zobowigzania wobec podmiotow 9959 18 780

powigzanych

6.3.31 WARUNKI TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

6.3.32 KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW
Spdtki Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.

6.3.33 ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W spotkach Grupy nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

6.3.34 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Uchwata o dywidendzie

W dniu 20 kwietnia 2018 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie podziatu
zysku netto Spoétki za 2017 rok i wyptaty dywidendy,
w ktérej postanawia podzielic zysk netto Spotki
w kwocie 18 103 502,05 zt za okres od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, w nastepujacy
Sposob:

— kwota 15 523 593,66 zt na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy  Spotki,
wyptacana akcjonariuszom proporcjonalnie
do posiadanych akgji, to jest w wysokosci
0,09 zt na jedna akcje,

—  kwota 2 579 908,39 zt na kapitat zapasowy.

Rafat Zdon
Wiceprezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 18 maja 2018 r.

Dzien dywidendy zostat ustalony na dzien 30 kwietnia
2018 roku. Dywidenda zostata  wyptacona
akcjonariuszom w dniu 10 maja 2018 roku.

Wyptatg dywidendy objete byty wszystkie akcje
Spotki w liczbie 172 484 374, w tym 124 066 000
akcji uprzywilejowanych i 48 418 374 akcje zwykte.

Umowa pozyczki

W dniu 26 kwietnia 2018 PCC EXOL S.A. zawarfa
umowe pozyczki ze spotkq zalezna Elpis Sp. z 0.0. na
kwote 2.500.000 zt. Termin sptaty zostat ustalony do
15.06.2018 r. Oprocentowanie pozyczki jest state
i wynosi 6,2%.

Mirostaw Siwirski
Prezes Zarzadu
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