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1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Przychody ze sprzedazy 632 476 758 705 142 385 176 091
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 4912 13410 1106 3112
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -53299 -28 564 -11 999 -6 630
Zysk (strata) netto -52 862 -26 461 -11901 -6 142
ﬁ\;l:i(:zziaeﬁ netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki .45 265 28 961 10190 6722
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 58 381 70595 13143 16 385
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 80578 -7 675 18 140 -1781
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci finansowej -142 029 -68 512 -31974 -15901
Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -3070 -5592 -691 -1298
Liczba akgiji (szt.) 11 998 780 11 998 780 11 998 780 11 998 780
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta -4,4 -2,2 -1,0 -0,5
izsjl;&s;;a;i)cjr;ezt:\?yzrazypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 3,8 2.4 0,8 06

30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019
Aktywa trwate 1387702 1741831 306 553 409 025
Aktywa obrotowe 261409 206 117 57 747 48 401
Aktywa razem 1649111 1947 948 364 300 457 426
Zobowigzania dtugoterminowe 675 798 886 830 149 288 208 249
Zobowigzania krotkoterminowe 675 896 719 469 149 310 168 949
Kapitat wiasny 297 417 341 649 65 701 80228
Wyemitowany kapitat akcyjny 2 880 2 880 636 676
Liczba akgiji (szt.) 11998 780 11 998 780 11 998 780 11 998 780
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 24,8 28,5 5,5 6,7
Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje za biezacy rok obrotowy 0,0 0,0 0,0 0,0
Woyptacona dywidenda na jedna akcje za poprzednie lata obrotowe 0,0 0,0 0,0 0,0

01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2019-

30.09.2020 30.09.2019 31.12.2019
Kurs obowigzujacy na ostatni dziers okresu (EUR/PLN) 4,5268 4,3736 4,2585
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,4420 4,3086 4,3018

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw

oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienigeznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

—  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego obowigzujgcego

na ostatni dzien okresu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR.

—  poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowiagcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziern kazdego miesigca okresu

obrotowego dla EUR.
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WYBRANE DANE FINANSOWE OT LOGISTICS S.A.

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Przychody ze sprzedazy 133728 216928 30 105 50348
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 19179 4442 4318 1031
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -33 687 10510 -7 584 2439
Zysk (strata) netto -31483 7481 -7 087 1736
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 730 -5254 -1740 -1219
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 76 182 13333 17 150 3095
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci finansowej -74 554 -8 535 -16 784 -1981
Zwiekszenie netto sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -6 102 -455 -1374 -106
Liczba akgiji (szt.) 11998 780 11 998 780 11 998 780 11 998 780
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg -2,62 0,62 -0,59 0,14

30.09.2020 31.12.2019* 30.09.2020 31.12.2019
Aktywa trwate 419913 474769 92761 111487
Aktywa obrotowe 68 434 70211 15118 16 487
Aktywa razem 488 347 544 980 107 879 127 975
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 437 693 462 844 96 689 108 687
Zobowigzania dtugoterminowe 50 654 53969 11190 12673
Zobowigzania krotkoterminowe 361678 392 097 79 897 92 074
Kapitat wiasny 50 654 82136 11190 19 288
Wyemitowany kapitat akcyjny 2 880 2 880 636 676
Liczba akgiji (szt.) 11 998 780 11998 780 11998 780 11998 780
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 4,2 6,8 0,9 1,6
czjzfsgixwana dywidenda na jedng akcje za biezgcy rok 0,0 0,0 0,0 0,0
Z\Q:zf;c;\::za dywidenda na jedna akcje za poprzednie lata 0,0 0,0 0,0 0,0

01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2019-

30.09.2020 30.09.2019 31.12.2019
Kurs obowigzujacy na ostatni dziers okresu (EUR/PLN) 4,5268 4,3736 4,2585
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,4420 4,3086 4,3018

Wybrane dane z bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

—  poszczegodlne pozycje z bilansu zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego obowigzujacego na ostatni dzien okresu sprawozdawczego, ogtoszonego przez Narodowy

Bank Polski dla EUR,

—  poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich

kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym dla EUR.

1 Dane przeksztatcone
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2. INFORMACIE O OT LOGISTICS S.A. | GRUPIE KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

2.1. Podstawowe informacje o OT LOGISTICS S.A. oraz Grupie Kapitatowej OT LOGISTICS

Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS (Grupa Kapitatowa, Grupa OT LOGISTICS, Grupa) to Grupa o zasiegu miedzynarodowym skupiona
wokét obszaréow transportu, spedycji i logistyki, Swiadczaca swoje ustugi na terenie m.in. Polski oraz Chorwacji. Podmiotem
dominujgcym Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS jest spdtka OT LOGISTICS S.A., ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
dziatalno$¢ spedycyjna. Dodatkowo OT LOGISTICS S.A. swiadczy ustugi wspierajgce transport wodny, wydobywanie zwiru i piasku,
ustugi spedycji, najem nieruchomosci, dzierzawy floty, magazynowanie i przechowywanie towaréw. Wokot OT LOGISTICS S.A.
powstata Grupa Kapitatowa sktadajaca sie z wielu spétek o réznych profilach dziatalnosci, o czym szerzej w punkcie Struktura Grupy
Kapitafowej.

Podstawowe dane Spotki
Tabela nr 1: Podstawowe dane

Firma: OT LOGISTICS S.A.

Siedziba i adres Spoétki: 70-653 Szczecin, ul. Zbozowa 4

Telefon: (091) 4 257 300

Poczta elektroniczna: info@otlogistics.pl

Strona internetowa: www.otlogistics.com.pl

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS: 0000112069

NIP: 8960000049

Regon: 930055366

Animator Rynku: Santander Bank Polska S.A.; Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

PKD: Transport wodny $rédlagdowy towaréw (PKD 50402)

Oddziaty: Spétka nie posiada oddziatow

OT LOGISTICS Spétka Akcyjna (Jednostka dominujaca, Spétka dominujaca, Emitent, Spdtka, OT LOGISTICS S.A.) zostata utworzona
aktem notarialnym z dnia 16.01.2001 r. jako Odratrans Spétka Akcyjna. W dniu 10.05.2002 r. Spoétka zostata zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000112069. W dniu 23.05.2012 r. zostata zarejestrowana
zmiana nazwy spotki z Odratrans S.A. na OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna.

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony. Spdtka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe. Spétka dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, a takze innych
wiasciwych przepiséw prawa. Organami Spétki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. OT LOGISTICS S.A.
jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej, ktdry sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej.

2.2. Struktura Grupy Kapitatowe;j

Jednostka dominujgcy najwyzszego szczebla w ramach Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS jest | Fundusz Mistral S.A. z siedzibg
w Warszawie.

W sktad Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na dziert 30.09.2020 r. wchodzito 25 spotek, w tym podmiot dominujgcy OT LOGISTICS
S.A. Schemat Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na dzieri 30.09.2020 r. przedstawia ponizszy graf.
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Rysunek nr 1: Schemat Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na dzier 30.09.2020 r.
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RCI Sp.z 0.0. B0y RCS Shipping Co. Ltd. sk 32  SordiSp.zo.0.

SordiSp. z 0.0.
S.K.A.

-80% RTS Shipping Co. Ltd. 100%

W wyniku likwidacji po dniu bilansowym spétki RTS Shipping Co. Ltd. (punkt 2.4) w sktad Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na dzien
publikacji niniejszego raportu wchodzity 24 spotki.

Na dzieri 30.09.2020 r. OT LOGISTICS S.A. posiadata bezposrednio udziaty lub akcje w nastepujacych spétkach:

OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.) z siedzibg w Gdyni — przedmiotem
dziatalnosci spotki jest Swiadczenie portowych ustug przetadunkowych i sktadowych. OT LOGISTICS S.A. posiada 100% udziatu
w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdinikéw;

OT Port Swinoujscie S.A. (dawniej Port Handlowy Swinoujscie Sp. z 0.0.) z siedzibg w Swinoujsciu — przedmiotem dziatalnoéci
spotki jest przetadunek towaréw w portach morskich. Oferowane przez spotke ustugi to przede wszystkim przetadunek
towarow masowych, drobnicowych, konstrukcji i sztuk ciezkich. Ponadto spdtka swiadczy szereg ustug wspomagajacych
przetadunki towardw, tj. sktadowanie, sortowanie, kruszenie, prace sztauerskie, ustugi cumownicze i dozorowanie statkow,
pozostate ustugi zwigzane z obstuga przetadowywanych towaréw. OT LOGISTICS S.A. posiada 97,07% udziatu w kapitale
zaktadowym i 97,07% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni — przedmiotem dziatalnosci spotki jest Swiadczenie ustug spedycyjnych, logistycznych
i magazynowych na rzecz tadunkéw bedacych przedmiotem miedzynarodowej wymiany towarowej, zaréwno w kraju,
jak i za granica, wykonywanych na podstawie zlecen polskich i zagranicznych klientéw, z uwzglednieniem wszystkich gatezi
transportu i kierunkéow geograficznych w eksporcie, imporcie i tranzycie. Ponadto wykonywanie funkcji agencji celnej
w zakresie licencjonowanej dziatalnosci, a takze wynajem powierzchni biurowych. OT LOGISTICS S.A. posiada 87,94% udziatu
w kapitale zaktadowym i 87,94% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — profilem dziatalnosci spétki jest organizacja przewozu tadunkéw
w transporcie kolejowym, samochodowym, wodnym $rddlagdowym i morskim, organizacja przetadunkéw, sktadowania
oraz pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca transport. OT LOGISTICS S.A. posiada 70,74% udziatu w kapitale zaktadowym i
70,74% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikdw;
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Kolej Battycka S.A. z siedzibg w Szczecinie — spétka zajmuje sie wykonywaniem licencjonowanych przewozéw kolejowych
towarow oraz kompleksowg obstugg bocznic. OT LOGISTICS S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosow
na walnym zgromadzeniu;

OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — spotka powotana w celu zarzadzania nieruchomosciami Grupy
Kapitatowej. OT LOGISTICS S.A. posiada bezposrednio 89% udziatu w kapitale zaktadowym i 89% gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikow. Pozostate 11% udziatu w kapitale zaktadowym i 11% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow posiada spotka
C.Hartwig Gdynia S.A.;

RCl Sp. z o0.0. z siedzibg w Szczecinie — profilem dziatalnosci spotki jest obrdt i gospodarowanie nieruchomosciami.
OT LOGISTICS S.A. posiada 0,04% udziatu w kapitale zaktadowym i 0,04% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Pozostate
99,96% udzialu w kapitale zaktadowym i 99,96% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikdw posiada spodtka
OT Nieruchomosci Sp. z 0.0.;

Luka Rijeka d.d. z siedzibg w Rijece (Chorwacja) — spotka jest operatorem najwiekszego portu w Chorwacji. Akcje spotki
notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Zagrzebiu. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki sg ustugi
portowe, w tym ustugi zatadunku, roztadunku, magazynowania i transportu tadunkdw masowych, drobnicowych, drewna,
zbdz, a takze zwierzat i owocow. Od dnia 27.12.2017 r. OT LOGISTICS S.A. posiadata 26,51% udziatu w kapitale zaktadowym
spotkii 26,51% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw. W wyniku zawarcia w dniu 15.09.2017 r. z Allianz ZB d.o.0. i ERSTE d.0.0.
z siedzibami w Zagrzebiu (Chorwacja) umowy wspdlnikéw, w ramach ktérej okreslono warunki, na jakich strony umowy,
dziatajagc w porozumieniu, wspétpracujg w zakresie zarzgdzania ww. spotkg, OT LOGISTICS S.A. uzyskata kontrole operacyjno-
finansowg nad spdtka Luka Rijeka d.d. taczny udziat ww. funduszy emerytalnych i OT LOGISTICS S.A., jako podmiotow
dziatajgcych w porozumieniu, w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d. wynosit na dzien podpisania umowy wspdlnikéw
50,56%. Aktualny sktad organdw Luka Rijeka d.d. oraz obowigzek realizowania obecnego planu finansowego pozwolity
utrzymac OT LOGISTICS S.A. kontrole nad spdtka Luka Rijeka d.d. W ramach czesciowego wykonania opcji put w dniu 5.02.2020
r. oraz w dniu 3.06.2020 r. OT LOGISTICS S.A. nabyta od funduszy zarzadzanych przez ERSTE d.o.0. dodatkowe akcje (szczegdty
W nocie 6.5.26). Na dziern 30.09.2020 r. OT LOGISTICS S.A. posiadata 27,36% udziatu w kapitale zaktadowym spétki i 27,36%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

STK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (w postepowaniu sanacyjnym) — gtdwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest Swiadczenie
kompleksowych ustug przewozu, kompleksowa obstuga bocznic oraz Swiadczenie ustug trakcyjnych. OT LOGISTICS S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale zakladowym i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

OT Rail Sp. z 0.0. (dawniej Landkol Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu (w likwidacji) — spdtka organizowata przewozy towarowe
catopociggowe i specjalizowata sie w przewozie kruszyw oraz towaréw masowych. OT LOGISTICS S.A. posiada 100% udziatu w
kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. W dniu 18.05.2020 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikdéw spotki OT Rail Sp. z 0.0. podjeto uchwate ws. rozwigzania tej spotki. W zwigzku z powyzszym ustanowiony zostat
likwidator nadzorujacy proces likwidacji;

C.Hartwig Adria d.o.0. z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja) (w likwidacji) — spdtka zostata powotana w celu realizacji szeroko
rozumianego transportu lgdowego i morskiego, spedycji, magazynowania oraz posrednictwa celnego. W wyniku
zarejestrowanego we wrzesniu 2019 r. potaczenia Emitenta z Rentrans International Spedition Sp. z 0.0., OT S.A. posiada
bezposrednio 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Pozostate 50% udziatu
w kapitale zaktadowym i 50% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw posiada spdtka C.Hartwig Gdynia S.A.

Wszystkie wyzej wymienione spétki podlegaja konsolidacji metodg petna.

Za posrednictwem spétki Rentrans Cargo Sp. z 0.0., OT LOGISTICS S.A. posiada udziat w nastepujacych spotkach:

RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — profilem dziatalnosci spétki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw statych,
ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 40% udziatu w kapitale zaktadowym i 40%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

RCS Shipping Co. Ltd. z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikow;
RTS Shipping Co. Ltd. z siedzibg Saint John's (Antigua i Barbuda) (w likwidacji) — gtdwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 80% udziatu w kapitale zaktadowym i 80% gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikow.

Spotka RTS Shipping Co. Ltd. podlega konsolidacji metodg petng. Spétki RCS Shipping Co. Ltd. oraz RCT Sp. z 0.0. wyceniane sg
metoda praw wtasnosci.

Za posrednictwem sp6tki C. Hartwig Gdynia S.A., OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada udziat w nastepujacych spétkach:
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= Amerpol International Inc. z siedzibg w Nowym Jorku (USA) — przedmiotem dziatalnosci spétki jest miedzynarodowa spedycja
towarow drogg morskga, ladowa i lotniczg, ustugi magazynowania oraz obstugi celnej. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

=  Poltrans Internationale Spedition GmbH z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) — przedmiotem dziatalnosci spotki sg ustugi spedyc;ji
morskiej, ladowej i lotniczej w dowolnym kierunku geograficznym, transport towaréw ponadgabarytowych oraz ustugi Project
Cargo, przewoz towardw w temperaturze kontrolowanej, obstuga fadunkéw niebezpiecznych ADR, magazyny i sktady celne
oraz dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski, obstuga celna. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

=  PSA Transport Ltd. z siedzibg w Felixstowe (Wielka Brytania) — przedmiotem dziatalnosci spotki jest miedzynarodowa spedycja
towardéw drogg morska, lagdowa i lotniczg. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikow.

Wszystkie wyzej wymienione spétki podlegajg konsolidacji metodg petna.

Za posrednictwem spétki STK S.A., OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna posiada udziat w nastepujacych spétkach:

=  Agueda Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci spétki jest dziatalnosé rachunkowo-ksiegowa oraz dzierzawa
witasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim. STK S.A. posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

=  Sordi Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarcze] izarzagdzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw;

=  SordiSp.zo.0.S.K.A. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw.

Wszystkie wyzej wymienione spotki podlegaja konsolidacji metodg petna.
Za posrednictwem spoétki Luka Rijeka d.d., OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada udziat w nastepujgcych spétkach:

=  Luka Prijevoz d.o.o. z siedzibg w Kukuljanovo (Chorwacja) — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest swiadczenie ustug
transportowych. Luka Rijeka d.d. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

=  Stanovid.o.0. z siedzibg w Rijece (Chorwacja) — sp6tka zajmuje sie zarzgdzaniem nieruchomosciami bedgcymi wiasnoscig Luka
Rijeka d.d. Luka Rijeka d.d. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

=  Jadranska vrata d.d. z siedzibg w Rijece (Chorwacja) — spdtka zarzadza terminalem kontenerowym. Luka Rijeka d.d. posiada
49% udziatu w kapitale zaktadowym i 49% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Spotki Luka Prijevoz d.o.0. oraz Stanovi d.o.o. podlegajg konsolidacji metoda petng. Spétka Jadranska vrata d.d. podlega konsolidacji
metodg praw witasnosci.

Oprdécz powyzszych udziatéw OT LOGISTICS Spotka Akcyjna posiada bezposrednio i posrednio aktywa finansowe zaklasyfikowane

jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje, takie jak:

= 100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki OT Porty Morskie S.A. z siedzibg w Gdansku, ktéra zostata utworzona w kwietniu
2012 r. w celu prowadzenia i zarzadzania planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalnosci w portach morskich. Klasyfikacja
posiadanych akcji wynika z nieistotnych danych finansowych.

Za posrednictwem sp6tki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS posiada réwniez 36% udziatu w kapitale
zaktadowym spétki Trade Trans Spedition GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy). Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest
miedzynarodowa spedycja towaréw. Na dzien bilansowy ze wzgledu na brak posiadania Cztonka Zarzadu w ww. spoéftce, a zwigzku
z tym brak mozliwosci ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje, udziaty w ww. spotce
zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy izaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje.

2.3. Jednostki podlegajace konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS obejmuje jednostkowe sprawozdanie OT LOGISTICS
Spétka Akcyjna (jednostka dominujgca) oraz jej jednostek zaleznych. Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, nad ktorymi Grupa
sprawuje kontrole, co zazwyczaj ma miejsce wtedy, kiedy Jednostka dominujaca bezposrednio lub poprzez swoje inne jednostki
zalezne posiada ponad potowe praw gtosow w danej jednostce. Sprawowanie kontroli ma miejsce takze woéwczas, kiedy Jednostka
dominujgca ma mozliwos¢ kierowania dziatalnoscig operacyjng i finansowg danej jednostki pomimo posiadania 50% lub mniej niz
50% udziatéw lub praw gtoséw w jednostce. Jednostki zalezne s3 wyceniane metoda petng od momentu objecia kontroli do czasu
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utraty nad nimi kontroli. Jednostki stowarzyszone s3 to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych

nie kontroluje. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metoda praw wtasnosci.

Na dzien 30.09.2020 r. posiadany przez Grupe udziat w ogodlnej liczbie gloséw w podmiotach zaleznych oraz jednostkach

stowarzyszonych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Na dzien 30.09.2020 r. w sktad Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS oprocz podmiotu dominujgcego wchodzito 20 spétek zaleznych

konsolidowanych metodg petna, 3 spotki stowarzyszone konsolidowane metodg praw wiasnosci oraz 1 pozostata spotka, ktdrej

udziaty w zwiazku z brakiem mozliwosci ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje lub

nieistotne dane finansowe ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa trwate

— udziaty i akcje.

Spotki zalezne konsolidowane metodg petna: 14. RCI Sp.zo.0.
1. AguedaSp.zo.o. 15. Rentrans Cargo Sp. z 0.0.
2. Amerpol International Inc. 16. RTS Shipping Co. Ltd.
3. C.Hartwig Adria d.o.o. 17. Sordi Sp. z 0.0.
4. C.Hartwig Gdynia S.A. 18. SordiSp.z0.0.S.K.A.
5. Kolej Battycka S.A. 19. Stanovid.o.o.
6. Luka Prijevoz d.o.o. 20. STKS.A.
7. Luka Rijeka d.d. Spotki stowarzyszone konsolidowane metodg praw
8.  OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. wiasnosci:
9. OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 21. Jadranska vrata d.d.
10. OT Port Swinoujécie S.A. 22. RCS Shipping Co. Ltd.
11. OTRail Sp.zo.0. 23. RCT Sp.zo.o.
12. Poltrans Internationale Spedition GmbH Pozostate spétki:
13. PSATransport Ltd. OT Porty Morskie S.A.
2.4. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS

W okresie od 1.01.2020 r. do 30.09.2020 r. oraz po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego raportu wystapity nastepujace

zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS:

W dniu 13.01.2020 r. Zarzagd OT LOGISTICS S.A. podjat uchwate w przedmiocie likwidacji spoétki OT Rail Sp. z 0.0. W dniu
18.05.2020 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki OT Rail Sp. z 0.0. podjeto uchwate ws. rozwigzania tej spotki.
W zwigzku z powyzszym ustanowiony zostat likwidator nadzorujgcy proces likwidacji.

W dniu 3.04.2020 r. OT LOGISTICS S.A. zawarta z ERSTE d.0.0. Umowe Sprzedazy Akcji, w ktorej okreslona zostata czes¢, w jakiej
ERSTE d.o.0. miato wykonac przystugujaca jej w roku 2020 opcje put. W ramach czesciowego wykonania ww. opcji Emitent
nabyt od funduszy zarzadzanych przez ERSTE d.o.0. 20.810 akcji spotki Luka Rijeka d.d. za tgczng cene ok. 653 tys. zt, co
stanowito wykonanie opcji put przez ERSTE d.0.0. co do 1,89% akcji spotki Luka Rijeka d.d posiadanych przez fundusze ERSTE
d.o.o., stanowigcych 0,15% udziatu w kapitale zaktadowym spétki Luka Rijeka d.d. W pozostatym zakresie, tj. co do 98,11%
akcji spotki Luka Rijeka d.d. posiadanych przez fundusze ERSTE d.o.0., opcja put przystugujgca ERSTE d.o.o. nie zostata
wykonana w 2020 r. Ptatnos¢ z tytutu ww. czesciowego wykonania przez ERSTE d.o.0. opcji put zostata dokonana w ratach,
gdzie ostatnia rata miata miejsce pod koniec maja.2020 r., a transfer akcji do OT LOGISTICS S.A. nastgpit dnia 3.06.2020 r.
W rezultacie ww. transakcji na dzien 3.06.2020 r. OT LOGISTICS S.A. posiadata 27,36% w kapitale zaktadowym spétki Luka
Rijeka d.d., natomiast fundusz ERSTE d.o.0. posiadaty 8,03% (nota 6.5.26). Ponadto w dniu 5.02.2020 r. zostaty zarejestrowane
akcje zakupione przez OT LOGISTICS S.A. od Erste d.o.0. w ramach wykonania Umowy Sprzedazy Akcji z dnia 22.05.2019 r.,
ktorg OT LOGISTICS zawart z ERSTE d.o.0., w ktérej okreslona zostata czes¢ akcji, w jakiej ERSTE d.o.o0. miato wykona¢ wr. 2019
opcje put. ramach czesciowego wykonania ww. opcji Emitent nabyt od funduszy zarzadzanych przez ERSTE d.o.0. 95.908 akcji
Luka Rijeka d.d. za tgczng cene ok. 3,3 min zt, co stanowito wykonanie opcji put przez ERSTE d.o.0. co do 8% akcji Luka Rijeka
d.d. posiadanych przez fundusze ERSTE d.o.0. (0,71% wszystkich akcji spotki Luka Rijeka d.d.). W odniesieniu do pozostatej
czesci akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez ERSTE d.o0.0., opcja put w r. 2019 zostata zawieszona. Cena sprzedazy akcji Luka
Rijeka d.d. w ramach ww. Umowy Sprzedazy Akcji byta ptatna w ratach.

W zwigzku z otrzymaniem niewigzacych ofert od oferentéw (Oferenci) (Oferta niewigzaca) zainteresowanych nabyciem
posiadanych przez Emitenta akcji w spotce zaleznej C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni (C.Hartwig), ktére stanowia
87,94% udziatu w kapitale zaktadowym C.Hartwig oraz podjeciem stosownych krokéw formalnych po ich weryfikacji, Zarzad
OT LOGISTICS S.A. podjat, w dniu 15.06.2020 r., uchwate o rozpoczeciu negocjacji z wybranymi Oferentami oraz postanowit
udostepni¢ Oferentom informacje mogace stanowi¢ podstawe do ztozenia ofert wigzacych i doprowadzenia do zawarcia
transakcji. W ocenie Spotki dominujgcej spdtka C.Hartwig jest spdtka w matym stopniu powigzang synergicznie z pozostatymi
spotkami Grupy OT LOGISTICS. Ze wzgledu na fakt, iz Zarzad Spétki dominujacej zamierza koncentrowac sie gtéwnie na
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dziatalnosci portowej oraz kompleksowej obstudze klienta zwigzanej z przetadunkami w portach obstugiwanych bezposrednio
przez spotki Grupy OT LOGISTICS, Zarzad Spoétki dominujacej uznat, ze dokonanie sprzedazy akcji C.Hartwig nie wptynie
negatywnie na zakres dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Grupe OT LOGISTICS i wpisuje sie w realizowang strategie
rozwoju Grupy. Zarzad Emitenta uznat takze, ze wobec ograniczen kapitatowych wystepujacych w Grupie OT LOGISTICS,
C.Hartwig, przy zatozeniu dostepu do szerszych zasobdéw kapitatowych potencjalnego inwestora, bedzie miat wieksze
mozliwosci rozwoju dziatalnosci i generowania wynikdw finansowych, w stosunku do historycznych i obecnych mozliwosci.
Emitent zastrzega, ze potencjalna transakcja sprzedazy C.Hartwig moze nie dojs¢ do skutku, moze zostac¢ opdzniona ze wzgledu
na konsekwencje stanu pandemii, a w szczegdlnosci dostepu do Zrddet finansowania transakcji oraz opdznienia procesow
inwestycyjnych przez potencjalnych inwestoréw. Do zawarcia potencjalnej transakcji wymagana jest réwniez zgoda Rady
Nadzorczej Emitenta, ktdrej Emitent na dzien publikacji niniejszego raportu nie posiada.
W dniu 11.03.2020 r. STK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (STK) - spdtka zalezna Emitenta prowadzgca dziatalnos¢ w zakresie
m.in. ustug transportu kolejowego — ztozyta w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych (Sad):
- wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w trybie postepowania sanacyjnego STK na podstawie art. 7 ust. 1
w zw. z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15.05.2015 r. Prawo restrukturyzacyjne; oraz
- wniosek o ogtoszenie upadtosci STK na podstawie art. 20 w zw. z art. 10 i 11 ustawy z dnia 28.02.2003 r. Prawo upadtosciowe,
(tacznie: Whnioski).
Intencja Emitenta jest restrukturyzacja STK i kontynuowanie przez STK swojej dziatalnosci, a ztozenie Wnioskéw do Sadu miato
na celu ochrone praw i intereséw Dfuznika, jego pracownikdéw oraz jego wszystkich wierzycieli i interesariuszy. Natomiast
ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci wynikato wytgcznie z ostroznosci procesowej oraz z koniecznosci dopetnienia
obowigzkdéw, ktore przepisy prawa naktadajg na Zarzad STK. Z tego wzgledu wraz z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci ztozono
whniosek o wstrzymanie jego rozpoznania do czasu wydania prawomocnego orzeczenia W sprawie wniosku
restrukturyzacyjnego, sktadanego réwnolegle. Dziatanie takie ma oparcie w przepisach prawa, poniewaz w przypadku
rownoczesnego ztozenia wniosku restrukturyzacyjnego i wniosku o ogtoszenie upadtosci, zasadg jest rozpoznanie wniosku
restrukturyzacyjnego w pierwszej kolejnosci. Powyisze postepowanie jest zgodne z zamierzeniami STK, dla ktérego
priorytetem jest przeprowadzenie procesu restrukturyzacji jego przedsiebiorstwa, co ma stuzy¢ uniknieciu ogtoszenia
upadtosci STK dzieki zawarciu uktadu z wierzycielami w postepowaniu sanacyjnym.

Ponadto w dniu 21.04.2020 r. Emitent powzigt informacje o wydaniu przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, Wydziat

VIII Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych postanowienia o zabezpieczeniu majatku Dtuznika przez

ustanowienie tymczasowego nadzorcy sgdowego.

W dniu 10.06.2020 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw

upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego w trybie

postepowania sanacyjnego wobec spotki zaleznej Emitenta — STK. W postanowieniu Sad:

1. wyznaczyt jako zarzadce w postepowaniu sanacyjnym Kaczmarek i Skonieczna Doradcy Restrukturyzacyjni Spotke Jawna
z siedzibg we Wroctawiu, reprezentowang przez wspdlnikow - Jarostawa Kaczmarka i Izabele Skonieczng—Powatke,
oddalajac jednoczesnie wniosek o powotanie zarzadcy w osobie wskazanej przez Dtuznika wobec braku przedstawienia
wymaganej stosownie do art. 51 ust. 2 Prawa restrukturyzacyjnego pisemnej zgody wierzyciela lub wierzycieli majgcych
facznie wiecej niz 30% sumy wierzytelnosci;

2. zezwolit zarzagdowi STK na wykonywanie zarzgdu nad catoscig przedsiebiorstwa w zakresie nie przekraczajgcym zakresu
zwyktego zarzadu;

3. wskazat, ze podstawa jurysdykcji sgdéw polskich jest art. 342 ust. 1 ustawy Prawo restrukturyzacyjne, zas otwarte
postepowanie ma charakter postepowania gtéwnego.

W zwigzku z otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego Emitent zamierza podejmowac dalsze czynnosci zmierzajace

do poprawy sytuacji ekonomicznej STK i restrukturyzacji jej zadtuzenia.

W dniu 18.08.2020 r. doszto do zamkniecia transakcji sprzedazy, w ramach ktérej Emitent sprzedat na rzecz Rhenus PartnerShip

GmbH & Co. KG 81,08% akcji w Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy), tj. wszystkie akcje spotki

posiadane przez Emitenta. Szczegdty ww. transakcji zostaty opisane w punkcie 3.3 niniejszego raportu.

Z dniem 3.09.2020 r. zostata zakonczona procedura likwidacji spotki OTL Forwarding d.o.o0., do ktérej Grupa przystapita w dniu

2.09.2019r.

Z dniem 12.10.2020 r. zostata zlikwidowana spotka RTS Shipping Co. Ltd. z siedzibg Saint John's (Antigua i Barbuda), w ktérej

Rentrans Cargo Sp. z o0.0. posiadato 80% udziatu w kapitale zaktadowym spoétki (udziaty uprawniaty do 80% gtoséw na

zgromadzeniu wspolnikéw spdtki). Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej spotki byta miedzynarodowa

ekspedycja towardw.
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2.5. Informacje o jednostce dominujgcej OT LOGISTICS S.A.
2.5.1. Organy Spotki

»  Zarzad OT LOGISTICS S.A.
Zarzad OT LOGISTICS S.A. jest statutowym organem Jednostki dominujgcej, dziatajgcym na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych
i innych znajdujgcych zastosowanie aktéw prawnych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu. W okresie sprawozdawczym Zarzad
kierowat catoksztattem dziatalnosci Spotki, prowadzit polityke i biezgce sprawy Spdtki oraz reprezentowat jg na zewnatrz zgodnie
z Kodeksem Spétek Handlowych i statutem Spotki. Zarzad Spoétki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkéw, w tym Prezesa
oraz Wiceprezesa Zarzadu. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spétki, okresla ona réwniez liczbe cztonkow
danej kadencji.
Zmiany w skiadzie osobowym Zarzadu
W dniu 16.01.2020 r. Rada Nadzorcza OT LOGISTICS S.A. podjefa uchwaty w sprawie powotania Pana Konrada Hernika na Prezesa
Zarzadu Spétki oraz powotania dotychczasowego Prezesa Zarzgdu Spétki Pana Radostawa Krawczyka na Wiceprezesa Zarzgdu Spotki
(informacja przekazana w raporcie biezgcym nr 2/2020 z dnia 16.01.2020r.).

W dniu 23.04.2020 r. Pan Daniel Ryczek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki ze skutkiem na dzien ztozenia
rezygnacji (informacja przekazana raportem biezagcym nr 36/2020 z dnia 23.04.2020 r.).

Ponadto w dniu 28.04.2020 r. Pan Radostaw Krawczyk, z przyczyn osobistych, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spotki ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji (informacja zostata przekazana raportem biezacym nr 38/2020 z dnia
28.04.20207.).

W dniu 30.07.2020 r. Rada Nadzorcza OT LOGISTICS S.A. ustalita dwuosobowy sktad Zarzagdu OT LOGISTICS S.A. i powotata w sktad
Zarzadu Spétki na okres wspdlnej, trzyletniej kadencji - Pana Konrada Hernika na Prezesa Zarzadu Spétki oraz Pana Kamila Jedynaka
na Wiceprezesa Zarzadu Spotki. Powyzsze zmiany weszty w zycie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2019 tj. 5.08.2020 r. (informacja przekazana w raporcie biezagcym nr
68/2020 z dnia 30.07.2020 r.).

W zwigzku z powyzszym na dzier 30.09.2020 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Spétki sktadat sie z nastepujgcych
0s6b:
e  Konrad Hernik - Prezes Zarzadu;

e Kamil Jedynak - Wiceprezes Zarzadu.

» Rada Nadzorcza OT LOGISTICS S.A.

Rada Nadzorcza OT LOGISTICS S.A. zgodnie ze statutem Spoétki sktada sie z co najmniej pieciu cztonkéw, w tym Przewodniczgcego
oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spotki powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej
oraz okresla liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej danej kadencji. Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig, wspdlng kadencje.
Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej

W dniu 5.08.2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie OT LOGISTICS S.A. (ZWZ) okreslito, iz Rada Nadzorcza Emitenta bedzie sie
sktadac z 7 cztonkéw oraz odwotata ze sktadu Rady Pana Pawta Ruka. Uchwata ZWZ w sprawie zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze
OT Logistics S.A. weszta w zycie z chwilg jej podjecia (informacja przekazana raportem biezgcym nr 72/2020 z dnia 5.08.2020r.).

Na dzien 30.09.2020 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgc osoby:

e Artur Szczepaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

e Andrzej Malinowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej;
e Marek Komorowski - Sekretarz Rady Nadzorczej;

e  Waldemar Maj - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Artur Olender - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Zbigniew Nowik - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Wojciech Heydel - Cztonek Rady Nadzorczej.
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2.5.2. Kapitat zaktadowy Spotki
Na dzien 30.09.2020 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 2.879.707,20 zt i dzieli sie
na 11.998.780 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda, zgodnie z ponizsza tabelg.

Tabela nr 2: Kapitat zaktadowy OT LOGISTICS na dzienn 30.09.2020 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w podziale
na akcje

. . o rodzaj uprzywilejowania . . warto$¢ serii/emisji wg
seria akcji rodzaj akcji . liczba akcji o . )
ELG wartosci nominalnej
A na okaziciela akcje zwykte 10221280 2453 107,20
B na okaziciela akcje zwykte 1200 000 288 000,00
D na okaziciela akcje zwykte 577 500 138 600,00
Razem 11 998 780 2879 707,20

Ogodlna liczba gtosow ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 11.998.780 gtoséw.

Akcje serii Ai B zostaty z dniem 30.08.2013 r. wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Akcje serii D zostaty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym z dniem 12.05.2017 r. Akcje Spétki notowane
s3 na rynku réwnolegtym w systemie notowan ciagtych pod nazwa skrécong OTLOG i oznaczeniem OTS.

2.5.3. Akcjonariusze Spotki posiadajacy znaczne pakiety akcji

Na dziern 30.09.2020 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu struktura akcjonariatu OT LOGISTICS przedstawia sie
nastepujaco.

Tabela nr 3: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, na dzier 30.09.2020 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu

udziat w kapitale wtasnym/ogélnej

Akcjonariusz liczba akcji/ gtoséw [
| Fundusz MISTRAL S.A., w tym: 7 389 355 61,58%
- bezposrednio* 7 318 072 60,99%
- posrednio 71283 0,59%
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2133936 17,78%
PTE Allianz Polska S.A. 793 116 6,61%
ID Invest Sp. z 0. 0. 637 500 5,31%
Pozostali Akcjonariusze 1044873 8,72%
Razem 11998 780 100%

* W dniu 16.03.2020 r. wplyneto do Spétki od | Funduszu Mistral Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie (Fundusz) zawiadomienie w trybie art. 69 Ustawy o ofercie, o zmianie udziafu Funduszu w
ogolnej liczbie gloséw w Spdtce. Zgodnie z trescig otrzymanego zawiadomienia bezposredni udziat Funduszu w ogdinej liczbie gtosow w Spotce wzrést o 3,47% i wynosi obecnie 60,99%. Informacja
przekazana raportem biezqgcym nr 20/2020 z dnia 16.03.2020 r.

W okresie od publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. rozszerzonego skonsolidowanego raportu pétrocznego za pierwsze
potrocze 2020 r. w dniu 15.09.2020 r., nie miaty miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji
Spotki.

2.5.4. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

W okresie od publikacji poprzedniego raportu okresowego, w dniu 15.09.2020 r., miaty miejsca nastepujgce zmiany w stanie
posiadania akcji Spoétki przez osoby zarzadzajace. W dniach 1-5.10.2020 r. Prezes Zarzadu, dokonat nabycia tgcznie 8 203 akcji
Emitenta (informacja przekazana raportem biezagcym nr 88/2020 z dnia 5.10.2020 r.). Pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej nie posiadajg akcji Emitenta. Ponizsza tabela przedstawia stan posiadani akcji Spotki przez osoby zarzgdzajace i
nadzorujgce na dzien publikacji niniejszego raportu.

Tabela nr 4: Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu

udziat w kapitale wtasnym/ogélnej

Akcjonariusz liczba akcji/ gtoséw

liczbie gtosow

Konrad Hernik — Prezes Zarzgdu 29270 0,24%
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3. DZIALALNOSC SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

3.1. Otoczenie rynkowe

Zarzad Grupy OTL przewiduje, ze w najblizszej perspektywie otoczenie moze pozostac niestabilne. Kluczowy wptyw w otoczeniu
gospodarczym bedzie determinowany poziomem koniunktury gospodarczej, rozwojem sytuacji w zakresie pandemii
oraz warunkami pogodowymi. Istotny wptyw na poziom sprzedazy i skale przetadunkéw bedzie wywierata sytuacja gospodarcza
zarowno Polski, jak réwniez krajow osciennych powigzanych z Polskg gospodarczo. W mniejszym stopniu biznes Grupy OT
LOGISTICS bedzie uzalezniony od sytuacji koniunktury $wiatowej, cho¢ bedzie to posrednio odbijato sie takze na wolumenach
niektérych mas towarowych oraz na funkcjonowaniu farnicuchdéw logistycznych.

0Od 2020 r. Grupa OT LOGISTICS liczyta sie z ryzykiem wystgpienia spowolnienia gospodarczego, zapowiadanego przez wiekszos¢
ekonomistéw. Wedtug ostatnich doniesien, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW) zrewidowat prognoze PKB Polski na -3,4%
z prognozowanego w pazdzierniku spadku o 3,6% w 2020 r. MFW spodziewa sie w przysztym roku wzrostu PKB Polski na poziomie
2,7% (wobec 4,6% oczekiwanych w pazdzierniku). W kolejnych latach MFW spodziewa sie wyzszego wzrostu PKB w Polsce
na poziomie 5,1% w 2022 r., 4,2% w 2023 r.,2,9% w 2024 r. i 2,6% w 2025 r. Jednoczesnie zdaniem analitykéw Goldman Sachs (GS)
PKB Czech spadnie w 2020 r. 0 6,5 proc., przypadku Wegier ma by¢ to minus 6,2 proc., a PKB Rumunii ma spas¢ o 4,2 proc. Nowa
prognoza GS zaktada spadek PKB Polski o -2,3 proc. (wczesniej byto to minus 3,5 proc.). Ponadto w 2021 roku wszystkie cztery kraje
mogg liczy¢ na odbicie, ale stabsze niz zaktadano we wrzesniu. Wyjgtkiem ponownie jest Polska, ktérej wzrost gospodarczy
w przysztym roku prognozowany jest na 6,1 proc. Analitycy banku GS prognozuja, ze w 2022 r. wzrost gospodarczy Polski wyniesie
4,8 proc., wobec 3,6 proc. oczekiwanych poprzednio, w 2023 - 3,5 proc. (wobec 3,6 proc. poprzednio) i na tym poziomie utrzyma
siew 2024 r.

W perspektywie spowolnienia gospodarczego niezbyt optymistycznie wyglada takze perspektywa wytwércéw stali, co wptywa
na poziom przetadunkéw rud metali. Pomimo zawirowan gospodarczych, liczymy, ze niektére gatezie gospodarki bedg jednak
bardziej odporne na wstrzasy. Wobec dobrze zapowiadajgcych sie zbiordw zbdz obserwujemy i nadal przewidujemy np. wysoki
poziom przetadunkdéw tych asortymentéw do krajow Bliskiego Wschodu i Afryki. Na poziom przetadunkéw wegla energetycznego
bedzie wptywata takze sytuacja klimatyczna w sezonie zimowym, a takze zapotrzebowanie przemystu na konsumpcje energii
elektrycznej. Obserwujgc sytuacje rynkowa, Spotka spodziewa sie zwiekszenia poziomu przetadunkéw koksu, zgodnie
z deklaracjami krajowych producentéw co do zwiekszenia skali eksportu.

Nalezy zauwazy¢ jednak, ze pandemia Covid-19 nie wywarta jednak istotnego wptywu na skale przetadunkéw terminalowych
poszczegdlnych grup tadunkowych, ani tez nie wptyneta istotnie negatywnie na pozostate sfery biznesu Grupy. Biznes Grupy OT
LOGISTICS okazat sie odporny na zawirowania, a droga morska pozostaje jedng z najbezpieczniejszych i pewnych drég transportu
towarow.

3.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy

Grupa OT LOGISTICS jest organizacjg o szerokim zakresie dziatalnosci w branzy TSL (transport, spedycja, logistyka). Grupa
Kapitatowa OT LOGISTICS posiada wtasne zréznicowane aktywa, w szczegdélnosci porty morskie, port srodlgdowy, flote sSrodlgdowa,
tabor kolejowy. Aktywnos$¢ Grupy opiera sie na organizacji proceséw logistycznych bazujacych na ustugach spedycji drogowe;j,
kolejowej, morskiej i lotniczej, przetadunkach, magazynowaniu towaréw w portach morskich i terminalach srédlgdowych, a takze
na $rodlagdowym transporcie wodnym. Celem Grupy jest oferowanie kompleksowych rozwigzan logistycznych w formule one-stop-
shop, czyli takiej, w ktérej operator ma mozliwos¢ obstugi kazdego typu tadunku, poczawszy od organizowania frachtéw morskich,
przez obstuge w portach, az po koricowg dostawe dla klienta. Skuteczne umacnianie pozycji Grupy uzaleznione jest od ciggtego
ulepszania oferty oraz zwiekszania zasiegu i skali dziatalnosci. Mimo, iz korzenie Grupy siegajg potowy lat czterdziestych ubiegtego
wieku, obecna pozycje wszechstronnego operatora logistycznego, zwtaszcza w zakresie ustug portowych, udato sie osiggngc
w ostatnich kilku latach.

Najwazniejszymi rynkami zbytu Grupy w ramach prowadzonej dziatalnosci w branzy TSL (transport, spedycja, logistyka) sg ponizsze

sektory gospodarki:

= energetyka i przemyst wydobywczy (wegiel, = przetworstwo rolne (zboza i komponenty paszowe);
biomasa); = przemyst papierniczy (papier);

= budownictwo (piasek, kruszywa, klinkier, cement); = przewoz i przetadunek kontenerdow;

= hutnictwo (ztom, wyroby stalowe, ruda zelaza, koks); =  przewdz produktéw wielkogabarytowych (projekty

= przemyst chemiczny (nawozy); specjalne, konstrukcje stalowe, itp.).

Wegiel, rudy zelaza, koks, kruszywa oraz produkty rolne to dominujace fadunki w przewozach krajowych, jak i zagranicznych.
Transportowane s3 tez konstrukcje statkdw budowanych w srédlgdowych stoczniach. Konstrukcje te transportowane sg barkami
bezposrednio do odbiorcow zagranicznych albo dostarczane sg do portow morskich skad przejmujg je statki morskie. Wyroby
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przemystu chemicznego, papierniczego powigzane s gtéwnie z rynkami zagranicznym. Specjalizacja OT LOGISTICS S.A.
(po potaczeniu z Rentrans International Spedition Sp. z 0.0.), jak rowniez spétek Grupy (Rentrans Cargo Sp. z 0.0.) na rynku ustug
logistyczno-spedycyjnych opiera sie gtdwnie na spedycji towaréw masowych (ruda, wegiel, biomasa, ztom). C.Hartwig Gdynia S.A.
oferuje obstuge i spedycje towardw drobnicowych i kontenerdw a takze ustugi frachtu morskiego obejmujacego terytorialnie Daleki
i Bliski Wschdd, Afryke, Ameryke Pétnocng i Potudniowa, Australie i catg Europe. Porty morskie jak i Srédlgdowe zajmujg sie
przetadunkiem i sktadowaniem towaréw masowych a takze tadunkéw drobnicowych, konstrukgcji i sztuk ciezkich w ramach wyzej
wymienionych sektoréw.

3.3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zdarzenia i czynniki majace wptyw na dziatalnos$é i wyniki
w Il kwartale 2020 r.

W okresie sprawozdawczym Il kwartatu 2020 r. w Spdtce oraz w Grupie Kapitatowej OT LOGISTICS miaty miejsce zdarzenia, ktére
w sposob znaczacy wptynety na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta oraz Grupy Kapitatowej. Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze z
nich:

Finalizacja transakcji zbycia wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji w spétce zaleznej Emitenta — Deutsche Binnenreederei
AG z siedzibq w Berlinie (Niemcy) oraz floty Grupy OT LOGISTICS

W dniu 18.08.2020 r. doszto do zamkniecia transakcji, w ramach ktdérej Emitent na podstawie:

- umowy sprzedazy akcji (SPA) sprzedat na rzecz Rhenus PartnerShip GmbH & Co. KG z siedzibg w Duisburgu (Niemcy) (Rhenus)
81,08% akcji w Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy) (DBR),

- umowy sprzedazy aktywow (APA) sprzedat (wraz ze spdtka zalezng Emitenta) na rzecz Rhenus czesé floty jednostek srodlgdowych,
- umowy sprzedazy oraz przeniesienia praw oraz obowigzkéw wynikajgcych z umoéw (Umowa Sprzedazy Kontraktow) sprzedat,
przenidst (przelat) prawa i obowigzki wynikajgce z okreslonych umoéw z klientami na rzecz Rhenus (facznie transakcje wynikajgce
z tych umow dalej jako , Transakcja”),

za faczng cene netto wynoszgcg 18.100.000 EUR (powiekszong o VAT, w zakresie w jakim jest on nalezny). Cena sprzedazy mogta
podlegad okreslonym korektom na zasadach przewidzianych w umowach.

Jednoczesnie w dniu 18.08.2020 r. Emitent sprzedat na rzecz Rhenus 16,13% akcji w DBR za cene wynoszacg 850.000 EUR, ktére to
akcje w dniu 18.08.2020 r. Emitent nabyt od Carl Robert Eckelmann GmbH za cene wynoszacg 850.000 euro przez wykonanie przez
Emitenta opcji wynikajacej z warunkowej umowy opcji i transferu akcji zawartej w dniu 15.07.2020 r..

Emitent zawart z Rhenus umowe dzierzawy floty, na podstawie ktérej Emitent bedzie dzierzawit od Rhenus czes$¢ jednostek
ptywajacych, ktére zostaty sprzedane do Rhenus na podstawie APA, w celu kontynuacji obstugi klientéw Emitenta, przy
wykorzystaniu tych jednostek. Umowa dzierzawy zostata zawarta na okres czasu, ktory sie rézni w zaleznosci od czasu trwania
okreslonych kontraktéw z klientami Emitenta.

Informacja zostata przekazana w raporcie biezagcym nr 77/2020 z dnia 18.08.2020 r.

Realizacja planu naprawczego — czesciowa spfata kredytow oraz dodatkowy obowigzkowy wykup obligacji serii H oraz serii G
w zwigzku z zamknieciem transakcji zbycia wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji w spotce zaleznej Emitenta — Deutsche
Binnenreederei AG z siedzibq w Berlinie (Niemcy) oraz floty Grupy OT LOGISTICS (Transakcja)

W zwigzku z wptywem ceny Transakcji suma zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta wobec jej wierzycieli finansowych ulegta
istotnemu zmniejszeniu. Kwota w wysokosci ok. 64 min zt zostata w dniu 26.08.2020 r. przeznaczona do dyspozycji bankéw
finansujacych Grupe na poczet czesciowej sptaty zadtuzenia Grupy z tytutu kredytéw.

Ponadto, w zwigzku z wptywem ceny z Transakgji, zaistniata podstawa wczesniejszego proporcjonalnego wykupu Obligacji serii H
oraz Obligacji serii G wyemitowanych przez Emitenta w kwocie 1,5 min zt w odniesieniu do kazdej z ww. serii obligacji. Emitent
zgodnie z postanowieniami odpowiednich warunkdw emisji wyznaczyt daty czesciowego wykupu obligacji na dzien, odpowiednio,
31.08.2020 r. w przypadku Obligacji Serii G oraz 1.09.2020 r. w przypadku Obligac;ji Serii H. Po dokonaniu dodatkowego czesciowego
wykupu obligacji serii G oraz H ww. terminach, ich tagczna skorygowana warto$¢ nominalna wynosi odpowiednio, dla Obligacji serii
G—16 251 768,00 zt, a dla Obligacji serii H— 101 843 585,24 zt. Informacja zostata przekazana raportem biezgcym nr 79/2020 z dnia
26.08.2020 .

Przyjecie Srednioterminowej Strategii Stabilizacji i Rozwoju Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na lata 2020-2023

W dniu 30.07.2020 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o zatwierdzeniu przedtozonej przez Zarzad Srednioterminowej
Strategii Stabilizacji i Rozwoju Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na lata 2020-2023 (Strategia). Ponizej Emitent prezentuje zatozenia
i cele Strategii.

Kluczowym zatozeniem strategicznym Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS do roku 2023 pozostanie koncentracja na rozwoju
organicznym na bazie posiadanych obecnie aktywoéw portowych, a takze oferowanie kompleksowych ustug towarzyszacych. Rozwdj
organiczny bedzie wspierany realizacjg nowych przedsiewzieé¢ rozwojowych w zakresie ustug komplementarnych oraz przejeé
mniejszych podmiotéw, mogacych budowacd relatywnie wysokie synergie w ramach Grupy. Po dokonanych dezinwestycjach
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na bazie rozwoju dotychczasowych aktywow Grupa zamierza realizowa¢ w latach 2021-2023 powtarzalne przychody na poziomie
300-350 min zt rocznie oraz osigga¢ EBITDA na poziomie 45-50 min zt, bez uwzglednienia wynikéw Luka Rijeka d.d.
oraz potencjalnych efektéw nowych przedsiewziec i potencjalnych przejec, ktdrych skala i wptyw na wyniki nie jest obecnie mozliwa
do okreslenia.

Celem strategicznym Grupy do roku 2023 bedzie skupienie gtéwnej aktywnosci operacyjnej na dziatalnosci portowej,
maksymalizacja przetadunkdw burtowych oraz nasycenie klientdéw obstugiwanych przez porty wszystkimi mozliwymi ustugami
towarzyszacymi, gtownie poprzez dystrybucje ustug spedycyjnych. Dzieki dostepowi do trzech kluczowych portéow w tréjkacie:
Swinoujécie, Gdynia, Rijeka - Grupa bedzie dazy¢ do obstugi maksymalnej liczby klientéw, w obszarze oddziatywania renty
geograficznej wokot tych portow, w korytarzu Battyk-Adriatyk. Docelowo takze oprdécz samej obstugi portowej, Grupa zamierza
rozszerza¢ ustugi towarzyszace, w tym takze prace hydrotechniczne. Grupa zamierza zajgc¢ sie takze w szerszej skali, organizacja
fancuchow logistycznych i przewozu towaréw z wykorzystaniem dostepnych Srodkéw transportu, z celem przetadunkéw
we wtasnych portach morskich. Dziatania rozwojowe bedg systematycznie rozszerzane na caty tréjkat geograficzny: Swinoujécie-
Gdynia-Rijeka, dajgc mozliwosci rozszerzenia oddziatywania na klientow z terendw: Austria, Wegry, Serbia oraz poprzez Luka
Rijeka d.d. wspotprace z klientami z Turcji. Grupa nie planuje do 2023 r. inwestycji kapitatowych o duzej skali. Potencjalnymi celami
inwestycyjnymi, mogacymi rozszerzac asortymenty ustug Grupy i umacniac jej pozycje rynkowa bedg jednak podmioty o mniejszej
skali, ale o relatywnie wysokim potencjale rozwojowym, synergiczne z pozostatymi spotkami Grupy.

W ramach Strategii Zarzad Grupy zamierza osiggna¢ ponizsze cele priorytetowe:

1. Zapewnienie do 31.07.2021 r. wptywow z dezinwestycji nieruchomosci oraz udziatéw w spotkach o tacznej wartosci ponad 250
min zt (t3cznie z nalezno$ciami z juz sprzedanych aktywoéw i nieruchomosci).

2. Obnizenie zadtuzenia w relacji do EBITDA do skali ponizej 2/1 najdalej do potowy 2021 r. Refinansowanie obecnego zadtuzenia,
sptata obligacji i pozyczek i utrzymanie okoto 60-80 min zt dtugu bankowego.

3. Zintegrowanie zarzadzaniem Grupg, reorganizacja obszarow finansow i ksiegowosci, w tym likwidacja oddziatu Centrum Ustug
Wspolnych we Wroctawiu oraz osiggniecie wysokich oszczednosci kosztowych.

4. Szersze zintegrowanie dziatow sprzedazy catej Grupy. Zwiekszenie aktywnosci w zakresie pozyskiwania klientow oraz nowych
produktéw, stworzenie kompleksowej oferty Grupy i rozszerzenie mozliwosci oferowania ustug potgczonych na zasadzie one-stop-
shop.

5. Poszukiwanie mozliwosci optymalizacji i obnizania kosztéw operacji portowych, podniesienie wydajnosci i mozliwosci
operacyjnych, zwiekszenie efektywnosci i rentownosci dziatalnosci.

6. Systematyczne zwiekszanie skali dziatalnosci operacyjnej z dynamika nie nizszg niz 10% rocznie oraz dgzenie do uzyskania
skonsolidowanej EBITDA w latach 2020-2023 na poziomie 45-50 min zt oraz skonsolidowanych wynikdw netto nie nizszych niz
12 min zt netto w 2021 i wzrost do ponad 17 min zt netto w roku 2023 (bez udziatu Luka Rijeka d.d.).

7. Nadzorowanie i wspieranie rozwoju dziatalnosci operacyjnej i dziatan restrukturyzacyjnych oraz wzrostu wartosci Luka
Rijeka d.d., z celem uzyskania mozliwosci przekroczenia przez spotke 40 min zt EBITDA w roku 2023.

8. Dazenie do uzyskania zdolnosci wyptaty rokrocznie stabilnego, min. 5% yield, poziomu dywidendy oraz osiggniecia kapitalizacji
OT LOGISTICS na poziomie 200-250 min zt najdalej od 2022 r.

Realizacja planu naprawczego - planowana czesciowa sptata kredytow w zwiqzku z przyznaniem odszkodowania
za wywlaszczenie nieruchomosci spotki zaleznej Emitenta

W dniu 28.07.2020 r. Emitent otrzymat informacje od Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad, iz decyzje Wojewody
Pomorskiego ustalajgce odszkodowanie za nieruchomosci potozone w Gdyni i objete zezwoleniem na realizacje inwestycji drogowe;j
pt. "Budowa drogi ekspresowej S6 Stupsk — Gdansk” - nalezace do RCI Sp. z 0.0. z siedziba w Szczecinie (sp6tki zaleznej Emitenta)
staty sie ostateczne z dniem 24 oraz 25.07.2020 r. Na mocy tych decyzji RCI Sp. z 0.0. otrzyma odszkodowanie w tgcznej wartosci 7,4
min zt.

W zwigzku z realizacjg planu naprawczego znaczna cze$¢ ww. kwoty, po jej otrzymaniu przez RCI Sp. z 0.0., zostata przeznaczona
do dyspozycji bankéw finansujgcych Grupe Kapitatowa Emitenta na poczet czesciowej sptaty zadtuzenia Grupy z tytutu kredytéw.
Powyzsze dziatania stanowig wykonanie przyjetego planu naprawczego oraz pozwolity zmniejszy¢ sume zadtuzenia Grupy wobec jej
wierzycieli finansowych. O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata raportem biezacym nr 66/2020 z dnia 28.07.2020 .

Realizacja Planu Naprawczego - zawarcie istotnych umow

W dniu 30.09.2020 r. zawarte zostaty warunkowa i przedwstepna umowa sprzedazy (tgcznie: Umowy) nieruchomosci potozonych
we Wroctawiu (Nieruchomosci) nalezgcych do RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (spotki w 100% zaleznej od Emitenta). tgczna
cena netto sprzedazy zostata okreslona na kwote 25,8 min zt.

W zwigzku z niewykonaniem przez Prezydenta Wroctawia w porozumieniu z ministrem wifasciwym do spraw gospodarki wodnej
przystugujgcego Skarbowi Panistwa na podstawie art. 217 ust. 13 Ustawy z dnia 20.07.2017 r. Prawo Wodne, prawa pierwokupu
Nieruchomos¢, w dniu 10 listopada 2020 r. zawarta zostata Umowa Przeniesienia.
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Zgodnie z trescig podpisanych w dniu 30.09.2020 r. Umdw sprzedazy Nieruchomosci zawarcie Umowy Przeniesienia skutkowato
dokonaniem zaptaty ceny sprzedazy, tj. kwoty 25,8 min zt netto, ktdéra to kwota w znacznej czesci zostata przeznaczona na catkowita
sptate Kredytu BGK, natomiast w pozostatym zakresie zostata przeznaczona do dyspozycji pozostatych bankéw finansujgcych Grupe
OT LOGISTICS na poczet czesciowe] sptaty zadtuzenia z tytutu kredytdw.

Szczegdty ww. transakcji zostaty szerzej opisane w raportach biezgcych nr 86/2020 z dnia 30.09.2020 r. oraz nr 94/2020 z dnia
10.11.2020 .

Rozwiqzanie umowy na mocy porozumienia

W dniu 29.09.2020 r. zostato podpisane z Zarzagdem Morskiego Portu Gdansk Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku
(Wydzierzawiajacy) porozumienie w sprawie przedterminowego rozwigzania 30-letniej umowy dzierzawy nieruchomosci o pow.
ok. 26 ha wraz z czescig Pirsu Rudowego, potozonej w Gdarnsku w Porcie Zewnetrznym (Umowa dzierzawy), o ktdrej Spotka
informowata w raporcie biezgcym nr 35/2015 z dnia 21.09.2015 .

Rozwigzanie Umowy dzierzawy nastgpito ze wzgledu na zmiane okolicznosci gospodarczych realizacji planowanej przez Spétke
inwestycji na terenie nieruchomosci w zatozonym weczesniej terminie i przewidywanym ksztatcie. Strony zgodnie postanowity
rozwigza¢ Umowe dzierzawy z dniem 30.09.2020 r. W ramach rozliczeri z dniem podpisania Porozumienia, Spodtka przekazata
Wydzierzawiajgcemu projekt budowlany i pozyskang dokumentacje budowlang oraz wyrazita zgode na przeniesienie
na Wydzierzawiajgcego pozwolenia na budowe. Realizacja zobowigzan przewidzianych Porozumieniem wyczerpuje wszelkie
wzajemne roszczenia stron wynikajace lub pozostajagce w zwigzku z Umowa dzierzawy, przy czym Spétka nie ponosi zadnych
dodatkowych obcigzen z tego tytutu. Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 85/2020z dnia 29.09.2020 r.

Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzier 5.08.2020 r.

W dniu 9.07.2020 r. Emitent zwotat na dzier 5.08.2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie z porzgdkiem obrad przewidujacym m.in.
uchwaty dotyczace zatwierdzenia jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok, sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci w roku 2019, udzielenia absolutorium zaréwno cztonkom Rady Nadzorczej, jak i cztonkom Zarzadu
OT LOGISTICS. Informacja przekazana w raporcie biezgcym nr 60/2020 z dnia 9.07.2020 r. oraz raportem biezgcym nr 71/2020 z dnia
5.08.2020rr..

Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy serii H

Emitent zwotat Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji serii H (Zgromadzenie), ktére odbyto sie w dniu 31.07.2020 r. oraz w dniu
30.09.2020 r. Zasadniczym przedmiotem obrad Zgromadzenia byta dyskusja w sprawie zakresu zmian do Warunkéw Emisji
oraz podjecie uchwat Zgromadzenia w sprawie zmian do Warunkéw Emisji, majgcych na celu ujednolicenie niektérych postanowien
Warunkéw Emisji z postanowieniami dokumentacji z pozostatymi gtéwnymi wierzycielami finansowymi Emitenta, ktéra weszta w
zycie w dniu 30.06.2020 r., o ktérej mowa w raporcie biezgcym nr 59/2020 z dnia 30.06.2020 r.. Informacja przekazana w raporcie
biezacym nr 61/2020 z dnia 10.07.2020 r., nr 69/2020 z dnia 31.07.2020 r., nr 75/2020 z dnia 12.08.2020 r., nr 80/2020 z dnia
28.08.2020 ., nr 82/2020 z dnia 9.09.2020 r. oraz nr 87/2020 z dnia 30.09.2020 r.

Rejestracja zmiany Statutu Spotki.

W dniu 24.09.2020 r. Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat
rejestracji zmiany Statutu Spotki przyjetej uchwatg nr 27 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 5.08.2020 r. w sprawie
zmiany Statutu Spofki i przyjecia tekstu jednolitego Statutu.

Zmiana Statutu Spotki obejmowata:

- § 14 Statutu ust. 2, ktéry otrzymat nowe nastepujace brzmienie: "2. W posiedzeniu Rady Nadzorczej mozna uczestniczy¢ rowniez
przy wykorzystaniu sSrodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.";

- § 14 Statutu ust. 5, ktéry otrzymat nowe nastepujgce brzmienie: "5. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwaty sg wazne, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektéw uchwat oraz co najmniej potowa cztonkéw Rady wzieta udziat
w podejmowaniu uchwaty.";

oraz - § 14 Statutu, uchylono ust. 6 w dotychczasowym brzmieniu: "6. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 4 i ust. 5
nie moze dotyczy¢ wyboru Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu
oraz odwotania i zawieszenia w czynnosciach cztonkéw Zarzadu."

3.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym w Spoétce oraz w Grupie Kapitatowej OT LOGISTICS miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

Realizacja Planu Naprawczego - zawarcie istotnej umowy sprzedazy nieruchomosci.

Emitent zawart w dniu 8.10.2020 r. z Zarzadem Morskich Portéw Szczecin i Swinoujscie Spdtka Akcyjna z siedzibg w Szczecinie
umowe sprzedazy nieruchomosci wraz z zabudowaniami potozonych w Szczecinie (Nieruchomosci) nalezgcych do Emitenta. taczna
cena netto sprzedazy zostata okreslona na kwote 7 min zt. W ramach postanowien przedmiotowej umowy kwota sprzedazy zostanie
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przeznaczona na sptate zadtuzenia OT Port Swinoujécie S.A. wobec Zarzadu Morskich Portéw Szczecin i Swinoujécie Spétka Akeyjna
z siedzibg w Szczecinie. Informacja zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 89/2020 z dnia 8.10.2020 r.

Powziecie informacji o decyzji Statego Sqdu Arbitrazowego przy Chorwackiej Izbie Handlowej w Zagrzebiu w sprawie powdédztwa
przeciwko Allianz ZB d.o.o. w odniesieniu do wniosku Spétki z dnia 22.08.2019 r.

W nawigzaniu do:

1) raportu biezgcego nr 61/2019 z dnia 28.06.2019 r., w ktérym Emitent poinformowat o wypowiedzeniu Allianz ZB d.o.o. (AZ)
w trybie natychmiastowym umowy wspdlnikow Luka Rijeka d.d. (Umowa Wspdlnikéw) w zwigzku z naruszeniem przez
AZ postanowienia Umowy Wspdlnikdw stanowigcego o wspotpracy stron Umowy Wspdlnikdw w duchu wzajemnego zaufania
(Wypowiedzenie);

2) raportu biezgcego nr 63/2019 z dnia 29.06.2019 r., w ktdrym Spoétka poinformowata o powzieciu informacji o wystaniu przez AZ
zawiadomienia o rzekomym skorzystaniu z uprawnienia do wykonania opcji put dotyczacej 2.042.914 akcji spotki Luka Rijeka d.d.
(Opcja Put) na podstawie Umowy Wspdlnikéw (Zawiadomienie);

3) raportéw biezacych nr 71/2019 z dnia 14.08.2019 r., nr 79/2019 z dnia 13.09.2019 r., nr 87/2019 z dnia 22.10.2019 r., w ktdrych
Spotka informowata o przebiegu postepowania przed Statym Sagdem Arbitrazowym przy Chorwackiej Izbie Handlowej w Zagrzebiu
(Sad Arbitrazowy) w odniesieniu do wniosku Spétki z dnia 26.07.2019 r. o udzielenie Spdtce tymczasowego zabezpieczenia,
oraz o spornych roszczeniach zwigzanych z Umowa Wspdlnikow oraz Zawiadomieniem;

4) raportu biezgcego nr 72/2019 z dnia 22.08.2019 r., w ktérym Emitent poinformowat o ztozeniu przed Sagdem Arbitrazowym
powddztwa przeciwko AZ (Wniosek) o, miedzy innymi, uznanie Zawiadomienia za bezskuteczne w zwigzku z uprzednim
Wypowiedzeniem;

5) raportu biezgcego nr 6/2020 z dnia 24.01.2020 r., nr 8/2020 z dnia 5 lutego2020 r., nr 30/2020 z dnia 4.04.2020 r., w ktdrych
Spédtka informowata o zamiarze realizacji przez AZ rzekomych uprawniers wynikajgcych z umowy zastawu ustanowionego na rzecz
AZ na 2,00% akcji w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d. posiadanych przez Spétke (Zastaw) oraz o przebiegu postepowania przed
Sadem Arbitrazowym o udzielenie Spétce tymczasowego zabezpieczenia, oraz o spornych roszczeniach zwigzanych z Umowg
Wspdlnikdéw, Zastawem oraz Zawiadomieniem;

Zarzad Spotki, w godzinach popotudniowych w dniu 16.10.2020 r., otrzymat drogg elektroniczng kopie ostatecznego postanowienia
Sadu Arbitrazowego w odniesieniu do Whniosku oraz w odniesieniu do kontr-wniosku AZ z dnia 2.10.2020 r. (Postanowienie),
zgodnie z ktérym Sad Arbitrazowy orzekt, ze:

1) Wypowiedzenie ze strony Spoéfki jest niewazne i pozostaje bez skutkéw prawnych, w zwigzku z czym

2) Umowa Wspdlnikéw nie zostata wypowiedziana Wypowiedzeniem Spétki, oraz

3) Spdtka ma zaptaci¢ AZ kwote 2.520.161,55 HRK kompensaty kosztéw poniesionych przez AZ w ramach arbitrazu w ciggu 15 dni
od daty otrzymania Postanowienia.

W zwigzku z uznaniem przez Sad Arbitrazowy Umowy Wspdlnikéw oraz Zastawu za obowigzujace, istnieje ryzyko powstania
zobowigzania wynikajgcego z Zawiadomienia, do nabycia przez Spotke 2.042.914 akcji spétki Luka Rijeka d.d. po cenie 60 HRK
za akcje.

W zwiazku z brakiem strat poniesionych przez AZ ewentualne niewykonanie przez Spétke ww. zobowigzania wynikajgcego z opcji
Put datoby AZ prawo dochodzenia roszczen z tytutu kary umownej zastrzezonej w Umowie Wspdlnikdw w wysokosci 13.480.500,00
HRK oraz zabezpieczonej w ramach Umowy Zastawu, na ktdrg to ewentualnos¢ Spotka utworzyta stosowng rezerwe w wysokosci
7,8 min zt, w ciezar kosztow r. obrotowego 2019.

Spotka planuje takze podjecie z AZ negocjacji dotyczacych ustalenia warunkéw potencjalnych rozliczern ewentualnych zobowigzan,
o ile takie wystapia, a takze nowych zasad wspotpracy w ramach utrzymanej w obowigzywaniu Umowie Wspdlnikéw. Informacja
zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 91/2020 z dnia 19.10.2020 r.

3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatowej nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe. Informacje o pozostatych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zamieszczone zostaty w nocie 6.5.29
niniejszego raportu.

3.6. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W trzecim kwartale 2020 r. Spétka OT LOGISTICS S.A. ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki
jak réwniez nie udzielaty zadnych gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, gdzie taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji bytaby znaczgca dla Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej. Informacje o zobowigzaniach
warunkowych zamieszczone zostaty nocie 6.5.28 niniejszego raportu.
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4. SYTUACIJA FINANSOWO-MAJATKOWA SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

4.1. Zasady sporzadzenia kwartalnego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki
i Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci zawartymi
w MSR/MSSF przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez istotne spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe;j
OT LOGISTICS w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia srodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zatozenia dotyczace kontynuacji dziatalnosci zostaty opisane
W niniejszym raporcie w nocie 6.5.2. Zatozenia dotyczace procesu catosciowego programu refinansowania zadtuzenia Grupy
Kapitatowej OT LOGISTICS zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS za rok
2019.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OT LOGISTICS S.A. zostato sporzadzone na podstawie ustawy z dnia 29.09.1994 r.
o rachunkowosci, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem srodkow
trwatych, ktére podlegaty urzedowej aktualizacji wyceny wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji
wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe za okres obejmujacy od 1.01.2020 r. do 30.09.2020 r. zostaty
sporzgdzone w tysigcach ztotych.

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS za trzy kwartaty 2020 r. zawierajg informacje
wymagane do ujawnienia zgodnie z § 66 ust. 8 w zw. z ust. 10 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

4.2, Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe

Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS w okresie od 1.01.2020 r. do 30.09.2020 r. wygenerowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy
na poziomie 632,5 min zt, odnotowata 4,9 min zt zysku na dziatalnosci operacyjnej oraz 52,9 min zt straty netto. Szczegdty odnosnie
zdarzen wptywajgcych na powstanie straty w Grupie opisano ponizej. Na 30.09.2020 r. suma bilansowa wyniosta 1.649,1 min zi,
kapitat wtasny 297,4 min zt.

Spotka OT LOGISTICS S.A. w okresie od 1.01.do 30.09.2020 r. zrealizowata 133,7 min zt przychoddéw ze sprzedazy, odnotowata 19,2
min zt zysku na dziatalnosci operacyjnej i wygenerowata strate netto na poziomie 31,5 min zt. Na 30.09.2020 r. suma bilansowa
wyniosta 488,3 min zt, a kapitat wtasny 50,7 min zt.

4.3. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS

Rentownos¢ sprzedazy brutto dla Grupy Kapitatlowej OT LOGISTICS w okresie od 1.01.2020 r. do 30.09.2020 r. wyniosta 11,4% vs
13,1% w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na koniec trzeciego kwartatu 2020 r. Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS posiadata
zadtuzenie finansowe na poziomie 913,1 min zt vs 1.189,7 min zt na koniec 2019 r. Uwzgledniajgc aktywa pieniezne w wysokosci
47,3 min zt, dtug netto wynidst 865,8 min zt (1.137,1 min zt na koniec 2019 r.).

W wyniku realizacji Planu Naprawczego Spotka dokonata zbycia akcji w spétce zaleznej Emitenta - Deutsche Binnenreederei AG
z siedziba w Berlinie oraz floty Grupy OT. W zwigzku z wptywem srodkdéw pienieznych z ww. transakcji a takze uzyskanych wptywow
ze sprzedazy nieruchomosci, do dnia 30.11.2020 r., Grupa Kapitatowa zmniejszyta zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych o
ponad 110 min zt.

Spotka dokonata réwniez sptaty wykupu i umorzenia 6.327 obligacji serii F w terminie wskazanym w Warunkach Emisji Obligacji
serii F, tj. 24.02.2020 r. o tacznej wartosci nominalnej 6.327 tys. zt oraz wczesniejszego proporcjonalnego wykupu Obligacji serii G
oraz Obligacji serii H wyemitowanych przez Emitenta w kwocie 1,5 min zt w odniesieniu do kazdej z ww. serii obligacji.

Istotne zmniejszenie zobowigzan z tytutu leasingu wystapito takze dzieki zakoriczeniu inwestycji w Porcie Gdanskim.

Ponizej przedstawiono pozostate istotne wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS. Emitent przy opisie sytuacji
finansowej Grupy Kapitatowej oraz Spotki stosuje alternatywne pomiary wynikdéw (wskazniki APM). Zdaniem Zarzadu Emitenta
wybrane wskazniki APM, s3 zZrédtem dodatkowych (oprécz danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych),
wartosciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej, jak réwniez utatwiajg analize i ocene osigganych przez Grupe i Spétke
wynikow finansowych na przestrzeni poszczegdlnych okreséow sprawozdawczych. Spétka prezentuje alternatywne pomiary
wynikdw, poniewaz stanowig one standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowej, jednakze wskazniki
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te moga by¢ réznie wyliczane i prezentowane przez rozne spoétki. Dlatego tez Emitent ponizej podaje doktadne definicje stosowane
W procesie raportowania. Dobdr alternatywnych pomiardw wynikéw zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywow pienieznych i efektywnosci finansowej
i w opinii Spotki pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.

Tabela nr 5: Wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS

01.01.2020- 01.01.2019- metody obliczania wskaznikéw
30.09.2020 30.09.2019
Rentownos¢ sprzedazy brutto 11,41% 13,13% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto -2,17% 0,99% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT 0,78% 1,77% zysk na dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ zysku netto -8,36% -3,49% zysk netto/przychody ze sprzedazy
30.09.2020 31.12.2019
Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) -3,21% -1,36% zysk netto/suma aktywéw ogdétem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -17,77% -7,75% zysk netto/kapitat wtasny
EBITDA/ Aktywa 4,69% 5,06% ;\i/;knzs:v;acyjny powiekszony o warto$é¢ amortyzacji / suma
Wskaznik ptynnosci 0,39 0,29 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,38 0,28 aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,07 0,07 Srodki pieniezne/zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 454% 470% zobowigzania i rezerwy ogétem/kapitat wtasny
Zobowigzania finansowe / Aktywa 55,4% 61,1% z;zi;?z:ﬁ::gyﬁz& iongé,:]misji dtuznych pap. wart i innych

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Spoétki OT LOGISTICS S.A.

Tabela nr 6: Wskazniki finansowe OT LOGISTICS S.A.

01.01.2020- 01.01.2019- . . .
30.09.2020 30.09.2019 metody obliczania wskaznikéw
Rentownosc sprzedazy brutto 15,59% 11,80% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy netto 1,84% 1,97% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT 14,34% 2,05% zysk na dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ zysku netto -23,54% 3,45% zysk netto/przychody ze sprzedazy
30.09.2020 31.12.2019
Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) -6,45% 1,37% zysk netto/suma aktywow ogétem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -62,15% 9,11% zysk netto/kapitat wtasny
Wskaznik ptynnosci 0,19 0,18 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,19 0,18 aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,01 0,02 srodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 864% 564% zobowigzania i rezerwy ogétem/kapitat wtasny
Zobowigzania finansowe / Aktywa 39% 47% :il:lr::s;g:r.nzatzttl;\f:\;vi ::;é;misji dt. pap. wart iinnych zob.
4.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za okres 9 miesiecy koriczacy sie 30.09.2020 r.

Przychody Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS w okresie od 1.01.2020 r. do 30.09.2020 r. wyniosty 632,5 min zt, co oznacza ich spadek
0126,2 min zt (-16,6% r/r) w poréwnaniu z wartoscig skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w analogicznym okresie 2019 r.
Znaczny wptyw na mniejszg wartos¢ obrotow w trzech kwartatach 2020 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 r. miata
mniejsza ilos¢ obstuzonych fadunkéw masowych w segmentach spedycji kolejowej oraz w mniejszym stopniu ustug portowych
w zakresie zwigzanym z energetyka, przemystem hutniczym i wydobywczym. Wynikato to jednak w znacznym stopniu z istotnego
ograniczenia dziatalnosci sp6tki STK S.A. w sanacji oraz nie realizowania za pomoca wtasnego taboru ustug spedycji kolejowej oraz
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ze zrealizowanej dezinwestycji i wytgczeniu od wrzesnia 2020 r. z konsolidacji spotki DBR prowadzacej dziatalnos¢ w zakresie zeglugi
srédlgdowej. Spadek przychodow ze sprzedazy w okresie od 1.01.2020 r. do 30.09.2020 r. w segmencie kolejowym Grupy OTL
wynidst -15,8 min (- 57,3% r/r), a segment zeglugi srodladowej odnotowat spadek wartosci sprzedazy o -21 min zt (-26,3% r/r).

Pozytywny wptyw na wynik z dziatalnosci operacyjnej miaty tagczna transakcja sprzedazy barek, kontraktéw handlowych wraz ze
sprzedazg spoétki Deutsche Binnenreederei AG (ok. 32 min zt), zamkniecie inwestycji w Porcie Gdansk i wyksiegowanie
dtugoterminowej umowy leasingowej (15 min zt). Spétki Grupy otrzymaty takze dotacje w kwocie 6,8 min zt (gtéwnie z Tarczy
Antykryzysowej 5,4 min zt). Negatywny wptyw na wyniki Grupy przyniosto rozpoznanie straty na sprzedazy nieruchomosci na
poziomie -32 min zt (finalizacja umowy sprzedazy w kolejnym kwartale) a takze strata z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
(ok. -5,8 miIn zt). Odnotowana strata na sprzedazy nieruchomosci byta wytacznie stratg ksiegowa a nie przeptywowa, wynikajgca
wytgcznie z roznicy historycznej wyceny ksiegowej w stosunku do jej ceny sprzedazy. Z tego wzgledu Grupa uzyskata wysokie
wptywy, pozwalajgce na sptate kredytéw bankowych.

Negatywny wptyw na ksztattowanie sie wyniku netto miata tez dziatalnos¢ finansowa. Najwazniejszy wptyw miaty: straty z tytutu
roznic kursowych w wysokosci ok. 11 min zt, wynikajgce gtéwnie z tytutu zobowigzania leasingowego wieloletniej umowy dzierzawy.
W zakresie kosztow finansowych nastgpit takie wzrost kosztow leasingu o ponad 6,7 min zt w poréwnaniu do okresu
poréwnawczego (gtdwnie w zwigzku z wydtuzeniem okresu leasingu dla umowy koncesji w Luka Rijeka d.d.), strata z wyceny
zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcéw niekontrolujgcych (w wysokosci prawie 6,1 min zt), koszty pozyskania finansowania
w wysokosci ok. 4,8 min zt. Wskazane powyzej koszty finansowe wynikaty przede wszystkim z ksiegowan zgodnie z MSSF 16
koniecznosci odniesienia ich dtugoterminowych skutkdéw na skutek zmian kurséw walutowych. Koszty te miaty wytgcznie charakter
ksiegowy i nie miaty jednak charakteru wyptywowego.

Wyniki Grupy w okresie 1.01.2020 r. do 30.09.2020 r. obcigzaty straty generowane przez spétki STK S.A. i Deutsche Binnenreederei
AG, ktore pomimo sanacji oraz sprzedazy wchodzity w konsolidacje za ww. okres. Wytgczenie z konsolidacji DBR oraz planowane
wytaczenie STK S.A. spowoduje automatyczng poprawe wynikéw poczawszy od 2021 r. Poza powyzszymi zaburzeniami dziatalno$¢
prowadzona przez pozostate spdtki Grupy byta rentowna. Wyniki osiggniete po 9 miesigcach 2020 r. byty zaburzone takzie
jednorazowymi zdarzeniami o charakterze niepowtarzalnym, w wyniku korekt ksiegowych, czy strat na sprzedazy nieruchomosci.
Tego typu koszty i korekty, ktére zaciemniajg prawdziwy obraz Grupy, nie powinny powtarzac sie juz w takiej skali w roku 2021.

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2020 r.

Tabela nr 7: Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2020 r.

01.01.2020- 01.01.2019- Zmiana
30.09.2020 30.09.2019
tys. zt tys. zt wart. %
Przychody ze sprzedazy 632476 758 705 -126 229 -16,64%
Koszt wtasny sprzedazy 560 324 659 105 -98 781 -14,99%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 72 152 99 600 -27 448
Rentownosc sprzedazy brutto 11,41% 13,13% -1,72 p.p.
Zysk (strata) ze sprzedazy -13742 7501 -21243
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 4912 13 410 -8498
Rentowno$¢ EBIT 0,78% 1,77% -0,99 p.p.
EBITDA 77 417 98 578 -21161
Rentownosé EBITDA 12,24% 12,99% -0,75 p.p.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -53 299 -28 564 -24735
Zysk (strata) netto -52 862 -26 461 -26 401
Rentownos¢ zysku netto -8,36% -3,49% -4,87 p.p.

Jednostkowy Rachunek Zyskow i Strat za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2020 r.

W okresie od 1.01. 2020 r. do 30.09.2020 r. Spétka OT LOGISTICS S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 133,7 min zt
i byty one nizsze w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 83,2 min zt. Osiggniete straty na poziomie jednostkowym
wynikaty gtéwnie z opisanych powyzej korekt o charakterze ksiegowym. Koszty jednostkowe Emitenta w roku 2020 obciazajg
rowniez w charakterze jednorazowym i niepowtarzalnym, koszty zwigzane z prowadzonym procesem restrukturyzacyjnym. Dotyczy
to procesu zwolnien grupowych w OT LOGISTICS S.A. oraz koszty czesciowo zdublowanego zatrudnienia, zwigzanego z relokacja
proceséw biznesowych z biura z Wroctawia i Warszawy, do Szczecina, Gdyni i Krakowa. Dziatania te przyniosg w ramach tylko OT
LOGISTICS S.A. ponad 8 min zt oszczednosci kosztowych, ktére bedg widoczne w wynikach Spétki w roku 2020.
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Tabela nr 8: Jednostkowy Rachunek Zyskow i Strat za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2020 r.

01.01.2020- 01.01.2019- 2miana
30.09.2020 30.09.2019
tys. zt tys. zt wart. %

Przychody ze sprzedazy 133728 216928 -83 200 -38,35%
Koszt wtasny sprzedazy 112 883 191 329 -78 446 -41,00%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 845 25598 -4753 -
Rentownos¢ sprzedazy brutto 15,59% 11,80% 3,79 p.p. -
Zysk (strata) ze sprzedazy 2 466 4275 -1809 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 19179 4442 14737 -
Rentownos¢ EBIT 14,34% 2,05% 12,29 p.p. -
EBITDA 22 856 7710 15 146 -
Rentownosé EBITDA 17,09% 3,55% 13,54 p.p. -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -33 687 10510 -44 197 -
Zysk (strata) netto -31483 7481 -38 964 -
Rentownos¢ zysku netto -23,54% 3,45% -26,99 p.p. -

4.5, Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na dzieri 30.09.2020 r.
Na dziert 30.09.2020 r. skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 1.649,1 min zt. Aktywa trwate wyniosty 1.387,7 min zt, natomiast
aktywa obrotowe wyniosty 261,4 min zt.

Tabela nr 9: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na dzier 30.09.2020 r.

30.09.2020 Struktura 31.12.2019 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate 1387702 84,15% 1741831 89,42% -354129 -20,33%
Aktywa obrotowe 261409 15,85% 206 117 10,58% 55292 26,83%
Aktywa razem 1649111 100,00% 1947 948 100,00% -298 837 -15,34%
Kapitat wiasny 297 417 18,03% 341649 17,54% -44 232 -12,95%
Zobowigzania dtugoterminowe 675798 40,98% 886 830 45,53% -211 032 -23,80%
Zobowigzania krétkoterminowe 675 896 40,99% 719 469 36,93% -43 573 -6,06%
Pasywa razem 1649111 100,00% 1947 948 100,00% -298 837 -15,34%

Bilans jednostkowy na dzieri 30.09.2020 r.

Wartos¢ sumy bilansowej na dziert 30.09.2020 r. wynosita 488,3 min zt, co oznacza jej spadek o 56,6 min zt w poréwnaniu do sumy
z31.12.2019 r. Aktywa trwate stanowity 86% udziatu w sumie bilansowej, a aktywa obrotowe 14%. Kapitat wtasny wynosit 10,4%,
za$ zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 89,6% sumy bilansowej. Sprawozdanie jednostkowe Spdtki sporzadzane jest
na podstawie ustawy o rachunkowosci, stad na bilans Emitenta nie miaty wptywu zmiany zwigzane z zastosowaniem standardu
MSSF 16. W zwigzku z realizowang sprzedazg aktywow zadtuzenie Spétki systematycznie maleje. Spétka przewiduje, ze w przypadku
powodzenia kolejnych proceséw dezinwestycji, na koniec | kwartatu 2021 zadtuzenie bankowe powinno zostaé sptacone w catosci.
Zadtuzenie odsetkowe powinno obnizy¢ sie wowczas do poziomu okoto 70 min zt i obejmowac wytacznie czes¢ obligacji i pozyczek.
W tej sytuacji poziom zadtuzenia odsetkowego Grupy (poza zadtuzeniem wynikajgcym z MSSF 16 odpowiadajgcym posiadanym
lub uzytkowanym aktywom) ulegnie radykalnemu zmniejszeniu. W zwigzku z poprawiajaca sie sytuacjg finansowa Spotki i catej
Grupy, Zarzad Spoétka spodziewa sie systematycznego wzrostu poziomu zobowigzan handlowych.
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Tabela nr 10: Bilans jednostkowy na dzier 30.09.2020 r.

30.09.2020 Struktura 31.12.2019 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 419913 85,99% 474769 87,12% -54 856 -11,55%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 68 434 14,01% 70211 12,88% -1777 -2,53%
Aktywa razem 488 347 100,00% 544 980 100,00% -56 633 -10,39%
Kapitat wtasny 50 654 10,37% 82136 15,07% -31482 -38,33%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 437 693 89,63% 462 844 84,93% -25151 -5,43%
Pasywa razem 488 347 100,00% 544 980 100,00% -56 633 -10,39%

4.6. Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2020 r.

Polityka finansowa Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS w latach 2018 - 2020 skupia sie na ustabilizowaniu biezgcej ptynnosci
finansowej oraz zapewnieniu terminowej sptaty zobowigzan finansowych i operacyjnych. Stata kontrola i planowanie przeptywu
gotowki majg na celu optymalne jej wykorzystanie i zapewnienie ciggtosci dziatalnosci. W okresie od 1.01.2020 r. do 30.09.2020 r.
Grupa wypracowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (+58,4 min zi), tj. o 12,2 min zt mniej niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Grupa ograniczyta wydatki inwestycyjne do realizacji najpotrzebniejszych zadan
zwigzanych z biezgcym utrzymaniem dziatalnosci oraz otrzymata srodki ze sprzedazy spotki zaleznej, ktére zostaty wykorzystane do
sptaty zobowigzan na dziatalnosci finansowej. taczne przeptywy netto $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej i finansowej Grupy w trzech kwartatach 2020 r. byly ujemne i wyniosty -3,1 min zt vs -5,6 mIn zt w analogicznym
okresie 2019 r.

Tabela nr 11: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres 9 miesiecy zakorczony 30.09.2020 r.

01.01.2020- 01.01.2019- smiana
30.09.2020 30.09.2019
tys. zt tys. zt wart. %
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 58 381 70 595 -12 214 -17%
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 80578 -7675 88 253 -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -142 029 -68 512 -73 517 -
Zwigkszenie netto srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw -3070 -5592 2522 -

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2020 r.

Prowadzona polityka finansowa Spétki OT LOGISTICS S.A. jest Scisle powigzana z wyzej opisang politykg finansowg Grupy. taczne
przeptywy netto Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Spo6tki w okresie od 1.01.2020 r.

do 30.09.2020 r. wyniosty -6,1 min zt.

Tabela nr 12: Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2020 r.

01.01.2020- 01.01.2019- Jmiana
30.09.2020 30.09.2019
tys. zt tys. zt wart. %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7730 -5254 -2476 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 76 182 13333 62 849 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -74 554 -8 535 -66 019 -
Przeptywy pienigzne netto razem -6 102 -455 -5 646 -
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4.7. Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdawczos$¢ zarzadcza Grupy oparta jest na segmentach operacyjnych, uwzgledniajacych specyfike oferowanych ustug.
Segmenty te tozsame sg z segmentami sprawozdawczymi zaprezentowanymi w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zgodnie ze wspomnianymi zasadami w Grupie OT LOGISTICS wyodrebniano nastepujace segmenty
sprawozdawcze: zegluga, ustugi portowe, spedycja, ustugi kolejowe i ustugi pozostate.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw poszczegdlnych segmentdw operacyjnych Grupy za okres
9 miesiecy zakornczony odpowiednio 30.09.2020 r. oraz 30.09.2019 r.

Tabela nr 13: Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

01.01.2020-30.09.2020 01.01.2019-30.09.2019 zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %

I?Arlzz/ycn}l(:)dy netto ze sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych, 632 476 100% 758 705 100% 126229 -16,64%

* zegluga 58 905 9% 79963 11% -21058 -26,33%

e ustugi portowe 101 336 16% 103 941 14% -2 605 -2,51%

e spedycja 457 025 72% 543 808 72% -86 783 -15,96%

e ustugi kolejowe 11788 2% 27632 4% -15 844 -57,34%

e pozostate 3422 1% 3361 0% 61 1,81%

W okresie trzech kwartatéw 2020 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu r. 2019, Grupa OT LOGISTICS odnotowata znaczny
spadek przychodow ze sprzedazy. Gtéwna przyczyna spadku lezata po stronie pogarszajacej sie sytuacji STK S.A., w zwigzku z czym
radykalnie, w poréwnaniu z rokiem poprzednim, obnizyta sie skala ustug kolejowych i spedycji kolejowej. Pozostata czes$¢ spedycji
morskiej, bedaca kluczowym przedmiotem dziatalnosci spétki zaleznej C.Hartwig Gdynia S.A., pomimo pandemii, pozostata stabilna.
W pierwszych dziewieciu miesigcach 2020 r. spadek wartosci sprzedazy o 21 min zt (- 26,3% r/r) odnotowat takze segment zeglugi
Srédladowej. Gtowne przyczyny stabszych trzech kwartatéw 2020 r. to m.in. spadek ilosci transportdw kontenerdow oraz transportu
wegla w spotce Deutsche Binnenreederei AG, spowodowane gtéwnie technologicznym zamknieciem S$luzy taczacej Odre
z akwenami niemieckimi oraz faktu, ze sp6tka zostata sprzedana poza Grupe Kapitatowga i od sierpnia 2020 r. sprzedaz generowana
przez spotke nie jest juz wykazywana w sprawozdawczosci Grupy Kapitatowej.

W kluczowym dla Grupy OT LOGISTICS segmencie operacji portowych odnotowano tgcznie niewielki spadek o -2,5% w poréwnaniu
z rokiem poprzednim. Wynikato to gtéwnie ze spadku wolumenu towarowego w porcie w Swinoujéciu gtéwnie w zakresie
przetadunku wegla i rudy Zzelaza, jako pochodne aktualnej sytuacji rynkowej. Zostato to w duzej mierze zrekompensowane
znacznym wzrostem tadunkdw agro przetadowywanych przez port w Gdyni.

Szczego6towe informacje na temat segmentdéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej zamieszczone zostaty w dodatkowych informacjach
i objasnieniach $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakorczony
30.09.2020 r. w nocie 6.5.15 srdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.8. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie

finansowe

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu w trzecim kwartale 2020 r. nie wystapity
inne istotne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace wptyw na skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

4.9. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2020.

4.10. Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Uwarunkowania zwigzane z otoczeniem rynkowym i jego potencjalny wptyw na wyniki spotek Grupy OT LOGISTICS zostaty opisane
szczegotowo w pkt 3.1 Otoczenie rynkowe niniejszego raportu. Krétko i Srednioterminowe zatozenia w zakresie prognozowanych
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wynikdw opierajg sie na perspektywie stabilizacji otoczenia i eliminacji dotychczasowych negatywnych skutkéw pandemii, ale takze
zapoczatkowanych tendencji gospodarczych, w tym przede wszystkim:

a) popyt konsumpcyjny w kolejnych miesigcach wrdci do stanu sprzed pandemii, lecz ze wzgledu na zwiekszenie pienigdza w obiegu
wystapi zwiekszona presja inflacyjna;

b) kursy walut do korca roku pozostang w korytarzu 4,40-4,50 za EUR;

c) skutki pandemii przetozg sie na pogtebienie przewidywanego ostabienia gospodarczego, skutkujacego w latach 2021-2023
Sredniorocznym wzrostem PKB na poziomie 2-3%, co opisano powyzej w zakresie otoczenia rynkowego;

d) obnizony popyt na stal bedzie powodowat najwyzej utrzymanie lub nieznaczny spadek konsumpcji rud metali oraz koksu.
Dodatkowo presja klimatyczna spowoduje wypychanie z EU ,najbrudniejszych” etapdw tj. wytopu stali i import pétproduktéw
do dalszego przetworzenia: slabow, kregow itp.;

e) ocieplenie klimatu oraz zmniejszenie skali produkcji przemystowej nieznacznie obnizy konsumpcje wegla do produkcji energii
elektrycznej; skala przetadunkow wegla w najblizszym okresie pozostanie pod wptywem zakresu temperatur okresu zimowego;

f) na przestrzeni kolejnych 10 lat zaistnieje tendencja odchodzenia od wegla kamiennego i brunatnego jako podstawowego zZrédta
do produkcji energii, co przyniesie stopniowg eliminacje nierentownego wydobycia ze strony krajowych kopaln, ale przy utrzymaniu
skali importu wegla kamiennego na dotychczasowym poziomie.

5. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACIE | ZDARZENIA

5.1. Postepowania przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie inne istotne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostki od niej
zaleznej, procz powddztwa Spotki ztozonego przed Sgdem Arbitrazowym przy Chorwackiej I1zbie Handlowej w Zagrzebiu przeciwko
Allianz ZB d. o.0. opisanego w punkcie 3.3 niniejszego raportu.

5.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego iich
zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg OT LOGISTICS

W ocenie Zarzadu Spétki, w zakresie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w perspektywie
najblizszego okresu nie nastapig istotne réznice poza dziataniami zwigzanymi z refinansowaniem zadtuzenia opisanymi powyzej.
Spotka jak i Grupa doktada staran, aby na biezaco realizowac wszystkie zobowigzania finansowe, a wskazniki zadtuzenia utrzymywac
na bezpiecznych poziomach w stosunku do poprzednich okresdw. Raport za trzeci kwartat 2020 r. zawiera wszystkie informacje,
ktore sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS.

5.3. Kontakt dla inwestoréw

Wszystkie istotne dla inwestorow informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne s na stronie internetowej Spotki
OT LOGISTICS S.A. pod adresem: http://otlogistics.com.pl/relacje-inwestorskie/.
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6. GRUPA KAPITALOWA OT LOGISTICS — SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30.09.2020 R.
SPORZADZONE WEDtUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWE)

6.1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30.09.2020 r. oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakornczony dnia 30.09.2019 r. (w tysigcach ztotych)

Nota 01.07.2020 - 01.01.2020 - 01.07.2019 - 01.01.2019 -
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 6.5.16 211 007 632476 252459 758 705
Koszt wtasny sprzedazy 6.5.16 (185 039) (560 324) (215919) (659 105)
Zysk brutto ze sprzedazy 25968 72152 36 540 99 600
Koszty sprzedazy 6.5.16 (7 399) (23 724) (8 564) (25 233)
Koszty ogdlnego zarzadu 6.5.16 (19 784) (62 170) (22 300) (66 866)
Pozostate przychody operacyjne 6.5.16 27 881 34055 134 9477
Pozostate koszty operacyjne 6.5.16 (5 256) (9 614) 233 (3 046)
Zysk (strata) z tyt. oczekiwanych strat kredytowych 6.5.22 (111) (5787) (785) (522)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 21299 4912 5258 13410
Przychody finansowe 6.5.16 31 145 215 831
Koszty finansowe 6.5.16 (17 552) (67 344) (17 873) (50 742)
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 2 845 8988 2539 7937
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6623 (53 299) (9 861) (28 564)
Podatek dochodowy (1297) 437 (319) 2103
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5326 (52 862) (10 180) (26 461)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 5326 (52 862) (10 180) (26 461)
e e e pioki ot | ww e
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 571 16 097 13551 8946
Inne dochody catkowite netto, ktére w przysztosci nie } i ) :
moga zostac zreklasyfikowane do wyniku finansowego
Catkowite dochody ogétem 5897 (36 765) 3371 (17 515)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 5177 (45 265) (12 361) (28 961)
Udziatom niekontrolujgcym 149 (7 597) 2181 2 500
5326 (52 862) (10 180) (26 461)
Catkowity doch6d ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 913 (44 144) (7987) (26 104)
Udziatom niekontrolujgcym 4984 7379 11358 8589
5897 (36 765) 3371 (17 515)
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej na jedna akcje zwykta 6.5.17
Podstawowy zysk (strata) na akcje 0,43 (3,77) (1,03) (2,41)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje 0,43 (3,77) (1,03) (2,41)

Szczecin, dnia 30 listopada 2020 r.

Konrad Hernik
Prezes Zarzgdu

Kamil Jedynak
Wiceprezes Zarzqdu
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6.2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2020

na dzien 31.12.2019 r. (w tysigcach ztotych)

r. oraz dane poréwnawcze

Nota Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019

AKTYWA

Aktywa trwate 1387 702 1741831
Rzeczowe aktywa trwate 6.5.18 458 654 541212
Nieruchomosci inwestycyjne 6.5.19 85677 158514
Wartos¢ firmy 6.5.20 42 153 42 512
Pozostate wartosci niematerialne 80091 84 545
Prawo do uzytkowania aktywow 622 096 821 646
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 91947 84109
Udziaty i akcje 1804 1836
Pozostate aktywa finansowe 6.5.21 1548 4 446
Naleznosci handlowe i pozostate 1522 1436
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2210 1575
Aktywa obrotowe 261409 206 117
Zapasy 3529 3885
Naleznosci handlowe i pozostate 6.5.22 144 465 148 837
Pozostate aktywa finansowe 6.5.21 54 3717
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 605 483
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 265 49 195
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 6.5.19 65 491 -
SUMA AKTYWOW 1649111 1947 948
PASYWA

Kapitat wiasny 297 417 341649
Wyemitowany kapitat akcyjny 2880 2880
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 43221 43221
Pozostate kapitaty (99 771) (100 183)
Réznice kursowe z przeliczenia 5244 4123
Zyski zatrzymane 13 402 55291
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej (35 024) 5332
Kapitaty przypadajace udziatom niekontrolujgcym 332441 336317
Zobowiazania dtugoterminowe 675 798 886 830
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 6.5.27 37 251 40 646
Dtuzne papiery wartosciowe 6.5.27 - 14911
Pozostate zobowigzania finansowe 6.5.27 527 302 711899
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 6.5.23 8838 8861
Rezerwa na podatek odroczony 13963 26 732
Rezerwy dtugoterminowe 6.5.24 10729 10710
Zobowigzanie do odkupu akcji od udziatowcow niekontrolujgcych 6.5.26 61 800 58 700
Pozostate zobowigzania 15915 14 371
Zobowiazania krétkoterminowe 675 896 719 469
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 220723 217 185
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 6.5.27 87 888 165537
Dtuzne papiery wartosciowe 6.5.27 132389 125089
Pozostate zobowigzania finansowe 6.5.27 128 287 131628
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 701 1983
Rezerwy krotkoterminowe 6.5.24 50999 16 901
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 6.5.23 7 059 7 888
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw 6.5.25 2022 9036
Zobowigzanie do odkupu akcji od udziatowcéw niekontrolujacych 6.5.26 45 700 44 157
Pozostate zobowigzania 128 65
Zobowigzania razem 1351694 1606 299
SUMA PASYWOW 1649111 1947 948

Szczecin, dnia 30 listopada 2020 r.

Konrad Hernik
Prezes Zarzqdu

Kamil Jedynak
Wiceprezes Zarzqdu
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6.3. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30.09.2020
r. oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakorczony dnia 30.09.2019 r. (w tysigcach ztotych)

01.01.2020 - 30.09.2020 01.01.2019 - 30.09.2019
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (53 299) (28 564)
Amortyzacja aktywéw trwatych 72 505 85168
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (8988) (7937)
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych 11033 149
Odsetki i dywidendy netto 37 226 34183
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (39 152) 13728
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (5641) 3019
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (283) 487
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 13 427 (22 598)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw 38 255 (3219)
Podatek dochodowy zaptacony (1157) (1 300)
Pozostate (5 545) (2 521)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 58 381 70 595
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 72524 24 923
Sptata udzielonych pozyczek - 189
Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych 11 050 -
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (7 140) (23 520)
Udzielenie pozyczek - (112)
Sptata zobowiazania z tytutu nabycia udziatow (7 014) (5 438)
Wptywy/wyptywy depozytéw bankowych 3460 (5676)
Otrzymane dywidendy od jednostek stowarzyszonych 5208 1934
Pozostate 2490 25
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 80578 (7 675)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zmiana udziatéw w jednostkach zaleznych nie wptywajaca na zmiane
w zakresie kontroli (1419) )
Wptywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 9250 15912
Wykup obligacji (9 519) (1011)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (31 143) (37 474)
Sptata pozyczek/kredytow (91 838) (21 387)
Dywidendy wyptacone (993) -
Odsetki zaptacone (21 834) (24 552)
Otrzymane dotacje 5467 -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (142 029) (68 512)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (3 070) (5592)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek r. obrotowego 49934 45 354
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych 401 187
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec r. obrotowego 46 864 39762
Szczecin, dnia 30 listopada 2020 r.
Konrad Hernik Kamil Jedynak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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6.4. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30.09.2020 r. oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakornczony
dnia 30.09.2019 r. (w tysigcach ztotych)

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Wyemitowany Nadwyfka 3 s.pr.z.edaiy . . Réznice kursowe Przyp.adajacy
kapitat akcyjny akql'p‘owyzt‘el ich ) Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane 2 przeliczenia ) ud1|aI0|?1 Razem
wartosci nominalnej niekontrolujagcym
Stan na dzieri 01.01.2020 r. 2880 43 221 (100 183) 55291 4123 336 317 341 649
Zysk (strata) za okres obrotowy - - - (45 265) - (7 597) (52 862)
Inne catkowite dochody - - - - 1121 14 976 16 097
Catkowite dochody ogétem - - - (45 265) 1121 7379 (36 765)
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - (6 655) (6 655)
Zmiana w strukturze udziatowcéw w Luka Rijeka d.d. - - 3636 - - (3636) -
Inne zmniejszenia / zwigkszenia w okresie - - (3 224) 3376 - (69) 83
Wyptata dywidendy - - - - - (895) (895)
Stan na dzieri 30.09.2020 r. 2880 43221 (99 771) 13 402 5244 332441 297 417
Stan na dzieri 01.01.2019 r. 2880 43 221 (171 984) 158 203 5948 346 773 385 041
Zysk (strata) za okres obrotowy - - - (28 961) - 2 500 (26 461)
Inne catkowite dochody - - - - 2 857 6 089 8946
Catkowite dochody ogétem - - - (28 961) 2 857 8589 (17 515)
tnlowetn ko : - 79400 : : : 79400
Inne zmniejszenia / zwiekszenia w okresie - - - - - 1 1
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Stan na dzieri 30.09.2019 r. 2880 43 221 (92 584) 129 242 8 805 355363 446 927
Szczecin, dnia 30 listopada 2020 r.
Konrad Hernik Kamil Jedynak

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
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6.5. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA
6.5.1. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sSrodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujacej w dniu 30 listopada 2020 r..

6.5.2. Kontynuacja dziatalnosci

Zarzad Spétki dominujgcej ponosi odpowiedzialno$é za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci, okreslonych
przepisami prawa.

Aktualna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 30.09.2020 r. oraz wydarzenia po dniu bilansowym istotnie wptywajace
na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej

Wedtug stanu na dzien bilansowy 30.09.2020 r. Grupa poniosta strate netto w kwocie 52.862 tys. zt, ujemne catkowite dochody

ogotem sa w kwocie 36.765 tys. zt, natomiast zobowigzania krétkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 414.487 tys.

zt. W okresie 12 miesiecy od dnia 30.09.2020 r. wymagalne stajg sie zobowigzania z tytutu:

e  kredytow w rachunku biezagcym w bankach BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz mBank S.A. na taczng kwote 32.588 tys. zt,
z planowanymi terminami spfaty 30.04.2021 r.;

e  kredytu konsorcjalnego zawartego z BNP Paribas Bank Polska S.A., Santander Bank Polska S.A. oraz mBank S.A. o wartosci
bilansowej réwnej 23.598 tys. zt, z planowanym terminem sptaty 30.04.2021 r.;

e  kredytu celowego zawartego z Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. w kwocie 14.885 tys. zt, z planowanym terminem sptaty
30.04.2021r.;

e emisji obligacji serii D, emisji obligacji serii G oraz emisji obligacji serii H w kwocie 132.389 tys. zt (warto$¢ nominalna 133.222
tys. zt pomniejszona o warto$¢ kosztéw pozyskania finansowania pozostajacych na saldzie, ktére sg rozliczane
w zamortyzowanym koszcie, w kwocie 833 tys. zt);

e  pozyczki od spotki | Fundusz Mistral S.A. w kwocie 11.368 tys. zt;

o  kredytéw inwestycyjnych w banku Erste & St. Bank, ktorych krétkoterminowa czes¢ wynosi 1.468 tys. zt;

e  kredytow inwestycyjnych zawartych z PBZ, ktérych krétkoterminowa czes¢ wynosi 3.981 tys. zt;

e leasingu, ktérych krétkoterminowa cze$é wynosi 128.287 tys. zt;

e dostaw i ustug w kwocie 160.340 tys. zt;

e  pozostatych zobowigzan krétkoterminowych w kwocie 60.511 tys. zt;

e  podatku dochodowego w kwocie 701 tys. zt;

e  nabycia udziatéw w kwocie 2.022 tys. zt (nota 6.5.25);

e  zobowigzanie do odkupu akcji od udziatowcédw niekontrolujgcych (w tym potencjalne zobowigzanie, gdyby Fundusze
emerytalne zdecydowaty sie wykorzystaé opcje w | pétroczu 2021 r.) w kwocie 45.700 tys. zt (nota 6.5.26);

e rezerw krotkoterminowych, w tym réwniez na Swiadczenia pracownicze, w kwocie 58.058 tys. zt, ktére moga zostaé
wykorzystane/zrealizowane w ciggu najblizszych 12 miesiecy (noty 6.5.23 i 6.5.24).

Suma powyzszych zobowigzan wynosi 675.896 tys. zt i jest zgodna z wartoscig zobowiazan krétkoterminowych zaprezentowanych
w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzier 30.09.2020 r.

Dodatkowe informacje o terminach zapadalnosci powyiszych zobowigzan z tytutu kredytédw, pozyczek i obligacji opisano
w nocie 6.5.27.

W zwigzku z wysokim zadtuzeniem krétkoterminowym na dzieri 30.09.2020 r., prowadzonym procesem restrukturyzacji finansowej
Grupy oraz negatywnymi wynikami finansowymi osiggnietymi w latach 2018-2020. Grupa podjeta dziatania majace na celu
zapewnienie mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres co najmniej
12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w odniesieniu do istotnych spdtek z Grupy. W ponizszych punktach opisano program refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej
OT LOGISTICS, wdrozony Plan Naprawczy oraz jego realizacje.
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Program refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS

Szczegotowe informacje na temat programu refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS oraz planu naprawczego
Grupy przedstawione zostaty takie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok opublikowanym w dniu
30.06.2020 r. Spotka wypetnita wiekszos¢ zapiséw programu naprawczego i zamierza sfinalizowaé go do konca | kwartatu 2021 r.
Kwoty powyzszych zobowigzan przypadajace na poszczegdlne Banki oraz zaktualizowane terminy zapadalnosci na dzien
zatwierdzenia niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie
6.5.27.

W dniu 30.04.2020 r., a nastepnie 29.05.2020 r. zawarte zostaty:

1. aneks do Umowy Wspdlnych Warunkéw pomiedzy Emitentem, a konsorcjum Bankdw: BNP Paribas Bank Polska S.A., mBank
S.A. oraz Santander Bank Polska S.A., na podstawie ktérego ostateczna data sptaty kredytow udzielonych Emitentowi oraz jego

wybranym spdtkom zaleznym zostata przesunieta z dnia 30.04.2020 r. na dzierr 29.05.2020 r., a nastepnie na dzien 30.06.2020

r.;

2. umowa zmieniajaca do umowy Kredytu BGK, na podstawie ktdrej ostateczna data sptaty wykorzystan Kredytu BGK zostata
przesunieta z dnia 30.04.2020 r. na dzien 29.05.2020 r., a nastepnie na dzier 30.06.2020 r.; oraz

3. porozumienie z jedynym obligatariuszem Obligacji G, w sprawie zmiany warunkow emisji Obligacji G, przewidujgce zmiane
terminu wykupu Obligacji G z dnia 30.04.2020 r. na dzien 29.05.2020 r., a nastepnie na dzien 30.06.2020 r..

Ponadto w dniu 29.06.2020 r.:

1. zawarty zostat aneks nr 6 do Umowy Wspdlnych Warunkéw Zadtuzenia z dnia 29.03.2019 r. pomiedzy Emitentem,
a konsorcjum Bankéw: BNP Paribas Bank Polska S.A., mBank S.A. oraz Santander Bank Polska S.A., ze zmianami (Umowa
Wspdlnych Warunkéw), na podstawie ktérego Umowa Wspdlnych Warunkdw zostata (z zastrzezeniem spetnienia warunkéw,
o ktérych mowa ponizej) zmieniona m.in. w ten sposéb, ze ostateczna data sptaty kredytdw udzielonych Emitentowi oraz jego
wybranym spétkom zaleznym zostata przesunieta z dnia 30.06.2020 r. na dzien 30.04.2021 r., a takie (z zastrzezeniem
spetnienia warunkéw, o ktérych mowa ponizej) uchylone zostaty wszystkie istniejgce na dzien 29.06.2020 r. przypadki
naruszenia Umowy Wspdlnych Warunkow (Aneks UWW);

2. zawarta zostata umowa zmieniajgca i ujednolicajgca nr 6 do umowy kredytu udzielonego Emitentowi przez Bank
Gospodarstwa Krajowego (Umowa Kredytu BGK), na podstawie ktérej Umowa Kredytu BGK zostata (z zastrzezeniem spetnienia
warunkow, o ktdrych mowa ponizej) zmieniona m.in. w ten sposob, ze ostateczna data sptaty wykorzystan Kredytu BGK zostata
przesunieta z dnia 30.06.2020 r. na dziert 30.04.2021 r., a takze (z zastrzezeniem spetnienia warunkéw, o ktérych mowa
ponizej) uchylone zostaty wszystkie istniejace na dzierr 29.06.2020 r. przypadki naruszenia Umowy Kredytu BGK (Aneks Kredytu
BGK);

3. zawarte zostato porozumienie w sprawie zmiany warunkow emisji Obligacji G wyemitowanych przez Emitenta (Obligacje G)
z jedynym obligatariuszem Obligacji G, na podstawie ktdrego warunki emisji obligacji zostaty (z zastrzezeniem spetnienia
warunkdéw, o ktérych mowa ponizej) zmienione m.in. w ten sposob, ze termin wykupu Obligacji G zostat przesuniety z dnia
30.06.2020 . na dzien 30.04.2021 r., a takze (z zastrzezeniem spetnienia warunkdw, o ktérych mowa ponizej) uchylone zostaty
wszystkie istniejgce na dzien 29.06.2020 r. podstawy wykupu Obligacji G (Aneks WEO G);

4. odbyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy H, ktére powzieto uchwaty nr 3 oraz nr 4 zmieniajgce (z zastrzezeniem spetnienia
warunkéw, o ktérych mowa ponizej) Warunki Emisji Obligacji oraz nr 5, uchylajaca (z zastrzezeniem spetnienia warunkéw,
o ktérych mowa ponizej) istniejace na dzien 29.06.2020 r. podstawy wykupu Obligacji, o tresci wskazanej w protokole
z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy H (Uchwaty H); oraz

5. zawarta zostata umowa zmieniajaca i ujednolicajgca do umowy pomiedzy wierzycielami z dnia 26.04.2019 r. pomiedzy, miedzy
innymi, Emitentem, konsorcjum Bankéw oraz administratorami zabezpieczen Obligacji G oraz Obligacji H (Aneks UPW).

Zmiany, odpowiednio, Umowy Wspdlnych Warunkéw oraz Umowy Kredytu BGK przewidziane, odpowiednio, Aneksem UWW
oraz Aneksem Kredyt BGK oraz uchylenia przypadkdéw naruszenia w nich przewidziane dokonane zostaty pod warunkiem spetnienia
sie standardowych dla tego typu uméw warunkdéw zawieszajacych, takich jak dostarczenie dokumentéw korporacyjnych, opinii
prawnych czy modelu finansowego.

Zmiany warunkdéw emisji obligacji przewidziane Aneksem WEO G oraz Uchwatami H (za wyjatkiem opisanej ponizej) oraz uchylenia
podstaw wykupu w nich przewidziane dokonane zostaty pod warunkami zawieszajacymi: (1) wejscia w zycie Aneksu UWW
oraz (2) zawarcia Aneksu UPW.

W dniu 30.06.2020 r. spetnione zostaty wszystkie ww. warunki zawieszajgce wejscie w zycie, wskutek czego:

1. wszedt w zycie aneks nr 6 do Umowy Wspdlnych Warunkéw Zadtuzenia z dnia 29.03.2019 r. na podstawie ktérego Umowa
Wspdlnych Warunkow zostata zmieniona m.in. w ten sposob, ze ostateczna data sptaty kredytéw udzielonych Emitentowi oraz
jego wybranym spétkom zaleznym na podstawie Umowy Wspdlnych Warunkow zostata przesunieta z dnia 30.06.2020 r. na
dzien 30.04.2021 r., a takze uchylone zostaty wszystkie istniejagce na dziern 29.06.2020 r. przypadki naruszenia Umowy
Wspdlnych Warunkéw;
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2. weszta w zycie umowa zmieniajaca i ujednolicajgca nr 6 do Umowy Kredytu BGK, na podstawie ktérej Umowa Kredytu BGK
zostata zmieniona m.in. w ten sposob, ze ostateczna data sptaty wykorzystan kredytu udzielonego przez BGK zostata
przesunieta z dnia 30.06.2020 r. na dzier 30.04.2021 r., a takze uchylone zostaty wszystkie istniejgce na dziert 29.06.2020 r.
przypadki naruszenia Umowy Kredytu BGK;

3. weszto w zycie porozumienie w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji G, na podstawie ktérego Warunki Emisji Obligacji
G zostaty zmienione m.in. w ten sposéb, ze termin wykupu Obligacji G zostat przesuniety z dnia 30.06.2020 r. na dzien
30.04.2021 r., a takze uchylone zostaty wszystkie istniejgce na dzien 29.06.2020 r. podstawy wykupu Obligacji G;

4. weszty w zycie uchwaty nr 3 oraz nr 4 zgromadzenia obligatariuszy Obligacji H wyemitowanych przez Emitenta, zmieniajace
Warunki Emisji Obligacji H oraz nr 5, uchylajaca istniejace na dziern 29.06.2020 r. podstawy wykupu Obligacji H (Uchwaty H).

Zmiana dokumentacji finansowania Grupy Emitenta, ktéra nastgpita po spetnieniu ww. warunkéw, w tym w szczegdlnosci
przesuniecie termindw sptaty zadtuzenia finansowego do dnia 30.04.2021 r., ma na celu ustabilizowanie struktury finansowania
Grupy Emitenta, ktére pozwoli na dalszg niezaktdcong realizacje Planu Naprawczego Grupy (w tym w szczegdlnosci prowadzonych
proceséw dezinwestycyjnych) oraz na realizacje kolejnych dziatarn optymalizujgcych strukture Grupy Emitenta i mogacych wptynaé
na poprawe relacji kosztéw do przychoddw.

Realizacja Planu Naprawczego

W dniu 19.12.2018 r. Rada Nadzorcza Spétki dominujacej zatwierdzita przedstawiony przez Zarzad Emitenta Plan Naprawczy,
ktérego celem byto zwiekszenie EBITDA oraz poprawa ptynnosci finansowej Grupy. Plan Naprawczy zostat opracowany w zwigzku
z rewizjg zatozen dziatalnosci Grupy majaca na celu poprawe synergii operacyjnych, poprawe ptynnosci finansowej oraz wynikéw
finansowych, a takze dostosowanie Grupy w powyzszym zakresie do toczacych sie negocjacji z wierzycielami finansowymi odnosnie
zmiany warunkow i termindw sptaty zadtuzenia finansowego. Plan Naprawczy obejmowat inicjatywy mozliwe do wdrozenia w
okresie krotko- i Srednioterminowym (tj. 1-2 lata).

Szczegotowe informacje na temat planu naprawczego Grupy przedstawione zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2019 rok opublikowanym w dniu 30.06.2020 r. Do dnia publikacji niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupa zrealizowata wiekszos$¢ kluczowych dziatari Planu Naprawczego. Obecnie Grupa Kapitatowa
skupia sie na przeprowadzeniu procesdw dezinwestycyjnych obejmujacych sprzedaz nieruchomosci oraz dezinwestycje operacyjne.

W dniu 9.03.2020 r. Zarzad OT LOGISTICS S.A. dokonat rewizji zatozeri Planu Naprawczego Grupy OT LOGISTICS. Zarzad Spotki
dominujacej sformutowat cele priorytetowe na lata 2020-2021, gdzie w zakresie jego dziatan bedzie:

a. Koncentracja dziatalnosci biznesowej przede wszystkim na dziatalnosci portowej. Aktywa portowe, spedycja oraz zwigzane
z tym dziatalnosci wspomagajgce pozostang w perspektywie srednioterminowej gtéwnym zrédtem dochoddw Grupy. Wobec
niezadawalajacej sytuacji na rynku przewozéw kolejowych oraz brakiem mozliwosci generowania oczekiwanych wynikéw
finansowych, Emitent planuje ograniczy¢ zaangazowanie w tym segmencie dziatalnosci. Dodatkowo w zwigzku z planowanymi
dezinwestycjami spotek w Grupie Kapitatowej — wyjscie z segmentu zeglugi srodlgdowej oraz zmniejszenie ekspozycji
w zakresie aktywow niesynergicznych z pozostatymi spétkami Grupy.

b.  Zwiekszenie synergii operacyjnych pomiedzy spétkami Grupy, w tym poprzez kontynuacje proceséw restrukturyzacji
operacyjnej i optymalizacji obcigzern kosztowych, pozyskanie s$rodkéw z pozyczki od gtéwnego akcjonariusza oraz
z planowanych dezinwestycji, co istotnie wptynie na poprawe ptynnosci finansowej oraz mozliwosci odzyskania potencjatu
(zmniejszonego, z uwagi na sytuacje ptynnosciowa) w zakresie dziatalnosci operacyjne;j.

W wyniku realizacji Planu Naprawczego w dniu 1.04.2020 r. wyasygnowano tgczng kwote 15 min zt do dyspozycji bankéw na poczet
czesciowej sptaty kredytéw zaciggnietych w mBank S.A. oraz BNP Paribas Bank Polska S.A. Srodki na sptate kredytéw pochodzity
z zaptaty kolejnej raty naleznosci ze sprzedazy nieruchomosci i ruchomosci. Powyzsze dziatania stanowity wykonanie przyjetego
Planu Naprawczego oraz pozwalajg istotnie zmniejszy¢ sume zadtuzenia Grupy Kapitatowej wobec jej wierzycieli finansowych.

W 2020 r. Grupa OT LOGISTICS zawarta umowy zbycia wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji w spdtce zaleznej Emitenta —
Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie oraz floty Grupy OT LOGISTICS (punkt 3.3). Realizacja ww. transakcji stanowi
wykonanie przez Grupe Kapitatowa Emitenta istotnego elementu realizowanego planu naprawczego w zakresie podejmowanych
dziatan majgcych na celu zbycie czesci aktywow przez Emitenta, przy jednoczesnym zachowaniu aktywnosci Emitenta w zakresie
obstugi klientéw z segmentu zeglugi srodlgdowej z wykorzystaniem czesci sprzedanych aktywow. Transakcja pozwoli istotnie
zmniejszy¢ sume zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta wobec jej wierzycieli finansowych.

W zwigzku z wptywem ceny ww. transakcji suma zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta wobec jej wierzycieli finansowych ulegta
istotnemu zmniejszeniu. Kwota w wysokosci ok. 64 min zt zostata w dniu 26.08.2020 r. przeznaczona do dyspozycji bankéw
finansujgcych Grupe na poczet czesciowe] sptaty zadtuzenia Grupy z tytutu kredytéw. Ponadto, w zwigzku z wptywem ceny
z Transakgji, zaistniata podstawa wczesniejszego proporcjonalnego wykupu Obligacji serii H oraz Obligacji serii G wyemitowanych
przez Emitenta w kwocie 1,5 min zt w odniesieniu do kazdej z ww. serii obligacji. Emitent zgodnie z postanowieniami odpowiednich
warunkdw emisji wyznaczyt daty czeSciowego wykupu obligacji na dzien, odpowiednio, 31.08.2020 r. w przypadku Obligacji Serii G
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oraz 1.09.2020 r. w przypadku Obligacji Serii H. Po dokonaniu dodatkowego czesciowego wykupu obligacji serii G oraz H ww.
terminach, ich taczna skorygowana wartos¢ nominalna wynosi odpowiednio, dla Obligacji serii G — 16 251 768,00 zt, a dla Obligacji
serii H—101 843 585,24 zt.

W dniu 28.07.2020 r. Emitent otrzymat informacje od Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad, iz decyzje Wojewody
Pomorskiego ustalajgce odszkodowanie za nieruchomosci potozone w Gdyni i objete zezwoleniem na realizacje inwestycji drogowej
pt. ,,Budowa drogi ekspresowej S6 Stupsk — Gdansk” — nalezgce do RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (spétki zaleznej Emitenta)
staty sie ostateczne z dniem 24 oraz 25.07.2020 r.. Na mocy tych decyzji RCI Sp. z 0.0. otrzymat odszkodowanie w tgcznej wartosci
7,4 min zt brutto. W zwigzku z realizacjg planu naprawczego znaczna cze$¢ ww. kwoty, po jej otrzymaniu przez RCI Sp. z 0.0., zostata
przeznaczona do dyspozycji bankéw finansujgcych Grupe Kapitatowg Emitenta (Grupa) na poczet czesciowej sptaty zadtuzenia
Grupy z tytutu kredytow.

Dziatania podjete w zakresie mozliwosci realizacji w roku 2019 i 2020 opcji put przez chorwackie fundusze emerytalne

W dniu 15.09.2017 r. OT LOGISTICS S.A. zawarta z chorwackimi funduszami emerytalnymi ERSTE d.o.o0. (ERSTE) oraz z Allianz ZB
d.o.o. (Allianz) (obie z siedzibg w Zagrzebiu, Chorwacja) tréjstronng Umowe Wspdlnikow (Umowa) w odniesieniu do spétki Luka
Rijeka d.d., w ramach ktérej okreslono warunki, na jakich strony umowy, dziatajagc w porozumieniu, wspotpracowaty w zakresie
przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spétki Luka Rijeka d.d., w zakresie zarzgdzania tg spdtka oraz w
zakresie dysponowania przez strony Umowy akcjami tej spétki. Umowa zawiera miedzy innymi postanowienie, zgodnie z ktérym,
na zgdanie Allianz lub ERSTE ztozone w drugim kwartale kazdego r. obowigzywania umowy (zaczynajac od 2019 r.), OT LOGISTICS
S.A. zobowigzana jest do nabycia akcji posiadanych przez wskazane fundusze emerytalne we wskazanej w takim zgdaniu ilosci i po
cenie ustalonej w Umowie Wspdlnikéw (opcja put) w okresie 60 dni od daty otrzymania takiego zgdania. Ewentualne niewykonanie
przez OT LOGISTICS S.A. zobowigzania wynikajacego z opcji put wobec danego funduszu dawatoby temu funduszowi prawo
dochodzenia roszczen z tytutu kary umownej zastrzezonej w Umowie, w tym realizacji warunkéw umowy zastawu na czesci akcji
Luka Rijeka d.d. posiadanych przez OT LOGISTICS S.A. ustanowionej jako zabezpieczenie ww. kary umowne;j.

W dniu 22.05.2019 r. OT LOGISTICS S.A. zawarta z ERSTE d.o0.0. Umowe Sprzedazy Akcji, w ktorej okreslona zostata czes¢, w jakiej
ERSTE d.o.o0. wykonata przystugujaca jej w r. 2019 opcje put. W ramach czesciowego wykonania ww. opcji, w dniu 5.02.2020 r. OT
LOGISTICS S.A. nabyta od funduszy zarzadzanych przez ERSTE d.o.o0. 95.908 akcji Luka Rijeka d.d. za faczng cene ok. 3,3 min zt, co
stanowito wykonanie opcji put przez ERSTE d.o.0. co do 8% akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez fundusze ERSTE d.o.o (0,71%
wszystkich akcji spétki Luka Rijeka d.d.). W odniesieniu do pozostatej czesci akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez ERSTE d.o.o.
opcja put w r. 2019 nie zostata zrealizowana i pozostata dostepna w latach nastepnych.

W dniu 3.04.2020 r. OT LOGISTICS S.A. zawarta z ERSTE d.o.0. Umowe Sprzedazy Akcji, w ktorej okreslona zostata czes$é, w jakiej
ERSTE d.o.0. wykona przystugujaca jej w r. 2020 opcje put. W ramach czesciowego wykonania ww. opcji Emitent nabyt od funduszy
zarzgdzanych przez ERSTE d.o.0. 20.810 akcji spdtki Luka Rijeka d.d. za pierwotng tgczng cene ok. 653 tys. zt (ostatecznie 660 tys.
zt), co stanowi wykonanie opcji put przez ERSTE d.o0.0. co do 1,89% akcji spotki Luka Rijeka d.d posiadanych przez fundusze ERSTE
d.o.o., stanowigcych 0,15% udziatu w kapitale zaktadowym spétki Luka Rijeka d.d. W pozostatym zakresie, tj. co do 98,11% akcji
spotki Luka Rijeka d.d. posiadanych przez fundusze ERSTE d.o.0., opcja put przystugujgca ERSTE d.o.o. nie zostanie wykonana w
2020 r.. Pfatnos¢ z tytutu ww. czesciowego wykonania przez ERSTE d.o.0. opcji put zostata dokonana w ratach, gdzie ostatnia rata
miata miejsce pod koniec.05.2020 r., a transfer akcji do OT LOGISTICS S.A. nastgpit dnia 3.06.2020 r.. W rezultacie ww. transakgcji
na dzien 3.06.2020 r. OT LOGISTICS S.A. posiadata 27,36% udziatu w kapitale zaktadowym spétki Luka Rijeka d.d., natomiast
fundusze ERSTE d.o.0. posiadajg 8,03%.

W dniu 28.06.2019 r. Emitent wypowiedziat Umowe wobec Allianz. Powodem wypowiedzenia ww. Umowy wobec Allianz byt fakt
naruszenia przez Allianz postanowiern Umowy o wspotpracy stron w duchu wzajemnego zaufania poprzez dziatania Allianz majace
na celu dokonanie niekorzystnych dla OT LOGISTICS S.A. zmian dotyczacych rozporzadzenia akcjami Luka Rijeka d.d. Wypowiedzenie
Umowy dotyczy jedynie spotki Allianz ZB d.o.o0. Rozwigzanie Umowy pomiedzy OT LOGISTICS S.A. oraz Allianz w dniu 28.06.2019 r.
skutkowato wygasnieciem posiadanych przez Allianz praw (w tym prawa do ztozenia zawiadomienia o skorzystaniu z opcji put),
wygasnieciem umowy zastawu na 2% akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez OT LOGISTICS S.A. ustanowionej jako zabezpieczenie
ww. kary umownej (Umowa Zastawu) oraz samego zastawu. W zwigzku z powyzszym wygasto takze zobowigzanie do realizacji opcji
put posiadane przez Allianz. W konsekwencji OT LOGISTICS S.A. w r. 2019 wycofata ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej uaktualniong warto$¢ zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcow niekontrolujgcych (od Allianz ZB d.o.0.) w kwocie
79.400 tys. zt, ujmujac je drugostronnie w pozycji Pozostate kapitaty. W zwigzku z odmowa ze strony Allianz uznania Umowy
Zastawu za wygasta oraz odmowaq usuniecia zastawu na ww. 2% akcjach Luka Rijeka d.d. — OT LOGISTICS S.A. wystgpit do Sadu
Arbitrazowego w Zagrzebiu w dniu 22.08.2019 z wnioskiem o uznanie Umowy Zastawu za niewazng oraz sgdowne usuniecie ww.
zastawu, gdzie zakonczenie postepowania arbitrazowego przewidywane byto na koniec trzeciego/poczatek czwartego kwartatu
2020r.

W dniu 23.10.2019 r. OT LOGISTICS S.A. powziagt wiedze o ztozeniu przez Allianz wniosku w Sadzie Arbitrazowym o uznanie
wypowiedzenia Umowy przez OT LOGISTICS S.A. wobec Allianz za niewazne. W zwigzku z powstaniem sporu co do skutecznosci
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wypowiedzenia Umowy, uznania przez Sad Arbitrazowy Umowy za obowigzujaca, uznania zawiadomienia o skorzystaniu z opcji put
przez Allianz za skuteczne, istnieje ryzyko powstania zobowigzania do nabycia przez OT LOGISTICS S.A. wszystkich akcji posiadanych
przez fundusze zarzadzane przez Allianz, tj. 2.042.914 akcji o facznej wartosci ok. 70,3 min zt. Zakonczenie postepowania
arbitrazowego przewidywane byto na koniec trzeciego/poczatek czwartego kwartatu 2020 r. W przypadku, jesli Sad Arbitrazowy
uznatby wypowiedzenie przez OT LOGISTICS S.A. za niewazne, ewentualne niewykonanie przez OT LOGISTICS S.A. ww. zobowigzan
wynikajacych z opcji put daje Allianz prawo dochodzenia roszczen z tytutu kary umownej zastrzezonej w Umowie Wspolnikdéw oraz
zabezpieczonej w ramach odrebnej Umowy Zastawu. W zwigzku z powyzszym OT LOGISTICS S.A. uznata za zasadne utworzenie w
r. 2019 rezerwy w kwocie 7.750 tys. zt na poczet potencjalnych, wyliczalnych i uzasadnionych roszczen ze strony Allianz, rownych
wysokosci kary umownej przystugujgcej Allianz w scenariuszu uznania Umowy za obowigzujacg, deklaracji opcji put za skuteczng,
oraz niewywigzania sie przez OT LOGISTICS S.A. z obowigzku zakupu akcji Luka Rijeka d.d. wskazanych w ww. deklaracji opcji put.
Wartosc¢ rezerwy na dziert 30.09.2020 r. nie ulegta zmianie.

W dniu 16.10.2020 r., OT LOGISTICS S.A. otrzymata drogg elektroniczng kopie ostatecznego postanowienia Sadu Arbitrazowego w
odniesieniu do Wniosku oraz w odniesieniu do kontr-wniosku Allianz z dnia 2.10.2020 r. (Postanowienie), zgodnie z ktérym Sad
Arbitrazowy orzekt, ze:

1) Wypowiedzenie ze strony Spétki jest niewazne i pozostaje bez skutkéw prawnych, w zwigzku z czym
2) Umowa Wspdlnikéw nie zostata wypowiedziana Wypowiedzeniem Spétki, oraz

3) Spdtka ma zaptacic¢ Allianz kwote 2.520.161,55 HRK kompensaty kosztéw poniesionych przez Allianz w ramach arbitrazu w ciggu
15 dni od daty otrzymania Postanowienia.

W zwigzku z uznaniem przez Sad Arbitrazowy Umowy Wspdlnikéw oraz Zastawu za obowigzujace, istnieje ryzyko powstania
zobowigzania wynikajacego z Zawiadomienia, do nabycia przez Spétke 2.042.914 akcji spétki Luka Rijeka d.d. po cenie 60 HRK
za akcje.

Dalsze szczegdty zostaty opisane w nocie 6.5.26.

Informacje o wptywie rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 na dziatalnos¢ Spétki i Grupy

Zarzad Spotki dominujacej nie jest w stanie doktadnie oszacowaé potencjalnej skali wptywu COVID-19 na wyniki finansowe Grupy,
ze wzgledu na brak mozliwosci oceny rozwoju sytuacji oraz okresu jego oddziatywania.

W zwigzku z sytuacjg w zakresie otoczenia rynkowego oraz w konsekwencji wprowadzonych decyzji administracyjnych, Zarzad
Spotki dominujacej liczy sie jednak m.in. z ryzykiem mozliwosci wystgpienia: ograniczenia dostepnosci pracownikow, mozliwoscia
zaistnienia opdznien w realizacji obstugi klientdw, mozliwoscig pojawienia sie zatoréw ptatniczych oraz opdznienia planowanych
dziatan i transakcji. W przypadku zaistnienia powyzszych ryzyk istnieje mozliwos¢ negatywnego wptywu tych czynnikdw na wyniki
dziatalnosci spotek Grupy, w skali niemozliwej obecnie do przewidzenia. Zarzad Spétki dominujgcej na biezgco monitoruje sytuacje
rynkowg oraz dziatalnos$é wszystkich spotek Grupy OT LOGISTICS oraz doktada wszelkich staran, aby potencjalne ryzyka i ich mozliwy
wptyw na procesy logistyczne przewidzie¢ w planowaniu dziatalnosci.

Informacje o pomocy rzadowej otrzymanej przez Grupe OT LOGISTICS w zwigzku z przeciwdziataniem skutkom pandemii
koronawirusa (COVID-19) zostaty przedstawione w nocie 6.5.32.

Pozostate informacje majace wptyw na mozliwos$¢ kontynuacji dziatalnosci

Oprocz informacji przedstawionych w powyzszych punktach tej noty na mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci przez spotki Grupy
OT LOGISTICS majg wptyw takze nastepujgce informacje:

e przyjecie Srednioterminowej Strategii Stabilizacji i Rozwoju Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na lata 2020-2023 — punkt
3.3 niniejszego raportu;

e realizacja planu naprawczego (zawarcie istotnych uméw) — punkt 3.3 niniejszego raportu;

e  zawarcie porozumienia z Gtéwnym Akcjonariuszem w sprawie zasilenia ptynnosci w formie dokapitalizowania lub pozyczki
podporzadkowanej — nota 6.5.29 niniejszego raportu;

e czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu — punkt 4.10 niniejszego
raportu.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Na dzien 30.09.2020 r. Grupa Kapitatowa posiada nadwyzke zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi,
wygenerowata strate netto, a takie posiada wysokie saldo zadtuzenia krdtkoterminowego, co zostato przedstawione
w poczatkowych paragrafach tej noty, co moze $wiadczy¢ o istnieniu istotnego ryzyka kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spo6tki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej.

Jednak biorac pod uwage argumenty przedstawione w poprzednich paragrafach tej noty, czyli proces catosciowego programu
refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS, zawarcie Umowy Wspdlnych Warunkéw Kredytowych, zawarcie
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porozumienia z ERSTE d.o0.0., otrzymang pozyczke od Gtéwnego Akcjonariusza, posiadany majatek oraz przewidywang koniunkture
na rynku, Zarzad OT LOGISTICS S.A. ocenia to ryzyko jako ograniczone, a tym samym uznaje, ze spotki wchodzace w sktad Grupy,
z wytgczeniem spotki STK S.A. w restrukturyzacji, beda w stanie kontynuowac dziatalno$¢ w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci spotki STK S.A. w restrukturyzacji wynika z jej negatywnych wynikéw finansowych, istotnych ujemnych aktywéw netto
oraz rozpoczetego procesu sanacyjnego, jednak nie wptywa bezposrednio na mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci przez caty
Grupe.

W zwigzku z powyzszym niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakornczony
30.09.2020 r. zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6.5.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 i przedstawia sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej OT LOGISTICS na dzien 30.09.2020 r.
oraz 31.12.2019 r., wyniki jej dziatalnosci za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2020 r. i 30.09.2019 r., przeptywy pieniezne
za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30.09.2020 r. i 30.09.2019 r. oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2020 r. i 30.09.2019 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakoriczony 31.12.2019 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone na dziert 30.09.2020 r. oraz 30.09.2019 r.
nie byty przedmiotem badania ani przegladu przez biegtego rewidenta.

6.5.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujacej i walutg prezentacji $srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (PLN). W sktad Grupy wchodza jednostki, ktére maja inng walute funkcjonalng niz PLN. Dane
sprawozdawcze tych spdtek wchodzace w sktad niniejszego s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty przeliczone na PLN zgodnie z MSR 21. Wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane s3
w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a suma ich sktadnikéw wynikajg z zaokraglen.

6.5.5. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2020 r. do 30.09.2020 r. sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok, z wyjgtkiem zasad, ktére zostaty zmienione lub wprowadzone
w wyniku zastosowania nowych regulacji MSSF, ktdére weszty w zycie od dnia 1.01.2020 r.

Zmiany do istniejagcych standardéw zastosowane po raz pierwszy w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres 9 miesiecy zakorczony 30.09.2020 r.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce

nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie od dnia 1.01.2020 r.:

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja istotnosci (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1.01.2020 r. lub pdzniej);

= Poprawki do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 — Reforma wskaznikow stop procentowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1.01.2020 r. lub pdzniej);

= Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1.01.2020 r. lub pdzniej);

= Zmiany do MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek” — Definicja przedsiewziecia (obowigzujace w odniesieniu do potaczen, w przypadku
ktorych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1.01.2020 r. lub pdzniej oraz
w odniesieniu do nabycia aktywow, ktére nastgpito w dniu rozpoczecia ww. okresu rocznego lub pdzniej);

=  Poprawki do MSSF 16 ,Leasing” — Rozliczanie ulg w czynszach zwigzanych z COVID-19 (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1.06.2020 r. lub pdzniej).
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Zarzad Jednostki dominujacej ocenia, ze standardy te bedg miaty zastosowanie do dziatalnosci Grupy w zakresie w jakim wystgpig
w przysztosci operacje gospodarcze transakcje lub inne zdarzenia, do ktérych te zmiany w standardach bedg sie odnosi¢. Jednakze
w ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej wptyw ten nie bedzie istotny.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposdb od regulacji wydanych przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standarddw,

ktore wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardow w wersji petnej):

=  Poprawki do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7 i MSSF 16 (etap 2) — Reforma wskaznikdw stép procentowych (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2021 r. lub pdzniej);

= Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek” — Odniesienia do zatozern koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1.01.2022 r. lub pdzniej);

= Zmiany do MSR 16, Rzeczowe aktywa trwate” — Dochody przed zamierzonym uzyciem (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1.01.2022 r. lub pdzniej);

= Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — Umowy rodzgce obcigzenia - koszty
wypetnienia obowigzku umownego (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1.01.2022 r.
lub pdzniej);

=  Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2018-2020)” — Dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1.01.2022 r. lub pdzniej);

= Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2023 r. lub pdzniej);

= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1.01.2023 r.
lub pdiniej);

= Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdziniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu
zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wiasnosci).

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktore nie weszty
dotychczas w zycie.

Grupa dokonata analizy potencjalnego wptywu wymienionych wyzej standardéw, interpretacji i zmian do standardéw na stosowane
przez Grupe zasady rachunkowosci. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej nie bedg one miaty istotnego wptywu na aktualnie
stosowane zasady rachunkowosci oraz przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy.

6.5.6. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci
Sporzadzajac niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa
nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci, ktére miatyby istotny wptyw na dane finansowe
Grupy.
6.5.7. Korekta btedu i zmiany prezentacyjne

W srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS za okres 9 miesiecy
zakoniczony 30.09.2020 r. nie wystgpity korekty btedu oraz zmiany prezentacyjne, za wyjgtkiem zmiany sposobu prezentacji
segmentow opisanej w nocie 6.5.15.

6.5.8. Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia, ktdre miaty miejsce po dniu bilansowym, zostaty opisane w punkcie 3.4 niniejszego raportu. Poza zdarzeniami
wymienionymi w punkcie 3.4 nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
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6.5.9. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki
finansowe

W opinii Zarzadu Jednostki dominujgcej poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu
w pierwszych 9 miesigcach 2020 r. nie wystgpity inne istotne zdarzenia majace znaczacy wptyw na wyniki i sytuacje finansowa
Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS.

6.5.10. Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

W spotkach z Grupy o logistyczno-transportowym profilu dziatalnosci, sezonowos¢ przejawia sie w przypadku swiadczenia ustug
przewozowych okreslonych grup towardw, na ktére popyt rosnie lub maleje w zaleznosci od pory r., pogody i temperatur. Transport
niektdrych towaréw w warunkach zbyt wysokich lub zbyt niskich temperatur jest niemozliwy. W przypadku towaréow wrazliwych
na niskie temperatury najwiecej przewozow realizowanych jest w okresie 0d.05.do listopada. Dla towardw, ktérych przewdz
w warunkach wysokich temperatur jest utrudniony, miesigce letnie charakteryzujg sie mniejszym popytem na ich przewdz. Obszar
spedycji cechuje sie sezonowoscig w okresie od listopada do stycznia, gdzie w zwigzku ze wzrostem ilosci dni ustawowo wolnych
od pracy zauwazalny jest spadek przychoddw, natomiast w potowie r. duzym wzrostem w zwigzku z transportem kontenerowym.
Sezonowos$¢ uwidacznia sie takze w przypadku ustug eksportowych zboza, gdzie najwiecej przetadunkéw w portach ma miejsce
w okresie 0d.08.do kwietnia. Wydtuzenie sezonu oraz ilo$¢ przetadunkéw uzaleznione jest m.in. od urodzaju oraz wielu czynnikéw
w skali makro takich jak np. kurs waluty. Dziatalno$¢ na rynku ustug transportowych zeglugi srédlgdowej charakteryzuje sie
sezonowoscig uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy zwigzang ze zmiennoscia warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu
pogodowym. W Polsce sezon nawigacyjny na rynku zeglugi srodlgdowej trwa srednio 259 dni i rozpoczyna sie przecietnie ok. 15
marca, a konczy ok. 15 grudnia kazdego roku kalendarzowego. Wydtuzanie sie okresu poza nawigacyjnego, spowodowane
utrzymywaniem sie niekorzystnych warunkéw atmosferycznych i hydrologicznych, moze negatywnie wptywaé na dziatalno$¢ i
wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg OT LOGISTICS.

6.5.11. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 30.06.2020 r. Zarzad OT LOGISTICS S.A., majac na uwadze, iz rachunek zyskéw i strat OT LOGISTICS S.A. wykazat za rok 2019
strate netto w wysokosci 47.944.549,60 zi, zwrécit sie do Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej z wnioskiem o pokrycie straty
z kapitatu zapasowego. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki dominujgcej w dniu 30.06.2020 r., dziatajac na podstawie art. 382 § 3
Kodeksu spotek handlowych oraz § 13 ust. 6 pkt 2 Statutu Spotki, pozytywnie zaopiniowata powyzszy wniosek Zarzadu Spotki
dominujacej, co do sposobu pokrycia straty osiggnietej przez Spétke dominujaca w roku 2019.

Ostateczna decyzje dotyczacg pokrycia straty za rok obrotowy 2019 podjeto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej.
Dnia 5.08.2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie OT LOGISTICS Spétka Akcyjna podjeto uchwate o pokryciu straty netto za rok
2019 w wysokosci 47.944.549,60 zt z kapitatu zapasowego.

6.5.12. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Nie nastapity istotne zmiany wartosci szacunkowych majgce wptyw na niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bgdz interpretacji lub zastosowanie wytycznych MSSF
wymaga dokonania profesjonalnego osadu, Zarzad Jednostki dominujgcej, kierujac sie subiektywna oceng, okresla i stosuje polityki
rachunkowosci, ktére zapewnia, iz $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe
i wiarygodne informacje oraz bedzie:

= prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majgtkows i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;

= odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji;

= obiektywne;

= sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny;

= kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Niepewnos¢ szacunkéw

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu
Jednostki dominujgcej dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie moze zostaé¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad Jednostki dominujacej weryfikuje przyjete
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szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia
z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30.09.2020 r. moga zosta¢ w przysztosci zmienione. W procesie sporzgdzania
niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego kluczowe obszary szacunkéw i osgdu Zarzadu
Jednostki dominujacej pozostaty niezmienione wzgledem stanu przedstawionego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na 31.12.2019r.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére s3 znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok. Ponadto Grupa zaprezentowata w niniejszym
skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wptyw dokonanych zatozen Zarzadu Jednostki dominujacej
na szacunek odpisow aktualizujgcych naleznosci (nota 6.5.22), rezerw (noty 6.5.23 i 6.5.24) oraz zobowigzania do odkupu akcji
od udziatowcdw niekontrolujgcych (nota 6.5.26).

6.5.13. Zasady rachunkowosci

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami wynikajgcymi
z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31.12.2019rr..

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe OT LOGISTICS Spétka Akcyjna
oraz dane finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30.09.2020 r.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki
dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane
dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty doprowadzajgce dane jednostkowe do spdjnosci z zasadami rachunkowosci Grupy.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji w ramach
Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane
od dnia ustania kontroli.

6.5.14. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej oraz przeliczenia na walute prezentacji

Transakcje wyrazone w walutach obcych s3 przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu
zawarcia transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych s3
przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty (w przypadku przeliczenia na polski ztoty jest to kurs Sredni ustalony przez Narodowy Bank
Polski).

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywdéw
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie jako zysk lub strate. Réznice kursowe powstate na pozycjach
niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie jako element
zmian w wartosci godziwej. Rdinice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe
zaklasyfikowane do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, ujmuje sie
w pozostatych catkowitych dochodach.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.
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Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
EUR/PLN 4,5268 4,2585 4,3736
USD/PLN 3,8658 3,7977 4,0000
GBP/PLN 4,9560 4,9971 4,9313
HRK/PLN 0,5991 0,5722 0,5902
BYN/PLN - 1,8005 1,9224

Kurs $redni, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw

- A . . 01.01.2020 - 30.09.2020 | 01.01.2019 - 31.12.2019 | 01.01.2019 - 30.09.2019
obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

EUR/PLN 4,4420 4,3018 4,3086
USD/PLN 3,9337 3,8440 3,8426
GBP/PLN 5,0055 4,9106 4,8805
HRK/PLN 0,5894 0,5797 0,5813
BYN/PLN - 1,8432 * 1,8381

* W zwiqzku ze sprzedazq udziatéw w spdfce OT Logistics Bel Sp. z 0.0. w dniu 30 listopada 2019 r., jedynej spotki z walutq funkcjonalng BYN, w tabeli
za rok 2019 wykazano kurs Sredni liczony za okres od poczqtku 2019 r. do dnia sprzedazy tej spotki.

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest/byto euro (EUR), dolar amerykanski (USD), funt szterling (GBP), kuna
chorwacka (HRK), rubel biatoruski (BYN) oraz dinar serbski (RSD). Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania
zagranicznych jednostek zaleznych s3 przeliczane na walute prezentacji Grupy w nastepujgcy sposéb:

= odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego;

= odpowiednie pozycje sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw
pienieznych po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng kurséw srednich ogtaszanych dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzier kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego, o ile nie znieksztatca to wyniku finansowego.

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego
i catkowitych dochodéw w pozycji inne dochody catkowite. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone
roznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, zostang ujete w wyniku finansowym jako
reklasyfikacja przez pozostate catkowite dochody.

6.5.15. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

= ktéra angazuje sie w dziatalnosci gospodarcze, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki);

= ktdrej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwnego decydenta odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcego te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie
wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Sprawozdawczos$¢ zarzadcza Grupy oparta jest na segmentach operacyjnych. Zarzad Jednostki dominujgcej to gtéwny decydent
operacyjny Grupy. Zarzad Jednostki dominujacej ustalit segmenty dziatalnosci na podstawie sprawozdan, z ktérymi zapoznaje sie,
a ktére sa uzywane przy podejmowaniu decyzji strategicznych. Segmenty te tozsame sg z segmentami sprawozdawczymi
zaprezentowanymi w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Jednostki
dominujacej, analizujgc dane finansowe Grupy, koncentruje sie na poziomie danych poszczegdlnych spétek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej, ktére nastepnie podlegaja agregacji dla potrzeb raportowania. Grupa ujawnia informacje majgce pomadc
uzytkownikom jej skonsolidowanych sprawozdan finansowych w ocenie rodzaju i skutkéw finansowych dziatan gospodarczych,
w ktdre jest zaangazowana oraz sSrodowiska gospodarczego, w ktérym prowadzi dziatalnosé.

Podstawg oceny dziatalnosci poszczegdlnych segmentdw jest wynik netto oraz wynik na poziomie EBITDA.

Organizacja i zarzadzanie Grupa odbywajg sie w podziale na segmenty uwzgledniajace rodzaj oferowanych ustug. Dla potrzeb

zarzadzania Grupg wyodrebniono nastepujace segmenty operacyjne:

= Spedycja — na ten segment sktada sie $wiadczenie kompleksowych ustug w systemie door-to-door, organizacja transportu
kolejowego, drogowego oraz morskiego poprzez wszystkie polskie porty morskie. Segment spedycyjny wspiera pozostate
segmenty Grupy poprzez organizacje transportu z wykorzystaniem floty i terminali portowych bedgcych wtasnoscia Grupy;

. Ustugi portowe — $wiadczenie kompleksowych ustug portowych m.in.: obstuga przetadunkowa, ustugi magazynowania,
sktadowania oraz konfekcjonowania;

. Zegluga — na segment ten skfada sie gléwnie dziatalno$¢ zwigzana z transportem drogami $rédlgdowymi towaréw w kraju
i za granica. Spotki posiadajgce tabor ptywajgcy oferujg ustugi dzierzawy i wynajmu (czarter floty, wynajem jednostek
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ptywajacych), tym samym alokuja tu koszty zwigzane z utrzymaniem wynajmowanych jednostek. Dodatkowo dwie ze spétek
zagranicznych (RTS Shipping Co. Ltd. oraz RCS Shipping Co. Ltd.) oferujg miedzynarodowg ekspedycje towaréw statkiem

morskim;
= Ustugi kolejowe — $wiadczenie kompleksowych ustug transportu kolejowego;
= Pozostate — w ramach tego segmentu wykazywana jest miedzy innymi dziatalno$¢ zwigzana z wynajmem nieruchomosci,

ale réwniez swiadczenia Spotki dominujacej za ustugi kadrowe, ksiegowe i zarzadcze.

W roku 2020 Grupa dokonata zmiany sposobu alokacji do segmentéw w efekcie reorganizacji grupy (m.in. inkorporacja czterech
spotek zaleznych) oraz zmiany sposobu funkcjonowania (trwata zmiana obstugi kontraktu dostawy wegla ze Slaska do
Elektrocieptowni Wroctaw gtownie drogg ladowa, potacznie jednostek zajmujgcych sie spedycja kolejowg oraz pozostaty spedycja).
W wyniku wyodrebnienia nowego segmentu zmianie ulegta takze nazwa segmentu Zegluga srédlgdowa i pozostate przewozy
na Zegluga.

Eliminacje transakcji wzajemnych miedzy spotkami Grupy prezentowane sg jako wytaczenia konsolidacyjne.

Grupa nie posiada zewnetrznych, pojedynczych klientéw, od ktérych przychody z tytutu sprzedazy stanowityby 10 lub wiecej
procent tgcznych przychoddéw Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddw i zyskow oraz niektérych aktywdw i zobowigzan
poszczegdlnych segmentdw operacyjnych Grupy za okres 9 miesiecy zakoriczony odpowiednio 30.09.2020 r. i 30.09.2019 r. Dane
za okres zakoriczony 30.09.2019 r. zostaty przeksztatcone w zwigzku ze zmiang sposobu alokacji do segmentéw niektdrych
jednostek zaleznych.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

01.01.2020 - 30.09.2020 Zegluga Ustugi portowe Spedycja Ustugi kolejowe Pozostate Razem kc‘olr‘nli?i:z:x;e Dziatalnos¢ ogétem
Przychody ze sprzedazy:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 58 905 101336 457 025 11788 3422 632 476 - 632 476
Sprzedaz miedzy segmentami 6 440 79419 14 600 15 845 6 864 123 168 (123 168) -
Przychody segmentu ogétem 65 345 180 755 471 625 27633 10 286 755 644 (123 168) 632476
Koszty
Koszt wasny sprzedazy (61 919) (149 776) (428 460) (29 024) (9 088) (678 267) 117 943 (560 324)
Koszty segmentu ogétem (61 919) (149 776) (428 460) (29 024) (9 088) (678 267) 117 943 (560 324)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 3426 30979 43 165 (1391) 1198 77377 (5 225) 72 152
Koszty sprzedazy (2 893) (11 980) (8 524) (318) (40) (23 755) 31 (23 724)
Koszty ogdlnego zarzadu (5174) (28 016) (24 759) (3516) (5 675) (67 140) 4970 (62 170)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 1039 11443 630 1630 3410 18 152 6289 24 441
Zysk (strata) z tyt. oczekiwanych strat
k‘r’e détowyc)h v Y (293) (2192) (245) (899) (2796) (6 425) 638 (5787)
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed (3 895) 234 10267 (4 494) (3903) (1791) 6703 4912
opodatkowaniem i kosztami finansowymi (EBIT)
Amortyzacja 10433 45 447 6824 3418 6614 72736 (231) 72 505
EBITDA 6538 45 681 17 091 (1076) 2711 70945 6472 77 417
Przychody z tytutu odsetek 4 24 210 32 1339 1609 (1474) 135
Koszty z tytutu odsetek (169) (21 238) (935) (2784) (16 724) (41 850) 1288 (40 562)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto (4) (864) (240) (152) (46 681) (47 941) 21169 (26 772)
;J/::Iaz::zé\::vi zyskach wycenianych metodg praw 54 8934 ) ) ) 3938 ) 3938
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 010) (12 910) 9302 (7 398) (65 969) (80 985) 27 686 (53 299)
Podatek dochodowy 206 2505 (532) (642) 1135 2672 (2 235) 437
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (3 804) (10 405) 8770 (8 040) (64 834) (78 313) 25451 (52 862)
na dziert 30.09.2020 r.
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 391 1300 246 145 243 31486 980 886 2458 252 (809 141) 1649 111
Aktywa ogétem 391 1300 246 145 243 31486 980 886 2458 252 (809 141) 1649111
Zobowiazania segmentu (39 613) 793774 116 857 89495 513 652 1474165 (122 471) 1351694
Kapitaty wtasne 39799 506 472 21635 (58 009) 474 190 984 087 (686 670) 297 417
Zobowigzania i kapitaty ogétem 186 1300 246 138 492 31486 987 842 2458 252 (809 141) 1649111
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Dziatalno$¢ kontynuowana

01.01.2019 - 30.09.2019* Zegluga Ustugi portowe Spedycja Ustugi kolejowe Pozostate Razem k:::«:?izz::;;;e Dziatalnos¢ ogétem
Przychody ze sprzedazy:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 79963 103 941 543 808 27 632 3361 758 705 - 758 705
Sprzedaz miedzy segmentami 13345 98 366 11 003 40539 7910 171163 (171 163) -
Przychody segmentu ogétem 93 308 202 307 554 811 68171 11271 929 868 (171163) 758 705
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy (82 766) (162 041) (501 317) (69 732) (8 700) (824 556) 165 451 (659 105)
Koszty segmentu ogétem (82 766) (162 041) (501 317) (69 732) (8 700) (824 556) 165 451 (659 105)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 10 542 40 266 53494 (1561) 2571 105 312 (5712) 99 600
Koszty sprzedazy (3555) (12 027) (9334) (441) (17) (25 374) 141 (25 233)
Koszty ogdlnego zarzadu (6173) (28 048) (27 757) (4 553) (6 497) (73 028) 6162 (66 866)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 111 3975 (424) 1095 (256) 4501 1408 5909
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowane] przed 925 4166 15979 (5 460) (4 199) 11411 1999 13410
opodatkowaniem i kosztami finansowymi (EBIT)
Amortyzacja 12 467 43823 6949 16352 6156 85747 (579) 85168
EBITDA 13392 47 989 22928 10 892 1957 97 158 1420 98 578
Przychody z tytutu odsetek 4 346 222 37 2227 2836 (2073) 763
Koszty z tytutu odsetek (286) (14 163) (1177) (1771) (20 100) (37 497) 2073 (35 424)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto (6) 13 (120) (254) 27713 27 346 (42 596) (15 250)
Udzia+y,w. zyskach wycenianych metodg praw (102) 8039 ) ) ) 79037 ) 79037
wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 535 (1599) 14 904 (7 448) 5641 12 033 (40 597) (28 564)
Podatek dochodowy 896 1774 (1472) (499) (1687) (988) 3091 2103
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1431 175 13432 (7 947) 3954 11 045 (37 506) (26 461)
na dziert 30.09.2019 r.
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 94 900 1128657 148 340 87 569 1249388 2708 854 (870 385) 1838 469
Aktywa ogétem 94 900 1128 657 148 340 87 569 1249 388 2708 854 (870 385) 1838 469
Zobowigzania segmentu 44 663 595311 124776 109 291 633 740 1507 781 (116 124) 1391657
Kapitaty wtasne 48 928 533 345 16 106 (21 721) 624 415 1201073 (754 261) 446 812
Zobowigzania i kapitaty ogétem 93 591 1128 656 140 882 87570 1258 155 2708 854 (870 385) 1838 469

* Dane przeksztatcone
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Dziatalno$¢ kontynuowana

Zegluga
01.01.2019 - 30.09.2019** é.rédladowa Ustugi portowe Spedycja Ustugi kolejowe Pozostate Razem Wyfa.czeni'a Dziatalnos¢ ogotem
i pozostate konsolidacyjne
przewozy

Przychody ze sprzedazy:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 191928 103 941 424 825 27 632 10379 758 705 - 758 705
Sprzedaz miedzy segmentami 14 430 98 366 9778 40539 8050 171163 (171 163) -
Przychody segmentu ogétem 206 358 202 307 434 603 68 171 18 429 929 868 (171 163) 758 705
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy (179 074) (162 041) (398 420) (69 732) (15 289) (824 556) 165451 (659 105)
Koszty segmentu ogétem (179 074) (162 041) (398 420) (69 732) (15 289) (824 556) 165 451 (659 105)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 27 284 40 266 36 183 (1561) 3140 105 312 (5712) 99 600
Koszty sprzedazy (5990) (12 027) (6 807) (441) (109) (25 374) 141 (25 233)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 205) (28 048) (16 462) (4 553) (6 760) (73 028) 6162 (66 866)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 212 3975 (564) 1095 (217) 4501 1408 5909
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed 4301 4166 12 350 (5 460) (3 946) 11411 1999 13410
opodatkowaniem i kosztami finansowymi (EBIT)
Amortyzacja 13451 43 823 5208 16 352 6913 85747 (579) 85 168
EBITDA 17752 47 989 17 558 10 892 2967 97 158 1420 98 578
Przychody z tytutu odsetek 4 346 222 37 2227 2836 (2073) 763
Koszty z tytutu odsetek (286) (14 163) (1176) (1771) (20 101) (37 497) 2073 (35 424)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto 5 13 (131) (254) 27713 27 346 (42 596) (15 250)
Udzia+y’w' zyskach wycenianych metodg praw . 3039 . ) (102) 7937 ) 7937
wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4024 (1599) 11 265 (7 448) 5791 12033 (40 597) (28 564)
Podatek dochodowy 896 1774 (1472) (499) (1687) (988) 3091 2103
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4920 175 9793 (7 947) 4104 11 045 (37 506) (26 461)
na dzieri 30.09.2019 r.
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 99 589 1128 657 142 402 87 569 1250637 2708 854 (870 385) 1838 469
Aktywa ogétem 99 589 1128 657 142 402 87 569 1250 637 2708 854 (870 385) 1838 469
Zobowiazania segmentu 47 095 595311 120 700 109 291 635384 1507 781 (116 124) 1391657
Kapitaty wtasne 51184 533345 13 850 (21721) 624 415 1201073 (754 261) 446 812
Zobowiazania i kapitaty ogétem 98 279 1128 656 134 550 87570 1259799 2708 854 (870 385) 1838 469

** Dane zgodne z zatwierdzonym Srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30.09.2019 r.
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Przychody ze sprzedazy
01.01.2020 - 30.09.2020 Zegluga Ustugi portowe Spedycja Ustugi kolejowe Pozostate Razem Wqu.czeni.a Dziatalno$¢ ogétem
konsolidacyjne

Obstuga transportowa towaréw masowych 20756 88779 125 207 6792 - 241534 (86 922) 154 612
Obstuga transportowa towaréw drobnicowych 4298 14 170 118 006 139 - 136 613 (4 125) 132 488
ggsxssgiz":z::;’c";a ey 15 649 644 196 821 632 ; 213 746 (1909) 211837
g:;;‘;g;ag:r';stz‘x;‘c’: B Iy 7281 9618 ; 576 ; 17 475 2 17473
Dzierzawa barek 7 145 - - - - 7145 (5 145) 2000
Obstuga portowa — Luka Rijeka d.d. - 62 286 - - - 62 286 - 62 286
Spedycja spotek zagranicznych 1768 - 26 176 - - 27944 (3941) 24 003
Obstuga bocznic - - - 14 262 - 14 262 (9 426) 4836
Agencja statkowa i shipping - - 3859 - - 3859 - 3859
Pozostate 8448 5258 1556 5232 10 286 30780 (11 698) 19 082
Przychody ze sprzedazy ogétem 65 345 180 755 471 625 27 633 10 286 755 644 (123 168) 632 476

01.01.2019 - 30.09.2019 Zegluga Ustugi portowe Spedycja Ustugi kolejowe Pozostate Razem Wqu.czeni.a Dziatalnos¢ ogétem

konsolidacyjne

Obstuga transportowa towaréw masowych 22598 98 012 179 886 35011 - 335507 (126 596) 208 911
Obstuga transportowa towaréw drobnicowych 6 639 19 133 149 941 75 - 175 788 (10 748) 165 040
321;‘5:::3:;\,‘;:;?2’;3 TRy 24963 808 182 114 5941 ; 213 826 (1525) 212301
g:i‘fg’"a::rr;stzcx;gr‘f’ AL 13 025 10029 375 2675 ; 26104 (306) 25798
Dzierzawa barek 8 085 - - - - 8 085 (6382) 1703
Obstuga portowa — Luka Rijeka d.d. - 66 810 - - - 66 810 - 66 810
Spedycja spotek zagranicznych 3012 - 31998 - - 35010 (2 948) 32 062
Obstuga bocznic - - - 18 661 - 18 661 (10 787) 7874
Agencja statkowa i shipping - - 7 158 - - 7 158 (140) 7018
Pozostate 14 986 7 515 3339 5808 11271 42 919 (11 731) 31188
Przychody ze sprzedazy ogétem 93 308 202 307 554 811 68171 11271 929 868 (171 163) 758 705
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01.07.2020 - 01.01.2020 - 01.07.2019 - 01.01.2019 -
Przychody ze sprzedaiy (c.d.) 30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Przychody ze sprzedazy towaréw 15 53 388 489
Przychody ze sprzedazy ustug 210992 632423 252 071 758 216
Razem 211 007 632 476 252 459 758 705
Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty $wiadczen pracowniczych 01.07.2020 - 01.01.2020 - 01.07.2019 - 01.01.2019 -

30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (22 196) (72 505) (28 498) (85 168)
Koszty $wiadczen pracowniczych (42 502) (134 887) (51378) (153 079)
Zuzycie materiatéw i energii (9 687) (31281) (12 569) (41 984)
Ustugi obce (130 250) (384 313) (147 606) (446 709)
Podatki i optaty (4177) (12 438) (4 543) (13 695)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (2 044) (6 876) (2228) (6 839)
Pozostate koszty (353) (1 498) (1199) (3 486)
Razem koszty rodzajowe (211 209) (643 798) (248 021) (750 960)
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i rozliczen (1.000) (2375) 1250 127
miedzyokresowych (+/-)
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow (13) (45) (12) (371)
S:::e'zak;",sizlt(‘c’,:ft';zi::,,'::::o”::i‘;':fw' BT RS b (212 222) (646 218) (246 783) (751 204)
Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatow (13) (45) (12) (371)
Koszty sprzedazy (7 399) (23 724) (8 564) (25 233)
Koszty ogdlnego zarzadu (19 784) (62 170) (22 300) (66 866)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (185 026) (560 279) (215 907) (658 734)
taczne k.os.zty sprzeda’nych produktéw, towaréw i materiatéw, (212 222) (646 218) (246 783) (751 204)
sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
Koszty éwiadczerh pracowniczych 01.07.2020 - 01.01.2020 - 01.07.2019 - 01.01.2019 -

30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Koszty wynagrodzen (32 752) (104 596) (39 930) (119 818)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych Swiadczen (8342) (26 518) (10 452) (30332)
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych (702) (2073) (433) (1575)
Odpisy na ZFS$S z zysku netto (706) (1 700) (563) (1 354)
Razem koszty swiadczen pracowniczych (42 502) (134 887) (51378) (153 079)
Pozostate przychody operacyjne 03160075220(3200- 03160019'22002200- 03160075220;199. 03160019;22001199-
Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 15 869 17 001 (232) 1417
Rozwigzanie rezerw 59 363 (1718) 32
Umorzone zobowigzania 670 670 1 1
Otrzymane kary i odszkodowania 879 1238 356 1975
Otrzymane dotacje 6827 6 827 - -
Przychody z wynajmu majatku trwatego 1944 5449 1187 4279
Przychody ze sprzedazy kontraktéw handlowych 1622 1622 - -
Inne 11 885 540 1773
Razem pozostate przychody operacyjne 27881 34 055 134 9477

Na otrzymane dotacje sktadajg sie dotacje otrzymane w zwigzku z przeciwdziataniem skutkom pandemii koronawirusa (COVID-19)

w kwocie 5.372 tys. zt (nota 6.5.32), wyptaty Swiadczen z tytutu niezaspokojonych roszczenn pracowniczych z Funduszu
Gwarantowanych Swiadczer Pracowniczych w kwocie 1.355 tys. zt oraz pozostate dotacje w kwocie 100 tys. zi.

Szczegoty zwigzane z przychodami ze sprzedazy kontraktéw handlowych zostaty opisane w puncie 3.3.
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e | g | e | e
Pozostate rezerwy (1053) (3311) - -
Darowizny przekazane (4) (17) (4) (19)
Odpis z tyt. utraty wartosci aktywa w postaci wartosci firmy Odra (359) (359) } }
Lloyd

Kary i odszkodowania (660) (1505) 1007 (1299)
Sprzedaz jednostki zaleznej (1513) (1513) - -
Inne (1667) (2909) (770) (1728)
Razem pozostate koszty operacyjne (5 256) (9 614) 233 (3 046)

Informacje dotyczace utworzonego odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa w postaci wartosci firmy Odra Lloyd znajdujg sie w nocie

6.5.20. Sprzedaz jednostki zaleznej zostata opisana w nocie 6.5.31.

npan | wem [ anes [ gume
Przychody z tytutu odsetek:
- lokaty bankowe 1 26 48 102
- naleznosci 19 104 118 654
- pozostate 1 5 (11) 7
Razem przychody z tytutu odsetek 21 135 155 763
Dywidendy otrzymane 10 10 29 29
Pozostate przychody finansowe - - 31 39
Przychody finansowe ogétem 31 145 215 831
Koszty finansowe 01.07.2020 - 01.01.2020 - 01.07.2019 - 01.01.2019 -
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Koszty z tytutu odsetek:
- z tytutu kredytow i pozyczek (1016) (5 749) (3689) (9 759)
- z tytutu leasingu (7 995) (23 982) (7 669) (17 328)
- od obligacji (2127) (7 535) (2778) (7 233)
- pozostate (900) (3296) (119) (1104)
Razem koszty z tytutu odsetek (12 038) (40 562) (14 255) (35 424)
Strata z wyceny opcji call - (2 900) - (1 000)
Straty z tytutu réznic kursowych (2363) (11 384) (62) (147)
i:;?(’ga\nir\g:/;j:zzczhobowiqzania do odkupu akcji od udziatowcow (1.800) (6 062) (3 031) (4771)
Rezerwa na kare finansowa z tyt. niewykonania opcji put - - - (7 750)
Koszty z tytutu prowizji (633) (1195) 93 (212)
Koszty pozyskania finansowania (512) (4 819) - -
Pozostate koszty finansowe (206) (422) (618) (1438)
Koszty finansowe ogétem (17 552) (67 344) (17 873) (50 742)

Szczegoty dotyczgce straty z wyceny zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcdw niekontrolujgcych, straty z tytutu opcji call oraz
rezerwy na kare finansowa z tyt. niewykonania opcji put zostaty przedstawione w nocie 6.5.26.

6.5.17. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje oblicza sie jako iloraz zysku netto z dziatalnosci przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki
dominujgcej oraz $redniej wazonej liczby wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych
oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

46
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01.07.2020 - 01.01.2020 - 01.07.2019 - 01.01.2019 -

30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Zysk'(strata)' netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 5177 (45 265) (12 361) (28 961)
dominujacej
Srednia wazona liczba akcji - podstawowa 11998 780 11998 780 11998 780 11998 780
Srednia wazona liczba akcji - rozwodniona 11998 780 11998 780 11998 780 11998 780
Podstawowy zysk (strata) na akcje 0,43 (3,77) (1,03) (2,41)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje 0,43 (3,77) (1,03) (2,41)

6.5.18. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 1.01.2020 r. do 30.09.2020 r. Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 6.756 tys. zt (w okresie od 1.01.2019
r. do 30.09.2019 r.: 26.300 tys. zt).

Na koniec okresu zakonczonego 30.09.2020 r. Grupa nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywow
trwatych (1.329 tys. zt na dzien 31.12.2019r.)

W okresie od 1.01.2020 r. do 30.09.2020 r. oraz od 1.01.2019 r. do 30.09.2019 r. nie dokonano ani nie rozwigzano odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w istotnej wartosci.

Grupa OTL, poprzez spoétke Luka Rijeka d.d., w ramach zawartej umowy koncesyjnej, na mocy ktérej posiada dostep
do infrastruktury portowej w porcie Rijeka, zobowigzana jest do poniesienia w okresie trwania koncesji (lata 2009-2042) wydatkow
inwestycyjnych w tacznej wysokosci 146,0 min EUR na infrastrukture portowg i wyposazenie portowe (w kwocie 86,0 min EUR)
oraz utrzymanie tych aktywow (w kwocie 60,0 min EUR). Do korica 2019 r. Luka Rijeka d.d. poniosta ok. 43,9 min EUR wydatkdéw
inwestycyjnych z tego tytutu.

6.5.19. Nieruchomosci inwestycyjne oraz aktywa trwate zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

W zwigzku z zawarciem w 2020 r. przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci potozonych we Wroctawiu
przy ul. KoScierzynskiej na terenie Stoczni, Grupa zdecydowata o przeniesieniu tych dziatek na aktywa trwate zaklasyfikowane
jako dostepne do sprzedazy. Wartos¢ bilansowa przeniesionych dziatek wynosi 65.491 tys. zt (w tym 7.330 tys. zt efektu MSSF 16).

Szczegdty umowy opisano w nocie 3.3.

W dniu 28.07.2020 r. Emitent otrzymat informacje od Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad, iz decyzje Wojewody
Pomorskiego ustalajgce odszkodowanie za nieruchomosci potozone w Gdyni i objete zezwoleniem na realizacje inwestycji drogowe;j
pt. "Budowa drogi ekspresowej S6 Stupsk — Gdarisk” - nalezace do RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (spétki zaleznej Emitenta)
staty sie ostateczne z dniem 24 oraz 25.07.2020 r. Na mocy tych decyzji Grupa otrzymata odszkodowanie w tgcznej wartosci 7,4 min
zt (punkt 3.3).

W okresie od 1.01.2020 r. do 30.09.2020 r. nie miaty miejsca zadne inne istotne zmiany w strukturze dotychczas posiadanych przez
Grupe nieruchomosci inwestycyjnych. Szczegétowa informacja na temat wszystkich posiadanych przez Grupe nieruchomosci
inwestycyjnych zostata przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2019 w nocie nr 14.

W dniu 8.10.2020 r. Emitent zawart z Zarzadem Morskich Portéw Szczecin i Swinoujécie Spotka Akcyjna z siedzibg w Szczecinie
umowe sprzedazy nieruchomosci wraz z zabudowaniami potozonych w Szczecinie (szczegdty w nocie 3.4).

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej do dnia sporzadzenia niniejszego $réodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne przestanki, ktére miatyby istotny wptyw na zmiane wartosci godziwej posiadanych
nieruchomosci inwestycyjnych.

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych wykazana w sSrodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zostata przedstawiona w ponizszym zestawieniu:

30.09.2020 31.12.2019
Wartos¢ ksiegowa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 158 514 150 654
Whptyw wdrozenia MSSF 16 14 565
Wartos¢ ksiegowa na poczatek okresu sprawozdawczego 158 514 165 219
Transfer na aktywa trwate zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy (65 491) -
Rdznice kursowe z przeliczenia 423 (121)
Sprzedaz (6124) (1229)
Zyski (straty) z tytutu wyceny do wartosci godziwej (8423)
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30.09.2020

31.12.2019

Wptyw MSSF 16 - aktualizacja

(1 645)

3068

Wartos¢ ksiegowa na koniec okresu sprawozdawczego

85677

158 514

W zwigzku z zawarciem w 2020 r. ww. przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci potozonej we Wroctawiu po cenie nizszej
niz jej wartos¢ bilansowa, na dzien 30.09.2020 r. Grupa utworzyta rezerwe z tytutu umowy rodzacej przyszte obcigzenia w kwocie

32.361 tys. zt (nota 6.5.24).

Wartosc¢ aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy wykazana w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostata przedstawiona w ponizszym zestawieniu:

30.09.2020

31.12.2019

Nieruchomos¢ potozona we Wroctawiu przeznaczona do sprzedazy

65 491

Razem

65 491

6.5.20. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstata na potgczeniu jednostek zaleznych w okresie sprawozdawczym przedstawiata sie nastepujgco:

30.09.2020 31.12.2019
Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 42512 60 124
Deutsche Binnenreederei AG - 1478
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. 775 775
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. 3947 3947
OT Port Swinoujscie S.A. 1697 1697
Odra Lloyd Sp. z o0.0. 359 359
C.Hartwig Gdynia S.A. 1825 1825
OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 12 076 12 076
Sealand Logistics Sp. z 0.0. 21833 21833
STK S.A. + Kolej Baftycka S.A. - 16134
Zmniejszenie (odpis z tyt. utraty wartosci) (359) (17 612)
Deutsche Binnenreederei AG - (1478)
STK S.A. + Kolej Battycka S.A. - (16 134)
Odra Lloyd Sp. z 0.0. (359) -
Wartos¢ firmy z konsolidacji na koniec okresu 42 153 42512
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. 775 775
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. 3947 3947
OT Port Swinoujscie S.A. 1697 1697
Odra Lloyd Sp. z 0.0. - 359
C.Hartwig Gdynia S.A. 1825 1825
OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 12 076 12 076
Sealand Logistics Sp. z 0.0. 21833 21833
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30.09.2020 31.12.2019
Odpisy aktualizujace wartos¢ firmy na poczatek okresu 18 166 554
OT Rail Sp. z 0.0. 554 554
Deutsche Binnenreederei AG 1478 -
STK S.A. + Kolej Battycka S.A. 16 134 -
Zwigkszenia / (zmniejszenia) (1119) 17 612
Odra Lloyd Sp. z 0.0. 359 -
Deutsche Binnenreederei AG (1478) 1478
STK S.A. + Kolej Battycka S.A. 16 134
Odpisy aktualizujace wartos¢ firmy na koniec okresu 17 047 18 166
OT Rail Sp. z 0.0. 554 554
Deutsche Binnenreederei AG 1478
STK S.A. + Kolej Battycka S.A. 16 134 16 134
Odra Lloyd Sp. z 0.0. 359 -

Dla potrzeb przeprowadzenia testéw na utrate wartosci wyzej wymienione spétki zostaty zidentyfikowane jako osrodki
wypracowujace srodki pieniezne (CGU — Cash Generating Units), odpowiadajgce najnizszemu poziomowi, na ktérym wartosc firmy
jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze.

Na dziert 30.09.2020 r. Zarzad Jednostki dominujgcej przeanalizowat biezgce dane i wyniki finansowe powyiszych osrodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne. Zarzad Jednostki dominujacej nie przeprowadzat petnych testéw na utrate wartosci, poniewaz
nie stwierdzit wystgpienia istotnych réznic w stosunku do prognozowanych danych uwzglednionych w testach na dzierr 31.12.2019
r., a w konsekwencji koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego na dziert 30.09.2020 r..

W roku 2019 w wyniku przeprowadzonych testéw stwierdzono, iz wartos¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne Deutsche Binnenreederei AG jest nizsza od jego wartosci bilansowej, stad stwierdzono konieczno$¢ dokonania odpisu
aktualizujgcego wartos¢ firmy w kwocie 1.478 tys. zt oraz Srodkéw trwatych wehodzacych w sktad tego osrodka w kwocie 7.176 tys.
zt. Odpis zostat ujety w wyniku finansowym 2019 r. w pozycji Pozostate koszty operacyjne. Jako warto$¢ odzyskiwalng dla CGU
Deutsche Binnenreederei AG ustalono warto$¢ wynikajacg z pierwotnej oferty nabycia wszystkich posiadanych przez OT LOGISTICS
S.A. akcji w tej spotce (ktére stanowig 81,08% udziatu w jej kapitale zaktadowym) oraz floty jednostek srodlgdowych Grupy
Kapitatowej OT LOGISTICS, aktualnej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2019.
Szczegodtowe informacje o ofercie zostaty przedstawione w nocie 3.3. Zdaniem Zarzagdu Jednostki dominujgcej byto to odpowiednie
zrédto ustalenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego osrodka. Transakcja sprzedazy akcji
ww. spotki zostata sfinalizowana w 2020 r. (nota 6.5.31).

W zwigzku z przeprowadzonym w 2015 r. potgczeniem OT LOGISTICS S.A. z Odra Lloyd Sp. z 0.0. nie byto mozliwe odseparowanie
przeptywow pienieznych wypracowywanych jedynie przez CGU Odra Lloyd. W zwigzku z powyzszym, wartos¢ odzyskiwalna zostata
ustalona w oparciu o warto$¢ godziwg aktywow przypisanych do CGU Odra Lloyd w ramach prowadzonej dziatalnosci OT
LOGISTICS S.A. pomniejszong o koszty sprzedazy. Dla potrzeb testu zatozono, ze wartos¢ godziwa CGU Odra Lloyd odpowiada
wartosci godziwej jej sSrodkéw trwatych w postaci srodkow transportu. W zwigzku ze sprzedazg spétce Rhenus (punkt 3.3)
wszystkich barek wchodzacych w skfad tego CGU, Grupa zdecydowata sie o catkowitym spisaniu wartosci firmy tego CGU w kwocie
359 tys. zt.

6.5.21. Krotkoterminowe aktywa finansowe oraz dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe 30.09.2020 31.12.2019

Opcja call 1400 4300
Pozostate 148 146
Razem dtugoterminowe aktywa finansowe 1548 4 446

Informacje o opcji call zostaty przedstawione w nocie 6.5.26.

Krétkoterminowe aktywa finansowe 30.09.2020 31.12.2019

Udzielone pozyczki 54 247
Depozyty bankowe spétki Luka Rijeka d.d. 3460
Pozostate - 10
Razem krétkoterminowe aktywa finansowe 54 3717
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6.5.22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg terminy ptatnosci od 3 do 90 dni.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci. Wartos¢ ksiegowa naleznosci jest

zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia powstania

naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

30.09.2020 31.12.2019
Naleznosci od jednostek powigzanych 15 169 17 834
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5024 7 549
inne naleznosci niefinansowe 10 145 10 285
Naleznosci od pozostatych jednostek 174 923 172 068
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 142 706 139292
zaliczki na zapasy 195 795
zaliczki na wartosci niematerialne i srodki trwate 23 60
naleznosci z tytutu podatkéw 12901 20370
inne naleznosci niefinansowe 8174 4170
rozliczenia migdzyokresowe czynne, w tym: 10924 7381
- koszty ustug 178 72
- koszty ubezpieczeri 1477 1047
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 9269 6262
Naleznosci brutto 190 092 189 902
’ Odpis aktualizujgcy naleznosci ‘ (45 627) ‘ (41 065) |
’ Naleznosci ogétem (netto) ‘ 144 465 ‘ 148 837 |
Zmiane stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci przedstawia ponizsze zestawienie:
30.09.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 41 065 40531
Zwiekszenie 6543 5807
Rozwigzanie (756) (2372)
Wykorzystanie (61) (2 582)
Inne (1 164) (319)
Stan na koniec okresu 45 627 41 065

taczna kwota utworzonych odpiséw na naleznosci od jednostek powigzanych na dziefd 30.09.2020 r. oraz 31.12.2019 r. wynosi
12.445 tys. zt, z czego 6.545 tys. zt przypada na naleznosci od spotki RCT Sp. z 0.0., a 5.900 tys. zt na naleznosci od spétki Cogi

Sp. zo.0.

Na dziert 30.09.2020 r. warto$¢ odpisu na naleznosci handlowe wynosi 35.482 tys. zt (na 31.12.2019 r. wynosita 30.920 tys. z1),

a na naleznosci pozostate wynosi 10.145 tys. zt (na 31.12.2019 r. wynosita 10.145 tys. zt).

Na dziert 30.09.2020 r. sprawy sadowe dotyczgce niesciggalnych naleznosci byty nieistotne.

6.5.23. Swiadczenia pracownicze oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia pracownicze w ramach Grupy Kapitatowej obejmujg nastepujace kategorie:

Dtugoterminowe 30.09.2020 31.12.2019

rezerwa na odprawy posmiertne 986 986
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 3244 3240
rezerwa na nagrody jubileuszowe 4608 4635
Razem 8 838 8 861
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Krétkoterminowe 30.09.2020 31.12.2019

rezerwa na wynagrodzenia 272 1740
rezerwa na niewykorzystane urlopy 4776 4567
rezerwa na odprawy po$miertne 144 144
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 1136 837
rezerwa na nagrody jubileuszowe 731 600
Razem 7 059 7 888

Zmiany stanu krétkoterminowych rezerw na swiadczenia pracownicze w pierwszych 9 miesigcach 2020 r. zostaty przedstawione

ponizej:
Krétkoterminowe Stan na dzien zwigkszenie zmniejszenie Stan na dzief
1.01.2020 . 30.09.2020 .
rezerwa na wynagrodzenia 1740 - (1468) 272
rezerwa na niewykorzystane urlopy 4567 2265 (2 056) 4776
rezerwa na odprawy po$miertne 144 - - 144
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 837 466 (167) 1136
rezerwa na nagrody jubileuszowe 600 435 (304) 731
Razem 7888 3166 (3995) 7059

W pierwszych 9 miesigcach 2020 r. nie wystgpity istotne zmiany dtugoterminowych rezerw na $wiadczenia pracownicze.

6.5.24. Rezerwy
Rezerwa na s.prawy sporne,.kary, Inne rezerwy Razem
grzywny i odszkodowania
01.01.2020 23818 3793 27 611
Utworzone w ciaggu r. obrotowego 827 40619 41 446
Wykorzystane / rozwigzane (1194) (6 135) (7 329)
30.09.2020 23451 38 277 61728
Struktura czasowa rezerw zostata przedstawiona ponizej:
Struktura czasowa rezerw 30.09.2020 31.12.2019
czes¢ dtugoterminowa 10729 10710
czesc¢ krétkoterminowa 50999 16 901
Razem rezerwy 61728 27 611

Wozrost krétkoterminowych rezerw wynika gtéwnie z utworzenia rezerwy z tytutu umowy rodzacej przyszte obcigzenia zwigzanej

ze sprzedazg nieruchomosci potozonej we Wroctawiu w kwocie 32.361 tys. zt. Sprawa zostata opisana w nocie 6.5.19.

6.5.25.Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw

W dniu 28.07.2016 r. spétka C.Hartwig Gdynia Spétka Akcyjna zawarta umowe nabycia udziatéw w spétce Sealand Logistics Sp. z 0.0.
z siedzibg w Gdyni. W wyniku zawarcia powyzszej umowy C.Hartwig Gdynia Spoétka Akcyjna stata sie wtascicielem 60 udziatow
Sealand Logistics Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowigcych 100% udziatéw w kapitale nabytej spétki. Cena
nabycia udziatow Sealand Logistics Sp. z 0.0. sktadata sie z dwdch czesci i wynosita dla czesci pierwszej i drugiej tgcznie 51 min zt.
Dodatkowo umowa zawiera element wynagrodzenia warunkowego, ktére uzaleznione jest od osiggniecia okreslonych wynikéw
finansowych Sealand Logistics Sp. z 0.0. w okresie do 2021 r. oraz od spetnienia warunku nieprzerwanego zatrudnienia
Sprzedajgcych w tym okresie (nota 6.5.28). Cena nabycia w czesci pierwszej, tj. 30 min zt, zostata zaptacona w dniu 28.07.2016 r.
w zwigzku ze spetnieniem ostatniego z warunkéw zawieszajacych umowy. Cena nabycia w czesci drugiej powinna by¢ sptacana
w trzech rownych ratach po 7 min zt wraz z odsetkami obliczonymi za okres od dnia przeniesienia udziatéw do dnia zaptaty danej
raty, odpowiednio do korica 2017, 201812019 r. W zwigzku z dokonaniem przez C.Hartwig Gdynia S.A. zaptaty pierwszej czesci ceny
nabycia udziatéw, wtasnos¢ 100% udziatéw Sealand Logistics Sp. z 0.0. zostata w dniu 28.07.2016 r. przeniesiona na C.Hartwig

Gdynia S.A.
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Kwota zobowigzania z tytutu nabycia udziatow spétki Sealand Logistics Sp. z 0.0. sptacona w 2020 r. wynosita 7.014 tys. zt
(w pierwszych 9 miesigcach 2019 r.: 5.438 tys. z1) i zostata wykazana w srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych w pozycji Spfata zobowigzania z tytutu nabycia udziatow. Pozostata wartos$é ceny nabycia wynikajgca
z czesci drugiej (wraz z odsetkami) wynoszgca na dzien 30.09.2020 r. 2.022 tys. zt (na dzien 31.12.2019 r.: 9.036 tys. zt) zostata
zaprezentowana w Srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Zobowigzania z tytutu
nabycia udziatéw w czesci krotkoterminowej. Zobowigzanie to bedzie sptacane w kolejnych okresach.

6.5.26. Zobowigzanie do odkupu akcji od udziatowcéw niekontrolujacych

Opcja put udzielona w ramach umowy wspdlnikéw z Allianz ZB d.o.o0. i ERSTE d.o.o.

Opcja put udzielona w ramach umowy wspdlnikdw z Allianz ZB d.o.o. i ERSTE d.0.0. — informacje podstawowe

W dniu 15.09.2017 r. OT LOGISTICS S.A. zawarta z chorwackimi funduszami emerytalnymi ERSTE d.o.o0. (ERSTE) oraz z Allianz ZB
d.o.o. (Allianz) (obie z siedzibg w Zagrzebiu, Chorwacja) tréjstronng Umowe Wspdlnikéw (Umowa) w odniesieniu do spotki Luka
Rijeka d.d., w ramach ktérej okreslono warunki, na jakich strony umowy, dziatajac w porozumieniu, wspotpracowaty w zakresie
przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Luka Rijeka d.d., w zakresie zarzadzania tg spotka
oraz w zakresie dysponowania przez strony Umowy akcjami tej spotki. Allianz i ERSTE to spétki zarzadzajace funduszami, dziatajace
w imieniu wiasnym oraz zarzgdzanych przez siebie funduszy, ktére na dzien podpisania Umowy Wspdlnikéw posiadaty odpowiednio
15,15% i 8,85% udziatu w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d.

Umowe zawarto na okres 7 lat, z mozliwoscig jej rozwigzania lub wygasniecia w okreslonych przypadkach. Umowa wspdlnikow
reguluje zasady wspotpracy oraz wzajemne prawa i obowigzki stron w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Luka Rijeka
d.d. oraz kwestii korporacyjnych (sposéb gtosowania na walnym zgromadzeniu, sktad i zakres uprawnien organdw spétki). Umowa
reguluje rowniez zasady rozporzadzania akcjami Luka Rijeka d.d. Zgodnie z umowg strony zobowigzaty sie do nierozporzadzania
i nieobcigzania posiadanych akcji spétki w okresie 1 roku i 90 dni od zakoriczenia wezwania (lock-up) za wyjatkiem sytuacji
okreslonych w umowie (prawo pierwszernstwa, opcja put, zastaw na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Umowy).

Umowa zawiera miedzy innymi postanowienie, zgodnie z ktdrym, na zgdanie Allianz lub ERSTE ztozone w drugim kwartale kazdego
r. obowigzywania umowy (zaczynajac od 2019 r.), OT LOGISTICS S.A. zobowigzana jest do nabycia akcji posiadanych przez wskazane
fundusze emerytalne we wskazanej w takim zgdaniu ilosci i po cenie ustalonej w Umowie Wspdlnikéw (opcja put) w okresie 60 dni
od daty otrzymania takiego zgdania. Ewentualne niewykonanie przez OT LOGISTICS S.A. zobowigzania wynikajgcego z opcji put
wobec danego funduszu dawatoby temu funduszowi prawo dochodzenia roszczen z tytutu kary umownej zastrzezonej w Umowie,
w tym realizacji prawa zastawu na czesci akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez OT LOGISTICS S.A. W ramach zabezpieczenia ww.
zobowigzan OT LOGISTICS S.A. strony Umowy zawarty w dniu 15.09.2017 r. Umowe Zastawu, w ramach ktérej Allianz oraz ERSTE
uzyskaty prawo zastawu na odpowiednio 2% oraz 1,17% akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez OT LOGISTICS S.A. Jesli Allianz lub
ERSTE skorzystatyby z posiadanej opcji put w petnym wymiarze, kwota powstatego zobowigzania musiataby zosta¢ wyptacona przez
OT LOGISTICS S.A. w terminie 60 dni od daty otrzymania zadania. Szacowana kwota zobowigzania z tego tytutu ujeta
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy OT LOGISTICS na dzie 31.12.2018 r. wynosita 123.200 tys. zt. Zarzad
OT LOGISTICS S.A. podjat negocjacje biznesowe majace na celu ograniczenie ryzyka koniecznosci wyptaty petnej kwoty
zobowigzania z tytutu wykorzystania przez Allianz lub ERSTE opcji put w roku 2019 oraz uzgodnienie zasad dalszej wspdtpracy
w zakresie dysponowania posiadanymi akcjami Luka Rijeka d.d. Rezultaty negocjacji zostat opisane w dalszych sekcjach tej noty.

Zgodnie z polityka rachunkowosci przyjeta przez Grupe Kapitatowg OT LOGISTICS udzielona opcja sprzedazy put stanowi obowigzek
nabycia wtasnych instrumentéw kapitatowych i stanowi zobowigzanie Grupy. W konsekwencji rozpoznane zostato zobowigzanie
do odkupu akcji od udziatowcéw niekontrolujgcych. Opis przyjetych zasad rachunkowosci w zakresie ujecia i wyceny zobowigzan
wynikajacych z udzielonej opcji put zostat zaprezentowany w nocie 11.13 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2019.

Okreslenie wielkosci opcji put realizowanej za rok 2019 i 2020 przez ERSTE d.o.o.

W dniu 22.05.2019 r. OT LOGISTICS S.A. zawarta z ERSTE d.o0.0. Umowe Sprzedazy Akcji, w ktorej okreslona zostata czes¢, w jakiej
ERSTE d.o.o0. wykonata przystugujaca jej w r. 2019 opcje put. W ramach czesciowego wykonania ww. opcji, w dniu 5.02.2020 r.
OT LOGISTICS S.A. nabyta od funduszy zarzadzanych przez ERSTE d.o.0. 95.908 akcji Luka Rijeka d.d. za f3czng cene ok. 3,3 min zt,
co stanowito wykonanie opcji put przez ERSTE d.o.0. co do 8% akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez fundusze ERSTE d.o.0 (0,71%
wszystkich akcji spétki Luka Rijeka d.d.). Cena sprzedazy akcji Luka Rijeka d.d. w ramach ww. Umowy Sprzedazy Akcji byta ptatna
w ratach, gdzie ostatnia rata miata miejsce dnia 31.01.2020 r., a transfer akcji do OT LOGISTICS S.A. dnia 5.02.2020 r. W 2019 r.
Grupa sptacita kwote 2.563 tys. zt z tytutu powyzszego zobowigzania, a w | kwartale 2020 r. kwote 759 tys. zt. Sptata ta zostata
wykazana w $rédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych w pozycji Zmiana udziatéw
w jednostkach zaleznych nie wptywajgca na zmiane w zakresie kontroli. W odniesieniu do pozostatej czesci akcji Luka Rijeka d.d.
posiadanych przez ERSTE d.o.0., opcja put w roku 2019 nie zostata zrealizowana i pozostata dostepna w latach nastepnych.
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W dniu 3.04.2020 r. OT LOGISTICS S.A. zawarta z ERSTE d.o.0. Umowe Sprzedazy Akcji, w ktorej okreslona zostata czes¢, w jakiej
ERSTE d.o.0. wykona przystugujaca jej w roku 2020 opcje put. W ramach czesciowego wykonania ww. opcji Emitent nabyt od
funduszy zarzadzanych przez ERSTE d.o.0. 20.810 akcji spétki Luka Rijeka d.d. za pierwotng taczng cene ok. 653 tys. zt (ostatecznie
660 tys. zt), co stanowi wykonanie opcji put przez ERSTE d.o.0. co do 1,89% akcji spotki Luka Rijeka d.d posiadanych przez fundusze
ERSTE d.o.0., stanowigcych 0,15% udziatu w kapitale zaktadowym spoétki Luka Rijeka d.d. W pozostatym zakresie, tj. co do 98,11%
akcji spotki Luka Rijeka d.d. posiadanych przez fundusze ERSTE d.o.0., opcja put przystugujgca ERSTE d.o.o. nie zostata wykonana
w 2020 r. Ptatnosc¢ z tytutu ww. czesciowego wykonania przez ERSTE d.o.0. opcji put zostata dokonana w ratach, gdzie ostatnia rata
miata miejsce pod koniec.05.2020 r., a transfer akcji do OT LOGISTICS S.A. nastgpit dnia 3.06.2020 r. Sptata ta zostata wykazana
w sroédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w pozycji Zmiana udziatéw w jednostkach
zaleznych nie wplywajgca na zmiane w zakresie kontroli. W rezultacie ww. transakcji na dziern 3.06.2020 r. OT LOGISTICS S.A.
posiadata 27,36% udziatu w kapitale zaktadowym spoétki Luka Rijeka d.d., natomiast fundusze ERSTE d.o.0. posiadajg 8,03%.

Jesli ERSTE d.o.o. skorzystatby z catosci przystugujgcych mu praw w ramach opcji put, Emitent musiatby naby¢ od ERSTE d.o.o. catos¢
posiadanego przez ERSTE d.o.0. pakietu akcji w Luka Rijeka d.d. nie pdzniej niz do dnia 29.08.2020 r. Niewykonanie przez Emitenta
zobowigzania wynikajgcego z opcji put wobec Funduszu dawatoby temu Funduszowi prawo dochodzenia roszczen. Zawarcie ww.
umowy z ERSTE d.o.0. stanowi o pozytywnym rezultacie dziatan Zarzagdu Emitenta dotyczacych wykorzystania opcji put w roku 2020
przez ERSTE d.o.o. i kontynuacji dziatan zmierzajgcych do rewizji zasad wspotpracy stron w zakresie dysponowania posiadanymi
akcjami Luka Rijeka d.d.

Wypowiedzenie Allianz ZB d.0.0. umowy wspdlnikdw dotyczgcej spotki Luka Rijeka d.d.

W dniu 28.06.2019 r. OT LOGISTICS S.A. wypowiedziata Allianz ZB d.o.o. (Allianz) umowe wspdlnikow (Umowa) zawartg w dniu
15.09.2017 r. pomiedzy OT LOGISTICS S.A., a niektérymi akcjonariuszami Luka Rijeka d.d., tj. m. in. Allianz ZB d.o.0. Powodem
wypowiedzenia Umowy byt fakt naruszenia przez Allianz postanowiern Umowy o wspétpracy stron Umowy w duchu wzajemnego
zaufania, poprzez dziatania Allianz majace na celu dokonanie niekorzystnych dla OT LOGISTICS S.A. zmian dotyczacych
rozporzadzenia akcjami Luka Rijeka d.d. Wypowiedzenie Umowy dotyczy jedynie spoétki Allianz ZB d.o.o. OT LOGISTICS S.A.
nie wyklucza prowadzenia w przysztosci rozméw z Allianz w celu ustalenia nowych zasad wspdtpracy miedzy podmiotami
jako akcjonariuszami Luka Rijeka d.d.

Rozwigzanie Umowy pomiedzy OT LOGISTICS S.A. oraz Allianz w dniu 28.06.2019 r. skutkowato wygasnieciem posiadanych przez
Allianz praw (w tym m.in. prawa do ztozenia zawiadomienia o skorzystaniu z opcji put), wygasnieciem umowy zastawu na 2% akcji
Luka Rijeka d.d. posiadanych przez OT LOGISTICS S.A. ustanowionej na rzecz Allianz jako zabezpieczenie ptatnosci przez
OT LOGISTICS S.A. kary umownej wynikajacej z Umowy (Umowa Zastawu) oraz samego zastawu. W zwigzku z powyzszym wygasto
takze zobowigzanie OT LOGISTICS S.A. do realizacji ww. opcji put. W konsekwencji OT LOGISTICS S.A. wr. 2019 wycofata
ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej uaktualniong wartos¢ zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcéw
niekontrolujgcych (od Allianz ZB d.o.0.) w kwocie 79.400 tys. zt, ujmujac je drugostronnie w pozycji Pozostate kapitaty.

Po otrzymaniu przez Allianz ww. wypowiedzenia, w tym samym dniu OT LOGISTICS S.A. otrzymata informacje o wystaniu przez
Allianz zawiadomienia (Zawiadomienie) o rzekomym skorzystaniu przez Allianz z uprawnienia do wykonania opcji put dotyczgcej
akcji spotki Luka Rijeka d.d., ktéra przystugiwata Allianz na podstawie Umowy. Zawiadomienie dotyczyto wszystkich posiadanych
przez fundusze zarzadzane przez Allianz akcji Luka Rijeka d.d, tj. 2.042.914 akcji Luka Rijeka d.d o tacznej wartosci ok. 70.3 min zt.
Allianz przekazato OT LOGISTICS S.A. informacje o nadaniu Zawiadomienia polecong przesytka pocztowa na kilka godzin
po skutecznym doreczeniu Allianz przez OT LOGISTICS S.A. wypowiedzenia Umowy wobec Allianz ze skutkiem natychmiastowym.
OT LOGISTICS S.A. obecnie stoi na stanowisku, ze ww. Zawiadomienie nie posiada mocy prawne;j.

W zwigzku z odmowa ze strony Allianz uznania Umowy Zastawu za wygasta oraz odmowa usuniecia zastawu na ww. 2% akcji Luka
Rijeka d.d., OT LOGISTICS S.A. powzieta stosowne kroki majgce na celu zabezpieczenie swoich intereséw i wystgpit do Statego Sadu
Arbitrazowego przy Chorwackiej Izbie Handlowej w Zagrzebiu (Sad) z dwoma wnioskami:

A: W dniu 26.07.2019 r. OT LOGISTICS S.A. ztozyta wniosek o przyznanie tymczasowego zabezpieczenia (Tymczasowe
Zabezpieczenie), polegajacego na zawieszeniu wszelkich skutkdéw prawnych, jakie mogtyby zosta¢ wywotane przez Zawiadomienie
oraz zakazaniu Allianz egzekwowania rzekomych praw przez Allianz wynikajacych z Umowy Zastawu na akcjach Luka Rijeka d.d.,
ktore Allianz mégtby rosci¢ w zwigzku z doreczeniem do OT LOGISTICS S.A. Zawiadomienia. W zwigzku z powyzszym:

a) W dniu 14.08.2019 r. OT LOGISTICS S.A. otrzymata od Sadu wstepng decyzje o przyznaniu Emitentowi Tymczasowego
Zabezpieczenia.

b) W dniu 13.09.2019 r. OT LOGISTICS S.A. otrzymata ostateczng decyzje Sgdu, zgodnie z ktdrg Sad:

i uchylit Tymczasowe Zabezpieczenie przyznane OT LOGISTICS S.A. w zakresie, w jakim odnosito sie ono
do zawieszenia wszelkich skutkéw prawnych, jakie mogtyby zosta¢ wywotane przez Zawiadomienie;

ii. potwierdzit Tymczasowe Zabezpieczenie przyznane OT LOGISTICS S.A. w zakresie, w jakim odnosito sie ono
do zakazania Allianz egzekwowania ewentualnych praw Allianz wynikajacych z Umowy. Warunkiem utrzymania



@ 2020_09_OTL_GK_Rozszerzony_Skonsolidowany_raport_kwartalny | 54

w mocy ww. Tymczasowego Zabezpieczenie byto wniesienie przez OT LOGISTICS S.A. kaucji na zabezpieczenie
ewentualnych roszczen Allianz wynikajacych z Umowy Wspdlnikéw w terminie przewidzianym przez Sad.

W zwigzku z brakiem ztozenia przez OT LOGISTICS S.A. kaucji na zabezpieczenie ewentualnych roszczen Allianz wynikajacych
z Umowy w terminie przewidzianym przez Sad, ochrona w formie Tymczasowego Zabezpieczenia wygasta decyzjg Sadu w dniu
15.10.2019-r.

B: W dniu 22.08.2019 r. —zgodnie z wymogami zawartymi w Tymczasowym Zabezpieczeniu — OT LOGISTICS S.A. ztozyta przed Sgdem
powaodztwo przeciwko Allianz, na podstawie ktdrego OT LOGISTICS S.A. zazadata, aby Sgd m.in. orzekt, ze:

a) uprawnienie do wykonania opcji put przez Allianz na podstawie Umowy wygasto, a Zawiadomienie nie odniosto zadnych
skutkéw prawnych;

b) zastaw na akcjach Luka Rijeka d.d. ustanowiony przez OT LOGISTICS S.A. na rzecz Allianz na zabezpieczenie roszczen
z tytutu Umowy (Zastaw na Akcjach) wygast;

c) Allianz jest zobowigzany wnies¢ o wykreslenie Zastawu na Akcjach z odpowiednich rejestrow — chorwacka instytucja
rozliczeniowa z siedzibg w Zagrzebiu, bedaca odpowiednikiem KDPW (Central Depository & Clearing Company Inc.),
w depozycie ktdrej zapisane sg akcje Luka Rijeka d.d., jest zobowigzana wykresli¢ wpis Zastawu na Akcjach ze swoich
rejestrow;

d) Allianz jest zobowigzany zwrdci¢ poniesione przez OT LOGISTICS S.A. koszty arbitrazu.

W dniu 23.10.2019 r. OT LOGISTICS S.A. powzieta informacje o ztozeniu w dniu 2.10.2019 r. przez Allianz do Sadu kontr-pozwu
przeciwko OT LOGISTICS S.A. z wnioskiem o podjecie przez Sgd decyzji odrzucajacej roszczenia OT LOGISTICS S.A. jako bezzasadne,
decyzji uznajacej ztozenie przez OT LOGISTICS S.A. wypowiedzenia wobec Allianz Umowy jako niewazne i pozbawione skutkéw
prawnych oraz decyzji przyznajacej Allianz zwrot kosztoéw postepowania arbitrazowego przez OT LOGISTICS S.A.

W zwigzku z powstaniem sporu co do skutecznosci wypowiedzenia Umowy Wspdlnikdw, uznania przez Sad Arbitrazowy Umowy
Wspdlnikdw za obowigzujacg, uznania Zawiadomienia o skorzystaniu z opcji put przez Allianz za skuteczne, istnieje ryzyko
powstania zobowigzania do nabycia przez OT LOGISTICS S.A. wszystkich akcji posiadanych przez fundusze zarzadzane przez Allianz,
tj. 2.042.914 akcji o tacznej wartosci ok. 70,3 min zt. Zakonczenie postepowania arbitrazowego przewidywane jest w trzecim
lub czwartym kwartale 2020 r. W przypadku, jesli Sad Arbitrazowy uznatby wypowiedzenie przez OT LOGISTICS S.A. za niewazne,
ewentualne niewykonanie przez OT LOGISTICS S.A. ww. zobowigzan wynikajacych z opcji put datoby Allianz prawo dochodzenia
roszczen z tytutu kary umownej zastrzezonej w Umowie Wspdlnikéw oraz zabezpieczonej w ramach Umowy Zastawu.

W zwigzku z powyzszym OT LOGISTICS S.A. uznata za zasadne utworzenie, w 2019 r., rezerwy w kwocie 7.750 tys. zt na poczet
potencjalnych, wyliczalnych i uzasadnionych roszczen ze strony Allianz, rownych wysokosci kary umownej przystugujacej Allianz
w scenariuszu uznania Umowy za obowigzujacg, deklaracji opcji put za skuteczna, oraz niewywigzania sie przez OT LOGISTICS S.A.
z obowiazku zakupu akcji Luka Rijeka d.d. wskazanych w ww. deklaracji opcji put. Wartosc rezerwy na dziert 30.09.2020 r. nie ulegta
zmianie.

W dniu 24.01.2020 r. OT LOGISTICS S.A. powzieta informacje o zamiarze realizacji przez Allianz rzekomych uprawnien wynikajacych
z Umowy Zastawu na 2% akcji spotki Luka Rijeka d.d. W celu ochrony swoich intereséw OT LOGISTICS S.A. w dniu 27.01.2020 r.
ztozyt w Sadzie wniosek o przyznanie tymczasowego zabezpieczenia polegajagcego m.in. na zakazaniu Allianz egzekwowania
rzekomych praw Allianz wynikajacych z Umowy Zastawu na akcjach Luka Rijeka d.d., ktére Allianz mdgtby rosci¢ w zwigzku
z doreczeniem do OT LOGISTICS S.A. Zawiadomienia.

W dniu 29.01.2020 r. Emitent powziat informacje, ze Allianz dokonat skutecznej egzekucji rzekomych praw wynikajacych z Umowy
Zastawu poprzez sprzedaz na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Zagrzebiu 1.075 akcji Luka Rijeka d.d. nalezgcych
do OT LOGISTICS S.A. na szkode Emitenta. Srodki pienieine uzyskane przez Allianz z ww. realizacji rzekomych praw Allianz
wynikajacych z Umowy Zastawu zostang przeznaczone na zaspokojenie czesci roszczen Allianz zwigzanych z Umowa Wspdlnikdw
oraz Zawiadomieniem, bedacych nadal przedmiotem sporu toczgcego sie pomiedzy OT LOGISTICS S.A. oraz Allianz przed Sadem.
Z uwagi na powyzsze, ww. realizacja rzekomych praw Allianz wynikajgcych z Zastawu pozostaje neutralna dla ptynnosci Spotki
dominujgcej oraz Grupy.

W dniu 5.02.2020 r. OT LOGISTICS S.A. otrzymata decyzje Sadu o przyznaniu OT LOGISTICS S.A. czasowego zabezpieczenia
polegajacego na zakazaniu Allianz egzekwowania jakichkolwiek praw przystugujacych Allianz z tytutu Umowy Zastawu, w tym
poprzez egzekucje pozasgdowa, ktdére mogtyby przystugiwac Allianz w zwigzku z doreczeniem Zawiadomienia. Ochrona przyznana
na mocy powyzszej decyzji Sgdu weszta w zycie z dniem jej podjecia i obowigzywac miata do czasu zakonczenia postepowania
pomiedzy Spo6tka dominujaca oraz Allianz dotyczacego Zawiadomienia i Umowy Wspdlnikdw prowadzonego przed Sadem, chyba
ze Sad zdecyduje inaczej.

W dniu 3.04.2020 r. OT LOGISTICS S.A. otrzymata z Sadu Arbitrazowego decyzje uchylajagca decyzje Sadu Arbitrazowego
0 przyznaniu czasowego zabezpieczenia powddztwa, zgodnie z ktdrg Sad Arbitrazowy zakazat Allianz egzekwowania jakichkolwiek
praw przystugujacych Allianz z tytutu Zastawu, w tym poprzez egzekucje pozasadowa, ktére mogtyby przystugiwac Allianz w zwigzku
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z doreczeniem Spotce dominujacej Zawiadomienia, w zwigzku z odpadnieciem podstawy jego udzielenia. Podstawg udzielenia ww.
zabezpieczenia byto ryzyko poniesienia przez Spétke dominujgcg nieodwracalnej szkody na skutek potencjalnego zmniejszenia sie
udziatu Spétki dominujacej w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d. ponizej poziomu 25% kapitatu zaktadowego, spowodowanego
egzekwowaniem przez Allianz swoich praw z tytutu Zastawu. Ryzyko to odpadto, poniewaz Spdtka dominujaca odzyskata 25% udziat
w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d. (bez wliczania akcji zastawionych na rzecz Allianz), wskutek wykonania umowy z ERSTE
d.o.o., o ktérej mowa we wczesniejszych paragrafach tej noty.

W dniu 16.10.2020 r., OT LOGISTICS S.A. otrzymata drogg elektroniczng kopie ostatecznego postanowienia Sadu Arbitrazowego
w odniesieniu do Wniosku oraz w odniesieniu do kontr-wniosku Allianz z dnia 2.10.2020 r. (Postanowienie), zgodnie z ktérym Sad
Arbitrazowy orzekt, ze:

1) Wypowiedzenie ze strony Spotki jest niewazne i pozostaje bez skutkéw prawnych, w zwigzku z czym
2) Umowa Wspadlnikdw nie zostata wypowiedziana Wypowiedzeniem Spotki, oraz

3) Spdétka ma zaptaci¢ Allianz kwote 2.520.161,55 HRK kompensaty kosztéw poniesionych przez Allianz w ramach arbitrazu w ciggu
15 dni od daty otrzymania Postanowienia.

W zwigzku z uznaniem przez Sad Arbitrazowy Umowy Wspdlnikdw oraz Zastawu za obowigzujace, istnieje ryzyko powstania
zobowigzania wynikajgcego z Zawiadomienia, do nabycia przez Spotke 2.042.914 akcji spotki Luka Rijeka d.d. po cenie 60 HRK
za akcje.

W zwigzku z brakiem strat poniesionych przez Allianz ewentualne niewykonanie przez Spétke ww. zobowigzania wynikajgcego
z opcji put datoby Allianz prawo dochodzenia roszczen z tytutu kary umownej zastrzezonej w Umowie Wspodlnikow w wysokosci
13.480.500,00 HRK oraz zabezpieczonej w ramach Umowy Zastawu, na ktdra to ewentualnos¢ Spdtka utworzyta stosowna rezerwe
w wysokosci 7,8 min zt, w ciezar kosztow r. obrotowego 2019.

Spotka planuje takze podjecie z Allianz negocjacji dotyczacych ustalenia warunkéw potencjalnych rozliczen ewentualnych
zobowigzan, o ile takie wystgpig, a takze nowych zasad wspotpracy w ramach utrzymanej w obowigzywaniu Umowie Wspdlnikdw.

Opcija put udzielona w ramach umowy wspdlnikéw z ERSTE d.0.0. — wycena na dziert 30.09.2020r.i31.12.2019r.

Wartos¢ zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcédw niekontrolujgcych oparta jest na zdyskontowanych przeptywach
pienieznych przy zastosowaniu stopy procentowej odpowiedniej dla tego typu zobowigzan oraz prawdopodobienstwie momentu
realizacji tego zobowigzania. Na dzierr 30.09.2020 r. zobowigzanie to (wytacznie wobec ERSTE d.o.0.) zostato ujete w Srédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Zobowigzanie do odkupu akcji od udziatowcow
niekontrolujgcych w czesci krétkoterminowej w kwocie 45.700 tys. zt, a na dzierh 31.12.2019 r. zobowigzanie (wyfacznie wobec
ERSTE d.o.0.) zostato ujete w kwocie 44.157 tys. zt (w kwocie tej znajduje sie takze cze$¢ zobowigzania wynikajaca ze zrealizowania
czesci opcji put przez ERSTE d.o.0., co zostato opisane we wczesniejszych punktach). Po poczatkowym ujeciu zmiany w wysokosci
tego zobowigzania z tytutu wyceny sg ujmowane w wyniku finansowym w przychodach i kosztach finansowych. Klasyfikacja tego
zobowigzania w czesci krétkoterminowej na dzien 30.09.2020 r. wynika z faktu, ze pierwszy mozliwy okres realizacji opcji put przez
Fundusze emerytalne przypadat w 2019 r., a kolejny najblizszy okres przypada w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Opcje put i call udzielone w ramach umowy wspdlnikéw z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym Aktywow Niepublicznych

W dniu 27.12.2017 r. Emitent zawart z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywdéw
Niepublicznych z siedzibg w Warszawie zarzagdzanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. umowe zobowigzujaca
do sprzedazy akcji Luka Rijeka d.d., na mocy ktérej Emitent zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz Funduszu 1.179.355 akcji Luka
Rijeka d.d. stanowiacych 8,75% kapitatu zaktadowego tej spétki za cene 50 HRK za jedna akcje, tj. facznie 59,0 min HRK (ok. 32,8
min zt wg kursu PLN/HRK na dzief 27.12.2017 r.).

Umowa zostata zawarta w wykonaniu umowy o wspotpracy zawartej w dniu 24.06.2016 r. z Funduszem (Umowa o wspdtpracy),
ktorej przedmiotem byta wspdtpraca Funduszu i Emitenta w nabywaniu akcji Luka Rijeka d.d. W Umowie o wspdtpracy Emitent
zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz Funduszu okreslonej czesci akcji Luka Rijeka d.d. nabytych w organizowanym przetargu
na sprzedaz ww. akcji lub ogtoszonym wezwaniu na akcje Luka Rijeka d.d., a Fundusz zobowigzat sie do zakupu ww. akcji. Umowa
o0 wspotpracy zawiera zapisy dotyczace kwestii uprawnien i obowigzkéow korporacyjnych. Umowa o wspotpracy przewiduje
ograniczenie w zbywaniu oraz obcigzaniu akcji przez strony umowy w okresie 7 lat i opcje put w przypadku naruszenia zapiséw
Umowy o wspotpracy oraz opcje put i call, ktérych realizacja moze nastapi¢ po uptywie 7 lat od nabycia ww. akcji przez Fundusz
przez okres 50 lat od zawarcia Umowy o wspétpracy. Umowa o wspotpracy obowigzuje strony do dnia, w ktérym Fundusz
lub Emitent przestana by¢ akcjonariuszami Luka Rijeka d.d.

OT LOGISTICS S.A. jest jednoczesnie nabywcg opcji kupna call oraz wystawcg opcji sprzedazy put, a zatem ma zaréwno prawo
do zakupu akcji od Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdéw Niepublicznych (realizujac
opcje kupna call), jak i zobowigzanie do zakupu akcji od Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
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Aktywéw Niepublicznych (w przypadku, gdy Fundusz Ekspansji Zagranicznej Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywodw
Niepublicznych zrealizuje opcje sprzedazy put). Zgodnie z politykg rachunkowosci przyjeta przez Grupe Kapitatowg OT LOGISTICS:

= opcja kupna call zostaje ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako instrument pochodny;

= opcja sprzedazy put stanowi obowigzek nabycia witasnych instrumentow kapitatowych i stanowi zobowigzanie Grupy.
W konsekwencji rozpoznane zostaje zobowigzanie do odkupu akcji od udziatowcéw niekontrolujacych.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci w zakresie ujecia i wyceny opcji call oraz zobowigzan wynikajgcych z opcji put zostat
zaprezentowany w nocie 11.13 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2019.

Wartos$¢ zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcéw niekontrolujgcych oparta jest na zdyskontowanych przeptywach
pienieznych przy zastosowaniu stopy procentowej odpowiedniej dla tego typu zobowigzan oraz prawdopodobieristwie momentu
realizacji tego zobowigzania. Na dzien 30.09.2020 r. zobowigzanie to zostato ujete w sSrédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Zobowigzanie do odkupu akcji od udziatowcéw niekontrolujgcych w czesci
dtugoterminowej w kwocie 61.800 tys. zt (na dziert 31.12.2019 r. 58.700 tys. zt). Po poczatkowym ujeciu zmiany w wysokosci tego
zobowigzania z tytutu wyceny sg ujmowane w wyniku finansowym w przychodach i kosztach finansowych.

Opcja call zostata wyceniona do wartosci godziwej przez zewnetrzny podmiot specjalizujgcy sie w wycenie instrumentow
finansowych metodg Monte Carlo za pomocg zdyskontowanych przeptywow pienieznych przez stworzenie modelu obrazujgcego
ksztattowanie sie cen opcji w réznych wygenerowanych scenariuszach sciezek cenowych. Na dzier 30.09.2020 r. opcja call zostata
ujeta w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Pozostate aktywa finansowe
w czesci dtugoterminowej w kwocie 1.400 tys. zt (na dziern 31.12.2019 r. 4.300 tys. zt). Po poczatkowym ujeciu zmiany w wysokosci
opcji call z tytutu wyceny sg uyjmowane w wyniku finansowym w przychodach i kosztach finansowych.

6.5.27.0procentowane kredyty bankowe i pozyczki

Grupa uzytkuje cze$é¢ aktywdw w ramach umow leasingu. Okres obowigzywania umow leasingu wynosi od 1 roku do 30 lat
(z wyjatkiem prawa do wieczystego uzytkowania gruntow z okresem obowigzywania do 2089 r.). Grupa miewa mozliwosci zakupu
leasingowanego sprzetu za kwote okreslong w umowie na koniec okresu obowigzywania umowy. Zobowigzania wynikajgce
zumowy leasingu sg zabezpieczone prawami leasingodawcéw do sktadnikéw aktywow objetych umowg. Wartos¢ godziwa
zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie od wartosci ksiegowe;.

Dfugot'ermlr?ou.le kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i inne 30.09.2020 31.12.2019
zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 527 302 711 899
Kredyty bankowe 37251 38 646
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych - 2 000
Obligacje dtugoterminowe - 14911
R.azem kredyty, pozyc'zkl, dtuzne papiery wartosciowe i inne zobowigzania 564553 767 456
finansowe dtugoterminowe

Krotko‘terml.nO\.Ne kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i inne 30.09.2020 31.12.2019
zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 128 287 131628
Kredyty w rachunku biezgcym 32588 113 276
Kredyty bankowe 43932 52177
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych 11368 84
Obligacje krétkoterminowe 132389 125 089
R.azem kredyty, pozycz'kl, diuzne papiery wartosciowe i inne zobowigzania 348 564 422 254
finansowe krétkoterminowe

Wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych 30.09.2020 31.12.2019

W okresie 1 roku 144 505 154118
W okresie powyzej 1 roku do 5 lat 291292 348 138
Powyzej 5 lat 492 797 686 944
Razgm zobowujlzanla z tytutu leasingu - nominalne minimalne optaty 928594 1189 200
leasingowe ogétem
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30.09.2020 31.12.2019
Koszty finansowe z tytutu leasingu (273 005) (345 673)
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 128 287 131628
W okresie powyzej 1 roku do 5 lat 203 007 251534
Powyzej 5 lat 324295 460 365
Razem wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 655 589 843 527

Zobowigzanie z tytutu emisji papieréw wartosciowych dotyczy emisji nastepujacych obligacji:

20 listopada 2014 r. OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna wyemitowata 100.000 czteroletnich, niezabezpieczonych, odsetkowych
obligacji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, na faczng warto$¢ nominalng 100 min zt, z pierwotnym
terminem wykupu na dzien 20 listopada 2018 r. Obligacje sg obligacjami oprocentowanymi. Wysokos¢ oprocentowania
w skali r. zostata ustalona jako stawka referencyjna w postaci WIBOR 6M ustalana dla kazdego okresu odsetkowego
powiekszona o marze. Obligacje wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. W styczniu 2015 r. obligacje zostaty
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynkach Catalyst oraz BondSpot. W zwigzku z kolejnymi
Zgromadzeniami Obligatariuszy, zwigzanymi z procesem refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej (nota 6.5.2)
Obligatariusze podjeli uchwaty zmieniajgce warunki emisji obligacji, w tym w szczegdlnosci zmiane terminéw wykupu obligacji
z dotychczasowego terminu na dzien 29.05.2021 r. oraz warunkéw emisji obligacji w przedmiocie w jakim odnoszg sie one
do sposobu refinansowania przez obligacje serii H. W wyniku emisji obligacji serii H i ich objecia przez obligatariuszy obligacji
serii D i F, wygasty wierzytelnosci z tytutu 85.089 obligacji serii D. Istniejgce obligacje serii D oraz F, ktére nie zostaty
zrefinansowane w wyniku emisji Obligacji H, beda obstugiwane i zostang wykupione zgodnie z obowigzujacymi
postanowieniami odpowiednich warunkéw emisji. Wartos¢ obligacji serii D wykazana w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi 14.969 tys. zt.

W dniu 4.12.2017 r. Zarzad Spotki dominujacej podjat uchwate w sprawie przydziatu 21.500 szt. nieposiadajgcych formy
dokumentu, zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej
21.500 tys. zt. Obligacje s3 papierami wartosciowymi zer.ponowymi obejmowanymi z dyskontem. Dzien wykupu obligacji
zostat wyznaczony na 28.09.2018 r. Spotka dominujgca jest uprawniona do wezesniejszego wykupu catosci lub czesci obligaciji.
Zadanie przez obligatariuszy przedterminowego wykupu obligacji jest mozliwe w przypadku wystgpienia szeregu okolicznoéci
okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji. Obligacje zostaty przydzielone w catosci Open Finance Obligacji Korporacyjnych
Europy Srodkowej i Wschodniej Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknietemu Aktywdw Niepublicznych w wyniku zaoferowania
ich w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15.01.2015 r. o obligacjach, w wykonaniu uchwaty Zarzadu Spétki
dominujacej z dnia 4.12.2017 r. w sprawie emisji obligacji serii G. W zwigzku z celem emisji, ktory zaktada przeznaczenie
pozyskanych érodkdw na sfinansowanie budowy elewatora zbozowego w porcie w Swinoujéciu oraz sfinansowanie kapitatu
obrotowego Spétki dominujacej, zabezpieczeniem obligacji s3: poreczenie spétki zaleznej OT Port Swinoujécie S.A.
(Poreczyciel) oraz oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji Emitenta oraz Poreczyciela. Do dnia sporzadzenia
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitent wykorzystat wszystkie srodki
pozyskane z emisji obligacji serii G, przeznaczajac je zgodnie z ww. celem emisji. Obligacje wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu. W dniu 10.09.2018 r. Emitent dokonat czesciowego przedterminowego wykupu obligacji na
okaziciela serii G wyemitowanych 4.12.2017 r. w ilosci 21.500 szt. o tacznej wartosci nominalnej 21,5 min zt. Wykup dotyczyt
3.600 szt. obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 3,6 min zt i odbyt sie na podstawie
wynikajacego z Warunkéw Emisji Obligacji (WEQ) prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci obligacji na
zadanie wtasne. Obligacje zostaty umorzone. W stosunku do pozostatych obligacji serii G w wyniku porozumien zawartych
z obligatariuszem w ramach procesu refinansowania (nota 6.5.2) dzierh wykupu przypada na 30.04.2021 r. Emitent w dniu
30.07.2019 r., 29.08.2019 r. oraz 31.08.2020 r. dokonat czesciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii G, w zwigzku z
czym skorygowana tgczna warto$¢ nominalna obligacji serii G wyemitowanych przez Emitenta na dzien zatwierdzenia
niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 16.252 tys. zt. Wartos¢ obligacji
serii G wykazana w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi 16.409 tys. zt.

W dniu 28.05.2019 r. OT LOGISTICS S.A. wyemitowata 104.207 obligacji na okaziciela serii H o tgcznej wartosci nominalnej
104.207 tys. zt (Obligacje H). Obligacje H zostaty zaoferowane w trybie oferty prywatnej skierowanej do imiennie oznaczonych
inwestorow w liczbie nie wiekszej niz 149 i zostaty objete wylacznie przez obligatariuszy posiadajgcych istniejgce
wyemitowane przez Spétke dominujgca obligacje serii D oraz serii F w celu ich refinansowania. W wyniku emisji obligacji serii
H i ich objecia przez obligatariuszy obligacji serii D i F wygasty wierzytelnosci z tytutu 85.089 obligacji serii D (z tacznej liczby
100.000 wyemitowanych obligacji serii D) oraz zostato nabytych przez Emitenta w celu umorzenia 19.118 obligacji serii F
(z tacznej liczby 25.445 obligacji serii F). Istniejace obligacje serii D oraz F, ktére nie zostaty zrefinansowane w wyniku emisji
Obligacji H, beda obstugiwane i zostang wykupione zgodnie z obowigzujagcymi postanowieniami odpowiednich warunkéw
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emisji. Obligacje H o wartosci nominalnej 1.000 zt sg obligacjami oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy procentowej,
amortyzowanymi i zabezpieczonymi. Podlegajg ostatecznemu wykupowi w dniu 30.04.2021 r., chyba ze Emitent bedzie
zobowigzany do wczesniejszego ich wykupu zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji Obligacji (WEO) na podstawie
jednej z podstaw wczesniejszego wykupu. Obligacje podlegajg ponadto czesciowemu wczesniejszemu wykupowi zgodnie
z harmonogramem wykupu oraz w konkretnych okolicznosciach przewidzianych w WEO, w szczegdlnosci w przypadku
dokonania dezinwestycji okreslonych w WEO. Emitent ma prawo dokonaé dobrowolnego wczesniejszego wykupu Obligacji.
Przeprowadzenie emisji Obligacji H przez Spdtke stanowito wykonanie ostatniego z kluczowych etapéw restrukturyzacji
zadtuzenia finansowego Grupy Kapitalowej OT LOGISTICS. Emitent w dniu 31.07.2019 r., 29.08.2019 r. oraz 1.09.2020 r.
dokonat czesciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii H, w zwigzku z czym skorygowana taczna wartos¢ nominalna
obligacji serii H wyemitowanych przez Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego s$rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 101.844 tys. zt. Wartos¢ obligacji serii H wykazana w srédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi 101.011 tys. zt. Dodatkowe informacje zostaty
zamieszczone takze w nocie 6.5.2.

Wykaz zobowigzan z tytutu emisji papieréw wartosciowych na dzier 30.09.2020 r.:

termin wykupu | termin wykupu L. poczatkowa L

s - wysokos¢ stopy PO stan zadtuzenia

Rodzaj obligacji data emisji wg stanu na wg stanu na rocentowei wartos¢ emisji | waluta na 30.09.2020 r

30.09.2020r. | dzien publikacji 2 ) (wtys.) 03 :

obligacje na okaziciela 20-11-2014 29-05-2021 20-052021 | ZMienneoparteo 100000 |  PLN 14969
serii D WIBOR plus marza

obligacje na okaziciela 04-12-2017 30-04-2021 30-04-2021 zmienne oparte o 21500* | PLN 16 409
serii G WIBOR plus marza

obligacje na okaziciela 28-05-2019 30-04-2021 30-042021 | ‘mienneoparteo 104207 ** | PN 101011
serii H WIBOR plus marza

Razem 132 389

* Poczgtkowa wartos¢ emisji obligacji serii G wynosita 21.500.000 zt. Emitent w dniu 30.07.2019 r., 29.08.2019 r. oraz 31.08.2020 r. dokonat
czesciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii G, w zwigzku z czym, skorygowana tgczna wartos¢ nominalna obligacji serii G wyemitowanych
przez Emitenta na dzieri 30.09.2020 r. wynosi 16 251 768,00 zf.

** poczgtkowa wartosc¢ emisji obligacji serii H wynosita 104.207.000 zt. Emitent w dniu 31.07.2019 r., 29.08.2019 r. oraz 1.09.2020 r. dokonat
czesciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii H, w zwigzku z czym, skorygowana tqczna wartos¢ nominalna obligacji serii H wyemitowanych
przez Emitenta na dzien 30.09.2020 r. wynosi 101.843.585,24 zt.

W zwigzku z wptywem ceny z transakcji zbycia wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji w spoétce zaleznej Emitenta — Deutsche
Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie oraz floty Grupy OT LOGISTICS (nota 3.3) zaistniata podstawa wczesniejszego
proporcjonalnego wykupu Obligacji serii H oraz Obligacji serii G wyemitowanych przez Emitenta w kwocie 1,5 min zt w odniesieniu
do kazdej z ww. serii obligacji. Emitent zgodnie z postanowieniami odpowiednich warunkéw emisji wyznaczyt daty czesciowego
wykupu obligacji na dzien, odpowiednio, 31.08.2020 r. w przypadku Obligacji Serii G oraz 1.09.2020 r. w przypadku Obligacji Serii
H. Po dokonaniu dodatkowego czesciowego wykupu obligacji serii G oraz H ww. terminach, ich tagczna skorygowana wartos¢
nominalna wynosi odpowiednio, dla Obligacji serii G — 16 251 768,00 zt, a dla Obligacji serii H — 101 843 585,24 zt.

W dniu 24.02.2020 r. OT LOGISTICS S.A. dokonata wykupu wraz z nalezytymi odsetkami oraz umorzenia 6.327 obligacji serii F
o facznej wartosci nominalnej 6.327 tys. zt. Wykup obligacji nastapit w terminie wskazanym w Warunkach Emisji Obligacji serii F
inie miat on charakteru przedterminowego wykupu (termin wykupu okreslony w warunkach emisji przypadat na niedziele
23.02.2020 r.). Umorzenie obligacji serii F, wskazanych powyzej, spowodowat definitywne wygasniecie wszelkich praw
i obowigzkéw wynikajgcych z tych umorzonych obligacji. Szczegétowa informacja na temat obligacji serii F zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2019 w nocie 34.

W zwigzku z potencjalnym ryzykiem naruszenia istotnych postanowiern umowy kredytu, pozyczki oraz ustalonych pozioméw
zabezpieczen w roku 2018 Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS rozpoczeta z wierzycielami finansowymi rozmowy i ustalenia dotyczace
programu refinansowania zadtuzenia (nota 6.5.2). Jednoczesnie Zarzad Spdtki dominujacej zwraca uwage, iz poziom gtéwnych
parametréw finansowych nie spowoduje naruszenia wskaznikéw finansowych okreslonych w warunkach emisji obligacji
wyemitowanych przez Grupe oraz zawartych w umowach kredytowych i uprawniajgcych wierzycieli finansowych do wystgpienia
z zgdaniem wczesniejszego wykupu obligacji lub wczesniejszej sptaty zadtuzenia, poniewaz zgodnie z poczynionymi uzgodnieniami
w trakcie prowadzonego procesu zmian warunkéw zadtuzenia Grupy, dokonano odpowiednich zmian, odpowiednio warunkéw
emisji obligacji i uméw kredytowych, majace na celu odzwierciedlenie biezacej sytuacji finansowej Grupy, na podstawie ktérych
ustawiono poziomy wskaznikédw na nowych poziomach (w przypadku Umowy Wspdlnych Warunkéw Zadtuzenia z konsorcjum
Bankdéw, Umowy Kredytu z BGK, warunkéw emisji obligacji serii G oraz warunkéw emisji obligacji serii H).

Szczegoty dotyczace warunkdw zaciggnietych kredytdw zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:
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Na dzien 30.09.2020 r. Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS posiadata nastepujgce kredyty i pozyczki:
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* zadfuzenie wobec BGK SA zostato sptacone podacie bilansowej w catosci w dniu 10.11.2020 r.

Walut Wielkosé Wartos¢ kredytu na dzier W i Termi
aluta ielkosé¢ . arunki ermin
P iot fi i bilansow Zabezpi i
Samletiineneaiaey kredytu kredytu w walucie \:lzlotych oprocentowania sptaty abezpieczenia
Jmienne oparte o - zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spétek
BNP Paribas Bank Polska S.A. PLN 7333 - 7211 P X 30-04-2021 | zaleznych wchodzacych w sktad Grupy OT LOGISTICS,
WIBOR plus marza . . .
- zastaw na przedsiebiorstwach spétek zaleznych wchodzacych w sktad
Grupy OT LOGISTICS,
BNP Paribas Bank Polska S.A. (nastepca zZmienne oparte o - porecznie spdtek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy OT
prawny Raiffeisen Bank Polska S.A.) PLN 17741 15145 WIBOR plus marza 20-04-2021 LOGISTICS,
- przelew praw na zabezpieczenie wierzytelnosci, w tym ze sprzedazy
Jmienne oparte o wybranych nieruchomosci,
mBank S.A. PLN 12 496 - 10232 P . 30-04-2021 | - hipoteki na nieruchomosciach wchodzgcych w sktad Grupy OT
WIBOR plus marza
LOGISTICS,
- zabezpieczenia na ruchomosciach spétek wehodzacych w sktad Grupy
. zmienne oparte o OT LOGISTICS,
Bank K ALK PLN 1 - 14 -04-2021
A G eI Ll oo 5009 885 WIBOR plus marza 30-04-20 - zabezpieczenia na rachunkach bankowych istniejgcych i
dedykowanych,
Umowa konsorcjalna BNP Paribas Bank smiennVs o o - o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji,
Polska S.A., Santander Bank Polska S.A., PLN 34167 - 23598 . 30-04-2021 | - umowy podporzadkowania wierzytelnosci,
WIBOR plus marza ) .
mBank S.A. - weksel wtasny in blanco z deklaracja wekslowa.
Erste&St.Bank EUR 3750 1575 7117 state 31-07-2025 | hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
PBZ EUR 983 467 2111 state 31-05-2025 hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
PBZ EUR 8500 7 351 33224 state 31-03-2030 hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
. . zmienne oparte o
I F WA - PLN 11 - 11 . 26-04-2021 k
undusz Mistral S.A. - pozyczka 000 368 WIBOR plus marza 6-04-20 bra
HSBC Bank plc. GBP 50 50 248 state 31-07-2026 | poreczenie rzagdowe
125139
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Na dzien 31.12.2019 r. Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS posiadata nastepujgce kredyty i pozyczki:
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Walut Wielkosé Wartos¢ kredytu na dzier W i Termi
aluta ielkosé¢ . arunki ermin
P iot fi i bilansow Zabezpi i
eamletiineneaiaey kredytu kredytu w walucie \:lzlotych oprocentowania sptaty abezpieczenia
Jmienne oparte o - zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spétek
BNP Paribas Bank Polska S.A. PLN 39841 - 38597 P X 30-04-2021 | zaleznych wchodzacych w sktad Grupy OT LOGISTICS,
WIBOR plus marza . . .
- zastaw na przedsiebiorstwach spétek zaleznych wchodzacych w sktad
Grupy OT LOGISTICS,
BNP Paribas Bank Polska S.A. (nastepca zmienne oparte o - porecznie spoétek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy OT
prawny Raiffeisen Bank Polska S.A.) PLN 38539 34639 WIBOR plus marza 20-04-2021 LOGISTICS,
- przelew praw na zabezpieczenie wierzytelnosci, w tym ze sprzedazy
Jmienne oparte o wybranych nieruchomosci,
mBank S.A. PLN 40757 - 40 040 p . 30-04-2021 | - hipoteki na nieruchomosciach wchodzgcych w sktad Grupy OT
WIBOR plus marza
LOGISTICS,
- zabezpieczenia na ruchomosciach spétek wchodzacych w sktad Grupy
. zmienne oparte o OT LOGISTICS,
Bank K A, PLN 1 - 14 -04-2021
A3 S e Ll s 5009 300 WIBOR plus marza 30-04-20 - zabezpieczenia na rachunkach bankowych istniejgcych i
dedykowanych,
Umowa konsorcjalna BNP Paribas Bank smiennVs o o - o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji,
Polska S.A., Santander Bank Polska S.A., PLN 34167 - 32695 . 30-04-2021 | - umowy podporzadkowania wierzytelnosci,
WIBOR plus marza ) .
mBank S.A. - weksel wtasny in blanco z deklaracja wekslowa.
Erste&St.Bank EUR 3750 1811 7711 state 31-07-2025 | hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
PBZ EUR 983 541 2303 state 31-05-2025 hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
PBZ EUR 8500 7932 33779 state 31-03-2030 hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Erste&St.Bank EUR 148 8 35 state 03-08-2020 | zastaw na rachunkach bankowych, weksel
. . zmienne oparte o
| Fundusz Mistral S.A. - pozyczka PLN 2 000 2084 WIBOR plus marza 26-04-2021 | brak
206 183
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6.5.28. Zobowigzania warunkowe oraz ustanowione zabezpieczenia kredytow i zobowigzan finansowych

Na dzien 30.09.2020 r. Grupa OT LOGISTICS posiadata nastepujace zabezpieczenia zaciggnietych kredytow:

PSA Transport Ltd.

19

Kwota
Bank Numer umowy Rodzaj umowy przyznanego Kwota wykorzystanego kredytu Opis zabezpieczenia
kredytu
BNP Paribas Bank Polska umowa o limit 15,15 min PLN (kredyt) oraz 2,53 min
S.A. (nastepca prawny CDR/L/40686/13 wierzvtelnodci 17,74 min PLN PLN (ustanowiona gwarancja - zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spétek zaleznych
Raiffeisen Bank Polska S.A.) ¥ nalezytego wykonania kontraktu) wchodzacych w sktad Grupy OT LOGISTICS,
BNP Paribas Bank Polsk elocel linii - zastaw na przedsigbiorstwach spétek zaleznych wchodzacych w sktad
an ;’5 A ankFolska | \wAR/4050/13/202/CB ”m°"‘“’l‘(w'§ fce OWEIINIt | 7 33 min PLN 7,21 min PLN Grupy OT LOGISTICS,
o redy Lol - porecznie spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy OT LOGISTICS,
mBank SA. 08/105/15/2/UX -umowa o linie 12,5 min PLN 10,23 min PLN - przelew pra'w na zabez’pi.eczenie wierzytelnosci, w tym ze sprzedazy
wieloproduktowa wybranych nieruchomosci,
R . : - hipoteki na nieruchomosciach wchodzacych w sktad Grupy OT LOGISTICS,
Bank Gospodarstwa umowa kredytu z dnia Y™ na finansowanie - zabezpieczenia na ruchomosciach spétek wchodzacych w sktad Grupy OT
X P 28.04.2016r.2 nabycia akcji Luka Rijeka 15,01 min PLN 14,89 min PLN P P acy Py
Krajowego S.A. bzniejszymi zmianami d.d LOGISTICS,
P il - - zabezpieczenia na rachunkach bankowych istniejacych i dedykowanych,
Umowa konsorcjalna BNP 23,60 min PLN (kredyt) oraz 2,26 min | - oSwiadczenia o poddaniu sig egzekucji,
Paribas Bank Polska S.A., umowa kredytu z dnia umowa celowego 3417 min PLN PLN (ustanowiona gwarancja - umowy podporzgdkowania wierzytelnosci,
Santander Bank Polska S.A., 6.02.2017r. kredytu inwestycyjnego 1 nalezytego wykonania kontraktu - weksel wtasny in blanco z deklaracjg wekslowa.
mBank S.A. Santander Bank Polska S.A.)
ki 6tki
Erste&St.bank umowy r"edytu spotkl umowa kredytowa 3,75 min EUR 7,12 min PLN hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Luka Rijeka d.d.
PBZ umowa kr.?dyt“ spofki ”T“°W3 ° krEdyt 0,98 min EUR 2,11 min PLN hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Luka Rijeka d.d. inwestycyjny
umowa kredytu spotki umowa o kredyt .
PBZ . . . 8,5 min EUR 33,22 min PLN hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Luka Rijeka d.d. inwestycyjny
HSBC Bank plc. umowa kredytu spétki umowa o kredyt COVID 0,05 min GBP 0,25 min PLN poreczenie rzadowe
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Na dzien 31.12.2019 r. GK OT LOGISTICS posiadata nastepujgce zabezpieczenia zaciggnietych kredytow:

Bank

Numer umowy

Rodzaj umowy

Kwota
przyznanego
kredytu

Kwota wykorzystanego kredytu

Opis zabezpieczenia

BNP Paribas Bank Polska

umowa o limit

34,64 min PLN (kredyt) oraz 21,54

wieloproduktowa

S.A. (nastepca prawny CDR/L/40686/13 wierzvtelnodci 38,54 min PLN min PLN (ustanowiona gwarancja
Raiffeisen Bank Polska S.A.) ¥ nalezytego wykonania kontraktu)
BNP Paribas Bank Polska WAR/4050/13/202/CB umowa W|eIoceI0yveJ linii 39,84 min PLN 38,60 min PLN
S.A. kredytowej
lini
mBank S.A. 08/105/15/2/UX ymowa o finie 40,76 min PLN 40,04 min PLN

Bank Gospodarstwa
Krajowego S.A.

umowa kredytu z dnia
28.04.2016 1.z
pdzniejszymi zmianami

umowa na finansowanie
nabycia akcji Luka Rijeka
d.d.

15,01 min PLN

14,30 min PLN

Umowa konsorcjalna BNP
Paribas Bank Polska S.A.,

umowa kredytu z dnia

umowa celowego

32,69 min PLN (kredyt) oraz 2,13 min
PLN (ustanowiona gwarancja

- zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spétek zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy OT LOGISTICS,

- zastaw na przedsiebiorstwach spotek zaleznych wchodzacych w sktad
Grupy OT LOGISTICS,

- porecznie spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy OT LOGISTICS,

- przelew praw na zabezpieczenie wierzytelnosci, w tym ze sprzedazy
wybranych nieruchomosci,

- hipoteki na nieruchomosciach wchodzacych w sktad Grupy OT LOGISTICS,
- zabezpieczenia na ruchomosciach spétek wchodzacych w sktad Grupy OT
LOGISTICS,

- zabezpieczenia na rachunkach bankowych istniejacych i dedykowanych,
- o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji,

- umowy podporzadkowania wierzytelnosci,

Luka Prijevoz d.o.o.

inwestycyjny

4,17 min PLN
Santander Bank Polska S.A., 6.02.2017 . kredytu inwestycyjnego 34,40 nalezytego wykonania kontraktu - weksel wtasny in blanco z deklaracjg wekslowa.
mBank S.A. Santander Bank Polska S.A.)
Erste&St.bank umowy krfedytu SR umowa kredytowe 3,75 min EUR 7,71 min PLN hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Luka Rijeka d.d.
PBZ umowa kr'fedytu spéfki umowa N kr.edyt 0,98 min EUR 2,30 min PLN hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Luka Rijeka d.d. inwestycyjny
umowa kredytu spotki umowa o kredyt )
PBZ . X R 8,5 mIn EUR 33,78 min PLN hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Luka Rijeka d.d. inwestycyjny
umowa kredytu spotki umowa o kredyt
Erste&St.bank 0,15 min EUR 0,03 min PLN zastaw na rachunkach bankowych, weksel
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Ustanowione zabezpieczenia z tytutu umow leasingowych zawartych przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej OT

LOGISTICS na dzien 30.09.2020 r.:

Rodzaj zabezpieczenia kwota

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg 30259
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji 14 216
gwarancja zaptaty 1387
przewtaszczenie na zabezpieczenie, zastaw rejestrowy i finansowy, przelew 2473
wierzytelnosci na zabezpieczenie, poreczenie

Razem 48 335

Zobowigzania warunkowe spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kap

itatowej OT LOGISTICS na dzier 30.09.2020 r.:

Rodzaj zabezpieczenia kwota

zabezpieczenie celne 4965
poreczenie wykonania uméw 4200
zabezpieczenia wykonania uméw handlowych 25159
Razem 34324

Grupa posiada takze umowy faktoringu, w ramach ktdrych posiada zobowigzanie warunkowe w postaci weksli wtasnych in blanco
z deklaracjg wekslowg w ramach okreslonych limitéw faktoringowych, facznie do 46,5 min zt na dzien 30.09.2020 r.

Ustanowione zabezpieczenia z tytutu umow leasingowych zawartych przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej

OT LOGISTICS na dzien 31.12.2019 r.:

Rodzaj zabezpieczenia kwota

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg 30320
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji 11743
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej 54
Razem 42 117

Zobowigzania warunkowe spétek wchodzacych w sktad Grupy Kap

itatowej OT LOGISTICS na dzieh 31.12.2019 r.:

Rodzaj zabezpieczenia kwota

zabezpieczenie celne 5746
poreczenie wykonania umoéw 130
zabezpieczenia wykonania umoéw handlowych 24217
Razem 30093

Czes¢ z powyzej otrzymanych gwarancji i poreczen zabezpieczona jest hipoteka umowng, wekslami wtasnymi in blanco z deklaracja
wekslowg oraz oswiadczeniami o poddaniu sie egzekuciji.

Grupa posiada takze umowy faktoringu, w ramach ktdrych posiada zobowigzanie warunkowe w postaci weksli wtasnych in blanco
z deklaracja wekslowg w ramach okreslonych limitéw faktoringowych, tacznie do kwoty 58 min zt na dziern 31.12.2019 r.

Pozostate zobowigzania warunkowe istniejace na dziern 30.09.2020 r. oraz 31.12.2019 r.

Na dziert 30.09.2020 r. oraz 31.12.2019 r. Grupa posiada wynagrodzenie warunkowe wynikajace z nabycia udziatéw sp6tki Sealand
Logistics Sp. z 0.0. (nota 6.5.25). Zobowigzanie to ma charakter zobowigzania z tytutu $wiadczenia ustug przez dotychczasowych
udziatowcdw (Sprzedajacych) spotki Sealand Logistics Sp. z 0.0., a jego wysoko$¢ uzalezniona jest od osiggniecia okreslonych
wynikéw finansowych ww. spétki w okresie do 2021 r. oraz od spetnienia warunku nieprzerwanego zatrudnienia Sprzedajgcych w
tym okresie. Na dzien bilansowy Grupa przeanalizowata prawdopodobienstwo osiggniecia okreslonych wynikow finansowych przez
spotke C.Hartwig Gdynia S.A. (wskutek potgczenia ze spdtka Sealand Logistics Sp. z 0.0.) w latach 2017-2021. Na podstawie planéw
finansowych za te lata Grupa ocenita, ze réznica pomiedzy planowanymi wynikami finansowymi za ten okres a wartosciami
wyszczegblnionymi w umowie jako wartosci minimalne jest na tyle znaczaca, ze istnieje wysokie prawdopodobienstwo braku
koniecznosci poniesienia dodatkowej zaptaty z tego tytutu, w zwigzku z czym Grupa zdecydowata o braku koniecznosci rozpoznania
zobowigzania z tego tytutu. Potencjalna zdyskontowana minimalna wartos¢ tego zobowigzania warunkowego, gdyby wszystkie
warunki umowne zostaty spetnione, wynositaby ok. 11.100 tys. zt. W umowie nabycia udziatdw brak jest ograniczenia maksymalne;j
wartosci tego zobowigzania.

Zgodnie z obowigzujagca umowa koncesyjng od 2016 r. Luka Rijeka d.d. jest zobowigzana do utrzymywania minimalnych,
gwarantowanych pozioméw ustug okreslonych w ilosciach przetadowanych tadunkéw oraz wysokosci przychodédw operacyjnych
wynikajgcych z wstepnych biznesplanéw przedtozonych Zarzagdowi Portu w Rijece w momencie zawarcia umowy. Gdyby minimalne
poziomy ustug nie zostaty spetnione, Zarzad Portu w Rijece bytby uprawniony do naliczania kar koncesyjnych w oparciu o wariancje
rzeczywistych i poczatkowo planowanych pozioméw ustug. Obecnie Grupa jest w trakcie finalizowania zaktualizowanego
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biznesplanu i aktywnie negocjuje z Zarzadem Portu w Rijece zmiane tresci umowy koncesyjnej, w tym zmiane poziomu
minimalnych, gwarantowanych poziomdéw ustug. Obecna, kalkulowana, maksymalna kwota zobowigzania spétki Luka Rijeka d.d.
z tytutu ww. kar za lata 2016-2019 wynosi tacznie 62,9 min HRK (ok. 36,0 min zt). Grupa zaktada brak koniecznosci poniesienia optat
z tego tytutu, poniewaz oczekuje, ze zmiany w postanowieniach umowy koncesyjnej obejma takze uzgodnienie anulowania ww.
kar umownych.

6.5.29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszych tabelach zaprezentowane zostaty transakcje z jednostkami powigzanymi za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2020
r. oraz na dziert 30.09.2020 r.

01.01.2020 - 30.09.2020 Przychody Koszty Przychody odsetkowe Koszty odsetkowe

Jednostki stowarzyszone, w tym: - - - -
RCS Shipping Co. Ltd. - - - -
Jednostka dominujaca wyzszego szczebla - | Fundusz

Mistral S.A. ) 1 ) 284
Pozostate podmioty powigzane, w tym: 10 649 550 4 -
Trade Trans Spedition GmbH 5727 4 - -
pozostate podmioty powigzane 4922 546 4 -
Razem 10 649 551 4 284

30.09.2020 Naleznosci Zobowiazania Udzielone pozyczki Otrzymane pozyczki

Jednostki stowarzyszone, w tym: 201 - - -
Jadranska vrata d.d. 201 - - -
Jednostka dominujaca wyzszego szczebla - | Fundusz

Mistral S.A. ) ) " 11368
Pozostate podmioty powigzane, w tym: 2523 137 54 -
Trade Trans Spedition GmbH 2174 - - -
pozostate podmioty powigzane 349 137 54 -
Razem 2724 137 54 11 368

W opinii Zarzadu Jednostki dominujgcej naleznosci i zobowigzania wykazane na dzier 30.09.2020 r. zostang uregulowane w formie
ptatnosci. W ponizszych tabelach zaprezentowane zostaty transakcje z jednostkami powigzanymi za okres 9 miesiecy zakoriczony
30.09.2019 r. oraz na dzier 31.12.2019 r.

01.01.2019 - 30.09.2019 Przychody Koszty Przychody odsetkowe Koszty odsetkowe

Jednostki stowarzyszone, w tym: 1 7 - -
Jadranska vrata d.d. - 7 - -
RCS Shipping Co. Ltd. 1 - - -
Jednostka dominujaca wyiszego szczebla - | Fundusz ) 1 ) 52
Mistral S.A.

Pozostate podmioty powigzane, w tym: 17 466 938 4 -
Trade Trans Spedition GmbH 12 354 688 - -
pozostate podmioty powigzane 5112 250 4 -
Razem 17 467 946 4 52

31.12.2019 Naleznosci Zobowiazania Udzielone pozyczki Otrzymane pozyczki

Jednostki stowarzyszone, w tym: 340 - - -
Jadranska vrata d.d. 340 - - -
:\::is::asltlgiflominujaca wyiszego szczebla - | Fundusz 140 3 ) 2084
Pozostate podmioty powigzane, w tym: 4909 920 247 -
Trade Trans Spedition GmbH 3641 14 - -
pozostate podmioty powigzane 1268 76 247 -
Razem 5389 93 247 2084

Informacje o utworzonych odpisach z tytutu utraty wartosci naleznosci od jednostek powigzanych na dzien 30.09.2020 r.
oraz 31.12.2019 r. znajduja sie w nocie 6.5.22.
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Emitent w dniu 21.02.2020 r. zawart porozumienie (Porozumienie) z gtéwnym akcjonariuszem Spétki dominujacej, | Fundusz Mistral
S.A. (Akcjonariusz), w ktdrym Akcjonariusz zobowigzat sie do dokapitalizowania Spétki dominujgcej na warunkach wskazanych
w Porozumieniu. Z zastrzezeniem warunkéw opisanych w Porozumieniu, Akcjonariusz zobowigzat sie do zapewnienia Spdtce
dominujgcej dokapitalizowania poprzez: (1) objecie 1.500.000 akcji serii E w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoéfki
dominujacej (Akcje) na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki dominujgcej z dnia 10.10.2019 r.,
badz (2) udzielenie Spétce dominujacej niezabezpieczonej pozyczki podporzadkowanej na kwote 9.000.000 zt albo kwote
stanowigca réznice pomiedzy wartoscig Akcji faktycznie objetych przez Akcjonariusza zgodnie z punktem (1) a kwotg 9.000.000 zt
(Pozyczka). taczna kwota dokapitalizowania nie bedzie nizsza niz 9.000.000,00 zt. Zgodnie z zapisami Porozumienia, w przypadku
udzielenia dokapitalizowania w formie Pozyczki, bedzie ona podporzadkowana w spfacie wobec wierzytelnosci przystugujacej
zabezpieczonym wierzycielom finansowym Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS, tj. BGK, Bankom Konsorcjum, Obligatariuszom
Obligacji serii G oraz Obligatariuszom Obligacji serii H, przy czym Akcjonariusz moze dokonac konwersji swojej wierzytelnosci
z tytutu Pozyczki na akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki dominujacej, poprzez ich potracenie z wierzytelnoscig
Spotki dominujacej z tytutu obowigzku zaptaty przez Akcjonariusza ceny emisyjnej tych akcji. Spotka dominujaca zobowigzana byta
wykorzystac¢ srodki pozyskane z tytutu Porozumienia na potrzeby biezgcej dziatalnosci Spétki dominujacej. Finansowanie zostanie
udzielone przez Akcjonariusza pod warunkiem i w terminie zwigzanym z zakoriczeniem dezinwestycji okreslonych aktywow
Akcjonariusza i pozyskania potrzebnych srodkéw finansowych. Zgodnie z warunkami wskazanymi w Porozumieniu Akcjonariusz
dokonat zasilenia Spétki dominujacej w formie pozyczki podporzadkowanej. Srodki wptynety do Spétki dominujacej w dniu
7.04.2020 .

W 2020 r. Pan Konrad Hernik, Prezes Zarzadu Spotki dominujgcej, dokonat transakcji nabycia akcji Spotki dominujacej. Szczegoty
zostaty opisane w nocie 2.5.4.

W dniu 16.03.2020 r. wptyneto do Spétki dominujacej od | Funduszu Mistral Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Fundusz")
zawiadomienie w trybie art. 69 Ustawy o ofercie o zmianie udziatu Funduszu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spoétce dominujace;.
Zgodnie z trescig otrzymanego zawiadomienia bezposredni udziat Funduszu w ogélnej liczbie gtoséw w Spotce dominujgcej wzrdst
0 3,47% i wynosi obecnie 60,99%.

6.5.30. Instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie s wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie ujawnia
wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, ze wartos$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dziert 30.09.2020 r. oraz na dzien
31.12.2019 r. nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
za poszczegdlne okresy z nastepujgcych powoddéw:

= w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

= instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na transakcjach rynkowych.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema gtéwnymi poziomami wyceny wedtug wartosci godziwej,
odzwierciedlajgcymi podstawe przyjetg do wyceny kazdego z instrumentéw. W okresie sprawozdawczym poziomy hierarchii
wartosci godziwej nie zmienity sie w stosunku do tych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2019.

6.5.31. Zbycie jednostki zaleznej

W dniu 18.08.2020 r. doszto do zamkniecia transakcji sprzedazy, w ramach ktérej Emitent sprzedat na rzecz Rhenus PartnerShip
GmbH & Co. KG 81,08% akcji w Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy), tj. wszystkie akcje spotki posiadane
przez Emitenta. Szczegdty transakcji zostaty opisane w punkcie 3.3 niniejszego raportu.

Aktywa netto zbytego podmiotu na dzien jego sprzedazy wynosity 38.747 tys. zt. Efekt utraty kontroli nad jednostka zalezng zostat
zaprezentowany w srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i catkowitych dochoddéw
W pozycji Pozostate koszty operacyjne w kwocie -1.513 tys. zt, w tym 5.613 tys. zt to kwota réznic kursowych dotyczacych tej spotki
ujetych w innych catkowitych dochodach i zakumulowanych w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego, ktére w momencie sprzedazy
spotki zostaty przeniesione z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego jako korekta wynikajgca z przeklasyfikowania. Catkowita
wartos¢ srodkdw pienieznych za sprzedane udziaty wynosita 17.990 tys. zt, natomiast wartos¢ srodkéw pienieznych posiadanych
przez Deutsche Binnenreederei AG na moment sprzedazy wynosita 7.080 tys. zt. W srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2020 r. przeptywy netto w kwocie 10.910 tys. zt
z tytutu opisanej powyzej transakcji zostaty ujete w pozycji Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych. Do dnia utraty kontroli
spotka Deutsche Binnenreederei AG byta konsolidowana metoda petna.

W sktad transakcji sprzedazy akcji ww. spétki na rzecz Rhenus PartnerShip GmbH & Co. KG wchodzity takze umowa sprzedazy czesci
floty jednostek srodlgdowych oraz umowa sprzedazy oraz przeniesienia praw oraz obowigzkéw wynikajgcych z uméw z klientami.
Szczegoty transakcji zostaty opisane w punkcie 3.3 niniejszego raportu.
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6.5.32. Pomoc rzagdowa otrzymana w zwigzku z przeciwdziataniem skutkom pandemii koronawirusa (COVID-19)

Zgodnie z zapisami polskiej ustawy o szczegdlnych instrumentach wsparcia w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV- 2
(tzw. Tarcza Antykryzysowa) Grupa OT LOGISTICS uzyskata w okresie 9 miesiecy 2020 r. czesciowe zwolnienie z obowigzku optacenia
zobowigzania z tytutu sktadek ZUS w wysokosci 111 tys. zt.

Dodatkowo w okresie 9 miesiecy 2020 r. Grupa OT LOGISTICS uzyskata dofinansowanie do wynagrodzen pracownikdw nieobjetych
przestojem ze $rodkéw Funduszu Gwarantowanych Swiadczeri Pracowniczych przyznawanych na rzecz ochrony miejsc pracy.
Szacowana przez Grupe kwota tego dofinansowania wynosi ok. 5.283 tys. zt.

Spotka zalezna PSA Transport Ltd. w ramach przeciwdziataniu skutkom pandemii koronawirusa (COVID-19) otrzymata w czerwcu
2020 r. pomoc rzagdowa od rzadu brytyjskiego, ktora polegata na udzieleniu przez rzad brytyjski poreczenia kredytu bankowego
otrzymanego przez tg spotke z banku HSBC Bank plc. w kwocie 50 tys. GBP oraz na sptacaniu przez rzad brytyjski odsetek
kredytowych w pierwszym r. obowigzywania tej umowy kredytowe;j.

Pozostata pomoc rzagdowa otrzymana przez Grupe OT LOGISTICS w okresie 9 miesiecy 2020 r. wynosi 89 tys. zt.
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7. OTLOGISTICS S.A. - SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1.01.2020 R. DO 30.09.2020 R. SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA

O RACHUNKOWSCI

7.1. Bilans

AKTYWA 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
A. AKTYWA TRWALE 419913 474 769 530 539
I. Wartosci niematerialne i prawne 3285 4831 5713
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - - -
2. Wartos$¢ firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 3285 3235 3457
4. WNIP w trakcie realizacji - - 2256
5. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - 1596 -
1. Rzeczowe aktywa trwate 16 099 37638 36 697
1. Srodki trwate 16 099 27 459 26 609
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 38 39 39
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 269 292 300
c) urzadzenia techniczne i maszyny 211 292 320
d) $rodki transportu 7779 18038 16 864
e) inne $rodki trwate 7 801 8798 9 086
2. Srodki trwate w budowie - 10 180 10 089
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - - -
11l. Naleznosci dtugoterminowe - - -
1. Od jednostek zaleznych - - -
2. Od jednostek wspotzaleznych i stowarzyszonych - - -
3. Od pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca i inne B : }
jednostki z grupy kapitatowej)
4. Od pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate ) " )
zaangazowanie w kapitale
5. Od pozostatych jednostek - - -
IV. Inwestycje diugoterminowe 385 321 412 877 467 544
1. Nieruchomosci 11 760 11799 13042
2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 373 470 400 987 454 409
a) w jednostkach zaleznych 371294 395 874 452 096
- udziaty lub akcje 371294 395 874 439 605
- udzielone pozyczki - - 12 491
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych - - -
- udziaty lub akcje - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
c) w pozostatych jednostkach powigzanych (jednostka dominujaca i inne . . )
jednostki z grupy kapitatowej)
- udziaty lub akcje - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
d) w pozostatych jednostkach, w ktérych Spétka posiada trwate
zz:angpaiowart?e wjkapitale e P 202 239 239
- udziaty lub akcje 202 239 239
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
e) w pozostatych jednostkach 1974 4874 2074
- udziaty lub akcje 574 574 574
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1400 4300 1500
3. Inne inwestycje dtugoterminowe (niefinansowe) 92 92 92
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 207 19 423 20584
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 847 12 643 12 814
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 360 6779 7770
B. AKTYWA OBROTOWE 68 434 70211 63 083
I. Zapasy 33 33 33
1. Materiaty (w tym czesci zamienne) 33 33 33
2. Pétprodukty i produkty w toku - - -
3. Zaliczki na dostawy i ustugi - - -
11. Naleznosci krétkoterminowe 52537 38 222 48 706
1. Naleznosci od jednostek zaleznych 26 088 10 100 17 620
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 3749 4484 9552
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AKTYWA

30.09.2020

31.12.2019

30.09.2019

- do 12 miesiecy

3749

4484

9552

- powyzej 12 miesiecy

b) inne (w tym wynikajgce z ustalenia przychoddw z niezakoriczonych
umdw o ustugi)

22339

5616

8068

2. Naleznosci od jednostek wspotzaleznych i stowarzyszonych

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne (w tym wynikajace z ustalenia przychodéw z niezakoriczonych
umdw o ustugi)

3. Naleznosci od pozostatych jednostek powigzanych (jednostka
dominujaca i inne jednostki z grupy kapitatowej)

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

b) inne (w tym wynikajace z ustalenia przychoddw z niezakoriczonych
umoéw o ustugi)

4. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych Spotka posiada trwate
zaangazowanie w kapitale

129

119

104

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:

129

119

104

- do 12 miesiecy

129

119

104

- powyzej 12 miesiecy

b) inne (w tym wynikajace z ustalenia przychoddw z niezakoriczonych
umdw o ustugi)

5. Naleznosci od pozostatych jednostek

26321

28 003

30982

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:

21983

19122

21456

- do 12 miesiecy

19122

- powyzej 12 miesiecy

21983

21456

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen

3023

6879

7676

c) inne (w tym wynikajace z ustalenia przychoddw z niezakoriczonych
umow o ustugi)

1314

2002

1850

d) dochodzone na drodze sadowej

11l Inwestycje krétkoterminowe

15 147

27 795

9931

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

15 147

27 795

9931

a) w jednostkach zaleznych

11941

18 301

8285

- udzielone pozyczki

11941

18 301

8285

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach powigzanych (jednostka dominujaca i inne
jednostki z grupy kapitatowej)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

d) w pozostatych jednostkach, w ktérych Spétka posiada trwate
zaangazowanie w kapitale

54

247

224

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

54

247

224

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

e) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

f) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- lokaty krétkoterminowe

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

C. NALEZNE WPEATY NA KAPITAt PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE

SUMA AKTYWOW

488 347

544 980

593 621
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PASYWA 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
PASYWA
A. KAPITAL WEASNY 50 654 82136 137 542
I. Kapitat podstawowy 2 880 2 880 2 880
II. Kapitat zapasowy 209 997 206 904 205513
- nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng udziatow ) . .
(akcji)
I1l. Kapitat z aktualizacji wyceny 2008 5042 6492
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej - - -
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe (5072) (5072) (4 297)
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki - - -
- na udziaty (akcje) wtasne - - -
V. Kapitat z rozliczenia potaczenia (2573) (2573) (3 348)
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych (125 104) (77 100) (77 179)
VII. Zysk (strata) netto (31 483) (47 945) 7481
VIII. Odpisy z zysku netto w ciggu r. obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 437 693 462 844 456 080
I. Rezerwy na zobowigzania 19 213 15560 15599
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6392 6392 6392
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 622 715 754
- dtugoterminowa 70 70 83
- krétkoterminowa 552 645 671
3. Pozostate rezerwy 12 199 8453 8453
- dtugoterminowe 7 750 7 750 7 750
- krétkoterminowe 4449 703 703
1l. Zobowigzania diugoterminowe 50 654 53 969 157 583
1. Wobec jednostek zaleznych - - -
2. Wobec jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych - - -
3. Wobec pozostatych jednostek powigzanych (jednostka
dominujaca i inne jednostki z grupy kapitatowej) ) . 2000
4. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate ) " )
zaangazowanie w kapitale
5. Wobec pozostatych jednostek 50 654 51969 155 583
a) kredyty i pozyczki - - -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 14911 117 237
c) inne zobowigzania finansowe 6154 4158 4546
d) zobowigzania wekslowe - - -
e) inne 44 500 32900 33 800
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 361678 392 097 281671
1. Wobec jednostek zaleznych 113 254 89998 91304
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 25633 28 126 29 406
- do 12 miesiecy 25633 28 126 29 406
- powyzej 12 miesigcy - - -
b) inne 87 621 61872 61 898
2. Wobec jednostek wspdtzaleznych i stowarzyszonych - - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne - - -
3. W.ob(?c po.z.osta’r.ych jednf)stek powiqz.anych (.jednostka 11 368 37 56
dominujaca i inne jednostki z grupy kapitatowej)
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesigcy - - -
b) inne 11368 84 52
4. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate ) } )
zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne - - -
5. Wobec pozostatych jednostek 236 906 301953 190 142
a) kredyty i pozyczki 48 173 112 000 115 667
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 132 389 125 089 22 317
c) inne zobowigzania finansowe 3137 1513 1489
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 15379 33392 24 126
- do 12 miesiecy 15379 33392 24 126
- powyzej 12 miesigcy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 1520 1520 -

f) zobowigzania wekslowe
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PASYWA 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019

g) z tytutu podatké.w, cet, ubezPieczeﬁ.spo’fecznych i 3053 2817 2920
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen 569 902 543
i) inne 32 686 24721 23081
6. Fundusze specjalne 150 59 170
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 6148 1218 1226
1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 6148 1218 1226
- dtugoterminowe 4241 1192 1198
- krétkoterminowe 1908 26 28
SUMA PASYWOW 488 347 544 980 593 621

Szczecin, dnia 30 listopada 2020 r.

Konrad Hernik Kamil Jedynak Magdalena Dziecielewska-Gorzata
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Osoba sporzqdzajgca
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za okres 3 za okres 9 za okres 3 za okres 9
miesigcy miesigcy miesigcy miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 44194 133728 87558 216928
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw i ustug, w tym: 44 194 133728 87 558 216 928
o mow s e
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw - - - -
- od jednostek zaleznych, wspétzaleznych, stowarzyszonych, jednostki B ) B B
dominujacej i innych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej
B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow (37 430) (112 883) (74 955) (191 329)
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, w tym: (37 430) (112 883) (74 955) (191 329)
domimisest iy otk wehodimeseh w s ropy Kaitalowe (31023) (o2125) @soss)|  (130226)
Il. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw, w tym: - - - -
- od jednostek zaleznych, wspétzaleznych, stowarzyszonych, jednostki ) ) B )
dominujacej i innych jednostek wchodzgcych w sktad grupy kapitatowe;j
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 6764 20 845 12 603 25598
D. Koszty sprzedazy (375) (1279) (918) (2 082)
E. Koszty ogdlnego zarzadu (6394) (17 101) (7722) (19 242)
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) (5) 2 466 3962 4275
G. Pozostate przychody operacyjne 31032 31630 (2151) 975
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 28 235 28 363 (348) 470
1. Dotacje 663 663 - -
1. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych - - - -
IV. Inne przychody operacyjne 2133 2 604 (1 803) 505
H. Pozostate koszty operacyjne (9 273) (14 917) 1371 (808)
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych - - - -
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (172) (2722) - -
I11. Inne koszty operacyjne (9101) (12 195) 1371 (808)
1. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 21754 19179 3181 4442
J. Przychody finansowe 215 629 4237 39205
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 10 10 3779 3779
- od jednostek zaleznych - - 3749 3749
- od jednostek wspotzaleznych i stowarzyszonych - - - -
;::n::;g:::xcehvielir;?::;k, w ktérych Spotka posiada trwate 10 10 29 29
II. Odsetki, w tym: 188 601 458 1296
- od jednostek zaleznych 186 591 399 974
- od jednostek wspotzaleznych i stowarzyszonych - - - -
- od pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca i inne ) ) . )
jednostki z grupy kapitatowej)
- od pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate 1 4 3 4
zaangazowanie w kapitale
Il. Zysk z rozchodu aktywéw finansowych, w tym: - - - -
- od jednostek zaleznych - - - -
- od jednostek wspdtzaleznych i stowarzyszonych - - - -
- od pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca i inne ) ) ) )
jednostki z grupy kapitatowej)
- od pozostatych jednostek, w ktérych Spotka posiada trwate ) ) ) )
zaangazowanie w kapitale
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za okres 3 za okres 9 za okres 3 za okres 9
miesiecy miesigcy miesigcy miesigcy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019

IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 18 18 - -
V. Inne - - - 34130
K. Koszty finansowe (14 780) (53 494) (7513) (33 136)
I. Odsetki, w tym: (3101) (13 069) (6 438) (16 763)
- dla jednostek zaleznych (244) (843) (374) (1055)
- dla jednostek wspoétzaleznych i stowarzyszonych - - - -
?dla pozgsta'{ych Jedryostek Rowmzanych (jednostka dominujaca i inne (131) (284) (31) (52)
jednostki z grupy kapitatowej)

- dla pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate B ) B B
zaangazowanie w kapitale

II. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: (9 144) (9 144) - -
- w jednostkach zaleznych (9 144) (9 144) - -
- w jednostkach wspdtzaleznych i stowarzyszonych - - - -
- w pozostatych jednostkach powigzanych (jednostka dominujaca i inne , ) ) }
jednostki z grupy kapitatowej)

- w pozostatych jednostkach, w ktérych Spétka posiada trwate ) ) ) }
zaangazowanie w kapitale

IIl. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych (188) (491) (253) (6 089)
IV. Inne (2347) (30791) (822) (10 284)
L. Zysk (strata) brutto (1+J-K) 7189 (33 687) (95) 10510
M. Podatek dochodowy - (2 204) 2472 3029
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - - - -
0. Zysk (strata) netto (L-M-N) 7189 (31483) (2567) 7481
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7.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
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01.01.2020-30.09.2020

01.01.2019-31.12.2019

01.01.2019-30.09.2019

1. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 82 136 130 081 138 209
- korekty btedow ) . }
I. a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 82136 130 081 138 209
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 2 880 2880 2 880
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego ) . }
a) zwiekszenie, w tym: ) . }
- podwyzszenie kapitatu ) ) B
b) zmniejszenie, w tym: ) ) }
- umorzenia udziatéw (akcji) ) ) i
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 2 880 2 880 2 880
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu ) ) }
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy : } :
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu . . }
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu ) ) }
3.1. Udziaty (akcje wtasne) na koniec okresu ) } :
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 206 963 205 454 202914
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 3034 1509 2599
a) zwiekszenie, w tym: 3034 1509 2599
- k. rezerwowy przeznaczony na pokrycie tacznej ceny nabycia przez
Spotke akeji wrasnych - - -
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) ) 58 58
- przejecie spotki Rentrans International Spedition 02.04.2019r. ) ) 2540
- kapitat z aktualizacji wyceny 3034 1450 }
- rejestracja w KRS emisji akcji serii D ) ) .
b) zmniejszenie ) )
- pokrycie straty ) }
- k. rezerwowy przeznaczony na pokrycie tacznej ceny nabycia przez
Spotke akcji wiasnych - - -
4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 209 997 206 963 205513
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 5042 6492 6492
Kapitat z aktualizacji na poczatek okresu po potgczeniu 5042 6492 6492
5.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 3034 1450 }
a) zwiekszenie ) ) }
- wycena Srodkéw trwatych ) ) }
b) zmniejszenie, w tym: 3034 1450 )
- zbycia $rodkéw trwatych 3034 1450 }
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2008 5042 6492
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu (5072) (5072) (4297)

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

a) zwiekszenie, w tym:

- k. rezerwowy przeznaczony na pokrycie tgcznej ceny nabycia przez
Spotke akeji wrasnych

- emisja akcji w trakcie rejestracji
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01.01.2020-30.09.2020 | 01.01.2019-31.12.2019 | 01.01.2019-30.09.2019
b) zmniejszenie _ _ -
- k. rezerwowy przeznaczony na pokrycie tacznej ceny nabycia przez
Spotke akcji wiasnych - - -
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu (5072) (5072) (4297)
7. Kapitat z potaczenia Odra Lloyd (2573) (2573) (3348)
8. Zysk (strata) z okreséw ubiegtych na poczatek okresu (125 104) (77 100) (67 207)
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu (125 104) 30 705 B
8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 30 647 30 705 :
a) zwiekszenie ) . 58
- potaczenie z ORL, ZB, OTPW 15.04.2019 } } 58
zwiekszenie zysk z lat ubiegtych ) ) }
b) zmniejszenie, w tym: ) 58 58
- na kapitat zapasowy ) 58 58
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 30 647 30 647 }
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (155 750) (107 806) (67 207)
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (155 750) (107 806) (67 207)
a) zwiekszenie strata z lat ubiegtych ) ) (9972)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia ) } B
- pofaczenie z ORL, ZB, OTPW 15.04.2019 ) " (2 383)
- potgczenie z Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. 02.09.2019 ) ) (7 589)
b) zmniejszenie ) )
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia ) }
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (155 750) (107 806) (77 179)
8.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (125 104) (77 159) (77 179)
9. Wynik netto (31483) (47 945) 7481
a) zysk netto ) ) 7 481
b) strata netto (31 483) (47 945) )
c) odpisy z zysku ) ) }
1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZz) 50 654 82136 137 542
11l. Kapitat w{asny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 50 654 82136 137542
zysku (pokrycia straty)
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7.4. Rachunek przeptywow pienieznych
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za okres 9 miesigcy
zakoriczony 30.09.2020 r.

za okres 9 miesigcy
zakoriczony 30.09.2019 r.

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto (31 483) 7 481
Il. Korekty razem 23753 (12 734)
1. Amortyzacja 3677 3268
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (89) (16)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 12 200 11682
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (422) (27 511)
5. Zmiana stanu rezerw 3653 12 398
6. Zmiana stanu zapaséw - -
7. Zmiana stanu naleznosci (17 505) 4487
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 10312 (15977)
9. Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych 12591 (1168)
10. Inne korekty (663) 101
11. Zbycie opcji walutowych - -
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11) (7 730) (5 254)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - -
I. Wptywy 78 122 15767
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 57 457 3576
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 636 -
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 20027 12 187
a) w jednostkach powigzanych 20027 12 187
b) w pozostatych jednostkach - -
- zbycie aktywoéw finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywdw finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne 2 4
1. Wydatki (1941) (2 434)
1. Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (482) (1 890)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne (1) (346)
3. Na aktywa finansowe, w tym: (1 458) (198)
a) w jednostkach powigzanych (1458) (198)
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywdw finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
11l Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1+1) 76 182 13333
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej - -
I. Wptywy 9663 20509
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych ) )
oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 9 000 20509
2.1 od jednostek powigzanych 9 000 -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe 663 -
1. Wydatki (84 217) (29 044)
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za okres 9 miesigcy
zakoriczony 30.09.2020 r.

za okres 9 miesigcy
zakoriczony 30.09.2019 r.

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

1.

2.

3.

4. Sptaty kredytow i pozyczek (65 650) (17 502)
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (9 519) (1011)
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (771) (907)
8. Odsetki (8277) (9 623)
9. Inne wydatki finansowe - -
11I. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I+11) (74 554) (8 535)
D. Przeptywy pienigezne netto razem (A.II1.+B.1II+C.111) (6 102) (455)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (6 096) 77
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 6 (1)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 9247 1346
w tym érodki pieniezne potaczonych spétek ORL, OTPW, ZB - -
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 3146 1423
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 421 195

Szczecin, dnia 30 listopada 2020 r.

Konrad Hernik
Prezes Zarzqdu

Kamil Jedynak

Wiceprezes Zarzqdu

Magdalena Dziecielewska-Gorzata
Osoba sporzqdzajgca

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1.01.2020 do 30.09.2020 r. zostat zatwierdzony do publikacji dnia

30 listopada 2020 r.

Konrad Hernik
Prezes Zarzqdu

Kamil Jedynak
Wiceprezes Zarzgdu




