WAX

Parafiny przemystowe

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
POLWAX S.A. za rok 2016

Synergy  malai PEOPLE @ TECHNOLOGY & ECOLOGY






PolWAX

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok 2016

Spis tresci
1. CHARAKTERYSTYKA POLWAX S.A. ...ccoiomiioiiiiisisssssssesssssssssssassssessssssssssssssssssssassssas s 7

1.1 Organizacja i ZArzadZaNIE ...........cccuuvieieie e a e 10

1.11 Struktura organizacyjna oraz informacje o posiadanych przez Spoétke oddziatach

(= 1< = To £= o] o | O TP 12
1.1.2 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtdéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych ...................... 16
1.2 W (0o | 1= o 1= PR 16
1.2.1 SErUKEUra ZAIUANIENIA .. .eeveiiiee et e e e e e e e e e e e e s s eenraeeeaeeeeannns 16
1.2.2 Umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi oraz wartos¢
wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych osobom zarzadzajagcym i nadzorujgcym.......... 17

1.2.3 Zobowigzania wynikajace z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych

osbéb zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkéw organdéw administrujgcych oraz o

zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami. ..........ccccceeeiniiiiieeeee e 18
1.2.4 System kontroli programow akcji pracowniCZyCh ............cooiiiiiiiiiiiiiiiie e 19

2. OPIS DZIALALNOSCI | JEJ UWARUNKOWANIA........coovirereteeeeeieeeeeee e 22
2.1 Opis podstawowych produktow, towardw, USHUG. .........ccooriiiiiiiiiiiiiie e 23
2.2 Prezentacja SPrzeAaz .........ooiiiiiiiiii e 26
2.3 RYNKi ZDYIU | ZBOPAIIZENIA. ... ettt e e e e ebrae e e e e s 27
2.4 Ochrona SrOAOWISKA. ........o.viiiiiiiii e 30
25 Badania i FOZWO. ... e e s 31
2.6 Strategia Spotki oraz perspektywy rozwoju jej dziatalnosci ... 32
2.7 Charakterystyka wewnetrznych i zewnetrznych czynnikdw rozwoju............cccovcveeeiiiieeennee. 33
2.8 (@01 T o= 10 4 /P PRSP RT 35
2.9 Ryzyka W dZIiatalNOSCi........ccooe oo 36
2.10 Gtéwne umowy handlowe zawarte W 2016 rOKU ...........c.ceeiiiiiieiiiiiieee e 44

2.10.1 Gtéwne umowy handlowe w obszarze dziatalnosci operacyjnej zawarte w 2016 roku

(2= 10 o101 R TR PRRTT PP 44

Jasto 28.03.2017r. Strona 3 z 104



" polWAX

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok 2016

2.10.2 Gtéwne umowy handlowe w obszarze dziatalnosci operacyjnej zawarte w 2016 roku

(SPIZEAAZOWE). ..ottt e e et e e ekt e s e b e e s et e e et et e e e nbn e e e e 45
2,11 UMOWY UDEZPIECZENIA. ...eeeiiutieeee ittt ettt et e et e et e e e s bb e e e sbbeeeesbreeeeaa a7
2.12 Umowy dotyczgce KredytdW i POZYCZEK. ......ccooeeieii i 48

2.13 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach

[0 Y7 = (o5 - Tl o SRS 50

2.14 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej

ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci...............ccc........ 50

2.15 W przypadku spétek kapitatowych - okreslenie tgcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich

akcji (udziatdéw) emitenta oraz akcji i udziatdw odpowiednio w podmiotach powigzanych emitenta,

bedacych w posiadaniu os6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).
50

2.16 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. .............. 50

2.17 Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych oraz
wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badan sprawozdah finansowych wyptaconym lub

NAlEZNYM Za FOK ODIOTOWY. ...ttt e e e s e e e e e e s nnn s 50

2.18 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji pUBIICZNE]. ............cooiiiiiiiiiiiii e 50

2.19 Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosc¢ jednostki, jakie nastgpity w roku obrotowym. 51

2.20 Znaczace zdarzenia i czynniki po zakohczeniu roku obrotowego. ..........cccoveuvvveeeeeeeeiniiinnee 51

3. SYTUACIA FINANSOWA ...ttt ettt ettt b e et ettt e n b e e be e ebe e sbeesneeenneanbeennas 54
3.1 WyNiKi POIWaX S.A. W 2016 FOKU ......coiiiiiiiiiiiiiie et 54
3.1.1 RachUNEK ZySKOW i STrat........ccuuiiiiiiiiiiei e 54
3.1.2 Sprawozdanie z Sytuacji fINANSOWE]. .........cuiiiiiiiiie e 57
3.13 Sprawozdanie z przeptyWoOw PIENIEZNYCR. .....ccoiiuiiiiiiiiiiii e 59
3.14 Przewidywana sytuacja fINANSOWA ............uuiiiiiiiiiiiiiiii e 59
3.15 Ocena czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze. ..........occoveeeiiiiiiiiiiiiie 59

3.1.6 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi, a wczesniej publikowanymi

PrOgNOZAMI WYNIKOW. ...eiiiiiiiiiiiiit ettt ettt e e s e bt e s e e e s e b e e e nbn e e e nnes 60

3.2 T 1T =E) Yo = PSSR 60

Jasto 28.03.2017r. Strona 4 z 104



" polWAX

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok 2016

3.2.1 INWESEYCJE FZECZOWE. ...t ettt ettt ettt e et e e et e e e nnbre e e e anene 62
3.2.2 INWeStyCje KapitafOoWe. .........oooiiiiiiii e 62
3.2.3 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych SrodKOW. ............ooiuuiiiiiiieiiiiie e 62
3.3 INSEIUMENLY fINANSOWE. ...t e e e e e s e e e e e e s s ae e e e e e e e e s annnnrneeeaaeeenann 62
3.3.1 Wykorzystywane instrumenty fiNANSOWE. ...........oovcuiieiiiie e 62
3.3.2 Ocena dotyczaca zarzgdzania zasobami finaNSOWYMI. ...........ccccvvveeeeeeiiiiiciiieeeee e, 63

A, AKCIE .. 65
4.1 Spodtka na Gietdzie Papierdw WartoSCIOWYCh. ..........ccoeiiiiiiiiiiiie e 66
4.2 POlityKa dYWIAENUOWAL .......eoiiiiiiiieiiiiii ettt ettt e e e e et e e e 79
4.3 Nabycie udziatdw (akcji) WIaSNYCh. ........ocuviiii 79

5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO PRZEZ POLWAX S.A.

80
5.1 Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktére Spotka stosowata w 2016 roku. ...........eeeeeeeinnnnen. 80
5.2 Zasady tadu korporacyjnego, ktore nie byty stosowane. .........cccoooiiiiiiiii 80

5.3 Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan

finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych. ..........cccociiiiiiii e 87

5.4 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw

NA WalNYM ZOTOMAAZENIU. ...cciiieiiieii ettt e e e e e ettt e e e e e e babbeee e e e e e s anbabeeeeaeaeeeannnenees 87

55 Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia

kontrolne, wraz z opisem tyCh UPFraWnI€N ...........cooiiiiiiiiiiiae it 89
5.6 Ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych. ............. 89
5.7 Akcje i udziaty w posiadaniu os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych. ........cccocceeviiiiiiennnnnnn. 91

5.8 Umowy, w wyniku ktorych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych

akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuSzy. ..........ceeoiiiiiiiiieiieiiieeeee e 92

5.9 Funkcjonowanie organdéw Spédiki. Opis zasad powotywania i odwotywania o0séb
zarzgdzajgcych oraz ich uprawnieh w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akcji. 92

Jasto 28.03.2017r. Strona 5z 104



POIWAX

Parafiny przemysiowe

591

5.9.2

5.9.3

594

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok 2016

WalNe ZgromMadZENI@. .......oooiiiiiiiiiiii ettt s b e s 92
RAAA NAUZOICZA. ...t e e 94
W | 72 Lo E OO PO PP T PUPPPP 101
Zasady ZMIANY STATULUL ......uuveeeeee e e e s e e e e e s s s st ae e e e e e e s s nnnrraeeeeees 104

Jasto 28.03.2017r. Strona 6 z 104



" polWAX

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok 2016

1. CHARAKTERYSTYKA POLWAX S.A.

Polwax Spotka Akcyjna, z siedzibg w Jasle przy ulicy 3-go Maja 101, jest wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000421781.

Polwax nalezy do $cistej czotdéwki najwiekszych europejskich producentéw i dystrybutoréw
rafinowanych i odwanianych parafin oraz szerokiego asortymentu woskoéw parafinowych. Dzieki
zastosowaniu nowoczesnych proceséw technologicznych, wysokiej i stabilnej jakosci wyrobéw oraz
wspotpracy z wieloma jednostkami badawczymi, jak rowniez dopasowaniu oferty do indywidualnych
potrzeb klienta, produkty Spoétki majg ugruntowang pozycje na rynku. Obecnie Spétka jest najwiekszym

polskim producentem parafin rafinowanych oraz szerokiego asortymentu woskoéw naftowych.

Produkty Spétki znajdujg zastosowanie w réznorodnych gateziach przemystu, takich jak: przemyst
nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetworstwo drzewne, produkcja lakierow i farb, przemyst
gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja materiatbw budowlanych, produkcja
materiatow wybuchowych, produkcja $wiec i zniczy oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.
Ponadto Polwax posiada w ofercie szeroki asortyment Swiec i zniczy produkowanych w oparciu
0 nowoczesng technologie maszynowg obejmujgcg produkcje seryjng oraz sSwiece artystyczne
wytwarzane w procesie produkcji recznej. Spotka produkuje Swiece i znicze zarébwno w segmencie
ekskluzywnym, jak i w segmencie produktéw budzetowych. W zakresie produkcji Swiec i zniczy Spétka
realizuje duze wolumenowo kontrakty, w szczegdlnosci typu private label (marka wtasna sprzedawcy).
Zakres dziatalnosci w dziedzinie badan laboratoryjnych obejmuje kompleksowe badania produktow
naftowych, takich jak: benzyny silnikowe, LPG, oleje napedowe, opatowe i przemystowe, smary,
parafiny, asfalty oraz FAME i oleje rzepakowe. Akredytowane Laboratorium Polwax S.A. posiada takze
kompetencje uprawniajgce do wykonywania analiz z zakresu ochrony $rodowiska naturalnego,
w szczegolnosci powietrza i wéd gruntowych oraz ich zanieczyszczen. Spoétka swiadczy réwniez ustugi
monitoringu paliw i $ciekdw na stacjach paliw a takze prowadzi badania w zakresie srodowiska pracy.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wszelka dziatalno$¢ gospodarcza, prowadzona na wilasny
rachunek oraz w posrednictwie, na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granica, w nastepujacym
zakresie ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sgdowym (wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci):

1. PKD 19.20.Z — wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej jako przedmiotu
przewazajgcej dziatalnosci,
PKD 20.11 — produkcja gazéw technicznych,
PKD 20.59 — produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
PKD 32.99 — produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana,
PKD 46.75 — sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,
PKD 46.76 — sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktéw,
PKD 52.1 — magazynowanie i przechowywanie towarow,
PKD 71.2 — badania i analizy techniczne,

PKD 72.1 — badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych
i technicznych,

©OoNOO~WN
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10. PKD 74.90 — pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzieindziej
niesklasyfikowana.

Aktywa produkcyjne oraz laboratoria zlokalizowane sg w Jasle oraz Czechowicach —Dziedzicach.

Spotka Polwax S.A. zostata zatozona w 1999 roku, w oparciu o aktywa Rafinerii Jasto S.A. Spotka
w latach 2004 do 2011 funkcjonowata w strukturach Grupy Lotos. Na poczagtku roku 2012 miat miejsce
lewarowany wykup menadzerski, w ktérym wzieli udziat menadzerowie Spofki, inwestorzy pasywni oraz

fundusz private eguity.

Nadrzednym celem Spdiki jest rozwoj oferty produktowej dla zastosowan przemystowych, oraz
wprowadzanie na rynek nowych produktéw o wysokiej wartosci dodanej wynikajgcy z przyjetej wizji:

nowoczesna europejska firma — lider innowacyjnych przemystowych specyfikéw parafinowych.
Deklaracja misji Spofki jest nastepujaca:

Budowanie zaufania i wiezi z klientami.

Rozwijanie oferty o innowacyjne produkty przysztosci.
Inwestycje wptywajgce na wzrost wartosci firmy.

Troska o srodowisko — ,zielone” technologie.
Zapewnienie bezpieczenstwa i satysfakcji pracownikéw.

agrwdNPE

Najwazniejsze wydarzenia w historii Spofki:

13 grudnia 1999 r. utworzenie spotki Parafiny — Rafineria Jasto Sp. z 0.0. przez Rafinerig Jasto S.A.;

11 stycznia 2000 r. uzyskanie osobowosci prawnej — wpis do Rejestru Handlowego Sadu

Rejonowego — Sadu Gospodarczego, Wydziat V w Kro$nie;

25 maja 2002 r. wpisanie Spotki do Krajowego Rejestru Sgdowego Rejestru Przedsiebiorcéw pod
nr KRS 0000114749;

30 czerwca 2004 r. zmiana struktury udziatowcow, podwyzszenie kapitatu przez 4 podmioty;
26 sierpnia 2004 r. zmiana nazwy Spoétki na LOTOS Parafiny Sp. z 0.0,;
Rok 2005 rozpoczecie produkcji Swiec metodg reczna;

16 grudnia 2005 r. zmiana struktury udziatowcow, Grupa LOTOS S.A. zostaje jedynym

udziatowcem w Spoice;
Rok 2006 uruchomienie produkcji mechanicznej — seryjnej $wiec i zniczy;

07 grudnia 2011r. podwyzszenie kapitatu z kwoty 19 783.000 zt do kwoty 28 783.000 zt w oparciu
o decyzje NZW z dnia 23.11.2011r;

10 stycznia 2012 r. podpisanie umowy przyrzeczonej sprzedazy 100% udziatéw na rzecz Krokus
Chem Sp. z o0.0.,, Krokus Chem Sp. z o.0. zostaje jedynym udziatowcem

w Spotce;
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zmiana nazwy Spoétki na Polwax Sp. z 0.0.;
przeksztatcenie Spotki w Spotke Akcyjng w trybie art. 551 § 1 i nastepne k.s.h;

potaczenie ze spdtkg Krokus Chem Sp. z 0.0. w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h.,
tj. poprzez przejecie catego majatki Spotki przejmowanej, tj. Krokus Chem

Sp. z 0.0.; zmiana akcjonariatu Spéitki;

obnizenie kapitatu zaktadowego do kwoty 500.000 zt poprzez umorzenie akcji

wilasnych serii A, zmiana Statutu Spofki.

warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D
z wytgczeniem prawa poboru akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.
Kapitat Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 15 000,00 zt w drodze
emisji 300 000 akcji imiennych serii D, o warto$ci nominalnej 5 groszy kazda. Prawo

do objecia akciji serii D moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2016.

podjecie decyzji o dematerializacji czesci akcji oraz wejsciu na GPW przez Walne

Zgromadzenie

10 czerwca 2014r. ztoZzenie wniosku do KNF o zatwierdzenie prospektu emisyjnego

8 wrzesnia 2014r. zatwierdzenie prospektu emisyjnego przez KNF

19 wrzes$nia 2014r.

29 wrzesnia 2014r.

przyznanie Spoétce statusu uczestnika KDPW

dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku regulowanym podstawowym akcji
zwyktych na okaziciela serii B i C Spétki w ilosci 6.440. 000 akcji serii B oraz 1
630.327 akcji serii C

6 pazdziernika 2014r. wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w.w akcji zwykte

na okaziciela. Debiut Spotki na rynku gtéwnym GPW.

23 pazdziernika 2014r posiadacze warrantéw obejmujg akcje serii D w liczbie 82 375 szt. W oparciu

1 kwietnia 2015r.

11 czerwca 2015r

Jasto 28.03.2017r.

0 uchwate WZ nr 14 z 21.03.2013r. Spotka emituje 82 375 akcji serii D o wartoSci
nominalnej 0,05 zt. Kapitat zaktadowy zostaje podwyzszony do kwoty 504 118, 75

zt.

nabycie zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa Lotos Lab sp. z 0.0. tj. oddziatu

w Jasle oraz oddziatu w Czechowicach -Dziedzicach

posiadacze warrantéw obejmujg akcje serii D w liczbie 82 375 szt. W oparciu
0 uchwate WZ nr 14 z 21.03.2013r. Spétka emituje 82 375 akcji serii D o wartoSci
nominalnej 0,05 zt. Kapitat zaktadowy zostaje podwyzszony do kwoty 508 237,50

zt.
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22 grudnia 2015r. wprowadzenie do obrotu gieldowego na rynku regulowanym podstawowym akcji

zwyktych na okaziciela serii D Spotki w ilosci 82 375

24 maja 2016r posiadacze warrantéw obejmujg akcje serii D w liczbie 135 250 szt. W oparciu
0 uchwate WZ nr 14 z 21.03.2013r. Spétka emituje 135 250 akgciji serii D o warto$ci
nominalnej 0,05 zt. Kapitat zakladowy zostaje podwyzszony do kwoty 515 000,00
zt.
1.1 Organizacja i zarzadzanie

W 2016 roku Spotka doskonalita dziatalno$¢ operacyjng i zarzgdcza, optymalizowata procesy
produkcyjne, jak réwniez dziatalnos¢ w zakresie ustug badawczych (laboratoryjnych). Nadrzednym
celem zarzgdczym byto objecie i certyfikacja Zintegrowanego Systemu Zarzadzania w obszarze

produkcji zniczy i $wiec.

Spotka posiada certyfikowany przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji Zintegrowany System
Zarzadzania (ZSZ) na zgodnos$¢ z nizej wymienionymi normami, w zakresie produkcji, projektowania,

obrotu parafinami, woskami, zniczami, $wiecami itp.- wazny do 04.01.2018r..
Normy i systemy funkcjonujgce w Spoice:

PN — EN 1SO 9001-2009;

PN — N — 180001:2004;

PN — EN ISO 14001:2005.

Spotka posiada Certyfikat Akredytacji Laboratorium Badawczego nr AB 391 wydany przez Polskie
Centrum Akredytacji poswiadczajgcy, ze Laboratorium Polwax S.A. spetnia wymagania normy
PN-EN ISO/IEC 17025:2005.

Posiadany Certyfikat Akredytacji wazny jest do dnia 11.04.2018 r. Akredytowane metody badawcze
okreslono w Zakresie Akredytacji Laboratorium Badawczego nr AB 391 z dn. 31.03.2016 r.. W w/w
Zakresie znajdujg sie 92 metody badawcze stosowane w Laboratorium Oddziat Czechowice (63
metody) i Laboratorium Oddziat Jasto ( 29 metod).

Wg rocznego programu audytéw prowadzone sg wewnetrzne audity, natomiast raporty z auditéw stuzg

jako dane wejsciowe do doskonalenia systemu, organizacji oraz metod badawczych.

W ramach doskonalenia Spétka realizowata trzy programy w ramach Zintegrowanego Systemu

Zarzadzania:
Program Realizacji Celow Jakosciowych;
Plan Poprawy BHP;

Plan Zarzadzania Srodowiskowego.
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Cele jakosciowe obejmowaty przede wszystkim zadania z zakresu optymalizacji proceséw
produkcyjnych i odbudowy wyeksploatowanej infrastruktury, a takze rozwoju portfolio produktowego,
wdrozenia nowoczesnych metod badawczych i nowoczesnego sprzetu, zapewnienia rzetelnych
i wiarygodnych wynikdw badan a takze profesjonalnego zarzgadzania organizacja. W ramach
zarzgdzania srodowiskiem realizowane zadania gtéwnie dotyczyty ograniczenia niekorzystnego
oddziatywania prowadzonych proceséw na srodowisko. Dziatania z zakresu bhp skupione byty na

poprawie bezpieczenstwa pracy oraz promocji zagadnien bezpieczenstwa wsrod pracownikéw.

W 2016 roku Spotka Polwax otrzymata nastepujace nagrody, certyfikaty, wyréznienia:

Najwyzsza Jakos¢ Quality International 2016 - program projakosciowy organizowany przez
ForumBiznesu.pl i cykl gospodarczy Forum Biznesu w Dzienniku Gazecie Prawnej. Najwyzsza Jako$¢
QI to projekt, ktérego celem jest promowanie w firmach i instytucjach skutecznych metod zarzgdzania
jakoscig. Patronat nad konkursem objeta Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci oraz Polski

Komitet Normalizacyjny.

Podkarpacka Nagroda Gospodarcza 2016 - Polwax S.A. uzyskat tytut Laureata w kategorii firm
duzych, w konkursie organizowanym przez Centrum Promocji Biznesu w Rzeszowie, przy wspotpracy
z Wojewoda Podkarpackim i Marszatkiem Wojewddztwa Podkarpackiego. Konkurs ma na celu

wytonienie grupy najlepszych i najaktywniejszych gospodarczo firm regionu Podkarpacia.

EuroSymbol Innowacji 2016 - organizatorami programu sg redakcje "Monitora Biznesu" oraz
"Monitora Rynkowego" - niezaleznych dodatkéw do Dziennika Gazety Prawnej oraz do Rzeczpospolitej.
"Symbolami" uhonorowane zostajg najbardziej twércze, dynamiczne podmioty, funkcjonujgce w réznych
sferach zycia publicznego. Polwax S.A. wyrdzniony zostat "EuroSymbolem 2016" w kategorii

"Innowacje".

Polityka w zakresie spotecznej odpowiedzialnosci:

Spotka przywigzuje szczegdlng uwage do prowadzenia akcji spotecznych i lokalnych wydarzen
kulturalnych, oswiatowych, a przede wszystkim wspiera dziatalnos¢ edukacyjng. W 2016 roku podjeto
dziatania na rzecz wsparcia inicjatyw spotecznych w formie sponsoringu lub wspéifinansowania

wydarzen i inicjatyw:

Inicjatywy realizowane przez Uczniowski klub sportowy "MOSIR Jasto" — wspotfinansowanie
Miedzynarodowego Festiwalu Sportu oraz sekcji siatkdwki w sezonie 2016/2017,

Festyn z okazji Dnia Dziecka — wspoffinansowanie wydarzenia, ktérego organizatorem jest
Miodziezowy Dom Kultury w Jasle,

Film ,,Akcja Pensjonat” — wspoéffinansowanie produkcji realizowanej przez Agencje Produkc;ji

Radiowej, Telewizyjnej i Wydawniczej ,Obiektyw”,
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Bieg Strazakéw w Krempnej — wspoétfinansowanie imprezy organizowanej przez Sportowy Klub
Pozarniczy Strazak
Cykl Biegow ,,Biegiem po zdrowie” — wspoéifinansowanie cyklu organizowanego przez Miejski Klub

Sportowy w Czechowicach-Dziedzicach

W roku 2016 Spétka Polwax podejmowata dziatania na rzecz poprawy edukacji, kultury i sportu i wsparta

finansowo m.in.:

OMEGA S.C. (dystrybutor materiatéw dydaktycznych)

Gimnazjum Publiczne nr 1 w Czechowicach-Dziedzicach

Zwigzek Ochotniczych Strazy Pozarnych w Bielsku-Biatej

Urzad Gminy Biecz (wsparcie na rzecz organizacji Kromer Festival)
Fundacja 2xkochaj

Liga Kobiet Nieobojetnych (Festiwal Muzyka Narodow)

Fundacja ESPA

Szkota Podstawowa im. Orfa Biatego nr 4 w Czechowicach-Dziedzicach
Stowarzyszenie Mitosnikéw Jasta i Regionu Jasielskiego
Stowarzyszenie Edukacyjne Integracja

Fundacja DKMS

Klub Sportowy tuzna

MOSIR Jasto

MOSIR Czechowice-Dziedzice

MDK Jasto

Zespot Szkot im. Ks. prof. J. Tisznera w Ligocie

Gimnazjum Publiczne nr 1 im. Swietej Jadwigi Krélowej w Jasle

Fundacja 2xkochaj

1.1.1 Struktura organizacyjna oraz informacje o posiadanych przez Spoétke oddziatach
(zaktadach)

Spotka jest przedsiebiorstwem o strukturze dwuoddziatowej, przy czym oddzialy nie zostaty

wyodrebnione prawnie i finansowo, jako jednostki niezalezne. Oddziaty zlokalizowane sa:
e w Jasle — siedziba Spofki, zaktad produkcyjny parafin, laboratorium, administracja;

e w Czechowicach — Dziedzicach — zaktad produkcyjny parafin, produkcja swiec i zniczy,

laboratorium, administracja.

Ponadto, Spétka posiada dwa biura zlokalizowane w Krakowie oraz w Warszawie.
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W strukturze organizacyjnej Spoiki, ktdéra przedstawia podziat pracy, powigzania miedzy funkcjami
i zadaniami realizowanymi w Spéice oraz ustala podporzgdkowanie jednostek organizacyjnych, jak
rébwniez przedstawia obowigzujgcg hierarchie zarzgdzania, na dzien 31 grudnia 2016 roku
funkcjonowaty w szczegdlnosci nastepujgce jednostki organizacyjne: pion, biuro, zaktad, laboratorium.
dziat.

W strukturze organizacyjnej Polwax S.A. wystepujg trzy zakfady produkcyjne:
e Zaklad Produkcji Parafin w Jasle;
e Zaktad Produkcji Parafin w Czechowicach — Dziedzicach;
e Zaktad Produkciji Zniczy i Swiec w Czechowicach — Dziedzicach.
oraz dwa odziaty Laboratorium zlokalizowane w Jasle oraz Czechowicach — Dziedzicach.

Wiegkszos¢ stuzb jest wspdlna dla wszystkich zaktadéw, w szczegdlnosci: stuzby finansowe, kadrowe,

systemow zarzgdzania, administracyjne, technologiczne oraz utrzymania ruchu.

W strukturze organizacyjnej Spofki funkcjonuje pie¢ pionéw. Spdtkg operacyjnie zarzadzajg nastepujacy

Dyrektorzy pionow:
e Dyrektor Naczelny,
e Dyrektor Finansowy,
o Dyrektor Handlowy,
o Dyrektor Operacyjny,

e Dyrektor Rozwoju.

Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczelny nadzoruje pod wzgledem podlegtosci stuzbowej dziatalnosé

nastepujgcych komaérek organizacyjnych Spotki:
e Dyrektora Handlowego,
e Dyrektora Rozwoju,
e Biura Zarzadu i Systeméw Zarzadzania,
e Biura Zarzgdzania Personelem,
e Biura Sprzedazy Parafin
o Dziatu Kontroli Jakosci.
oraz Specjalisty ds. bhp i Ochrony Przeciwpozarowe;.

Dziatalno$¢ poszczegdlnych pionéw organizacyjnych nadzorujg i odpowiadajg za nie nastepujacy
Dyrektorzy piondw:
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Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy, jako bezposredni przetozony:
e Biura Kontrolingu,
e Dziatu Rachunkowosci Finansowe;j.
Dyrektor Handlowy, jako bezposredni przetozony:
e Biura Zakupow,
e Biura Logistyki i Realizacji Sprzedazy.
Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Operacyjny, jako bezposredni przelozony:
e Zaktadu Produkcji Parafin Jasto,
e Zaktadu Produkcji Parafin Czechowice,
e Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec,
e Dzialu Rozliczania i Planowania Produkcji,
e Biura Infrastruktury.
posredni przetozony:
e Magazynu Surowcéw i Wyrobdéw Gotowych.
e Dziatu Utrzymania Ruchu.
Dyrektor Rozwoju, jako bezposredni przetozony:
o Dziatu Technologii.
e Dziatu Marketingu.
e Kierownika Laboratorium.
posredni przetozony:
o Kierownika Laboratorium Odziat Jasto
o Kierownika Laboratorium Odziat Czechowice
Zakresy odpowiedzialnosci Prezesa Zarzadu i Wiceprezesow przedstawiono powyze;.

Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczelny zarzadza i kieruje caloksztaltem dziatalnosci Spotki,

w szczegolnosci w zakresie:

e wykonywania obowigzkéw i kompetencji wynikajgcych ze sprawowania funkcji kierownika
jednostki organizacyjnej i kierownika zaktadu w mysl powszechnie obowigzujgcych

przepisow prawa,

e obszaréw zarzgdczych,
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przygotowania i nadzorowania realizacji strategii,
procesow sprzedazowych, dystrybucyjnych, zakupdéw surowcow,

rozwoju produktéw, technologii, ustug badawczych (laboratoryjnych), kontroli jakosci

wyrobow,
informacji zewnetrznej i wewnetrznej oraz marketingu,

spraw zwigzanych z bezpieczenstwem i higieng pracy, ochrong przeciwpozarowg oraz

ochrong danych osobowych.

Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy zarzadza i pelni nadzér nad catoksztaltem

dziatalnosci ekonomiczno-finansowej i rachunkowej firmy, w szczegélnosci w zakresie spraw

dotyczacych:

polityki finansowej, sprawozdawczosci finansowej, rachunkowo$ci, kontrolingu, zgodnie

Z potrzebami i przepisami prawa,

dostarczania uczestnikom rynku kapitatowego rzetelnego obrazu dziatalnosci firmy, jej

wynikow oraz perspektyw,

zapewnienia wypetniania obowigzkéw informacyjnych spéfki publicznej.

Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Operacyjny pelni nadzér nad catoksztattem spraw

produkcyjnych, w szczegdlnosci dotyczacych:

prawidtowego funkcjonowania zaktadéw produkcyjnych Spoiki i osiggania zatozonych

efektow,
planowania i rozliczania produkcji,

zapewnienia zasobow rzeczowych Spdtki w ramach zarzadzania infrastrukturg
w szczegolnosci w zakresie remontdéw i zadan inwestycyjnych zwigzanych z rozwojem

technicznym,
gospodarki srodkami trwatymi,
bezpieczenstwa technicznego i zapewnienia mediéw,

nadzorowania dziatan dotyczgcych IT.

Spotka nie dokonywata znaczacych zmian w strukturze organizacyjnej w 2016r.

Spodtka nie posiada oddziatéw (zaktadéw) w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci.
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1.1.2 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi

podmiotami oraz okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych

Polwax S.A. nie tworzy grupy kapitatowej i nie posiada podmiotéw zaleznych. Spdtka nie posiada
udziatéw ( akcji ) w innych przedsiebiorstwach.

Nie istnieje podmiot dominujgcy wobec Spofki.
1.2 Zatrudnienie
1.2.1 Struktura zatrudnienia
Liczba pracownikow Spotki

Ponizsze tabele zawierajg informacje o liczbie pracownikéw Spétki na koniec roku obrotowego z dwdch
ostatnich lat obrotowych z podziatem na: podstawe =zatrudnienia, miejsce zatrudnienia, rodzaj

dziatalnosci, wiek oraz wyksztatcenie.

Tabela 1 Informacje o liczbie pracownikéw Spoétki wedtug form swiadczenia pracy.

Umowa o prace

Data Umowa cywilnoprawna | Ogétem
na czas okreslony | na czas nieokreslony

31 grudnia 2016 roku | 44 230 0 274

31 grudnia 2015 roku 27 232 3 259

Zrodfo: Dane zarzadcze

Na date 31.12.2016 za umowy na czas oznaczony/okre$lony uznano rowniez umowy na okres probny.

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny ze wzgledu na miejsce zatrudnienia pracownikéw Spotki

z ostatnich dwéch lat obrotowych.

Tabela 2 Podziat geograficzny ze wzgledu na miejsce zatrudnienia pracownikéw

Data Miejscowosé Jasto | Miejscowosé Czechowice- | Miejscowosci Ogétem
Dziedzice pozostate

31 grudnia 2016 roku | 118 153 3 274

31 grudnia 2015 roku 114 142 3 259

Zrodfo: Dane zarzadcze

Srednia ptaca w Spétce za 2016 rok wyniosta 4 251,99 zt.

Spodtka nie zatrudniata na dzien 31.12.2016r. pracownikéw zewnetrznych w trybie Ustawy o zatrudnianiu

pracownikéw tymczasowych.
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Natomiast w sezonie zniczowym na podstawie umowy z Agencjg Pracy Tymczasowej zatrudniata
w roku 2016 pracownikéw w formie tzw. ,zatrudnienia zewnetrznego”, tj.: pracownicy sg zatrudniani
przez Agencje Pracy Tymczasowej jako ich pracownicy na podstawie przepiséw Kodeksu Pracy, a nie
jako pracownicy tymczasowi. Instytucja ta polega na ,przekazaniu” przez wyspecjalizowany podmiot
swoich pracownikéw do dyspozycji innego pracodawcy. Liczba takich oséb oddelegowanych do pracy

w Spotce wynosita od 1 do 150 pracownikéw w okresie sezonu.

1.2.2 Umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajagcymi oraz warto$c¢
wynagrodzen, nagréod Iub korzysci wypfaconych osobom zarzadzajagcym

i nadzorujacym.

Zasady oraz wysokos¢ wynagrodzenia czionkdéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza, w szczegodlnosci
poza wynagrodzeniem za prace zgodnie z umowg o0 prace zawartg z kazdym czionkiem Zarzadu,
cztonkowie Zarzgdu otrzymujg takze wynagrodzenie z tytutlu powotania na mocy uchwat Rady
Nadzorczej, ktére przewidujg wynagrodzenia state plus premie (nagrody) roczne uznaniowo
przyznawane przeze Rade Nadzorczg. Czionkowie Zarzadu otrzymujg takze $wiadczenia
z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych, finansowanie polisy na zycie, opieki medycznej, oraz

otrzymali prawo korzystania z samochodu stuzbowego.

W przypadku odwotania cztonka Zarzadu z pehienia tej funkcji w Spoétce z przyczyn nie stanowigcych
ciezkiego naruszenia obowigzkéw przystuguje mu odprawa wyrazona w wielokrotnosci jego

wynagrodzenia.

Z Dominikiem Tomczykiem, Jackiem Stelmachem i Piotrem Kosinskim w dniu 24 marca 2015 roku
Spotka zawarta umowy o prace. Zostaty one zawarte na czas nieokreslony, z dniem 1 kwietnia 2015
roku. Niniejsze umowy o prace zastgpity umowy z dnia 28 lutego 2012 roku, ktére zostaty rozwigzane

za porozumieniem stron z dniem 1 kwietnia 2015 roku. PowyZzsze nie narusza ciggtosci stosunku pracy.

Umowa z Dominkiem Tomczykiem, ktory zatrudniony jest na stanowisku Dyrektora Naczelnego, moze
by¢ rozwigzana przez Spoétke z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia i przez
Pracownika z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia. Przedmiot umowy obejmuje
kierowanie i zarzgdzanie dziatalnoscig Spétki oraz podlegtego pionu, w tym m.in. w zakresie
zapewnienia realizacji strategii, zarzgdzania procesami biznesowymi, nadzorowania kontroli i jakosci

wyrobow.

Umowa z Jackiem Stelmachem, ktéry zatrudniony jest na stanowisku Dyrektora Operacyjnego, moze
by¢ rozwigzana przez Spoétke z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia i przez
Pracownika z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia. Przedmiot umowy obejmuje
zarzgdzanie dziatalnoscig podlegtego pionu, w tym m.in. nadzorowanie realizacji zadan inwestycyjnych
i remontowych, zarzgdzanie zakladami produkcyjnymi Spoétki, nadzorowanie gospodarki srodkami

trwatymi.
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Umowa z Piotrem Kosifnskim, ktory zatrudniony jest na stanowisku Dyrektora Finansowego, moze by¢
rozwigzana przez Spoétke z zachowaniem sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia i przez
Pracownika z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia. Przedmiot umowy obejmuje
kierowanie i zarzadzanie dziatalnoscig podlegtego pionu, w tym m.in. w zakresie efektywnego
zarzgdzania finansami, nadzorowania realizacji zatozen budzetowych, sporzgdzania planéw

finansowych.

Czlonkowie Zarzadu sg ubezpieczeni od odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu sprawowania funkciji
w zarzadzie. Obecnie obowigzujgca polisa zostata wystawiona przez AIG EUROPE LIMITED i zawarta
na okres od dnia 18 lutego 2016 roku do dnia 17 lutego 2017 roku. W/w polisa zostata przedtuzona na

kolejny rok.

Cztonkowie Zarzadu zobowigzani sg do zachowania w tajemnicy wszystkich informacji poufnych
stanowigcych tajemnice Spotki w okresie obowigzywania umow zawartych ze Spotka, a takze przez

okres 3 lat po ich wygasnieciu lub rozwigzaniu.

Ponadto w okresie obowigzywania tgczacych ich ze Spdtkg umow, zobowigzani sg do powstrzymania

sie od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej wzgledem dziatalnosci Spoiki.

Informacje o wynagrodzeniach Zarzgdu za rok obrotowy 2016 przedstawiono w nocie nr 10

dodatkowych informac;ji i objasnien w Sprawozdaniu Finansowym .

Wynagrodzenie dodatkowe obejmuje premie za 2015 rok przyznang uchwatg Rady Nadzorczej,
dofinansowanie z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych, polise na zycie, opieke medyczna,

samochdd stuzbowy.

Czlonkowie Rady Nadzorczej w osobach: Robert Bozyk, Witold Radwarnski nie otrzymali wynagrodzen

od Spodiki (obecnie nie petnig funkcji Cztonka Rady Nadzorczej).

Monika Gaszewska za rok obrotowy 2016 otrzymata tytutem wynagrodzenia za sprawowang funkcje
kwote 9 000 zt, Tomasz Biel otrzymat kwote 9 500 zt, Leszek Stoktosa otrzymat kwote 4 000 zt (obecnie
nie petni funkcji Cztonka Rady Nadzorczej), Jolanta ltowska otrzymata kwote 5 000 zt, Robert Bednarski
otrzymat kwote 2 500 zt, a Piotr Nadolski kwote 2 500 zi..

1.2.3 Zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych
0s6b  zarzadzajacych, nadzorujagcych albo bylych cztonkéw organéw
administrujagcych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi

emeryturami.

Nie dotyczy.
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1.2.4 System kontroli programoéw akcji pracowniczych

W celu szczegdlnego zmotywowania i powigzania intereséw Spotki z interesami kluczowych
menedzerow, uchwatg nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdétki z dnia 21 marca 2013 roku
(Uchwata) zostatl wprowadzony program opcji menedzerskich w Spéice. Programem zostali objeci
kluczowi menedzerowie, pracownicy Spotki (,Program Opcji Menedzerskich”). W Programie Opcji

Menadzerskich nie uczestniczg cztonkowie organéw Emitenta.

W ramach Programu Opcji Menedzerskich przeznaczone zostato do objecia nie wiecej niz 300.000
warrantow subskrypcyjnych, z czego: (i) w roku 2014 warranty subskrypcyjne serii A, (ii) w roku 2015
warranty subskrypcyjne serii B, (iii) w roku 2016 warranty subskrypcyjne serii C. Warranty subskrypcyjne
obejmowane bedg przez uprawnionych menedzeréw nieodpfatnie, pod warunkiem nieprzerwanego
zatrudnienia w Spétce, na podstawie umowy o prace lub umowy cywilnoprawnej, w okresie od daty

podjecia uchwaty tj. 21 marca 2013 roku do dnia objecia warrantow subskrypcyjnych.

Zgodnie z Uchwaftg warranty subskrypcyjne bedg rozdysponowane pomiedzy osobami uprawnionymi

w sposoéb okreslony w uchwale ustalajgcej Program Opcji Menedzerskich.

Ponadto 52.875 warrantow subskrypcyjnych serii C zostanie rozdysponowanych przez Rade Nadzorczg

pomiedzy osoby zatrudnione w Spodfce w drodze uchwaty podjetej na pisemny wniosek Zarzadu.

Zgodnie z Uchwatg prawo do objecia warrantéw subskrypcyjnych i ich liczba bedg uzaleznione od

spetnienia nastepujgcych warunkoéw:
Za 2013 rok

Prawo oraz liczba warrantéw bedg uzaleznione od wysokosci zysku netto Spdétki w 2013 roku.
W przypadku (i) osiggniecia zysku netto Spotki w wysokosci nie nizszej niz 12 000 000 zt objete bedzie
mogto by¢ 100% ogdlnej liczby warrantow przeznaczonych do objecia w 2014 roku, (ii) osiggniecia
zysku netto Spotki w wysokosci nie nizszej niz 11 000 000 zt i nizszej niz 12 000 000 zt objete bedzie
mogto by¢ 90% ogdlnej liczby warrantow przeznaczonych do objecia w 2014 roku, (iii) osiggniecia zysku
netto Spotki w wysokosci nie nizszej niz 10 000 000 zt i nizszej niz 11 000 000 zt objete bedzie mogto

by¢ 80% ogdlnej liczby warrantéw przeznaczonych do objecia w 2014 roku.

Dodatkowo w przypadku jednej z oséb uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych objecie
warrantow uzaleznione bedzie réwniez od uzyskania przez Spétke odpowiedniego przychodu ze

sprzedazy produktow z asortymentu zniczy w wysoko$ci nie nizszej niz 40 000 000 zt.
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Za 2014 rok

Prawo oraz liczba warrantéw bedg uzaleznione od wysokosci zysku netto Spétki w 2014 roku.
W przypadku (i) osiggniecia zysku netto Spotki w wysokosci nie nizszej niz 13 000 000 zt objete bedzie
mogto by¢é 100% ogdlnej liczby warrantéw przeznaczonych do objecia w 2015 roku, (ii) osiggniecia
zysku netto Spotki w wysokosci nie nizszej niz 12 000 000 zt i nizszej niz 13 000 000 zt objete bedzie
mogto by¢ 90% ogolnej liczby warrantéw przeznaczonych do objecia w 2015 roku, (iii) osiggniecia zysku
netto Spotki w wysokosci nie nizszej niz 11 000 000 zt i nizszej niz 12 000 000 zt objete bedzie mogto

by¢ 80% ogdlnej liczby warrantéw przeznaczonych do objecia w 2015 roku.

Dodatkowo w przypadku jednej z oséb uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych objecie
warrantow uzaleznione bedzie réwniez od uzyskania przez Spétke odpowiedniego przychodu ze

sprzedazy produktow z asortymentu zniczy w wysokosci nie nizszej niz 40 000 000 zt.
Za 2015 rok

Prawo oraz liczba warrantéw beda uzaleznione od wysokosci zysku netto Spdétki w 2015 roku.
W przypadku (i) osiggniecia zysku netto Spotki w wysokosci nie nizszej niz 14 000 000 zt objete bedzie
mogto by¢ 100% ogdlnej liczby warrantow przeznaczonych do objecia w 2016 roku, (ii) osiggniecia
zysku netto Spotki w wysokosci nie nizszej niz 13 000 000 zt i nizszej niz 14 000 000 zt objete bedzie
mogto by¢ 90% ogolnej liczby warrantéw przeznaczonych do objecia w 2016 roku, (iii) osiggniecia zysku
netto Spotki w wysokosci nie nizszej niz 12 000 000 zt i nizszej niz 13 000 000 zt objete bedzie mogto

by¢ 80% ogdlnej liczby warrantéw przeznaczonych do objecia w 2016 roku.

Dodatkowo w przypadku jednej z oséb uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych objecie
warrantéw uzaleznione bedzie réwniez od uzyskania przez Spétke odpowiedniego przychodu ze

sprzedazy produktéow z asortymentu zniczy w wysokosci nie nizszej niz 40 000 000 zt.

Okolicznos¢ spetnienia warunkéw okreslonych powyzej, a takze liste oséb uprawnionych do objecia
warrantow oraz liczbe warrantdw przeznaczonych dla okreslonych osdb okresli na wniosek Zarzadu

Rada Nadzorcza.

Prawa do objecia akcji Spotki w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych, wygasty w dniu 31
grudnia 2016 roku.

Osoba, ktéra objeta akcje w ramach niniejszego programu motywacyjnego bedzie zobowigzana do
zatrudnienia w Spoétce na podstawie stosunku pracy lub umowy cywilnoprawnej do dnia 31 grudnia 2017

roku.

Akcje objete w ramach programu motywacyjnego beda uczestniczyé w dywidendzie na takich samych
zasadach co pozostate akcje Spdtki. Jednoczesnie warranty sg niezbywalne i nie podlegajg

dziedziczeniu.

Osoby uprawnione nie bedg mogty zbywaé akcji nabytych za warranty subskrypcyjne przez okres 1 roku

od dnia objecia akciji.

Jasto 28.03.2017r. Strona 20 z 104



" polWAX

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok 2016

Zgodnie z Uchwafg réwniez w przypadku zbycia przez akcjonariusza Spétki — Krokus Chem catoéci
przystugujacych mu akcji Spotki, Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty moze w kazdym czasie

zakonczyé¢ realizacje programu motywacyjnego.

Warranty subskrypcyjne za rok 2013, 2014, 2015 zostaly juz przyznane z uwagi na spetnienie
powyzszych warunkéw, od ktérych uzaleznione byto ich przyznanie, w szczegdlnosci w 2016 roku
zostaty przyznane za rok 2015 warranty w ilosci 135 250 szt. ( pula warrantéw w ilosci 82 375 sztuk
oraz 52 875).

W dniu 23.10.2014r. posiadacze warrantow Serii A objeli akcje serii D w liczbie przydzielonych im

warrantow tj. 82. 375 szt. Akcje zostaty w petni optacone. Cena emisyjna akcji serii D wynosi 0,20zt

W dniu 11.06.2015r. posiadacze warrantow Serii B objeli akcje serii D w liczbie przydzielonych im

warrantow tj. 82. 375 szt. Akcje zostaty w petni optacone. Cena emisyjna akcji serii D wynosi 0,20zt

W dniu 24.05.2016r. posiadacze warrantow Serii C objeli akcje serii D w liczbie przydzielonych im
warrantow tj. 135.250 szt. Akcje zostaty w petni optacone. Cena emisyjna akcji serii D wynosi 0,20zt
Rozporzadzanie powyzszymi akcjami jest wylgczone przez okres jednego roku liczgc od dnia objecia
akgciji tj. od 24.05.2017r.

Program opcji menadzerskich zostat zakohczony, posiadacze warrantéw objeli przystugujgce im

wszystkie akcje. W programie tym wyemitowano tgcznie 300 000 szt. akcji serii D.

Spotka nie wprowadzita formalnego systemu kontroli akcji pracowniczych.
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2. OPIS DZIALALNOSCI | JEJ UWARUNKOWANIA.

Spotka Polwax uplasowata sie w czotéwce najwiekszych europejskich producentéw i dystrybutoréw

rafinowanych i odwanianych parafin oraz szerokiego asortymentu woskéw parafinowych.

Zastosowanie nowoczesnych proceséw technologicznych, wysokiej i stabilnej jakosci wyrobow oraz
wspotpracy z wieloma jednostkami badawczymi, jak rowniez dopasowanie oferty do indywidualnych

potrzeb klienta, sprawito ze produkty Spdtki majg ugruntowang pozycje na rynku.

Produkty Spotki znajdujg zastosowanie w réznorodnych gateziach przemystu, takich jak: przemyst
nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetwoérstwo drzewne, produkcja lakierow i farb, przemyst
gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja materiatdbw budowlanych, produkcja

materiatdw wybuchowych, produkcja swiec i zniczy oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.

Polwax posiada w ofercie szeroki asortyment zniczy i Swiec produkowanych w oparciu o technologie
maszynowg obejmujgcg produkcje seryjng oraz swiece artystyczne wytwarzane w procesie produkciji
recznej. W zakresie produkcji swiec i zniczy Spoétka realizuje duze wolumenowo kontrakty,

w szczegolnosci typu private label (marka wlasna sprzedawcy).

Spotka jest jednym z dwéch najwiekszych producentdw wyrobdw parafinowych w Polsce obok Orlen
Potudnie S.A. (Zaktad Produkgcji Parafin), ktéra charakteryzuje sie odmiennym profilem produktowym.
Gtéwnymi konkurentami na rynku europejskim sg Sasol oraz H&R Group, przy czym zaden z nich nie

prowadzi produkcji wyrobow parafinowych na terenie Polski.

Polwax jest przedsiebiorstwem o strukturze dwuoddziatowej. W Jasle zlokalizowany jest zakfad
produkcyjny zajmujgcy sie produkcjg parafin, natomiast w Czechowicach-Dziedzicach oprécz produkcji
parafin realizowana jest rowniez produkcja zniczy i Swiec. Ponadto Spoétka posiada po jednym biurze
zlokalizowanym w Krakowie i w Warszawie. Produkcja Spotki realizowana jest w trzech zaktadach

produkcyjnych:

e Zakfad Produkciji Parafin w Jasle,
e Zaktad Produkciji Parafin w Czechowicach-Dziedzicach,

e Zakiad Produkcji Zniczy i Swiec w Czechowicach-Dziedzicach.

Majatek produkcyjny Spétki obejmuje m.in. nowoczesng komore Sulzera do odolejania gaczy
parafinowych, instalacje do odwaniania parafin, 2 linie do pastylkowania, wieze granulacyjng, blending
matotonazowy oraz prasy filtracyjne, a takze nowoczesne rozwigzania produkcyjne w zakresie wyrobu
zniczy i Swiec. Ponadto Spotka dysponuje wiasnym terminalem kolejowym w kazdym z oddziatéw
produkcyjnych i dostepem do infrastruktury kolejowej umozliwiajgcym transport surowcéw i produktow

Polwax drogg kolejowg, co stanowi istotng przewage konkurencyjng Spétki.

Polwax posiada ponadto dobrze rozwinietg sie¢ dystrybucji. Dziatania przedstawicieli handlowych na
terenie catego kraju sg zracjonalizowane pod wzgledem podziatu geograficznego oraz pod wzgledem

rynkowym w kontek$cie dywersyfikacji odbiorcéw Spotki.

Jasto 28.03.2017r. Strona 22 z 104



POIWAX

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok 2016

W roku 2016 struktura przychodéw Spofki ksztattowata sie nastepujgco:

e znaczgca czes$¢ przychodow ze sprzedazy Spoiki realizowana byta w segmencie surowcéw
(parafin, mas parafinowych) przeznaczonych do branzy $wiec i zniczy (tacznie 54,7 %
przychodow ze sprzedazy).

e w zakresie produktow do zastosowanh specjalistycznych i przemystowych (21,3% przychodéw
ze sprzedazy ).

e sprzedaz gotowych zniczy i $wiec miata 19,7% udziatu w przychodach Spétki,

e pozostate 4,3 %.

2.1 Opis podstawowych produktéw, towaréw, ustug.

Oferta asortymentowa Spoéftki
Portfolio produktéw Spoétki obejmuje ponizsze grupy produktowe:
e Wyroby do produkcji zniczy

Grupa obejmuje szeroki asortyment produktdow przeznaczonych do produkcji zniczy zalewanych
i wyprasek zniczowych. Dzieki zastosowaniu odpowiednich adsorbentéw i dodatkéw oferowane masy
charakteryzujg sie bardzo dobrg barwg i stabilnoscig parametrow. Grupa obejmuje produkty czysto
parafinowe takie jak Luxolina, Luxolina Il, Lumina czy Lumina ll, jak rowniez specjalne kompozycje

parafinowo stearynowe (np. Lumina ST) i mieszanki z olejem palmowym (Eko-Lumina, Eko-Lux).
e Produkty do wyrobéw swiecarskich

- Parafiny niskozaolejone - Wysokiej jakosci parafiny pochodzgce z odolejania rozpuszczalnikowego
0 zawartosci oleju nie przekraczajacej 0,5%. Parafiny niskozaolejone majg zastosowanie w produkcji
wysokiej jakosci galanterii Swiecarskiej (tzw. sSwiece twarde), jak rowniez do wyrobu produktéw

w przemysle tekstylnym, kosmetycznym, opakowaniowym, widkienniczym.

- Parafiny standard - stanowig podstawowy surowiec do produkcji Swiec. Ponadto, podobnie jak parafiny
niskozaolejone, stosowane sg w przemysle papierniczym, tekstylnym i lakierniczym. Obejmujg szeroka
game parafin o zawartosci oleju nie przekraczajgcej 1,1%. Poszczegdlne produkty Spotki w tym
segmencie zroznicowane sg pod wzgledem wiasnosci fizycznych parafin, w tym w szczegdlnosci

temperatury krzepniecia.

- Parafiny hydrorafinowane - Parafiny spetniajgce wymagania normy RAL stosowane do produkcji
Swiec.

- W tej grupie znajdujg sie réwniez inne produkty przeznaczone do produkcji konkretnych rodzajow
Swiec — Parafina LTP ST (dodatkowo utwardzona, przeznaczona do maszynowej produkcji swiec

stotowych), Luxolina ST — dedykowana do produkcji $wiec zalewanych w szkto oraz LTP 56 PLUS

przeznaczona do produkcji Swiec ciggnionych.

Jasto 28.03.2017r. Strona 23 z 104



POIWAX

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok 2016

e Woski specjalne do produkcji Swiec

Woski specjalne do produkcji swiec - Grupa obejmuje produkty pomocnicze stosowane podczas

wytwarzania $wiec (wosk do knotéw, wosk kapigcy, wosk do aplikacji).
o Woski do zastosowan specjalnych

Istotng grupe w asortymencie Polwax stanowig woski specjalne, dedykowane konkretnym gateziom

przemystu. Woski specjalne znajdujg zastosowanie jako:

- Srodki stabilizujgce zapewniajgce odpornos$é na efekty degradacji spowodowane przez czynniki
srodowiskowe (w szczegolnosci ozon) stosowane w przemysle gumowym,

a zwlaszcza w oponiarskim (WOSKOP),

- Produkty dla branzy ogrodniczej, przeznaczone do zabezpieczenia sadzonek (wosk zielony do
sadzonek, cerezyna wysokotopliwa),

- Potprodukty stanowigce baze dla smardw i past i innych wyrobow, poprawiajgce ich konsystencje

i wtasciwosci uzytkowe (cerezyna, wosk do past, wosk do plasteliny, wosk do kredek),
- Skfadniki kremoéw i kosmetykéw (cerezyna biata).
e Woski przeznaczone do kontaktu z zywnoscia

Szczegdlng grupe woskow stanowig produkty przeznaczone do kontaktu z zywnoscig, ktére dzieki
wykorzystaniu specjalnie wyselekcjonowanych surowcow oraz zastosowaniu odpowiedniego procesu

produkcyjnego spetniajg wszelkie wymogi dla produktéw tego typu. Sg to przede wszystkim:

- Wosk plastyczny ,S”, wosk plastyczny czerwony (stosowane w przemysle mleczarskim do powlekania

serow),
- Wosk DROMA (do odpierzania drobiu),
- Wosk Z do powlekania papieru (nadaje powierzchni papieru wtasciwosci hydrofobowe).

Produkowane przez Spoétke woski poddawane sg regularnym badaniom kontrolnym sprawdzajgcym
zawartos¢ metali ciezkich oraz zawarto§¢ WWA (wielopierscieniowe weglowodory aromatyczne)
i substancji kancerogennych. Produkty te badane sg réwniez pod katem zgodnosci z normami
jakosciowymi Amerykanskiej Agenciji ds. Zywnosci i Lekéw FDA (ang. Food and Drug Administration).

« Srodki ochrony antykorozyjnej

Grupa ta obejmuje wosk konserwacyjny stuzacy do zabezpieczenia antykorozyjnego podwozi
samochodéw, MARWAX stosowany do zabezpieczania stalowych lin okretowych oraz wazeliny
techniczne. Wazeliny techniczne wysokotopliwe i niskotopliwe stosowane sg
w gtébwnej mierze do zabezpieczania powierzchni metali przed korozjg (jako skfadnik smaréw
specjalistycznych). Ponadto wazelina techniczna niskotopliwa jest wykorzystywana do smarowania

lekko obcigzonych fozysk pracujgcych w niskiej temperaturze oraz w przemysle garbarskim.
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e Produkty do impregnacji drewna

Oferte Spdétki w tym segmencie stanowig produkty parafinowe przeznaczone do impregnacji drewna
i produkcji rozpatek. Wyroby te zabezpieczajg materiaty drewniane i drewnopochodne przed
szkodliwym dziataniem wilgoci. W szczegdélnosci produkowane przez Spotke emulsje parafinowe
z uwagi na swojg strukture umozliwiajg impregnacje powierzchni o nieregularnych ksztattach, dzieki

czemu mogg stuzy¢ do zabezpieczania ptyt wykonczeniowych MDF i HDF.
o Pozostate wyroby dla przemystu

Oferta Spotki w tym zakresie obejmuje komponent BS, jak réwniez produkty zawierajace filtraty i odcieki

z gaczy parafinowych. Wyroby dedykowane do zastosowarn przemystowych.
e Antyzbrylacze do nawozéw

Do najwazniejszych produktéw oferowanych przez Spotke nalezg antyzbrylacze do nawozéw
stosowane jako $rodki zabezpieczajgce granule nawozéw przed zbrylaniem oraz przeciwdziatajgce
pyleniu nawozow mineralnych w trakcie procesow technologicznych,
w transporcie oraz podczas aplikacji. Spdtka produkuje antyzbrylacze przeznaczone do réznych
rodzajow nawozéw, zaréwno do saletry amonowej oraz nawozow uzyskiwanych na jej bazie (SALWAX),

jak i nawozéw fosforowych i wielosktadnikowych (AGROWAX).
e Kleje typu HotMelt

Jest to najnowsza grupa produktowa w ofercie Spotki. Obejmuje kleje termotopliwe stosowane

w réznych gateziach przemystu:

- Produkty dla branzy swiecowo-zniczowej - ISOWAX przeznaczony do wklejania aplikacji oraz
TERMOWAX stuzgcy do wklejania blaszek knotéw,

- ALPACKWAX stosowany jako laminat w produkcji opakowan wielowarstwowych. Produkt spetnia

wymagania dla wyrobéw przeznaczonych do kontaktu z zywnoscia,
- Wosk topliwy stosowany w branzy drzewnej do zabezpieczania czét drewna.
e Masy modelowe

Masy modelowe s3 to specjalne woski stosowane w odlewnictwie precyzyjnym do produkcji odlewow
metodg wosku traconego. Oferowany przez Spotke FORMOWAX, czyli miekka masa modelowa,

stosowana jest do produkcji odlewéw zwyktej jakosci (odlewy handlowe ogdlnego przeznaczenia).
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o Wyroby Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec

Asortyment Polwax obejmuje game produktéw detalicznych, zaréwno zniczy produkowanych
maszynowo jak réwniez  $wiec maszynowych i artystycznych. Swiece maszynowe Polwax
produkowane w oparciu 0 najnowoczesniejszg technologie obejmujg m.in. Swiece walcowe oraz kule.
W segmencie swiec artystycznych Spétka posiada bogatg oferte swiec ekskluzywnych o réznych

ksztattach, wytwarzanych recznie i wzbogacanych réznorodnymi aromatami.
¢ Ustugi laboratoryjne

Laboratorium analityczne oferuje szeroki zakres badan produktéw naftowych, wod, $ciekéw oraz
warunkow srodowiska pracy. Posiada nowoczesng, specjalistyczng aparature kontrolno — pomiarowa.
Laboratorium obejmuje dwie lokalizacje — Jasto i Czechowice-Dziedzice, Swiadczac ustugi przez 7 dni

w tygodniu.

2.2 Prezentacja sprzedazy

W okresie sprawozdawczym (rok 2016) podobnie jak w latach ubiegtych, gtéwnym zrodtem przychodow
ze sprzedazy Spotki w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi byta sprzedaz wyrobéw
parafinowych wykorzystywanych do produkcji zniczy
i Swiec oraz specjalistycznych wyrobdéw parafinowych dla przemystu, a takze wyroby Zaktadu Produkciji

Zniczy i Swiec.

W 2016 roku przychody catosciowe ze sprzedazy osiggnety poziom 294 609 tys. zt i byty 0 5,0 % wyzsze

niz w 2015 roku.

Tabela 3 Przychody Spétki w latach 2015 — 2016 w podziale na gtéwne kategorie produktowe.

dane w tys. zt 2016 2015

Przychody ze sprzedazy wyrobéw, towaréw i materiatow 294 609 280 675
Wyroby do produkcji zniczy i Swiec 161 162 154 431
Wyroby Zaktadu Produkgiji Zniczy i Swiec 57 964 64 618
Woyroby przeznaczone dla przemystu 62 707 53873
Przychody ze sprzedazy towardw, materiatéw i ustug 12 776 7753

Zrédfo: Dane zarzadcze Spotki

Najistotniejsze pozycje przychoddéw ze sprzedazy produktow Spdtki w latach 2015-2016 stanowity:

o Wyroby do produkcji zniczy i $wiec — 54,7% przychodow ze sprzedazy wyrobow w 2016
roku (55,0% w 2015 roku)

o Wyroby Zaktadu Produkgji Zniczy i Swiec — 19,7% przychoddw ze sprzedazy wyrobdw
w 2016 roku (23,0% w 2015 roku)

W roku 2016 wyroby nie zwigzane z produkcjg zniczy i Swiec stanowity tgcznie 21,2% przychodow ze

sprzedazy wyrobow ( 19,2% w 2015 roku ).
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Tabela 4 Wolumen sprzedazy podstawowych grup produktowych Spétki w latach 2015 - 2016

dane w tonach 2016 2015

Przychody ze sprzedazy wyrobéw 59 722 58 378
Woyroby do produkcji zniczy i $wiec 42 497 42 786
Wyroby przeznaczone dla przemystu 17 225 15591

Zrédto: Dane zarzadcze Spotki

W latach 2015-2016 jedynie dwoch odbiorcow osiggato co najmniej dziesiecioprocentowy udziat

w przychodach Spétki ogétem. W obu latach byty to podmioty: Bispol Sp. z 0.0. oraz Jeronimo Martins

Polska S.A.

2.3 Rynki zbytu i zaopatrzenia.

Tabela 5 Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy Spétki w latach 2015 — 2016, dane w tys. zt

Przychody netto ze sprzedazy produktow 2016 2015
a) kraj 227 882 233980
- sprzedaz wyrobow gotowych 221 642 229139

- w tym: od jednostek powiazanych 0 0
- sprzedaz ustug 6240 4841

- w tym: od jednostek powiagzanych 0 0

b) eksport 60 277 44122
- sprzedaz wyroboéw 60 191 44 090

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ustug 86 32

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 288 159 278 102
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 2016 2015
a) kraj 6 450 2573
- sprzedaz towarow 5530 2459

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz materialow 920 114

- w tym: od jednostek powiazanych 0 0
b) eksport 0 0
- sprzedaz towarow 0 0

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz materialow 0 0

- w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow, razem 6450 2573
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
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Rysunek 1 Procentowy udziat przychodéw kraj/eksport Spoétki w latach 2013 — 2016

W okresie objetym Sprawozdaniem finansowym Polwax S.A. realizowata sprzedaz gtdwnie na rynku
krajowym. W 2016 roku sprzedaz krajowa wynosita 79,5% (eksportowa 20,5%) w wartosci przychodéw.
Sprzedaz eksportowa w 2015 roku ksztattowata sie na poziomie 15,7% ogétu wielkosci sprzedazy
(krajowa 84,3%).W poréwnaniu z analogicznym okresem 2015 r. nastgpit wzrost eksportu o, blisko 5%,
co wynikato w gtéwnej mierze ze wzrostu popytu na wyroby Spétki dedykowane dla przemystu. Spétka

zwiekszyta wartos¢ przychoddw eksportowych o ponad 16 min PLN do poziomu 60,28 min PLN.
Rynki zaopatrzenia surowcowego.

Podstawowym surowcem wykorzystywanym przez Spétke do produkcji parafin jest gacz parafinowy,
bedacy produktem ubocznym w procesie produkcji olejow bazowych. Dostep do stabilnych dostaw
wysokiej jakosci gaczu parafinowego stanowi jeden z gtéwnych czynnikdw okreslajgcych pozycje
rynkowg Spétki oraz determinujgcych perspektywy jej rozwoju. Istotnym czynnikiem warunkujgcym
rozwdj rynku parafinowego jest ograniczona i niestabilna podaz gaczy na rynku swiatowym wynikajgca
z faktu, ze gacze sg produktem ubocznym innych proceséw produkcyjnych i w zwigzku z tym ich
produkcja nie jest prowadzona w relacji do zapotrzebowania ze strony odbiorcéw gaczy. Historyczne
dane wskazujg, iz Spétka dokonuje przerobu gaczy parafinowych na poziomie okoto 35 tys. ton rocznie
w zaktadzie produkcyjnym w Jasle co stanowi blisko 60% produkcji, oraz 25 tys. ton rocznie w zaktadzie
produkcyjnym w Czechowicach-Dziedzicach. (40% Produkcji). Poniesione inwestycje w poprawe

infrastruktury Spotki pozwalajg na rozwoj potencjatu przerobu w zakresie wolumenu.

W roku 2016 zaopatrzenie w surowce strategiczne tj. parafinowe oraz olej palmowy dla Zaktadow

Produkcji Parafin (ZPP) w Czechowicach-Dziedzicach i Jasle opierato sie w gtéwnej mierze na:
e kontrakcie podpisanym z Grupg LOTOS S.A.
e kontrakcie podpisanym z firmg Cargill

e kontrakcie podpisanym z firmg OOO ,,Gazpromneft-SM”
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e bezposrednich zakupach z UE i importu m. in. w oparciu o kontrakt z Shell
e posrednich dostawach importowanych z udziatem trederéw w tym AB Chemicals,

Okoto 60-80% dostaw gaczu parafinowego dla Polwax (w zaleznosci od okresu) realizowanych jest na
podstawie diugoterminowej umowy z Grupg LOTOS (umowa obowigzuje do 31 grudnia 2018 roku),
ktéra dostarcza Spotce wysokiej jakosci surowiec o stabilnych oraz Scisle okreslonych parametrach.
Stabilnos¢ parametréw w przypadku gaczu parafinowego w znaczgcy sposéb upraszcza proces
produkcyjny oraz utatwia zarzgdzanie zapasami i zapewnia uzyskanie wysokiej, pozgdanej przez rynek

jakosci produktéw.

W ramach dywersyfikacji portfolio surowcowego nasza Spotka zakontraktowata w 2015 roku i otrzymata
w 2016 roku z firmy Cargill Holandia prawie 900 ton utwardzonego oleju palmowego stanowigcego

substytut dla gaczy parafinowych.

W ubiegtym roku Polwax S.A. zawarta dwie umowy ramowe z firmg OOO ,,Gazpromneft-SM” Rosja na
dostawy surowcow parafinowych. Wynikiem realizacji anekséw do jednej z tych uméw byta dostawa

w okresie lipiec-grudzien 2016 ponad 1100 t gaczu parafinowego w formie importu bezposredniego.

Zrédlem znacznych (ok. 3634 t) bezposrednich zakupdéw wewnatrzwspdélnotowych byta firma Shell,
ktéra sprzedawata na potrzeby Polwax S.A. produkty pochodzgce z Grecji i Wioch. Takze istotny byt
zakup ponad 2000 t gaczu parafinowego z firmy AB Chemicals Cypr. Pochodzenie tego produktu —

Francja. Carga z tych panstw dostarczane byty tankowcami.

Pozostate dostawy surowcow wewnatrzwspolnotowych i z importu realizowane byty poprzez firmy:
Spectrum AG Szwajcaria, 4MS Warszawa, Petroinwest Myszkéw, lviltra Litwa, BNH-OIil Polska
Warszawa, Gedro Niemcy, N-wax Planta i inne bedgce w stanie dostarcza¢ nam produkty spetniajgce
nasze wymagania. Krajami pochodzenia dla tych dostaw byty: Biatorus, Chiny, Rosja, Wegry

i Uzbekistan.

Pozostate istotne zakupy zwigzane bezposrednio z potrzebami produkcyjnymi ZPP (adsorbenty,
komponenty) realizowane byly na podstawie przetargdw oraz zawartych rocznych uméw z wybranymi

dostawcami.
Zakupy surowcow parafinowych poza kontraktami realizowano na podstawie wyboru ofert

poprzedzonych ich wnikliwg analizg pod katem potrzeb Spdétki i negocjacjami cenowymi.

Istotng czesé, ok. 14% wartosci zakupdw surowcowych, stanowity zakupy na potrzeby Zaktadu
Produkcji Zniczy i Swiec (ZPZiS) zlokalizowanego w Czechowicach-Dziedzicach. Gtéwnie byly to
dostawy lampiondw zniczowych szklanych i witrazy realizowane na podstawie uzgodnionych wczesniej

przez strony warunkéw handlowych i podpisanych umow.
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Pozostate, istotne dla ZPZiS surowce stanowity: akcesoria zniczowe (tuby, kaptury, podstawki,
wiatrochrony), opakowania kartonowe (tace, narozniki), folia stretch, folia termokurczliwa, knoty.
Najwazniejsze z nich rowniez byly zakupywane na podstawie uzgodnionych warunkéw handlowych
i umow.

Tabela 6 Najwieksi dostawcy w 2016 roku

Nazwa dostawcy Wartos¢ netto (tys. zt) | Udziat %
Grupa Lotos S.A. 111212 44,0%
Shell International Trading 13 752 5,4%
The Egyptian General Petroleum Co 10 785 4,3%
INTERLIGHT Stefan Waledziak 8 888 3,5%
,AB Chemicals Ltd” 6 992 2,8%
Pozostali 101 067 40,0%
Razem 252 696 100%

W 2016 roku dostawy gaczu z grupy kapitalowej Grupa LOTOS 44% udziatu w warto$ci zakupow
Polwax ogétem, w roku 2015 - 63%. Wsrdd pozostatych dostawcédw zadna firma nie przekroczyta progu

10% wartosci dostaw ogotem w roku 2016. Spotka wspétpracuje tacznie z ok. 100 dostawcami.

2.4 Ochrona srodowiska.

Dziatalno$¢ produkcyjna i handlowa prowadzone przez Polwax S.A. podporzgdkowane sg regulacjom
prawnym, ktére sg ujete w Wykazie wymagan prawnych i innych dotyczacych ochrony $rodowiska.

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci Spétce nie zagrazajg optaty karne zwigzane z ochrong $rodowiska.

W Polwax S.A. prowadzone sg dziatania redukujgce negatywne oddziatywanie powstajgcych odpadow
poprzez ich segregacje, magazynowanie w oznaczonych miejscach oraz przekazywanie wytworzonych
odpaddéw uprawnionym odbiorcom posiadajgcym stosowne zezwolenia, a cze$¢ odpadow
przekazywana jest pracownikom zgodnie z wytycznymi Rozporzgdzenia Ministra Srodowiska. Odpady
opakowan z tworzyw sztucznych oraz opakowan z papieru i tektury, trafiajg na prase hydrauliczng,
a nastepnie w formie sprasowanej odpady przekazywane sg uprawnionej firmie zajmujgcej sie

odzyskiem odpadow, w celu poddania ich procesowi recyklingu.

Na podstawie opracowanego Planu monitorowania srodowiska, prowadzony jest nadzor istotnych
aspektéw srodowiskowych: monitoring emisji zanieczyszczen do powietrza, monitoring ilosci i sktadu
Sciekéw przemystowych odprowadzanych do kanalizacji zewnetrznej, ewidencja powstajgcych

odpaddéw oraz ewidencja wprowadzanych opakowan na rynek krajowy i zagraniczny.

Zgodnie z Politykg Zintegrowanego Systemu Zarzgadzania Spétka zrealizowata nastepujgce zadania

proekologiczne w 2016 roku majgce na celu ograniczenie negatywnego wptywu na srodowisko:
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e Cel srodowiskowy nr 1 zadanie: Modernizacja systemu zlewkowego — Inwestycja
budowy zbiornika (tzw. slopowego) z przeznaczeniem na zlewki powstate w wyniku
Zlewania preparatow ropopochodnych, ktére byly poddawane analizom w laboratorium,
realizacja zadania spowodowata zmniejszenie ilosci $ciekow wprowadzanych do

kanalizaciji.

e Cel srodowiskowy nr 2 zadanie: Remont sprezarek powietrznych — Remont sprezarek
powietrznych przyczynit sie do ograniczenia zuzycia energii elektryczne;j.

e Cel Srodowiskowy nr 3 zadanie: Remont ogrzewania i armatury przesytowej
do zbiornikdw A9-12 wraz z zamknieciem obiegu czynnika grzewczego — Remont
ogrzewania i armatury przesylowej do zbiornikow A9-A12 wraz zamknieciem obiegu
czynnika grzewczego przyczynit si¢ do zmniejszenia zuzycia ciepta pobieranego
w zwigzku z prowadzeniem proceséw produkcyjnych.

e Cel srodowiskowy nr 4 zadanie: Remont kanalizacji odptywowej, drég oraz placow —
Remont kanalizacji odptywowej, drég oraz placow przyczynit sie do

zapobiegania przenikania sciekéw do gruntu.

e Cel srodowiskowy nr 5 zadanie: Zakup ci$nieniowego urzgdzenia myjgcego — Zakup
cisnieniowego urzgdzenia myjgcego przyczynit sie do zmniejszenia zuzycia wody podczas

wykonywania prac porzadkowych (czyszczgco-myjgcych) na instalacjach.
2.5 Badania i rozwd;.
W 2016 roku Spdétka wprowadzita nastepujace nowe wyroby:
e FLOROWAX CZERWONY
e INCASTWAX S70
e INCASTWAX M68
e INCASTWAX M74

Grupa wyrobow o nazwie INCASTWAX obejmuje twarde woski odlewnicze opracowane w wyniku
realizacji projektu INNOCAST (w ramach programu INNOLOT). Tym samym Spétka osiggneta zatozony
cel merytoryczny projektu. Polwax zakohczyt realizacje zadah w listopadzie 2016 r. Projekt przebiegt
zgodnie z zatozonym harmonogramem, a przeprowadzone zewnetrzne kontrole wykazaty prawidtowosc¢

rozliczenia kosztéw i dofinansowania.

Poczawszy od stycznia 2016 Polwax uczestniczy w projekcie EKOPOLPAK w ramach programu

BIOSTRATEG. Realizacja przebiega zgodnie z zatozonym harmonogramem.

W ramach projektu dokonano zakupu nowej aparatury laboratoryjnej i wdrozenia nowych metod

analitycznych:
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- Aparat NANOPHOX umozliwiajgcy pomiar wielkosci czgstek emulsji z wykorzystaniem zjawiska

dynamicznego rozproszenia swiatta (DLS).

- Aparat DSC 214 Polyma umozliwiajgcy S$ledzenie efektéw energetycznych zachodzgcych
w surowcach i wyrobach gotowych. Dodatkowo aparat umozliwia oznaczanie krzywej topnienia woskow

oraz analize zachodzacych przemian termicznych.

- Mineralizator prébek do ICP umozliwiajgcy przeprowadzenie badan zawartosci metali ciezkich

w surowcach parafinowych za pomoca ICP (Indukcyjnie Wzbudzana Plazma).

- Analizator UV-VIS umozliwiajgcy ocene zawartosci wielopierscieniowych weglowodorow

aromatycznych (WWA).

- Przystawka ATR do FTIR umozliwiajaca oznaczanie widma IR w statych produktach parafinowych

w celu identyfikacji obecnych sktadnikéw.

Dodatkowo w Laboratorium wdrozono petny zakres metod analitycznych umozliwiajgcych ocene

zgodnosci wyrobéw parafinowych z normg RAL.

W wyniku dziatalnosci ustugowej Laboratorium Polwax osiggnat w 2016 wynik na dziatalnosci

operacyjnej w wysokosci 929 tys. PLN

Spotka zrealizowata ponadto kilka prac badawczych, ktérych wykonanie zlecono jednostkom

badawczym zewnetrznym.
Postepowanie przed Urzedem Patentowym RP:

e W dniu 21.09.2016 dokonano dwdch zgtoszeh patentowych: ,Wosk modelowy i sposob
otrzymywania wosku modelowego” oznaczone nr 418781 oraz ,Wosk odlewniczy do
uktadéw wlewowych i sposdb otrzymywania wosku odlewniczego do uktadéw wlewowych”

oznhaczone nr 418782.

e W dniu 28.09.2016 dokonano w UP RP zgtoszenia znaku towarowego INCASTWAX

oznaczonego nr 462068

e Urzad w dniu 18.02.2016 dokonat rejestracji znaku towarowego FLOROWAX pod nr
281941

e UP RP przestat decyzje dotyczgca rejestracji Wspdlnotowych Znakéw towarowych stowno-
graficznych ,polWAX Parafiny przemystowe” w dniu 18.01.2016 oznaczonych nr
014305288 oraz 014305296

2.6 Strategia Spotki oraz perspektywy rozwoju jej dziatalnosci

W dniu 3.03.2015 roku Zarzad przyjat strategie rozwoju i dziatania Polwax S.A. na lata 2015-2020 oraz
polityke dywidendowaq.
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.Podstawowym celem jest wzrost warto$ci Polwax dla akcjonariuszy osiggany poprzez wzrost
uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy oraz rentownosci Spoétki a w konsekwenciji wzrost jej wynikow

finansowych, przy jednoczesnym stopniowym umacnianiu pozycji rynkowej w Polsce i w Europie.

Nadrzednym celem strategicznym Polwax S.A. jest stopniowe przeksztatcenie profilu dziatalnosci
Spétki, ktorego celem jest ulokowanie Spétki w segmencie firm wytwarzajgcych specjalistyczne
produkty zestawione na bazie parafin i woskoéw dla wielu branz przemystowych, charakteryzujgce sie
znacznie wyzszg marzowoscig. Efektem zmian w profilu Polwax bedzie przekroczenie do 2020 roku
progu 50% udziatu specjalistycznych parafinowych produktéw przemystowych w strukturze sprzedazy
Spoiki przy jednoczesnym znacznym zwiekszeniu sprzedazy i podniesieniu rentownosci prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej, czego efektem bedzie wzrost wynikéw finansowych i umocnienie pozycji
rynkowej Spotki.

Gtéwne strategiczne cele czgstkowe Spodtki stuzgce do osiggniecia zdefiniowanego powyzej celu

nadrzednego obejmuja:
e Zmiane portfolio produktowego Spokki,
e Rozwdj witasnych struktur badawczo-rozwojowych i aktywow produkcyjnych,

e Budowe instalacji odolejania rozpuszczalnikowego w oparciu o licencje Thyssen-Krupp

UHDE o zdolnosci produkcyjnej 30 tys. ton rocznie,
e Ekspansje na nowe rynki zbytu,
o Dywersyfikacje zrédet zaopatrzenia w kluczowe surowce i optymalizacje dostaw,
o Wozrost efektywnosci funkcjonowania Spofki,

o Polityke dywidendowg zgodnie z ktérg Zarzad Spétki bedzie rekomendowat w latach 2015-
2020 wyptate z zysku na rzecz akcjonariuszy Spétki na poziomie 30-50% osiaggnietego
zysku netto uwzgledniajgc biezgce potrzeby Spofki i perspektywy jej rozwoju.”

2.7 Charakterystyka wewnetrznych i zewnetrznych czynnikéw rozwoju.

Czynniki zewnetrzne
e Sytuacja makroekonomiczna i polityczna na rynkach dziatalnosci Spofki

Sytuacja finansowa Spofki jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce oraz na Swiecie. Na
wyniki finansowe generowane przez Polwax majg wptyw m.in. tempo wzrostu PKB, poziom inflacji,
wzrost poziomu inwestycji, stopa bezrobocia oraz polityka fiskalna panstwa. Korzystna koniunktura

gospodarcza wptywa pozytywnie na wyniki finansowe osiggane przez Polwax.
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e Konkurencja ze strony innych podmiotéw

Branza producentéw parafin i woskéw parafinowych, w ktérej Spotka prowadzi dziatalnosé operacyjna,
charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscig. Perspektywy rozwoju Polwax uzaleznione sg od stopnia
nasilenia dziatan konkurencyjnych, zaréwno ze strony firm krajowych, jak i firm zagranicznych, w tym w
szczegoblnosci europejskich. Wzmocnienie presji konkurencyjnej w branzy moze wptyngé negatywnie

na wielko$é przychodoéw oraz marz realizowanych przez Spotke.
o Ksztaltowanie sie cen surowcow

Istotnym czynnikiem wptywajagcym na wyniki finansowe Spétki w biezgcym roku obrotowym jest
ksztattowanie sie cen SUrowcow wykorzystywanych do produkciji, w tym
w szczegdlnosci cen gaczy parafinowych oraz surowcéw substytucyjnych takich jak olej palmowy,

stearyna czy tluszcze zwierzece.
e Dynamika i kierunki rozwoju rynku, na ktérym dziata Spotka

Perspektywy rozwoju Spétki uzaleznione sg od dynamiki i kierunku rozwoju rynkéw, na ktérych Polwax
prowadzi dziatalnos¢, w tym w szczegdlnosci od rozwoju stosowanych technologii

i oferowanych produktéw oraz od zmian w zakresie preferenciji i potrzeb odbiorcéw.
o Ksztaltowanie sie kurséw walutowych

Dziatalno$¢ Spotki podlega w pewnym stopniu wptywowi wahan kurséw walut obcych (w tym gtéwnie
EUR), co wynika z faktu prowadzenia sprzedazy eksportowej w EUR i ponoszenia wigkszosci kosztow
surowcowych w EUR. Wahania kurséw walut obcych wzgledem PLN majg wptyw na rentownosc¢
dziatalnosci operacyjnej Spotki. Wzmocnienie EUR wzgledem waluty polskiej ma negatywny wptyw na
wyniki finansowe Spétki, natomiast ostabienie EUR wzgledem PLN wpltywa pozytywnie na rentownosc¢
prowadzonej dziatalnoSci operacyjnej Polwax. Spoétka zarzgdza ryzykiem walutowym stosujgc
nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce: zaciggniecie i spfata finansowania dtuznego
denominowanego w walucie obcej oraz zawieranie transakcji walutowych: spot, forward, transakcje
zwrotnej wymiany walut, w ktérych Polwax posiada przeptywy walutowe z dziatalnosci podstawowe;j.
Ponad to w ramach prowadzonej polityki zarzadzania ryzykiem walutowym, z uwagi na niepewnos¢
przysztych przeptywéw finansowych Spétka nie zawiera transakcji przekraczajgcych 70% wartosci

prognozowanej ekspozycji walutowej w horyzoncie 12 miesiecy.
Czynniki wewnetrzne
e Zdolnos¢ do realizacji zatozonej strategii

Perspektywy rozwoju Polwax w duzej mierze uzaleznione sg od sukcesu w realizacji strategii rozwoju
Spoiki, w szczegolnosci dotyczy to rozszerzania oferty asortymentowej o nowe produkty do zastosowan

specjalistycznych i przemystowych.
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e Relacje z dostawcami i odbiorcami

Istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej oraz wynikow finansowych Polwax majg
utrzymywane  przez  Spdtke relacje  handlowe z  dostawcami oraz  odbiorcami.
W szczegolnosci istotne znaczenie ma zdolnos¢ Spotki do pozyskiwania nowych kontraktéw na dostawe

produkowanych wyrobdw.

2.8 Opis branzy.

Wedtug szacunkow ekspertow wielkos¢é europejskiego rynku wyrobéw parafinowych od kilku lat
szacowana jest na poziomie ok. 1,2 min ton rocznie. Podaz wyrobéw parafinowych w 2016 roku
w Polsce ulegta lekkiej poprawie i wyniosta w ujeciu ilosciowym ok. 170-190 tys. ton, a w ujeciu
wartosciowym ponad 630 min zt (oszacowanie na podstawie przecietnych cen wyrobéw parafinowych
w tym okresie). Cechg charakterystyczng rynku parafinowego w roku 2016 byto ustabilizowanie wzrostu
jego wartosci w odniesieniu do wzrostu wolumenu produkcji wyroboéw parafinowych. Poprawa podazy
gaczu parafinowego (gtéwnego surowca do produkcji parafin) byta zwigzania w gtéwnej mierze ze
wzrostem importu do Europy surowcow chinskich. Zostat utrzymany udziat drozszych wyrobow
parafinowych o wyzszym stopniu przetworzenia w strukturze zapotrzebowania rynkowego. Wedtug
szacunkéw Spotki obecnie okoto 40% $wiatowego rynku parafinowego stanowi rynek $swiecowo-

zniczowy.

Rynek parafinowy sktada sie z wielu mniejszych segmentow wyréznionych m.in. ze wzgledu na stopien
rafinacji wyrobow parafinowych badZz tez ich przeznaczenie. Najwiekszym segmentem rynku
parafinowego w Polsce jest segment Swiecowo-zniczowy, natomiast masy parafinowe przemystowe
(wtym emulsje parafinowe) znajdujg zastosowanie w bardzo wielu branzach. Parafiny te
wykorzystywane sg w roznorodnych gateziach przemystu, m.in. drzewnym, izolacyjnym, papierniczym,
budowlanym, spozywczym, ceramicznym, gumowym i oponiarskim, kosmetycznym oraz w produkgc;ji
nawozéw. Wyroby stosowane sg, jako s$rodki przeciw pyleniu, impregnaty, komponenty smardw,
komponenty zwiekszajgce odpornosé na scieranie, srodki do powlekania zywnosci (owoce, sery), srodki
antykorozyjne i wiele innych.

Surowce do produkcji wyrobéw parafinowych

Podstawowym surowcem do produkcji parafiny jest gacz parafinowy. W Polsce jedynymi producentami
gaczy parafinowych sg PKN Orlen i Grupa LOTOS (okoto 50-60% gaczu parafinowego
wykorzystywanego przez Polwax pochodzi z Grupy LOTOS). Surowce wykorzystywane w segmencie
parafinowym - w tym gacz parafinowy - importowane do Polski pochodzg zaréwno ze wschodniej, jak
i zachodniej Europy. Import gaczu parafinowego pochodzgcego z kierunku wschodniego, tj. z Rosji,
Biatorusi, Turkmenistanu etc, stanowi wysoki udziat w wolumenie dostaw do Polski, gidwnie ze wzgledu
na nizszg cene w poréwnaniu do cen surowca importowanego z Europy Zachodniej. W dostawach
realizowanych m.in. przez ExxonMobil oraz Shell istotnym elementem ich przewagi konkurencyjnej jest

stabilno$¢ jakosciowa parametrow surowca, ktére stanowig istotne czynniki z punktu widzenia
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producentdw wyrobow parafinowych.. Jednoczesnie nalezy zwréci¢é uwage na powigzanie wyzszej,

jakosci z cena surowcow,
Wyroby parafinowe dla przemystu

Wraz z rozwojem polskiej gospodarki w ostatnich latach mialy miejsce zmiany w strukturze zuzycia
parafin, woskéw i kompozycji specjalnych w kierunku dedykowanych do przemystu produktéw wysokiej
jakosci. Zmiany te wptynety réwniez na wzrost inwestycji oraz modernizacje zaktadéw zajmujgcych sie
produkcjg wyrobéw parafinowych majgcych na celu przystosowanie do produkciji wyrobéw o wyzszym
stopniu przetworzenia. Ponadto w$rdod producentéw wyrobéw parafinowych w Polsce zauwazalny jest
trend dotyczacy zwiekszania obrotu i skali dziatalnosci w celu pokrycia kosztéw statych i obnizenia
kosztow produkcyjnych. Nalezy podkresli¢, ze rynek parafinowy charakteryzuje sie¢ stosunkowo
wysokimi barierami wejscia (ograniczony dostep do dostaw odpowiedniego surowca, czasochtonne
i kapitatochtonne prace badawczo-rozwojowe, wyspecjalizowana kadra inzynierska, korzysci skali

niezbedne do osiggniecia optacalnosci produkgii).

Cechg charakterystyczng krajowego rynku wyrobéw parafinowych w zakresie funkcjonowania firm
tradingowych (importerow i posrednikéw) jest fakt, ze czes¢ wyrobow oferowanych przez nich,
charakteryzuje sie niestabilnoscig parametrow jakosciowych. Wymienione firmy dysponujg wytgcznie
najprostszymi instalacjami technologicznymi i nie posiadajg profesjonalnego zaplecza badawczo-
rozwojowego, wiec poziom ich konkurencyjnosci do Polwax mozna rozpatrywac¢ tylko w zakresie

najnizej przetworzonych wyrobdéw dla branzy zniczowe;j.

Najwigkszymi producentami wyrobéw parafinowych w Polsce o szerokim zakresie portfolio
produktowego sg Polwax i Orlen Potudnie S.A. (Zakfad Produkcji Parafin). Ich gtbwnymi konkurentami
na rynku europejskim sg Sasol oraz H&R Group, przy czym zaden z nich nie prowadzi produkciji

wyrobow parafinowych na terenie Polski.

2.9 Ryzyka w dzialalnosci

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnos¢

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng oraz polityczng w Polsce i na
Swiecie
Dziatalno$¢ Spétki uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej w Polsce oraz na $wiecie. Na wyniki

finansowe generowane przez Polwax majg wptyw m.in. tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, wzrost

poziomu inwestycji, stopa bezrobocia oraz polityka fiskalna panstwa, jak réowniez prowadzona przez UE

Wymienione czynniki oddziatujg na popyt na produkty Spétki ze strony jej klientéw, reprezentujgcych
réznorodne gatezie przemystu (m.in. przemyst nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetwoérstwo
drzewne, produkcja lakierow i farb, przemyst gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja
materiatéw budowlanych, produkcja materiatbw wybuchowych, produkcja swiec i zniczy oraz przemyst

spozywczy i kosmetyczny). Niekorzystne ksztattowanie sie wyzej wymienionych czynnikéw moze miec
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negatywny wplyw na wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Spétki. Ponadto sytuacja polityczna

na swiecie moze mie¢ wplyw na dostepnos¢ i ceny podstawowych surowcédw produkcyjnych Polwax.
e Ryzyko zwigzane ze zmiang zachowan konsumentéw

Spotka jest znaczacym producentem surowcow do produkcji zniczy oraz samych zniczy. Wielkos¢
i ksztattowanie sie popytu na wyroby zniczowe s3 silnie zréznicowane w zaleznosci od kraju, co wynika
z uwarunkowan kulturowych i z tradycji palenia zniczy. Zmiana zachowan, ktérej efektem moze by¢
ograniczenie popytu oraz wielkosci rynku produktdow zniczowych, w dtugiej perspektywie bedzie

wptywac na ograniczenie tego segmentu dziatalnosci.
e Ryzyko otoczenia konkurencyjnego

Polwax prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnym rynku, na ktérym dziatajg podmioty zaréwno krajowe,
jak i zagraniczne. Pomimo, iz rynek, na ktérym Spétka prowadzi swojg dziatalno$¢ operacyjna,
charakteryzuje sie stosunkowo wysokimi barierami wejscia (ograniczony dostep do dostaw
odpowiedniego  surowca, czasochtionne i kapitatochtonne prace badawczo-rozwojowe,
wyspecjalizowana kadra inzynierska, korzysci skali niezbedne do osiggniecia optacalnosci produkgiji),
nie mozna w przyszto$ci wykluczy¢ umacniania pozycji rynkowej konkurentéw Spétki wskutek przejeé

innych przedsiebiorstw z branzy bgdz pozyskania nowych zrédet finansowania.

Ewentualny wzrost poziomu konkurencji na rynkach dziatalnosci Spétki moze negatywnie wpltyngé na

poziom jej przychodow oraz realizowanych marz i w efekcie na osiggane wyniki finansowe.

Istotnym czynnikiem ksztattujgcym pozycje konkurencyjng Polwax jest umiejetnos¢ rozpoznawania
i odpowiednio szybkiego reagowania na zmieniajgce sie trendy rynkowe oraz preferencje odbiorcéw co
do oferowanego przez Spodtke asortymentu poprzez wprowadzanie nowych bagdz modyfikacje
dotychczas produkowanych wyrobow. Istnieje ryzyko nieprawidtowej oceny potrzeb rynku przez Spotke,
co w konsekwencji moze ostabic jej pozycje konkurencyjng i wptynaé negatywnie na jej wyniki finansowe

oraz perspektywy rozwoju.

Ponadto, konkurencje w stosunku do woskéw parafinowych produkowanych przez Polwax stanowi¢
mogg ich substytuty, np. woski syntetyczne lub oleje roslinne i tltuszcze zwierzece. Dotychczasowe
badania prowadzone nad materiatami alternatywnymi wzgledem parafin nie pozwalajg na uzyskanie
produktéw o takich samych wtasciwosciach, jednak istnieje ryzyko opracowania technologii, ktére
pozwolg efektywnie zastgpi¢ woski parafinowe woskami innego pochodzenia, co z kolei mogtoby

negatywnie wptyngé na pozycje konkurencyjng, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spotki.
e Ryzyko zwigzane z sytuacja na rynku surowcoéw i fluktuacjg cen surowcow

Podstawowym surowcem wykorzystywanym przez Spétke do produkcji parafin jest gacz parafinowy,
bedacy produktem ubocznym w procesie produkcji olejéw bazowych z ropy naftowej. Dostep do
stabilnych dostaw wysokiej jakosci gaczu parafinowego stanowi jeden z gtéwnych czynnikow

okreslajgcych pozycje rynkowg Spotki oraz determinujgcych perspektywy jej rozwoju. Istotnym
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czynnikiem warunkujgcym rozwdj rynku parafinowego jest ograniczona i niestabilna podaz gaczy na
rynku swiatowym wynikajgca z faktu, ze gacze sg produktem ubocznym innych proceséw produkcyjnych
i w zwigzku z tym ich produkcja nie jest prowadzona w relacji do zapotrzebowania ze strony odbiorcéw
gaczy. Ponadto, gacze czesto réznig sie parametrami jakosciowymi, co ma istotny wptyw na poziom
zréznicowania cen tego surowca na rynku oraz na mozliwos¢ wykorzystania gaczy w Spoétce oraz w
efekcie na jakos¢ wyrobdw koncowych Spétki. Na poziom cen gaczy parafinowych ma réwniez wptyw
ksztattowanie sie cen surowcow alternatywnych, np. oleju palmowego. Okoto 60-80% dostaw surowcow
parafinowych ( w 2016 roku) dla Polwax realizowana bytlo na podstawie ditugoterminowej umowy
z Grupg LOTOS. Ponadto Spoétka zawarta dwie ramowe umowy diugoterminowe z OOO ,Gazpromneft-
SM” Rosja na dostawy surowcow parafinowych do ktérych ceny ustalane sg miesiecznie na podstawie
aneksow. Polwax posiada takze dtugoterminowg umowe ramowg z Mol Wegry, ktéra umozliwia zakup
réznych specyfikow produkowanych przez ten koncern oraz prowadzi rozmowy z zachodnimi
producentami gaczu parafinowego w celu podpisania kolejnych uméw na dostawy gtéwnego surowca
stosowanego do produkcji. Pozostate dostawy gaczu realizowane sg poprzez zakupy na rynku
spotowym, gtéwnie z rynku wschodniego (kraje b. ZSRR) za posrednictwem krajowych i zagranicznych
dostawcow. Dodatkowo Spoétka nawigzata nowe kontakty handlowe z dostawcami pozaeuropejskimi,
czego efektem byty pierwsze transakcje z EGPC Egipt zrealizowane w latach 2015-2016. Pomimo, iz
Spotka posiada zabezpieczone dostawy surowca o parametrach odpowiednich dla profilu
produkcyjnego Polwax, istnieje ryzyko, iz nastepujgcy w krotkim terminie skokowy wzrost cen gaczy
parafinowych wptynie negatywnie na wyniki finansowe osiggane przez Polwax, a w konsekwencji moze
przetozy¢ sie na spadek nominalnych marz uzyskiwanych przy sprzedazy produktéw w srednim i dtugim

terminie.
e Ryzyko przerw w dostawach gaczu parafinowego od gtéwnego dostawcy

Gtéwnym dostawcg gaczu parafinowego do Polwax jest Grupa LOTOS. Surowiec dostarczany jest do
Spotki z rafinerii w Gdansku. Istnieje ryzyko, iz w przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty
majgtku produkcyjnego moze wystgpi¢ czasowe wstrzymanie produkcji i dostaw gaczu parafinowego
do Spdtki z Grupy LOTOS.

Ponadto, z przyczyn infrastrukturalnych dostawy z rafinerii w Gdannsku mogg by¢ realizowane wytgcznie
drogg kolejowg. Spétka ma podpisang umowe z LOTOS Kolej na realizacje przewozéw kolejowych oraz
dzierzawe specjalistycznych cystern, dzieki czemu jest w stanie sprawnie odbiera¢ surowiec od Grupy
LOTOS. Istnieje jednak ryzyko, ze powyzsze ograniczenie infrastrukturalne po stronie Grupy LOTOS
moze by¢ przyczyng problemdéw z wywozem surowca z rafinerii w Gdansku w przypadku wystgpienia
awarii infrastruktury kolejowej na terenie rafinerii lub na terenie Spotki. Wystgpienie takiego zdarzenia
przy jednoczesnym braku mozliwosci wykorzystania alternatywnych metod transportu (np. transport

drogowy) mogtoby réwniez przyczyni¢ sie do zaktdécen w dostawach surowca do Polwax.
e Ryzyko technologiczne zwiazane z podstawowym surowcem

Gacze parafinowe stanowiag produkt uboczny w procesie produkcji olejow bazowych z ropy naftowe;.
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Parametry gaczu parafinowego réznig sie znaczaco w zaleznosci od rafinerii, w ktérej surowiec jest
produkowany. Ponadto poszczegodlne rafinerie produkujg gacze o zréznicowanych parametrach
w zaleznosci od parametrow zastosowanego surowca oraz zastosowanych parametréw produkcyjnych.
Stabilnos¢ parametréow w przypadku gaczu parafinowego w znaczgcy sposéb upraszcza proces
produkcyjny Polwax oraz utatwia zarzgdzanie zapasami w Spotce. Istnieje ryzyko, iz gacze parafinowe

o odpowiednich parametrach z punktu widzenia proceséw

produkcyjnych Spotki nie bedg dostepne na rynku w odpowiedniej ilosci, co spowoduje koniecznosé
dodatkowego przetwarzania surowca badz zmiany technologii w celu uzyskania produktow
0 odpowiedniej jakosci, wtgcznie z koniecznoscig zmiany portfolio produktowego Spotki w dtuzszym

okresie.
e Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych

Zarowno czes¢ sprzedazy, jak i cze$¢ zakupdw Spotki realizowana jest w walutach obcych. Sprzedaz
Polwax w walutach obcych denominowana jest gtéwnie w EUR, natomiast zakupy surowcowe
w walutach obcych dokonywane sg zaréwno w EUR oraz w rosnacej czesci w USD. Pomimo, iz Spotka
zarzadza ryzykiem walutowym stosujgc instrumenty zabezpieczajgce takie jak zaciggniecie i sptata
finansowania dtuznego denominowanego w walucie obcej oraz zawieranie transakcji walutowych: spot,
forward, transakcje zwrotnej wymiany walut, w ktérych Polwax posiada przeptywy walutowe
z dziatalnosci podstawowej, istnieje ryzyko niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych
(wzmocnienie kurséw walut obcych, w tym w szczegolnosci USD, wzgledem waluty polskiej) na

osiggane przez Polwax wyniki finansowe.
e Ryzyko stép procentowych

Spodika jest strong umow finansowych opartych na zmiennych stopach procentowych. W zwigzku z tym
Spodtka narazona jest na ryzyko zmiany stop procentowych zaréwno w stosunku do posiadanego juz
zadtuzenia, jak réwniez nowo zacigganych zobowigzan lub refinansowania posiadanego zadtuzenia.
Ewentualny wzrost stép procentowych moze przyczyni¢ sie do wzrostu kosztéw finansowych Polwax
i w zwigzku z tym negatywnie wplyng¢ na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg, wyniki oraz perspektywy

rozwoju Spoitki.
e Ryzyko zwigzane ze zmianami stosowanych technologii

Branza chemiczna, podobnie jak inne segmenty gospodarki, podlega zmianom w zakresie stosowanych
technologii produkcji, wynikajgcym gtéwnie z dgzenia do ograniczenia energochtonnos$ci procesow
produkcyjnych. Potencjalna mozliwo$¢ wystgpienia znaczacych zmian w zakresie rozwigzan
technologicznych w produkcji wyrobow parafinowych w przysztosci, a co za tym idzie koniecznosc
ponoszenia nieplanowanych naktadéw inwestycyjnych w celu implementacji nowych technologii, moze

przejsciowo wptyngé na osiggane przez Polwax wyniki finansowe.
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e Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Spétki w strefie przemystowej

Zaréwno zaklad produkcyjny w Jasle, jak i zaktad produkcyjny Polwax S.A. zlokalizowany
w Czechowicach-Dziedzicach, umiejscowione sg na obszarze przemystowym, w otoczeniu innych
podmiotéw prowadzgcych dziatalno$é m.in. w branzy rafineryjnej. Istnieje ryzyko, ze nieprzewidziane
zdarzenia losowe (awarie, zniszczenia majgtku), ktére wystgpityby na terenie sasiadujgcych zaktadow,
mogtyby mie¢ skutek w postaci szkody na majgtku Polwax, przerw w dostawach mediéw lub innych

zdarzen mogacych wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng prowadzong przez Spotke
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki
e Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy w segmencie zniczy

Sprzedaz zniczy, ktére stanowig istotng pozycje w strukturze sprzedazy Polwax (w 2016 roku przychody
ze sprzedazy produktéw Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec oraz wyrobéw do produkcji zniczy miaty
odpowiednio 19,7% i 44,9% udziatu w sprzedazy Spétki ogétem. Pierwsze poétrocze 2016 roku cechowat
niski udziat sprzedazy gotowych zniczy wynikajgcy z sezonowosci w tym segmencie), podlega
znaczgcym wahaniom sezonowym, koncentrujgc sie gtdbwnie we wrzesniu i pazdzierniku. Zjawisko
sezonowos$ci ma wplyw na marze i wyniki finansowe realizowane w poszczegdlnych miesigcach
i kwartatach. Ponadto, z uwagi na fakt, ze produkcja zniczy realizowana jest przez Polwax przez caty
rok, sezonowe wahania sprzedazy w tym segmencie dziatalnosci Spétki wptywajg na sezonowosc¢

zapotrzebowania Spotki na kapitat obrotowy.

e Ryzyko zwigzane z zatrudnianiem pracownikéw i utrzymaniem wykwalifikowanej

kadry

Polwax prowadzi dziatalnos¢ w branzy, w ktérej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikéw stanowig
istotne aktywa oraz jeden z kluczowych czynnikdw sukcesu. Wiedza, umiejetnosci i dodwiadczenie
cztonkéw Zarzgdu oraz innych oséb zajmujgcych kluczowe stanowiska w Spéice, w tym
w szczegdlnosci stuzb handlowych Polwax S.A., stanowig czynniki istotne z punktu widzenia intereséw
strategicznych Polwax. W przypadku utraty znaczacej czesci wykwalifikowanej kadry (odejscie
wiekszosci kluczowych pracownikow) Spotka moze przejsciowo nie by¢ w stanie zastgpi¢ ich nowymi

osobami, co mogtoby w krétkim okresie niekorzystnie wptyngé na dziatalnos¢ Spotki

e Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem produkcji w wyniku awarii, zniszczenia

lub utraty majatku

Spotka w prowadzonej dziatalnosci na rynku producentéw produktéw parafinowych wykorzystuje
specjalistyczng infrastrukture techniczng. W przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty
rzeczowego majgtku trwatego Spdtki (w tym w szczegdlnosci parku maszynowego), moze wystgpi¢
ryzyko czasowego wstrzymania produkcji, co moze przejsciowo doprowadzi¢ do opdznieh w terminowe;j
realizacji zamowien ztozonych przez klientéw, a tym samym wptyng¢ negatywnie na osiggane przez

Polwax wyniki finansowe.
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e Ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem si¢ odbiorcéw z terminéw ptatnosci

Specyfika dziatalnosci produkcyjnej prowadzonej przez Polwax polega na koniecznosci zaangazowania
znaczgcego kapitatu obrotowego na potrzeby realizacji zamoéwien na produkty Spotki. W szczegdlnosci
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy ma miejsce w segmencie produkcji zniczy, poniewaz ta grupa
produktowa wykazuje znaczgcg sezonowos$C sprzedazy (szczyt sprzedazy przypada na wrzesien
i pazdziernik). W zwigzku z tym, w przypadku nieterminowego wywigzywania sie odbiorcéw ze
zobowigzan wobec Spdtki badz tez wydluzenia termindéw ptatnosci stosowanych w relacjach
z kontrahentami wynikajgcego z sity przetargowej odbiorcow Spoiki, istnieje ryzyko pogorszenia sie

ptynnosci Spotki oraz w konsekwenciji osigganych przez nig wynikéw finansowych.
e Ryzyko zwigzane ze wspoétpraca z kluczowymi odbiorcami

Spotka posiada czterech odbiorcow, ktérych udziat w przychodach ze sprzedazy Spétki przekracza prég

5%. Sa to (w kolejnosci alfabetycznej):
e ADMIT - odbiorca wyrobéw do produkciji zniczy i swiec,
e Bispol - odbiorca wyrobéw do produkcji zniczy oraz produktéw przemystowych,
e Jeronimo Martins Polska - odbiorca zniczy.
e Sonneborn Refined Products — odbiorca produktéw przemystowych

¥ gczny udziat wymienionych odbiorcéw w przychodach ze sprzedazy Polwax w 2016 roku wyniost 60%,
przy czym odbiorca 0 najwigkszych obrotach ze Spétkg miat 29%  udziatu
w przychodach za 2016 rok, a kolejni odbiorcy mieli odpowiednio 20%, 6% i 5% udziatu

w przychodach Polwax za 2016 rok.

Polwax prowadzi wspofprace z tymi odbiorcami na podstawie dtugoterminowych ramowych umoéw
sprzedazy. Istnieje ryzyko, iz w kolejnych latach Spoétka nie bedzie w stanie utrzymaé poziomu
sprzedazy na rzecz dotychczasowych znaczacych odbiorcéw i jednoczesnie zastgpi¢ ich poprzez
nowych odbiorcéow. Moze to w konsekwencji doprowadzi¢ do obnizenia planowanych pozioméw
przychodow i generowanych wynikéw finansowych lub pogorszenia warunkéw handlowych, co moze

negatywnie wptyngé na dziatalnosc¢, wyniki, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Spofki.
e Ryzyko zwigzane ze wspéltpraca z kluczowym dostawcg surowca

Gtéwnym dostawcg podstawowego surowca produkcyjnego wykorzystywanego w Spéice (gaczu
parafinowego) jest Grupa LOTOS. Zawarta z Grupg LOTOS umowa dtugoterminowa zapewnia okoto
60-80% dostaw surowcéw parafinowych dla potrzeb Polwax w zalezno$ci od wielko$ci rocznej produkgji
Spotki. Umowa ta obliguje Spétke do zakupu catosci gaczu produkowanego w Grupie LOTOS. Formuta
cenowa ujeta w kontrakcie oparta jest na rynkowych notowaniach cen parafiny. Pomimo, iz Spétka
dywersyfikuje dostawy kluczowego surowca prowadzgc wspoétprace w zakresie dostaw gaczu z innymi

podmiotami i jest w stanie zapewni¢ sobie dostawy surowca z innych zrédel, istnieje ryzyko, iz
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ewentualna utrata dostaw z Grupy LOTOS wskutek wypowiedzenia, zmiany lub rozwigzania umowy
moze przejsciowo wptyng¢ na stabilnos¢ dostaw gaczu oraz koszt jego pozyskania, co w konsekwencji

mogtoby wywrze¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowag i wyniki osiggane przez Polwax.
e Ryzyko zwigzane z outsourcingiem logistyki

Spétka korzysta z zewnetrznych dostawcow ustug logistycznych, w tym ustug transportowych (umowa
z LOTOS Kolej na realizacje przewozow kolejowych oraz dzierzawe specjalistycznych cystern, ustugi
transportu drogowego dla potrzeb dostaw do odbiorcow) oraz ustug magazynowych. Spétka co do
zasady nie prowadzi produkcji na zapas, jednak w przypadku produkcji wyrobow zniczowych
harmonogramy produkgji i dostaw wynikajgce z sezonowosci tego segmentu wymagajg wykorzystania
powierzchni magazynowych w okreslonych porach roku. Spétka korzysta w tym zakresie z magazynéw

wilasnych oraz ustug dostawcow zewnetrznych.

W przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania umow przez dostawcow ustug logistycznych istnieje
ryzyko wystapienia przejsciowych zaktécen w realizacji dostaw surowcow do Spoétki bgdz produktéw
Polwax do odbiorcow do czasu nawigzania wspotpracy z nowym dostawcg takich ustug. Ponadto
ewentualne wystgpienie awarii po stronie dostawcéw ustug logistycznych dla Spétki mogtoby rowniez

okresowo zaktécic realizacje dostaw surowcéw do Spotki lub dostaw do klientow Spétki.

Wystgpienie ktdregokolwiek z wyzej opisanych zdarzeh mogtoby wplyng¢ negatywnie na pozycje

konkurencyjng i wyniki finansowe osiggane przez Spétke.
e Ryzyko niezrealizowania celéw strategicznych

Zarzad Spokki podejmuje wszelkie mozliwe dziatania majace na celu realizacje zamierzen strategii
rozwoju Spotki, co nalezy traktowaé jako zobowigzanie do dziatania z najwyzszg starannoscig
wymagang od osdb profesjonalnie zajmujgcych sie zarzadzaniem spdtkami kapitatowymi, a nie jako
gwarancje realizacji powyzszych celdw. Na osiggniecie zamierzonych przez Polwax celéw
strategicznych ma bowiem wptyw wiele czynnikdw zewnetrznych, niezaleznych od Zarzadu, ktére
pomimo dziatania z najwyzszg starannoscig i wedtug najwyzszych profesjonalnych standardoéw nie beda
mozliwe do przewidzenia. Do czynnikéw takich nalezg nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe, zmiany

przepisdw prawnych bgdz sposobu ich interpretacji, czy tez zdarzenia o charakterze klesk zywiotowych.
Ponadto przy ocenie szans realizacji Spétke jej celow strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie
popetnienia przez osoby odpowiedzialne btedéw w ocenie sytuacji na rynku i podjecia na jej podstawie
nietrafnych decyzji, ktére mogg negatywnie wptyng¢ na dziatalnos$¢, sytuacje finansowsg, wyniki oraz

perspektywy rozwoju Spétki.
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Dodatkowo, strategia rozwoju Polwax zaktada m.in. rozwdj poprzez wprowadzanie nowych produktow
do oferty asortymentowej. Wprowadzenie na rynek nowych wyroboéw moze wigzac sie z ryzykiem
wystgpienia problemoéw z odpowiednim lokowaniem produktéw na rynku, a takze wptyng¢ negatywnie
na wielkos¢ sprzedazy dotychczasowych produktédw Spétki, co mogtoby z kolei wywrze¢ negatywny

wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spotke w przysztosci.
e Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi

Spotka nieustannie ponosi koszty nakladéw na prace badawczo-rozwojowe majgce na celu
opracowanie i wprowadzenie na rynek nowych produktéw oraz wdrazanie nowych lub ulepszonych
rozwigzan technologicznych adekwatnych do aktualnych trendéw rynkowych i zapotrzebowania ze
strony odbiorcow.

Istnieje ryzyko, ze niewtasciwa polityka prowadzenia dziatalnosci badawczo-rozwojowej przetozy sie na
zmniejszenie konkurencyjnosci oferty produktowej Polwax, badz tez nie wszystkie srodki wydatkowane

na te dziatalnos$¢ przetozg sie na zaktadany wzrost przychodow i zyskow Spétki.
e Ryzyko zwigzane z udzielaniem gwarancji

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Spétka ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu gwarancji za wady
sprzedanych produktow. Nie mozna wykluczyé ryzyka, ze odbiorcy produktéw Spotki bedg zgtaszac

roszczenia z tytutu gwaranciji.
e Ryzyko zwigzane z budowg instalacji odolejania rozpuszczalnikowego

Rozpoczynajaca sie inwestycja budowy instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych
niesie za sobg liczne ryzyka, ktére zostaty zidentyfikowane w przeprowadzonych analizach ryzyka
obejmujgcych: analize wrazliwoéci, analize Monte Carlo oraz analize scenariuszowg. Opracowano
sposoby ograniczenia prawdopodobienstwa oraz negatywnych skutkédw potencjalnych zdarzen
mogacych prowadzi¢ do: niespetnienia zatozen technologicznych, przekroczenia planowanych

naktadéw oraz przekroczenia czasu realizacji inwestycji poprzez:

- przyjecie metody ,projektuj i buduj pod klucz” przez wybranego Generalnego Realizatora
Inwestycji z ceng ryczattowg (ograniczenie ryzyka kursowego oraz wptywu innych
czynnikéw kosztotwoérczych w trakcie trwania inwestycji, wyeliminowanie btedéw
koordynacji, nadzoru i wspotpracy z podwykonawcami przez naszg Spotke, skupienie

odpowiedzialnos$ci za proces inwestycyjny w jednym podmiocie),

- zatrudnienie Inzyniera Kontraktu, petnigcego role Doradcy Technicznego Kredytodawcy
— nadzorujgcego w imieniu Inwestora proces inwestycyjny, dbajgcego o wtasciwg jakos¢

prowadzonych prac oraz nadzorujgcego prawidtowos$¢ ptatnosci,

- wczesniejszy wybér Licencjodawcy, poparty wnikliwymi badaniami laboratoryjnymi —
wyeliminowanie ryzyka wyboru technologii przez GRI, co mogloby spowodowa¢ pozorne

oszczednosSci przez wybor tanszej technologii,
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- zapewnienie nadzoru Licencjodawcy i jego udziatu w uruchamianiu i testach koncowych,

- zapewnienie dostawy najwazniejszych (kluczowych) urzadzen przez Licencjodawce — co

gwarantuje petng zgodno$¢ dostarczanej aparatury z wybrang technologia,
- opracowanie obligatoryjnej listy renomowanych dostawcow urzgdzen i aparatury,

- wczeséniejsze badania mechaniczne i fizykochemiczne wybranej dziatki wraz z wykonang
inwentaryzacjg istniejgcych instalacji, kolektoréw i sieci — co znacznie zmniejsza

ograniczenia projektowe i koszty,

- wprowadzenie, zgodnie z dobrg praktykg projektowg buforow czasowych do

harmonogramu projektu — co ogranicza ryzyko przekroczenia czasu realizacji,

- zaplanowanie czesci kredytu w formie dewizowej (Euro) na pokrycie planowanych
zakupow w tej walucie wraz ze sptatg tej czesci kredytu wptywami dewizowymi (eksport) —

co ogranicza ryzyko kursowe,

- zaplanowanie bardzo rozbudowanego etapu uruchamiania instalacji, obejmujgcego
zaréwno rozruchy czesciowe, testy oraz ruch prébny — co ogranicza ryzyko przyjecia
instalacji niespetniajgcej przyjetych zatozen,

- wyprzedzajgce prowadzenie dziatan majgcych zapewni¢ surowiec dla instalacji oraz

odbiorcow produktdw poprzez identyfikacje potrzeb, podpisanie listéw intencyjnych

a nastepnie umow, plan dziatan marketingowych.

Spotka dotozyta wszelkiej starannosci w celu zminimalizowania ryzyk, ktére wskazane zostaty powyzej,

ale nie jest w stanie przewidzie¢ zachowania rynku jak i sytuacji makroekonomicznej.
Dlatego tez jednym z najwiekszych ryzyk, oprécz wskazanych powyzej, jest ryzyko nie wybudowania
i nie oddania do uzytku planowanej instalacji w planowanym terminie: lipiec 2019r.

2.10 Gléwne umowy handlowe zawarte w 2016 roku

2.10.1 Gféwne umowy handlowe w obszarze dziatalnosci operacyjnej zawarte w 2016 roku

(zakupowe).

e« Umowa handlowa na zakup gaczy parafinowych Shell, (Raport biezacy nr 8/2016 z dnia
8.03.2016r.)

W dniu 8 marca 2016 roku Polwax S.A. podpisat umowe handlowg datowang na 26.02.2016 roku ze
spétkg Shell International Trading and Shipping Company Limited z siedzibg w Londynie w Wielkiej
Brytanii, ktorej tgczna warto$¢ oszacowana zostata na kwote 2.100.000 USD netto, co stanowi wg kursu
sredniego NBP z dnia 26.02.2016 roku kwote 8.304.450 PLN (stownie: osiem milionéw trzysta cztery
tysigce czterysta piec¢dziesiat zlotych).

Przedmiotem umowy jest jednorazowy zakup przez Spétke surowcow tj. gaczy parafinowych.
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e Zamowienie/lUmowa handlowa na zakup produktow Interlight, (Raport biezgcym nr
11/2016 z dnia 17.03.2016r.)

W dniu 17.03.2016r. Polwax S.A. dokonat zamoéwienia zakupu witrazy i akcesoriéw zniczowych
0 znacznej wartosci od Interlight Stefan Waledziak z siedzibg w Bransku. Wartos¢ tego zamowienia

wynosi szacunkowo 8.000 tysiecy ztotych netto (stownie: osiem milionéw ztotych).

Wartos¢ zamowionych produktow przekracza 10 % kapitatdw wiasnych Spoétki i tym samym ma

charakter umowy znaczgcej.

W okresie ostatnich dwunastu miesiecy Spotka skladata zamoéwienie do Interlight, na zakup produktéw,
o ktéorym to zamodwieniu o wartosci umowy znaczgcej Spotka informowata raportem biezagcym nr
13/2015 z dnia 27.03.2015 roku.

Po tym okresie Spoétka sktadata do Interlight mniejsze zamoéwienia na dostawy produktow, ktére wraz
Z biezagcym zamoéwieniem z dnia 17.03.2016r. szacunkowo wynoszg 8.578 tysiecy ztotych netto

(stownie: osiem milionéw piecset siedemdziesiat osiem tysiecy ztotych).

e Zamowienie/lUmowa handlowa na zakup gaczu parafinowego z firmy AB Chemicals Ltd.,
(Raport biezacy nr 38/2016 z 21.12.2016r.)

Pomiedzy Emitentem oraz AB Chemicals Ltd. z siedzibg w Larnace na Cyprze zostata zawarta w dniu
21 grudnia 2016r. umowa handlowa, ktérej tgczna wartos¢ wynosi 2.430.000 USD netto, co stanowi wg
kursu sredniego NBP z dnia 20.12.2016r. kwote 10.325.799 PLN (stownie: dziesie¢ milionéw trzysta

dwadziescia pie¢ tysiecy siedemset dziewiecdziesiat dziewie¢ ztotych).

Przedmiotem umowy jest zakup surowca gaczu parafinowego, ktérego dostawa nastgpi w ostatniej
dekadzie stycznia 2017 roku.

Warunki umowy handlowej nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow,
specyficzne warunki nie wystepujg. Majgc na wzgledzie pozyskanie znacznej ilosci podstawowego
surowca (dla zapewnienia biezgcej produkcji wyrobow w Spodifce) w aspekcie jego okresowego braku
od jednego z gtéwnych zrodet dostaw surowcow dla Spotki, oraz istotny wptyw zakupu na wyniki Spoétki
oraz poziom jej zadtuzenia, Emitent podjat decyzje o publikacji raportu. Zarzad Spétki ocenit tym samym,

ze opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny wptyw na cene akcji Spotki.

2.10.2 Gtéwne umowy handlowe w obszarze dzialalnosci operacyjnej zawarte w 2016 roku

(sprzedazowe).

. Umowa handlowa z dn. 04.01.2016 z Sonneborn Rafined Products B.V. z siedzibg
w Amsterdamie, podpisana dn. 08.01.2016r.; (Raport biezgcy nr 1/2016 z dnia 8.01.2016r.)
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Podpisano umowe handlowg ze spdtkg Sonneborn Refined Products B.V. z siedzibg w Amsterdamie
(,Sonneborn”), ktérej tgczna wartos¢ umowy oszacowana zostata na kwote 1.400.000 EUR netto, co
stanowi wg kursu Sredniego NBP z dnia 4.01.2016r. kwote 6.010.900 PLN (stownie: szes¢ milionéw

dziesie¢ tysiecy dziewieéset ztotych).

Przedmiotem Umowy jest dostawa przez Spdtke na rzecz Sonneborn Komponentu BS. Dostawy

produktéw beda sie odbywaé w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31.12.2016 r.
Warunki Umowy nie odbiegajg od typowych warunkéw zawieranych w tego rodzaju umowach.

Strony ustality szacunkowe miesieczne ilosci dostaw Komponentu BS oraz wynikajgca z nich roczng
ilos¢ dostaw. Kupujacy zobowigzuje sie¢ w miare swoich mozliwosci do odbierania produktu regularnie
i systematycznie przez caty okres obowigzywania umowy. Niemniej jednak, na podstawie obopdinych
uzgodnien, Strony mogg zadecydowaé o sprzedazy/zakupie wiekszej lub mniejszej ilosci produktu

w danym miesigcu, w ramach uzgodnionej ilosci roczne;j.
Umowa nie przewiduje warunkow zawieszajgcych i rozwigzujgcych oraz kar umownych.

. Umowa z Jeronimo Martins Polska S.A. dotyczgca sprzedazy produktéw zniczowych w roku
2016; (Raport biezacy nr 5/2016 z dnia 9.02.2016r.)

W dniu 9.02.2016 roku uzgodniono istotne warunki (wstepne wolumeny i wzornictwo zniczy) dla
zawarcia kontraktu na rok 2016 w ramach obowigzujgcej umowy sprzedazy produktéw zniczowych
produkowanych przez Spotke wedtug wyboru Jeronimo Martins Polska S.A. (,JMP”) z dnia 31 maja
2010 roku. Powyzsze wstepne uzgodnienia miaty pozwoli¢ okresli¢ ostateczne wolumeny do kontraktu
na rok 2016. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki informowat, ze w okresie roku 2016 spodziewana

wartos¢ obrotéw ze Spotkg JMP wyniesie okoto 60 milionéw ztotych netto.
(Raport biezgcy nr 20/2016 z dnia 5.09.2016r.)

W dniu 5.09.2016 roku Spoétka zawarta z JMP Porozumienie okreslajgce warunki wspétpracy w ramach
obwigzujgcej umowy sprzedazy produktéw zniczowych produkowanych przez Spétke na rzecz JMP
w zakresie dostaw w 2016 roku, w ktérej zostaty uzgodnione ostateczne wolumeny, ceny oraz

wzornictwo produktéw zniczowych (,Porozumienie”).

Niezaleznie od powyzszego w dniu 05.09.2016 r. Zarzad Spdtki podpisat z JMP odrebng umowe,
w ramach ktérej Spotka dostarczaé bedzie na rzecz JMP w roku 2016 produkty zniczowe produkowane

pod markg wiasng JMP (dalej ,Umowa”).

W ramach kazdej z opisanych wyzej uméw Spdtka zobowigzana jest do dostawy towaréw do Centréw

Dystrybucyjnych JMP na ryzyko i koszt Spéitki.
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Spotka moze by¢ zobowigzana do wyptaty kar umownych dla JMP w okreslonych w kazdej z uméw
sytuacjach m.in. za opdznienie Spétki w dostawie produktéw, wykonywaniu obowigzkow z tytutu
rekojmi/gwarancji oraz innych zobowigzan, dla ktérych w umowach przewidziano terminy ich
wykonania. Szacunkowa maksymalna warto$¢ tych kar moze przekroczy¢ 10% wartosci umoéw. Zapfata
kar umownych nie wylgcza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych

przekraczajgcych wysokos¢ tych kar.

Strony uzgodnity, ze do czasu zakohczenia realizacji dostaw produktow w 2016 roku, zadna z obu

opisanych wyzej uméw nie moze zosta¢ wypowiedziana przez zadng ze stron.

Szacowana tgczna warto$¢ obrotdw wynikajgcych z podpisanych w dniu 05.09.2016 roku Porozumienia

i Umowy wyniesie tgcznie okoto 60 min zi.

2.11 Umowy ubezpieczenia.

Ponizej zestawienie umow ubezpieczenia, ktére obowigzywaty w 2016 roku.

Tabela 7 Rodzaje ubezpieczen w Polwax S.A. w 2016r.

Segmenty . Odpowiedzialnos¢
. . Majatek . Transport Pozostate
ubezpieczenia cywilna
. . o . . Ubezpieczenie mienia w . .
Ubezpieczenie  mienia | Ubezpieczenie ocC ) ) | Ubezpieczenie kredytu
. . . transporcie krajowym i o
od ryzyk wszystkich dziatalnosci ) kupieckiego (**)
migdzynarodowym
) ) ) ) Ubezpieczenie
Ubezpieczenie  utraty | Ubezpieczenie ocC .
. naleznosci z  tytutu
zysku Czionkéw Zarzadu

eksportu (*)

Ubezpieczenie maszyn

od uszkodzenh

Ubezpieczenie sprzetu
elektronicznego od

wszystkich ryzyk

Rodzaj ubezpieczenia

Umowy zawierane sg na okres 12 m-cy
Okres

ubezpieczenia

(*) Umowa zawarta na czas nieokreslony

(**) Umowa zawarta na okres dwaéch lat

Zrédto: Dane zarzadcze
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2.12 Umowy dotyczace kredytow i pozyczek.

Zawarcie umow kredytowych ze spétkami Grupy ING.
(Raport biezgcy nr 9/2016 z dnia 9.03.2016r.)

W dniu 9.03.2016r. zostat zawarty ze spétkg ING Bank Slgski S.A. (,ING Bank Slgski’) aneks do umowy

kredytowej wieloproduktowej z dnia 18.09.2013 roku (,Umowa”).

W aneksie wydtuzono okres dotychczasowego finansowania do dnia 30.07.2016 roku. Jednoczes$nie
aneks ustala termin sptaty kredytu odnawialnego na dzien 5.08.2016, ktéry zgodnie z Umowag
wieloproduktowg jest przeznaczony wytgcznie na sptate wymagalnego zadtuzenia wobec ING Bank
Slgski SA.

(Raport biezacy nr 17/2016 z dnia 4.07.2016r.)

W dniu 4.07.2016r. zostat zawarty ze spotkg ING Bank Slgski S.A. (,ING Bank Slgski’) aneks do umowy

kredytowej wieloproduktowej z dnia 18.09.2013 roku (,Umowa”).

W aneksie wydituzono okres dotychczasowego finansowania do dnia 30.10.2016 roku. Jednoczes$nie
aneks ustala termin sptaty kredytu odnawialnego na dzien 8.11.2016r., ktéry zgodnie z Umowag
wieloproduktowg jest przeznaczony wytgcznie na sptate wymagalnego zadtuzenia wobec ING Bank
Slgski SA.

(Raport biezgcy nr 23/2016 z dnia 26.09.2016r.)

W dniu 26.09.2016 roku Zarzad Spétki zawart ze spétkg ING Bank Slgski S.A. aneksu do umowy
kredytowej wieloproduktowej z dnia 18.09.2013 roku (,Umowa”).

W powyzszym aneksie wydtuzono okres dotychczasowego finansowania do dnia 30.12.2016 roku,

jednak nie dtuzej niz do dnia uruchomienia nowej umowy kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A.
(Raport biezgcy nr 24/2016 z dnia 26.09.2016r.)

W dniu 26.09.2016 roku Zarzgd Spotki przekazat w raporcie biezagcym nr 24/2016 informacje, ze w tym
dniu podjete zostaty kroki do rozpoczecia inwestycji strategicznej oraz podpisaniu umowy kredytowej
na finansowanie tej inwestycji. Inwestycja dotyczy budowy instalacji odolejania rozpuszczalnikowego

gaczy parafinowych.

Umowa kredytowa zostata zawarta w dniu 26.09.2016 pomiedzy Spétkg a ING Bank Slgski S.A.
obejmujgca kredyt inwestycyjny oraz kredyt wieloproduktowy.

W 2016 roku Spétka w okresie od 01.01.2016 do 25.09.2016 finansowata swojg dziatalnos¢ w oparciu
o Umowe Wieloproduktowg zawartg z ING Bank Slgski SA z dnia 18.09.2013 o nastepujacej strukturze:
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Tabela 8 Umowa Wieloproduktowa z ING Bank Slaski S.A.

Wyszczegolnienie

Stan na dzien 25.09.2016

Kwota
PLN/EUR

przyznanego

limitu Warunki

oprocentowania

w

Termin sptaty

Umowa Wieloproduktowa Nr
890/2013/00000287/00  ING  Bank
Slgski S.A. Katowice (kredyty w

rachunku biezgcym)

60 000 000,00 PLN (*)

(gwarancja dla GL SA)

od kwoty gwaranciji

WIBOR 1M+marza 29.12.2016
(kr. w rach. biez. PLN)
250 000,00 EUR
EURIBOR 1M+marza 29.12.2016
(kr. w rach. biez. EUR)
10 000 000,00 PLN Marza potrgcana m-cznie
29.12.2016

(*) przy czym w okresie od 01.01.2016 do 31.03.2016 bank udostepnit 35 min PLN w ramach limitu
kredytowego Umowy Wieloproduktowej, od 01.04.2016 do 30.06.2016 bank udostepni 50 min PLN,
natomiast od 01.07.2016 do 29.12.2016 bank udostepnit 60 min PLN.

Ponadto 31.08.2016 Spotka sptacita kredyt akwizycyjny.

W dniu 26.09.2016 Spétka podpisata Umowe Kredytowg z ING Bank Slgski SA, w ramach ktérej

udostepnia linie kredytowe jak ponizej, a Umowa Wieloproduktowa przestaje obowigzywad:

Tabela 9 Umowa kredytowa z ING Bank Slaski S.A.

Stan na 31.12.2016

Wyszczeaélnienie Kwota przyznanego Kwota zadluzenia Warunki Termin spiat
y g limitu w PLN/EUR na 31.12.2016 oprocentowania y
©
N 60.000.000 PLN (**) .
o
%, (rachunek obrotowy PLN) 27.268.907,47 PLN | WIBOR 1M+marza 25.09.2018
2
T ©
NS | Kredyt Wieloproduktowy 250.000 EUR EURIBOR
g (rachunek obrotowy EUR) 0 EUR 1M+marza 25.09.2018
3.8
=]
>0 10.000.000 PLN .
T O
® g (gwarancja dla GL SA) 7.237.327,50 PLN prowizja 25.09.2018
¥
g 68.000.000 PLN 0 PLN WIBOR 1M+marza 31.12.2026
o .
Kredyt Inwestycyjny

% 6.500.000 EUR 0 EUR ‘IIEl\bljfrlni?zZ 31.12.2026

(**) przy czym w okresie od stycznia do kwietnia kazdego roku kalendarzowego bank udostepni 35 min

PLN, a w okresie od maja do grudnia kazdego roku kalendarzowego bank udostepni 60 min PLN
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W roku 2016 obowigzywata nadal umowa faktoringowa podpisana ze spétka ING Commercial Finance
Polska SA.

W okresie sprawozdawczym Polwax SA nie miat problemoéw w obstudze swoich zobowigzan zaréwno

o charakterze odsetkowym, jak i handlowym.

2.13 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach.

Spétka nie udzielita porgeczen i gwarancji w roku obrotowym.

Na zlecenie Spotki ING Bank Slgski SA wystawit gwarancje zaptaty zobowigzan do Grupy LOTOS SA
Z tytutu realizacji Umowy Dostawy z dnia 29.11.2011 do wysokosci 10 min PLN z terminem waznosci
25.09.2018.

2.14 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczegolnym  uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom
powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Spotka nie udzielita w 2016 roku pozyczek.

2.15 W przypadku spoétek kapitalowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci
nominalnej wszystkich akcji (udzialow) emitenta oraz akcji i udziatow
odpowiednio w podmiotach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu
oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Prezes Zarzgdu, Pan Dominik Tomczyk jest cztonkiem Rady Nadzorczej Brave Brain S.A. oraz Trans
Polonia S.A.. Ponadto, Prezes Zarzadu posiada 76.500 akcji spotki Trans Polonia S.A. o wartosci

nominalnej 0,1zt kazda.
2.16 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe.
Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
2.17 Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych oraz wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do
badan sprawozdan finansowych wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.

Informacja zawarta w nocie nr 11a. dodatkowych informaciji i objasnien Sprawozdania Finansowego.
2.18 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W 2016 r. nie toczyly sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan, wierzytelnosci, ktérych warto$¢

dotyczaca Polwax stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych
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2.19 Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpity
w roku obrotowym.

o Emisja akcji, podwyzszenie kapitatu zakladowego

W dniu 24.05.2016 r. w ramach realizacji programu opcji menadzerskich uchwalonych uchwatg
Walnego Zgromadzenia nr 13 z dnia 21.03.2013 r. uczestnicy programu objeli akcje z przystugujgcych
im za rok 2015 warrantéw w ilosci 135 250 szt. Emisja warrantéw subskrypcyjnych zostata zrealizowana
na podstawie uchwaty nr 15 WZ z dnia 21.03.2013 r., celem umozliwienia objecia akcji Spotki osobom
biorgcym udziat w programie opcji menadzerskich, z wylgczeniem prawa poboru przez
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. W dniu 24.05.2016 r. posiadacze warrantéw objeli akcje serii D
w liczbie przydzielonych im warrantéw tj. 135 250 sztuk. Akcje zostaty w petni optacone. Cena emisyjna
Akcji Serii D wyniosta 0,20 z. W oparciu o uchwate WZ nr 14 z dnia 21.03.2013r. o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, Spoétka wyemitowata 135.250 akcji zwyktych imiennych serii D
o wartosci nominalnej 0,05zt. Rozporzadzanie powyzszymi akcjami jest wytgczone przez okres jednego
roku liczac od dnia objecia akcji. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy spétki zostaje podwyzszony
o kwote 6.762,50 zt tj. z kwoty 508.237,50 zt do kwoty 515.000,00 zi, ktory dzieli sie na 10.300.000 akcji.

Cztonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej nie uczestniczag w programie opcji menadzerskich.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego do wysokosci 515.000,00 zt, zostata dokonana przez

Krajowy Rejestr Sgdowy w dniu 31.08.2016r.
e Strategia na lata 2015-2020 oraz polityka dywidendowa

Przyjetg polityke dywidendowg przedstawiono pkt 4.2 a Strategie w pkt 2.6 niniejszego Sprawozdania.
e Zmiana statutu Spoétki

W 2016 roku nie dokonywano zmian w Statucie Spotki. .

2.20 Znaczace zdarzenia i czynniki po zakonczeniu roku obrotowego.

Rejestracja akcji zwyklych na okaziciela przez Zarzad Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A.

Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) w dniu 9 luty 2017 roku,

postanowit zarejestrowa¢ w depozycie papieréw wartosciowych:

150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C oraz 82.375 (osiemdziesiat
dwa tysigce trzysta siedemdziesigt pie¢) akcji zwyklych na okaziciela serii D spdtki Polwax S.A.
o warto$ci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda, oraz nada¢ im kod PLPOLWX00026, pod warunkiem:

1) podjecia przez spotke prowadzacy rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu tych akcji
do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry zostaty wprowadzone inne akcje
tej Spotki oznaczone kodem PLPOLWX00026;
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2) zarejestrowanie wskazanych powyzej akcji w depozycie papierow wartosciowych nastgpi
w terminie trzech dni od dnia otrzymania przez KDPW decyzji, o ktérej mowa w pkt 1),
nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien wprowadzenia tych

akcji do obrotu na tym rynku regulowanym.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjgt uchwate w dniu 23 lutego 2017r. w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na Giéwnym rynku GPW akcji zwyktych na
okaziciela serii C i D, zgodnie z ktérg Zarzad Gieldy postanowit wprowadzi¢ z dniem 27.02.2017r.
w trybie zwyktym do obroty gietdowego 150 000 akcji serii C oraz 82375 serii D oznaczonych kodem
PLPOLWX00026.

Audyt Polskiego Centrum Badan | Certyfikacji.

W dniach 25-28 stycznia 2017 r. zespoét auditorow Polskiego Centrum Badan i Certyfikacji ( PCBC)
przeprowadzit audyt nadzoru nad Zintegrowanym Systemem Zarzgdzania (ZSZ) z rozszerzeniem
certyfikacji o obszar zniczy i $wiec, w zwigzku z wnioskiem Spétki o rozszerzenie zakresu certyfikatu.
Auditorzy pozytywnie ocenili dziatalnosé Spotki zwigzang ze spetnieniem wymagan ZSZ. Obecnie
oczekiwany jest Raport z oceny i decyzja PCBC utrzymujgca dotychczasowy zakres certyfikacji

Z rozszerzeniem o obszar zniczy i $wiec.

Uzgodnienie z dn. 27.01.2017 z Jeronimo Martins Polska S.A. z siedzibg w Kostrzynie ("JMP”)

istotnych warunkéw dla zawarcia kontraktu na rok 2017.
Uzgodniono wstepnie warunki handlowe, wolumeny i wzornictwo produktdw zniczowych.

Powyzsze wstepne uzgodnienia pozwolg w najblizszym czasie okresli¢ ostateczne wolumeny do umowy
kontraktu, o czym Spétka zakomunikuje w momencie zawarcia ostatecznego porozumienia

okreslajgcego finalne warunki wspétpracy.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spéiki informuje, ze szacowana wartosé obrotow ze Spotkg JMP

w ramach dokonanych uzgodnien wyniesie okoto 69 milionéw ztotych netto.
Rejestracja zamiany akcji przez Krajowy Rejestr Sagdowy

Krajowy Rejestr Sgdowy w dniu 6.03.2017 roku zarejestrowat zamiane dotyczaca 1 780 327 akcji serii
C, bedacych akcjami imiennymi uprzywilejowanymi (co do gtosu x 2 na Walnym Zgromadzeniu), na

akcje na okaziciela co wigze sie z utratg w konsekwenc;ji przez te akcje uprzywilejowania.
Umowa z ThyssenKrupp Energineering Services GmbH Bad Soden

W dniu 7.03.2017 roku zostat opublikowany raport biezgcy nr 8/2017 ,Realizacja inwestyc;ji strategicznej

— umowa z ThyssenKrupp Energineering Services GmbH Bad Soden”.
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Zarzad Spotki Polwax S.A. (,Spétka”, ,Emitent”), w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 24/2016
dotyczacego podjecia przez Zarzad decyzji o rozpoczeciu inwestycji strategicznej pod nazwg ,Budowa
i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych” wraz z instalacjami
pomocniczymi (,FUTURE”, ,inwestycja”) zlokalizowanej w Czechowicach Dziedzicach poinformowat, ze
w dniu 7.03.2017r. podpisana zostata umowa (,Umowa”) pomiedzy Spotkg a ThyssenKrupp Uhde
Energineering Services GmbH Bad Soden, Niemcy (,Thyssen”), jako dostawcg urzadzen tzw.

kluczowego wyposazenia dla ww. inwestyciji.

Wartos¢ podpisanej Umowy wynosi 7.195.000 EUR. Zabezpieczeniem umowy jest akredytywa
dokumentowa wynikajgca z zawartej z bankiem ING Bank Slgski S.A. Umowy kredytowej z dnia
26.09.2016r.

Umowa przewiduje harmonogram dostaw, zgodnie z ktérym dostawa kluczowych urzadzen bedzie

realizowana w roku 2018.

Warunki Umowy nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow,

specyficzne warunki nie wystepuja.

Uzgodnienie warunkéw umowy na petnienie funkcji Gtéwnego Realizatora Inwestycji (GRI) dla

inwestycji strategicznej.

W dniu 27.03.2017r. nastgpito ostateczne uzgodnienie warunkéw umowy na petienie funkcji Gtéwnego
Realizatora Inwestycji (GRI) dla inwestycji strategicznej pod nazwg ,Budowa i uruchomienie instalacji
odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych” wraz z instalacjami pomocniczymi (FUTURE)
pomiedzy Polwax S.A. i ORLEN Projekt S.A. z siedzibg w Ptocku., o ktérym to fakcie Spodtka
poinformowata w tym samym dniu raportem nr 9/2017. Uzgodniony i zawarty w tre$ci umowy termin

zakonczenia prac przez ORLEN Projekt S.A. to 31.12.2019 roku. Warto$¢ uzgodnionej umowy wynosi

112,6 min zt i nie obejmuje wartosci kluczowych urzgdzen.

Warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umodw,

specyficzne warunki nie wystepuja.
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3. SYTUACJA FINANSOWA

3.1 Wyniki Polwax S.A. w 2016 roku
3.1.1 Rachunek Zyskéw i Strat

Najistotniejsze czynniki wptywajac na wyniki finansowe Polwax S.A.

Zysk netto Polwax S.A. w 2016 roku wyniést 20 875 tys. zt. W poréwnaniu do roku poprzedniego zysk

zmniejszyt sie 0 2 974 tys. zt, co stanowito 12,5%.
Gtéwne pozycje dochodéw i ich wptyw na wynik finansowy Polwax S.A. w 2016 roku:

Przychody ze sprzedazy wyrobow, ustug oraz towaréw i materiatéw osiggnety wartos¢ 294 609 tys. zt
i wzrosty w poréwnaniu do przychodéw roku poprzedniego o 5,0%. Koszty wiasny sprzedazy wyniost
245 231 tys. zt i byt wyzszy niz w 2015 roku o 7,0% czyli 16 080 tys. zt.

Koszty sprzedazy wyniosty 1 173 tys. zt, wzrosty o 15,0% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Koszty ogodlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 14 459 tys. zt i w poréwnaniu do roku 2015 byly na

analogicznym poziomie (14 360 tys. zt).

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynidst 26 389 tys. zt — zmalat w poréwnaniu do 2015 roku o 3 608 tys.

zt co stanowito 12,0%.

Podatek dochodowy w 2016 roku wyniést 5 029 tys. zt i byt na poréwnywalnym poziomie jak w roku
2015 (5 703 tys. zt).

Tabela 10 Wyniki finansowe Polwax S.A. w latach 2015 — 2016

Réznica
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2016 2015 tys. zt Réznica %

(2016-2015)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaroéw i materiatéw 294609 |[280675 |13934 5,0%
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 245231 |229151 |16 080 7,0%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 49 378 51524 -2 146 -4,2%
Koszty sprzedazy 8 980 7 807 1173 15,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 14 459 14 360 99 0,7%
Zysk (strata) ze sprzedazy 25939 29 357 -3418 -11,6%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 26 389 29997 -3608 -12,0%
Zysk (strata) brutto 25904 29 552 -3 648 -12,3%
Podatek dochodowy 5029 5703 -674 -11,8%
Zysk (strata) netto 20 875 23 849 -2974 -12,5%

Zrédio: Spétka, Sprawozdania finansowe.

Jasto 28.03.2017r. Strona 54 z 104



I Parafiny przemyslowe

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok 2016

Rachunek wynikéw Polwax S.A. w ujeciu analitycznym

Przychody ze sprzedazy

2016 roku przychody Spétki Polwax S.A. osiggnety wartos¢ 294 609 tys. zt i byty wyzsze 0 5,0%

w poréwnaniu do roku poprzedniego. Najistotniejszg pozycje w strukturze przychodéw w 2016 roku

stanowity wyroby do produkcji zniczy i $wiec (55%). Sprzedaz wyrobéw Zaktadu Zniczy i Swiec

w osiggnietych w 2016 roku przychodach stanowita 20%. Przychody ze sprzedazy w pozostatych

grupach produktéw, przychody ze sprzedazy towarow imateriatdbw oraz ustug stanowily 25%

przychodow ogétem w 2015r.
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Koszty dziatalnosci POLWAX S.A.

taczne koszty dziatalnosci Spotki (koszt wkasny sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogéinego zarzadu)
w 2016 roku wyniosty 268 670 tys. zt i byty wyzsze o 17 352 tys. zt, tj. 6,9% od kosztéw w 2015 roku.

Koszt wiasny sprzedazy wyniost 245 231 tys. zt i byt wyzszy o 16 080 tys. zl, co stanowito 7,0%

w poréwnaniu do kosztu w poprzednim okresie.

Koszty sprzedazy w raportowanym okresie wyniosty 8 980 tys. zt i wzrosty o 15,0% w poréwnaniu do

2015 roku.

Spotka poniosta koszty ogoélnego zarzgdu w wysokosci 14 459 tys. zi. Koszty te pozostaty na

porownywalnym poziomie jak w 2015 roku.
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Rysunek 4 EBITDA i rentownos¢ EBITDA

Struktura gtéwnych grup kosztéw rodzajowych:

9,5%

o Koszty rodzajowe POLWAX S.A. wyniosty w 2016 roku 264 607 tys. zt.

e Giéwng grupe kosztéw stanowity koszty zuzytych materiatow i energii. W strukturze kosztéw

rodzajowych stanowity one 78,8% wszystkich obszarow. Koszty poniesione w 2016 roku w tym

obszarze wyniosty 208 632 tys. zt. Nastgpit ich wzrost w poréwnaniu do 2015 roku o 7,2%, tj.

0 14 054 tys. zl.

e Koszty ustug obcych wzrosty w poréwnaniu do 2015 roku o 10,8% i wyniosty 30 406 tys. zi, co

w strukturze stanowito 11,5%.

e Koszty pracownicze, w tym: wynagrodzenia, $wiadczenia rzeczowe i odpis na Fundusz

Swiadczen Socjalnych stanowity 6,7% w strukturze kosztéw i wyniosty w 2016 roku 17 853 tys.

zt.
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Rysunek 5 Podstawowe rodzaje kosztéw [tys. zi]
Pozostafte dochody

W 2016 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 1 008 tys. zt i byly wyzsze o 174 tys. zt niz
w 2015 roku. Giéwne pozycje pozostatych przychodéw operacyjnych w 2016 roku to: rozwigzanie
odpisu aktualizujgcego naleznosci w kwocie 103 tys. zt, dotacja w ramach realizacji projektu INNOLOT
208 tys. zt oraz BIOSTRATEG 442 tys. zt.

Na wynik z dziatalnosci finansowej POLWAX S.A. w 2016 roku wplyw miat wzrost przychodow
finansowych, ktére z poziomu 1 132 tys. zt w 2015 roku wzrosty do 1 471 tys. zt w 2016 roku. Gtéwnag
przyczyng wzrostu byt zysk z transakcji typu FOWARD w kwocie 781 tys. zi.
W 2016 roku nastgpit rowniez wzrost kosztéw finansowych z poziomu 1 577 tys. zt w 2015 roku do

1 956 tys. zt w 2016 roku — gtéwng przyczyng bylty ujemne réznice kursowe w kwocie 630 tys. zt.
3.1.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j.

W okresie sprawozdawczym suma bilansowa Spotki wzrosta z 135 561 tys. zt w 2015 roku do 139 984

tys. zt w 2016 roku (wzrost o 3,3% w stosunku do 2015 roku).

Majatek Spotki w zakresie aktywéw trwatych w 2016 roku wzrést w poréwnaniu do 2015 roku
(47 015 tys. zt — 2016 rok, 45 056 tys. zt — 2015 rok). Majatek obrotowy wzrdst w poréwnaniu do 2015
roku o 2,7% w 2015r. (92 969 tys. zt w 2016 roku, 90 505 tys. zt w 2015 roku). Nastgpit wzrost wartosci
zapasoOw zwigzany z wyzszym poziomem zapasu wyrobow gotowych na koniec 2016r. Zanotowano
nieznaczny spadek poziomu naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz wzrost

inwestycji krétkoterminowych ($rodki pieniezne).
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Tabela 11 Aktywa Polwax S.A. na dzien 31.12.2015 oraz 31.12.2016

AKTYWA Stan na Stan na Réznica tys. zt Réznica %
31.12.2016 |31.12.2015 |[(2016-2015)
A. Aktywa trwate 47 015 45 056 1959 4,3%
. Wartosci niematerialne i prawne 329 450 -121 -26,9%
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 45 162 43018 2144 5,0%
Ill.  Naleznosci dtugoterminowe - - - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe - - - -
V.  Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1524 1588 -64 -4,0%
B. Aktywa obrotowe 92 969 90 505 2464 2, 7%
. Zapasy 34 086 31542 2544 8,1%
1. Naleznosci krétkoterminowe 56 202 57 051 -849 -1,5%
Ill.  Inwestycje krotkoterminowe 2 349 1672 677 40,5%
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 332 240 92 38,3%
Aktywa razem 139 984 135561 4423 3,3%
Zrodio: Spotka, Sprawozdania finansowe.
Tabela 12 Pasywa Polwax S.A. na dzien 31.12.2015 oraz 31.12.2016
PASYWA Stan na Stan na Réznica tys. zt | pos i %
31.12.2016 | 31.12.2015 | (2016-2015)
A.  Kapitat (fundusz) wtasny 87 130 77 003 10 127 13,2%
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 515 508 7 1,4%
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - - -
Ill.  Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) - - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 60 640 47 546 13 094 27,5%
V.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - -
VI.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 5100 5100 - -
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
VIIl.  Zysk (strata) netto 20 875 23849 -2974 -12,5%
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ - - -
B.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 52 854 58 558 -5704 -9,7%
l. Rezerwy na zobowigzania 7042 7775 -733 -9,4%
Il.  Zobowigzania dlugoterminowe 354 509 -155 -30,5%
Ill.  Zobowigzania krotkoterminowe 43772 48 478 -4706 -9,7%
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 1 686 1796 -110 -6,1%
Pasywa razem 139 984 135 561 4 423 3,3%

Zrédfo: Spétka, Sprawozdania finansowe.
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Majatek Spdétki byt finansowany zaréwno kapitatem wiasnym jak i obcym. Zmiany w strukturze kapitatow
zwigzane byly przede wszystkim z wyptatg dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 10 775 tys. zt oraz
z wypracowaniem zysku netto w 2016 roku. Zobowigzania dlugoterminowe utrzymaty sie na
poréwnywalnym poziomie jak w roku poprzednim. Zobowigzania krétkoterminowe zmalaty w 2016 roku
w poréwnaniu do 2015 0 9,7%. Wplyw na to miat spadek zadtuzenia. W 2016 roku Spoétka sptacita kredyt
akwizycyjny (kwota sptaty w 2016 roku: 4 658 tys. zt.) Spotka na dzien bilansowy nie ma zadtuzenia

dtugoterminowego z tytutu kredytow.

Wplyw na to miat nizszy poziom zobowigzan z tytutu kredytdéw i pozyczek oraz nizszy poziom

zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug.

Analizujgc strukture majgtkowo — kredytowg bilansu nalezy stwierdzi¢, ze przy finansowaniu swojej
dziatalnosci Spotka zachowuje ziotg regute bilansowania tzn. wielkos¢ kapitatow statych

w petnej wysokosci pokrywa wartos¢ majgtku trwatego Spoiki.
3.1.3 Sprawozdanie z przepfywow pienieznych.
Stan $rodkow pienieznych w Polwax S.A. na dzien 31.12.2016r. wynosit 2 339 tys. zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Spotki w 2016 roku byty dodatnie i wyniosty 21 331 tys.
zt. Gtéwnym Zrédtem dodatnich przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej byt zrealizowany
zysk netto w wysokosci 20 875 tys. zt. Jednoczesnie w 2016 roku miato miejsce zmniejszenie stanu
zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytdw w kwocie 1 390 tys. zt oraz

zwiekszenie stanu zapaséw o 2 544 tys. zt.

Saldo przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej Polwax S.A. byto ujemne (4 761 tys. zi)

i wynikato gtéwnie z poniesionych w 2016 roku wydatkéw inwestycyjnych.

Ujemny wynik na dziatalnosci finansowej jest zwigzany z kierowaniem wszystkich nadwyzek

finansowych na sptate zadtuzenia oraz wyptate dywidendy.
3.1.4 Przewidywana sytuacja finansowa

Swoje potrzeby finansowe Spoétka zaspokajata poprzez pozyskiwanie finansowania o charakterze
zarowno dtugo, jak i krotkoterminowym, zaleznie od potrzeb irodzaju finansowanych aktywdéw.
Narzedzia finansowania sg dobierane w taki sposob, aby utrzymywaé wskazniki ptynnosci na
odpowiednim poziomie izagwarantowac realizacje wszystkich zadan zaréwno operacyjnych, jak
i inwestycyjnych. Spétka ma zapewnione finansowanie krétkoterminowe biezgcej dziatalnosci
operacyjnej w formie linii kredytu odnawialnego z terminem zapadalnosci na 26.09.2018 roku.

Szczegotowy opis umow kredytowych powyzej w punkcie 2.10.4.
3.1.5 Ocena czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze.

W 2016 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, majgcych wptyw na wynik

z dziatalnosci za rok obrotowy.
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Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi, a wczesniej publikowanymi

prognozami wynikow.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych, a publikowane 1.02.2017 roku szacunki wynikéw

w stosunku do danych rzeczywistych nie réznig sie.

3.2 Inwestycje.

Inwestycje biezace

W 2016 r. Spotka realizowata nowe zadanie inwestycyjne, kontynuowata zadania ubiegtoroczne

i prowadzita zakup gotowych doébr inwestycyjnych. Wydatki inwestycyjne dotyczgce rzeczowych

aktywow trwatych wyniosty ogétem 5 006 tys. zt.

Do najwazniejszych zadan nalezaty:

Budowa instalacji odolejania rozpuszczalnikowego wg licencji ThyssenKrupp Uhde

modernizacja kolejnych zbiornikow parku tzw. DRW100 w Czechowicach, stanowigcego
zaplecze magazynowe surowcow i produktéw dla nowej instalacji, wykorzystywanych juz

na biezgce potrzeby Zakiadu Produkcji Parafin,

budowa drugiego zbiornika na emulsje o pojemnosci 60 m3 w celu poprawy mozliwosci

produkcyjnych wydziatu produkcji emulsji w Jasle,
instalacja nalewakéw samochodowych w Jasle,

zakup aparatéw i urzgdzen wyposazenia laboratorium (m.in. laser do pomiaru wielkosci
czgstek, mineralizator, pobieralniki do prébek Ipg, mineralizator), stanowigce zakupy
odtworzeniowe oraz unowoczes$nienie i doposazenie istniejgcego zaplecza badawczego,

umozliwiajgce realizacje wymagan klientow,
instalacja zbiornika na zlewki substancji ropopochodnych w laboratorium w Czechowicach,

zakup pomp procesowych w celu zapewnienia bezawaryjnej pracy instalacji w obu

zakfadach.

modernizacja zbiornika magazynowego A-10 w Zaktadzie Parafin w Jasle (w reakcji na

awarie poszycia zbiornika),

zakup wyposazenia i urzadzen dla laboratorium (wtryskarka, chromatograf,

spektrofotometr),
wyposazenie serwerowni,

modernizacja wezta rafinacji nr 2 w Czechowicach celem zwiekszenia mocy

produkcyjnych.
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Inwestycje planowane
e Instalacja odolejania rozpuszczalnikowego.

W 2016 r. przeprowadzony zostat wybor firmy petnigcej funkcje Inzyniera Kontraktu dla inwestycji.
Tworzy go grupa specjalistéw branzy projektowej i budowlanej, posiadajgcych stosowne uprawnienia
w dziedzinie m.in. konstrukcyjnej, budowlanej, instalacyjnej, technologicznej itp. Do jej obowigzkéw
nalezy sprawowanie w imieniu inwestora nadzoru nad catoscig prac, kontrola rozliczenia
poszczegodlnych zakresdw robot oraz realizowanie obowigzkéw sprawozdawczych dla banku

finansujgcego. Inzynierem Kontraktu zostata firma ICHEMAD Profarb S.A. z Gliwic.

W 2017 r. zakonczone zostaly rowniez negocjacje i zawarta umowa z Thyssen Krupp Uhde
(licencjodawcgy instalacji odolejania i autorem Projektu Bazowego instalacji) na dostawe urzgdzen tzw.
kluczowego wyposazenia, warunkujgcych spetnienie technologicznych parametréw gwarancyjnych
instalacji. Dostawy tych urzadzen przewidziane sg w Il potowie 2018 r.

Od sierpnia 2016 r. prowadzony byt rowniez przetarg na Generalnego Realizatora Inwestyciji, ktérego
zadaniem jest wykonanie inwestycji w systemie ,zaprojektuj i zbuduj pod klucz”. Kryterium wyboru
stanowita sktadowa: ceny ryczattowej, gwarancji wykonawcy oraz doswiadczenia. Na podstawie
ztozonych ofert do ostatecznych negocjacji zakwalifikowane zostaty trzy firmy. Negocjacje byty
prowadzone przy wspotudziale Inzyniera Kontraktu. W dniu 27.03.2017r. nastgpito ostateczne
uzgodnienie warunkéw umowy na petnienie funkcji Gtéwnego Realizatora Inwestycji (GRI) dla inwestycji
strategicznej pod nazwa ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy
parafinowych” wraz z instalacjami pomocniczymi (FUTURE) pomiedzy Polwax S.A. i ORLEN Projekt
S.A. z siedzibg w Ptocku. Kwota wynagrodzenia ryczattowego wynosi 112.600.000 zt netto i obejmuje
wszystkie prace, dostawy i materiaty (z wylgczeniem kluczowego wyposazenia dostarczanego przez
Licencjodawce) niezbedne do zaprojektowania, wybudowania i uruchomienia instalacji wraz
z wynagrodzeniem za prawa autorskie. Wynagrodzenie bedzie wyptacane miesiecznie zgodnie
Z zaawansowaniem prac na podstawie odbioréw z udziatem Inzyniera Kontraktu. Umowa przewiduje
rozpoczecie prac budowlanych w pazdzierniku 2017 roku. Do tego momentu przewidziane jest
wykonanie dokumentacji projektowej oraz uzyskanie pozwolenia na budowe. W trzecim kwartale 2019
roku przewidziane jest uruchomienie instalacji z uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie do 31.12.2019
roku. tgczny budzet inwestycji to 159.953.370 zt. Na dzieh 31.12.2016 roku w ramach budzetu projektu
roku wydatkowano 9 340 870 zt. Do sfinansowania w latach 2017 — 19 pozostaje kwota 150.612.500
PLN.
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3.2.1 Inwestycje rzeczowe.

taczne wydatki inwestycyjne w 2016 roku wyniosty 5 006 tys. zi. Wykaz wszystkich zadan

inwestycyjnych, modernizacyjnych i odtworzeniowych zostat przedstawiony powyze;.
3.2.2 Inwestycje kapitatowe.

Spétka w 2016 roku nie ponosita kapitatowych wydatkéw inwestycyjnych. Spétka w 2017 roku nie

planuje inwestycji kapitatowych.

3.2.3 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, wtym inwestycji

kapitatlowych w poréwnaniu do wielko$ci posiadanych srodkoéw.

Spotka w 2017 roku pokryje planowane wydatki inwestycyjne z zysku netto poprzedniego roku tj. 2016.
Zgodnie z harmonogramem Spoétka planuje w 2017 roku wydatkowa¢ ze srodkéw witasnych 11,6 min zt
na instalacje odolejania rozpuszczalnikowego a w latach 2018 i 2019: 41,6 min zt . Inwestycja bedzie
réwniez finansowana z kredytu dtugoterminowego. W dniu 26.09.2016 roku pomiedzy Spoétkg a ING
Bank Slaski zostata zawarta umowa kredytowa udostepniajgca Spéice kredyt inwestycyjny w wysokosci

6.500.000,00 EUR oraz 68.000.000,00 PLN z przeznaczeniem na wspoétfinansowanie budowy instalacji.
O wyzej wymienionej umowie Spétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 24/2016.

W ocenie Zarzadu Spdétki generowane przez Spotke wyniki finansowe zapewnig pokrycie planowanych

nakfadéw inwestycyjnych.

3.3 Instrumenty finansowe.

3.3.1 Wykorzystywane instrumenty finansowe.
Spotka dopuszcza nastepujgce instrumenty finansowe do zarzadzania ryzykiem walutowym:
e zaciggniecie i spfata kredytu walutowego w EUR,

e transakcje wymiany walut: spot, forward, FX swap w walutach, w ktérych Spétka posiada

przeptywy walutowe z dziatalnosci podstawowe.

Z uwagi na niepewnos¢ przysztych przeptywéw finansowych Spétka nie zawiera transakcji
przekraczajgcych 70% wartosci prognozowanego ryzyka finansowego w horyzoncie 12 miesiecy.

Parami walutowymi dla Spétki sa:

e EUR/PLN, co wynika z faktu prowadzenia sprzedazy eksportowej w EUR i oparcia formut

cenowych zakupu surowcow o walute EUR
e USD/PLN — w oparciu o tg walute dokonywane sg rowniez zakupy surowcow

Ponadto w zakresie zobowigzan finansowych Spoétka korzysta z kredytéw w PLN i EUR opartych
0 zmienng stope procentowa, ktore opisane zostaty w pkt 2.10.4 sprawozdania z dziatalnosci oraz
w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym. W ograniczonym stopniu Spétka stosuje takze

leasing finansowy.
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Spotka w peini akceptuje ryzyko stopy procentowej, nie prowadzi aktywnej polityki zabezpieczania

ryzyka stopy procentowej.

W punkcie 2.9 sprawozdania z dziatalnosci zostaly opisane nastepujgce ryzyka w zakresie
instrumentéw finansowych: ryzyko kurséw walutowych, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe.
Odpowiednie informacje o instrumentach finansowych zostaty ujawnione takze w informacji dodatkowe;j

w sprawozdaniu finansowym w dodatkowych informacjach objasnieniach.
Spotka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.
3.3.2 Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi.

Spotka zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci finansowej w oparciu o poprawng ocene poziomu zasobow

pienieznych poprzez przygotowanie prognozowanych przeptywow pienieznych.

Tabela 13 Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci 2016 2015
Przychody ze sprzedazy 294 609 | 280 675
Rentownos$¢ sprzedazy 8,8% 10,5%
Rentownos¢ EBITDA 10,5% |12,2%
Rentownos¢ EBIT 9,0% 10,7%
Rentownos¢ brutto 8,8% 10,5%
Rentownos¢ netto 7,1% 8,5%
Rentownos$¢ aktywow (ROA) 14,9% | 17,6%
Rentownos$¢ kapitatow wiasnych (ROE) | 24,0% | 31,0%

Zrédto: Spotka, Sprawozdania finansowe.
*Wskazniki obliczone na podstawie zbadanych danych finansowych za lata 2015 — 207165 pochodzgcych ze Sprawozdan Finansowych.

Zasady wyliczania wskaznikéw:

Rentowos$¢ sprzedazy: zysk na sprzedazy okresu / przychody ze sprzedazy okresu
Rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy okresu
Rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy okresu

Rentowno$¢ brutto = zysk brutto okresu / przychody ze sprzedazy okresu
Rentowno$¢ netto = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy okresu
Rentowno$c¢ aktywdw = zysk netto okresu / aktywa na koniec okresu

Rentowno$c¢ kapitatow wtasnych = zysk netto okresu / kapitaty wtasne na koniec okresu

W stosunku do roku 2015, rok 2016 charakteryzowat sie nizszg rentownoscig EBITDA (spadek z 12,2%
w 2015 roku do 10,5% w 2016 roku), rentownos$¢ EBIT utrzymata sie na porownywalnym poziomie jak
w roku poprzednim. Wskaznik rentownosci sprzedazy zmalat z 10,5% w 2015 roku do 8,8% w 2016r.
W 2016 roku wskazniki rentowno$ci brutto i netto osiggnety poziom nieznacznie nizszy niz w 2015r.
(odpowiednio 8,8% i 7,1% - 2016 rok, 10,5% i 8,5% - 2015 rok). Rentowno$¢ aktywéw (ROA)
i rentowno$¢ kapitatow wtasnych (ROE) w 2015 roku wynosity odpowiednio 14,9% i 24,0%.
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Tabela 14 Wskazniki zadtuzenia

2016 | 2015
Wskaznik ogolnego zadluzenia 0,32 0,36
Wskaznik zadtuzenia kapitatébw wiasnych 0,51 0,64
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatami statymi 1,86 1,72
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 0,31 0,36
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,00 | 0,004
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek 20,71| 22,43
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,12 1,87
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,35 1,22

Zrédfo: Spétka, Sprawozdania finansowe.
*Wskazniki obliczone na podstawie zbadanych danych finansowych za lata 2015 — 2016 pochodzgcych ze Sprawozdar Finansowych.

Zasady wyliczania wskaznikéw:

Wskaznik ogolnego zadtuzenia = zobowigzania ogéfem na koniec okresu / pasywa ogétem na koniec okresu

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych = zobowigzania ogétem na koniec okresu / kapitat wiasny ogétem na koniec okresu

Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatami statymi = (kapitaty wtasne na koniec okresu + zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu) / aktywa trwate na koniec
okresu

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu / pasywa ogétem na koniec okresu

Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego = zobowigzania dfugoterminowe na koniec okresu / pasywa ogéfem na koniec okresu

Wskaznik pokrycia zobowigzar z tytutu odsetek = EBIT / odsetki

Wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe ogdtem na koniec okresu / zobowigzania krétkoterminowe ogéfem na koniec okresu

Wskaznik pfynno$ci szybkiej = (aktywa obrotowe ogétem na koniec okresu — zapasy na koniec okresu) / zobowigzania krétkoterminowe ogétem na koniec okresu

Udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Spoétki, wyrazony wartoscig wskaznika ogdlnego
zadtuzenia, wynosit odpowiednio 36% i 32% w latach 2015 i 2016. W 2016 roku nastgpit spadek

wskaznikéw zadtuzenia Spotki wynikajacy ze sptaty kredytu akwizycyjnego.

Wskazniki ptynnosci biezgcej i szybkiej Spétki w latach 2015 — 2016 znajdowaty sie na bezpiecznym
poziomie. Wskaznik ptynnosci biezagcej zwiekszyt sie z poziomu 1,87 w 2015 roku do 2,12 w 2016 roku,
a wskaznik ptynnosci szybkiej osiggnat wartos¢ 1,35 w 2016r. (1,22 w 2015r.).

Wskazniki ptynnosci wskazujg, ze Spétka zachowuje catkowita réwnowage finansowg w okresie
sprawozdawczym. Ze wzgledu na wysoki limit kredytu w rachunku biezgcym Spdétka moze spokojnie
funkcjonowaé w okresach duzego zapotrzebowania na $rodki finansowe, ktdére to rosnie okresowo

z uwagi na duzg sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci.
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4. AKCJE

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 1 stycznia 2016r. wynosit 508.237,50 zt i dzielit sie na 10.164.750

akcji, w tym:
1) 6.440.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 5 gr kazda;
2) 1.929.673 akcje imiennych uprzywilejowanych serii C o wartosci nominalnej 5 gr kazda,
3) 1.630.327 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 5 gr kazda;
4) 82 375 akcji imiennych zwyktych serii D o warto$ci nominalnej 5 gr kazda;

5) 82 375 akcji zwykiych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 5 gr kazda;

W dniu 24.05.2016r. posiadacze warrantow objeli akcje serii D w liczbie przydzielonych im warrantow
za rok 2015 tj. 135 250 sztuk. Akcje zostaty w peini optacone. Cena emisyjna Akcji Serii D wynosi 0,20

zt.

W oparciu o uchwate WZ nr 14 z dnia 21.03.2013r. o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

Spotka wyemitowata 135 250 akcji zwyktych imiennych serii D o warto$ci nominalnej 0,05zt.

W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony o kwote 6.762,50 zt tj. z kwoty
508.237,50 zt do kwoty 515.000,00 zt., ktéry dzieli sie na 10.300.000 akcji, w tym:.

1) 6.440.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 5 gr kazda;

2) 1.929.673 akcje imiennych uprzywilejowanych serii C o wartosci nominalnej 5 gr kazda,
3) 1.630.327 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 5 gr kazda;

4) 82 375 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 5 gr kazda

5) 217.625 akcji imiennych zwyktych serii D o wartosci nominalnej 5 gr kazda.

W dniu 15.11.2016 r. Zarzad dokonat zamiany 82 375 akcji imiennych serii D na akcje zwykte na
okaziciela na wniosek akcjonariuszy a w dniu 20.12.2016 r., rdwniez na wniosek akcjonariuszy, Zarzad
dokonat zamiany 150 000 akcji serii C imiennych uprzywilejowanych co do gtosu na akcje zwykte na

okaziciela.

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2016r jak tez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosi 515
000,00 ztotych i dzieli sie na 10.300.000 akcji o wartosci nominalnej 5 groszy kazda. Wszystkie akcje
zostaly w peini optacone. Wszystkie akcje Spoétki majg rowne uprawnienia w zakresie dywidendy

(i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu w zysku Spétki.
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Tabela 15 Struktura akcji

Seria Liczba Warto$¢ nominalna
B 6.440.000 322.000 zt.
c 3.560.000 178.000 zt.
D 300.000 15.00,00 zt

Seria B — akcje zwykle na okaziciela

Seria C w liczbie 1 780 327 - akcje zwykfe na okaziciela

Seria C w liczbie 1 779 673 — akcje imienne uprzywilejowane co do gfosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ)
Seria D w liczbie 135.250 — akcje imienne zwykte

Seria D w liczbie 164.750 — akcje zwykte na okaziciela

Kazda akcja Spoftki posiada réowne prawo do dywidendy. Akcje imienne serii C sg uprzywilejowanie co

do glosu, tj. jedna akcja daje uprawnienia do dwdch gtoséw na WZ.

Na dzien 31 grudnia 2016 r .jak tez na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nie istniejg akcje

(papiery wartosciowe), dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.
4.1 Spoétka na Gieldzie Papieréw Wartosciowych.

Kurs akcji

Spotka Polwax S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu 6
pazdziernika 2014 roku. W momencie debiutu przedmiotem publicznego obrotu byty akcje serii B i C.
W dniu 22 grudnia 2015r. dopuszczono do obrotu gietdowego 82.375 akcje zwykte na okaziciela serii D
(raport biezgcy nr 29/2015). W roku 2016 Spotka rozpoczeta proces dematerializacji akgciji
i wprowadzenia na GPW 150 000 szt. akgji serii C (zwyktych na okaziciela) oraz 82 375 szt. akciji serii
D zwyktych na okaziciela (raport biezgcy 36/2016 oraz 37/2016).

Notowania akcji Spotki w roku 2016 odwzorowuje wykres.
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Rysunek 6 Notowania akcji POLWAX S.A. w 2016r.

Spdétka POLWAX S.A. (,Spétka”) w okresie roku 2016 zgodnie z obowigzkami informacyjnymi spotek
gietdowych opublikowata trzydziesci osiem raportéw biezgcych oraz cztery raporty okresowe,
odpowiednio:

Raport okresowy roczny za rok 2015 w dniu 1.03.2016r.
Raport okresowy za | kwartat 2016 roku w dniu 13.05.2016r.
Raport okresowy za | pétrocze 2016 roku w dniu 30.08.2016r.
Raport okresowy za Il kwartat 2016 roku w dniu 14.11.2016r.
Opublikowane zostaty nastepujgce raporty biezgce:

o W dniu 8 stycznia 2016 roku raport 1/2016 informacja o sprzedazy produktéw o wartosci umowy
znaczacej.
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Zarzad Spofki poinformowat o podpisaniu w dniu 8.01.2016r. umowy handlowej (,Umowa”) datowanej
na 4.01.2016r. ze spotkg Sonneborn Refined Products B.V. z siedzibg w Amsterdamie (,Sonneborn”),
ktorej tgczna warto$¢ oszacowana zostata na kwote 1.400.000 EUR netto, co stanowi wg kursu
Sredniego NBP z dnia 4.01.2016r. kwote 6.010.900 PLN (stownie: sze$¢ milionéw dziesieé tysiecy

dziewiecset ztotych).

Przedmiotem Umowy jest dostawa przez Spoétke na rzecz Sonneborn Komponentu BS. Dostawy

produktéw bedg sie odbywac w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31.12.2016 r.
Warunki Umowy nie odbiegajg od typowych warunkéw zawieranych w tego rodzaju umowach.

Strony ustality szacunkowe miesieczne ilosci dostaw Komponentu BS oraz wynikajgcg z nich roczng
ilos¢ dostaw. Kupujacy zobowigzuje sie w miare swoich mozliwosci do odbierania produktu regularnie
i systematycznie przez caty okres obowigzywania umowy. Niemniej jednak, na podstawie obopdinych
uzgodnien, Strony mogg zadecydowaé o sprzedazy/zakupie wiekszej lub mniejszej ilosci produktu

w danym miesigcu, w ramach uzgodnionej ilosci roczne;j.
Umowa nie przewiduje warunkow zawieszajgcych i rozwigzujgcych oraz kar umownych.

Dotychczasowa wspotpraca pomiedzy Spotkg a Sonneborn, odbywata sie na podstawie biezgcego
ofertowania i zamoéwien klienta. Wzajemne obroty w ramach tej wspétpracy w okresie dwunastu

miesiecy poprzedzajgcych podpisanie opisanej wyzej Umowy wyniosty okoto 2.200tys. ztotych.

e W dniu 20 stycznia 2016 roku raport 2/2016 o terminach przekazywania raportow okresowych
w roku obrotowym 2016.

e W dniu 21 stycznia 2016 roku raport 3/2016 informacja o transakcjach na akcjach Spotki.

Zarzad spétki informowat o otrzymaniu zawiadomien ztozonych w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi . Zawiadomienia zostaty ztozone przez Prokurentow

Emitenta.

e W dniu 28 stycznia 2016 roku raport 4/2016 w ktérym zostaty przedstawione szacunki wynikéw
osiggnietych przez Spotke w roku obrotowym 2015.

e W dniu 9 lutego 2016 roku raport 5/2016 o uzgodnieniu w dniu 9.02.2016r. istotnych warunkow
dla zawarcia kontraktu na rok 2016 w ramach obowigzujgcej umowy sprzedazy ze spotkg
Jeronimo Martins Polska S.A. z siedzibg w Kostrzynie (,JMP”). Istotne warunki zostaty
uzgodnione w ramach obowigzujgcej umowy sprzedazy produktéw zniczowych produkowanych
przez Spotke Polwax S.A. wedtug wyboru JMP z dnia 31.05.2010r.

e W dniu 7 marca 2016 roku raport 6/2016, na temat rekomendacji Zarzadu w sprawie podziatu
zysku netto Spotki za rok 2015. Zarzad Spotki informowat, ze w tym dniu podjat uchwate
w sprawie podziatu zysku netto Spotki za rok ubiegty, w ktérej zgodnie z politykg dywidendowg
zarekomendowat Radzie Nadzorczej Spoétki wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki
w wysokosci 10.774.635,00zt tj. 1,06 zt/akcje.
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e W dniu 7 marca 2016 roku raport 7/2016, w ktérym przedstawiono opinie Rady Nadzorczej do
rekomendacji Zarzagdu w sprawie podziatu zysku netto Spétki za rok 2015. Rada Nadzorcza
Spotki na posiedzeniu w tym dniu podjeta uchwate i pozytywnie zaopiniowata przediozenie
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu rekomendacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto
Spoiki za rok 2015.

e W dniu 8 marca 2016 roku raport 8/2016, w ktérym poinformowano, ze w tym dniu Zarzad Spétki
podpisat umowe handlowg ("Umowa”) datowang na 26.02.2016 roku z spdétkg Shell
International Trading and Shipping Company Limited z siedzibg w Londynie w Wielkiej Brytanii
(,Shell”), ktorej taczna wartos¢ oszacowana zostata na kwote 2.100.000 USD netto, co
stanowito wg kursu sredniego NBP z dnia 26.02.2016 roku kwote 8.304.450 PLN (stownie:

osiem milionow trzysta cztery tysigce czterysta piecdziesiat ztotych).

Przedmiotem umowy jest zakup przez Spétke surowca tj. gaczu parafinowego. Warunki nie odbiegajg
od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw, specyficzne warunki nie wystepuja,
obowigzujg ogoine warunki Shell. Kupno/sprzedaz za zaptata, ptatnosé: akredytywa zabezpieczajgca
z odroczong pfatnoscig 30 dni od daty zatadunku. Umowa nie przewiduje warunkéw zawieszajgcych

i rozwigzujgcych oraz kar umownych.

e W dniu 9.03.2016r. zostat zawarty ze spétkg ING Bank Slgski S.A. (,ING Bank Slaski’) aneks
do umowy kredytowej wieloproduktowej z dnia 18.09.2013 roku (,Umowa”). O zawarciu
powyzszego aneksu Zarzgd Spoétki informowat w raporcie biezgcym nr 9/2016 z dnia
9.03.2016r.

W aneksie wydtuzono okres dotychczasowego finansowania do dnia 30.07.2016 roku. Jednoczesnie
aneks ustala termin sptaty kredytu odnawialnego na dzien 5.08.2016, ktéry zgodnie z Umowg
wieloproduktowg jest przeznaczony wytgcznie na sptate wymagalnego zadtuzenia wobec ING Bank
Slgski SA.

Przed zawarciem aneksu zapisy Umowy ksztattowaty sie nastepujgco :

- terminem spfaty limitu kredytowego byt dzien 28.04.2016 roku (jak zaznaczono powyzej zawarty w dniu
9 marca 2016 roku aneks do wymienionej Umowy wydtuza okres dotychczasowego finansowania do
dnia 30.07.2016 roku),

- terminem spfaty kredytu odnawialnego byt dzieh 09.05.2016 roku (jak zaznaczono powyzej zawarty
w dniu 9 marca 2016 roku aneks do wymienionej Umowy przesuwa okres sptaty kredytu odnawialnego
do dnia 5.08.2016 roku).

Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

e W dniu 10 marca 2016 roku raport 10/2016, na temat ogltoszenia o zwotaniu Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia (,ZWZ") oraz projektéw uchwat. Poinformowano, ze ZWZ odbedzie sie
w dniu 12 kwietnia 2016r. w Jasle.

Jasto 28.03.2017r. Strona 69 z 104



POIWAX

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok 2016

e W dniu 17 marca 2016 roku Zarzad Spoétki dokonat zamoéwienia dostawy produktéw o znaczne;j
warto$ci od Interlight Stefan Waledziak z siedzibg w Bransku ("Interlight"). Przedmiotem
zamoéwienia jest zakup witrazy i akcesoriow zniczowych. Wartos¢ zaméwienia z dnia
17.03.2016r. wynosita szacunkowo 8.000 tysiecy ziotych netto (stownie: osiem milionéw
ztotych). O dokonaniu powyzszego zamoéwienia o wartosci umowy znaczacej Zarzad Spoitki
informowat w raporcie biezgcym nr 11/2016 z dnia 17.03.2016r.

e W dniu 12 kwietnia 2016 roku raport 12/2016, w ktérym Zarzad Spétki informowat o podjeciu
w tym dniu uchwaty przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki (,ZWZ”) w sprawie wypfaty
dywidendy za rok 2015. Wymieniong uchwatg ZWZ zaakceptowato propozycje Zarzgdu
dotyczacg podziatu zysku na rok 2015 i przeznaczenia na wyptate dywidendy kwoty
10.774.635,00zt tj. 1,06 zi/akcje.

e W dniu 12 kwietnia 2016 roku raport 13/2016, w ktérym zostaty opublikowane podjete w tym
dniu uchwaty ZWZ Spdéiki oraz projekt uchwaty zgtoszony przez akcjonariusza w trakcie obrad
ZWZ, a dotyczacy sprawy wprowadzonej do porzadku obrad ZWZ.

e W dniu 12 kwietnia 2016 roku raport 14/2016 z wykazem akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 12
kwietnia 2016 roku.

e W dniu 18 maja 2016 roku raport 15/2016, z informacjg o transakcjach na akcjach Spotki.
Zarzad spotki informowat o otrzymaniu zawiadomienia ztozonego w trybie art. 160 Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi . Zawiadomienie zostato ztozone
przez Prokurenta Emitenta.

e W dniu 24 maja 2016 roku raport 16/2016, o objeciu akcji w ramach kapitatu warunkowego —
realizacja programu opcji menadzerskich. Zarzad Spotki Polwax S.A. (,Spoétka”) informowat iz
w dniu 24.05.2016r. w ramach realizacji programu opcji menadzerskich uchwalonego uchwatg
Walnego Zgromadzenia nr 13 z dnia 21.03.2013r. uczestnicy programu objeli akcje
Z przystugujgcych im za rok 2015 warrantdw. Emisja warrantow subskrypcyjnych zostata
zrealizowana na podstawie uchwaty nr 15 WZ z dnia 21.03.2013r. celem umozliwienia objecia
akcji Spotki osobom biorgcym udziat w programie opcji menadzerskich z wytgczeniem prawa

poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy Spétki.

W dniu 24.05.2016r. posiadacze warrantéw obijeli akcje serii D w liczbie przydzielonych im warrantow

tj. 135.250 sztuk. Akcje zostaty w petni optacone. Cena emisyjna Akcji Serii D wynosi 0,20 zt.

Zgodnie z uchwatg WZ nr 14 z dnia 21.03.2013r. Spdtka wyemitowata 135.250 akcji zwyktych imiennych
serii D o wartosci nominalnej 0,05zt. Rozporzgdzanie powyzszymi akcjami jest wytaczone przez okres

jednego roku liczac od dnia objecia akciji.

W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy spéiki zostaje podwyzszony o kwote 6.762,50 zt tj. z kwoty
508.237,50 zt do kwoty 515.000,00 zt, ktéry dzieli sie na 10.300.000 akcji.
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W poprzednich latach Spétka informowata na biezgco o realizacji programu opcji menadzerskich
odpowiednio:

- W dniu 23 pazdziernika 2014 roku Spotka informowata raportem biezgcym numer 18/2014 o objeciu
akcji w ramach kapitalu warunkowego (realizacji programu opcji menadzerskich) w oparciu
0 wymienione powyzej uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 21.03.2013r. (uczestnicy programu

objeli akcje serii D z przystugujgcych im za rok 2013 warrantéw tj. w liczbie 82.375 sztuk);

- W dniu 11 czerwca 2015 roku Spétka informowata raportem biezgcym numer 19/2015 o objeciu akcji
w ramach kapitatu warunkowego (realizacji programu opcji menadzerskich) w oparciu o wymienione
powyzej uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 21.03.2013r. (uczestnicy programu objeli akcje serii D
z przystugujgcych im za rok 2014 warrantow tj. w liczbie 82.375 sztuk);

- W dniu 12 listopada 2015 roku Spétka informowata raportem biezgcym numer 24/2015 (w nawigzaniu
do raportu nr 18/2014) o zamianie 82.375 sztuk akcji zwyktych imiennych serii D na akcje zwykte na
okaziciela serii D celem wprowadzenia ich do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. (w kolejnych raportach Spotka informowata rynek o rejestracji wymienionych akcji i ich

wprowadzeniu do obrotu gietfdowego).

Obecnie jest to kontynuacja tegoz procesu i zarazem program zostat zakonczony w obszarze
obejmowania akcji serii D w ramach kapitalu warunkowego, tj. wyemitowano w latach 2014-2016
300.000 sztuk akgciji serii D.

e W dniu 4.07.2016r. zostat zawarty ze spétkg ING Bank Slgski S.A. (,ING Bank Slgski’) aneks
do umowy kredytowej wieloproduktowej z dnia 18.09.2013 roku (,Umowa”). O zawarciu
powyzszego aneksu Zarzgd Spotki informowat w raporcie biezagcym nr 17/2016 z dnia
4.07.2016r.

W aneksie wydtuzono okres dotychczasowego finansowania do dnia 30.10.2016 roku. Jednoczesnie
aneks ustala termin sptaty kredytu odnawialnego na dzien 8.11.2016, ktéry zgodnie z Umowg
wieloproduktowg jest przeznaczony wytgcznie na sptate wymagalnego zadtuzenia wobec ING Bank
Slgski SA.

Przed zawarciem aneksu zapisy Umowy ksztattowaty sie nastepujaco :

- terminem sptaty limitu kredytowego byt dzien 30.07.2016 roku (jak zaznaczono powyzej zawarty aneks

do wymienionej Umowy wydtuza okres dotychczasowego finansowania do dnia 30.10.2016 roku),

- terminem spfaty kredytu odnawialnego byt dzieh 05.08.2016 roku (jak zaznaczono powyzej zawarty

aneks do wymienionej Umowy przesuwa okres spfaty kredytu odnawialnego do dnia 8.11.2016 roku).

Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.
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e W dniu 4 sierpnia 2016 roku raport 18/2016 o ztozeniu rezygnacji przez osobe nadzorujgcg
Polwax S.A. Zarzad Spétki Polwax S.A. informowat, ze w dniu 04.08.2016 otrzymat od Pana
Leszka Stokiosy odwiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Polwax S.A. ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego posiedzenia Rady Nadzorczej Spotki.

e W dniu 5 wrzesnia 2016 roku raport 19/2016 informujgcy rynek o rejestracji przez sgd zmiany
wysokosci w kapitale zaktadowym Spétki. W wymienionym raporcie Zarzad Spétki informowat,
ze w dniu 5.09.2016r. powzigt informacje, na podstawie informacji odpowiadajgcej odpisowi
aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcéw — pobranej na podstawie art.4 ust. 4aa ustawy z 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym, o dokonaniu wpisu w dniu 31 sierpnia 2016
roku przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS zmiany wysokosSci

kapitatu zaktadowego Polwax S.A. z siedzibg w Jasle.

Zgodnie z powzietg informacjg wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi obecnie 515.000,00 z
i dzieli sie na 10.300.000 akcji.

Opisane powyzej podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz ilosci akcji wszystkich emisji wynika
z realizacji programu opcji menadzerskich, o ktérym to zdarzeniu Spétka informowata w komunikacie
16/2016 w dniu 24 maja 2016 roku.

Wskutek rejestracji wymienionych wyzej zmian ogolna liczba gtoséw w Spotce wynosi 12 229 673.

e W dniu 5 wrzesnia 2016 roku raportem biezgcym nr 20/2016, Zarzad Spédiki informowat, ze
w tym dniu podpisat ze spo6tkg Jeronimo Martins Polska S.A. (,JMP”) Porozumienie okreslajgce
warunki wspotpracy w ramach obwigzujgcej umowy sprzedazy produktéw zniczowych
produkowanych przez Spotke na rzecz JMP w zakresie dostaw w 2016 roku, w ktorej zostaty
uzgodnione ostateczne wolumeny, ceny oraz wzornictwo produktéw zniczowych (dalej

~Porozumienie”).

Strony Porozumienia wyksztatcity praktyke, w ramach ktérej corocznie prowadzone sg przez Strony
negocjacje w przedmiocie okreslenia szczegdtowych warunkéw wspétpracy na kolejny rok, w tym cen,
wolumendw i wzornictwa, zas w pozostatym zakresie odwotujgc sie do umowy podstawowej tj. Umowy

sprzedazy z dnia 31.05.2010 roku.

Niezaleznie od powyzszego w dniu 05.09.2016 r. Zarzad Spdétki podpisat z JMP odrebng umowe,
w ramach ktoérej Spotka dostarczaé bedzie na rzecz JMP w roku 2016 produkty zniczowe produkowane

pod markg wtasng JMP (dalej ,Umowa”).

Wczesniej Spoétka informowata w raporcie numer 5/2016 z dnia 9 lutego 2016 roku o uzgodnieniu
wstepnych wolumendw i wzornictwa produktow zniczowych, a obecnie w opisanych wyzej

Porozumieniu i Umowie zostaty ustalone ich ostateczne wielkosci na rok 2016.

W ramach kazdej z opisanych wyzej uméw Spdtka zobowigzana jest do dostawy towaréw do Centrow

Dystrybucyjnych JMP na ryzyko i koszt Spétki.
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Spotka moze by¢ zobowigzana do wyplaty kar umownych dla JMP w okreslonych w kazdej z umoéw
sytuacjach m.in. za opdznienie Spétki w dostawie produktéw, wykonywaniu obowigzkow z tytutu
rekojmi/gwarancji oraz innych zobowigzan, dla ktérych w umowach przewidziano terminy ich
wykonania. Szacunkowa maksymalna wartosc¢ tych kar moze przekroczy¢ 10% wartosci uméw. Zaptata
kar umownych nie wylgcza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych

przekraczajgcych wysokos¢ tych kar.

Strony uzgodnity, ze do czasu zakonczenia realizacji dostaw produktéw w 2016 roku, zadna z obu

opisanych wyzej uméw nie moze zosta¢ wypowiedziana przez zadng ze stron.

Szacowana tgczna warto$¢ obrotdw wynikajgcych z podpisanych w dniu 05.09.2016 roku Porozumienia
i Umowy wyniesie tgcznie okoto 60 min zt, tym samym opisane wyzej umowy mogg miec istotny wptyw
na ceng akcji Spofki.

e W dniu 14 wrzesnia 2016 roku raportem biezgcym nr 21/2016 Zarzgd Spétki informowal, iz
w zwigzku ze ztozong rezygnacjg z zasiadania w Radzie Nadzorczej Czionka Rady Nadzorczej
ze skutkiem na dzieh odbycia najblizszego posiedzenia Rady Nadzorczej Spofki, o ktorej to
rezygnacji Spoétka informowata raportem nr 18/2016 z dnia 4.08.2016roku, doszio do
uprawomocnienia sie decyzji o rezygnacji w zwigzku z odbytym posiedzeniem Rady Nadzorczej
Polwax. S.A. Posiedzenie Rady Nadzorczej odbyto sie w dniu 13 wrzesnia 2016 roku, tym
samym uprawomocnienie rezygnacji z zasiadania w Radzie Nadzorczej przez Cztonka Rady
Nadzorczej ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego posiedzenia Rady nastgpito z korhcem
tegoz dnia.

e W dniu 14 wrzesnia 2016 roku raportem biezgcym nr 22/2016 Zarzad Spétki informowat, iz
w zwigzku ze ztozong rezygnacjg z zasiadania w Radzie Nadzorczej Cztonka Rady Nadzorczej,
o ktdrej Spdtka informowata raportem nr 18/2016 z dnia 4.08.2016r. oraz raportem nr 21/2016
z dnia 14.09.2016r. w ktérym Spotka informowata o uprawomocnieniu sie rezygnacji Cztonka
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza na podstawie § 13 ust. 6 Statutu Spotki powotata w tym dniu
tj. 14 wrzesnia 2016 roku nowego Cztonka Rady Nadzorczej — Panig Jolante ltowskg w drodze

kooptaciji.

Zgodnie z wymienionym powyzej § 13 ust. 6 Statutu Spdtki, Czionkowie Rady Nadzorczej dokonujg
kooptacji w drodze doreczenia Spotce pisemnego oswiadczenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej

o powotaniu cztonka Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 13 ust. 8 Statutu Spdiki: ,Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani w drodze kooptacji bedg
sprawowali swoje czynnosci do czasu zatwierdzenia ich powotania przez najblizsze Walne

Zgromadzenie albo dokonania wyboru ich nastepcéw.”

e W dniu 26.09.2016 roku Zarzad Spétki przekazat w raporcie biezacym nr 23/2016 informacje
o zawarciu w tym dniu ze spotkg ING Bank Slgski S.A. (,ING Bank Slgski”) aneksu do umowy
kredytowej wieloproduktowej z dnia 18.09.2013 roku (,Umowa”).
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W powyzszym aneksie wydtuzono okres dotychczasowego finansowania do dnia 30.12.2016 roku,

jednak nie dtuzej niz do dnia uruchomienia nowej umowy kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A.

Przed zawarciem obecnego aneksu zapisy Umowy na dzien 4 lipca 2016 roku ksztattowaty sie

nastepujgco :

- terminem spfaty limitu kredytowego byt dzieh 30.10.2016 roku (jak zaznaczono powyzej zawarty w dniu
dzisiejszym aneks do wymienionej Umowy wydiluza okres dotychczasowego finansowania do dnia
30.12.2016 roku),

Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.
e W dniu 26.09.2016 roku Zarzad Spétki przekazat w raporcie biezgcym nr 24/2016 informacje,
ze w tym dniu podjete zostaty kroki do rozpoczecia inwestycji strategicznej.
Realizacja inwestycji strategicznej stanowi jeden z kluczowych elementow strategii Polwax S.A., o ktérej

to strategii Spétka informowata raportem biezgcym nr 8/2015 w dniu 4.03.2015 roku.

1) W dniu 26.09.2016 roku Zarzad Spoiki przekazat w raporcie biezgcym nr 24/2016 informacje, ze

w tym dniu podjete zostaty kroki do rozpoczecia inwestycji strategiczne;.

Realizacja inwestycji strategicznej stanowi jeden z kluczowych elementéw strategii Polwax S.A., o ktérej

to strategii Spétka informowata raportem biezgcym nr 8/2015 w dniu 4.03.2015 roku.

1) W dniu 26.09.2016 roku Zarzad Polwax S.A. (,Zarzad”) podjagt uchwate w sprawie rozpoczecia
realizacji inwestycji strategicznej polegajgcej na budowie i uruchomieniu Instalacji Odolejania
Rozpuszczalnikowego zlokalizowanej w zaktadzie produkcyjnym Spétki w Czechowicach-Dziedzicach

(,Inwestycja”).

Szacowany tgczny koszt Inwestycji wynosi 123,6 min zt (stownie: sto dwadziescia trzy miliony sze$éset
tysiecy ztotych).
Inwestycja bedzie finansowana ze srodkéw wiasnych Spoétki oraz kredytu. Przewidywany okres jej

zakonczenia to grudzien 2019 roku.

Rada Nadzorcza Polwax S.A. w dniu 26.09.2016 roku po zapoznaniu sie z powyzszg uchwalg Zarzadu

wyrazita zgode na realizacje przez Spétke ww. Inwestycji.

2) Ponadto w dniu 26.09.2016 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie zawarcia przez Spotke z ING

Bank Slgski S.A. (,ING Bank Slgski’) umowy kredytowej oraz ustanowienia zabezpieczen do tej umowy.

Rada Nadzorcza Polwax S.A. w dniu 26.09.2016 roku podjeta uchwate, w ktérej wyrazita zgode na
zawarcie przez Spotke z ING Bank Slgski umowy kredytowej oraz ustanowienie zabezpieczen do tej

umowy.
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3) W nawigzaniu do powyzszych uchwat w dniu 26.09.2016 roku pomiedzy Spétkg a ING Bank Slgski
zostata zawarta umowa kredytowa (,Umowa”) obejmujgca kredyt inwestycyjny oraz kredyt
wieloproduktowy.

W ramach wymienionej powyzej Umowy ING Bank Slgski udostepni Spétce:

a) kredyt inwestycyjny w wysokosci 6.500.000,00 EUR oraz 68.000.000,00 PLN z przeznaczeniem
na wspotfinansowanie budowy Instalacji Odolejania Rozpuszczalnikowego zlokalizowanej

w Czechowicach Dziedzicach;

b) kredyt wieloproduktowy na odnawialny limit kredytowy w wysokosci 70.000.000,00 PLN
z okresem dostepnosci wynoszgcym 2 lata od daty podpisania Umowy. W ramach limitu, o ktérym mowa
powyzej ING Bank Slgski zapewni:

* kredyt obrotowy w wysokosci do 60.000.000,00 PLN, przy czym w okresie pierwszych 4
miesiecy kazdego roku maksymalna dostepna kwota to 35.000.000,00 PLN,

* kredyt obrotowy w wysokosci do 250.000,00 EUR,
» gwarancje bankowe udzielone na zlecenie klienta do wysokosci 10.000.000,00 PLN,
« akredytywy udzielone na zlecenie klienta do wysokoéci 11.500.000,00 PLN.

Termin sptaty kredytu inwestycyjnego ustalono na dzien 26 wrzesien 2026 roku.

Ustanowienie zastawu na przedsiebiorstwie Spdétki wymaga zgody Walnego Zgromadzenia Spofki.
Kredyt zostanie uruchomiony po ustanowieniu wszystkich zabezpieczen. Od tego momentu przestanie
obowigzywaé dotychczasowa umowa na kredyt wieloproduktowy zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A.,
o ktérej Spotka informowata ostatnio raportem biezagcym nr 23/2016.

W wymienionym raporcie biezgcym nr 24/2016 zostaty szczegdétowo opisane przewidziane umowg
zabezpieczenia na majatku przedsiebiorstwa Spétki do kwoty 263.935.000,00 PLN (stownie: dwiescie
szescdziesigt trzy miliony dziewieéset trzydziesci pie¢ tysiecy ztotych) oraz istotne postanowienia

umowy.

e W dniu 29.09.2016 roku Zarzad Spétki przekazat w raporcie nr 25/2016 informacje o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax S.A. (wraz z projektami uchwat), ktére miato
odby¢ sie w dniu 27 pazdziernika 2016 roku w Jasle.

e W dniu4.10.2016 roku Zarzad Spotki przekazat w raporcie nr 26/2016 informacje o otrzymanym
w tym samym dniu powiadomieniu w trybie art.19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady UE nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
(Rozporzadzenie MAR) od Krokus Chem S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu (osoby blisko
zwigzanej z osobami petnigcymi obowigzki zarzgdcze) o dokonanej transakcji na akcjach
Spétki. Powyzsze zdarzenie dotyczyto sprzedazy 3.260.050 sztuk akcji Polwax S.A. (stownie:

trzy miliony dwiescie szesédziesiat tysiecy pieédziesiat sztuk) przez Krokus Chem S.a.r.l..
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W dniu 4.10.2016 roku Zarzad Polwax S.A. (,Spotka”) otrzymat oswiadczenia o rezygnacji ze
strony dwoéch os6b nadzorujgcych Polwax S.A. o ktérym to fakcie w tym samym dniu Spétka

poinformowata raportem biezgcym nr 27/2016. Spétka otrzymata :

- od Pana Roberta Bozyka os$wiadczenie o rezygnacji z czionkostwa oraz petnienia funkcji

Przewodniczacego Rady Nadzorczej Polwax S.A. z dniem 5 pazdziernika 2016 roku.

- od Pana Witolda Radwanskiego oswiadczenie o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej

Polwax S.A. z dniem 5 pazdziernika 2016 roku.

W dniu 5.10.2016 roku Zarzad Polwax S.A. poinformowat raportem biezgcym nr 28/2016, ze
w tym dniu otrzymat zawiadomienie od akcjonariusza Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Aviva Investors”) w trybie art. 69 ust.1 i ust. 4 ustawy z dnia 29
lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o ofercie”)

0 zwiekszeniu udziatéw w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki powyzej 5%.

Otrzymane zawiadomienie informuje, ze Aviva Investors dziata w imieniu wlasnym, jako podmiot

uprawniony do zarzgdzania portfelami funduszy inwestycyjnych oraz jako organ uprawniony do

reprezentowania funduszy inwestycyjnych (wymienionych w zawiadomieniu).

W dniu 5.10.2016 roku Zarzad Polwax S.A. przekazat do publicznej wiadomosci raportem
biezgcym nr 29/2016 o otrzymaniu w tym dniu zawiadomienia od akcjonariusza Krokus Chem
S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu (,Akcjonariusz”), ktérego podmiotem dominujgcym jest Nova
Polonia Il Limited Partnership z siedzibg na Jersey, Wielka Brytania (,Nova Polonia”) w trybie
art. 69 ust.1 i ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(,Ustawa o ofercie”) o zbyciu wszystkich posiadanych dotychczas udziatdw w ogdinej liczbie

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Otrzymane zawiadomienie informuje, Ze:

- Akcjonariusz sprzedat w dniu 3.10.2016 roku wszystkie posiadane dotychczas akcje Spotki tj.

3.260.050 sztuk (stownie: trzy miliony dwiescie szesc¢dziesiat tysiecy pie¢dziesigt sztuk), ktdre stanowity

26,66% ogolnej liczby gtoséw uprawniajgcych na Walnym Zgromadzeniu Spdiki,

- Nova Polonia dokonat tym samym posredniego zbycia (sprzedazy) poprzez Akcjonariusza wszystkich

dotychczas posiadanych akcji Spotki.
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e W dniu 6.10.2016 roku Zarzad Polwax S.A. poinformowat raportem biezgcym nr 30/2016, ze
w tym dniu otrzymat zawiadomienie od akcjonariusza Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A. (,TFI PZU SA”) w trybie art. 69 ust.1 i ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (,Ustawa o ofercie”) o zwiekszeniu udziatébw w ogdlnej

liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki Polwax S.A. powyzej progu 5%.

TFI PZU SA zawiadamia, ze dziata w imieniu i na rzecz zarzgdzanych przez siebie funduszy
inwestycyjnych, tj.: PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy oraz PZU Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji.

e W dniu 7.10.2016 roku Zarzad Polwax S.A. poinformowat raportem biezgcym nr 31/2016, ze
wtym dniu otrzymat zawiadomienie od akcjonariusza Trigon Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Trigon TFI SA”) w trybie art. 69 ust.1 i ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (,Ustawa o ofercie”) o przekroczeniu progu 5%

udziatéw w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Polwax S.A.

Trigon TFI SA zawiadamia, ze dziata w imieniu funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Trigon

TFI SA, ktére to fundusze tgcznie przekroczyty prog 5% gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw w Polwax S.A.

e W dniu 20.10.2016 roku Zarzad Polwax S.A. poinformowat raportem biezgcym nr 32/2016
o otrzymaniu w tym dniu od akcjonariusza Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie (,NN PTE SA”) zgtoszenie projektu uchwaty do punktu
porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki Polwax S.A.,
zwotanego na 27 pazdziernika 2016 roku (,NWZ Spotki”).

NN PTE SA informowat w zgtoszeniu, ze jako akcjonariusz posiadajgcy co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego Spdtki Polwax S.A., dziatajgc na podstawie art.401 § 4 KSH, zgtasza projekt uchwaty do
pkt 7 ,Podjecie uchwaly w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki” porzadku obrad NWZ
Spoiki.

W przedstawionym projekcie NN PTE SA proponuje powota¢ Pana Roberta Bednarskiego na Cztonka

Rady Nadzorczej Polwax S.A.

e W dniu 27.10.2016 roku opublikowany zostat raport biezgcy nr 33/2016, w ktérym przekazano
do publicznej wiadomoséci uchwaly podjete w tymze dniu przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Polwax S.A. (,NWZ"). NWZ podjeto uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na
ustanowienie zastawu rejestrowego na przedsiebiorstwie Spétki oraz wyrazenia zgody na

ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywach obrotowych oraz srodkach trwatych Spétki.
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Ponadto NWZ podjeto uchwaty w sprawie sktadu Rady Nadzorczej Polwax o czym Spotka osobno w tym
samym dniu zawiadomita rynek raportem biezacym nr 34/2016. NWZ zatwierdzito powotanie czionka
Rady Nadzorczej w drodze kooptacji tj. Pani Jolanty fowskiej, dokonato wyboru kolejnego cztonka Rady
Nadzorczej tj. Pana Roberta Bednarskiego oraz w trakcie obrad NWZ akcjonariusz Pan Piotr Nadolski
zgtosit swojg osobe jako kandydata na czionka Rady Nadzorczej Polwax S.A. w ramach planowanego
porzadku obrad NWZ, ktéra to kandydatura uzyskata akceptacje NWZ. Tym samym skifad Rady

Nadzorczej Polwax S.A. zostal uzupetniony do stanu pieciu osob.

e W dniu 27.10.2016 roku opublikowany zostat raport biezacy nr 35/2016 z wykazem
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 27 pazdziernika 2016 roku.

e W dniu 15.11.2016 roku zostat opublikowany raport biezagcy nr 36/2016 informujgcy o zamianie
akcji zwyktych imiennych na akcje zwykte na okaziciela. Zarzgd Spotki przekazat, ze w tym dniu
na podstawie art. 334 § 2 ksh oraz §4 ust. 10 Statutu Spofki, zgodnie z zgdaniem akcjonariuszy,
podjat uchwate o zamianie 82.375 sztuk akcji imiennych serii D o wartosci nominalnej 0,05 zt
na 82.375 akcje zwykte na okaziciela serii D, celem wprowadzenia ich do obrotu na Gietdzie

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W wyniku zamiany akcji wysokos¢ kapitatu zaktadowego oraz ogodlna liczba gtoséw na walnym

zgromadzeniu Emitenta nie ulegta zmianie.

e W dniu 20.12.2016 roku Zarzad Polwax S.A. poinformowat raportem biezgcym nr 37/2016,
0 zamianie akcji imiennych uprzywilejowanych na akcje zwykte na okaziciela, a mianowicie na
podstawie art. 334 § 2 ksh oraz §4 ust. 10 Statutu Spotki, zgodnie z zgdaniem akcjonariuszy,
podjat uchwate o zamianie 150.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii
C o wartosci nominalnej 0,05 zt na 150.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C, celem

wprowadzenia ich do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW?).

Dotychczas w posiadaniu akcjonariuszy byto 1.929.673 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu
serii C (uprzywilejowanie co do gtosu oznacza, ze kazda akcja imienna serii C daje prawo do dwéch

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu), obecnie zas liczba tych akcji wynosi 1.779.673 sztuki.

Liczba akcji zwyktych na okaziciela serii C z dotychczasowych 1.630.327 sztuk wzro$nie do 1.780.327

sztuk.

W wyniku zamiany akcji wysokos¢ kapitatu zaktadowego nie ulegnie zmianie, natomiast zmniejszeniu
ulegnie ogolna liczba gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta o 150.000 gtoséw z dotychczasowego

poziomu 12.229.673 gtoséw do poziomu 12.079.673 gtosow.
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e W dniu 21.12.2016 roku Zarzad Polwax S.A. poinformowat raportem biezgcym nr 38/2016
0 zamdwieniu znaczgcej ilosci surowca. Pomiedzy Emitentem oraz AB Chemicals Ltd.
z siedzibg w Larnace na Cyprze zostata zawarta w dniu 21 grudnia 2016r. umowa handlowa,
ktérej tgczna wartos¢ wynosi 2.430.000 USD netto, co stanowi wg kursu $redniego NBP z dnia
20.12.2016r. kwote 10.325.799 PLN (stownie: dziesie¢ milionéw trzysta dwadziescia pieé

tysiecy siedemset dziewieédziesigt dziewie¢ zlotych).

Przedmiotem umowy byt zakup surowca gaczu parafinowego, ktérego dostawa miata nastgpic

w ostatniej dekadzie stycznia 2017 roku.

Warunki umowy handlowej nie odbiegaty od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow,

specyficzne warunki nie wystepowaty.
Umowa nie przewidywata warunkéw zawieszajgcych i rozwigzujgcych oraz kar umownych.
Wobec powyzszego oraz majagc na wzgledzie pozyskanie znacznej ilosci podstawowego surowca (dla
zapewnienia biezgcej produkcji wyrobéw w Spotce) w aspekcie jego okresowego braku od jednego
z gtéwnych zrodet dostaw surowcow dla Spoiki, oraz istotny wptyw zakupu na wyniki Spétki oraz poziom
jej zadtuzenia, Emitent podjat decyzje o publikacji raportu. Zarzgd Spoétki ocenit tym samym, ze opisane
powyzej okolicznosci mogg mie¢ istotny wptyw na cene akcji Spotki.

4.2 Polityka dywidendowa.
W dniu 3.03.2015 r. Zarzad przyjat polityke dywidendowg zgodnie z ktdrg Zarzad Spétki bedzie
rekomendowat w latach 2015-2020 wyptate z zysku na rzecz akcjonariuszy Spotki na poziomie 30-50%
osiggnietego zysku netto uwzgledniajgc biezgce potrzeby Spoiki i perspektywy jej rozwoju.

4.3 Nabycie udziatéw (akcji) wikasnych.

W 2016 r. Polwax S.A nie nabywata udziatéw (akcji) wlasnych.
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5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD LADU KORPORACYJNEGO PRZEZ
POLWAX S.A.

5.1 Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktére Spétka stosowata w 2016 roku.

W zwigzku z uchwatg nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. zdnia 13 pazdziernika 2015r. w sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spotek Gietdowych na GPW
2016”, ktora weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2016 roku, Spdtka Polwax S.A. w roku 2016 stosowata

zasady wymienione w tym nowym zbiorze dobrych praktyk.

Wymieniony powyzej dokument ,Dobrych Praktyk Spotek Gietdowych na GPW 2016” jest udostepniony
na stronie Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. poswieconej zagadnieniom tadu

korporacyjnego na Rynku Gtéwnym GPW pod adresem:

https://www.gpw.pl/dobre praktyki spolek regulacje

Spotka opublikowata w systemie EBI informacje o niestosowaniu niektérych zasad ,Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW 2016, i tak w dniu 15.01.2016r. opublikowano raport EBI 1/2016
oraz 18.01.2016r. opublikowano raport EBI 2/2016.

Spodtka informuje réwniez, Ze nie stosuje innych niz wskazane powyzej zasad dobrych praktyk
w zakresie tadu korporacyjnego, w tym wykraczajgcych poza wymogi przewidziane prawem krajowym.

5.2 Zasady tadu korporacyjnego, ktére nie byly stosowane.

Zarzad spotki Polwax S.A. doceniajgc range zasad fadu korporacyjnego dla zapewnienia przejrzystosci
stosunkéw wewnetrznych oraz relacji Emitenta z jego otoczeniem zewnetrznym, a w szczegolnosci
Z obecnymi i przysztymi akcjonariuszami Emitenta, dgzy do osiggniecia celéw wyrazonych w ,Dobrych
Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2016” tj. do zapewnienia jak najwiekszej transparentnosci
swoich dziatah, nalezytej jakosci komunikacji z inwestorami oraz ochrony praw akcjonariuszy.
W zwigzku z tym, Spoétka podjeta wszelkie dostepne jej dziatania w celu najpetniejszego przestrzegania

zasad zawartych w ,Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2016” z wytgczeniem:

e Dobra praktyka zasady szczegdtowe 1.Z.1.11. — w zakresie, w jakim odnosi sie do
zamieszczania na swojej stronie internetowej informaciji o tresci obowigzujgcej w Spétce
reguty dotyczgcej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych lub informac;ji o braku takiej reguty.

- Spotka nie zamieszcza na swojej stronie internetowej takiej informac;ji, jednak nie wyklucza, ze zasada
ta bedzie stosowana w przysztosci. Spotka umiesci stosowng informacje niezwiocznie po podjeciu

decyzji czy reguta taka bedzie przez nig wypracowana.
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e Dobra praktyka zasady szczegotowe 1.Z2.1.15. — w zakresie, w jakim odnosi sie do
zamieszczania na swojej stronie internetowej opisu stosowanej przez spotke polityki
réznorodnosci w odniesieniu do wiadz spotki oraz jej kluczowych menedzerdw tzn.
opisania takich elementéw polityki r6znorodnosci jak: pte¢, kierunek, wyksztatcenie, wiek,
doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywania celu stosowanej polityki r6znorodnosci

i sposobu jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym.

- Spotka nie zamieszcza na swojej stronie internetowej takiej informac;ji, jednak nie wyklucza, ze zasada
ta bedzie stosowana w przysztosci. Spétka umiesci stosowng informacje niezwtocznie po podjeciu
decyzji czy reguta taka bedzie przez nig wypracowana. Aktualnie, pomimo braku wdrozenia zasad
polityki réznorodnosci, w decyzjach kadrowych Spétka kieruje sie biezacymi potrzebami
przedsiebiorstwa, ktére wyrazajg sie poprzez uwzglednianie posiadanego przez kandydatéw

doswiadczenia zawodowego, kompetencji oraz wyksztatcenia.

e Dobra praktyka zasady szczegotowe 1.Z.1.16. — w zakresie, w jakim dotyczy
zamieszczenia na swojej stronie internetowe] informacji na temat planowanej transmisji
obrad walnego zgromadzenia — nie pézniej niz w terminie 7 dni przed datg walnego

zgromadzenia.

- Spétka nie przewiduje zamieszczania na swojej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia w formie audio lub wideo. Z uwagi na uwarunkowania prawne dotyczgce kwestii
wykorzystania - poprzez zamieszczenie na stronie internetowej Emitenta - wizerunku i innych cech
uczestnikéw Walnego Zgromadzenia, jak réwniez dotyczgcych ich informacji, ktdre zostatyby utrwalone
w zapisie wideo przebiegu Walnego Zgromadzenia, Spotka nie zamierza zamieszczaé na stronie

internetowej utrwalonego w zapisie wideo przebiegu Walnego Zgromadzenia.

e Dobra Praktyka zasady szczegdtowe 1.Z2.1.20. — w zakresie, w jakim odnosi sie do
zamieszczania na swojej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad Walnego

Zgromadzenia w formie audio lub wideo.

- Spétka nie przewiduje zamieszczania na swojej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia w formie audio lub wideo. Z uwagi na uwarunkowania prawne dotyczgce kwestii
wykorzystania - poprzez zamieszczenie na stronie internetowej Emitenta - wizerunku i innych cech
uczestnikéw Walnego Zgromadzenia, jak réwniez dotyczgcych ich informaciji, ktére zostatyby utrwalone
w zapisie wideo przebiegu Walnego Zgromadzenia, Spotka nie zamierza zamieszczaé na stronie

internetowej utrwalonego w zapisie wideo przebiegu Walnego Zgromadzenia.

e Dobra Praktyka zasady szczegotowe |.Z.2. — w zakresie, w jakim odnosi sie¢ do

zapewnienia dostepnosci swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim.

- Spétka nie przewiduje w najblizszym okresie zapewnienia dostepnosci swojej strony internetowej
w jezyku angielskim, gdyz nie przemawia za tym struktura akcjonariatu spofki oraz charakter i zakres

prowadzonej dziatalnosci.
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e Dobra Praktyka zasady szczegotowe 11.Z.2. — zasiadanie cztonkdéw zarzgdu spotki
w zarzgdach lub radach nadzorczych spoétek spoza grupy kapitatowej spotki wymaga zgody

rady nadzorczej.

- Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Wewnetrzne regulacje obowigzujgce aktualnie w Spétce, ani
umowy z Cztonkami Zarzgdu nie zawierajg powyzszych ograniczen. Powyzsza zasada jest stosowana
w ograniczonym zakresie. Spétka stosuje w tym zakresie zapisy statutu tj. Rada Nadzorcza wyraza
zgode na zajmowanie sie przez Czionka Zarzadu interesami konkurencyjnymi lub tez uczestnictwo
w spoifce konkurencyjnej jako wspdlnik lub cztonek wtadz. Réwniez zapisy uméw o prace posiadajg
zapisy dotyczgce zakazu dziatalnosci konkurencyjnej. Zawarcie umowy lub zaciggniecie zobowigzan
prowadzacych do zawarcia umowy pomiedzy Spétkg a cztonkami Zarzgdu, podmiotami powigzanymi

z Czionkami Zarzgdu wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

e Dobra Praktyka zasady szczegdétowe 11.Z.5. — cztonek rady nadzorczej przekazuje
pozostatym cztonkom rady oraz zarzadowi spotki oswiadczenie o spetnianiu przez niego

kryteriéw niezaleznosci okres$lonych w zasadzie 11.Z.4.
- Spétka bedzie stosowac powyzszg zasade.

o Dobra Praktyka zasady szczegétowe 11.Z.6. — Rada nadzorcza ocenia, czy istniejg zwigzki
lub okolicznosci, ktére moga wptywaé na spetnienie przez danego cztonka rady kryteriow
niezaleznosci. Ocena spetniania kryteridw niezaleznosci przez cztonkéw rady nadzorczej

przedstawiana jest przez rade zgodnie z zasada 11.2.10.2.

- Spotka nie bedzie stosowaé powyzszej zasady. Zaréwno Statut jak Regulamin Rady Nadzorczej nie
obligujg cztonkéw Rady do prowadzenia ocen niezaleznosci jej cztonkdéw. Ocene spetnienia kryteriow
niezaleznosci przeprowadza kazdy czionek rady nadzorczej wobec siebie, sktadajgc stosowne

oswiadczenie.

e Dobra Praktyka zasady szczegétowe I[1.Z.7. — w zakresie zadan i funkcjonowania
komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej zastosowanie majg postanowienia Zatgcznika
| do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktérym mowa w zasadzie 11.Z.4. W przypadku gdy

funkcje komitetu audytu petni rada nadzorcza, powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio.

- W Spotce nie funkcjonujg komitety, takze te wskazane w Zatgczniku | do Zalecenia Komisji
Europejskiej, o ktorym mowa w zasadzie 11.Z.4. W przypadku, w ktérym Rada Nadzorcza liczy nie wiecej

niz 5 cztonkéw, zadania komitetu audytu peini Rada Nadzorcza, tak wiec zasada jest stosowana.

e Dobra Praktyka zasady szczegotowe 11.Z.8. — przewodniczgcy komitetu audytu spetnia

kryteria niezaleznosci wskazane w zasadzie 11.Z.4.

- Zasada nie ma zastosowania, w Spoice nie funkcjonuje komitet audytu.

Jasto 28.03.2017r. Strona 82 z 104



" polWAX

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok 2016

e Dobra Praktyka zasady szczegotowe 11.Z.10. — poza czynnosciami wynikajgcymi
Z przepisdw prawa raz w roku rada nadzorcza sporzgdza i przedstawia zwyczajnemu

walnemu zgromadzeniu:

e 11.Z2.10.1. — ocene sytuacji spdtki, z uwzglednieniem oceny systemow kontroli wewnetrznej,
zarzgdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego; ocena ta obejmuje
wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym zwlaszcza dotyczace raportowania

finansowego i dziatalnosci operacyjne;.

- Spoélka nie stosuje powyzszej zasady. W Spéice nie funkcjonujga wyodrebnione jednostki
odpowiedzialne za system kontroli wewnetrznej, zarzadzanie ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu

wewnetrznego. Przekrojowa ocena sytuacji Spoétki nie jest sporzgdzana.

e 11.2.10.2. — sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej, obejmujgce co najmniej

informacje na temat:
- skfadu rady i jej komitetow,
- spetniania przez cztonkéw rady kryteridow niezaleznosci,
- liczby posiedzen rady i jej komitetéw w raportowanym okresie,
- dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej.
- Spoétka bedzie stosowaé powyzszg zasade poczagwszy od ZWZ w 2016r.

e 11.2.10.3. — ocene sposobu wypetniania przez spoétke obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy
oraz przepisach dotyczacych informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papierow wartosciowych.

- Spoétka nie stosuje powyzszej zasady. Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spétki we

wszystkich jej obszarach, w tym réwniez nad wypetnianiem przez Spotke obowigzkdw informacyjnych.

e 11.2.10.4. — ocene racjonalnosci prowadzonej przez spotke polityki, o ktérej mowa

w rekomendac;ji I.R.2, albo informacje o braku takiej polityki.

- Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Rada Nadzorcza sprawuje nadzoér nad dziatalnoscig Spoétki we
wszystkich jej obszarach, w tym réwniez dotyczgcej dziatalnosci charytatywnej i sponsoringowej. Statut
spotki zawiera zapisy dotyczgce koniecznosci uzyskania zgody Rady Nadzorczej na dziatalnos¢
charytatywng po przekroczeniu kwoty 100 tys. zi. rocznie. Ponadto kazda decyzja dotyczgca

zobowigzanh charytatywnych i sponsoringowych wymaga zgody Zarzadu w formie uchwaty.

e Dobra Praktyka zasady szczegdtowe 11l.Z.1. — za wdrozenie i utrzymanie skutecznych
systemow kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu

wewnetrznego odpowiada zarzad spotki.
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- Spotka nie wypetnia wymienionej zasady w sposob okreslony w powyzszej zasadzie, natomiast
poszczegoblne elementy sg realizowane w spétce w odmienny sposob, a mianowicie zadania sg

rozproszone i realizowane w poszczegolnych komdrkach organizacyjnych Spofki.

e Dobra Praktyka zasady szczegdtowe Il1.Z.2. — z zastrzezeniem zasady 111.Z.3, osoby
odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance podlegajg
bezposrednio prezesowi lub innemu czionkowi zarzadu, a takze majg zapewniong

mozliwos¢ raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

- Zasada nie ma zastosowania. W Spéice nie funkcjonujg struktury odpowiedzialne za zarzadzanie
ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance. Zadania powyzsze realizujg Czionkowie Zarzadu
wspomagani dyrektorami pionéw. Czesciowo funkcje kontrolne, jak réwniez zgodnosci z prawem petnig

audytorzy poszczegdlnych systeméw zarzgdzania (jakoscig, sSrodowiskiem, bhp).

o Dobra Praktyka zasady szczegoétowe I11.Z.3. — w odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg
audytu wewnetrznego i innych o0sob odpowiedzialnych za realizacje jej zadan
zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych,

miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.
- Nie ma zastosowania. W Spétce nie funkcjonuje audyt wewnetrzny.

e Dobra Praktyka zasady szczegotowe Ill.Z.4. — co najmniej raz w roku osoba
odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia w spofce takiej funkciji)
i zarzad przedstawiajg radzie nadzorczej wltasng ocene skutecznosci funkcjonowania
systemoéw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 1ll.Z.1, wraz z odpowiednim

sprawozdaniem.

- Nie ma zastosowania. W Spétce nie funkcjonuje audyt wewnetrzny, nie funkcjonujg rowniez systemy

kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz audytu wewnetrznego.

e Dobra Praktyka zasady szczegotowe II1.Z.5. — rada nadzorcza monitoruje skutecznosé
systemow i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie Ill.Z.1, w oparciu miedzy innymi
0 sprawozdania okresowo dostarczane jej bezposrednio przez osoby odpowiedzialne za
te funkcje oraz zarzad spotki, jak réwniez dokonuje rocznej oceny skutecznosSci
funkcjonowania tych systeméw i funkcji, zgodnie z zasadg 11.Z.10.1. W przypadku gdy
w spétce dziata komitet audytu, monitoruje on skuteczno$é systemow i funkcji, o ktérych
mowa w zasadzie 11l.Z.1, jednakze nie zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rocznej

oceny skutecznosci funkcjonowania tych systeméw i funkcji.

- Spétka nie stosuje powyzszej zasady. W Spéice nie funkcjonujg systemy i funkcje o ktérych mowa

w zasadzie IIl.Z.1.
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e Dobra Praktyka zasady szczegdtowe I1.Z.6. —w przypadku gdy w spoétce nie wyodrebniono
organizacyjnie funkcji audytu wewnetrznego, komitetu audytu (lub rada nadzorcza, jezeli
petni funkcje komitetu audytu) co roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba dokonania

takiego wydzielenia.
- Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Rada Nadzorcza petni biezgcg kontrole nad dziatalnoscig spofki.

e Dobra Praktyka zasady szczegdtowe 1V.Z.2. — w zakresie, w jakim obejmuje zapewnienie

powszechnie dostepnej transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

- Zgodnie z § 12 pkt 10 Statutu Spétka ma formalng mozliwo$¢ zapewnienia udziatu w toku walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej. Jednak na chwile obecng
w opinii Zarzadu Spodtki wprowadzenie takiej mozliwosci nie jest jeszcze dostatecznie
rozpowszechnione, a tym samym niesie za sobg ryzyko natury organizacyjno-technicznej mogace
skutkowaé mozliwoscig podwazenia podjetych uchwat na skutek usterek technicznych i zwigzanych z
tym komplikacji natury prawnej. W miare upowszechnienia sie stosowania przedmiotowej zasady tadu
korporacyjnego zarzgd Spotki rozwaza w przysziosci zastosowanie srodkéw komunikacji elektronicznej

przy wykonywania prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

o Dobra Praktyka zasady szczegdtowe IV.Z.3. — w zakresie, w jakim obejmuje umozliwienie

przedstawicielom mediéw obecnosci na walnych zgromadzeniach.

- W opinii Zarzgdu Spotki wprowadzenie takiej mozliwosci nie jest konieczne ze wzgledu na przejrzysty
charakter przekazywania informacji przez Spoétke, a dotyczgcych catoksztaitu procesu zwotywania
walnych zgromadzen, przedstawiania projektdw uchwat na walne zgromadzenia oraz przebiegu
walnych zgromadzen i podejmowanych na nich uchwat, a w szczegélnosci uchwat dotyczacych wyptaty

dywidendy przez Spotke.

e Dobra Praktyka zasady szczegdtowe V.Z.5. — przed zawarciem przez spotke istotnej
umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spdétce lub
podmiotem powigzanym zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o wyrazenie zgody na takg
transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu takiej
transakcji na interes spdétki. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe
i zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej

przez spotke z podmiotami wchodzgcymi w skiad grupy kapitatowej spoftki.

W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spoétke istotnej umowy z podmiotem
powigzanym podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka
zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostep do informacji niezbednych do dokonania

oceny wptywu tej transakcji na interes spotki.
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- Zasada ta nie jest stosowana. Statut Spétki nie przyznaje radzie nadzorczej kompetencji do wyrazania
zgody na zawarcie umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw
w spoétce lub z podmiotem powigzanym. Zmiana postanowieh statutu uzalezniona jest od decyzji

akcjonariuszy.

o Dobra Praktyka zasady szczegotowe V.Z.6. - Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych
kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ w spétce do konfliktu intereséw, a takze
zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia.
Regulacje wewnetrzne spotki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania,
identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady wytgczania czionka
zarzadu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej

konfliktem intereséw.

- Spotka stosuje powyzszg zasade w ograniczonym zakresie. W aktualnie obowigzujgcych regulacjach,
tj. Statut, zawarte sg zasady dotyczgce koniecznosci uzyskania zgody rady nadzorczej na zawarcie
(w odniesieniu do cztonkéw Zarzadu Spotki) lub wyrazenie zgody na zawarcie wszystkich umoéw lub
podjecie zobowigzan prowadzgcych do zawarcia umoéw pomiedzy Spoétkg lub spotkg od Spétki zalezng,
a czionkami Zarzadu, cztionkami Rady Nadzorczej, lub Podmiotami Powigzanymi z ktérymkolwiek
z czlonkéw Zarzadu, cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki. Zarowno Regulamin Rady Nadzorczej jak tez
Regulamin Zarzgdu zawierajg zapisy o koniecznosci powstrzymania sie od udziatu w rozstrzyganiu

spraw, w ktérych moze dojs¢ do konfliktu intereséw i zagdaé zanotowania tego w protokole .

e Dobra Praktyka zasady szczegotowe VI.Z.2. — aby powigza¢ wynagrodzenie czionkéw
zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi celami biznesowymi i finansowymi
spoiki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub innych
instrumentéw powigzanych z akcjami spétki, a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢

minimum 2 lata.

- Spotka w chwili obecnej nie spetnia wymogoéw tej zasady szczegotowej, gdyz aktualnie funkcjonujacy
program motywacyjny opcji powigzanych z akcjami spétki, a mozliwoscig ich realizacji wynosi jeden rok.

Niemniej jednak nie ma przeciwskazan aby stosowac zasade w przysztosci.

e Dobra Praktyka zasady szczegétowe VI.Z.3. - wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej
nie powinno by¢ uzaleznione od opcji i innych instrumentéw pochodnych, ani jakichkolwiek

innych zmiennych sktadnikéw, oraz nie powinno by¢ uzaleznione od wynikow spofki.

- Spétka nie stosuje powyzszej zasady. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia
funkcji w Radzie Nadzorczej ustalane jest przez Walne Zgromadzenie Spétki. Wobec tego faktu, Spoétka
nie ma podstaw do ograniczania swobody Walnego Zgromadzenia w ustalaniu sktadnikéw

wynagrodzenia cztonkéw Rady.

e Dobra Praktyka zasady szczegoétowe VI.Z.4. — w zakresie, w jakim w sprawozdaniu

z dziatalnosci przedstawia sie raport na temat polityki wynagrodzen.
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- Spoétka w chwili obecnej nie spetnia wymogow tej zasady szczegodtowej, jednak doceniajgc wage tej
Dobrej Praktyki, Spotka dotozy wszelkich staran aby zatozenie, ktére przyswiecato jej autorom, a wiec
posiadanie przez Spétke polityki wynagrodzen co najmniej dla cztonkéw organdw spoiki i kluczowych
menedzerow okre$lajgcg sposob ustalania wynagrodzen, znalazio wlasciwe odzwierciedlenie

w regulacjach wewnetrznych, pozwalajgc tym samym na jej petne wypetnienie.

5.3 Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

W 2016 roku Spotka doskonalita dziatalno$¢ operacyjng i zarzadczg, optymalizowata procesy
produkcyjne, oraz usprawniata komunikacje poprzez rozwdj elektronicznego systemu obiegu
dokumentow. Spotka posiada wdrozone stosowne regulaminy, procedury i instrukcje usprawniajgce
realizacje proceséw funkcjonujgcych w Spoétce. Spotka posiada certyfikowany przez Polskie Centrum
Badan i Certyfikacji Zintegrowany System Zarzadzania. Wedlug rocznego programu audytow
prowadzone sg wewnetrzne audyty, natomiast raporty z audytéow stuzg jako dane wejsciowe do
doskonalenia systemu i organizacji. Kontrola wewnetrzna i zarzgdzanie ryzykiem w odniesieniu do
procesu przygotowania sprawozdania finansowego jest zapewniona poprzez prowadzenie tego procesu
w oparciu o opracowane, wdrozone i systematycznie aktualizowane regulacje wewnetrzne.
Jednoczesnie nadzér na procesem przygotowania sprawozdania finansowego sprawuje Dyrektor

Finansowy.

5.4 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby
gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu.

Tabela 16 Znaczni akcjonariusze, stan na dzien 1 stycznia 2016r. oraz na dzien publikacji Sprawozdania
finansowego za 2015r.

. . . » Udziat w Udziat w . »
Akcjonariusz Liczba akcji . Liczba gtosow Rodzaj akciji
kapitale gtosach na WZ

IAkcje zwykie na okaziciela

Krokus Chem S.a.r.l. | 3260 050 32,07% 3260 050 26,95%

IAkcje imienne uprzywilejowane
Dominik Tomczyk 1189213 11,70% 2378 426 19,67%

Akcje imienne uprzywilejowane
Patrycja Stoklosa 350014 3,44% 700 028 5,79%
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700 000

5,79%

IAkcje zwykte na okaziciela

OFE ING*

810 000

7,97%

810 000

6,70%

Akcje zwykte na okaziciela

*stan posiada akcji ustalony na postawie danych przekazanych przez KDPW w zwigzku z organizacjg Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia w 2015r.

Tabela 17 Znaczni akcjonariusze, stan na dzien 31 grudnia 2016r. oraz na dzien 28 marca 2017r. tj. dzien
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania.

_ _ Liczba Udziat w | Liczba Udziat w gtosach _ »
Akcjonariusz » . ) Rodzaj akcji
akcji kapitale gtoséw na Wz
o Akcje imienne
Dominik Tomczyk 1189213 | 11,55% 2 378 426 19,69 o
uprzywilejowanych
) Akcje imienne
Patrycja Stoklosa 350014 3,40% 700 028 5,80 o
uprzywilejowanych
Akcje zwykte na okaziciela
TFI PZU S.A* 747 728 7,26% 747 728 6,19
Akcje zwykte na okaziciela
Aviva OFE AVIVA BZW WBK 700 000 |6,80% 700 000 5,79
Nationale Nederlanden Akcje zwykte na okaziciela
o 700 000 |6,80% 700 000 5.79
(wczesniej OFE ING)
Aviva Investors** Poland TFI Akcje zwykte na okaziciela
698 476 6,78% 698 476 5,78
S.A.
Akcje zwykte na okaziciela
Trigon TFI S.A. 656 050 |6,37% 656 050 5,43

* Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA oraz zarzgdzane przez TFI PZU SA fundusze inwestycyjne:
PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
PZU SFIO Globalnych Inwestycji
** Aviva Inwestors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz zarzgdzane przez Aviva fundusze:
Aviva Inwestors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Aviva Inwestors Specjalistyczny fundusz Inwestycyjny Otwarty
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5.5 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien
Na dzien 31 grudnia 2016r. jak rowniez na dzien 28 marca 2017r. publikacji niniejszego sprawozdania

nie istniejg akcje (papiery wartosciowe), dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.

5.6 Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papierow
wartosciowych.
e W zakresie 82.375 szt. akcji serii D wyemitowanych w roku 2015 rozporzadzanie jest

wytgczone do dnia 11czerwca 2016r.

e Na akcjach imiennych serii C ustanowione byty zastawy rejestrowe, zgodnie z podpisanymi
umowami zastawéw oraz umowg kredytu akwizycyjnego z dnia 08.11.2011r.
Z pozniejszymi zmianami. W zwigzku z powyzszym tychze akcji imiennych serii C dotyczyty
graniczenia w rozporzadzaniu (zbywalnosci). W zwigzku z catkowitg sptatg wierzytelnosci
i (kredytu) od dnia 31.08.2016 r. powyzsze ograniczenia nie obowigzujg. Spdtka zostata

poinformowana o zniesieniu zastawu na akcjach imiennych.

e Umowa (Umowa Lock-Up) ograniczajgca zbywalno$¢ akcji zawarta przez czesc

akcjonariuszy Spotki.

W zwigzku z zamiarem zapewnienia powodzenia pierwszej oferty publicznej akcji Spotki, w dniu 30 maja
2014 roku (znaczacy) akcjonariusze Emitenta w postaci: Krokus Chem S.a.r.l, Pana Dominika
Tomczyka, Pana Iwara Przyklanga, Pani Patrycji Stoktosy i Vataro Holdings, Pana Piotra Kosinskiego,
Pana Jacka Stelmacha, Pana Jacka Budzowskiego oraz Polwax S.A., zawarli z Domem Maklerskim
mBanku S.A (Oferujgcym akcje Spoétki) umowe dotyczgcg zobowigzania do nierozporzadzania akcjami
(,Umowa Lock-Up”), na podstawie ktdrej zobowigzali sie do czasowego ograniczenia zbywania
posiadanych przez siebie Akcji Emitenta. Kazdy z akcjonariuszy oraz Spétka zobowigzali sie osobiscie
wobec Oferujgcego, ze w okresach lock-up, okreslonych niezaleznie dla poszczegolnych Akcjonariuszy
w Zatgczniku do Umowy oraz w przypadku Spotki przez okres 12 miesiecy od dnia przydziatu Akciji
Oferowanych w ramach Oferty Publicznej, nie bedg - bez uprzedniej pisemnej zgody Oferujacego -
oferowac, sprzedawac, obcigzac (z wylgczeniem dokonywania zmiany w zakresie zabezpieczen juz
ustanowionych) ani w innym sposoéb rozporzadzac, ani publicznie ogtasza¢ emisji, oferty, sprzedazy ani
zbycia lub zamiaru podjecia takich dziatan lub podejmowac dziatan zmierzajgcych do lub mogacych
skutkowaé emisja, ofertg, sprzedazg lub zbyciem akcji lub papieréw wartosciowych wymiennych lub
zamiennych na akcje lub umozliwiajgcych ich uzyskanie w drodze realizacji praw zwigzanych z takimi
papierami wartosciowymi, innych praw umozliwiajgcych nabycie akcji, ani innych papierow
wartosciowych lub instrumentéw finansowych, ktérych wartos¢ jest ustalana bezposrednio lub
posrednio przez odniesienie do ceny powyzszych papieréw wartosciowych, stanowigcych ich
instrument bazowy, wigcznie ze swapami na akcje, kontraktami terminowymi i opcjami, a Oferujacy

zobowigzat sie wobec kazdego z akcjonariuszy oraz Spotki takiej zgody nie odmowié ani nie opdzniaé
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bez uzasadnienia, w przypadku gdy w opinii Oferujgcego, czynnosci te nie spowodujg negatywnych

skutkéw dla intereséw inwestoréw Spotki posiadajgcych akcje.

Jako wyjatek od zakazu rozporzgdzenie Akcjami moze mie¢ miejsce wytgcznie w nastepujgcych
przypadkach:

a) sprzedazy Akcji Oferowanych w ramach Oferty Publicznej,

b) sprzedazy akcji w odpowiedzi na publiczne wezwanie do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Spotki ogtoszone przez potencjalnego inwestora na liczbe akciji,
ktéra pozwoli takiemu inwestorowi na uzyskanie wiecej niz 50% gtoséw na WZA
Spotki,

c) dokonywania skupu akcji wtasnych przez Spotke (,buy back”), o ile taki skup bedzie
dokonywany w drodze oferty skierowanej do wszystkich akcjonariuszy w formie
publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spétki, publicznego
zaproszenia do skiadania ofert sprzedazy akcji Spotki lub w trybie transakciji
gietdowych realizowanych zgodnie z Rozporzgdzeniem Komisji Europejskiej (WE)
Nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 roku wykonujgcego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programow

odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych,

d) zbycia akcji w wyniku orzeczenia sadu lub z powodu wydania decyzji przez organ

administracji publicznej,
e) przeniesienia akcji na nastepce prawnego Akcjonariusza,

f) zbycia lub przeniesienia akcji w wyniku prowadzonego postepowania

naprawczego, upadto$ciowego lub likwidacyjnego,

0) przeniesienia akcji na podmiot powigzany z Akcjonariuszem w rozumieniu MSR 24

(jednakze pod warunkiem przystgpienia przez ten podmiot do Umowy),

h) emisji papierow wartosciowych Spoétki (w tym warrantéw subskrypcyjnych oraz
akcji) w zwigzku z programem motywacyjnym dla wyzszej kadry kierowniczej
Spotki, przyjetym w Spétce uchwatg nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 21 marca 2013 roku.

Dtugos¢ okresu lock-up jest okreslona w miesigcach. Bieg wskazanego ponizej danego okresu lock-up
rozpoczyna sie w dniu nastepujgcym po dniu przydziatu Akcji Oferowanych w ramach pierwszej Oferty
Publicznej. Wraz z uptywem ostatniego dnia w okresie lock-up, zobowigzanie akcjonariusza lub Spotki
wynikajgce z Umowy wygasa odpowiednio w czesci lub w catosci bez koniecznosci sktadania

jakichkolwiek dodatkowych oswiadczen.
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Tabela 18 Ograniczenia zbywalnosci akcji — okres lock-up — ustalone po dniu przydziatu Akcji Oferowanych
w ramach pierwszej Oferty Publicznej.

Akcjonariusz

Akcje Dopuszczone

( do obrotu gietldowego)

w ramach pierwszej oferty publicznej ( lock up wygasty)

Akcje pozostate ( serii C)

Krokus Chem 12 -
Dominik Tomczyk - 36
Jacek Stelmach 18 36
Piotr Kosinski 18 36
Jacek Budzowski - 36
Iwar Przyklang 15 -
Vataro Holdings 15 -
Patrycja Stoklosa - 36

5.7 Akcje i udziaty w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Czlonkowie Zarzadu posiadajg akcje oraz nie posiadajg obligacji z prawem pierwszehstwa, obligaciji

zamiennych, warrantéw subskrypcyjnych ani jakichkolwiek innych opcji na akcje.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami stan posiadania akcji na dzien 31 grudnia 2016 r. jak

tez na dzieh 28 marca 2017r. przez czionkdw Zarzadu oraz osoby nadzorujgce przedstawia ponizsza

tabela.

Tabela 19 Stan posiadania akcji przez cztonkéw Zarzadu oraz osoby nadzorujgce na dzien 31 grudnia 2016r.

jak tez na dzien 28 marca 2017r.

Prezes Zarzadu

Osoba Stanowisko Stan posiadania akcji
1 189 213 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy
Dominik naWz.).

Tomczyk Akcje o wartoci nominalnej 0.05 zt, stanowigce 11,55% kapitatu zaktadowego
i dajgce 19,69% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
88 893 akgcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja = 2 glosy na
Jacek Wiceprezes Zarzadu WZ.) oraz 123 812 akcji zwyktych na okaziciela.
Stelmach

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce 2,07% zwyktych na okaziciela.
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Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce 2,07% kapitatu i dajace 2,50%

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na

Piotr WZ.) oraz 123 812 akcji zwykiych na okaziciela.
o Wiceprezes Zarzadu
Kosinski Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce 2,07% kapitatu i dajace 2,50%

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

476 643 akcji zwyklych na okaziciela. Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zi,

Piotr Wiceprzewodniczacy Rady stanowigce 4.63% kapitatu zaktadowego i dajgce 3.94% gtoséw na Walnym

Nadolski Nadzorczej Zgromadzeniu

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji oraz nie posiadajg obligacji z prawem
pierwszenstwa, obligacji zamiennych, warrantdéw subskrypcyjnych ani jakichkolwiek innych opcji na

akcje.

5.8Umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy.

Nie sg znane umowy w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych

akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

5.9 Funkcjonowanie organéw Spotki. Opis zasad powolywania i odwotywania
osob zarzadzajacych oraz ich uprawnien w szczegélnosci prawo do podjecia
decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Organami Spétki sa:
e Walne Zgromadzenie
o Rada Nadzorcza
e Zarzad

W zakresie prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji obowigzuje kodeks spoétek handlowych.

Zarzad nie posiada szczegdlnych uprawnien do prowadzenia wykupu lub emisji akcji.
5.9.1 Walne Zgromadzenie.

Kompetencje i przebieg Walnych Zgromadzen (WZ) Polwax S.A. okre$lajg szczegétowo Statut Spotki
(tekst jednolity z dnia 21.04.2015 r. ) oraz Regulamin Walnych Zgromadzeh (z dnia 29.05.2014r.). Ww.

dokumenty dostepne sg na stronie internetowej Spotki w zaktadce tad korporacyjny.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w Czechowicach-Dziedzicach, w Krakowie,

w Warszawie lub w Katowicach. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Nadzwyczajne Walne
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Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na zgdanie Rady Nadzorczej, Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej, akcjonariusza (akcjonariuszy) reprezentujgcego co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego Spétki. WZ zwotuje sie poprzez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej
Spofki i w sposob okreslony przepisami prawa. Walne Zgromadzenie Spotki nie moze by¢ odwotane
bez zgody podmiotu lub osoby zwotujgcej Walne Zgromadzenie Spétki oraz zgody Rady Nadzorczej.
Za zgodg ww. podmiotow oraz Rady Nadzorczej dopuszczalna jest réwniez zmiana terminu Walnego
Zgromadzenia. Odwotanie oraz zmiana terminu Walnego Zgromadzenia jest dokonywana w sposéb
przewidziany dla jego zwotania. Walne Zgromadzenie bedzie mogto podejmowac uchwaty bez wzgledu

na liczbe reprezentowanych na nim akgciji, o ile obowigzujgce przepisy lub Statut nie stanowig inaczej.

Uchwaty zwiekszajgce sSwiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgce ich prawa wymagajg zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczg. Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne
glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie czionkéw organdéw lub
likwidatorow Spotki, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, a takze w sprawach osobowych. Poza
tym nalezy zarzadzi¢ tajne gtosowanie na zadanie choc¢by jednego z akcjonariuszy obecnych lub

reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace

spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Uczestnicy Walnego Zgromadzenia majg prawo wnoszenia propozycji zmian i uzupetnien do projektow
uchwat objetych porzgdkiem Walnego Zgromadzenia — do czasu zamkniecia dyskusji nad punktem

porzadku obrad obejmujgcym projekt uchwaty, kiérej taka propozycja dotyczy.

Propozycje te wraz z krétkim uzasadnieniem winny by¢ sktadane — osobno dla kazdego projektu

uchwaty — z podaniem imienia i nazwiska osoby zgtaszajgcej propozycje, na rece Przewodniczgcego.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki oraz
Sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium

cztonkom organdéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkow;

2) postanowienie dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu

Spofki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

3) powotywanie petnomocnika do reprezentowania Spétki w umowach i sporach

z Cztonkami Zarzadu;
4) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw albo pokryciu strat;
5) potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spoiki;

6) rozwigzanie i likwidacja Spotki, w tym powotanie likwidatora, oraz zakonczenie

dziatalnosci przez Spotke w inny sposob;
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7) podwyzszenie kapitatu zakladowego;
8) obnizenie kapitatu zaktadowego i umorzenie akcji;
9) zmiana Statutu, a w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki;

10) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz

ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

11) uchwalanie, uchylanie oraz zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej lub upowaznienie

Rady Nadzorczej do samodzielnego uchwalenia Regulaminu Rady Nadzorczej;
12) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;
13) okreslanie dnia dywidendy;
14) okreslenie terminu wyptaty dywidendy;
15) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Zarzad lub akcjonariuszy;

16) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia przepisami prawa lub

postanowieniami niniejszego Statutu.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nie nalezy wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie
nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci, prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci lub udziatu

w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci.
Przebieg WZ jest protokotowany przez notariusza. Przewodniczagcy WZ podpisuje protokét z WZ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbyto sie w dniu 12.04.2016 r. natomiast Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie odbyto sie 27.10.2016 r.

5.9.2 Rada Nadzorcza.
Organem nadzorczym Spétki jest Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Statutu Spétki z dnia 21.04 2015r. oraz Regulaminu RN z dnia

16.10.2014r., udostepnionych na stronie internetowej Spétki w zaktadce tad korporacyjny.

Obecnie RN liczy pieciu cztonkéw i jej sktad osobowy przedstawiono w tabeli nr 17.
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Tabela 20 Sktad Rady Nadzorczej Polwax S.A. na dzien 31 grudnia 2016r.

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie Data objecia funkcji w obecnej
kadencji

Tomasz Biel Przewodniczacy Rady | 01 grudnia 2016 roku
Nadzorczej

Piotr Nadolski Wiceprzewodniczacy Rady | 01 grudnia 2016 roku
Nadzorczej

Monika Cztonek Rady Nadzorczej 14 maja 2012 roku

Gaszewska

Jolanta fowska Czionek Rady Nadzorczej 14 wrzesnia 2016 roku

Robert Cztonek Rady Nadzorczej 27 pazdziernika 2016 roku

Bednarski

Rada Nadzorcza liczy od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw, w tym Przewodniczgcego. Walne
Zgromadzenie moze okresli¢ w powyzszych granicach liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej
kadenciji, przy czym dotyczy to réwniez przypadku wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami w trybie art. 385 Kodeksu Spotek Handlowych. Czlonkowie Rady Nadzorczej
wybierajg sposrod siebie Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz moga wybraé sposrdd siebie

Wiceprzewodniczgcego lub osoby petnigce inne funkcje.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie Spoétki.

Co najmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od Spofki
i podmiotdw majgcych znaczgce powigzania ze Spotka, okreslone w zbiorze zasad fadu korporacyjnego
obowigzujgcych na ww. rynku. Wraz z oswiadczeniem o wyrazeniu zgody na powotanie na cztonka
Rady Nadzorczej, kandydat na niezaleznego czionka Rady Nadzorczej sktada Spéitce, pisemne
oswiadczenie o spetnieniu kryteridw niezaleznoéci. Niezalezny czionek Rady Nadzorczej powinien
spetniac kryteria niezaleznosci przez caty okres trwania kadencji. Jezeli w trakcie trwania kadencji
cztonek Rady Nadzorczej przestat spetnia¢ kryteria niezaleznoéci, zawiadamia o tym na pi$mie Zarzgd
Spoiki, niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 3 (trzech) dni od zajscia zdarzenia powodujgcego
zaprzestanie spetniania tych kryteriéw lub powziecia takiej informaciji. Utrata przymiotu niezaleznosci
przez cztonka Rady Nadzorczej, a takze brak powofania niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej nie
powoduje niewaznosci uchwat podjetych przez Rade Nadzorczg. Utrata przez niezaleznego cztonka
Rady Nadzorczej przymiotu niezaleznosci w trakcie petnienia przez niego funkcji cztonka Rady

Nadzorczej nie ma wptywu na wazno$¢ lub wygasniecie jego mandatu.

Na dzien 31 grudnia 2016r. jak tez na dzieh publikacji niniejszego Sprawozdania czionkami Rady
Nadzorczej spetniajacymi powyzsze kryterium niezaleznosci sg: Monika Gaszewska oraz Tomasz Biel,
Jolanta ltowska, Piotr Nadolski, Robert Bednarski.
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Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi 5 (pie¢) lat i jest wspdlna. Jezeli liczba czionkéw Rady
Nadzorczej danej kadencji spadnie ponizej w wyniku wygasniecia mandatow niektérych cztonkéw Rady
Nadzorczej (z innego powodu niz odwotanie), pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w celu
uzupetnienia Rady Nadzorczej do piecioosobowego sktadu w drodze kooptacji powotaé nowych
cztonkéw Rady Nadzorczej. Czionkowie Rady Nadzorczej dokonujg kooptacji w drodze doreczenia
Spotce pisemnego oswiadczenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej o powotaniu czionka Rady
Nadzorczej.

W wypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej posiadajgcego status niezaleznego
cztonka komitetu audytu, dokooptowany czionek Rady Nadzorczej powinien spetnia¢ kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w art. 86 ust. 5 Ustawy o biegtych rewidentach, i mie¢ kwalifikacje

w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowe;.

Czlonkowie Rady Nadzorczej powotani w drodze kooptacji bedg sprawowali swoje czynnosci do czasu
zatwierdzenia ich powotania przez najblizsze Walne Zgromadzenie albo dokonania wyboru ich
nastepcow. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg dokona¢ kooptaciji wytacznie w przypadku, gdy liczba

cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi co najmniej trzech.
Ponizej przedstawiono informacje na temat cztonkéw Rady Nadzorczej:

Tabela 21 Rada Nadzorcza informacje

Rada Funkcja W RN | kadencji
Nadzorcza |
kadencji

Robert Bozyk Przewodniczacy Rady | 14 maja 2012 roku do 05
Nadzorczej pazdziernika 2016 roku.

Tomasz Biel Wiceprzewodniczacy Rady | 14 maja 2012 roku do 01 grudnia
Nadzorczej 2016 roku
Przewodniczacy Rady | 01 grudnia 2016 roku -
Nadzorczej

Witold Cztonek Rady Nadzorczej 14 maja 2012 roku do 05

Radwanski pazdziernika 2016 roku

Monika Cztonek Rady Nadzorczej 14 maja 2012 roku -

Gaszewska

Leszek Stoklosa | Czlonek Rady Nadzorczej 29 maja 2014 roku do 13 wrzesnia

2016 roku
Jolanta fowska* | Cztonek Rady Nadzorczej 14 wrzesnia 2016 roku -
Piotr Nadolski Czionek Rady Nadzorczej 27 pazdziernika 2016 roku do 01
grudnia 2016 roku

Wiceprzewodniczacy Rady | 01 grudnia 2016-
Nadzorczej

Robert Cztonek Rady Nadzorczej 27 pazdziernika 2016 roku -

Bednarski

I kadencja RN uptywa z dniem 14 maja 2017 r..

* Celem uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej w dniu 14.09.2016 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotali,
w drodze kooptacji, panig Jolante Itowskg na Cztonka Rady Nadzorczej ( wg §13 ustep 6 Statutu Spotki).
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 27.10.2017r. zatwierdzito powotanie pani Jolanty ltowskiej na Cztonka

Rady Nadzorczej.
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Czlonek Rady Nadzorczej Leszek Stoklosa ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z dniem odbycia
posiedzenia Rady Nadzorczej, ktére miato miejsce w dniu 13.09.2016r. Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej Robert Bozyk ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji z dniem 5.10.2016r. réwniez z tym dniem

rezygnacje ztozyt Cztonek Rady Nadzorczej Witold Radwanski.
Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Do szczegolnych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
spotki oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskéw Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku albo
pokrycia straty, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania
z wynikéw tej oceny. W celu wykonania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze bada¢ wszystkie
dokumenty spotki, zgdac¢ od Zarzadu i pracownikdéw sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywac rewizji
stanu majgtku Spotki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej oprécz spraw okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych, Statucie

nalezg takze:

1) ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki za
ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i stanem

faktycznym oraz ocena wnioskéw Zarzgdu, co do podziatu zyskéw albo pokrycia strat;

2) skitadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow
oceny, o ktérej mowa w pkt 1) powyzej;

3) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu Spotki;

4) zawieszanie z waznych powoddéw w czynno$ciach czionka Zarzadu Spofkki lub catego

Zarzadu Spéiki, jak réowniez delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego

wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu nie moggcych sprawowac swoich czynnosci;

5) wyrazanie zgody na obejmowanie, nabywanie, zbywanie i obcigzanie przez Spétke
udziatéw albo akcji w innych spotkach, przystepowanie lub wystepowanie z innych spotek
lub podmiotoéw, lub wspdlnych przedsiewzie¢ oraz nabywanie przedsiebiorstw lub

zorganizowanych czesci przedsiebiorstw innych podmiotéw;

6) wyrazenie zgody na tworzenie i likwidacje oddziatéw Spotki oraz zaktadéw i oddziatow

zagranicznych Spotki;

7) uchwalanie, uchylanie oraz zmiany Regulaminu Zarzgadu oraz Regulaminu Rady

Nadzorczej;

8) ustalanie wynagrodzenia czionkéw Zarzadu Spotki;
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9) wybor biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spétki (jednostkowych
i skonsolidowanych), jak réwniez zatwierdzanie warunkéw umowy z biegtym rewidentem

oraz zatwierdzanie rozwigzania przez Spotke takiej umowy;

10) zatwierdzanie rocznego Budzetu Spoétki na dany rok, planéw finansowych na diuzszy

okres niz rok oraz wszelkich zmian do tych dokumentow;
11) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet dywidendy przez Zarzad;

12) wyrazenie zgody na zaciaggniecie przez Spoétke lub spotke zalezng od Spotki wszelkich
zobowigzan oraz dokonywanie wydatkow (w tym wydatkow inwestycyjnych, nabycie lub
zbycie nieruchomosci, udzialu w nieruchomosci, prawa wieczystego uzytkowania
nieruchomosci lub udzialu w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci)
dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii powigzanych ze sobg transakcji z tym
samym podmiotem lub Podmiotami Powigzanymi o tacznej wartosci przekraczajgcej
w jednym roku obrotowym 1.000.000,00 zt (jeden milion ziotych) brutto, nie ujetych
w Budzecie na dany rok, a takze zobowigzanh do swiadczenia z tym samym podmiotem
lub Podmiotami Powigzanymi, jezeli w okresie poprzednich 12 miesiecy warto$¢
zobowigzah przekracza rownowartos¢ 1.000.000,00 zt (jednego miliona ziotych),

Z wylgczeniem czynnosci, ktérych przedmiotem jest:

a) zakup surowcow, potproduktédw i ustug zwigzanych z produkcjg oraz sprzedaza
parafin, mas parafinowych, woskéw, wazelin, smaréw i pozostatych produktow

parafinowych,
b) produkcja parafin, mas parafinowych, woskéw i pozostatych produktéw parafinowych,

c) sprzedaz parafin, mas parafinowych, woskéw, wazelin, smaréw i pozostatych

produktéw parafinowych,

d) zakup surowcéw, potproduktdw i ustug zwigzanych z produkcjg oraz sprzedazg swiec
i zniczy, w ramach normalnej, zgodnej z Budzetem na dany rok obrotowy, dziatalnosci
Spoiki;

13) wyrazenie zgody na zacigganie przez Spoétke lub spétke zalezng od Spotki pozyczek
i kredytow lub innych zobowigzan o podobnym charakterze (w szczegélnosci leasing),
nie przewidzianych w Budzecie, jezeli tgczna warto$¢ zadtuzenia Spotki z tytutu
zaciggniecia takich pozyczek lub kredytdw przekroczytaby w jednym roku obrotowym
kwote 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych);
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14) wyrazenie zgody na ustanowienie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie
i innych rzeczowych obcigzen majatku Spotki lub spoétki zaleznej od Spétki, nie
przewidzianych w Budzecie; powyzsze nie dotyczy obcigzeh majgtku (z wytgczeniem
nieruchomosci) ustanawianych na zabezpieczenie dtugéw Spétki lub spotki zaleznej od
Spotki, jezeli wartos¢ obcigzanego majgtku nie przekracza kwoty 1.000.000,00 zi

(jednego miliona ztotych) w jednym roku obrotowym:;

15) wyrazenie zgody na emisje instrumentéw diuznych przez Spoétke lub spotke zalezng od

Spoiki, nie przewidzianych w Budzecie;

16) zawarcie (w odniesieniu do cztonkéw Zarzadu Spétki) lub wyrazenie zgody na zawarcie
wszystkich uméw lub podjecie zobowigzan prowadzacych do zawarcia uméw pomiedzy
Spotkg lub spdtka od Spotki zalezng, a czitonkami Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorcze;j,
lub Podmiotami Powigzanymi z ktérymkolwiek z czionkédw Zarzadu, czionkéw Rady

Nadzorczej Spoétki;

17) wyrazenie zgody na udzielanie przez Spotke lub spétke zalezng od Spoitki poreczen, oraz
na zacigganie przez Spotke lub spotke zalezng od Spotki zobowigzan z tytutu poreczen,
gwarancji i innych zobowigzan pozabilansowych, w tym wystawienie lub awalowanie

przez Spotke lub spotke zalezng od Spotki weksli;

18) wyrazenie zgody na zbycie jakichkolwiek licencji, praw autorskich, czy know-how; o ile
jednorazowa warto$¢ zbywanych praw przekracza kwote 50.000,00 zt (pie¢dziesieciu

tysiecy ztotych) w jednym roku obrotowym;

19) wyrazenie zgody na zawarcie przez Spotke jakichkolwiek innych umoéw lub zacigganie
jakichkolwiek innych zobowigzan lub dokonanie jakichkolwiek innych rozporzgdzen nie
przewidzianych w Budzecie o wartosci przekraczajgcej 1.000.000,00 zt (jeden milion

ztotych) netto;

20) wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke wszelkich nieodptatnych rozporzadzen,
w tym w szczegdlnosci darowizn, lub zaciggniecie wszelkich nieodptatnych zobowigzan,
nie przewidzianych w Budzecie o tgcznej wartosci przekraczajgcej w jednym roku

obrotowym 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) brutto;

21) wyrazenie zgody na zawieranie, zmiane lub rozwigzanie przez Spétke umdéw najmu,
dzierzawy, leasingu i uzyczenia nieruchomosci oraz na zawieranie umow przelewu praw
i przejecia obowigzkéw wynikajgcych z powyzszych umoéw; powyzsze nie dotyczy umow
najmu lub dzierzawy nieruchomosci, jezeli racjonalnie ustalona warto$¢ czynszu
dzierzawnego nie przekracza kwoty 20.000,00 zt (dwudziestu tysiecy ziotych)
miesiecznie, a umowa moze by¢ rozwigzana z zachowaniem trzymiesiecznego lub

krotszego okresu wypowiedzenia;
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22) wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztionka Zarzadu interesami konkurencyjnymi

lub tez na uczestnictwo w spdtce konkurencyjnej jako wspélinik lub czionek witadz;

23) wyrazanie zgody na powotywanie przez Zarzgd bgdz petnomocnika ustanowionego
przez Zarzad, dziatajgcych w imieniu Spotki jako wspdlnika lub akcjonariusza cztonkéw
organéw spotek zaleznych Spotki;

24) wyrazanie zgody na wykonywanie przez Spoétke prawa gtosu przy podejmowaniu uchwat
wspolnikéw na zgromadzeniach wspolnikéw lub walnych zgromadzeniach innych spétek
handlowych, w ktérych Spotka uczestniczy w charakterze wspélnika lub akcjonariusza,
z wytgczeniem uchwat w sprawach formalnych Ilub porzadkowych, zwigzanych

z przebiegiem zgromadzen wspoélnikow lub walnych zgromadzen;

25) wyrazanie zgody na wykonywanie przez Spotke jakichkolwiek praw korporacyjnych
w innych spotkach handlowych, w ktorych Spétka uczestniczy w charakterze wspélnika
lub akcjonariusza, prowadzgcych do jakichkolwiek zmian w strukturze wiascicielskiej
takich innych spoétkach handlowych, w ktérych Spotka uczestniczy w charakterze

wspolnika lub akcjonariusza;

26) wyrazanie zgody na dokonywanie Spotke lub spétke zalezng od Spétki transakcji na
instrumentach pochodnych w rozumieniu art. 3 pkt 28a) Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi lub przepisu, ktéry go zastgpi w przysziosci lub innych instrumentach
0 podobnym charakterze;

27) powotywanie komitetéw, o ktérych mowa w § 13a Statutuy;

28) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami prawa lub

postanowieniami Statutu.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub czionek badz czionkowie Rady Nadzorczej posiadajg
uprawnienie do statego indywidualnego wykonywania prawa i czynnosci nadzoru. Rada Nadzorcza oraz
jej cztonkowie przy wykonywaniu prawa i czynnosci nadzoru sg uprawnieni do zgdania i otrzymania
wszelkich dokumentéw Spétki oraz ich kopii oraz odpisdw. Zarzad Spétki zobowigzany jest zapewnié
w siedzibie Spotki statg dostepnos¢ wszelkich dokumentow Spétki i mozliwos¢ wykonywania uprawnien
nadzorczych, nadto zapewni¢ wykonywanie czynnosci sekretarskich, wykonanie kopii oraz wykonanie
odpiséw dokumentacji dla Rady Nadzorczej lub jej cztonkéw. Zarzad, przed dokonaniem czynnosci
objetej obowigzkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej, zobowigzany jest wystgpi¢ do Rady

Nadzorczej z pisemnym wnioskiem o udzielenie zgody.
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Rada Nadzorcza, ktéra liczy nie wiecej niz 5 cztonkdéw, wykonuje zadania komitetu audytu. Do zadanh
komitetu audytu nalezy w szczegdlnosci: 1) nadzér nad komérkg organizacyjng zajmujgcy sie audytem
wewnetrznym; 2) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej; 3) monitorowanie
skuteczno$ci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem; 4)
monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej; 5) monitorowanie niezaleznosci biegtego
rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, w tym w wypadku
$wiadczenia na rzecz Spotki innych niz rewizja finansowa ustug; 6) rekomendowanie Radzie Nadzorczej
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji
finansowej Spotki. W zwigzku tym, ze RN Spoiki liczy nie wiecej niz 5 cztonkéw, komitet audytu nie

zostat powotany.

Cztonkiem Rady Nadzorczej, ktory spetnia kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w art. 86 ust. 5
Ustawy o biegtych rewidentach i ma kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci, rewizji finansowej jest
Pani Monika Gaszewska.

Informacje na temat oséb wchodzacych w skiad Rady Nadzorczej Spétki krétki opis kwalifikaci
i doswiadczenia zawodowego udostepniono na stronach internetowych spotki w zakladce Rada

Nadzorcza.
5.9.3 Zarzad.
Organem zarzgdzajagcym Spofki jest Zarzad.
Od dnia 01.01.2016 do dnia 31.12.2016r. Zarzad dziatat w sktadzie trzyosobowym:
Dominik Tomczyk —Prezes Zarzadu
Piotr Kosinski- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Stelmach- Wiceprezes Zarzadu

Sposob powotania i odwotania czionkéw Zarzadu, zakres kompetencji i zasady funkcjonowania Zarzgdu

sg okreslone przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych, Statutu oraz Regulaminem Zarzgdu.

Zgodnie ze Statutem Zarzad skiada sie z jednego do czterech czionkéw, w tym w szczegdlnosci

Prezesa Zarzadu.
Czlonkéw Zarzagdu Spotki powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spoiki.

Kadencja cztonkéw Zarzadu trwa 5 (pie€) lat i nie jest wspdlna. Cztonek Zarzgdu moze zostaé ponownie
powotany nie wczesniej niz na rok przed uptywem kadencji czionka Zarzgdu. Kadencja kazdego
z cztlonkéw Zarzadu biegnie od daty jego powotfania. Mandaty cztonkéw Zarzgdu wygasajg najpdzniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny

rok obrotowy petnienia funkcji przez poszczegélnych cztonkéw Zarzadu.
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Rada Nadzorcza ma prawo zawiesi¢, z waznych powodéw, w czynnosciach poszczegélnych lub
wszystkich cztonkdw Zarzadu oraz delegowac cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy
miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci czionkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli
rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci. W przypadku niemoznosci
sprawowania czynno$ci przez czionka Zarzadu Rada Nadzorcza powinna niezwtocznie podjgc

odpowiednie dziatania w celu dokonania zmiany w sktadzie Zarzadu.
Ponizej przedstawiono informacje na temat cztonkéw Zarzadu:

Tabela 22 Zarzad Polwax S.A.

Imie i nazwisko Funkcja pemlona w Data objecia funkc'j'l w obecnej Data uptywu q_becnej
organie kadencji kadencji
Dominik Tomczyk Prezes Zarzadu 14 maja 2012 roku 14 maja 2017 roku
Jacek Stelmach Wiceprezes Zarzgdu 14 maja 2012 roku 14 maja 2017 roku
Piotr Kosinski Wiceprezes Zarzadu 14 maja 2012 roku 14 maja 2017 roku

Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki, kieruje jej dziatalnoscig, zarzadza majgtkiem i reprezentuje Spoétke na
zewnatrz przed sgdami, organami wtadzy panstwowej i wobec 0sdéb trzecich. Wszelkie sprawy zwigzane
z kierowaniem dziatalnoscig Spofki nie zastrzezone przepisami prawa lub Statutu Spétki dla Walnego

Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do kompetencji Zarzgdu.

Kazdy cztonek Zarzadu ma prawo i obowigzek prowadzenia spraw Spotki. Cztonek Zarzadu moze
prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzgdu sprawy nieprzekraczajgce zakresu zwyktych czynnosci
Spoiki. Jezeli jednak przed zatatwieniem takiej sprawy choc¢by jeden z pozostatych cztonkéw Zarzgdu
sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu lub jezeli dana sprawa przekracza zakres zwyktych czynnosci Spéiki,
wymagana jest uprzednia uchwata Zarzgdu. Za czynnosci zwykte Spotki przyjmuje sie podejmowanie
czynnosci zmierzajgcych do utrzymania przedsiebiorstwa w ruchu, zapewniajgcego jego normalne
funkcjonowania i utrzymanie udziatlu w rynku oraz utrzymanie zdolnosci wprowadzania na rynek

produktow.
Sposéb funkcjonowania Zarzadu

Uchwaty Zarzgdu mogag by¢ powziete, jezeli wszyscy czionkowie zostali prawidtowo zawiadomieni
0 posiedzeniu Zarzadu lub jezeli na posiedzeniu Zarzadu obecni sg wszyscy czionkowie Zarzgdu,
a zaden z nich nie sprzeciwi sie odbyciu posiedzenia bez formalnego zawiadomienia. Uchwaty Zarzgdu
zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow, przy czym w przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Prezesa
Zarzadu. Zarzad moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw do
porozumiewania sie na odlegtos¢ (telefonicznie lub w inny sposdb gwarantujgcy mozliwosé
porozumiewania sie ze sobg wszystkich Cztonkdéw Zarzgdu). Uchwata podjeta w powyzszy sposéb jest
wazna tylko wtedy, gdy wszyscy Czlonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

W przypadku jednoosobowego Zarzadu, cztonek Zarzadu jest uprawniony do samodzielnej

reprezentacji Spotki.
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W przypadku wieloosobowego Zarzadu, Spotka reprezentowana jest przez dwoch cztonkéw Zarzadu

Spétki dziatajgcych tacznie lub przez cztonka Zarzadu Spoiki dziatajgcego tacznie z prokurentem.

Uchwaty Zarzagdu wymagajg w szczegdlnosci nastepujgce sprawy:

a)

b)

c)
d)

f)

)

n)

ktére zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki lub przepisami prawa powinny by¢

rozpatrywane przez Rade Nadzorczg, lub Walne Zgromadzenie;
wszystkie sprawy przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu;

ktérych prowadzeniu przeciwstawit sie choc¢by jeden z cztonkéw Zarzadu;
powotania prokurenta Spotki;

ktérych rozstrzygniecia w formie uchwaty zazgda Prezes Zarzadu, lub czionek

Zarzadu;
zwotania Walnego Zgromadzenia;

ustalenia regulaminu organizacyjnego przedsiebiorstwa, w tym ustalenia

organizaciji przedsiebiorstwa;
uchwalenia strategii Spotki, lub dtugoterminowych planéw dziatalnosci;
ustalenie prawem wymaganych regulaminéw;

wyrazanie zgody na dokonywanie wszelkich nieodptatnych rozporzadzeh,

W szczegolnosci darowizn;
zacigganie kredytéw i pozyczek;
nabycie, lub zbycie nieruchomosci, lub prawa wieczystego uzytkowania;

realizowanie przez spotke inwestycji o wartosci przekraczajgcej 100 tys. zt (stownie

sto tys. zt);

okreslone w innych aktach wewnetrznych Spofki.

Czlonkowie Zarzadu nadzorujg prace w zakresie powierzonych im zagadnien oraz bezposrednio

podporzgdkowanych im komorek organizacyjnych Spétki, co okreslono w pkt. Struktura organizacyjna.

Rada Nadzorcza uchwalita Regulamin Zarzadu, ktéry jest dostepny na stronie internetowej Spofki

w zaktadce tad korporacyjny.

Informacje na temat 0osdb wchodzacych w skifad Zarzgdu Spotki, w szczegolnosci ich doswiadczenie

i kompetencije okreslono na stronach internetowych Spétki w zaktadce Zarzad.
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5.9.4 Zasady zmiany statutu.

Zasady zmiany Statutu Spotki reguluje kodeks spétek handlowych. Zmiana statutu wymaga uchwaty
walnego zgromadzenia (WZ) i wpisu do rejestru. Tekst jednolity Statutu uwzgledniajgcy wprowadzone
zmiany moze uchwali¢ WZ, lub Rada Nadzorcza (RN) o ile WZ udzieli RN upowaznienia w tym zakresie.
Zmiana Statutu polegajgca na istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki nie wymaga wykupu akc;ji
akcjonariuszy niezgadzajgcych sie na zmiane, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie powzieta

wiekszoscig dwodch trzecich gtosdw reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.
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