| péirocze 2018

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZAMET S.A.

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU

Piotrkow Trybunalski dn. 14 wrzesnia 2018



Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zamet za | pdtrocze 2018 roku.
O ile nie wskazano inaczej, dane finansowe zaprezentowano w tys. zt.

Strona 2 z 32 Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 32 stanowig jego integralng czes¢

Spis tresci

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ....ovvvurrveeaessesesssssssessssesssssssssssssssssssssesssssssssssssssssasssssssessssaseses 3
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ...

SRODROCZNE SKROCONESKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM........vvvorerreesersesesessiesesssssessssssesssenenns 5
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE ......covvvinririnsisissssssssisssssssssssssssssssssssssssanenns 6
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ....oo.ovoveevvoreceeeesesseesesssssesssssesssssesssenenns 7
DODATKOWE NOTY OBUASNIAJACE ........oovvooieevieseeeeeessiessessses s s s s ssssss oo ss s s oot s 9
1. Informacje ogdine

2. Zmiany w sktadzie Grupy

3. Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4. Istotne zasady (POlityka) raCHUNKOWOSCI. ...........c.cuiiii s 10
4.1. MSSF 15 Przychody Z UMOW Z KIENTAMI ..ottt 11
4.2. MSSF 9 INSrUMENTY fINANSOWE ...ttt ettt 14
4.3. POZOSIAIE ... 15
5. Zmiana SZaCUNKOW | KOTEKEY DEEUOW ........c.oiiiiiiiiiiiiiii bbb bbbt b bbb bbbt 16
6. Sezonowos$¢ dziatalnosci

7. Przychody z umoéw z klientami ...

8. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci..

9. Dywidendy wyptacone i ZaproponoWaNe dO WYPHALY .........oueuiiiiiiiiiii ettt bbbttt 23
10. Pozostate przychody i KOSZtY OPEIACYJNE ...ttt 23
11. PrzyChOody | KOSZEY fINANSOWE .........cuiiiiiiiiiitiit ittt bbb bbb bbb bbb bbb bbb bbb bbbt bbbttt bbb 23
12. POAALEK QOCNOUOWY ...ttt 24
13. Rzeczowe aktywa trwate

14, Aktywa niematerialne.

15. Wartos¢ firmy

16. ZPASY ...tttk e b bt E bR eEeE £ E ek E R bR Lo EeE e bR £ Lo heh £ h R L b E bR L Lo E bR b h e E R btk bbbt 27
17. REZEIWY ..o b bbb bbb R bbb bbb bbb 27
18. Oprocentowane Kredyty DANKOWE i POZYCZKI ..........c.iuiuiiiiiiiiiiiiieiieeeese sttt 28
19. Zobowigzania warunkowe i @ktyWa WarUNKOWE ...............cccuiiiiiiiiii bbb 30
20. SrodKi PIENIEZNE TICh EKWIWAIBNTY ...........vovveeeeeeeeeeeeieeeeee e s s enseen s 30
21. Instrumenty finansowe

22. Dziatalno$¢ zaniechana....

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi...

24, Zdarzenia nastgpujgce po dniu DIlANSOWYM ..........ciiiiiiiii s 32




Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zamet za | pdtrocze 2018 roku.
O ile nie wskazano inaczej, dane finansowe zaprezentowano w tys. zt.

Strona 3 z 32 Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 9 do 32 stanowig jego integralng czes¢

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 01.01.2018 - Za okres 01.01.2017 -
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat NOTA 30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 7 81 268 77 506
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 79712 75 308
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1556 2198
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 69 692 70 749
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 68 092 68 563
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1600 2186
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 576 6 757
Koszty sprzedazy 1455 1216
Koszty ogdlnego zarzadu 9240 8 595
Zysk (strata) ze sprzedazy 881 - 3054
Pozostate przychody operacyjne 10 2746 3479
Pozostate koszty operacyjne 10 920 2187
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2707 - 1762
Przychody finansowe 11 1983 19 565

Zysk (strata) z tytutu utraty warto$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci 589 .
Koszty finansowe 11 2062 1879
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 3217 15924
Podatek dochodowy 12 882 3285
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2335 12638
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - 201
Zysk (strata) netto za okres , w tym przypadajacy: 2335 12 840
akcjonariuszom podmiotu dominujacego 2335 12 840

akcjonariuszom niekontrolujacym - -

Zysk/ (strata) na jedna akcje (w PLN):
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 105 920 000 105 920 000

— podstawowy z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego

0,0221 0,1212
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres

przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 105 920 000 105 920 000

— rozwodniony z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego

0,0221 0,1193

0,0221 0,1212

— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres
przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

0,0221 0,1193
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 01.01.2018 - Za okres 01.01.2017 -

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw 30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto za okres 2335 12840
. . . : - - 452 629

Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat:
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych - 527 T
Podatek dochodowy 75 - 148
Inne catkowite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskoéw i strat: i i
Razem inne catkowite dochody - 452 629
Catkowite dochody ogétem 1883 13 469
Przypadajgce akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1883 13 469
Przypadajgce akcjonariuszom niekontrolujgcym N N
Przypadajgce akcjonariuszom podmiotu dominujgcego: 1883 13 469
- z dziatalnos$ci kontynuowane;j 1883 13141
- z dziatalnosci zaniechanej - 328
Przypadajgce akcjonariuszom niekontrolujgcym - -
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 105 920 000 105 920 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig w zt 0,0178 0,1272
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 105 920 000 105 920 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg w zt 0,0178 0,1272
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Pozostate kapitaty

Kapitat z aktualizacji

Kapitat wiasny

(przeksztatcone) : f i
Kapitat zakladowy  Kapitat zapasowy . . wyceny Zyski zatrzymane Razem
(niebadane)
Stan na 31 grudnia 2017 . 74 144 132872 5290 332 - 97454 115184
Wpltyw MSSF 15 i MSSF 9 na dzien pierwszego : : : : : :
zastosowania 1143 1143
Stan na 01 stycznia 2018 74 144 132 872 5290 332 - 98597 114 041
Zysk (strata) netto - - - - 2335 2335
Inne catkowite dochody - - - -452 - - 452
Razem catkowite dochody - - - -452 2335 1883
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - 3408 - - - 3408 -
Stan na 30 czerwca 2018 r. 74 144 136 279 5290 -120 - 99670 115923
Kapitat " Pozostate kapitaly  Kapitat z aktualizacji . Kapitat wlasny
zaktadowy P rezerwowe wyceny AR TATEE Razem
(niebadane)
Stan na 31 grudnia 2016 r. 74 144 132 872 5290 -45 - 106 082 106 181
Zysk (strata) netto - - - - 12 840 12 840
Inne catkowite dochody - - - 495 134 629
Razem catkowite dochody 74 144 132 872 5290 495 - 93107 119 649
Stan na 30 czerwca 2017 r. 74 144 132 872 5290 450 - 93107 119 649
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej NOTA 30.06.2018 31.12.2017
(niebadane)
Aktywa
I. Aktywa trwate 93 839 107 235
1. Wartosci niematerialne, w tym: 14 596 460
- warto$¢ firmy - -
2. Rzeczowe aktywa trwate: 13 90 286 95 395
2.1. Srodki trwate 88 464 93 245
2.2. Srodki trwate w budowie 1822 2151
3. Naleznosci dtugoterminowe - -
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 2957 11 380
1l. Aktywa obrotowe 95 930 87 199
1. Zapasy 16 5323 4428
2. Naleznosci krotkoterminowe 35576 64 053
2.1. Z tytulu dostaw i ustug 30932 58 550
2.2. Z tytutu podatkow 3939 4048
2.3. Pozostate naleznosci 705 1456
3. Aktywa z tytutu uméw 4 23488 -
4. Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 13 13
5. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 1395 1894
5.1.Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe dotyczace pozostatych jednostek 1395 1894
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 27718 14 905
7. Pozostate aktywa krétkoterminowe (rozliczenia miedzyokresowe) 1138 522
8. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13 1279 1384
Aktywarazem 189 769 194 435
Stan na
Stan na
Pasywa 30.06.2018 31.12.2017
(niebadane)
|. Kapitat wiasny 115 923 115184
1. Kapitat zaktadowy 74 144 74 144
2. Kapitat zapasowy 136 279 132872
3. Kapitat z aktualizacji wyceny - 120 332
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 5290 5290
5. Zyski zatrzymane - 99670 - 97454
A. Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 115923 115 184
B. Kapitaty niekontrolujgce - -
1l. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 73 846 79 251
1. Rezerwy na zobowigzania 16 760 28 381
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 1395 10 275
1.2. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 17 11 075 10 872
1.3. Pozostate rezerwy 17 4290 7234
2. Zobowigzania diugoterminowe 11 869 14 400
2.1. Kredyty i pozyczki 18 10 650 14 400
2.2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 1219 -
2.3. Inne zobowigzania diugoterminowe - -
3. Zobowigzania krétkoterminowe 38 045 35527
3.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 16 942 16 308
3.1.1. Z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 635 814
3.1.2. Z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 16 307 15 494
3.2. Zaliczki otrzymane na dostawy - 3917
3.3. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2720 2555
3.4. Zobowigzania z tytutu podatkow, w tym: 4725 3260
3.5. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 681 95
3.6. Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 18 10 614 7795
3.7. Inne 2363 1597
4. Zobowigzania z tytutlu umoéw 4 7171 -
5. Pozostate zobowigzania (rozliczenia migdzyokresowe) 1 942
Pasywarazem 189 769 194 435
Dlugoterminowe zobowiazania i rezerwy razem 22 475 34319
Krétkoterminowe zobowiazania i rezerwy razem 51 374 44 932
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych 0;1:,(;)%)622(1)?_3; 011%(())3622%)17-
(niebadane) (niebadane)

A. Przeptywy srodkoéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 3217 15924
Il. Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - 417
IIl. Zysk (strata) brutto 3217 16 341
VI. Korekty razem 5795 - 19713
1. Amortyzacja 4547 4802
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - 62
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 566 979
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej - 1842 - 20011
5. Zmiana stanu rezerw 17 - 8991 - 10197
6. Zmiana stanu zapaséw 16 1672 - 2765
7. Zmiana stanu naleznosci 8517 19514
8. Zmiana stanu aktywéw z tytutu umoéw - 897 -
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1041 - 11447
10. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umow 2323 -
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 41 - 1223
12. Inne korekty - 1179 696
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 9012 - 3372

B. Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 8840 31410
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 8 300 904
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: 540 30 506
a) w jednostkach powigzanych - 30 506
- zbycie aktywow finansowych - 14 000
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych i krétkoterminowych - 16 500
- odsetki - 6
II. Wydatki 3147 1204
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 3147 1204
2. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 5693 30 206

C. Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 7614 11 390
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 7614 11 390
II. Wydatki 9 504 34293
1. Sptaty kredytéw i pozyczek, w tym: 18 8 545 33020
sptata pozyczek zaciaggnietych od jednostek powigzanych - -
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 393 242
3. Odsetki, w tym: 566 1031

odsetki zaptacone jednostkom powigzanym - -
4. Inne wydatki finansowe - -

Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) - 1890 - 22902
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.11I+/-C.11I) 12815 3932
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 12 815 3932
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 14 905 10 395

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 20 27718 14 327
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Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki Dominujacej dnia 14 wrzesnia 2018 roku do
publikacji oraz podpisane imieniu Zarzadu przez:

Tomasz Jakubowski
Prezes Zarzadu

Artur Jeziorowski
Wiceprezes Zarzadu

Przemystaw Milczarek
Wiceprezes Zarzadu
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostkowe Spotki ZAMET | S.A. oraz Spotek
zaleznych.
Grupa Kapitalowa ZAMET (,Grupa”) skfada sie z ZAMET S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) i jej spotek
zaleznych. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2017 roku.
Rok obrotowy i okres objety rocznym sprawozdaniem finansowym ponizszych jednostek powigzanych rézni sie
od okresu objetego srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
e Mostostal Chojnice spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Chojnicach — pierwszy rok
obrotowy obejmuje okres od 10.07.2017 r do 31.12.2018 r.
e Zamet Industry spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim —
pierwszy rok obrotowy obejmuje okres od 03.08.2017 r do 31.12.2018 r.
e Mostostal Chojnice spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w
Chojnicach— pierwszy rok obrotowy obejmuje okres od 13.10.2017 r do 31.12.2018 r.
e Zamet Industry spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w Piotrkowie
Trybunalskim — pierwszy rok obrotowy obejmuje okres od 25.10.2017 r do 31.12.2018 r.
PowyZsze jednostki zalezne nie prowadzity w roku 2017 dziatalno$ci.
Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego:
KRS: 0000340251. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 100538529.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

ZAMET BUDOWA MASZYN S.A.

- Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalno$¢ produkcyjna i ustugowa dla odbiorcéw
krajowych i zagranicznych w zakresie maszyn i urzgdzen dla metalurgii i innych czesci zamiennych, produkcja
metalowa oraz dziatalnos¢ handlowa i ustugowa.

MOSTOSTAL CHOJNICE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SP. K.

- Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ produkcyjna i ustugowa dla odbiorcow
krajowych i zagranicznych w zakresie wytwarzania konstrukcji mostowych, drogowych, infrastrukturalnych
ZAMET INDUSTRY SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SP. K.

- Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ produkcyjna i ustugowa dla odbiorcow
krajowych i zagranicznych w zakresie wytwarzania konstrukcji na rynek Oil & Gas, rynek gorniczy oraz rynek
urzgdzen przetadunkowych

Bezposrednig kontrole nad Grupg sprawuje TDJ EQITY Ill Sp. Z o .0. Posrednig kontrole nad Grupg sprawuje
TDJ S.A. Podmiotem sprawujgcym kontrole nad Grupa na najwyzszym szczeblu jest Pan Tomasz Domogata.

Niniejsze srdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 14 wrzesnia 2018 roku.

!/, zamet
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2. Zmiany w skladzie Grupy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku nie bylo zmian w sktadzie Grupy w stosunku do 31

grudnia 2017 roku.
3. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ igcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
27 kwietnia 2018 roku.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a
wszystkie wartoéci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoétki Grupy.
4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, kidre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zastosowania
nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku i poznie;j.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (,MSSF 15”) oraz MSSF 9
Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa
Grupa ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w dalszej czesci tej noty.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2018

roku nie majg istotnego wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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Wptyw MSSF 15 i MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (zwiekszenie /(zmniejszenie))
na dzien pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2018 roku:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na d;é)i’,??;’)lfljf 22l Korek{g MSSF Korekta MSSF 9 na d;:)el'yr:g Al
Aktywa
I. Aktywa trwate 107 236 - 268 107 504
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 380 - 268 11 648
1l. Aktywa obrotowe 87 198 - 3512 -1411 82 275
2. Naleznosci krotkoterminowe 64 053 - 3512 -1202 36 748
2.1. Z tytutu dostaw i ustug 58 550 - 26103 -1 202 31245
3. Aktywa z tytutu umow - 22591 - 22591
4. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 1894 - - 209 1685
Aot e o e : - 200
Aktywarazem 194 435 - 3512 -1143 189 779
Pasywa na d;:')il;?;furgdnia Korek{g MSSF Korekta MSSF 9 na d;i)e]ii:;};cznia
I. Kapitat wtasny 115 184 - -1 143 114 041
5. Zyski zatrzymane - 97454 - -1143 - 98597
A. Kapitat przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego 115184 - -1143 114 041
1l. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 79 251 - 3512 - 75738
1. Rezerwy na zobowigzania 28 381 . 3512 - 24 869
1.3. Pozostate rezerwy 7234 . 3512 R 3723
3. Zobowigzania krotkoterminowe 35 527 . 3017 R 31610
3.2. Zaliczki otrzymane na dostawy 3917 . 3017 R -
4. Zobowigzania z tytutu umoéw - 4 848 - 4 848
) 5. Pozostate zobowigzania (rozliczenia 042
miedzyokresowe) -931 - 11
Pasywarazem 194 435 - 3512 -1143 189 779

*

wedtug zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spéiki za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2017 roku

4.1. MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma
zastosowanie do wszystkich uméw z klientami, z wyjgtkiem tych, ktére wchodzga w zakres innych standardéw.
Nowy standard ustanawia tzw. ,Model Pieciu Krokéw” rozpoznawania przychodéw wynikajacych z umoéw z
klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem
jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzgdu jednostki dominujgcej dokonywania osgdéw na kazdym z pieciu
krokow ustanowionego modelu.

Grupa wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tgcznym efektem
pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania.

Model biznesowy Grupy, opiera sie na oferowaniu ustug w obszarze wytwarzania konstrukcji i urzgdzen, gtéwnie
na podstawie dokumentacji projektowej, powierzonej przez klientéw. Grupa prowadzi réwniez dziatalno$¢ o
charakterze projektowym oraz produkcyjno — ustugowym, realizujgc zlecenia zaréwno w oparciu o dokumentacje
powierzona, jak rowniez bazujgc na wtasnych rozwigzaniach (urzgdzenia dla przemystu hutniczego i metalurgii,
prasy hydrauliczne).

Grupa jest partnerem dla swiatowych korporacji, bedgcych liderami w poszczegolnych sektorach przemystu. W
odniesieniu do istotnej czesci oferty, Grupa nie dostarcza gotowych rozwigzan technicznych — oferuje zasoby i
kompetencje w obszarze produkcyjnym oraz wytwérczym.

!/, zamet
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Sprzedaz doébr i ustug swiadczonych w ré6znym okresie

Przedmiotem umoéw z klientami jest gtéwnie wytwarzanie konstrukcji stalowych na podstawie dokumentaciji
dostarczonej przez klienta oraz na projektowaniu i produkcji urzgdzen i maszyn stosowanych w réznych gateziach
przemystu, w tym urzgdzen i linii technologicznych stanowigcych wyposazenie hut i walcowni oraz pozostatych
urzadzen znajdujgcych zastosowanie w przemysle hutnictwa stali i metali niezelaznych oraz przemysle
metalurgicznym. Wytworzone dobra sg dla naszych klientow czgscig aktywow, ktére wykorzystywane sg w ich
kontraktach z inwestorami. Grupa realizuje kontrakty, na ktore sktadajg sig¢ dobra (elementy konstrukciji) lub ustugi
$wiadczone w roznym okresie, polegajace na dostarczaniu kilku podobnych konstrukcji, z ktérych klient uzyskuje
ekonomiczne korzysci w roznych okresach. Grupa przypisuje poszczegdlnym zaméwieniom (zlecenie) cene
sprzedazy. Zgodnie z MSSF 15, cene transakcyjng przypisuje sie do kazdego zobowigzania do wykonania
$wiadczenia na podstawie proporcjonalnej indywidualnej ceny sprzedazy. Grupa uwaza, ze klient jednoczesnie
otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze $wiadczonej ustugi, w miare wykonywania przez jednostke tej ustugi. W
konsekwencji Grupa przenosi kontrole i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania swiadczenia w miare
uptywu czasu. A zatem zgodnie z MSSF 15, Grupa bedzie kontynuowata ujmowanie przychodéw ze sprzedazy
ustug w miare uptywu czasu mierzgc stopien catkowitego spetnienia tego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia stosujgc ujmowanie przychodoéw ze sprzedazy ustug w miare uptywu czasu. Dotychczas, Grupa
rozpoznawata przychody zgodnie z metodg stopnia zaawansowania, w korespondencji z pozycjg ,Naleznosci z
tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci’. Zgodnie z MSSF 15, jesli jednostka spetnia zobowigzanie,
dokonujgc przekazania dobr lub ustug klientowi, zanim klient zaptaci wynagrodzenie lub przed terminem jego
wymagalnosci, jednostka przedstawia umowe jako sktadnik aktywéw z tytutu umowy, z wytgczeniem wszelkich
kwot przedstawianych jako naleznosci. W zwigzku z tym, na skutek przyjecia MSSF 15, Grupa dokonata
przeklasyfikowania na dzien 1 stycznia 2018 roku kwoty 22 591 tys. PLN z pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci” do pozycji ,Aktywa z tytutu umowy”.

W ramach oceny wplywu wprowadzenia MSSF 15, Grupa rozwazyta m.in. nastepujace aspekty:

e Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z powykonawczym rozliczeniem
ceny w zaleznosci od ostatecznego ciezaru wykonywanych elementéw lub naktadaniem kar.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje
kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na
rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej cze$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim
zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdécenie znaczacej czesci kwoty
wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci
wynagrodzenia zmiennego.

e Prawo do zwrotu
Grupa realizuje kontrakty polegajace gtéwnie na dostawie konstrukcji montowanych na budowie u kontrahenta lub
budowie catych sktadnikow aktywow kontrahenta, w zwigzku z czym umowy z klientami nie zawierajg prawa do
zwrotu.

¢ Rozliczenie powykonawcze uzaleznione od cigzaru dostaw
W realizowanych przez Grupe kontraktach, finalna wartos¢ wynagrodzenia moze byé zalezna od cigzaru
dostarczanych elementéw. Rozliczenie wynagrodzenia zazwyczaj ma miejsce po zakonczeniu dostaw.

!/, zamet
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e Karyumowne
Kary umowne naliczone Grupie przez klientéw ujmowane byly jako pozostate koszty operacyjne. Zgodnie z MSSF
15 kary umowne ujmowane s3 jako pomniejszenie przychodéw ze sprzedazy. W wyniku przyjecia MSSF 15 w
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupa dokona reklasyfikacji kosztow z
tytutu kar co spowoduje zmniejszenie przychodéw w kwocie 3 512 tys. PLN i zmniejszenie pozostatych kosztow
operacyjnych i w konsekwencji zyski zatrzymane Grupy na dzien 31.12.2017 nie zmienity sie a nastgpito

zmniejszenie rezerw oraz naleznosci o kwote 3 512 tys. PLN.

e Gwarancje
Grupa udziela gwarancji na sprzedawane dobra. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany
produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi. W konsekwencji,
wiekszos$¢ istniejgcych gwarancji bedzie dalej ujmowana zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i
aktywa warunkowe. Grupa nie zidentyfikowata w realizowanych umowach z klientami niestandardowych
gwarancji rozszerzonych, w zwigzku z czym nie rozpoznaje takich gwarancji jako oddzielnej ustugi — ujmowanej

jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, do ktdrej przypisuje sie czes¢ ceny transakcyjnej.

e Zaliczki otrzymane od klientow

Grupa prezentuje zaliczki otrzymane od klientéw w pozycji ,Zobowigzania z tytutu uméw”. Zgodnie z obecnag
polityka (zasadami) rachunkowosci Grupa nie ujmuje kosztow z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek, w tym
dtugoterminowych.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Grupa zdecydowata sie
skorzysta¢ z praktycznego rozwigzania, zgodne z ktérym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o
wplyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu
przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta
wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krétkoterminowych zaliczek Grupa nie bedzie wydzielata
istotnego elementu finansowania.

Grupa nie zidentyfikowata uméw z klientami, dla ktérych okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub

ustugi klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok.

e Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania informacji

Zgodnie z MSR 34, Grupa przedstawita ujete przychody z tytutu umoéw z klientami w podziale na kategorie, ktore
odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz
niepewnos$¢ przychodéw i przeptywdw pienieznych. Grupa ujawnita ponadto informacje, ktére umozliwig
uzytkownikom $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zrozumienie powigzania
miedzy ujawnieniem przychodéw w podziale na kategorie a informacjami o przychodach, ktére Grupa ujawnia dla
kazdego segmentu sprawozdawczego

[Nota 7].

Ponizsza tabela przedstawia kwoty, ktére wplywajg na s$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe w biezgcym okresie sprawozdawczym w wyniku zastosowania MSSF 15 w poréwnaniu z MSR 11,

MSR 18 i zwigzanymi z nimi interpretacjami, ktére obowigzywaty przed zmiang.
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Wptyw na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2018

roku:
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Kwowalsestf:zl%"dme z Korekta zas't(;::)%::i; m%’gg‘is*

Aktywa
1l. Aktywa obrotowe 95 930 - 95 930
2. Naleznosci krotkoterminowe 35576 23 488 59 064
2.1. Z tytulu dostaw i ustug 30932 23 488 54 420
3. Aktywa z tytutu umow 23 488 - 23488 -
Aktywarazem 189 769 - 189 769
Kwoty ujete zgodnie z Kwoty bez wpiywu
Pasywa MSSF 15 Korekta ostosowania MSSF 15¢
1l. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 73 846 - 73 846
3. Zobowigzania krétkoterminowe 38 045 5775 43 819
3.2. Zaliczki otrzymane na dostawy _ 5775 5775
4. Zobowigzania z tytutu umow 7171 - 7171 -
5. Pozostate zobowigzania (rozliczenia miedzyokresowe) 1 1396 1397
Pasywarazem 189 769 @ 189 769

* Kolumna przedstawia kwoty ustalone w taki sposob, jakby MSR 11, MSR 18 i zwigzane
Z nimi interpretacje miaty zastosowanie w biezgcym okresie sprawozdawczym

4.2. MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastgpit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowigzuje dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. MSSF 9 adresuje trzy obszary zwigzane z
instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Grupa zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.
Wptyw pierwszego zastosowania zostat ujety w saldzie poczagtkowym wynikéw z lat ubiegtych. Wptyw pierwszego
zastosowania standardu na sprawozdanie wyniost 1 143 tys. PLN — ujete jako pomniejszenie zyskéw
zatrzymanych.

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane
do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia
aktywa finansowe sg klasyfikowane do jednej z dwéch kategorii:

. aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub

. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
- wyceniane przez wynik
- wyceniane przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sa nastepujace
dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
w celu uzyskiwania przeptywdw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w
okredlonych momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od

niesptaconej czesci kapitatu.
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Do aktywdéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Grupa zakwalifikowata naleznosci
handlowe i pozyczki z odpisem aktualizujgcym zgodnym z modelem oczekiwanych strat kredytowych oraz Srodki
pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych (instrumenty pochodne typu forward), ktére sa pozycjami
zabezpieczanymi w powigzaniu zabezpieczajgcym, ujmuje sie zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.

Do zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Grupa zakwalifikowata zobowigzania
handlowe i kredyty bankowe.

Grupa nie zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 9 w obszarze rachunkowosci

zabezpieczen.

Zmiana klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych Grupy na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9

Klasyfikacja Wycena
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
wyceniane w
Naleznosci z tytutu dostaw i o2vCzki | naleznosci zamortyzowanym wg zamortyzowanego wg zamortyzowanego
ustug oraz pozostate naleznosci pozy koszcie przez wynik kosztu kosztu
finansowy
wyceniane w
Pozyczki udzielone pozyczki i naleznosci zamortyzowanym wg zamortyzowanego wg zamortyzowanego
koszcie przez wynik kosztu kosztu
finansowy
Aktywa finansowe
f wyceniane w
Zobowigzania z tytutu dostaw i 2 a%fggcvzxv m zamortyzowanym wg zamortyzowanego wg zamortyzowanego
ustug koyszcie Y koszcie przez wynik kosztu kosztu
finansowy
wyceniane w wyceniane w
Oprocentowane kredyty i Zamortyzowanym zamortyzowanym wg zamortyzowanego wg zamortyzowanego
pozyczki koyszcie Y koszcie przez wynik kosztu kosztu
finansowy
Zobowigzania z tytutu leasingu wyceniane w wycemane w
finansowego i umow dzierzawy zamortyzowanym zamc_)rtyzowanym_ wg zamortyzowanego wg zamortyzowanego
7 oncia zakupu KoszCie koszcie przez wynik kosztu kosztu
pcia P finansowy
Zobowigzania finansowe
4.3. Pozostate
a) Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z
gory.

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany, ktory ma zostac
zastosowany w momencie poczatkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywéw, wydatku lub dochodu (lub ich
czesci), jest dzien, w ktorym jednostka poczgtkowo ujmuje niepieniezny sktadnik aktywdéw lub niepieniezne
zobowigzanie wynikajgce z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje wiele przypadkéw
wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory, wowczas jednostka okresla dzieh zawarcia transakcji w odniesieniu
do kazdego przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
b) Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomos$ci, w tym nieruchomosci w budowie, do
lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniajg, ze zmiana sposobu uzytkowania nastepuje, w przypadku
gdy dana nieruchomos$¢ spefnia lub przestaje spetnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istniejg dowody
Swiadczgce o zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu
uzytkowania nie stanowi dowodu $wiadczgcego o zmianie sposobu uzytkowania.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

C) Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji

!/, zamet
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Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Platnosci w
formie akcji celem wyjasnienia nastepujgcych obszaréw: uwzglednienie warunkéw nabycia uprawnien i warunkow
innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej w $rodkach
pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji charakteryzujgce;j sie rozliczeniem netto zobowigzan z
tytutu podatku u zrédta, ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akciji, ktéra zmienia jej klasyfikacje z
rozliczanej w srodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

d) Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktére prowadzg dziatalno$¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty wejscia w zycie
MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane jednostki mogg dalej
sporzgdzaé sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujgcym standardem, tj. MSR 39.

Te zmiany nie dotyczg Grupy.

e) Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach bedace
czescig Zmian wynikajgcych z przeglagdu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzuja, ze jednostka, ktéra jest organizacjg zarzadzajgcg kapitatem wysokiego ryzyka, funduszem
wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng jednostka, w tym zwigzanym z inwestycjami funduszem
ubezpieczeniowym moze zdecydowaé sie na wycene inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsigwzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru
odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia, w momencie poczatkowego ujecia
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktéra sama nie jest jednostkg
inwestycyjng, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu, ktére sg jednostkami
inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujagc metode praw wiasnoséci, zdecydowac sie na utrzymanie wyceny
wedtug wartosci godziwej stosowang przez te jednostke stowarzyszong lub to wspdlne przedsiewziecie, bedgce
jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatéw jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia,
bedacych jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej
jednostki stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej
jednostki stowarzyszonej lub tego wspodlnego przedsiewzigcie, bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b) w
ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspolne przedsiewzigcie stajg sie jednostkg inwestycyjng; ¢) w ktdrym
ta jednostka stowarzyszona lub to wspodlne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, stajg sie
jednostkg dominujaca.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

f) Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy bedgce czescig Zmian wynikajgcych z przegladu MSSF 2014-2016

Krétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty usuniete.
Zmiany nie majg istotnego wplywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra

zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii Europejskie;.

5. Zmiana szacunkoéw i korekty btedéw

Nie wystgpity zmiany szacunkow ani korekty bfeddw.

6. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych

wahan w trakcie roku.
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7. Przychody z uméw z klientami
Tabela ponizej przedstawia przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter,
kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychoddw i przeptywdw pienieznych:

Za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

zaktad w Piotrkowie [zaktad w Tarnowskich

Ustugi outsourcingowe Tryb. zaktad w Chojnicach Gérach] Razem
Rodzaj dobra lub ustugi
obstuga ksiegowo-finansowa, kadrowa, informatyczna i administracyjna - - - - -
urzadzenia dla gérnictwa i energetyki - 5524 - 9 962 15 486
urzadzenia dla hutnictwa - - - 755 755
konstrukcje i urzgdzenia dla sektora offshore - 11 955 - - 11 955
urzgdzenia dla pozostafych przemystow - 7798 19 715 2 565 30078
budowlane i mostowe wielkogabarytowe konstrukcje stalowe - - 6 501 - 6 501
ustugi obrébcze - 700 5 13 377 14 082
pozostate - 745 327 1340 2412
Przychody z uméw z klientami ogétem - 26722 26 548 27 999 81 268
Region geograficzny
Polska - 11 697 5361 25038 42 096
Unia europejska - 12 329 21136 1532 34997
Pozostate kraje - 2 695 51 1429 4175
Przychody z uméw z klientami ogétem - 26 722 26 548 27 999 81 268
Termin przekazania débr lub ustug
przychody z tytutu doébr lub ustug przekazanych klientowi w okre$lonym momencie - 808 326 1343 2477
przychdd z tytutu dobr lub ustug przekazywanych w miare uptywu czasu - 25914 26 222 26 655 78 791

Przychody z uméw z klientami ogotem - 26 722 26 548 27 999 81 268
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Za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017* roku

Ustugi zaktad w Tarnowskich Razem zaktad w Koninie
outsourcir? owe Zzaktad w Piotrkowie Tryb. zaktad w Chojnicach Gorach dziatalno$c dziatalno$c
g kontynuowana zaniechana
Rodzaj dobra lub ustugi
obstuga ksiegowo-finansowa, kadrowa, informatyczna i } } } : : )
administracyjna
urzgdzenia dla gérnictwa i energetyki - 1495 - 2436 3931 10 954
urzgdzenia dla hutnictwa - - 3139 3139 -38
konstrukcje i urzgdzenia dla sektora offshore - 13 689 3920 1 17 610 1501
urzgdzenia dla pozostafych przemystow - 7524 17 153 7720 32397 2392
budowlane i mostowe wielkogabarytowe konstrukcje R R 9639 : 9639 }
stalowe
ustugi obrébcze - 133 2198 5692 8023 681
pozostate - 826 871 1071 2768 335
Przychody z uméw z klientami ogétem - 23 666 33781 20 059 77 506 15825
Region geograficzny
Polska - 2 460 20 559 14 480 37499 2631
Unia europejska - 8 260 9276 5584 23120 10 239
Pozostate kraje - 12 914 3972 - 16 886 2954
Przychody z uméw z klientami ogétem - 23633 33 808 20 064 77 506 15825
Termin przekazania débr lub ustug
przthody Z tytutu do_br lub ustug przekazanych klientowi w R 826 871 1071 2768 335
okreslonym momencie
przychdd z tytutu dobr lub ustug przekazywanych w miare R 22 840 32910 18 988 74738 15 490
uptywu czasu
Przychody z uméw z klientami ogétem - 23 666 33781 20 059 77 506 15825

* Grupa zastosowata MSSF 15 po raz pierwszy w 2018 roku. Zgodnie z przyjetg metodg wdrozenia standardu Grupa nie przeksztatcita danych poréwnawczych
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Tabela ponizej przedstawia uzgodnienie miedzy ujawnieniem przychodéw w podziale na kategorie a informacjami o przychodach, ktére jednostka ujawnia dla kazdego segmentu

sprawozdawczedo:
Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2018 2017*
Ustugi zaktad w Piotrkowie zaktad w zakiad w Ustugi zaktad w zaktad w Tarnowskich zaktad w
ug . Tarnowskich ug/ . . zaktad w Chojnicach . o
outsourcingowe Tryb. Chojnicach Gérach outsourcingowe Piotrkowie Tryb. Gorach Koninie
Przychody
Sprzedaz na
rzecz. - 26 722 26 548 27 999 - 23 666 33781 20 059 15825
klientow
zewnetrznych
Sprzedaz
miedzy 2073 6 382 7944 1209 - 32263 - 1094 -
segmentami
Wylaczenia 2073 6 382 7944 1209 - 32263 - 1094 -
Przychody z
umow z - 26 722 26 548 27 999 - 23 666 33781 20 059 15 825
klientami

ogotem
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8. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

. Segment A [zakiad w Piotrkowie Tryb.] - zajmuje sie wytwarzaniem konstrukcji i urzgdzen w sektorze
offshore oraz na rynku gérniczym i energetycznym;

. Segment B [zaktad w Chojnicach] - zajmuje sie wytwarzaniem wielkogabarytowych konstrukcji
stalowych, gtéwnie budowlanych i mostowych;

. Segment C [zaklad w Tarnowskich Gérach] — zajmuje sie dziatalnoscig produkcyjng i ustugowg w
zakresie maszyn i urzadzen dla metalurgii i innych czesci zamiennych;

. Segment D [ustugi outsourcingowe] — obstuga ksiegowo-finansowa, kadrowa, informatyczna i
administracyjna.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia
powyzszych sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnoéci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sg mierzone
inaczej niz zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Finansowanie Grupy (fgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane
na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach

rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

SEGMENTACJA GEOGRAFICZNA
Grupa prowadzi dziatalnos¢ na terenie Polski, Unii Europejskiej i panstw pozostatych. Dziatalno$¢ produkcyjna
wszystkich segmentéw branzowych prowadzona jest na terenie Polski.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu dziatalnosci kontynuowanej Grupy

Przychody ze sprzedazy struktura terytorialna

Za okres 01/01/2018 - Za okres 01/01/2017 -

30/06/2018 30/06/2017

(niebadane) (niebadane)

Polska 42 096 40 131
Rosja i WNP 1153 1447
Unia Europejska 34997 33359
Pozostate kraje europejskie 2 067 17 951
Pozostate ( Ameryka, Azja, Afryka, Australia ) 955 442
Razem 81 268 93 331
Eksport razem 39172 53 200

Kraj 42 096 40131
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Dziatalnos¢ kontynuowana
1-VI2018
(niebadane) Segment A Segment B Segment C Segment D Razem dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Ogélem dziatalnosé
[zaklad kontynuowana zaniechana 9
1 " zaktad w q o r
[zaktad w Piotrkowie _ ’ Rozliczenie kontraktow
Tryb.] L] e el el Ve e el ustugi outsourcingowe po aporcie*
Gérach]

Przychody ze sprzedazy 26 867 24 859 27 999 - 1543 81268 | - 81 268
Koszty ze sprzedazy 23 066 21 881 23 484 - 2 1262 69 692 - 69 692
Wynik brutto na
sprzedazy 3801 2977 4514 2 281 11576 - 11 576
Koszty zarzadu i
sprzedazy 2850 2 663 4 380 803 - 10 695 10 695
Wynik na sprzedazy 951 314 134 - 801 281 881 - 881
Wynik na pozostatych
przychodach i kosztach
operacyjnych - 20 -146 1384 608 - 1826 1826
Zysk/strata z
dziatalnosci operacyjnej 931 168 1518 - 194 281 2707 - 2707
Przychody finansowe 2571 2571
Koszty finansowe 2 062 2 062
Zysk/strata z
dziatalnosci
gospodarczej 3217 - 3217
Zysk/strata brutto 3217 - 3217
Podatek dochodowy 882 882
Zyskl/strata netto 2 335 - 2 335
akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego 2335 - 2335
akcjonariuszom
niekontrolujacym - - -
Aktywa segmentow 37 889 60 022 53 492 38 368 189 769 189 769
Zobowigzania segmentow 18 688 15 189 21110 18 859 73 846 73 846

*W okresie objetym $rodrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nastgpita zmiana modelu biznesowego Spoétki dominujace;j tj. funkcje zwigzane z dziatalnoscig wytworczg zostaty

przeniesione do spétek zaleznych jako zorganizowane czesci przedsiebiorstwa. Wskutek przeprowadzenia dziatan o ktérych mowa, Zamet S.A. stat sie spdtkg dominujgcg holdingu i nie

prowadzi dziatalnosci wytworczej a jedynie Swiadczy ustugi administracyjne na rzecz spétek zaleznych. Wykazane w sprawozdaniu przychody dotyczg kontraktéw, co do ktdrych,

kontrahenci nie wyrazili zgody na cesjg zobowigzan wynikajgcych z podpisanej umowy. Spétka dominujgca zlecita dokonczenie rozpoczetej produkcji spétkom zaleznym.
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1-VI2017

Dziatalno$¢ kontynuowana

Segment C

Razem dziatalnosé

Dziatalnos¢ zaniechana

Ogotem dziatalnosé

(niebadane) Segment A Segment B . kontynuowana . .
[zaktad w Piotrkowie Tryb.] [zaktad w Chojnicach] EELELITT I 2 (LRG|
Gorach]

Przychody ze sprzedazy 23633 33 808 20 064 77 506 15 825 93 331
Koszty ze sprzedazy 20 657 31 649 18 444 70 749 14 507 85 257
Wynik brutto na sprzedazy 2976 2158 1621 6 757 1318 8074
Koszty zarzadu i sprzedazy 3883 2 584 3344 9811 1906 11717
Wynik na sprzedazy - 907 -426 -1723 - 3054 - 588 - 3643
Wynik na pozostatych przychodach i

kosztach operacyjnych 320 224 747 1292 695 1986
Zysk/strata z dziatalnosci

operacyjnej - 587 -202 - 975 - 1762 107 - 1656
Przychody finansowe 19 565 1 009 20574
Koszty finansowe 1879 698 2577
Wynik na zbyciu udziatéw - - 177 -
Zysk/strata z dziatalnosci

gospodarczej 15 924 241 16 164
Zysk/strata brutto 15 924 241 16 164
Podatek dochodowy 3285 40 3325
Zyskl/strata netto 12 638 201 12 840
akcjonariuszom podmiotu

dominujacego 12 638 201 12 840
akcjonariuszom niekontrolujgcym - - -
Aktywa segmentow 63 056 95 280 63 922 222 257 89 761 312018
Zobowigzania segmentéw 17 298 49 662 35648 102 608 58 852 161 460
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9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
W okresie objetym sprawozdaniem oraz w okresie poréwnywanym nie byla wyptacana dywidenda ani zaliczka na

poczet dywidendy.

10. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Za okres 01.01.2018 -

Za okres 01.01.2017 -

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 30.06.2018 30.06.2017

(niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1705 543
Inne przychody operacyjne razem 1041 2935
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 362 1622
- na naprawy gwarancyjne 140 271
- na $wiadczenie pracownicze 140 105
- na zobowigzania - 289
- na odprawy dla zwalnianych pracownikéw - 713
- pozostate 82 245
b) pozostate, w tym: 679 1313
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego aktywa niefinansowe 11 273
- rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci 132 -
- uzysk z likwidacji srodkéw trwatych - 8
- zZtomowanie 95 351
- otrzymane kary i odszkodowania 420 659
-inne 21 22
Pozostate przychody operacyjne, razem 2746 3479

Za okres 01.01.2018 - Za okres 01.01.2017 -

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 30.06.2018 30.06.2017

(niebadane) (niebadane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 450 45
Inne koszty operacyjne, razem 470 2142
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 19 10
- pozostate 19 10
b) pozostate, w tym: 451 2132
- koszty napraw gwarancyjnych i reklamacii 109 86
- odpisy aktualizujgce - 194
- sgdowe i procesowe 58 -
- kary, grzywny, odszkodowania - 132
- ztlomowanie ° X
- odprawy z tytutu zwolnien 28 593
- koszty nieprodukcyjne wydziatéw 218 830
-inne 29 295

11. Przychody i koszty finansowe
Za okres 01.01.2018 - Za okres 01.01.2017 -

30.06.2018 30.06.2017

Przychody finansowe (niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek 54 195
Zyski z pochodnych instrumentow finansowych, z tego: 564 499
- zyski z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 564 499
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 1427 N
Umorzone zobowigzania*® " 17140
Pozostate przychody finansowe - 1611
2 045 19 445

PRZYCHODY FINANSOWE RAZEM
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* pozycja dotyczy rozliczenia nabycia przez Spotke udziatéw Fugo Zamet Sp. Z 0.0. od TDJ EQUITY Il Sp.

Z 0.0.

Za okres 01.01.2018 - Za okres 01.01.2017 -
Koszty finansowe 30.06.2018 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
Koszty z tytutu odsetek 470 842
Straty z pochodnych instrumentéw finansowych, z tego: 1043 -
- straty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 1043 -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych - 733
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych, w tym: - 57
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych odsetki od naleznosci - 57
Zaptacone i nalezne prowizje 288 248
Pozostate koszty finansowe 323 -
KOSZTY FINANSOWE RAZEM 2124 1879

12. Podatek dochodowy

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogoélnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi
podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co
réznicowatoby zasady okre$lania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogdlnych w tym zakresie.
Czesc¢ biezaca oraz odroczona podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.

Nie wystepuje podatek dochodowy biezgcy dotyczgcy pozycji, ktdre zmniejszyty lub zwiekszyly kapitat
wihasny.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowe;j
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za okres

sprawozdawczy i poréwnywalny przedstawia sie nastepujgco:

01.01.2018-30.06.2018 01.01.2017-30.06.2017
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 3217 15924
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej - -65
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 3217 15 858
Podatek wgdlug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, 611 3013
wynoszacej 19% (2017: 19%)
Wykorzystanie strat podatkowych 1290 -
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 138 1641
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezgcego 4 644 17 499
Podatek dochodowy biezacy i odroczony wykazany w rachunku zyskow 882 3325

i strat

Efektywna stawka podatkowa (%) 27 21
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STAN AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Stan na 30.06.2018

(niebadane)

Stan na 31.12.2017

a) odniesionych na wynik finansowy 9648 11 367
- $wiadczenia na rzecz pracownikéw 954 2 066

- rezerwy na koszty i straty na realizowanych kontraktach N 7800

- straty podatkowe 7180 -

- niewyptacone wynagrodzenia 98 311

- nie zrealizowane roznice kursowe 0 52

- odpisy aktualizujgce majatek niefinansowy 96 275

- odpis aktualizujgcy majatek finansowy 240 53

- rezerwa na naprawy gwarancyjne 274 352

- wycena instrumentéw finansowych - - 208

- niezafakturowane koszty do sprzedazy 185 405

- rezerwy, odpisy aktualizujgce i inne 622 261
b) odniesionych na kapitat wtasny 12 13

Aktywa z tytutu odroczonego podatku, razem

9 660

11 380

STAN REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Stan na 30.06.2018
(niebadane)

Stan na 31.12.2017

a) odniesionej na wynik finansowy 8 049 10 152
- rezerwa z tyt. réznicy pomigdzy wartoscig bilansowg i podatkowg $rodkéw trwatych 7922 9915

- wycena instrumentéw finansowych 30 157

- dodatnie réznice kursowe 78 -

- korekta konsolidacyjna - -

- wynik na kontraktach dtugoterminowych 17 58

- naliczone odsetki od naleznosci - -
-inne 2 22
b) odniesionej na kapitat wtasny 48 122
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku, razem 8097 10 275

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata zmiany prezentacji aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej tj. zaprezentowano aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego po pomniejszeniu o rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnawczych. W ocenie Zarzgdu brak korekty danych
poréwnawczych nie ma istotnego wptywu na prezentowane srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

13. Rzeczowe aktywa trwate
Kupno i sprzedaz
W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 2
801 tys. PLN (w okresie 6 miesigcy zakofnczonym 30 czerwca 2017 roku: 1 304 tys. PLN).
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow
trwatych o wartosci netto 4 031 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku: 24 tys. PLN)
osiggajac zysk netto na sprzedazy 1 705 tys. PLN (2017 rok: 543 tys. PLN).

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa rozwigzata odpis z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych
w wysokosci 11 tys. PLN w zwigzku z likwidacja srodka trwatego, ktérego dotyczyt odpis. (w analogicznym
okresie roku poprzedniego nastgpito rozwigzanie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 500 tys. PLN). W rachunku
zyskow i strat wykazany zostat w pozycji pozostate przychody operacyjne.

!, zamet
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Ponadto, Grupa dokonata analizy w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosc

utraty wartosci sktadnikow aktywéw. Oceniajgc istnienie przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci

ktéregos ze sktadnikow aktywéw stwierdzono, ze warto$¢ aktywdw netto Grupy jest wyzsza niz wartosc

kapitalizacji rynkowej. W zwigzku z powyzszym Grupa przeprowadzita test na utrate aktywow segmentu A i B.

Testy zostaty przeprowadzone w oparciu o biezacg wartos¢ szacowanych przeptywow pienieznych na podstawie

piecioletnich prognoz oraz oszacowanej wartosci rezydualne;.

Testy przeprowadzono na podstawie planéw na lata 2018-2022 przyjmujgc nastepujace podstawowe zatozenia:

Segment A - Zamet Industry spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowa:

5% $rednioroczny wzrost przychodow w latach 2019-2020 i 2% $rednioroczny wzrost przychodéw w
latach 2021-2022. Po okresie prognozy zatozono wzrost 2%,

Wzrost rentownosci netto do poziomu 5% w prognozowanym okresie,

W roku 2018 zaplanowano naktady inwestycyjne w wysokosci 3,5 min PLN (m.in. w nowe centrum
obrébcze) W kolejnych okresach zaplanowano staty poziom naktadéw inwestycyjnych na poziomie
0,5 min z. Planowane naktady inwestycyjne umozliwig zakladany wzrost przychoddéw przy
zaktadanej rentownosci

Poziom majatku obrotowego wynika z zatozonych wskaznikéw rotacji na poziomie roku 2017
Generowany FCF bedzie wyptacany akcjonariuszom. Spotka nie potrzebuje dodatkowej gotowki
operacyjnej

Nie zakfada sie rezerw o charakterze powtarzalnym

Przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 8,6%

do wyliczen zastosowano model realny i stope wzrostu w okresie rezydualnym przyjeto na poziomie
2%

Segment B - Mostostal Chojnice spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa:

5% $rednioroczny wzrost przychodéw w latach 2019-2022. Po okresie prognozy zatozono
wzrost 2%,

Wzrost rentownosci netto do poziomu 2,5% w prognozowanym okresie,

W latach 2018 - 2022 zaplanowano staty poziom naktadéw inwestycyjnych na poziomie 0,5 min zi.
Planowane nakifady inwestycyjne umozliwig zaktadany wzrost przychodéw przy zaktadanej
rentownosci

Poziom majatku obrotowego wynika z zatozonych wskaznikéw rotacji na poziomie roku 2017
Generowany FCF bedzie wyptacany akcjonariuszom. Spétka nie potrzebuje dodatkowej gotowki
operacyjnej

Nie zaktada sie rezerw o charakterze powtarzalnym

Przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 8,6%

do wyliczen zastosowano model realny i stope wzrostu w okresie rezydualnym przyjeto na poziomie
2%

W oparciu o przeprowadzone testy nie zidentyfikowano koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego

posiadanych aktywéw dtugoterminowych.

Na podstawie dokonanej analizy wrazliwosci przy zmianie stopy dyskontowej o +/- 1pp i zmianie $redniorocznego

poziomu wzrostu przychodow o +/- 5% nie zidentyfikowano koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego

posiadanych aktywéw dtugoterminowych.
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Przeklasyfikowanie do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy
W okresie zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa w segmencie C [zaktad w Tarnowskich Goérach} dokonata
przeklasyfikowania $rodkow trwatych (budynki i grunty) o wartosci 1279 tys. PLN do aktywow trwatych

przeznaczonych do sprzedazy.

14. Aktywa niematerialne
Kupno i sprzedaz
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku, Grupa nabyfa sktadniki aktywow niematerialnych o
wartosci 272 tys. PLN. (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku: - 5 tys. PLN).
W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca

2017 roku, Grupa nie dokonywata sprzedazy sktadnikéw aktywdéw niematerialnych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca

2017 roku, Grupa nie dokonywata odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikéw aktywdw niematerialnych.

15. Wartos¢ firmy
W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku oraz dnia 30 czerwca 2017 roku nie wystapity zmiany

wartosci firmy.

16. Zapasy

Stan na 30.06.2018

ZAPASY ) Stan na 31.12.2017
(niebadane)
a) materiaty 5323 4428
Zapasy, razem 5323 4428

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2018 roku, Grupa nie dokonata spisania wartosci zapaséw do
wartosci mozliwej do odzyskania ani odwrécenia odpiséw na zapasy (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30

czerwca 2017 roku nastgpito wykorzystanie odpisu o wartosci 1 057 tys. PLN.)

17. Rezerwy

STAN DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE (WG Stan na 30.06.2018

Stan na 31.12.2017

TYTULOW) (niebadane)

Rezerwy na swiadczenia pracownicze (wg tytutow): 8002 8078
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 6 507 6 593
- rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe 1495 1485

Stan diugoterminowej rezerwy na swiadczenia pracownicze, razem 8002 8078

STAN KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE (WG
TYTULOW)

Stan na 30.06.2018
(niebadane)

Stan na 31.12.2017

Rezerwy na swiadczenia pracownicze (wg tytutow): 3073 2793
- rezerwa na $wiadczenie emerytalne i rentowe 168 196
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 1053 1089
- rezerwa na urlopy 1852 1508
Stan kréotkoterminowej rezerwy na swiadczenia pracownicze, razem 3073 2793

STAN POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

Stan na 30.06.2018
(niebadane)

Stan na 31.12.2017

Pozostate rezerwy diugoterminowe (wg tytutow): 1209 1565
-gwarancje i reklamacje 1209 1565
Stan pozostatych rezerw diugoterminowych, razem 1209 1565
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Stan na 30.06.2018

(niebadane) Stan na 31.12.2017

STAN POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

Pozostate rezerwy kréotkoterminowe (wg tytutow): 3081 5669
-gwarancje i reklamacje 522 287
-rezerwa na pozostate koszty 301 614
- niezafakturowane koszty 1832 738

- premie, wynagrodzenia 137 332
- rezerwa na przyszte zobowigzania 163 3697
-inne 126 -

Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych, razem 3081 5669

18. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 30/06/2018

Kredyty bankowe/Pozyczka Kwota pobrania TPLN Termin sptaty Ozcvzfjtinie kwo;z ;;g'zaot)s/tala opr(l/g:r::j(?vl;iania
Raiffeisen Bank Polska SA 10 000 2018-10-31 TPLN 280 WIBOR + marza
mBank S.A. 10 000 2021-11-30 TPLN 153 WIBOR + marza
Credit Agricole Bank Polska 25 000 2018-10-31 TPLN 7180 WIBOR + marza
Raiffeisen Bank Polska SA 4000 2018-10-31 TPLN - WIBOR + marza
Raiffeisen Bank Polska SA 2700 2018-10-31 TPLN - WIBOR + marza
mBank S.A. 8500 2021-11-30 TPLN - WIBOR + marza
mBank S.A. 3000 2019-10-31 TPLN 3000 WIBOR + marza
Razem 10 614

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 30/06/2018

. . . Oznaczenie kwota pozostata Warunki
Kredyty bankowe/Pozyczka Kwota pobrania TPLN Termin sptaty waluty do splaty oprocentowania
mBank S.A. 11 400 2019-10-31 TPLN 10 650 WIBOR + marza
Razem 10 650

Spadek zobowigzan dtugoterminowych wynika z czesciowej sptaty kredytu obrotowego nieodnawialnego jaki
Spotka dominujgca posiada w mBanku — kwota sptaty 750 tys. PLN oraz przeklasyfikowania czesci kredytu
dtugoterminowego do zobowigzan krotkoterminowych, zgodnie z harmonogramem sptata w ciggu roku od dnia
bilansowego.

W okresie sprawozdawczym nastgpita spfata kredytu inwestycyjnego jaki Spotka dominujgca posiadata w
mBanku. Kwota sptaty w wysokos$ci 1 308 tys. PLN stanowita ostatnig rate kredytu.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31/12/2017

Kredyty bankowe/Pozyczka Kwota pobrania TPLN Termin sptaty Oz‘:lvztl:jt?nie kwo‘;ao gc;'zacstala opr:g:r:?;vti:\nia
Raiffeisen Bank Polska SA 28 000 2018-10-31 TPLN - WIBOR + marza
mBank S.A. 10 000 2018-02-15 TPLN - WIBOR + marza
mBank S.A. 20920 2018-03-30 TPLN 1308 WIBOR + marza
Credit Agricole Bank Polska 25000 2018-10-31 TPLN - WIBOR + marza
Raiffeisen Bank Polska SA 20 000 2018-10-31 TPLN 1142 WIBOR + marza
mBank S.A. 12 000 2019-10-31 TPLN 2645 WIBOR + marza
Raiffeisen Bank Polska SA 2700 TPLN 2700 WIBOR + marza

Razem 7 795
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31/12/2017

. . . Oznaczenie kwota pozostata Warunki
Kredyty bankowe/Pozyczka Kwota pobrania TPLN Termin sptaty waluty do splaty oprocentowania
mBank S.A. 40 000 2019-10-31 TPLN 14 400 WIBOR + marza
Razem 14 400

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 30/06/2017

Kredyty bankowe/Pozyczka Kwota pobrania TPLN Termin sptaty Ozcvitlzjtt;nie ngogs*apglzgsfﬁ opr:g:r?tjc?vtiania
Raiffeisen Bank Polska SA 15 000 2018-10-31 TPLN - WIBOR + marza
mBank S.A. 10 000 2019-10-31 TPLN - WIBOR + marza

mBank S.A. 20 920 2018-03-30 TPLN 3923 WIBOR + marza

Credit AgricoéiBa”k Polska 25000 2018-10-31 TPLN - WIBOR + marza
Raiffeisen Bank Polska SA 5000 2018-10-31 TPLN 2260 WIBOR + marza
mBank S.A. 10 000 2019-10-31 TPLN 4 896 WIBOR + marza
Raiffeisen Bank Polska SA 5000 2019-10-31 TPLN 2959 WIBOR + marza

Razem 14 038

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 30/06/2017

Kredyty bankowe/Pozyczka Kwota pobrania TPLN Termin sptaty 02&2?5&”'8 I:’Woostagglzgi(fﬁ opr :g:r:?gvl\(,; i
mBank S.A. 14 400 2019-10-31 TPLN 14 400 WIBOR + marza
Razem 14 400

W okresie sprawozdawczym, Grupa podjeta dziatania majgce na celu zagwarantowanie odpowiedniego poziomu
finansowania zewnetrznego, w rezultacie ktérych miaty miejsce nastepujace zdarzenia:
Raiffeisen Bank Polska S.A.

— 15 stycznia 2018 r. - podpisanie z Raiffesien Bank Polska S.A. aneksu do umowy limitu wierzytelnosci w

zakresie udostepnienia w formule finansowania parasolowego limitdw okreslonych w aneksie do umowy z
dnia 14 grudnia 2017 r. nastepujgcym podmiotom Grupy: Zamet S.A., Zamet Industry Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. i Mostostal Chojnice Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp.k.
mBank S.A.

— 23 luty 2018 r. — zawarcie z mBank S.A. umowy o linie wieloproduktowg dla grupy podmiotow
powigzanych ,Umbrella Wieloproduktowa” w limitem finansowania ustalonym do kwoty 40.000.000,00
PLN. W S.A. Zamet
odpowiedzialno$cig Sp.k. i Mostostal Chojnice Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. uzyskaty

ramach wskazanej umowy — Zamet Industry Spotka z ograniczong
mozliwos¢ korzystania z limitu na kredyt w rachunku biezgcym (10.000.000,00 PLN), gwarancje bankowe
(35.000.000,00 PLN), akredytywy dokumentowe (5.000.000,00 PLN). Wskazana umowa zastgpita Umowe
wspotpracy zawartg z mBank S.A. z dnia 7 lutego 2014 r., ktéra to zgodnie z Porozumieniem z dnia 23
lutego 2018 r. zostata rozwigzana za porozumieniem stron.

— 23 luty 2018 r. — zawarcie z mBank S.A. aneksu do umowy wspotpracy z dnia 21 wrzesnia 2015 r., w
zakresie zmiany struktury i kwoty finansowania oraz ustalenia dostgpnosci produktowej w zakresie kredytu
obrotowego o charakterze nieodnawialnym do wysokosci 14.400.000,00 PLN.

— 12 marca 2018 r. — podpisanie z mBank SA aneksu do umowy wspotpracy w zakresie zwigkszenia limitu
finansowania do kwoty 15.000.000,00 PLN, wydtuzenia okresu obowigzywania limitu do dnia 31.01.2021 r.
oraz wprowadzenia sublimitu na kredyt obrotowy nieodnawialny na finansowanie kontraktéw handlowych

do wysokosci przyznanego limitu globalnego.

Na dzien bilansowy Grupa spetnita warunki kredytowe zawarte w umowach o finansowanie.
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19. Zobowiagzania warunkowe i aktywa warunkowe

30.06.2018 30.06.2017

SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE (niebadane) 31.12.2017 (niebadane)
Naleznosci warunkowe - - -
Zobowiagzania warunkowe 29 392 23955 25310
Na rzecz pozostatych jednostek: 29 392 23 955 25310
- udzielone gwarancje 29 392 23955 25 310
Pozycje pozabilansowe, razem 29 392 23955 25 310

Na wartos¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji sktadajg sie¢ zobowigzania z tytutu
bankowych gwarancji nalezytego wykonania zobowigzan umownych, bankowych gwarancji na zabezpieczenie

roszczen z tytutu udzielonej gwarancji i rekojmi i bankowych gwarancji zwrotu zaliczki.
Na dzieh 30.06.2018 r. Grupa nie posiada zobowigzan dotyczgcych naktadéw na rzeczowe aktywa trwate.
20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

sktadajg sie z nastepujgcych pozyc;ji:

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2018 2017

Niebadane
Srodki pieniezne w banku i w kasie 12 624 8 407
Lokaty krétkoterminowe 15 094 5920
Razem srodki pieniezne 27718 14 327
Kredyty w rachunkach biezacych* - -
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej - -
Razem $rodki pieniezne i ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych 27718 14 327

21. Instrumenty finansowe
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych objeta rachunkowoscig zabezpieczen w kwocie - 527 tys. zt. zostata
odniesiona na kapitaty wiasne, wycena pozostatych instrumentéw w kwocie 1 043 tys. zt w wynik roku biezgcego

w pozycji pozostate koszty finansowe.

Szczegdtowe zestawienie kontraktow forward niezrealizowanych na dzien 30.06.2018 przedstawia sig

nastepujaco:

Planowana data realizacji ” . .
Warto$é nominalna po kursie

Instrumenty pochodne zabezpieczanego przeptywu L Zysk/strata .
(grupy instrumentow) pienieznego lub grupy na dzner(1t3§.2?).2018 I (tys. zt.) AN TREENG 741 @
przeptywow ys-
Forward - sprzedaz EUR Il KWARTAL 2018 15 450 -227 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV KWARTAL 2018 22989 -350 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | KWARTAL 2019 3360 -43 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR I KWARTAL 2019 2844 -29 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV KWARTAL 2019 368 -5 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | KWARTAL 2020 996 -14 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR I KWARTAL 2020 4146 -62 Ryzyko walutowe
50 153 -730

Szczegdtowe zestawienie kontraktow forward

nastepujaco:

niezrealizowanych na dziehn 30.06.2017przedstawia

sie
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Planowana data realizacji » . .
Warto$¢ nominalna po kursie

Instrumenty pochodne zabezpieczanego przeptywu I Zysk/strata .
(grupy instrumentéw) pienieznego lub grupy na dZ|er2t3é).gg.2017 r. (tys. zt) ZEE TGS 0
przeptywéw ¥s.
Forward - sprzedaz EUR Il KWARTAL 2017 9479 415 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV KWARTAL 2017 14 370 624 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | KWARTAL 2018 4 666 212 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR I KWARTAL 2018 2842 91 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il KWARTAL 2018 3636 73 Ryzyko walutowe
34993 1413

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wycena prezentowana jest w poz. pozostate naleznosci w kwocie 36 tys. zt

i pozostate zobowigzania w kwocie 766 tys. zt..

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych.

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczgce wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest
mozliwe ich oszacowanie:

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz krétkoterminowe depozyty bankowe - warto$é bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybkg zapadalno$¢ tych
instrumentow.

2. Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe - wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

3. Zaciagniete pozyczki - wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci

godziwej z uwagi na zmienny, oparty na stopach rynkowych charakter ich oprocentowania.

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do nastepujgcych modeli wyceny:

- Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowigzan,

- Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla danych
aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodng rezerw),

- Poziom 3: dane wejSciowe niebazujagce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejSciowe
nieobserwowalne).

Do wyceny zobowigzan i naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej, zastosowano poziom 2 wyceny. Grupa wprowadza do ksigg wartosci na podstawie wyceny otrzymane;j
z banku. W roku 2018 oraz w 2017 nie wystgpily sytuacje przeniesienia kwot z kapitatu wtasnego i zaliczenia ich
do kosztu poczatkowego lub innej wartosci bilansowej skiadnika aktywéw niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego. Nie wystgpity przeklasyfikowania pomiedzy poziomami wyceny.

22. Dziatalno$¢ zaniechana
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku, Grupa nie zaniechata dziatalnosci w zadnym z
obszaréw.

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe dokonywane w ramach biezagcej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez
poszczegodlne podmioty powigzane w okresie od 01.01.2018 do 30.06.2018 r. i okresach poréwnywalnych, w
opinii Zarzgdu Spotki byty oparte na cenach rynkowych i byly transakcjami typowymi i rutynowymi.

Ponizej przedstawiono transakcje handlowe z jednostkami powigzanymi za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 r.

i w okresie poréwnywalnym.
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Pozostate

Sprzedaz Zakup materiatow, Zobow. wb. Naleznosci od
a;r:);gaggjt))e.zom podmiotom © pérzggh?]g ustug i Srodkow podmiotow podmiotow
powigzanym gnansy;we) trwatych powiazanych powiazanych
PIOMA - ODLEWNIA Sp. z o.0. 263 4 61 - 104
FUGO SP.Z20.0. 105 - - - -
FAMUR S.A. 12 256 1 1192 152 4503
KOPEX S.A. 250 - - - -
PGO SERVICE - - 129 39 -
FAMUR FAMAK S.A. - - - 68 - 254
TDJS.A. - - 335 118 -
KUZNIA GLINIK SP. Z O.0. 1168 - 147 104 103
FPM S.A. 319 - 57 4 4
TDJ ESTATE - - 218 268 -
Inne 5 - 3 - -
Razem 14 366 5 2141 752 4 459
. Pozostate s s e
Sprzedaz Zakup materiatow, Zobow. wb. Naleznosci od
St_aln i) S 2L podmiotom przych_ody ustug i Srodkow podmiotow podmiotow
(niebadane) L (operacyjnei y y
powigzanym finansowe) trwatych powiazanych powiazanych
PIOMA - ODLEWNIA Sp. z o.0. 47 9 5 5 25
FUGO SP.Z0.0. 3 14 477 127 - 25
FAMUR S.A. 1321 - 1557 375 1391
KOPEX S.A. 151 - 188 134 24
PEMUG S.A. - - 130 24 -
FAMUR FAMAK S.A. 134 259 - 68 -
TDJ S.A. - - 342 76 -
KUZNIA GLINIK SP. Z 0.0. - - 99 56 -
KOPEX FOUNDRY 135 32 18 - -
FPM S.A. 13 - - - 16
TDJ EQUITY Il SP. Z O.0. - 17 140 - - -
Inne 3 - 2 - -
Razem 1807 31917 2 468 737 1481
24. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
Sprawozdanie finansowe zostalo zaakceptowane przez Zarzad Spotki dnia 14 wrzesnia 2018 roku oraz
podpisane w imieniu Zarzadu przez:
Tomasz Jakubowski
Prezes Zarzadu
Artur Jeziorowski
Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw Milczarek
Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, kitdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
Gléwny Ksiegowy

Matgorzata Filipek




