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rawoz0ane niezaleznego
0legorewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Gobarto S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej

Gobarto S.A. (,Grupa Kapitatowa”), w ktorej
jednostkag dominujacg jest Gobarto S.A.
(,Jednostka dominujgca”), ktére zawiera:

— skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzien 31
grudnia 2018 r.;

sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

— skonsolidowany rachunek zyskow
i strat;

— skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw;

— skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym;

— skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych;

oraz

— informacje dodatkowg zawierajgcg opis
przyjetych zasad rachunkowosci
i dodatkowe noty objasniajgce

(,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe;j:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
skonsolidowanej sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2018 r., skonsolidowanych
finansowych wynikéw dziatalno$ci oraz
skonsolidowanych przeptywow
pienieznych za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskag
oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
Z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg
przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgce;j.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy dnia 17 kwietnia 2019 r.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my stosownie
do postanowien:

— Miedzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”);

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz.

1089 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o0 biegtych rewidentach”);
— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia

2014 r. w sprawie szczegoétowych

wymogow dotyczgcych ustawowych badan

sprawozdan finansowych jednostek
Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Grupy Kapitatowej
zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federac;ji
Ksiegowych (,Kodeks IFAC”), przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia

interesu publicznego, uchylajgcego
decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE
L 158 z 27 maja 2014 r., str. 77 oraz Dz.
Urz. UEL 170 z 11 czerwca 2014 r., str.
66) (,rozporzadzenie UE”);

— innych obowigzujgcych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spetniamy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogéw i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowi biegli rewidenci
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Grupy Kapitatowej zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu
UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako catosci, a przy formutowaniu naszej opinii
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw. ZidentyfikowaliSmy nastepujace
kluczowe sprawy badania:

Utrata wartosci aktywow trwatych, w tym wartosci firmy

Warto$¢ ksiegowa netto aktywéw trwatych w tym wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosi

675 667 tys. zi.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Nota 6.2 Niepewnos¢ szacunkow i zatozen, Nota 12.10 Utrata wartosci niefinansowych aktywow

trwatych, Nota 26 Wartos¢ firmy i znaki towarowe,

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Zgodnie z odpowiednimi  standardami
sprawozdawczosci finansowe;j, Grupa
Kapitatowa jest zobowigzana do corocznego
ustalania wartosci odzyskiwalnej wartosci
firmy.

Nasze procedury w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko obejmowaty, miedzy
innymi:
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Ponadto, Grupa Kapitatlowa zidentyfikowata
przestanki wskazujgce na wystgpienie utraty
wartosci przez aktywa trwate, w tym wartos¢
firmy zwigzane przede wszystkim z
rozprzestrzenianiem sie wirusa
afrykanskiego pomoru $win, spadkiem cen
sprzedazy produktéw oraz niestabilng
sytuacjg polityczng na Ukrainie na poziomie
segmentéw  Przetworstwo oraz Trzoda
chlewna oraz na poziomie jednostki Rosan
Agro na Ukrainie ktéra stanowi odrebny
CGU.

W zwigzku z powyzszym, na 31 grudnia
2018 r. Grupa Kapitatowa przeprowadzita
testy na utrate wartosci aktywoéw trwatych, w
tym wartosci firmy dla poszczegdlnych
osrodkow generujacych srodki pieniezne lub
grup takich os$rodkéw nie wiekszych jednak
od segmentéw  operacyjnych  Grupy
Kapitatowe;.

Oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
aktywéw trwatych, w tym wartosci firmy
zostato uznane przez nas za kluczowa
sprawe badania, poniewaz oszacowanie
wartosci odzyskiwalnej oparte jest na
szeregu subiektywnych zatozen i szacunkow,
w szczegolnosci w odniesieniu do wysokosci
przychodéw, stopy marzy brutto, stopy
wzrostu przeptywéw pienieznych poza okres
budzetowy oraz stopy dyskonta.

Wysokosé przysztych przeptywow
pienieznych zalezy przede wszystkim od
zatozonych przychodow ze sprzedazy, ktdre
zalezg z kolei od sytuacji na rynku miesnym,
tj. cen zakupu miesa oraz cen sprzedazy
przetworzonych produktéw miesnych oraz
ograniczen rynkow zbytu, w zwigzku z
rozprzestrzenianiem sie w Polsce wirusa
afrykanskiego pomoru swin.

Prognozy te sa obarczone znaczacym
ryzykiem ze wzgledu na zmieniajgce sie
warunki rynkowe.

— ocene zgodnosci stosowanej przez
Grupe Kapitatowg polityki rachunkowosci
w zakresie identyfikacji i ujmowania
utraty warto$ci aktywow trwatych, w tym

wartosci firmy z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci
finansowe;j.

— ocene poprawnosci osadéw Grupy
Kapitatlowej w zakresie  grupowania
aktywow w osrodki generujgce przeptywy
pieniezne oraz grupy takich osrodkow.

— korzystajagc ze wsparcia naszych
specjalistow z zakresu wycen:

° ocene przygotowanego przez Grupe

Kapitatowg modelu
zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, pod katem jego
zgodnosci z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci
finansowe;j, zgodnosci

Z powszechnie stosowanymi
modelami testowania utraty wartosci
oraz wewnetrznej spojnosci
zastosowanej metodyki,

° oceneg racjonalnosci przyjetych przez
Grupe Kapitalowg zatozen makro-
ekonomicznych oraz stopy dyskonta,
poprzez poréwnanie ich do zrodet
zewnetrznych,

° ocene racjonalnosci projekciji
przysztych przeptywdw pienieznych,
w tym zatozonych w nich poziomoéw
przychodow, stopy marzy brutto oraz
stopy wzrostu przeptywow
pienieznych poza okres budzetowy
poprzez poréwnanie  przyjetych
zatozen do danych historycznych,
dostepnych  danych  rynkowych
(publicznie dostepnych analiz na
temat rynku miesnego),
zatwierdzonych budzetéw Grupy
Kapitatowej, a takze poprzez analize
dziatan podjetych przez Grupe
Kapitatowa do dnia badania;

— Ocena poprawnosci i kompletnosci
ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zakresie
testéw na utrate wartosci, w tym ocene
przygotowanej przez Grupe analizy
wrazliwosci modelu zdyskontowanych
przeptywdéw pienieznych na zmiane
kluczowych  zatozen, takich  jak
przychody, stopa marzy brutto, stopa
wzrostu przeptywdw pienieznych poza
okres budzetowy oraz stopa dyskonta.




Rozliczenie nabycia grupy ZM Silesia S.A. oraz Jama Sp. z 0.0.

Warto$¢ zysku na okazyjnym nabyciu akcji spétki ZM Silesia S.A. wynosi 16 841 tys. zt, natomiast
wartosc¢ firmy rozpoznana na nabyciu udziatéw Jama Sp. z 0.0. to 5 562 tys. zi.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Nota 24 Potfgczenia jednostek — ostateczne rozliczenia nabyc¢ jednostek zaleznych

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

W dniu 1 grudnia 2017 r. Grupa nabyta za
cene 78 min zt 100% akciji spotki ZM Silesia
S.A. (,Silesia”). Natomiast w dniu 2 listopada
2017 r. Grupa nabyta za cene 14 min zt 100%
udziatow spotki Jama Sp. z 0.0. (,Jama”).

W roku konczacym sie 31 grudnia 2018 r.
Grupa Kapitatowa, przy wsparciu
zewnetrznego rzeczoznawcy, dokonata
ostatecznego rozliczenia nabycia spotek
Silesia oraz Jama ustalajgc warto$¢ godziwg
mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow oraz przejetych zobowigzan na
dzien objecia kontroli.

Warto$¢ godziwa nabytych aktywow ustalona
zostata w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywdéw pienieznych, ktéry wymaga
przyjecia szeregu zatozen i dokonania
szacunkow, w tym  w szczegdlnosci
w zakresie prognozowanych przeptywow
pienieznych oraz przyjetej stopy dyskonta.
Prognozowane przeptywy pieniezne
nabytych spotek zalezg przede wszystkim od
cen zakupu miesa oraz cen sprzedazy
produktéw miesnych przetworzonych.

Zasadnosc przyjetych w powyzszym zakresie
zatozen obarczona jest znaczacym ryzykiem
z uwagi na potencjalng przysztg zmiennosé
warunkow rynkowych oraz cen sprzedazy i
zakupu surowca, jak réwniez kosztéw
pracownikow.

Prognozy te sg obarczone znaczacym
ryzykiem ze wzgledu na zmieniajgce sie
warunki rynkowe.

Nasze procedury w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko obejmowaty, miedzy
innymi:

— ocene zgodnosci stosowanej przez
Grupe Kapitatowg polityki rachunkowosci
w zakresie rozliczenia ceny nabycia
z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej;

— ocene doswiadczenia, kompetencji
i obiektywizmu rzeczoznawcy
Zaangazowanego przez Grupe
Kapitatlowg do przeprowadzenia wyceny
wartosci  godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywow i zobowigzan
spotek Silesia i Jama;

— korzystajagc ze wsparcia naszych
specjalistow z zakresu wycen:

° ocene kompletnosci
zidentyfikowanych aktywow
i zobowigzan w oparciu 0 nasze
zrozumienie dziatalnosci nabytych
spétek oraz analize odpowiednich
dokumentdw nabycia tychze spofek;
* ocene prawidtowosci przyjetych
metod wyceny poszczegdinych
sktadnikow aktywéw i zobowigzan

poprzez poréwnanie do
powszechnie stosowanych metod
wyceny oraz wymogow

odpowiednich standardow
sprawozdawczosci finansowej;

° analize  zasadno&ci przyjetych
zatozen makroekonomicznych oraz
stopy dyskonta poprzez poréwnanie
ich do zrodet zewnetrznych;

* ocene racjonalnosci przyjetych do
wyceny projekciji przysztych
przeptywow pienieznych oraz
zatozonych w nich  pozioméw
przychodéw, kosztéw i nakladéw
inwestycyjnych poprzez poréwnanie




przyjetych zatozen do danych
historycznych;

— ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zakresie
rozliczenia nabycia jednostek.

Badanie sprawozdania finansowego po raz pierwszy

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Nota 9 Korekty btedow

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej za rok konczacy sie 31
grudnia 2018 r. byto pierwszym
sprawozdaniem Grupy bedacym
przedmiotem naszego badania.

W trakcie badania przeprowadzilismy szereg
procedur celem zrozumienia charakteru
dziatalnosci Jednostki Dominujgcej oraz
innych podmiotow wchodzgcych w sktad
Grupy, w tym towarzyszgcym jej procesom
iryzykom, a takze systemowi kontroli
wewnetrznych oraz  przyjetych  polityk
rachunkowo$ci poszczegdlnych podmiotéw.

Dodatkowo, celem przeprowadzonych przez
nas dodatkowych procedur, byto okre$lenie,
czy stany poczatkowe skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie zawierajg
znieksztatcen, ktore istotnie wptywajg na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok konczacy sie 31 grudnia 2018 r.

Ujawnienia Grupy Kapitalowej w zakresie
korekt bilansu otwarcia zostaty
zamieszczone w nocie 9 ,Korekty btedow”
zatgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Nasze procedury w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko obejmowaty, miedzy
innymi:

— ocene zgodnosci stosowanej przez
Grupe Kapitatowg polityki rachunkowosci

z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowe;j, w
szczegblnosci w  zakresie  wyceny
aktywow biologicznych;

— komunikacje z kluczowym biegtym
rewidentem dziatajgcym w imieniu
poprzedniej firmy audytorskiej na temat
kluczowych spraw badania wraz z
przeglagdem dokumentacji z badania za
rok konczacy sie 31 grudnia 2017;

— ocene kluczowych oraz istotnych spraw
badania z poprzedniego roku oraz ich
wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie  finansowe za  rok
konczacy sie 31 grudnia 2018 r;

— analize wprowadzonych przez Grupe
korekt bilansu otwarcia;

— ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zakresie
korekty bilansu otwarcia.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy konczacy
sie 31 grudnia 2017 r. zostato zbadane przez

innego biegtego rewidenta, ktéry w dniu 21
marca 2018 r. wyrazit opinie bez zastrzezeh na
temat tego sprawozdania.

Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
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oraz z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa
przepisami prawa i statutem Jednostki
dominujgcej, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Kierownik Jednostki dominujgcej uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Kierownik Jednostki dominujgcej
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy
Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za
przyjecie zatozenia kontynuaciji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Kierownik Jednostki dominujgcej

albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy
Kapitatowej, zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnoéci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351)
(;ustawa o rachunkowosci”), Kierownik oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za
nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Grupy Kapitatowe;j.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania

Z badania zawierajgcego naszg opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwag, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownos$ci Grupy Kapitatowej ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki
dominujgcej, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa

jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, fatszerstwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w biad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos$¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Kierownika Jednostki dominujgcej;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Kierownika Jednostki dominujgcej zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddw badania, oceniamy,
czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub okolicznosciami, ktére
mogg poddawacé w znaczgcg watpliwosé
zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
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dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Przyszie zdarzenia lub
warunki mogg spowodowagé, ze Grupa
Kapitatowa zaprzestanie kontynuaciji
dziatalno$ci;

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture
i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze
czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacije;

— uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie
dowody badania odnos$nie informaciji
finansowych jednostek lub dziatalno$ci
gospodarczych wewnatrz Grupy
Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na
temat skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadzér i przeprowadzenie
badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy
wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie
Z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
dominujgcej informacje migedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie:

— List Prezesa Zarzadu;

— wybrane dane finansowe;

— sprawozdanie  Zarzgdu  z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 .
(,Sprawozdanie = z dziatalnosci”)  wraz
z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, ktoére jest wyodrebniong
czescig tego Sprawozdania z dziatalno$ci;

— odrebne sprawozdanie Zarzgdu na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa
w art. 55 ust. 2¢ ustawy o rachunkowosci;

— os$wiadczenie Zarzadu Jednostki
dominujgcej dotyczace rzetelnosci i

znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
dominujgcej oswiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Jednostki dominujgcej wskazalismy te
sprawy, ktore byty najbardziej znaczace
podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy uznajac je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

w naszym sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
chyba Ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg ich publicznego ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
sprawa nie powinna by¢ komunikowana

W naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

zgodnosci z  prawem sprawozdan
finansowych  oraz  Sprawozdania z
dziatalnosci, ktore jest wyodrebniong
czescig tego Sprawozdania z dziatalnosci;

— informacja Zarzgdu Jednostki dominujgcej
o0 dokonaniu wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajgcej badanie  rocznego
sprawozdania finansowego;

— os$wiadczenie Rady Nadzorczej; oraz

— sprawozdanie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujgcej z wynikow oceny
sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej za rok obrotowy 2018 oraz
sprawozdania zarzgdu z dziatalnosci za rok
obrotowy 2018;

(razem ,Inne informacje”).
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Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za Inne informacje zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa.

Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie
sg one istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci, we wszystkich istotnych
aspektach:

wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego oraz sprawozdanie na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa

w art. 55 ust. 2c ustawy o rachunkowos$ci,
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
0 rachunkowos$ci.

oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy

o biegtych rewidentach jesteSmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Grupa Kapitatowa

w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta informacje wymagane
przepisami prawa lub regulaminami, a w
odniesieniu do okreslonych informac;ji
wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

i informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz do
poinformowania, czy Grupa Kapitatowa
sporzadzita odrebne sprawozdanie na temat
informacji niefinansowych.

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz
— jest zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Opinia 0 o$Swiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu

o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktore jest
wyodrebniong czescig Sprawozdania

z dziatalnosci, Grupa Kapitatowa zawarta
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6
punkt 5 rozporzgdzenia Ministra Finanséw

z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757)
(,rozporzgdzenie”).

Informacja na temat informaciji niefinansowych

Ponadto naszym zdaniem informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f,
h oraz lit. i rozporzadzenia zawarte

w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostaty sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa, oraz
— sg zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach potwierdzamy, ze Grupa
Kapitatowa sporzadzita odrebne sprawozdanie
na temat informacji niefinansowych, o ktérym
mowa w art. 55 ust. 2c ustawy

o rachunkowos$ci.

Oswiadczenie na temat Innych informaciji

Ponadto oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy

o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych
dotyczgcych odrebnego sprawozdania na
temat informacji niefinansowych i nie
wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego
temat.

w Sprawozdaniu z dziatalno$ci oraz
pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza
i przekonaniem oswiadczamy, ze nie
SwiadczyliSmy zabronionych ustug

Wybér firmy audytorskiej
ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do

badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 28 marca
2018 r. Catkowity nieprzerwany okres zlecenia
badania wynosi 1 rok.

W imieniu firmy audytorskiej
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