AWBUD:.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej AWBUD S.A.

za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

27 kwietnia 2018 roku



Grupa Kapitalowa AWBUD S.A. AWBUD-.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 (w tys. z{)

Wybrane dane finansowe

Eitfarera st ranldaare ch e s Rok zakonczony Rok zakoriczony Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

l. Przychody ze sprzedazy 198 875 268 165 46 853 61285

Il Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (27 620) 3905 (6 507) 892
M. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (27 627) 4069 (6 509) 930
IV. Zysk (strata) netto (28 150) 2902 (6632) 663
V. Catkowite dochody za rok obrotowy netto (28 150) 2902 (6 632) 663
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (30 303) (1155) (7 139) (264)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2989 (148) 704 (34)
VIII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 26 405 (2123) 6221 (485)
IX. Przeptywy pienigzne netto razem (909) (3 426) (214) (783)
X. Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk (strata) netto przypadajaca (3,42) 0,35 0,81) 0,08

na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR)

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Xl. Aktywa razem 157 424 171822 37743 38839
Xl Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 139101 126 155 33350 28516
Xl Zobowigzania diugoterminowe 7992 10 620 1916 2401
XIV. Zobowigzania krotkoterminowe 131109 115535 31434 26 116
XV. Kapitat wlasny 18 323 45 667 4393 10323
XVI. Kapitat podstawowy 4121 4121 988 932
XVIL. Liczba akgji 8242946 8242 946 8242 946 8242 946
XVIII. Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 2,22 5,54 0,53 1,25
(w PLN/EUR)

Powyzsze dane finansowe za rok 2017 i 2016 zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

= pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu okre$lonego przez Narodowy Bank Polski odpowiednio na dzieh
31 grudnia 2017 roku —1 euro = 4,1709 zt oraz na dzieh 31 grudnia 2016 roku — 1 euro = 4,4240 zt,

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienigznych — wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng Srednich dziennych kurséw okre$lonych przez Narodowy Bank Polski odpowiednio: od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku — 1 euro = 4,2447 zt oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku — 1 euro = 4,3757 zt.

N
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 (w tys. z{)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2017 31.12.2016

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 6 198 875 268 165
Koszt wiasny sprzedazy 8 (212 955) (250 778)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (14 080) 17 387
Pozostate przychody operacyjne 10 7298 1487
Koszty sprzedazy 8 (4 818) (4 865)
Koszty ogélnego zarzadu 8 (9 676) (9 054)
Pozostate koszty operacyjne 1 (6 344) (1050)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (27 620) 3 905
Przychody finansowe 12 1668 1321
Koszty finansowe 13 (1675) (1157)
Odpis aktualizujgcy wartos$c firmy 3.31 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy udziatow (akcji) w jednostkach zaleznych 0 0
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (27 627) 4 069
Podatek dochodowy 14 (523) (1167)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (28 150) 2 902

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 47 0 0
Zysk (strata) netto (28 150) 2 902
Inne catkowite dochody za rok obrotowy netto 0 0
Catkowite dochody za rok obrotowy netto ogétem (28 150) 2 902

Zysk (strata) przypadajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (28 150) 2902
Udziatom niekontrolujacym 0
(28 150) 2 902

Catkowite dochody za rok obrotowy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (28 150) 2902
Udziatom niekontrolujacym 0 0
(28 150) 2 902

Zysk (strata) na jedna akcje

Podstawowy z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 49 (3,42) 0,35

Podstawowy z zysku (straty) z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki 49 (3,42) 0,35
dominujacej

Rozwodniony z zysku (straty) za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 49 (3,42) 0,35

Rozwodniony z zysku (straty) z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki 49 (3,42) 0,35
dominujacej
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 (w tys. z{)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA
@]
31.12.2017 31.12.2016

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15 9131 10315
Nieruchomoéci inwestycyjne 22 13 987 13461
Warto$¢ firmy 3.3.1 9172 11114
Pozostate warto$ci niematerialne 16 2233 2728
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Inwestycje diugoterminowe- udzielone pozyczki 26 0 4890
Pozostate aktywa dtugoterminowe 27 621 438
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 23 10 543 8242
Aktywa trwate razem 45 687 51 188
Aktywa obrotowe
Zapasy 24 787 854
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoci 25 84 460 95 251
Kwoty nalezne od odbiorcow oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 7 15939 15228
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
Naleznoci z tytutu podatku dochodowego 14 0 0
Pozostate aktywa finansowe 26 4805 2814
Pozostate aktywa niefinansowe 27 1414 1246
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 4332 5241
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe razem 111 737 120 634
Aktywa razem 157 424 171 822

PASYWA

Stan na dzien Stan na dzien

@@
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 29 4121 4121
Korekta prezentacyjna zwigzana z rozliczeniem przejecia odwrotnego 0 0
Kapitat zapasowy 46 410 43 343
Kapitat rezerwowy 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 209 209
Zyski zatrzymane (32417) (2 006)
Udzialy niekontrolujace 0 0
Kapitat wtasny razem 18 323 45 667

Zobowiazania diugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne 32 733 3532
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 6625 6549
Rezerwy 31 634 539
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowiazania diugoterminowe razem 7 992 10 620

Zobowiazania krétkoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne 32 32114 1664
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 34 87731 102 801
Kwoty nalezne odbiorcom oraz inne kwoty wynikajace z kontraktow 7 7962 5575
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 14 0 0
Rezerwy 31 3302 5476
Rozliczenia migdzyokresowe 35 0 19
Zobowigzania krétkoterminowe razem 131 109 115 535
Zobowiazania razem 139 101 126 155
Pasywa razem 157 424 171 822
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 (w tys. z{)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Nota Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2017 31.12.2016

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (27 627) 4069
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 1543 1705
Zyski z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 568 151
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (112) (813)
Inne korekty zysku (straty) 0 0
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym (25 628) 5112
Zmiana stanu zapasow 67 (337)
Zmiana stanu naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 10 062 (14 501)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (212) (519)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (12 355) 7545
Zmiana stanu rezerw (2078) 1569
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i przychodéw przysztych okreséw (159) (24)
Inne zmiany w kapitale obrotowym 0 0
Wynik operacyjny po zmianach w kapitale obrotowym (30 303) (1155)
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (30 303) (1 155)

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 176 127
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (340) (280)
Sprzedaz aktywow finansowych 0 0
Nabycie aktywow finansowych 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Sptacone pozyczki 2712 0
Odsetki i dywidendy otrzymane 441 5
Inne wplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
Inne wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej 0

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 989 (148)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akgji i innych instrumentow kapitatowych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 33783 3500
Sptacone kredyty i pozyczki (6 323) (4 499)
Nabycie udziatéw (akcji) wasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
Odsetki i podobne ptatnosci (551) (507)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (504) (617)
Inne wptywy finansowe 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 26 405 (2 123)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (909) (3 426)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 5241 8 667
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 4 332 5241



Grupa Kapitalowa AWBUD S.A. AWBUD-.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 (w tys. z{)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Nota Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2017 31.12.2016

Kapitat wtasny na poczatek okresu 45 667 45 513
Korekty btedow i zmiany zasad rachunkowosci 0 0
Kapitat wtasny na poczatek okresu, po korektach 45 667 45 513
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 4121 4121
Zwiekszenie z tytutu emisji akcji 0 0
Zmniejszenie z tytutu obnizenia wartosci nominalnej akcji 0 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 4121 4121
Rozliczenie przejecia odwrotnego na poczatek okresu 0 0
Zmiana prezentacji kapitatow z tytutu rozliczenia przejecia odwrotnego 0 0
Rozliczenie przejecia odwrotnego na koniec okresu 0 0
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 43 343 43 343
Zwigkszenie z podziatu zysku 3067 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 0 0
Zmiana prezentacji kapitatow z tytutu rozliczenia przejecia odwrotnego 0 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 46 410 43 343
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 209 209
Zwigkszenie z tytutu aktualizacji wyceny 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 209 209
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 0 0
Zmiana sktadu Grupy 0 0
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 0 0
Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu 3 104 5 327
Korekty bledow i zmiany zasad rachunkowosci 0 0
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 3 104 5 327
Zmniejszenie z tytutu przekazania na kapitat zapasowy 0 0
Zmniejszenie z tytutu wyptaty dywidendy 0 0
Zmniejszenie z tytutu podziatu zysku (3067) 0
Zmiana prezentacji kapitatow z tytutu rozliczenia przejecia odwrotnego 0 0
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych (37) (5327)
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (5 110) (7 487)
Korekty bledow i zmiany zasad rachunkowosci 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (5 110) (7 487)
Zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 37 5327
Zmiana prezentacji kapitatow z tytutu rozliczenia przejecia odwrotnego 0 0
Zmiana sktadu Grupy 0 0
Inne zmiany 806 (2748)
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (4 267) (4 908)
Wynik netto (28 150) 2 902
Korekty btedow 0 0
Wynik netto po korekcie (28 150) 2 902
Kapitat wtasny na koniec okresu 18 323 45 667
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Zasady (polityka) rachunkowosci, noty oraz inne informacje objasniajace
1. Informacje ogéine
1.1. Informacje o jednostce sprawozdawczej

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. (,Grupa Kapitatowa AWBUD”, ,Grupa AWBUD", ,Grupa”) i jednostkq
sprawozdawczg jest AWBUD S.A. z siedzibg w Fugasowce (,AWBUD’, ,Spotka”, ,Jednostka dominujaca’, ,Jednostka”, ,Emitent”).

AWBUD nalezy do Grupy Kapitatowej ABADON Real Estate S.A., w ktorej jednostkg dominujaca, sporzadzajacq skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest ABADON Real Estate S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dane Spétki sg nastepujace:

Firma: AWBUD Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spdtka akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba i adres: Fugasdwka, ul. Reja 4, 42-440 Ogrodzieniec
Sad rejestrowy:; Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS: 0000023958
Data rejestracji w KRS: 28.06.2001
REGON: 430046288
NIP: 712-01-57-618

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow
mieszkalnych i niemieszkalnych (PKD 41202)

Akcje AWBUD S.A. notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Strukture akcjonariatu prezentuje Nota 30.

1.2. Sktad Organéw Zarzadzajacych AWBUD

Na dzien 1 stycznia 2017 roku w sktad Zarzadu Sp6tki wehodzili:

= Michat Wuczyniski ~ Prezes Zarzadu,
= Robert Kasprzak Czlonek Zarzadu.

W dniu 15 maja 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwaly, na mocy ktérych ze skiadu Zarzadu zostali odwotani Michat
Wuczynski, Prezes Zarzadu oraz Robert Kasprzak, Cztonek Zarzadu. Z tym samym dniem do sktadu Zarzadu na okres trzyletniej
kadencji zostali powotani Michat Wuczyniski, do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz Michat Sapota, do petnienia funkc;i
Wiceprezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza postanowita takze o rozszerzeniu sktadu Zarzadu do czterech czionkdw. Do Zarzadu
powotani zostang: Robert Kasprzak oraz Nikodem Iskra, przy czym, zgodnie z podjety decyzja, ich powotanie nastapi po zmianie
Statutu Spétki w zakresie zasad reprezentacji oraz po rejestracji tej zmiany.

W dniu 3 sierpnia 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwaty, na mocy ktérych do sktadu Zarzadu zostali powotani na okres
trzyletniej kadencji Nikodem Iskra, do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu oraz Robert Kasprzak, do petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu. Ich powotanie nastgpito po dokonanej w dniu 26 lipca 2017 roku przez Sad Rejonowy w Czestochowie VII Wydziat
Gospodarczy KRS rejestracji zmiany Statutu AWBUD w zakresie zasad reprezentacii.

Jednolity tekst Statutu AWBUD jest dostepny na stronie internetowej Spétki pod adresem:
http://www.awbud.pl/relacje-inwestorskie/lad-korporacyjny/dokumenty-korporacyjne/

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku Nikodem Iskra ztozyt oéwiadczenie o rezygnacji z cztonkostwa w Zarzadzie z tym samym dniem.

W dniu 23 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate, na mocy ktérej do sktadu Zarzadu zostat powotany Arkadiusz
Wiercinski do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

W dniu 18 grudnia 2017 roku Michat Sapota ztozyt odwiadczenie o rezygnacji z cztonkostwa w Zarzadzie z dniem 31 grudnia 2017
roku.
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W dniu 18 grudnia 2017 Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w sprawie zmian w sktadzie Zarzadu, na mocy ktorych do sktadu Zarzadu
zostat powotany Jacek Zwiech, Cztonek Zarzadu a Arkadiuszowi Wierciriskiemu powierzono petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w skfad Zarzadu Spétki wehodzili:

= Michat Wuczyiski ~ Prezes Zarzadu,
= Arkadiusz Wiercinski Wiceprezes Zarzadu,

= Michat Sapota Cztonek Zarzadu,
= Robert Kasprzak Czlonek Zarzadu,
= Jacek Zwiech Czlonek Zarzadu.

Na dzier publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, w sktad Zarzadu Spétki wehodzili:

= Michat Wuczyiski ~ Prezes Zarzadu,

= Arkadiusz Wiercinski Wiceprezes Zarzadu,
= Robert Kasprzak Czlonek Zarzadu,

= Jacek Zwiech Cztonek Zarzadu.

Na dzief 1 stycznia 2017 roku udzielona prokura taczna do reprezentowania Spéiki, z zastrzezeniem dziatania tacznie z czlonkiem
Zarzadu, obejmowata nastepujace osoby:

= Wojciech Gérecki,
= Arkadiusz Maczka.

W dniu 1 lutego 2017 roku Zarzad udzielit prokury tacznej Michatowi Szczes$niakowi.

W dniu 15 maja 2017 roku Zarzad odwotat prokure taczng Wojciechowi Goreckiemu, Arkadiuszowi Maczka oraz Michatowi
Szczesniakowi.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotka nie
udzielita prokury.

1.3. Sktad Organéw Nadzorujacych AWBUD

Na dzien 1 stycznia 2017 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

= Andrzej Witkowski  Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Andrzej Wuczynski ~ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Tomasz Wuczynski  Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Pawet Czupryna Cztonek Rady Nadzorcze;j,

= Jerzy Klasicki Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Z dniem 28 lutego 2017 roku zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
AWBUD Jerzy Klasicki.

W dniu 28 lutego 2017 roku Nadzwyczajnie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy AWBUD powotato z dniem 1 marca 2017 roku do
sktadu Rady Nadzorczej na okres trzyletniej kadencji Jakuba Kocjan.

W dniu 26 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie AWBUD podjeto uchwaty, na mocy ktorych do sktadu Rady
Nadzorczej na okres nowej, trzyletniej kadencji powotani zostali: Andrzej Wuczynski, Jakub Kocjan, Wiestaw Cholewa, Franciszek
Kotodziej oraz Michat Feist.

W dniu 3 sierpnia 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwaty, zgodnie z ktérymi do petnienia funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej zostat powotany Wiestaw Cholewa, do petienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej powotano Andrzeja
Wuczynskiego a do petnienia funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej powotany zostat Michat Feist.

W dniu 12 pazdziernika 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AWBUD podjeto uchwaty, na mocy ktérych ze sktadu Rady
Nadzorczej zostali odwotani Michat Feist i Jakub Kocjan. Z tym samym dniem do sktadu Rady Nadzorczej zostali powotani na okres
trzyletniej, wspolnej kadenciji Artur Olejnik oraz Marek Ptonka.
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady
Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

= Wiestaw Cholewa Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Andrzej Wuczynski ~ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Artur Olejnik Cztonek Rady Nadzorczej,

= Marek Ptonka Cztonek Rady Nadzorczej,

= Franciszek Kotodziej Czlonek Rady Nadzorczej.

1.4. Informacje o grupie kapitatowej

Na dzien 1 stycznia 2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. wchodzita Jednostka dominujaca oraz dwie spotki zalezne
i jeden podmiot stowarzyszony.

o )
Fossialoria daeaiose : pOSIadan’YCh i
glosow

Instal-Lublin Sp. z 0.0. (“INSTAL-LUBLIN") Lublin Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych 100,00
i Klimatyzacyjnych

Probau Invest Sp. z 0.0. ("PROBAU INVEST") Zawiercie Dziatalno$¢ inwestycyjna 100,00
EWENEX Sp. z0.0." (EWENEX) Nowa Iwiczna Produkcja, sprzedaz betonu towarowego 30,00
Przedsigbiorstwo Budowlane Awbud Sp. z 0.0. Czestochowa Nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej 100,00

w likwidacji (,PB AWBUD")

W okresie sprawozdawczym sktad Grupy nie ulegt zmianie.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat AWBUD w ogodlInej liczbie gtoséw w podmiotach zaleznych jest rowny udzialom AWBUD
w kapitatach zaktadowych tych jednostek.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta nie obejmuje nastepujacych spétek:

= EWENEX - wydzielona jako aktywa dostepne do sprzedazy,
= PB AWBUD - niekonsolidowany ze wzgledu na brak prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej.

Czas trwania dziatalno$ci poszczegoinych jednostek wehodzacych w sktad Grupy nie jest ograniczony.

2. Oswiadczenia Zarzadu
2.1. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad AWBUD S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows, i finansowa Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. oraz jej wynik finansowy. Jednocze$nie
o$wiadczamy, ze Informacja dodatkowa do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad AWBUD S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, normami i standardami zawodowymi.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego AWBUD S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej AWBUD S.A. za rok 2017 jest Grant Thornton Polska Sp. z 0.0.
Sp. k.

2.2 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad AWBUD S.A. w dniu
27 kwietnia 2018 roku.

1 Spétka zalezna od PROBAU INVEST
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3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017
3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE.

3.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (zt). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng
i sprawozdawczg Grupy. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysigcach ziotych, chyba ze w konkretnych
przypadkach zostaty podane z wigkszg doktadnoscia.

3.3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujac osaddéw, szacunkéw czy tez przyjmujac zatozenia, moze opiera¢ sie na opiniach
niezaleznych ekspertow.

Osady, szacunki, zatozenia sg na biezaco weryfikowane a ich zmiany ujmowane w okresach, w ktérych zostaly dokonane oraz
w okresach przysztych, je$li dotyczg okresu biezacego i okreséw przysztych.

3.3.1. Profesjonalny osad

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakji.

Wynik umoéw o ustuge budowlang

Grupa dokonuje osgadu w zakresie mozliwo$ci wiarygodnego oszacowania wyniku umowy o ustuge budowlang. Ocena opiera si¢ na
analizie prawdopodobieristwa osiggniecia korzy$ci ekonomicznych zwigzanych z dang umowa,

Przychody z wykonania kontraktow budowlanych ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania, mierzonego udziatem
kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Budzety
kontraktow podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji.

Jezeli stopiet zaawansowania ustugi nie moze by¢ na dzief bilansowy wiarygodnie ustalony, przychdd ustala sie¢ w wysoko$ci
poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Grupa dokonuje oceny wystapienia przestanek utraty wartosci aktywéw. Utrata warto$ci aktywow ma miejsce wéwczas, gdy warto$¢
bilansowa sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne przekracza jego warto$¢ mozliwg do odzyskania,
rozumiang jako wartos¢ godziwg pomniejszong o koszt sprzedazy lub wartos¢ uzytkowg sktadnika majatku lub o$rodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Ocena opiera sie na oszacowaniu przyszlych
wplywow i wyptywow pienieznych pochodzacych z dalszego uzytkowania sktadnika aktywdw i z tytutu jego ostatecznego zbycia oraz
zastosowania odpowiedniej stopy dyskontowej do tych przysztych przeptywéw pienieznych.

Utrata wartosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych oraz innych aktywéw finansowych

Jednostki Grupy dokonujg oceny wystapienia przestanek utraty wartosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych oraz innych
aktywow finansowych. Testy te oparte sg o profesjonalny osad dotyczacy przysztych przeptywow tych jednostek.

Na dzieh bilansowy Zarzad stwierdzit, Ze nie istniejg przestanki wskazujace na konieczno$¢ dokonania w okresie sprawozdawczym
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Utrata wartosci przez wartos$¢ firmy

Grupa nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego dokonuje oceny utraty warto$ci firmy. Testy na utrate wartosci firmy opierajq sie
na ocenie wartosci biezacej przeptywoéw generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne.

Test wymaga oszacowania ww. przeptywow oraz przyjecia odpowiednich zatozen dotyczacych stopy dyskontowe;.

Warto$¢ firmy prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynika z wyceny spdtki INSTAL-LUBLIN. W zwigzku
z powyzszym oceny utraty wartosci firmy dokonano w oparciu o test na utrate wartosci udziatow INSTAL-LUBLIN, dokonany przez
AWBUD, potwierdzajacy wartosé aktywow netto w wysoko$ci 23 733 tys. zt, w tym wartos¢ firmy w kwocie 10 213 tys. zt.

Test opierat sie o oszacowanie przysztych zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (metoda DCF), generowanych przez te
spotke. Przeptywy pieniezne oszacowano w perspektywie 5 lat, a powyzej tego okresu przyjeto na statym poziomie. Przyjeta stopa
wzrostu odpowiada przecietnej diugoterminowej stopie wzrostu, charakterystycznej dla branzy budowlanej. Test oparto na zatozeniu
marzy brutto ze sprzedazy na poziomie 7,7%-10,4%, wynikajacej z danych historycznych oraz przewidywan Zarzadu co do rozwoju
rynku i spétki. W wyliczeniach przyjeto stope dyskonta na poziomie 8,68%, jako stope po opodatkowaniu, przyjmowang rowniez jako
wiadciwg na rynku. Na podstawie przeprowadzonych testéw Zarzad stwierdzit, ze w przypadku spétki INSTAL-LUBLIN nie istniejq
przestanki wskazujace na koniecznos¢ dokonania odpisu z tytutu utraty warto$ci, w tym wartosci firmy.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Grupa dokonuje oceny prawdopodobierstwa zaptaty nalezno$ci, poprzez uwzglednienie ich przeterminowania, ustanowionych
zabezpieczen oraz sytuacii diuznika, osobno dla kazdej transakgji.

Spory sadowe

Grupa dokonuje osadu w zakresie nakfadow niezbednych do wypelnienia danego obowigzku na dzien bilansowy, zwigzanego
z trwajacymi sporami sadowymi. Ocena opiera sie na oszacowaniu kwoty, jakg Jednostka powinna by zaptaci¢ wypemiajac dany
obowigzek na dzieni bilansowy.

3.3.2. Niepewnos$¢ szacunkéw

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu odpraw emerytalno-rentowych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych przez licencjonowanego
aktuariusza. Pozostate rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane przez Grupe.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiagniety
dochéd podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych dochodéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodéw

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktdéw dtugoterminowych. Stosowanie tej metody
wymaga od jednostek Grupy szacowania proporciji dotychczas poniesionych kosztéw umowy w stosunku do szacunkowych tacznych
kosztow umowy. W uzasadnionych przypadkach, gdy metoda ta nie odzwierciedlataby wiarygodnie stanu zaawansowania
wykonania umowy, moze by¢ stosowana inna metoda, rzetelnie odzwierciedlajgca stan zaawansowania realizacji umowy.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Jednostki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa wycenia nieruchomo$ci inwestycyjne w warto$ci godziwej w oparciu 0 wyceny eksperta.
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Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i zapasow

Grupa dokonuje odpiséw aktualizujacych nalezno$ci na podstawie obiektywnych dowodéw wskazujacych na to, ze spotka nie bedzie
mogta otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot, z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci zapaséw dokonywane sg, jesli poréwnanie wartosci historycznej w cenie nabycia lub koszcie
historycznym z wartoscig biezacg na dzien bilansowy tj. mozliwg do uzyskania warto$cig netto wskazuje, ze posiadane zapasy
utracity swojg warto$¢. Jednostka dokonujac szacunkow wartosci netto mozliwej do uzyskania, opiera sie na najbardziej
wiarygodnych dowodach, dostgpnych w momencie szacowania przewidywanej wartosci moZliwej do zrealizowania z tytutu
sprzedazy tych zapasow.

3.4. Wplyw zmian standardéw i interpretacji MSSF na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,UE"), wydanymi i obowigzujacymi na
dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla
okresu biezacego i poréwnawczego.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktdre weszly w zycie w okresie sprawozdawczym

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2017 roku:

= Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — rozpoznanie aktywéw z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat.
Rada MSR uszczegotowita zasady:

- ujmowania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w przypadku poniesienia przez jednostke
niezrealizowanych strat,
- kalkulacji przysztych zyskéw podatkowych koniecznych, by ujaé aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zmiana standardu nie miata wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

= Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — inicjatywa w odniesieniu do ujawnien. Zmieniony standard
wymaga ujawnienia informacji pozwalajacych uzytkownikom sprawozdania finansowego oceni¢ zmiany zadtuzenia jednostki.

Grupa ujawnita wymagane informacje w Skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

= Zmiany do MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach” wynikajace z ,Projektu corocznych poprawek:
cykl 2014-2016" — doprecyzowano, ze ujawnienia dotyczace udziatdw w innych jednostkach obowiazujg réwniez dla
udziatéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia zgodnie z MSSF 5.

Zmiany te nie miaty wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone przez UE, a ktore nie weszly w zycie
w okresie sprawozdawczym

Grupa nie zdecydowalta sie na wczesniejsze zastosowanie standardéw, ktére obowigzywa¢ beda poczawszy od 2018 roku lub
pdzniej, a zostaly juz zatwierdzone przez UE. Sg to nastepujace standardy i zmiany standardéow:

= MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie).

Grupa dokonata analizy wptywu nowego standardu MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” na jej jednostkowe sprawozdanie
finansowe. Grupa posiada przede wszystkim aktywa zakwalifikowane do kategorii ,Pozyczki i naleznoSci” wyceniane
w zamortyzowanym koszcie. Nowo wprowadzony standard nie zmienit zasad ujmowania i wyceny w zakresie powyzszej
kategorii aktywéw finansowych w poréwnaniu do stosowanych przez Grupe do tej pory. Zmiana nie bedzie miata wptywu na
wartos¢ aktywow Grupy oraz jej wynik finansowy.

Ponadto, MSSF 9 wprowadza nowe podejécie do szacowania strat w odniesieniu do aktywdw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie. Wedtug szacunkéw Grupy, odpis aktualizujgcy warto$C naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
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obliczony w oparciu o koncepcje strat kredytowych, nie bedzie miat istotnego wptywu na jej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, w Grupie nie wystapity transakcje
wymagajace stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, dlatego tez zmiany wprowadzone przez MSSF 9, dotyczace
obszaru rachunkowosci zabezpieczen, pozostajg bez wplywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zarzad podjat decyzje, ze zastosowanie MSSF 9 odbedzie sie retrospektywnie, bez korekty danych pordwnawczych ze
wzgledu na to, ze nie byloby to mozZliwe bez wykorzystania wiedzy pozyskanej ,post factum”. Skutki wdrozenia nowego
standardu zostang ujete jako zmiana bilansu otwarcia zyskow zatrzymanych na dzier 1 stycznia 2018 roku.

= MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

= Objadnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Grupa dokonata analizy wptywu MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Analizg objeto przede wszystkim
obecny sposdb ujmowania przychoddw, ktére wedtug nowo wprowadzonego, 5-cio stopniowego modelu, uzaleznione bedg
od uzyskania przez klienta kontroli nad dobrem lub ustuga. Wyniki analizy wskazuja na to, Ze:

- przychody, ktére wedtug dotychczasowych zasad ujmuje sie stopniowo, zgodnie ze stanem zaawansowania prac, bedg
ujmowane w ten sam sposab;

- przychody, ktore wedtug dotychczasowych zasad ujmuje sie jednorazowo, po zakonczeniu prac dla klienta, bedg
ujmowane w ten sam sposab;

- istniejg umowy traktowane obecnie jako jednolite kontrakty, ktoére wedtug nowych zasad bedg stanowi¢ odrebne
obowiazki i beda odrebnie ujmowane, co nie bedzie miato istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy;

- zasady ujmowania zmian kontraktow wynikajacych z podpisanych aneksdw, mogg w nielicznych przypadkach stanowi¢
odrebne obowigzki i powinny by¢ ujmowane odrebnie od uméw podstawowych, co nie bedzie miato istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Ponadto, Grupa nie zidentyfikowata kosztéw pozyskania kontraktow, ktore do tej pory ujmuje w wyniku finansowym,
a wedtug MSSF 15 mogtaby aktywowa¢ i amortyzowac.

W momencie zawarcia umowy, Grupa oczekuje, ze okres od momentu przekazania débr lub ustug do zapfaty przez klienta
nie wyniesie wiecej niz 1 rok, stad tez, tak jak do tej pory, nie zaistnieje konieczno$¢ rozpoznawania komponentu
finansowania w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.

Grupa ocenita, ze stosowanie MSSF 15 moze powodowa¢ wystapienie sytuacji, w ktérych udzielona gwarancja moze
stanowi¢ odrebne zobowigzanie, ze wzgledu na to, ze wykracza poza typowe warunki gwarancji, co bedzie skutkowato
zwiekszeniem przychoddw odroczonych. Poniewaz wystepowanie takich gwaranciji jest sporadyczne, nie bedzie to miato
wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zarzad podjat decyzje, ze zastosowanie MSSF 15 odbedzie sie retrospektywnie, bez korekty danych poréwnawczych. Skutki
wdrozenia nowego standardu zostang ujete jako zmiana bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018
roku.

= MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie). Nowy standard wymaga ujecia w bilansie kazdej umowy leasingu, najmu, dzierzawy jako prawa do korzystania ze
sktadnika aktywoéw i analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do korzystania z aktywéw jest nastepnie
amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Grupa szacuje, ze przyjecie do stosowania MSSF 16 moze wplynaé na zwiekszenie aktywow trwatych i zobowigzan
finansowych, co bedzie miato bezposredni wplyw na niektore wskazniki finansowe, jak réwniez przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej (wzrost) i finansowej (spadek).

Grupa nie zdecydowata jeszcze, ktdre z dostepnych przepisow przejsciowych zastosuje. Planuje sie korzystanie ze zwolnien
dla uméw krétkoterminowych i umdw o niskiej wartosci. Ponadto Grupa zidentyfikowata portfel uméw, ktére nadal analizuje
pod katem spetnienia przez nie definicji leasingu.
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Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji’ — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 lub po tej
dacie).

Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzenia dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1 i MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzania niezgodnosci
i ucislenia stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie).

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomo$ci inwestycyjne” - Przeniesienia nieruchomos$ci inwestycyjnych (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Zarzadu, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
polityke rachunkowosci Grupy, jezeli zostatyby zastosowanie przez Grupe na dzieh bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem— proces zatwierdzania standardu przez UE zostat wstrzymany do czasu zakoriczenia prac
nad jego catosciowym ksztattem.

Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ zwiazana z ujeciem podatku dochodowego” (obowigzujaca w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okreslonych $wiadczen (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

,Roczny program poprawek 2015-2017" (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie).

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 roku lub po tej dacie).

Zmiany w zakresie referencji do ,Zatozen koncepcyjnych w MSSF” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy wptywu tych zmian na stosowane przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
jednakze wedtug wstepnych szacunkéw, wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
polityke rachunkowosci Grupy, jezeli zostatyby zastosowanie przez Grupe na dzien bilansowy.

3.5. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (zt), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach zt.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez spdtki Grupy w dajacej sie przewidziec przysztosci.
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Strata netto w wysoko$ci 28 150 tys. zt zwigzana jest ze spadkiem marzowosci realizowanych kontraktéw budowlanych, z powodu
rosngcych cen materiatow i ustug budowlanych, trudnosciami w pozyskaniu podwykonawcow, a takze ze spadkiem obrotéw,
wynikajacym z przesuwania si¢ w czasie podpisywania nowych umoéw. Grupa dokonata ostroznych szacunkéw wyceny kontraktéw,
na ktérych doszto do odstgpienia od umowy, o czym Spédtka informowata w raportach biezacych, a takze tych kontraktow, dla ktérych
przediuza sie proces ich koncowego rozliczenia. Zarzad jest Swiadomy ryzyka zwigzanego z poniesiong stratg i wobec powyzszego
podjat szereg dziatan, majacych na celu zapewnienie zrodet finansowania Grupy oraz ograniczenie ryzyk dziatalnosci. Grupa
pozyskata finansowanie bankowe jak réwniez otrzymuje wsparcie finansowe w postaci pozyczek od Grupy Murapol —
wiekszo$ciowego akcjonariusza AWBUD (Nota 32). W Spétce wzmocniony zostat nadzér Zarzadu nad procesem ofertacii i realizacj,
podjeto decyzje o rozbudowie dziatu kontrolingu w celu zwiekszenia kontroli w obszarze ofertowania i zakupu ustug
podwykonawczych oraz rozszerzono zakres weryfikacji przez dziat prawny uméw zawieranych przez Spétke.

Portfel zaméwien (backlog) Grupy wynosi 291 min zt, rozumiany jako warto$¢ przysztych przychodow, ktore bedg realizowane
w 2018 i kolejnym roku. Grupa intensywnie pracuje nad zdobywaniem nowych kontraktow i, z zastrzezeniem mozliwego wptywu
czynnikéw zewnetrznych, niezaleznych od Grupy, ocenia, ze prowadzone negocjacje powinny przynie$¢ wzrost wartosci portfela
zamowien na rok 2018.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdza si¢ istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spétki Grupy, za wyjatkiem PB AWBUD.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych zostaty sporzadzone za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci lub zostaty przeksztatcone do
zasad rachunkowosci Jednostki dominujace;.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujacej oraz spétek wehodzacych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zgodny z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133 z pozniejszymi zmianami).

3.6. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych, po przeksztatceniach doprowadzajacych do zgodno$ci z MSSF, sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie Spotki, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane
dla transakgji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach
Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od
dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji ma miejsce wtedy, gdy inwestor sprawuje
wiadze nad tg jednostka, z tytutu swojego zaangazowania w tej jednostce podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub
posiada prawa do zmiennych wynikow finansowych oraz posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad tg jednostka do
wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, ktdre nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkq zalezng sq ujmowane jako
transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa
dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatow kontrolujacych oraz udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg
korekty udziatéw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wilasny
i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujacej.

Spétki Grupy zostaly objete konsolidacjg metoda petng. PB AWBUD ze wzgledu na brak prowadzenia dziatalnoci operacyjnej nie
zostata objeta konsolidacja. Konsolidacjg nie objeto rowniez EWENEX, wydzielonej jako aktywa dostepne do sprzedazy.
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3.7. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wlasnosci. Sg to jednostki, na ktore jednostka dominujaca
bezpo$rednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktore nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspolnymi
przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sgq podstawg wyceny posiadanych przez jednostke
dominujaca udziatdw metodg praw wtasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest jednakowy.
Spotki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnoSci
z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powiekszonej o pozniejsze zmiany
udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziat w
zyskach lub stratach jednostek stowarzyszonych odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lub stracie. Korekta warto$ci
bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatu w jednostce stowarzyszonej, wynikajace ze zmian
w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Udziat Grupy w tych zmianach ujmuje sie w innych catkowitych dochodach Grupy.

Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki wskazujace na to, ze
nastapita utrata warto$ci lub odpis z tytutu utraty warto$ci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

3.8. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursow wymiany
obowigzujacych w dniu zawarcia tych transakcji.

Pozycje pieniezne . pozycje, kiore zostang rozliczone poprzez przekazanie $rodkéw pienieznych, wykazane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej przeliczane sa na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia, ktérym jest kurs
$redni NBP z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wykazywane sg przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakciji. Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w warto$ci
godziwej wyrazonej w walucie obcej, wykazywane sg przy zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowigzywaly w czasie ustalania
warto$ci godziwe;j.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z przeliczenia aktywéw i zobowigzan
pienieznych wedtug kursow wymiany walut na koniec roku, wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty
finansowe, z wyjatkiem przypadkow rozliczania w kapitale wlasnym, spetniajacych kryteria ujecia zabezpieczen przeptywdw
pienigznych.

Dla potrzeb przeliczenia wybranych danych finansowych wynikajacych z niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego na
EUR zastosowano nastepujace kursy waluty:

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych wg kursu 1 euro = 4,2447 zt,
stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym,

= pozycje aktywow i pasywdéw wg kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 31 grudnia 2017 roku tj. 1 euro =
41709 zt.

3.9. Rzeczowe aktywa trwate

Skfadniki rzeczowego majatku trwatego wycenia sie poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

W Grupie stosowana jest metoda wyceny rzeczowych aktywdw trwatych oparta na koszcie. Zasade te stosuje sie wobec wszystkich
rzeczowych aktywow trwatych.

Po ujeciu poczatkowym pozycji rzeczowych aktywdw trwatych jako sktadnika aktywow, wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonego o zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.
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Podlegajaca amortyzaciji warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych nalezy rozktada¢ w sposdb systematyczny na przestrzeni okresu ich
przewidywanego uzytkowania. Wartoscig podlegajaca amortyzacji jest wartos¢ bilansowa pomniejszona o warto$¢ koricowa, ktéra
definiowana jest tak samo jak w przypadku warto$ci koricowej wartosci niematerialnych. W praktyce, w przypadku Grupy, warto$¢
koficowa uznawana jest na ogét za wartos¢ zerowa,

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie tak diugo, jak diugo warto$¢ koricowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego wartoSci
bilansowej nawet wtedy, gdy warto$¢ godziwa skiadnika aktywéw przewyzsza jego warto$¢ bilansowa. Remont i konserwacja
sktadnika aktywdw nie zaprzecza potrzebie jego amortyzowania.

Zastosowana metoda amortyzacji powinna odzwierciedla¢ rozklad konsumowania przez jednostke korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywéw. W zalezno$ci od okolicznosci dopuszcza sie stosowanie metody liniowej, degresywnej oraz zréznicowanego
odpisu.

Warto$¢ koricowa, metode amortyzaciji oraz okres uzytkowania sktadnika aktywéw weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku obrotowego i w przypadku, gdy oczekiwania réznig sie od poprzednich szacunkdw, ujmuje sie je jako zmiane wartoSci
szacunkowych.

3.10. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna poczatkowo wyceniana jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

W Grupie przyjeto jako model wyceny nieruchomosci inwestycyjnych model wyceny w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu,
Grupa wycenia w wartosci godziwej wszystkie swoje nieruchomosci inwestycyjne.

Zysk lub strata z tytutu zmiany wartoci godziwej nieruchomos$ci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktorym
nastapita zmiana.

Wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnych w warto$ci godziwej dokonuje ekspert, ktory posiada doswiadczenie w tego typu wycenach.

Przeniesienia poszczegolnych nieruchomosci do nieruchomo$ci inwestycyjnych lub z nieruchomo$ci inwestycyjnych nalezy dokonaé
tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez rozpoczecie uzytkowania nieruchomosci przez
wiasciciela, rozpoczecie dostosowywania nieruchomos$ci do sprzedazy, zakonczenie uzytkowania nieruchomos$ci przez jej
wiasciciela, oddanie nieruchomosci stronie trzeciej w leasing operacyjny lub zakonczenie budowy i dostosowywania.

Przeniesienia z rzeczowych aktywow trwatych uzywanych na wiasne potrzeby do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie
wedtug wartosci godziwej, odnoszac réznice miedzy dotychczasowa wyceng rzeczowych aktywow trwatych a warto$cig godziwg na
kapitat z aktualizacji wyceny. Kapitat ten przenosi sie do zyskéw zatrzymanych w przypadku zbycia nieruchomosci inwestycyjne;j.
W przypadku, gdy rzeczowe aktywa trwate podlegaty uprzednio odpisowi z tytutu aktualizacji wyceny poprzez wynik finansowy, a ich
warto$¢ godziwa w momencie zmiany kwalifikacji do inwestyciji jest wyzsza, to roznice do wysoko$ci dokonanych odpiséw odnosi sie
na wynik finansowy okresu.

W przypadku przeniesienia inwestycji w nieruchomosci do rzeczowych sktadnikéw majatku uzywanych na wtasne potrzeby jednostki,
wycenia sie je w wartosci godziwej traktujac jq jako koszt nabycia tych rzeczowych sktadnikow majatku trwatego. Takg samg wycene
stosuje sie w przypadku przeniesienia z nieruchomosci inwestycyjnych do zapasow.

W przypadku przeniesienia z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, stosuje sie wycene w wartosci godziwej odnoszac rdznice
na wynik finansowy.

Nieruchomos¢ inwestycyjna jest usuwana z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli
nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzy$ci wynikajacych z jej zbycia.

3.11. Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych jest poczatkowo wyceniony w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
WartoSci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie stanowig koszty i prac rozwojowych.

Grupa ocenia, czy okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.



Grupa Kapitalowa AWBUD S.A. AWBUD..

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 (w tys. zf)

Gdy okres uzytkowania jest okreslony, Grupa okresla dtugos¢ tego okresu lub tez ilo$¢ jednostek produkcji lub cykli produkcji, do
ktérych przeznaczony jest dany skfadnik wartosci niematerialnych. Sktadniki warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania podlegajg amortyzacji.

WartoSci niematerialne o okre$lonym okresie uzytkowania sg amortyzowane réwnomiernie na przestrzeni tego okresu. Stosowana
metoda amortyzacji ma odzwierciedla¢ sposob odnoszenia przez jednostke korzy$ci ekonomicznych, osigganych ze sktadnika
warto$ci niematerialnych. Jezeli nie ma innych przestanek, stosuje sie metode liniowg amortyzacii.

Okres i metoda amortyzacji sktadnika warto$ci niematerialnych z okreslonym okresem uzytkowania weryfikuje sie co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Jesli oczekiwany okres uzytkowania sktadnika aktywéw lub rozktad w czasie korzysci
ekonomicznych z tego sktadnika rézni sie znaczaco od poprzednich szacunkow, nalezy odpowiednio zmieni¢ okres lub metode
amortyzacji. Skutki tych zmian beda wptywaty na odpisy amortyzacyjne w okresie dokonywania szacunkéw i okresach nastepnym.

W przypadku sktadnika warto$ci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, dokonuje sie corocznie testu na utrate
warto$ci tego sktadnika wartosci niematerialnych. Test polega na poréwnaniu wartosci bilansowej sktadnika z jego warto$cig
odzyskiwalng i wykazaniu go w bilansie w nizszej z tych dwoch wartosci. Pordwnania takiego dokonuje sig réwniez za kazdym
razem, gdy nastapita przestanka utraty warto$ci.

3.12. Wartos¢ firmy

Na dzieh przejecia nowej jednostki, jednostka przejmujaca ujmuje wartos¢ firmy powstata w ramach pofaczenia jako sktadnik
aktywow. Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako roznica dwoch wartosci:

» suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatéw niedajacych kontroli (wycenionych w proporcji do przejetych aktywow netto)
oraz warto$ci godziwej pakietéw udziatéw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz

= warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki.
Po poczatkowym ujeciu, jednostka przejmujaca wycenia wartos¢ firmy przejeta w ramach pofaczenia jednostek gospodarczych
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o faczne dotychczasowe odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci firmy przejete;
w ramach potaczenia jednostek gospodarczych nie amortyzuje sie. Zamiast tego, jednostka przejmujgca testuje jg corocznie pod
katem utraty wartosci, lub czesciej, jezeli pewne zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci wskazujgq na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci.

3.13. Leasing

Leasingobiorcy ujmujg leasing finansowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa i zobowigzania, w kwotach réwnych
wartosci godziwej przedmiotu leasingu, ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych warto$ci biezacej (po
zdyskontowaniu) minimalnych optat leasingowych, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej przedmiotu leasingu. Przy obliczaniu
wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych, stopg dyskontowg jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej
ustalenie. W przeciwnym razie nalezy stosowa¢ kraficowq stope procentowg leasingobiorcy.

Optaty leasingowe alokuje sie pomiedzy koszty finansowe i zmnigjszenie niesptaconego salda zobowigzania z tytutu leasingu.
Koszty finansowe powinny by¢ w taki sposéb rozliczane na poszczegolne okresy objete okresem leasingu, aby uzyskaé statg
okresowq stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania w kazdym z okreséw obrotowych do daty sptaty
zobowigzania.

Zasady amortyzacji podlegajacych amortyzacji aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu sg spdjne z zasadami
stosowanymi przy amortyzacji podlegajacych amortyzacji wlasnych aktywow jednostki. Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze
leasingobiorca sktadnika aktywow uzyska tytut wtasnosci z koricem okresu leasingu, dany sktadnik aktywdw jest w cato$ci umarzany
przez krétszy z dwdch okreséw: okres trwania umowy leasingu lub przewidywany okres uzytkowania.

3.14 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzieri bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata warto$ci
ktdrego$ ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Grupa dokonuje oszacowania wartoSci
odzyskiwalnej tego sktadnika aktywdw.
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Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej sktadnika aktywow
lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla
pojedynczego sktadnika aktywdw, chyba ze sktadnik ten nie wypracowuje wptywow $rodkow pienieznych, bedacych w znacznym
stopniu niezaleznymi od wptywéw $rodkdw pienieznych pochodzacych z innych aktywdw lub innych zespotéw aktywdw. Jesli taka
sytuacja ma miejsce, warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest na poziomie osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne, do ktorej
dany sktadnik aktywow nalezy.

Oszacowanie wartosci uzytkowej sktadnika aktywdw wymaga oszacowania przysztych wplywéw i wyptywow pienieznych
pochodzacych z dalszego uzytkowania sktadnika aktywow i z tytutu jego ostatecznego zbycia oraz zastosowania odpowiedniej stopy
dyskontowej do tych przysztych przeptywow pienieznych.

Stopa dyskontowa jest stopg przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezacg rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyka wigzacego sie z danym sktadnikiem aktywéw, o ktére szacunki przysztych przeptywéw pienieznych nie zostaly jeszcze
skorygowane.

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartoci ujmowany jest niezwtocznie jako koszt w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci,
ktory byt ujety w okresach ubiegtych w odniesieniu do danego sktadnika aktywow, z wyjatkiem warto$ci firmy (odpisy aktualizujace
warto$¢ firmy nie mogg by¢ bowiem odwracane), jest zbedny albo powinien by¢ zmniejszony. Jesli takie przestanki wystepuja,
dokonuije si¢ oszacowania wartosci odzyskiwalnej tego sktadnika aktywéw.

3.15 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

= Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

= Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
= Pozyczki i nalezno$ci,

= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
0 okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalno$ci, ktére Grupa zamierza utrzymac
w posiadaniu do tego czasu i ma takg mozliwos¢, inne niz:

= wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
= spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci ktorych zapadalno$¢ przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego kwalifikowane sg do aktywéw diugoterminowych.

Skfadnikiem aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden
Z ponizszych warunkow:

= jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu,
= zgodnie z MSR 39 zostat zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Skfadnik aktywow finansowych jest przeznaczony do obrotu jezeli:

= sg nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

= stanowig cze$¢ portfela okreslonych instrumentdéw finansowych zarzadzanych facznie i co do ktérych istnigje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

= nalezg do instrumentéw pochodnych, z wytaczeniem instrumentdw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci godziwej uwzgledniajac ich
warto$¢ rynkowa na dziei bilansowy bez uwzglednienia kosztéw zawarcia transakcji sprzedazy. Zmiany warto$ci tych instrumentéw
finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako przychody finansowe lub koszty finansowe.
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Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. O ile termin ich zapadalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza si¢ je do aktywow obrotowych. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnos$ci przekraczajacym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza sig do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sq to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji sprzedazy,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy.

W przypadku braku notowan giefdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego okre$lenia ich warto$ci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu
utraty warto$ci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw dostepnych do sprzedazy (je$li istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu
0 podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywédw dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg warto$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego
jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogq by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Skfadnik aktywow finansowych usuwa si¢ z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi skladajacymi sie na dany
instrument finansowy. Zwykle ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy Srodkéw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecig.

3.16 Utrata wartoSci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy
aktywow finansowych.

Jezeli istniejq obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty warto$ci pozyczek udzielonych i nalezno$ci
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rdwna sie réznicy pomiedzy
wartoscig bilansowa sktadnika aktywéw finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
(z wylaczeniem przyszilych strat z tytutu nieSciggniecia nalezno$ci, kiére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotnej ({j. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika
aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb powigzaé ze
zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢
bilansowa skfadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory nie jest
wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego warto$ci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego,
ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu
z tytutu utraty warto$ci ustala sie jako réznice pomiedzy warto$cig bilansowg sktadnika aktywdw finansowych oraz warto$cig biezacq
oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywdéw finansowych dostepnego do sprzedazy, to
kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i — w przypadku
aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej —
amortyzacje) i jego biezacq wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio
ujete w innych catkowitych dochodach, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do innych catkowitych dochoddw.
Nie ujmuje sie w innych catkowitych dochodach odwrdcenia odpisu z tytutu utraty warto$ci instrumentow kapitatowych
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kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego do
sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty
wartosci w innych catkowitych dochodach, to kwote odwracanego odpisu ujmuije sie w innych catkowitych dochodach.

3.17 Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug warto$ci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od
tego, ktdra z tych kwot jest nizsza.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest réznicg migdzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia zapasow i kosztami niezbednymi do doprowadzenia ich sprzedazy do skutku.

3.18 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

Naleznosci, ktore stanowig umowne prawo do otrzymania $rodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywéw finansowych od innej
jednostki, zaliczane sg do instrumentow finansowych jako aktywa finansowe.

Poczatkowe ujecie naleznosci z tytutu sprzedazy towardw i ustug nastepuje wedtug wartosci godziwej naleznej jednostce zaptaty.
Jezeli ptatnos¢ jest odroczona, to warto$¢ godziwa zaptaty moze by¢ nizsza niz nominalna wartos¢ naleznych jednostce $rodkow
pienieznych. W takiej sytuacji, o ile ma to istotny wplyw na sprawozdanie finansowe, warto$¢ godziwg zaptaty ustala sie dyskontujac
wszystkie przyszte wptywy w oparciu o kalkulacyjng stope procentowa. Kalkulacyjng stope procentowg w sposéb najprostszy ustala
sie na poziomie stopy procentowej stosowanej do podobnego instrumentu finansowego, wyemitowanego przez wystawce
posiadajacego podobng wiarygodnos¢ kredytowg lub stopy procentowej dyskontujgcej warto$¢ nominalng instrumentu finansowego
do biezacej, gotowkowej ceny sprzedazy towaréw lub ustug, ktérych dotyczy transakcja.

Réznice pomiedzy nominalng i godziwa wartoscig naleznosci ujmuije si¢ jako przychdd z tytutu odsetek.

Po poczatkowym ujeciu aktywa te sgq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe;.

Jezeli jednak pfatno$¢ nie jest istotnie odroczona to naleznosci sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na naleznosci watpliwe wedtug zasady ostroznej wyceny. Jezeli naleznos¢ gtéwng
powiekszono o odsetki karne naliczone w zwigzku z niedotrzymaniem terminu zaptaty, warto$¢ tych odsetek nalezy zaprezentowac
w przychodach finansowych w momencie ich naliczenia.

Jednostka obniza nalezno$ci w bilansie o odpisy aktualizujace, ustalane z uwzglednieniem prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci,
w tym w szczegolno$ci z uwzglednieniem ich przeterminowania, ustanowionych zabezpieczen oraz sytuacji diuznika.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci w przypadku ich tworzenia lub rozwigzania, odpowiednio zmniejszajg, lub zwigkszajq
przychody ze sprzedazy lub przychody finansowe, ktérych dotycza.

Zmiana salda odpisow na cze$¢ naleznosci dotyczacq podatku VAT jest odnoszona na pozostate koszty operacyjne lub pozostate
przychody operacyjne.

3.19 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Srodki pienigzne wycenia sie w ich wartoéci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych, wartoéé
nominalna obejmuije doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktore stanowig przychody finansowe.

Na dziei bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walutach obcych nalezy przeliczy¢ po obowigzujacym na ten dzien Srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jednostki zobowigzane sg poda¢ stosowany kurs wyceny. Roznice
kursowe z wyceny $rodkéw pienieznych nalezy zalicza¢ do przychoddw lub kosztéw finansowych. R6znice kursowe zwigzane z tymi
samymi saldami nalezy prezentowaé netto.

3.20 Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania jednostki, ktére stanowig wynikajacy z umowy obowigzek do wydania $rodkéw pienieznych lub innego sktadnika
aktywow finansowych innej jednostce, zaliczane sg do instrumentéw finansowych jako zobowigzania finansowe.
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Zobowigzanie finansowe w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartoSci godziwej. Poczatkowe ujecie zobowigzan
z tytutu sprzedazy towaréw i ustug nastepuje wedtug wartosci godziwej zaptaty. Jezeli ptatnosé takich zobowigzan jest odroczona, to
warto$¢ godziwa zaptaty moze byé nizsza niz nominalna warto$¢ $rodkdw pienieznych stanowigcych zobowigzanie. W takiej
sytuacii, o ile ma to istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, warto$¢ godziwg zaptaty ustala sie przez dyskontowanie wszelkich
przysztych wyptywéw Srodkdw pienigznych w oparciu o kalkulacyjng, stope procentowa. Kalkulacyjng stope procentowa w sposob
najprostszy ustala si¢ na poziomie stopy procentowej stosowanej do podobnego instrumentu finansowego, wyemitowanego przez
wystawce posiadajacego podobng wiarygodnos¢ kredytowg lub stopy procentowej dyskontujacej wartosé nominalng instrumentu
finansowego do biezacej, gotdwkowej ceny sprzedazy towardw lub ustug, ktérych dotyczy transakcja.

Réznice pomiedzy nominalng i godziwa warto$cig zobowigzan ujmuije sie jako koszty z tytutu odsetek.

Po poczatkowym ujeciu, zobowigzania finansowe sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;.

Jezeli jednak ptatno$c¢ nie jest istotnie odroczona, to na dzien powstania zobowigzania wycenia si¢ je w wartoci nominalnej.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, tj. w wartodci nominalnej,
powiekszonej o ewentualne nalezne kontrahentowi na dzier wyceny odsetki z tytutu zwtoki.

3.21 Rezerwy

Kwota, na ktérg jednostka tworzy rezerwe, powinna by¢ najbardziej wiasciwym szacunkiem nakfadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

Najbardziej wiasciwym szacunkiem nakladéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku jest kwota, jakg zgodnie
z racjonalnym osadem jednostka powinna by zaptaci¢ wypetniajac obowigzek na dzien bilansowy.

W przypadku, gdy dla szacunku rezerwy istotne znaczenie miatyby zmiany wartosci pienigdza w czasie, nalezy uwzgledni¢ je w tym
szacunku poprzez zdyskontowanie kwoty nominalnej rezerwy. W przypadku, gdy wptyw zmian warto$ci pienigdza w czasie nie jest
istotny, nie dokonuije sie dyskontowania rezerw.

Do dyskontowania uzywaé nalezy stopy dyskontowej, ktdra odzwierciedla biezaca ocene rynku, dotyczacq wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko zwigzane ze zobowigzaniem, na ktore tworzona jest rezerwa. Stopy dyskontowej nie powinno obcigza¢ ryzyko,
0 ktore skorygowano szacunki przysztych przeptywow srodkéw pienieznych.

Warto$¢ rezerw Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej
prawdopodobnego szacunku. Rezerwe rozwigzuje sie, gdy ustajq przestanki jej utworzenia. Grupa wykorzystuje rezerwy tylko na te
zobowigzania, na ktdre zostaty one utworzone.

Grupa nie tworzy rezerwy na przyszte straty operacyjne. Wyjatek stanowig rezerwy na straty z tytutu kontraktow budowlanych lub
podobnych, na ktore jednostki tworzg rezerwy w momencie dokonania szacunku straty.

3.22 Swiadczenia pracownicze

Grupa tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg zobowigzania z tytutu przysztych wyptat odpraw emerytalnych lub rentowych i podobnych.
Powyzsze $wiadczenia sgq wyptacane na podstawie kodeksu pracy lub zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania
w zalezno$ci od tego, ktére uregulowania sg obowigzujace dla Jednostki.

Grupa tworzy rezerwy na nagrody jubileuszowe, o ile obowigzek ich wyptaty wynika z uregulowan zaktadowego systemu
wynagradzania lub uméw zawartych z pracownikami.

Rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i podobne, jak réwniez na nagrody jubileuszowe, sg obliczane metodami aktuarialnymi.
Zyski i straty aktuarialne ujmowane sg jako korekta kosztow $wiadczen pracowniczych na dzien dokonania wyceny, tj. na kazdy
dzien bilansowy.

Grupa tworzy rezerwe na niewykorzystane urlopy, ktére dotycza okreséw poprzedzajacych date bilansowa, a bedg wykorzystane
w przysztosci dla wszystkich pracownikdw Grupy. Wielko$¢ wyplat zalezy od przecietnego miesiecznego wynagrodzenia oraz liczby
niewykorzystanych, a przystugujacych pracownikowi dni urlopu na date bilansowa. Koszty niewykorzystanych urlopdw uznaje sig
memoriatowo | wykazuje w pozycji wynagrodzen, zgodnie z miejscem ich powstawania.
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Rezerwa na niewykorzystane urlopy wykazywana jest w bilansie w rezerwach.

Na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy tworzy sie rezerwe wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka jest zdecydowana
w mozliwy do udowodnienia sposéb rozwigza¢ stosunek pracy z pracownikiem lub ich grupg i zapewni¢ $wiadczenia temu
pracownikowi lub grupie pracownikdw z tytutu rozwigzania umowy o prace przez jednostke lub w wyniku zachety jednostki.

3.23 Przychody

Wysoko$¢ przychoddéw Grupa ustala wedtug warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Warto$¢ godziwg zapfaty ustala
sie dyskontujac wszystkie przyszte wptywy w oparciu o kalkulacyjng stope procentowa. Kalkulacyjng stope procentowg w sposob
najprostszy ustala sie na poziomie stopy procentowej stosowanej do podobnego instrumentu finansowego wyemitowanego przez
wystawce posiadajacego podobng wiarygodno$¢ kredytowa lub stopy procentowej dyskontujacej wartos¢ nominalng instrumentu
finansowego do biezacej, gotowkowej ceny sprzedazy towaru lub ustugi.

Rdznice pomiedzy nominalng i godziwg wartoscig naleznosci (dyskonto) ujmuije sie jako przychdd z tytutu odsetek.

Kwote przychodéw wynikajacych z transakcji okreSla si¢ zazwyczaj w drodze umowy miedzy Jednostkg a kupujacym, badz
uzytkownikiem sktadnika aktywéw. Jej wysoko$¢ ustala sie wedtug wartoSci godziwej zaptaty, uwzgledniajac kwoty rabatow
handlowych oraz rabatéw hurtowych przyznanych przez Jednostke.

Jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposéb, przychody z transakcji nalezy ujaé na
podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dziefi bilansowy. Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposab,
jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujace warunki:

= kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab,

= istnieje prawdopodobiefstwo, ze jednostka uzyska korzy$ci ekonomiczne z tytutu przeprowadzone;j transakcji,

= stopien realizacji transakcji na dzieni bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb,

= koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione w wiarygodny sposéb.

Ujecie przychoddw poprzez odwotanie sie do stopnia zaawansowania realizacji transakcji jest czesto okre$lane jako metoda stopnia
zaawansowania. Zgodnie z tg metodg przychody ujmuje sie w tych okresach, w ktérych odbywa sie $wiadczenie ustug. Ujmowanie
przychodow oparte o powyzszg metode dostarcza uzytecznych informacji na temat zasiegu dziatalnosci ustugowej oraz wynikéw
tejze dziatalnosci w danym okresie.

Przychody sg ujmowane tylko wéwczas, gdy istnieje prawdopodobienstwo uzyskania przez jednostke korzy$ci ekonomicznych
z tytutu przeprowadzonej transakcji. Jesli wystepuje niepewno$¢ dotyczaca $ciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do
przychodow, wowczas niesciggalng kwote lub kwote, w odniesieniu do ktérej odzyskanie przestato by¢ prawdopodobne, jednostka
ujmuje w kosztach, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychodow.

Stopien zaawansowania realizacji transakcji mozna ustali¢ w oparciu o réznorodne metody. W Grupie stosowana jest metoda
zawansowania oparta na relacji kosztéw poniesionych do catkowitych kosztow przewidywanych do wykonania danej ustugi. Metoda
ta zostata szerzej opisana w punkcie dotyczacym kontraktdw budowlanych i podobnych umoéw.

Jezeli wyniku transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug nie mozna oszacowaé w wiarygodny sposéb, przychody z transakcji nalezy
uja¢ tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore jednostka spodziewa sie odzyskac.

Jezeli nie mozna w wiarygodny sposéb oszacowa¢ wyniku transakcji, a odzyskanie poniesionych kosztéw nie jest prawdopodobne,
nie ujmuje sie przychoddw, zas wydatki poniesione zalicza sie¢ do kosztéw. Jezeli niepewno$¢ uniemozliwiajgca wiarygodne
oszacowanie wyniku umowy zostata usunieta, przychody z transakcji nalezy ujgé na podstawie stopnia zaawansowania realizacji
transakciji na dzien bilansowy.

Przychody z tytutu odsetek wynikajacych z przekazania przez jednostke aktywéw do uzywania innej jednostce (np. pozyczka,
leasing finansowy) wykazuje si¢ z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;.

Tantiemy (np. wynikajacej z udzielonych licencji lub podobnych praw) wykazuje sie w oparciu 0 zasade memoriatu zgodnie z istotg
zawartych uméw.

Dywidendy wykazuje si¢ w momencie ustalenia praw jednostki do ich otrzymania.

Przychody z transakcji barterowych wykazuije sie tylko wtedy, gdy majq one tres¢ ekonomiczna.
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3.24 Podatki

Biezacy podatek dochodowy za okres biezacy i poprzednie okresy powinien by¢ ujety jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie
zostat zaptacony (wymagalnej zaptaty). Jesli kwota dotychczas zaptacona z tytutu podatku okresu biezacego i za poprzednie okresy
przekracza kwote do zaptaty za te okresy, to nadwyzke ujmuje sie w aktywach bilansu.

Tworzy sig rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przejsciowych,
z wyjatkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z:

= poczatkowego ujecia wartosci firmy,

= warto$ci firmy, ktérej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodu,

= poczatkowego ujecia danego skiadnika aktywow lub zobowigzan pochodzacego z transakcii, ktéra nie jest potgczeniem
jednostek gospodarczych oraz w czasie wystapienia transakcji nie ma wptywu na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
podlegajacy opodatkowaniu (strate podatkowa).

Tworzy sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do dodatnich réznic przejSciowych wigzacych sig
z inwestycjami w jednostkach zaleznych, oddziatach, jednostkach stowarzyszonych, jak réwniez w odniesieniu do udziatow we
wspdlnych przedsiewzigciach.

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejéciowych tworzy si¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego do
wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przejsciowych. Wyjatek od tego przypadku pojawia sie, gdy sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzan pochodzacego z transakcji, ktora:

= nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych,
" nie wplywa w momencie przeprowadzania transakcji na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania (strate
podatkowa).

Tworzy sie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych, ktére wigzg sie
z inwestycjami w jednostkach zaleznych, oddziatach, jednostkach stowarzyszonych oraz udziatami we wspdlinych
przedsiewzieciach.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy na odroczony podatek dochodowy nalezy wycenia¢ z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktdre wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe, ktdre obowigzywaly prawnie lub obowigzywaly faktycznie na dzien
bilansowy. Nie dyskontuje sie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerw na odroczony podatek dochodowy.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony jest ujmowany jako zwigkszenie lub zmniejszenie zysku lub straty danego okresu,
z wyjatkiem podatkow wynikajacych z transakcji, ktére ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym lub tez wynikajacych
z potaczenia jednostek gospodarczych.

Polskie przepisy prawa podatkowego, dotyczace miedzy innymi rozliczen w obszarze podatku od towaréw i ustug, podatku
dochodowego czy tez ubezpieczen spotecznych podlegaja czestym modyfikacjom. Zmiany dotycza nie tylko brzmienia
poszczegdlnych regulacji, lecz réwniez sposobu dokonywania ich wyktadni przez organy podatkowe i sady administracyjne. Na
uwage zastuguje dodatkowo rédwniez kwestia coraz czestszego postugiwania sie przez ustawodawce niejednoznacznymi pojeciami
i nieostrymi definicjami, ktdre finalnie maja fundamentalne znaczenie dla stosowania poszczegdlnych regulacji. Elementy te
prowadzg w praktyce do daleko idacych trudnosci w stosowaniu regulacji prawa podatkowego, w szczegoinosci niejednokrotnie
braku mozliwosci uzyskania zaréwno ze strony organéw podatkowych, jak i doradcow podatkowych, jednoznacznych wytycznych co
do sposobu postepowania, ktéry zapewnityby pewno$¢ co do poprawnosci dokonywanych rozliczent podatkowych. Rozliczenia
podatkowe pozostajg przy tym jednym z obszaréw, ktdre mogg byé przedmiotem kontroli organéw panstwa, ktére to uprawnione sg
do naktadania kar i grzywien, a ewentualne dodatkowe zobowigzania podatkowe powstate w ocenie takich organéw kontrolnych
musza by¢ uregulowane wraz z odsetkami. Dodatkowym czynnikiem zwigkszajacym poziom niepewno$ci co do dokonywanych
rozliczen podatkowych sg obowigzujace od 15 lipca 2016 r. przepisy Ordynacji Podatkowej wprowadzajace do polskiego systemu
prawa Ogdlng Klauzule Zapobiegajacgq Naduzyciom (tzw. klauzula GAAR). Istotg tych regulacji pozostaje przyznanie organom
podatkowym uprawnienia do oceny, czy dana czynno$¢ gospodarcza jest realizowana przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisu ustawy podatkowej. Wskazane czynniki
powoduja, iz finalnie ustalenie ostatecznego poziomu zobowigzan podatkowych w niektérych sytuacja moze by¢ uzaleznione od
subiektywnej oceny danego zdarzenia na tle ogdlnych i nieprecyzyjnych zapisow w prawie podatkowych. W konsekwencji, kwoty
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prezentowane i ujawniane w sprawozdaniu finansowym mogg si¢ zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu
podatkowego.

3.25 Zysk netto na akcje

Jednostka oblicza kwote podstawowego zysku na akcje dla zysku lub straty przypadajacej na zwyktych akcjonariuszy Jednostki
dominujacej oraz w oparciu 0 przypadajacy na nich zysk lub strate z kontynuowanej dziatalnoSci, jezeli dane te sq prezentowane.

Podstawowy zysk na akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku lub straty, ktéry przypada na zwyktych akcjonariuszy Jednostki
dominujace;j (licznik), przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych (mianownik) w ciggu danego okresu.

3.26 Zmiany warto$ci szacunkowych

Do warto$ci szacunkowych mozna zaliczy¢ np. odpisy aktualizujace, warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych, ustalenie
dtugosci okreséw uzytkowania aktywow podlegajacych amortyzacii, tworzenie rezerw itp.

Zmiana warto$ci szacunkowych stanowi korekte wartosci bilansowej sktadnika aktywdw lub zobowigzania badZ okresowego zuzycia
sktadnika aktywow, bedaca wynikiem biezacej oceny. Zmiany warto$ci szacunkowych sg rezultatem nowych informacji badz zdarzen
i nie stanowig korekty btedow.

Zmiana warto$ci szacunkowych moze wptywacé tylko na wynik biezacego okresu.
W sprawozdaniu finansowym ujawnia sie rodzaj i kwote zmiany wartosci szacunkowej, ktéra wywotuje skutki w biezacym okresie lub

ktora takie skutki wywota w nastepnych okresach.

3.27 Btledy dotyczace poprzednich okreséw sprawozdawczych

Za bledy poprzednich okreséw uwaza si¢ pominiecia lub nieprawidtowo$ci w sprawozdaniach finansowych jednostki, ktore miaty
miejsce w poprzednim lub kilku wczesniejszych okresach.

Sg one wynikiem nieuwzglednienia lub btednego uwzglednienia wiarygodnych informacji, ktére byly dostepne w momencie
zatwierdzania do publikacji sprawozdan finansowych sporzadzonych za te okresy lub co do ktérych mozna by oczekiwa¢, ze zostang
uwzglednione w procesie przygotowania i sporzadzania tych sprawozdan finansowych. Tego typu bledy wynikajg z pomytek
arytmetycznych, z niewtasciwego zastosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci, niedopatrzen, mylnej interpretacji zdarzeh badz
defraudacji.

Korekta btedéw odnoszaca si¢ do poprzednich okreséw powinna zosta¢ wykazana jako korekta w okresie, w ktorym btad powstat.
Wymaga to zmiany danych poréwnawczych w taki sposéb, by wyeliminowa¢ w nich skutki bledu. W sprawozdaniu finansowym
nalezy ujawni¢ informacje o rodzaju popetnionego btedu i kwocie korekty dotyczacej kazdego okresu prezentowanego
w sprawozdaniu finansowym.

3.28 Prezentacja danych

Dane zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace roku 2017 i 2016 stanowig skonsolidowane
dane AWBUD, PROBAU INVEST oraz INSTAL-LUBLIN.

4. Noty objasniajace

4.1. Opis zmian w strukturze organizacyjnej

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej.
4.2. Sprawy sporne

OZEN Plus

W zwigzku z odstapieniem od umowy z OZEN Plus Sp. z 0.0. (,OZEN Plus”) dotyczacej budowy, rozruchu i przekazania do
eksploatacji elektrocieptowni opalanej biomasg o0 mocy 7,23 MW, w ksiegach rachunkowych ujeto i w sprawozdaniu zaprezentowano
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nalezno$¢ od OZEN Plus w wysokosci 5 958 tys. zt, odpowiadajacq kwocie wyptaconej przez TUIR Allianz na rzecz OZEN Plus
tytutem udzielonej gwarancji ubezpieczeniowe;.

Spétka stoi na stanowisku, ze o$wiadczenie o odstapieniu od umowy ztozone przez OZEN Plus jest nieskuteczne, a zadanie przez
OZEN Plus kar w kwocie 19 355 tys. zt catkowicie bezpodstawne. Zarzad Spdtki opierajac sie na opiniach prawnych wydanych na
rzecz Spotki, ze wzgledu na brak podstaw prawnych wymagalnosci kar umownych, odszkodowan i innych potencjalnych roszczen
od OZEN Plus uznat, ze nie istnieje konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznodci od OZEN Plus
odpowiadajgcej kwocie wyptaconej przez TUIR Allianz tytutlem udzielonej gwarancii, jak réwniez, iz nie jest uzasadnione tworzenie
rezerwy na poczet kar umownych, odszkodowan i innych potencjalnych roszczen.

Jednoczesnie Spétka ztozyta do Sadu Okregowego w Koszalinie pozew przeciwko OZEN Plus o zaptate kwoty 15 361 tys. zt tytutem
wynagrodzenia za wykonane prace, kary umownej i odszkodowan. W dniu 22 czerwca 2017 Spétka zbyta wierzytelnosci wobec
OZEN Plus za wyjatkiem roszczenia w wysokosci 5 958 tys. zt, odpowiadajacego kwocie wyptaconej przez TUIR Allianz na rzecz
OZEN Plus tytutem udzielonej gwarancji ubezpieczeniowej.

Powyzej przedstawiony stan sprawy jest aktualny na dzier bilansowy.
TimberOne

W zwigzku z realizacjg przez Spotke umowy o wykonanie prac projektowo-kosztorysowych, Spétka posiada wierzytelno$¢ wobec
TimberOne S.A. w upadto$ci likwidacyjnej (,TimberOne”) w kwocie 1 250 234,91 zt. Kwota wierzytelno$ci obejmuje kwote naleznosci
gtownej 1 145 190,00 zt oraz kwote 105 044,91 zt tytutlem odsetek za op6Znienie w zaptacie (w ksiegach prezentowana jest kwota
netto 1 145 tys. zi).

Kwota wierzytelnosci zostata uwzgledniona na liscie wierzycieli, na ktorej zawarto informacje, ze wierzytelnos¢ Spotki wobec
TimberOne jest zabezpieczona wpisem hipoteki. Lista jest prawomocna. Wobec faktu, ze ostatnie informacje uzyskane od syndyka
nie potwierdzity pewnos$ci odzyskania warto$ci wierzytelnosci w petnej kwocie, Zarzad Spotki podjat decyzje o utworzeniu odpisu
aktualizujgcego warto$¢ naleznosci w kwocie 472 445,16 zt.

Powyzej przedstawiony stan sprawy jest aktualny na dzien bilansowy.

Adgar

Spotka prowadzita spor zwigzany z realizacjg umowy o wykonawstwo robdt budowlanych, zawartej pomiedzy Spétka a Adgar BC Il
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa w Warszawie (,Adgar’).

Adgar wystapit przeciwko Spétce z roszczeniem w kwocie 2 978 tys. zt wraz z odsetkami tytutem kar umownych za rzekome
przekroczenie terminow okreslonych w umowie. W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej
w Warszawie wydat wyrok, w ktérym zasadzit od Spétki na rzecz Adgar kwote 616 tys. zt tytutem kary umownej za op6znienie wraz z
odsetkami oraz zasadzit od Adgar na rzecz Spétki kwote 253 tys. tytutem zwrotu kosztow postepowania.

Spotka wystapita przeciwko Adgar z roszczeniem w kwocie 10 383 tys. zt wraz z odsetkami, nalezng Spdice tytulem wynagrodzenia
za roboty podstawowe, wynagrodzenia za roboty dodatkowe, wynagrodzenia za koordynacje i odszkodowania za opo6znienie
realizacji umowy. W dniu 6 marca 2018 roku na rozprawie przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarcze;
w Warszawie, pomiedzy Spotka i Adgar zostata zawarta ugoda, zgodnie z ktdrg Adgar zaptacit Spoice kwote 3 717 tys. zt jako
wynagrodzenie za roboty budowlane oraz kwote 2 978 tys. zt jako zatrzymang kaucje nalezytego wykonania umowy. Na podstawie
ugody, Adgar zwolnit Spotke z obowigzku usunigcia wszelkich wad i usterek zwigzanych z wykonaniem przez Spétke prac
dotyczacych zawarcia i wykonania umowy.

Powyzej przedstawiony stan prawny jest aktualny na dzien bilansowy.

We wszystkich opisanych powyzej sprawach Zarzad stoi na stanowisku, iz wartos¢ bilansowa naleznosci dochodzonych na drodze
sadowej jest bezsporna i wiasciwie udokumentowana i zostanie odzyskana od dtuznikéw na drodze postepowania sadowego, stad
nie utworzono na te aktywa odpiséw aktualizujgcych.

5. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o0 wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.
Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia sprawozdawczych segmentow
operacyjnych. Grupa wydziela nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:
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= Ustugi budowlano-montazowe - kompleksowa obstuga inwestycji budowlanych (zarzadzanie procesem inwestycyjnym,
projektowanie, realizacja prac jako generalny wykonawca),
= Uslugi instalacyjne — instalacje wodno-kanalizacyjne, ciepine, gazowe, klimatyzacyjne i wentylacyjne.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych,
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Dane dotyczace okresu sprawozdawczego

Ustugi

budowlano- . USJ{Ugi. Wytaczenia Ogotem
. instalacyjne
montazowe
Przychody od klientéw zewnegtrznych 164 689 34 186 0 198 875
Sprzedaz migdzy segmentami 392 82 (474) 0
Przychody ze sprzedazy ogétem 165 081 34 268 (474) 198 875
Koszt wasny dotyczacy sprzedazy na zewnatrz (180 820) (32135) 0 (212 955)
Koszt wasny dotyczacy sprzedazy miedzy segmentami (82) (384) 466 0
Koszt wtasny razem (180 902) (32 519) 466 (212 955)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (15 821) 1749 (8) (14 080)
Koszty sprzedazy (3757) (1061) 0 (4818)
Koszty ogélnego zarzadu (6 855) (2 867) 46 (9 676)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1563 (609) 0 954
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (24 870) (2 788) 38 (27 620)
Saldo dziatalno$ci finansowej (51) 44 0 (7)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ akcji (udziatéw) w jedn. zaleznych 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy 0 0 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy akcji jednostek zaleznych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (24 921) (2 744) 38 (27 627)
Podatek dochodowy (573) 57 7) (523)
Zysk (strata) netto (25 494) (2 687) 31 (28 150)
Dane dotyczace okresu poréwnawczego
Ustugi :
budowlano- instl-e]j;igl'ne Wytaczenia Ogotem
montazowe W
Przychody od klientéw zewnetrznych 219 543 48 622 0 268 165
Sprzedaz migdzy segmentami 1375 1858 (3233) 0
Przychody ze sprzedazy ogdétem 220 918 50 480 (3 233) 268 165
Koszt wiasny dotyczacy sprzedazy na zewnatrz (205 130) (45 648) 0 (250 778)
Koszt wasny dotyczacy sprzedazy miedzy (1866) (1367) 3233 0
segmentami
Koszt wtasny razem (206 996) (47 015) 3233 (250 778)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 922 3 465 0 17 387
Koszty sprzedazy (3977) (888) 0 (4 865)
Koszty ogélnego zarzadu (6 691) (2401) 38 (9 054)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (196) 633 0 437
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3 058 809 38 3 905
Saldo dziatalnosci finansowej 607 (443) 0 164
Odpisy aktualizujgce warto$¢ akcji (udziatow) w 0 0 0 0
jedn. zaleznych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ firmy 0 0 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto 3 665 366 38 4 069
Podatek dochodowy (592) (567) (7) (1167)
Zysk (strata) netto 3073 (202) 31 2 902
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Dane dotyczace okresu sprawozdawczego

Ustugi

budowlano- ! Uslugil Wytaczenia Ogotem
. instalacyjne
montazowe
Amortyzacja 38 (1543)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na zapasy 0 0
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na naleznosci 0 4667
Zmiana prezentacji odpiséw na naleznosci 0 0
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na inne aktywa 0 (500)
Dane dotyczace okresu poréwnawczego
el Ustugi
budowlano- ! " Wytaczenia Ogotem
. instalacyjne
montazowe
Amortyzacja 38 (1705)
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na zapasy 0 0
Utworzenie i rozwiazanie odpiséw na naleznosci 0 (5135)
Zmiana prezentacji odpisow na naleznosci 0 0
Utworzenie i rozwigzanie odpiséw na inne aktywa 0 0
Dane dotyczace okresu sprawozdawczego
Ustugi )
budowlano- instij;ucgl'ne Wytaczenia Ogotem
montazowe W
Aktywa segmentu 144 835 51502 (38913) 157 424
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda 0 0 0 0
praw wiasnosci
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0
Aktywa razem 144 835 51 502 (38 913) 157 424
Zobowigzania segmentu 113 447 27769 (2115) 139 101
Zobowigzania nieprzypisane 0 0 0 0
Zobowigzania razem 113 447 27 769 (2 115) 139 101
Naktady inwestycyjne na aktywa finansowe 0 0 0 0
Naktady inwestycyjne na aktywa niefinansowe 218 122 0 340
Naktady inwestycyjne razem 218 122 0 340
Dane dotyczace okresu poréwnawczego
el Ustugi
budowlano- ! " Wytaczenia Ogotem
. instalacyjne
montazowe
Aktywa segmentu 156 831 58 082 (43 091) 171822
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda 0 0 0 0
praw wiasnosci
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0
Aktywa razem 156 831 58 082 (43 091) 171 822
Zobowigzania segmentu 99 949 31662 (5 456) 126 155
Zobowigzania nieprzypisane 0 0 0 0
Zobowigzania razem 99 949 31 662 (5 456) 126 155
Naktady inwestycyjne na aktywa finansowe 0 0 0
Naktady inwestycyjne na aktywa niefinansowe 176 104 280
Naklady inwestycyjne razem 176 104 280

I N

. ) . Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Informacije geograficzne dotyczace przychodow 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Przychody ze sprzedazy krajowej 198 769 268 165
Przychody ze sprzedazy zagranicznej 106 0
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Informacje dotyczace gtownych klientow Rok zakoriczony Rok zakoczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Klient A 28018 20 477
Klient B 20243 2317
Klient C 13879 0
Klient D 12980 0
Klient E 11979 0
Klient F 2403 50 008
Klient G 237 29704
Klient H 8681 18 203
Klient | 4657 14622
Klient J 570 11108

6. Przychody ze sprzedazy

5 Rok zakonczony Rok zakoriczony
izyctiodyjzeSprzedasy 31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2016

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych 3656 3489
Przychody ze sprzedazy towaréw 43 1387
Przychody z tytutu uméw o budowe 193 368 261340
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 1881 2112
Przychody pozostate 0 0
Dyskonto kaucji nalezno$ci (73) (163)
Zmiana stanu odpiséw na naleznosci 0 0
Przychody ze sprzedazy razem 198 875 268 165

Dziatalno$¢ Grupy nie podlega sezonowosci.

7. Kontrakty budowlane

Rok zakonczony Rok zakoriczony
enticliy uilavikie 31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2016

Przychody z tytutu uméw o budowe 193 295 261177
Koszt wiasny ww. uméw ujety w wyniku brutto (208 420) (245 147)
Zysk (strata) brutto (15 125) 16 030
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw o budowe (aktywa), w tym: 15939 15228
- wycena kontraktow 15939 15228
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe (zobowiazania), w tym: 7962 5575
- wycena kontraktow 5873 5121
- rezerwy na straty na kontraktach 2089 454
Zaliczki otrzymane na kontrakty (zobowiazania) 2395 1646
Kaucje zatrzymane przez odbiorcow z tytutu uméw o budowe 21788 26 463
— z terminem wymagalno$ci ponad 12 miesigcy 9222 11267
- z terminem wymagalnoci do 12 miesiecy 12 566 15196
Kaucje zatrzymane dostawcom z tytutu uméw o budowe 28 630 29 684
-z terminem wymagalnosci ponad 12 miesiecy 12740 14 682
- z terminem wymagalnoci do 12 miesiecy 15890 15002
Dyskonto kaugji zatrzymanych dostawcom ujete w wyniku finansowym (96) 103
Dyskonto kaucji zatrzymanych przez odbiorcow ujete w wyniku finansowym 168 172
Razem wptyw na wynik finansowy przed opodatkowaniem, w tym: 72 275
- pomniejszenie przychodéw ze sprzedazy (73) (163)
- pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy 126 359
- przychody/koszty finansowe 19 79
Podatek odroczony od powyzszych korekt (14) (52)
Whplyw netto na Sprawozdanie z catkowitych dochodow 58 223

AWBUD..
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8. Koszty wedtug rodzaju

O e Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Y wediug rocza| 31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2016

Amortyzacja (1543) (1705)
Zuzycie materiatow i energii (53 064) (49 354)
Ustugi obce (132 843) (174 691)
Podatki i optaty (951) (915)
Koszty $wiadczen pracowniczych (Nota 10) (35 186) (35 105)
Pozostate koszty rodzajowe (2 168) (2498)
Koszty wedtug rodzajow ogétem (225 755) (264 268)
Zmiana stanu produktow (1681) 950
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0 0
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (13) (1379)
Koszty dziatalnoSci zaniechanej 0 0
Koszty wlasne okresu, w tym (227 449) (264 697)
Koszty sprzedanych wyrobéw i ustug (212 955) (250 778)
Koszty ogélnego zarzadu (9 676) (9 054)
Koszty sprzedazy (4 818) (4 865)

9. Koszty Swiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych RSl IEA Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Wynagrodzenia (28 589) (28 377)
Ubezpieczenia spoteczne (5135) (5095)
Pozostate $wiadczenia (1462) (1633)
Koszty $wiadczen pracowniczych w kosztach rodzajowych razem (35 186) (35 105)
Koszty odpraw emerytalnych (w tym zwigkszenie zobowiazan z tego tytutu) 64 (22)
Zmiana stanu zobowiazan urlopowych 0 0
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan (237) (113)
Koszty $wiadczen pracowniczych razem (35 359) (35 240)

AWBUD..

Grupa nie tworzy rezerw na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy lub inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia, za

wyjatkiem zaprezentowanych powyzej rezerw na odprawy emerytalne.

10. Pozostate przychody operacyjne

Pazostate przvehody operacvine Rok zakoriczony Rok zakoriczony
przychoay operacy) 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Rozwiazane odpisy aktualizujace na zapasy 0 0
Rozwiazane odpisy aktualizujace na naleznosci 3754 0
Rozwigzanie pozostatych odpiséw aktualizujgcych 253 0
Rozwigzane rezerw 0 0
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 559 723
Dotacje 32 0
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 140 96
Przedawnione zobowigzania 288 163
Nieodptatne dostawy 0 0
Otrzymane kary i odszkodowania 87 309
Réznice inwentaryzacyjne 0 0
Zysk ze zbycia wierzytelnosci 753 0
Zwrot kosztow sadowych 472 0
Pozostate 960 196
Pozostate przychody operacyjne razem 7 298 1 487
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11. Pozostate koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyine Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Y operacy) 31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2016

Odpisy aktualizujgce zapasy 0 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci (1179) (11)
Odpisy wartosci dotyczace pozostatych aktywow (500) 0
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Przedawnione naleznosci (72) 0
Straty losowe 0 0
Réznice inwentaryzacyjne 0 0
Kary i grzywny i zaptacone odszkodowania (3071) (374)
Rezerwa na roszczenia reklamacyjne (400) 0
Windykacja nalezno$ci 0 (8)
Koszty sadowe i egzekucyjne (535) (206)
Pozostate (587) (451)
Pozostate koszty operacyjne razem (6 344) (1 050)

12. Przychody finansowe

Rok zakonczony Rok zakoriczony
Hizychedsjiansone 31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2016
0 0

Dywidendy nalezne

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i nalezno$ci 1418 959
Przychody z tytutu odsetek z lokat bankowych 2 18
Przychody z tytutu odsetek od dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Zysk z réznic kursowych nieuwzglednionych w dziatalnosci operacyjnej 0 9
Zysk ze zbycia aktywow finansowych 0 0
Dyskonto kaugji 242 334
Umorzone zobowiazania finansowe 0 0
Pozostate 6 1
Przychody finansowe razem 1 668 1321

13. Koszty finansowe

o Rok zakonczony Rok zakoriczony
Y 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Koszty z tytutu odsetek dotyczacych zobowiazan (1088) (604)
Strata ze zbycia inwestyciji 0 0
Strata z réznic kursowych nieuwzglgdnionych w dziatalnosci operacyjnej (43) (30)
Przeszacowanie aktywéw finansowych 0 0
Dyskonto kaucji (223) (255)
Odpisy aktualizujace 0 0
Faktoring (321) (267)
Pozostate 0 (1)
Koszty finansowe razem (1 675) (1 157)

14. Podatek dochodowy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
R N C AT B 31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2016
0

Podatek dochodowy biezacy 0

Podatek dochodowy odroczony (523) (1167)
Podatek dochodowy ogétem (523) (1 167)
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 0 0

AWBUD..
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Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4028

Podatek normatywny od zysku przed opodatkowaniem wg stawki 19% (765)

Podatek wptywajacy na wynik netto (1167)

Réznica miedzy podatkiem ujetym w wyniku netto a podatkiem normatywnym (402)

Wyjasnienie réznicy, w tym:

- podatek od kosztéw trwale niestanowigcych kosztéw podatkowych (254)

- podatek od przychodéw trwale nieopodatkowanych 1

- podatek z tytutu zmiany kwalifikacji kosztow i przychodéw oraz strat w wyliczeniu 0
podatku odroczonego

- podatek odroczony od strat podatkowych nieujety w latach ubiegtych (6)

- aktywa z tytutu straty podatkowej za okres sprawozdawczy nieujete w podatku (88)
odroczonym

- ulgi podatkowe 0

- podatek od innych tytutéw réznic (48)

— korekty i wytaczenia konsolidacyjne
15. Zmiany stanu rzeczowych aktywoéw trwatych

Dane dotyczace okresu sprawozdawczego

Urzadzenia

)

AWBUD..

Rzeczowe aktywa trwate — zmiany w okresie Budynki i e Srodki Inne érodki | Srodki trwate | Srodki trwate
techniczne i ;
sprawozdawczym lokale transportu trwate w budowie razem
maszyny

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 844 12 415 6 174 3 229 2 444 0 25 106
Zwigkszenia, w tym: 0 56 225 4 104 0 389
Zakup 0 23 225 4 104 0 356
Aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 33 0 0 0 0 0)
Inne zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 (45) (107) (792) (2 064) 0 (3 008)
Sprzedaz 0 0 (79) (264) 0 0 (343)
Likwidacja (ztomowanie) 0 (45) 0 0 0 0 (45)
Zmiana kwalifikacji 0 0 (28) (67) (2 064) 0 (2 159)
Przeniesienie do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana sktadu Grupy 0 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0 (461) 0 0 (461)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 844 12 426 6 292 244 484 0 22 487
Warto$¢ umorzenia i odpiséw na poczatek okresu (27) (5 067) (5 516) (1 788) (2 393) 0 (14 791)
Zwigkszenia, w tym: 0 (572) (332) (541) (12) 0 (1 457)
Amortyzacja 0 (572) (332) (541) (12) 0 (1457)
Odpis z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0 0 0 0 0
Inne zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 29 77 722 2 064 0 2 892
Sprzedaz 0 0 7 264 0 0 341
Likwidacja (ztomowanie) 0 29 0 0 0 0 29
Odpis z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0 0 2064 0 2064
Przeniesienie do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana sktadu Grupy 0 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0 458 0 0 458
Warto$¢ umorzenia i odpiséw na koniec okresu (27) (5 610) (5 771) (1 607) (341) 0 (13 356)
Wartos¢ netto poczatek okresu 817 7 348 658 1441 51 0 10 315
Wartos¢ netto na koniec okresu 817 6 816 521 834 143 0 9 131

34



Grupa Kapitalowa AWBUD S.A. AWBUD-.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 (w tys. z{)

Dane dotyczace okresu poréwnawczego

Rzeczowe aktywa trwate — zmiany w okresie » Uizt Srodki Inne érodki | Srodki trwate Srodki trwate
. Grunty Budynki i lokale techniczne i ;
poréwnawczym transportu trwate w budowie razem
maszyny

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 1177 13 544 6 478 4 618 2 495 0 28 312
Zwigkszenia, w tym: 90 134 172 909 3 0 1 336
Zakup 0 12 173 909 31 0 1125
Aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 90 122 0 0 0 0 212
Inne zwigkszenia 0 0 (1) 0 0 4 1)
Zmniejszenia, w tym: (423) (1 263) (476) (2 298) (82) 0 (4 542)
Sprzedaz 0 0 9) (510) 2 0 (521)
Likwidacja (ztomowanie) 0 (18) (467) (300) (80) 0 (865)
Zmiana kwalifikacji (423) (1245) 0 (987) 0 0 (2 655)
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana sktadu Grupy 0 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0 (501) 0 0 (501)
Warto$¢ brutto na koniec okresu 844 12 415 6 174 3 229 2 444 0 25 106
Warto$¢ umorzenia i odpiséw na poczatek okresu (27) (4 472) (5 597) (2 429) (2 458) 0 (14 983)
Zwigkszenia, w tym: 0 (611) (396) (592) (17) 0 (1 616)
Amortyzacja 0 (611) (396) (592) (17) 0 (1616)
Odpis z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0 0 0 0 0
Inne zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 16 477 1233 82 0 1 808
Sprzedaz 0 0 9 459 2 0 470
Likwidacja (ztomowanie) 0 16 468 273 80 0 837
Odpis z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana sktadu Grupy 0 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0 501 0 0 501
Warto$¢ umorzenia i odpiséw na koniec okresu (27) (5 067) (5 516) (1 788) (2 393) 0 (14 791)
Warto$¢ netto poczatek okresu 1150 9 072 881 2 189 37 0 13 329
Warto$¢ netto na koniec okresu 817 7 348 658 1441 51 0 10 315
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16. Zmiany stanu wartosci niematerialnych

Dane dotyczace okresu sprawozdawczego

. Wartosci
Warto$ci niematerialne — zmiany w okresie sprawozdawczym OprogramowanIe ! Pozostate niematerialne
podobne wartosci —

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 1 867 2 405 4 272
Zwigkszenia, w tym: 91 0 91
Zakup 91 0 91
Aktualizacja wyceny 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0
Inne zwigkszenia 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0
Likwidacja 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1 958 2 405 4 363
Warto$¢ umorzenia i odpiséw na poczatek okresu (1 539) (5) (1 544)
Zwigkszenia, w tym: (86) (500) (586)
Amortyzacja (86) 0 (86)
Zwigkszenie odpisu z tytutu utraty warto$ci 0 (500) (500)
Zmiana kwalifikacji 0 0 0
Inne zwigkszenia 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0
Likwidacja 0 0 0
Zmniejszenie odpisu z tytutu utraty wartosci 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0
Warto$¢ umorzenia i odpiséw na koniec okresu (1 625) (505) (2 130)
Wartos¢ netto na poczatek okresu 328 2 400 2728
Wartos¢ netto na koniec okresu 333 1900 2 233

Zaprezentowana w tabeli pozostata warto$¢ niematerialna, stanowigca aktywo Spotki, o wartodci 1 900 tys. zt w postaci praw do
projektu wynalazczego pod tytutem ,Sposéb redukcji zapylenia w energetycznych instalacjach biomasy”, zostata uznana przez
Zarzad za warto$¢ niematerialng o nieokreslonym okresie uzytkowania. Warto$C ta nie podlega amortyzacji i jest corocznie
testowana pod katem ewentualnej utraty warto$ci.

Test polega na poréwnaniu warto$ci bilansowej sktadnika z jego wartoscig odzyskiwalng i wykazaniu go w bilansie w nizszej z tych
dwoch wartoci. Warto$¢ odzyskiwalng, tej wartosci niematerialnej, stanowiacej osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne,
oszacowano za pomocg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (metoda DCF), generowanych przez ten o$rodek.
Przeptywy pieniezne oszacowano w perspektywie 10 lat. Test oparto na zatozeniu sprzedazy generowanej przez o$rodek z tytutu
realizacji kontraktow dla przemystu. W wyliczeniach przyjeto stope dyskonta na poziomie 6%.

Na podstawie przeprowadzonych testéw Zarzad stwierdzit, Ze istniejg przestanki wskazujgce na konieczno$¢ dokonania odpisu
z tytutu utraty warto$ci tej wartosci niematerialnej w wysokosci 500 tys. zt.

Zarzad postanowit rozszerzy¢ zakres i sposob wykorzystywania tego rozwigzania. Dziatalnos¢ AWBUD jako generalnego
wykonawcy i projektanta jest prowadzona w sektorach przemystu, gdzie wystepujq potrzeby redukcji zapylenia na skutek przerobu
lub transportu materiatéw sypkich. Zalety rozwigzania Awbud moga stanowi¢ przewage konkurencyjng w przetargach na realizacje
inwestycji, w ktérych rozwigzanie problemu pylenia bedzie jednym z istotnych zagadnien.

W zwigzku z powyzszym, poczawszy od 2018 roku, prawo do opisanego projektu wynalazczego bedzie amortyzowane przez
Spotke. Okres osiggania korzysci z tego aktywa oszacowano na 10 lat.
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Dane dotyczace okresu poréwnawczego

. Wartoci
Wartosci niematerialne — zmiany w okresie poréwnawczym Oprogramowan'e ! Pozostate niematerialne
podobne wartosci p—

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 1 890 2 405 4 295
Zwigkszenia, w tym: 28 0 28
Zakup 28 0 28
Aktualizacja wyceny 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0
Inne zwigkszenia 0 0 0
Zmniejszenia: (51) 0 (51)
Sprzedaz M 0 (1)
Likwidacja (50) 0 (50)
Zmiana kwalifikacji 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1 867 2 405 4 272
Warto$¢ umorzenia i odpiséw na poczatek okresu (1 499) (5) (1 504)
Zwigkszenia, w tym: (89) 0 (89)
Amortyzacja (89) 0 (89)
Zwigkszenie odpisu z tytutu utraty wartosci 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0
Inne zwigkszenia 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 49 0 49
Sprzedaz 1 0 1
Likwidacja 48 0 48
Zmniejszenie odpisu z tytutu utraty wartosci 0 0 0
Zmiana kwalifikacji 0 0 0
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0
Warto$¢ umorzenia i odpiséw na koniec okresu (1 539) (5) (1 544)
Warto$¢ netto na poczatek okresu 391 2 400 2791
Wartos¢ netto na koniec okresu 328 2 400 2728

17. Koszty finansowe skapitalizowane w wartosci aktywoéw trwatych

e > ; Stan na dzien
Koszty finansowe skapitalizowane w wartosci aktywéw trwatych 31 grudnia 2017

Stan na dzien
31 grudnia 2016

Odsetki i dyskonto 0 0
Roznice kursowe 0 0
Inne koszty finansowania 0 0
Razem, w tym: 0 0
rzeczowe aktywa trwate 0 0
wartosci niemateriaine 0 0
nieruchomosci inwestycyjne 0 0

18. Struktura wlasnosciowa rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne — struktura wtasno$ciowa SiE = CHIGi
31 grudnia 2017

Stan na dzien
31 grudnia 2016

Rzeczowe aktywa trwale wiasne 8055 8697
Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu 1076 1618
Rzeczowe aktywa trwate razem 9 131 10 315
WartoSci niematerialne wtasne 2233 2728
Wartosci niematerialne uzywane na podstawie uméw leasingu 0 0
Rzeczowe aktywa trwate brutto razem 2 233 2 728
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19. Zobowiazania do nabycia rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych

T ) . . o . Stan na dzien Stan na dzien
Zobowigzania do nabycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
0

Warto$¢ uméw na dostawy rzeczowych aktywow trwatych 0
Warto$¢ umow na dostawy warto$ci niematerialnych 0 0
Zobowigzania do nabycia rzecz. aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 0 0
razem

20. Aktywa trwate stanowiace zabezpieczenie zobowigzan

Aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan S (g Sl A3l
Y a P @ 31 grudnia2017 | 31 grudnia 2016

Rzeczowe aktywa trwate 8005 8544
Nieruchomoéci inwestycyjne 12999 8786
Inne aktywa trwate 0 988
Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowiazan razem 21 004 18 318

21. Ograniczenia w dysponowaniu i zabezpieczenia ustanowione na aktywach

Dane dotyczace okresu sprawozdawczego

Warto$¢
bilansowa netto Podmiot na rzecz o .
Tytut zabezpieczenia (tytut zabezpieczanego Rodzaj przedmiotu, na Wartos¢ ktérego Zadtgir:l:e na Sgtraer?or\]nz o]izl
zobowigzania) zabezpieczenia ktérym zabezpieczenia ustanowiono A 5 9
; ; f 31 grudnia 2017 zabezpieczenie
ustanowiono zabezpieczenie
zabezpieczenie
InterRisk
) . - . Towarzystwo
Zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu udzielonych przelew ) .
ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych wierzytelnosci 765 765 lébzzg)g;zr?; 5378 06.10.2026

Insurance Group

Zabezpieczenie roszozen mogacych powstac z kaucja pienigzna 707 707 Tfm?aprz;gtim 11090 01.05.2019
tytutu Umowy o gwarancije ubezpieczeniowa, Ergo Hestia S.A.
Zabezpieczenie Umowy o limit wierzytelnosci hipoteka fgzna na 5267 24000 Raiffeisen Bank 10 395 30.06.2026
nieruchomosciach Polska S.A.
. . . ’ hipoteka taczna na ING Bank Slaski
Zabezpieczenie Umowy wieloproduktowej nieruchomosciach 15737 17 813 SA 9103 31.08.2023
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Dane dotyczace okresu porownawczego

Warto$¢
bilansowa netto Podmiot na rzecz e Okres na iaki
Tytut zabezpieczenia (tytut zabezpieczanego Rodzaj przedmiotu, na Warto$¢ ktorego dzien ——— éno
zobowigzania) zabezpieczenia ktérym zabezpieczenia ustanowiono ] 5 f
) . . 31 grudnia 2016 zabezpieczenie
ustanowiono zabezpieczenie
zabezpieczenie
InterRisk
Zabezpieczenie wierzytelno$ci z tytutu udzielonych przelew Towarzystwo
! h - . - 276 276 Ubezpieczen 1720 15.03.2021
ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych wierzytelnosci SA. Vienna

Insurance Group

. . i i Sopockie
Zabezpieczenie roszczen mogqcych powstac z kaucja pienigzna 707 707 Towarzystwo 16 816 01.05.2019
tytutu Umowy o gwarancje ubezpieczeniowg Ergo Hestia SA

Raiffeisen Bank

. . A - hipoteka taczna na
Zabezpieczenie Umowy o limit wierzytelnosci nieruchomosciach 5678 10 500 Polska S.A. 4093 30.06.2025

Zabezpieczenie Umowy ramowej o linig na

i hipoteka 7223 2300 mBank S.A. 0 -
gwarancje bankowe.
Bank
Zabezpieczenie Umowy kredytu obrotowego hipoteka 4429 5500 Spétdzielczy 444 24.02.2017
Gliwice
Zabezpieczenie Umowy o linig na gwarancje Bank
hipoteka 8211 4000 Spoldzielczy 1499 01.10.2019
bankowe Giivice
Zabezpieczenie Umowy o kredyt obrotow Bank
pi Y v hipoteka 7223 4550 Spotdzielczy 3150 26.04.2021
(rewolwingowy) Gliwice

22. Nieruchomosci inwestycyjne — zmiany

Zmiany stanu nieruchomosci inwestycyjnych S (g Sl A3l
Y ny 31grudnia 2017 | 31 grudnia 2016

Stan na poczatek okresu 13 461 11 283
Nabycie 0 0
Przeniesienie z rzeczowych aktywéw trwatych 0 1668
Przeniesienie do rzeczowych aktywow trwatych (33) (213)
Zmiana warto$ci godziwej 559 723
Amortyzacja 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0
Inne zmiany 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu 13 987 13 461

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sq w wartosci godziwej, w oparciu 0 wycene wartosci rynkowej (godziwej) dla aktualnego
sposobu uzytkowania, sporzadzonej przez rzeczoznawce majatkowego, na dzien bilansowy.

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig;

= AWBUD - prawo wiasnosci gruntu dziatek niezabudowanych, o tacznej powierzchni 9 331 m2, zlokalizowanych przy
ul. Blanowskiej w Zawierciu. Wyceny dokonano na dzien 31 grudnia 2017 roku przy zastosowaniu podej$cia poréwnawczego
oraz przy wykorzystaniu metody pordwnywania parami, opierajac sie na cenach jakie uzyskano za nieruchomos$ci podobne
(dziatki uzbrojone, przeznaczone pod zabudowe mieszkaniowg jednorodzinng, atrakcyjnie potozone z dobrym dostepem do
drég publicznych, na terenie miasta Zawiercie), ktére byty przedmiotem obrotu rynkowego w okresie od sierpnia 2016 roku
do pazdziernika 2017 roku. Rzeczoznawca jest doswiadczony i zna rynek lokalny. Warto$¢ godziwa tej nieruchomosci
zostata ustalona na 735 tys. zt.
Pomiar warto$ci godziwej nieruchomosci sklasyfikowano na poziomie 2 hierarchii warto$ci godziwej wg MSSF 13.

= INSTAL-LUBLIN — nieruchomosci gruntowe zabudowane (jednorodny kompleks zabudowany budynkami o charakterze
administracyjno-biurowym i przemystowo-magazynowym) i niezabudowane, zlokalizowane przy ul. Anny Walentynowicz 9
w Lublinie. Wyceny dokonano na dzien 28 grudnia 2017 roku. Nieruchomo$ci zabudowane zostaly wycenione przy
zastosowaniu podejscia dochodowego z metodg inwestycyjng przy wykorzystaniu techniki kapitalizacji prostej netto. Warto$¢
nieruchomosci okreslono poprzez relacje do dochodu, ktéry nieruchomo$¢é moze przynosic z tytutu prowadzonej dziatalnosci
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gospodarczej. Nieruchomos$ci gruntowe niezabudowane wyceniono stosujac podejscie poréwnawcze, w oparciu o ceny,
jakie uzyskano za nieruchomosci podobne, ktére byly przedmiotem obrotu rynkowego w latach 2014-2017 na rynku
lokalnym. Rzeczoznawca jest doswiadczony i zna rynek lokalny. Warto$¢ godziwa czesci tej nieruchomosci, ktéra stanowi
nieruchomo$¢ inwestycyjna, zostata ustalona na 12 264 tys. zt.

Pomiar warto$ci godziwej nieruchomoéci sklasyfikowano na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej wg MSSF 13.
INSTAL-LUBLIN - nieruchomo$¢ gruntowa zabudowana (jednorodny kompleks zabudowany budynkiem typu
jednorodzinnego adaptowany na potrzeby biurowo-ustugowe), zlokalizowana przy ul. Warszawskiej 378A w Kiefpinie
Poduchownym gm. tomianki. Wyceny dokonano na dzien 29 grudnia 2016 roku. Nieruchomo$¢ zabudowana zostata
wyceniona przy zastosowaniu podejécia dochodowego z metodg inwestycyjng przy wykorzystaniu techniki kapitalizacji
prostej. Warto$¢ nieruchomosci okre$lono poprzez relacie do dochodu, ktéry nieruchomo$¢ moze przynosi¢ z tytutu
prowadzonej dziatalnodci gospodarczej. Rzeczoznawca jest doSwiadczony i zna rynek lokalny. Warto$¢ godziwa tej
nieruchomo$ci zostata ustalona na 988 tys. zt.

Pomiar warto$ci godziwej nieruchomoéci sklasyfikowano na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej wg MSSF 13.

23. Odroczony podatek dochodowy

Stan na dzien Stan na dzien
Qdroczony podatek dochodowy 31grudnia 2017 | 31 grudnia 2016

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 8 242 13 082
Zmiana stanu aktywoéw w okresie sprawozdawczym: 2 301 (4 840)
odniesione na wynik finansowy (447) (4 840)
odniesione na warto$¢ firmy 1942 0
odniesione na kapitat wiasny inny niz wynik finansowy 806 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 10 543 8 242
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 6 549 7 474
Zmiana stanu rezerwy w okresie sprawozdawczym: 76 (925)
odniesiona na wynik finansowy 76 (925)
odniesiona na kapitat wiasny inny niz wynik finansowy 0 0
zmiana sktadu Grupy 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 6 625 6 549
Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto po 3918 1 693
kompensacie

Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe 5814 5561
Koszty z tytutu kontraktéw, niestanowigce kosztéw podatkowych 15 062 14 960
Odpisy na naleznosci 2670 6187
Odpisy na zapasy 11 11
Odpisy na inne aktywa 689 838
Straty podatkowe 21073 20 085
Rezerwy 6294 6678
Réznice z wyceny aktywow trwatych do warto$ci godziwej 818 0
Réznice z wyceny aktywow trwatych w leasingu 616 840
Réznice z wyceny aktywow finansowych 0 0
Ujemne réznice kursowe niezrealizowane 2 0
Dyskonto kaugji 521 586
Inne zmiany 1913 1232
Korekty i wytaczenia konsolidacyjne 0 (13 600)
Podstawa tworzenia aktywow z tytutu podatku odroczonego razem 55483 43 378

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty utworzone w kwocie, ktéra w ocenie Zarzadu odpowiada dochodowi do
opodatkowania w kolejnych okresach sprawozdawczych, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejSciowych.
W szczegblnosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace nierozliczonej straty podatkowej, ujeto w zakresie,
w jakim jest prawdopodobne, Ze bedzie dostepny przyszly dochéd do opodatkowania, od ktérego mozna odpisaé te nierozliczone

straty podatkowe.
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — podstawa tworzenia S 1 S
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw o budowe 15 880 15218
Dodatnie réznice kursowe niezrealizowane 0 0
Przychody z odsetek lub inne zaliczone do przychodéw podatkowych 53 644
Réznice z wyceny aktywow trwatych wiasnych 2518 2424
Réznice z wyceny aktywow trwatych w leasingu 427 776
Przeszacowanie ST 11502 12216
Réznice z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 3573 2325
Dyskonto 748 864
Inne zmiany 169 0
Podstawa tworzenia rezerw z tytutu podatku odroczonego razem 34 870 34 467
24. Zapasy
tan na zien tan na zien

Materiaty

Produkty gotowe 28 34
Potprodukty i pétfabrykaty oraz produkcja w toku 0
Towary 2 3
Pozostate 0
Zapasy razem 787 854

AWBUD..

Grupa na dzien bilansowy dokonata przegladu zapaséw pod wzgledem utraty ich warto$ci i nie stwierdzono konieczno$ci utworzenia

odpisu aktualizujgcego.

Stan na dzien Stan na dzien
Zmiana odpiséw aktualizujacych na zapasy 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Stan na poczatek okresu, w tym na:

1

materiaty 11 0
produkty gotowe

potprodukty i pétfabrykaty oraz produkcja w toku 0 0
towary 0 1
Zmiana stanu w okresie sprawozdawczym, w tym: 0 0
utworzenie odpisu 0 1
rozwiazanie odpisu 0 (1
zmiana sktadu Grupy 0 0
Stan na koniec okresu, w tym: 1" 1"
materiaty 11 11
produkty gotowe 0 0
potprodukty i potfabrykaty oraz produkcja w toku 0 0
towary 0 0

25. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 69 398 84704
Zaliczki przekazane na dostawy 481 673
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, ubezpieczen spotecznych i podobnych, z 2640 3657
wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Inne naleznosci 11941 6217
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym: 84 460 95 251
nieprzeterminowane 61045 77777
przeterminowane do 3 miesiecy 11131 7573
przeterminowane od 3 do 6 miesiecy 2995 1743
przeterminowane od 6 do 12 miesiecy 1754 5327
przeterminowane powyzej 12 miesigcy 29 456 29419
utworzone odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (21921) (26 588)
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Naleznosci krotkoterminowe obejmujg réwniez kaucje o terminie wymagalnosci ponad 12 miesiecy od dnia bilansowego, przy czym
Grupa traktuje je jako krétkoterminowe, gdyz stanowig one element zatrzymanego wynagrodzenia oraz w dowolnym momencie
moga by¢ zamienione na inng forme zabezpieczenia (np. gwarancje bankowa lub ubezpieczeniowa).

Zmiana odpisow aktualizujacych naleznoci SiEL 2 Cha SIEL 2 e
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Stan na poczatek okresu, w tym na: (26 588) (21 453)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug (11 647) (11 589)
zaliczki przekazane na dostawy (8) (8)
naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, ubezpieczen spotecznych i podobnych, z 0 0
wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego

inne naleznosci (14 933) (9 856)
Zmiana stanu w okresie sprawozdawczym, w tym: 4 667 (5 135)
utworzenie odpisu (2 220) (5920)
zmiana prezentacji 0 0
rozwigzanie odpisu 6887 785
zmiana sktadu Grupy 0 0
Stan na koniec okresu, w tym: (21 921) (26 588)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug (9012) (11 647)
zaliczki przekazane na dostawy (8) (8)
naleznoéci z tytutu podatkéw, dotacji, ubezpieczen spotecznych i podobnych, z 0 0
wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego

inne naleznosci (12.901) (14 933)

26. Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe SiEL 2 Cha SIEL 2 e
YW 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Inwestycje krotkoterminowe — udzialy i akcje 1232 1232
Pozyczki udzielone, w tym: 3573 6472
dlugoterminowe 0 4890
krétkoterminowe 3573 1582
Pozostate aktywa finansowe razem, w tym: 4 805 7 704
dtugoterminowe 0 4890
krétkoterminowe 4805 2814

Inwestycje krotkoterminowe — udziaty i akcje stanowig udziatly w ALLTER POWER w kwocie 1 232 tys. zt oraz udziaty w EWENEX
w kwocie 500 tys. zt, objete w catosci odpisem aktualizujacym. Ich warto$¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi
0 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym spotka zalezna — PROBAU INVEST otrzymata splate 1509 tys. zt z tytutu pozyczki udzielonej
czionkowi Rady Nadzorczej Spdtki, Andrzejowi Wuczynskiemu. Na dzien bilansowy PROBAU INVEST nie posiadata zadnych kwot
naleznych od Andrzeja Wuczynskiego.

Ponadto Spotka w latach ubiegtych udzielita pozyczki diugoterminowej dla Poziom 511 Sp. z 0.0., spotki powigzanej z Andrzejem
Wuczynskim. Oprocentowanie pozyczki wynosi 6% w skali roku. Pozyczki udzielono do dnia 31 grudnia 2027 z mozliwoscig jej
wczesniejszej sptaty, bez uchybienia podporzadkowaniu pozyczki sptacie kredytu zaciggnietego przez Poziom 511 Sp. z o.0.
Pozyczka nie jest zabezpieczona. Pozostate warunki pozyczki nie odbiegajg od warunkéw rynkowych. Na dzien bilansowy wartos¢
udzielonej pozyczki wraz z odsetkami wynosi 3 573 tys. zt.

W dniu 10 kwietnia 2018 roku podpisano umowe zbycia wierzytelno$ci z tytutu umowy pozyczki na rzecz Andrzeja Wuczynskiego.
Przedmiotem transakcji byta cata warto$¢ nominalna pozyczki na dzien zbycia, tj. 3 520 tys. zt. za ustalong cene 3 500 tys. zt.
Zaptata ceny transakcji wptyneta na rachunek bankowy Spotki w dniu podpisania umowy zbycia, tj. 10 kwietnia 2018 roku.
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27. Pozostate aktywa niefinansowe

Pozostate aktywa niefinansowe dirn iz Sl 2
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Koszty przedptacone dotyczace okresow nastepnych, w tym: 2035 1684
dlugoterminowe 621 438
krétkoterminowe 1414 1246
Pozostate aktywa niefinansowe razem 2 035 1 684

Koszty przedptacone dotyczace okreséw nastepnych stanowig rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztéw, dotyczace biezacej
dziatalnosci  Grupy. W czesci diugoterminowej prezentowane sg w pozycji pozostalych aktywow dlugoterminowych
w Skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

28. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

A L . Stan na dzien Stan na dzien
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Srodki w kasie 3 7
Srodki na rachunkach bankowych 2817 4 856
Srodki pieniezne na rachunkach lokat krétkoterminowych 764 378
Inne $rodki pienigzne 748 0
Razem $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, w tym: 4 332 5241
0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 2950 984

Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig otrzymane kaucje gwarancyjne oraz lokaty, bedace zabezpieczeniem
udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych.

29. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe

Kapitat akcyjny Spotki na dzien 1 stycznia 2017 roku wynosit 4 121 473,00 zt i dzielit sie na 8 242 946 sztuk akcji o wartosci
nominalnej 0,50 zt kazda akcja. W ciggu roku nie ulegt on zmianie i na dzieri 31 grudnia 2017 roku wyniost 4 121 473,00 zt.

) L . Stan na dzien Rok zakonczon
Kapitat akcyjny (liczba akdji) 31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2018

Seria A1 8242 946 8242 946
Liczba akcji razem 8 242 946 8242 946

W omawianym okresie sprawozdawczym nie dokonywano transakcji zwigzanych z wykupem oraz sptatg dtuznych i kapitatowych
papieréw wartociowych.

Warto$¢ nominalna akcji

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 0,50 zt i zostaty w petni
opfacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg akcjami zwyktymi, na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje
wszystkich serii dajg takie samo prawo do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Na dzien bilansowy nie istnieja ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
W okresie sprawozdawczym Spotka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

Program akciji pracowniczych

W Grupie nie istnieje program przyznawania akcji pracownikom, klasyfikowany jako transakcja ptatnosci w formie akcji rozliczana
w instrumentach kapitatowych.
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30. Struktura akcjonariatu

Akcjonariuszami posiadajacymi 5 i wiecej procent gtoséw na Walnym Zgromadzeniu AWBUD byly nastepujace podmioty:

- Stan na dzien
Struktura akcjonariatu 31 grudnia 2017

Petrofox Sp. z 0.0.! 41,02%
Abadon Real Estate S.A.1 24,98%
Michat Wuczynski 15,00%
Pozostali 19,00%
Razem 100,00%
Petrofox Sp. z 0.0. 56,02%
Noble Funds TFI S.A. 8,55%
Altus TFI S.A. 7.21%
Pozostali 28,16%
Razem 100,00%

Na skutek rozliczonej w dniu 1 lutego 2017 roku transakcji pakietowej, Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zbyto
411 000 szt. akcji Spotki stanowiacych 4,99% w ogoinej liczbie gtosow.

W dniu 30 listopada 2016 roku Murapol S.A.(,Murapol”) nabyt 411 000 szt. akcji stanowigcych 4,99% w ogolnej liczbie glosdw. Na
skutek nabycia 1 lutego 2017 roku oraz 3 lutego 2017 roku przez Abadon Real Estate S.A.(,Abadon”), spdtke zalezng od Murapol,
tacznie 781000 szt. akcji stanowigcych 9,47% w ogélnej liczbie gtosow, ulegta zwigkszeniu liczba akcji AWBUD posiadanych,
w sposéb posredni i bezposredni, przez Murapol do wysokos$ci 14,46% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 31 stycznia 2017 roku pomigdzy Abadon a Wspdlnikami Petrofox, ktérymi sg Andrzej Wuczynski, Matgorzata Wuczyniska,
Michat Wuczynski i Tomasz Wuczynski zostata zawarta umowa inwestycyjna, ktorej przedmiotem bylo planowane nabycie przez
Abadon 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Petrofox, a tym samym przejecie przez Abadon posredniej kontroli nad Spétkq
i powigzanymi z nim podmiotami. Umowa inwestycyjna przewidywata réwniez nabycie przez wspoinikéw Petrofox akcji AWBUD
w ramach konwersji czes$ci zobowigzan pozyczkowych Petrofox wobec wspolnikéw na akcje AWBUD. Do warunkéw zawieszajacych
zawarcie umowy nalezaly:

= przeniesienie przez Petrofox na Michata Wuczynskiego i Andrzeja Wuczyniskiego, czesci akcji AWBUD posiadanych przez
Petrofox;

= uzyskanie decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw wyrazajacej zgode na dokonanie koncentracii,
w tym polegajacej na przejeciu posredniej kontroli nad Spotka.

W dniu 21 kwietnia 2017 roku Spétka zostata powiadomiona o decyzji z dnia 6 kwietnia 2017 roku wydanej przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw, w ktdrej zostata wyrazona zgoda na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez
Abadon Real Estate S.A. kontroli nad Petrofox Sp. z 0.0. W zwigzku z wydang decyzjg zostat spetniony jeden z dwdch warunkéw
zawieszajacych okreslonych w umowie inwestycyjnej.

W dniu 4 maja 2017 roku Spétka otrzymata powiadomienie od Andrzeja Wuczyriskiego o przekroczeniu przez niego 5% ogolnej
liczby gtoséw w wyniku dokonania w dniu 28 kwietnia 2017 roku transakcji przeniesienia 412 972 akcji AWBUD przez Petrofox na
Andrzeja Wuczynskiego. Przed dniem 28 kwietnia 2017 roku Andrzej Wuczynski posiadat 7 696 akcji AWBUD. Po dokonaniu
opisanej transakcji Andrzej Wuczynski posiada 420 668 akcji AWBUD, stanowigce 5,10% ogdlnej liczby gtoséw. Przeniesienie akcj,
w celu zwolnienia z zobowigzania pienieznego Petrofox wobec Andrzeja Wuczynskiego, byto jednym z warunkéw zawieszajacych
wykonanie umowy inwestycyjnej.

W dniu 4 maja 2017 roku Spétka otrzymata powiadomienie od Michata Wuczyniskiego o przekroczeniu przez niego 5% ogdlnej liczby
gltosdw w wyniku dokonania w dniu 28 kwietnia 2017 roku transakcji przeniesienia 823 470 akcji AWBUD przez Petrofox na Michata
Wuczynskiego. Przed dniem 28 kwietnia 2017 roku Michat Wuczynski nie posiadat akcji AWBUD. Po dokonaniu opisanej transakcji
Michat Wuczynski posiada 823 470 akcji AWBUD, stanowigce 9,99% ogdlnej liczby gtoséw. Przeniesienie akcji, w celu zwolnienia

1 Podmiot zalezny od Murapol S.A.
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z zobowigzania pienieznego Petrofox wobec Michata Wuczyniskiego, byto jednym z warunkéw zawieszajacych wykonanie umowy
inwestycyjnej.

W dniu 9 maja 2017 roku Petrofox nabyt 217 szt. akcji AWBUD. Po rozliczeniu transakciji Petrofox posiada tacznie 3 381 194 szt.
akcji AWBUD stanowigcych 41,02% w ogdlnej liczbie gtoséw.

W dniu 16 maja 2017 roku Spotka otrzymata powiadomienie o zwiekszeniu przez Murapol S.A., w sposob posredni i bezposredni,
stanu posiadania akcji AWBUD oraz osiggnieciu progu 55,48% w ogdlnej liczbie gtoséw. Nastagpito to na skutek nabycia w dniu
15 maja 2017 roku przez Abadon S.A., Spétke zalezng od Murapol S.A., 100% udziatbw w Petrofox, reprezentujacego 41,02%
kapitatu zaktadowego AWBUD (3 381 194 akcji). Po rozliczeniu transakcji Murapol S.A. posiada, posrednio i bezpo$rednio,
4 573 194 akcji AWBUD.

W dniu 1 czerwca 2017 roku Abadon Real Estate S.A. nabyt od Murapol S.A. 411 000 akcji AWBUD stanowigcych 4,99% w ogoinej
liczbie gtoséw. Po dokonaniu transakcji Murapol S.A. nie posiada w sposob bezposredni akcji AWBUD, natomiast Abadon Real
Estate S.A. jest w posiadaniu 1 192 000 akcji AWBUD stanowigcych 14,46% w ogoinej liczbie gtosow.

W dniu 12 lipca 2017 roku Spdtka otrzymata powiadomienie o zmniejszeniu przez Andrzeja Wuczynskiego stanu posiadania akcji
AWBUD w wyniku dokonania w dniu 10 lipca 2017 roku transakcji sprzedazy 412 972 akcji stanowigcych 5,01% w ogélnej liczbie
gloséw. Po dokonaniu opisanej transakcji Andrzej Wuczynski posiada 7 699 akcji stanowigcych 0,09% ogéinej liczby gtosow.

W dniu 12 lipca 2017 roku Spétka otrzymata powiadomienie o zwiekszeniu przez Michata Wuczynskiego stanu posiadania akcji
AWBUD w wyniku dokonania w dniu 10 lipca 2017 roku zakupu 412 972 akcji stanowigcych 5,01% w ogéinej liczbie gloséw. Po
dokonaniu opisanej transakcji Michat Wuczynski posiada 1 236 442 akcje stanowigce 15,00% ogélnej liczby glosow.

W dniu 11 pazdziernika 2017 roku Spotka otrzymata powiadomienie o zwigkszeniu przez Abadon Real Estate S.A. stanu posiadania
akcji AWBUD w wyniku rozliczenia transakcji nabycia 867 150 akcji, dokonanego w ramach wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji. Po dokonaniu opisanej transakcji Abadon Real Estate S.A. posiada bezposrednio 2059 150 akcji AWBUD
stanowigcych 24,98% ogdlnej liczby glosdw oraz posrednio, poprzez spoétke zalezng Petrofox, 3381194 akcji AWBUD
stanowigcych 41,02% ogolinej liczby gtosow.

W dniu 12 pazdziernika 2017 roku Spdtka otrzymata powiadomienie o zmniejszeniu przez Noble Funds TFI S.A., w wyniku
rozliczonej w dniu 11 pazdziernika transakcji sprzedazy, stanu posiadania akcji AWBUD. Po dokonaniu opisanej transakcji Noble
Funds TFI S.A. posiadajg 383 743 akcji AWBUD stanowigcych 4,66% ogoinej liczby gtoséw.

Akcjonariusze AWBUD S.A. (stan na 27.04.2018)

Pozostali akcjonariusze
19,00%

Petrofox Sp. z 0.0.
41,02%

Michat Wuczynski
15,00%

Abadon Real Estate S.A.
24,98%
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31. Rezerwy dlugoterminowe i krétkoterminowe wedtug tytutéw

Rezerwy diugo- i krétkoterminowe Rl ity bl iy
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Rezerwy diugoterminowe, w tym: 634 539
$wiadczenia pracownicze 428 321
naprawy gwarancyjne 206 218
straty na kontraktach 0 0
postepowania sadowe i podobne 0 0
pozostate koszty 0 0
Rezerwy krétkoterminowe, w tym: 3 302 5 476
$wiadczenia pracownicze 2389 1911
naprawy gwarancyjne 505 1M
straty na kontraktach 0 0
rozliczenia miedzyokresowe bierne (rezerwy na koszty) 16 3056
roszczenia sporne 219 372
rezerwa na odsetki od zobowigzan 0 0
postepowania sadowe i podobne 145 0
pozostate rezerwy 28 26
Rezerwy razem 3 936 6 015

AWBUD..

32. Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty diuzne

Zobowiazania diugoterminowe, w tym: 733 3 532
pozyczki od jednostek powigzanych 0 0
kredyty bankowe i pozyczki od jednostek niepowigzanych 0 2449
obligacje i podobne papiery diuzne wyemitowane przez jednostke 0 0
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 733 1083
inne zobowiazania finansowe 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 32 114 1 664
pozyczki od jednostek powigzanych 12294 0
kredyty bankowe i pozyczki od jednostek niepowigzanych 8316 1144
obligacje i podobne papiery dtuzne wyemitowane przez jednostke 0 0
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 384 520
inne zobowiazania finansowe 11120 0
Pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne razem 32 847 5 196

Wykaz produktéw bankowych

Kredytodawca Produkt bankowy Zadtuzenie na dzier 31.12.2017 Termin spfaty

Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt w rachunku biezacym zmienne 1290 29.06.2018
Raiffeisen Bank Polska S.A. faktoring zmienne 0 01.10.2018
ING Bank Slaski S.A. kredyt w rachunku biezacym zmienne 2025 31.08.2018
ING Bank Slaski S.A. kredyt odnawialny zmienne 4000 31.08.2018
ING Bank Slaski S.A. faktoring odwrotny zmienne 11120 28.09.2018
Millennium Bank S.A. faktoring zmienne 0 25.09.2018
Wykaz pozyczek
Pozyczkodawca Rodzaj podmiotu Zadiuzenie na dzief 31.12.2017 Termin sptaty
ABADON Real Estate S.A. powigzany state 6,5% 5139 27.07.2018
ABADON Real Estate S.A. powigzany state 6,5% 4068 20.12.2018
Murapol S.A. powigzany state 2060 14.07.2018
Murapol S.A. powigzany stale 1027 31.07.2018

Spétka na dzien bilansowy posiada zobowigzanie z tytutu pozyczki od podmiotu niepowigzanego w wysokosci 1 001 tys. zt, o statym
oprocentowaniu, z terminem pfatno$ci 31 grudnia 2017 roku. Na dzief publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Spétka nie posiada zobowigzan z tytutu pozyczek od jednostek innych niz powigzane.
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Na dzien bilansowy nie zostaty dotrzymane przez Spétke postanowienia umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A.
w zakresie wskaznikéw finansowych. W zwigzku z powyzszym bank wezwat Spétke do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia.
Spétka podpisata z bankiem aneks do umowy oraz ustanowione zostato dodatkowe zabezpieczenie. Na dziefi publikacii niniejszego
sprawozdania finansowego nie istnieje zagrozenie wypowiedzenia tej umowy ani innych umoéw z bankami. Spotka korzysta

z produktow bankowych udostepnionych w ramach podpisanych umoéw bez ograniczen. Obstuga zadtuzenia jest terminowa.

Na dziefi bilansowy nie zostaty dotrzymane przez INSTAL-LUBLIN postanowienia umowy wieloproduktowej z ING Bank Slaski S.A.
w zakresie wskaznikow finansowych. Zgodnie z umowa, weryfikacja wskaznikdw nastapi po przekazaniu rocznego sprawozdania

finansowego INSTAL-LUBLIN za rok 2017 do banku.

33. Platnosci z tytutu leasingu finansowego

o . - Rok zakorczony Rok zakorczony
Platnosci z tytutu leasingu finansowego 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Minimalne opfaty leasingowe pfatne do 1 roku 457 614
Minimalne opfaty leasingowe pfatne w okresie od 1 roku do 5 lat 807 1216
Minimalne optaty leasingowe ptatne w okresie powyzej 5 lat 0 0
Odsetki ptatne do 1 roku 73 94
Odsetki ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 74 133
Odsetki pfatne w okresie powyzej 5 lat 0 0
Warto$¢ zdyskontowana opfat ptatnych do 1 roku 384 520
Warto$¢ zdyskontowana opfat ptatnych w okresie od 1 roku do 5 lat 733 1083
Warto$¢ zdyskontowana opfat ptatnych w okresie powyzej 5 lat 0 0
Warto$¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej razem 1117 1 603

34. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe

. . . e . Stan na dzien Stan na dzien
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 78 220 95123
zobowigzania z tytutu podatkow, dotacji, ubezpieczen spotecznych i podobnych, z 5334 4233
wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatku dochodowego

zaliczki otrzymane na dostawy 239 1646
inne zobowigzania 1782 1799
Razem zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania, w 87 731 102 801
tym:

nieprzeterminowane 62 458 80 825
przeterminowane do 3 miesiecy 19724 17736
przeterminowane od 3 do 6 miesiecy 2562 2132
przeterminowane od 6 do 12 miesiecy 1262 1043
przeterminowane powyzej 12 miesigcy 1725 1065

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg rowniez kaucje o terminie wymagalnosci ponad 12 miesiecy od dnia bilansowego, przy
czym Grupa fraktuje je jako krétkoterminowe, gdyz stanowig one element zatrzymanego wynagrodzenia oraz w dowolnym

momencie moga by¢ zamienione na inng forme zabezpieczenia (np. gwarancje bankowg lub ubezpieczeniowa).

35. Przychody przysztych okresow

B T T Rok zakonczony Rok zakoriczony
yenody przyszly 31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2016

Przychody przysztych okresow 0 19

Przychody przysztych okreséw razem 0 19
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36. Zobowigzania warunkowe

7wt Rok zakoriczony Rok zakoriczony
& 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Gwarancje 45099 40 760
Weksle 897 2980
Poreczenia wekslowe 0 0
Inne poreczenia 1220 0
Zobowiazania warunkowe razem 47 216 45 009

37. Nalezno$ci warunkowe

N Rok zakonczony Rok zakoriczony
51 grudnia 2017 51 grUdnia 2016

Gwarancje 10 067 13262
Poreczenia wekslowe 1002 986
Inne poreczenia 34 800 0
Naleznos$ci warunkowe razem 45 869 14 248

38. Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego (umowy na czas okreslony)

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego S il Felel Ty
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

do 1 roku
od 1 roku do 5 lat
powyzej 5 lat

o|lo o o
o|lo o o

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego razem

39. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe Stan na dzien Stan na dzien
Y 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Naleznosci 100 399 110 479
Inwestycje krétkoterminowe — udzialy i akcje 1232 1232
Pozyczki udzielone 3573 6472
Srodki pieniezne 4332 5241
Pozostate 0 0
Aktywa finansowe razem 109 536 123 424

. . Stan na dzien Stan na dzien
ebouiazanlinan=cng 31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2016

Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (MSR 39)

Kredyty i pozyczki 31730 3593
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 95693 108 376
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu razem 127 423 111 969
Zobowiazania wylaczone z zakresu MSR 39 1117 1 603
Leasing finansowy 1117 1603
Zobowigzania finansowe razem 128 540 113 572

AWBUD..

48



Grupa Kapitatowa AWBUD S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 (w tys. z{)

) . Stan na dzien Stan na dzien
Ryzyko kredytowe — koncentracja wedtug odbiorcow 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Suma naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 69 398 84 704
podmiot A 6424 0
podmiot B 5568 2502
podmiot C 5293 5293
podmiot D 5286 0
podmiot E 5176 0
podmiot F 2152 11152
podmiot G 480 6162
podmiot H 2655 4871
podmiot | 646 3920

Dane dotyczace okresu sprawozdawczego

Ryzyko ptynnosci — umowne warunki sptaty
zobowigzan na dzien 31 grudnia 2017

AWBUD..

do 6 miesiecy Gl od1rokudo2lat |  od2do5lat ponad 5 lat
miesigcy bilansowa

Kredyty i pozyczki 13411 18319 0 0 0 31730
Zobowigzania z tytutu dostaw 95 693 0 0 0 0 95693
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0 0
Leasing finansowy 214 170 473 260 0 1117
Razem 109 318 18 489 473 260 0 128 540

Dane dotyczace okresu poréwnawczego

Ryzyko ptynno$ci — umowne warunki sptaty
zobowigzan na dzien 31 grudnia 2016

do 6 miesigcy sl od1rokudo2lat | od2do5lat ponad 5 lat
miesiecy bilansowa

Kredyty i pozyczki 1399 1049 0 3593
Zobowigzania z tytutu dostaw 108 376 0 0 0 0 108 376
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0 0
Leasing finansowy 260 260 458 625 0 1603
Razem 109 431 610 1 857 1674 0 113 572
Ekspozycja na ryzyko walutowe (EUR) (wartosci po przeliczeniu na walute Stan na dzien

sprawozdawcza) 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Naleznosci 952

Pozyczki udzielone 0 0

Kredyty i pozyczki 0 0

Zobowigzania z tytutu dostaw 24 397

Pozostate zobowigzania finansowe 0 0

Leasing finansowy 0 0

Ekspozycja bilansowa brutto 523 1349

Przewidywana sprzedaz (wiaczajac kontrakty) 0 0

Przewidywane zakupy (wiaczajac kontrakty) 0 0

Ekspozycja bilansowa brutto 0 0

Kontrakty walutowe forward 0 0

Ekspozycja bilansowa netto 523 1 349

Zmiana kapitatu Zmiana wyniku
Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
wiasnego finansowego

Dzien bilansowy

waluta EUR (umocnienie 0 5%) 24 24
waluta USD (umocnienie 0 5%) 0 0
waluta CHF (umocnienie 0 5%) 0 0
waluta GBP (umocnienie 0 5%) 0 0
Ostatni dzien poprzedniego okresu 28 28
waluta EUR (umocnienie 0 5%) 28 28
waluta USD (umocnienie 0 5%) 0 0
waluta CHF (umocnienie o 5%) 0 0
waluta GBP (umocnienie 0 5%) 0 0
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Ryzviko stonv brocentowel Stan na dzien Stan na dzien
yzy py p ) 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Instrumenty finansowe o statej stopie procentowej 16 868 6 472
Aktywa finansowe 3573 6472
Zobowigzania finansowe 13295 0
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 19 552 5 196
Aktywa finansowe 0 0
Zobowigzania finansowe 19 552 5196

40. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Grupa weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow
ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej. Monitorowane jest réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentdw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej — jest to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy $rodkow
pienieznych z nim zwigzane, beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stdp procentowych.

Grupa cze$ciowo finansuje swojg dziatalno$¢ kredytami i pozyczkami, faktoringiem oraz leasingiem finansowym. Oprocentowanie
tych zobowigzan jest zmienne i zalezy od stopy referencyjnej oraz od marzy naliczanej przez finansujacego. Wzrost oficjalnych stop
procentowych prawdopodobnie doprowadzi do wzrostu kosztéw finansowania Grupy. Narazenie na ryzyko wywotane zmianami stop
procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy $rodkow pienigznych z nim
zwigzane beda ulegaC wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut.

Grupa nie prowadzi dziatalno$ci eksportowej, w zwiazku z tym ryzyko walutowe w nieznacznym stopniu wptywa na sprawozdanie
finansowe Grupy.

Grupa w niewielkim stopniu realizuje kontrakty budowlane rozliczane w walutach obcych. W takich sytuacjach stosowane jest
zabezpieczenie naturalne, poprzez zawieranie umoéw z dostawcami i podwykonawcami w walucie kontraktu, uzupetniane
zabezpieczeniem w postaci walutowych kontraktéw terminowych (forward).

Niewielka cze$¢ materiatéw stosowanych w trakcie realizacji zadan inwestycyjnych pochodzi z importu lub zostata wytworzona
z surowcow z importu. Ostabienie si¢ polskiej waluty moze doprowadzi¢ do wzrostu cen materiatéw i niekorzystnie wptyngé na
wyniki finansowe Grupy, jednak ze wzgledu na niewielkg skale zakupdw tego rodzaju, nie stosuje sie zadnych instrumentow
zabezpieczajacych a ryzyko walutowe w nieznacznym stopniu wptywa na sprawozdanie finansowe Grupy.

Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe - jest to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z nim
zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne niz wynikajace z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka
walutowego), niezaleznie od tego, czy zmiany te spowodowane sg czynnikami charakterystycznymi dla poszczegdinych
instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi sie do wszystkich podobnych instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku.

Grupa nie posiada instrumentéw finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywigzujac sie ze swoich zobowigzan spowoduje
poniesienie strat finansowych przez drugg ze stron.

Ryzyko kredytowe wystepujace w Grupie mozna podzieli¢ na dwa rodzaje: ryzyko kredytu kupieckiego i ryzyko zmiennych stop
procentowych (zostato ono opisane powyzej).
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Ryzyko kredytu kupieckiego — opdznienia w terminowym regulowaniu naleznosci przez kluczowych klientéw mogg negatywnie
wplyngé na wyniki finansowe Grupy, powodujac m.in. konieczno$¢ tworzenia odpiséw aktualizujgcych badz finansowania
dziatalnosci zadtuzeniem zewnetrznym. W celu ograniczenia tego ryzyka, Grupa stosuje zasade zawierania transakcji wytacznie
z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej. Jednocze$nie, szczegdlng uwage przywigzuje sie¢ do monitorowania
sptywu naleznosci, pod wzgledem wysokosci jak i terminowosci. Dodatkowo, czes¢ kontraktéw realizowana jest na rzecz jednostek
samorzadu terytorialnego i uzytecznosci publicznej, w przypadku ktdrych ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zapfaty przez druggq
strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Grupie nie wystepuijq istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z ptynnosScig

Ryzyko ptynnoéci finansowej rozumiane jest jako zdolno$¢ do regulowania zobowigzan w wyznaczonych terminach.

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynno$ci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta nalezno$ci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem tych dziatan jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyt w rachunku biezacym czy umowy leasingu finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci odbywa sie rdwniez poprzez monitorowanie termindéw zapadalnosci aktywéw oraz zobowigzan
finansowych oraz poprzez negocjowanie terminéw ptatnosci swoich zobowigzan.

W opinii Zarzadu, sytuacja finansowa Grupy w zakresie plynnosci jest dobra, pomimo odnotowanych ujemnych przeptywow
z dziatalnosci operacyjnej. Grupa pozyskata bankowe finansowanie kredytowe w postaci limitu w rachunku bankowym, faktoringu
oraz faktoringu odwrotnego, a takze pozyczek od spotek z Grupy Kapitatowej Murapol S.A., wigkszosciowego akcjonariusza
AWBUD. Do Spotki wptynety rowniez $rodki z tytutu sptaty pozyczek. Dzieki temu dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
i finansowej zrownowazyly ujemne przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej. Zwazywszy na powyzsze, w ocenie Zarzadu nie istnieje
zagrozenie dla finansowania dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowe.

41. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitalem w Grupie jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng i zwigkszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowaé nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian
do celéw, zasad i procesdw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow przy zastosowaniu wskaznika dzwigni, liczonego jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow
powiekszonych o zadtuzenie netto. Na zadtuzenie netto skfadajg sie: pozyczki i kredyty bankowe oraz inne instrumenty dtuzne,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, kwoty nalezne odbiorcom oraz inne kwoty wynikajace
z kontraktow, zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego, przychody przysztych okreséw, pomniejszone o $rodki
pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych.

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Pozyczki i kredyty bankowe 32847 5196
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 95693 108 395
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (4 332) (5241)
Zadtuzenie netto 124 208 108 350
Kapitat wiasny 18323 45 667
Kapitat i zadtuZenie netto 142 531 154 017
Wskaznik dzwigni 87,14% 70,35%
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42. Planowane nakfady inwestycyjne

Grupa nie planuje w roku 2018 ponosi¢ nakladéw na sfinansowanie rzeczowych aktywéw trwatych innych, niz zwigzane
z odtwarzaniem zuzywajacego si¢ majatku.

43. Transakcje i salda z jednostkami powiazanymi

W okresie sprawozdawczym i w okresie pordwnawczym w Grupie nie wystapity istotne transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi (jednostka stowarzyszona) na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z jednostka dominujaca i jednostkami sprawujacymi nad nig Rok zakoriczony Rok zakoriczony
kontrole 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Przychody ze sprzedazy 1
Pozostate przychody operacyjne 5176
Przychody finansowe 0
Zakup towaréw i ustug 0
Koszty finansowe (295)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 5184
Naleznosci z tytutu pozyczek 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 0
Zobowigzania z tytutu pozyczek 12295
Pozyczki otrzymane 12000

Nalezno$ci warunkowe 34 800
Zobowigzania warunkowe

Transakcje z pozostatymi jednostkami e S il
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

o

O(DI O O O O O O O o o o o o

Przychody ze sprzedazy 24 321

Pozostate przychody operacyjne 0

Przychody finansowe 242 293
Zakup towaréw i ustug 12924 164
Pozostate koszty operacyjne (1250) 0
Koszty finansowe 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 7841 3
Naleznosci z tytutu pozyczek 3573 4982
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 9634 0
Zobowigzania z tytutu pozyczek 0 0
Pozyczki otrzymane 0 0
Pozyczki sptacone 2712 0
Nalezno$ci warunkowe 0 0
Zobowigzania warunkowe 0 0

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym nie wystapily istotne transakcje z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki, ich matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym oraz ich bliskim Spéta ani inne
jednostki Grupy nie udzielity zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych uméw
zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz Grupy.

Na dzien bilansowy Spétka posiada naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej dla Poziom 511 Sp. z 0.0., spdice powigzane;
z czlonkiem Rady Nadzorczej Andrzejem Wuczynskim (Nota 26).
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44. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu

Dane dotyczace okresu sprawozdawczego

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Jedpogtka Jedngstk|
dominujaca zalezne

Michat Wuczynski 399 24
Arkadiusz Wiercinski 2 0
Robert Kasprzak 285 0
Jacek Zwiech 2 0
Michat Sapota 8 12
Nikodem Iskra 3 12

Dane dotyczace okresu porownawczego

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu aJedposltka Jednostki zalezne
lominujaca

Wuczynski Michat 450 24
Wuczynski Andrzej 32 12
Kasprzak Robert 402 0
Kosinski Wojciech 162 0

45. Wynagrodzenie Cztonkow Rady Nadzorczej

Dane dotyczace okresu sprawozdawczego

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej jfr?]inr?usj:caa Jednostki zalezne

Wiestaw Cholewa 22 0
Andrzej Wuczynski 295 35
Artur Olejnik 9 0
Marek Plonka 9 0
Franciszek Kotodziej 12 0
Andrzej Witkowski 16 0
Tomasz Wuczyniski 10 0
Pawet Czupryna 10 0
Jerzy Klasicki 4 0
Jakub Kocjan 13 0
Michat Feist 7 25

Dane dotyczace okresu poréwnawczego

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Jsr?]?r?usjg(:a J;:ggii“

Jerzy Klasicki 24 0
Cezary Gregorczuk 14 0
Staniczak-Wuczynska Lucyna 3 0
Witkowski Andrzej 36 0
Wuczyriski Tomasz 26 0
Wuczynski Andrzej 234 60
Tomasz Czupryna 10 0

46. Informacje o zatrudnieniu

. - Rok zakonczony Rok zakoriczony
INATERD O ZEhIEL 31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2016

Pracownicy biurowi 240 240
Pozostali pracownicy 191 199
Pracownicy razem 431 439

47. Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym nie wystepuje dziatalno$¢ zaniechana.
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48. Wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Nie wystapity Zadne istotne zdarzenia, kidre by nastapity po dniu bilansowym, a nie zostaty uwzglednione w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

49. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyklych
akcjonariuszy jednostki dominujacej przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyklych
akcjonariuszy przez $rednigq wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o $rednig
wazong akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentow
kapitatowych w akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz liczby akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedng akcje.

Ak a Rok zakonczony Rok zakoriczony
yskna Jedna akcle 31 grudnia2017 | 31 grudnia 2016

Zysk (strata) netto (28 150) 2902

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku 8242 946 8242 946
podstawowego (straty) przypadajacego na jedna akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku 8242946 8242 946
rozwodnionego (straty) przypadajacego na jedna akcje

Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje (3,42) 0,35

Zysk (strata) rozwodniony przypadajacy na jedna akcje (3,42) 0,35

Srednia wazona liczba akcji w roku 2017

POCZa'tek e L akCJI ) A
okresie (B,

01.01.2017 31.12.2017 8 242 946 8242 946
8242 946

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w roku 2017, ktére moga zostaé wyemitowane w drodze konwersji instrumentéw finansowych
z prawem do zamiany na akcje zwykle

Poczmek e s akcjl ] B
okresie (B,

01.01.2017 31.12.2017

0

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego (straty) przypadajacego na jedng akcje
wynosi 8 242 946.

Srednia wazona liczba akcji w roku 2016

POCZa'tek e L akCJI ) S
okresie (B,

01.01.2016 31.12.2016 8 242 946 8242 946
8 242 946
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Srednia wazona liczba akcji zwyktych w roku 2016, ktére moga zostaé wyemitowane w drodze konwers;ji instrumentéw finansowych
z prawem do zamiany na akcje zwykle.

Poczatek okresu llogé dni (A) L'g;:’;;k(cg)w AxB/ 365
66 0 0
0

01.01.2016 31.12.2016 3

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego (straty) przypadajacego na jedng akcje
wynosi 8 242 946.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity
zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

50. Informacje o wynagrodzeniu wynikajacym z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych

Moca Uchwaty z dnia 26 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, podjeta decyzje
0 wyborze podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych celem przeprowadzenia przegladu sprawozdania
finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej AWBUD za pierwsze potrocze 2017 roku
oraz badania sprawozdania finansowego Spdtki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej AWBUD za rok
2017. Wybrany podmiot — Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg z Poznaniu przy ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E
(Grant Thornton Polska), wpisany jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 4055.

W dniu 25 sierpnia 2017 roku Spdtka zawarta z Grant Thornton Polska umowe o przeprowadzenie przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego Spdtki za | pétrocze 2017 roku sporzadzonego zgodnie z wymogami MSSF, przeprowadzenie przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej AWBUD za | pdtrocze 2017 roku sporzadzonego zgodnie z
wymogami MSSF, przeprowadzenie badania i oceny jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2017 sporzadzonego
zgodnie z wymogami MSSF oraz przeprowadzenie badania i oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej AWBUD za rok 2017 sporzadzonego zgodnie z wymogami MSSF.

Grant Thornton Polska dokonat przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej AWBUD za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku oraz badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Spdtki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej AWBUD za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.

Wynagrodzenie Grant Thornton Polska z tytutu wykonania wyzej opisanych ustug audytorskich, zostato okre$lone facznie w kwocie
73 500 zt netto.

Wynagrodzenie Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp. k., audytora wybranego w celu dokonania przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego Spdtki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej AWBUD za | pdtrocze 2016
roku oraz z tytutu badania i oceny jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej AWBUD za 2016 rok, zostato okre$lone tacznie w kwocie 69 200 zt netto.
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AWBUD..

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato autoryzowane przez Zarzagd AWBUD S.A. w dniu 27 kwietnia 2018 roku.

Podpisy cztonkéw Zarzadu AWBUD S.A.:

Michat Wuczyniski

Prezes Zarzadu

Arkadiusz Wiercinski

Wiceprezes Zarzadu

Robert Kasprzak
Cztonek Zarzadu

Jacek Zwiech

Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych:

Arkadiusz Maczka

Dyrektor Finansowy
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