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ZATWIERDZENIE PRZEZ ZARZAD SPOtKI SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
VOTUM W 2020 R.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci VOTUM S.A. w 2020 roku zostato sporzgdzone oraz zatwierdzone przez Zarzad
Spotki w dniu 30 kwietnia 2021 roku.

Zarzgd VOTUM S.A. oswiadcza, iz sprawozdanie z dziatalnosci VOTUM S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej VOTUM, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

L
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1. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO VOTUM S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku dla jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku dla jednostkowego sprawozdania z catkowitych
dochoddw, jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w jednostkowym kapitale
wiasnym. Sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi Spotke zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik
finansowy.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowos$ci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz wykorzystujgc pozostate Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim — Dz.U. 2018 poz. 757).

Sprawozdanie z dziatalnos$ci zostato przygotowane na podstawie art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenie Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim — Dz.U. 2018 poz. 757).
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ROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI VOTUM S.A.
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2. GRUPA KAPITALOWA, W KTOREJ SPOtKA JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA

2.1. Stan Grupy Kapitatowej VOTUM na dzien 1 stycznia 2020 oraz zmiany w powigzaniach organizacyjnych, w tym zmiany,
jakie nastgpity po dniu 31 grudnia 2020 .

VOTUM S.A. jest jednostka dominujgca Grupy kapitatowej VOTUM, ktorej struktura na dzien 1 stycznia 2020 roku wygladata
nastepujaco:

L
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Votum Odszkodowania S.A.

“Kancelaria Adwokta6w i Radcow
Prawnych

A. tebek i Wspdlnicy sp. k

KANCELARIA PRAWNA
VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0.

VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. g

Biuro Ekspertyz procesowych sp. z 0.0.

Doptaty Powypadkowe S.A.

Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych Rok — Konopa |
Wspdlnicy sp. k

Votum Robin Lawyers S.A.

Bochenek i Wspdlnicy Kancelaria
Radcow Prawnych sp.k.

PCRF VOTUM S.A.

<
Vg
>
>
—
o
>

Ekosynergia sp z 0.0.

Centrum Medycznej Oswiaty
sp.zo.0.

Law Stream sp. z 0. 0.

Redeem sp. z 0.0.

DSA Investment S.A.

Partnerskie Kluby Biznesu sp. z
0.0.

Centrum Obstugi Biurowej
sp.zo0.0.

VOTUM a.s., organizacna zlozka
zahrani¢nej osoby - oddziat
Stowacja

VOTUM Centrum Odskodneni, a.s.
Magyarorszagi Fioktelepe - oddziat
Wegry

Medrecki & Partners Law Office
sp.k.

PCFR VOTUM S.A. sp .k.

Medrecki & Partners Law Office
sp. k. Oddziat w Czechch i na
NEL]
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W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji sprawozdania w Grupie Kapitatowej zaszty nastepujgce zmiany:

w dniu 28 lutego 2020 r. Spdtka Partnerskie Kluby Biznesu sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw w spdtce pod firma
,Olympic Wroctaw sp. z 0.0.”,

w dniu 6 marca 2020 r. Emitent nabyt od osdb fizycznych tgcznie 535 udziatow w Spoétce Ekosynergia Sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu. Tym samym Emitent stat sie wtascicielem 51% udziatow,

w dniu 10 marca 2020 r. zostat zawarty akt notarialny zawigzujgcy spétke akcyjng pod firmg ,Votum Energy S.A.”.
Kapitat zaktadowy wynosi 1 000 000 zt,

w dniu 15 kwietnia 2020 r. zostat zawarty akt notarialny zawigzujacy spétke komandytowg pod firma ,Kancelaria
Adwokatéw i Radcow Prawnych Halas i Wspdlnicy spotka komandytowa”. Suma komandytowa wynosi 49 500 zt.
Komandytariuszem spotki jest Emitent,

w dniu 26 czerwca 2020 r. Emitent nabyt prawo wiasnosci 15% udziatéw w spétce Biuro Ekspertyz Procesowych sp.
7 0.0. z siedzibg we Wroctawiu i tym samym stat sie wtascicielem 100% udziatéw w tej spodtce,

w dniu 9 lipca 2020 r. zostat zawarty akt notarialny zawigzujgcy spotke akcyjng pod firma ,,Votum Green Project S.A.”.
Kapitat zaktadowy wynosi 100 000 zt. Emitent jest wtascicielem 100% akcji,

w dniu 9 lipca 2020 r. zostat zawarty akt notarialny zawigzujacy spétke akceyjng pod firmg ,,Votum Green Project | Sp.
z 0.0.”. Kapitat zaktadowy wynosi 50 000 zt. Emitent jest wtasciciele 100% udziatow,

w dniu 15 pazdziernika 2020 r. Emitent nabyt prawo wtasnosci 45% udziatow w spotce Law Stream Sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu i tym samym Emitent stat sie wtascicielem 100% udziatow w tej spotce,

w dniu 29 pazdziernika 2020 r. nastgpita zmiana nazwy spotki Olympic Wroctaw sp. z 0.0. na PKB Wroctaw sp. z o0.0.
Zmiana ujawniona w rejestrze przedsiebiorcow KRS,

w dniu 2 listopada 2020 r. zawigzano spotke pod firmg ,,Eko Instalator sp. z 0.0.” Kapitat zaktadowy wynosi 50 000 zt.
Jedynym wspadlnikiem spotki jest Votum S.A. Spotka zostata wpisana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS w dniu
02.11.2020r.,

w dniu 14 grudnia 2020 r. Emitent zbyt na rzecz oséb fizycznych 27 000 akcji imiennych Spotki Votum Green Project
S.A., co stanowi 27% udziatu procentowego w kapitale, o tgcznej wartosci nominalnej 27 000 zt. Obecnie Emitent jest
witascicielem 73% akgji,

w dniu 22 grudnia 2020 r. Emitent zbyt na rzecz osoby fizycznej 12 000 akcji imiennych Spotki Votum Odszkodowania
S.A., co stanowi 1% udziatu procentowego w kapitale, o tgcznej wartosci nominalnej 12 000 zt. Obecnie Emitent jest
witascicielem 99% akgji,

w dniu 22 grudnia 2020 r. Emitent zbyt na rzecz osoby fizycznej 5700 akcji imiennych Spoétki Doptaty Powypadkowe
S.A., co stanowi 1% udziatu procentowego w kapitale, o fgcznej wartosci nominalnej 5700 zt. Obecnie Emitent jest
wiascicielem 99% akcji,

w dniu 22 grudnia 2020 r. Emitent zbyt na rzecz osoby fizycznej 47 000 akcji imiennych Spétki Votum Robin Lawyers
S.A., co stanowi 1% udziatu procentowego w kapitale, o tgcznej wartosci nominalnej 47 000 zt. Obecnie Emitent jest
wiascicielem 99% akcji,

w dniu 15 stycznia 2021 r. Emitent zbyt na rzecz osoby fizycznej 100 udziatoéw Spétki Eko Instalator sp. z 0.0., co
stanowi 10% udziatu procentowego w kapitale, o tacznej wartosci nominalnej 5000 zt. Obecnie Emitent jest
witascicielem 90% udziatow,

w dniu 18 stycznia 2021 r. Emitent zbyt na rzecz osoby fizycznej 100 udziatéw Spétki Eko Instalator sp. z 0.0., co
stanowi 10% udziatu procentowego w kapitale, o tacznej wartosci nominalnej 5000 zt. Obecnie Emitent jest
wtascicielem 80% udziatow,

w dniu 5 lutego 2021 r. zostat zawarty akt notarialny, na mocy ktérego do Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych
A. tebek i Wspdlnicy sp. k. przystapit nowy komplementariusz, posiadajacy 1% w prawach gtosu. Tym samym Emitent
uczestniczy w zysku Spétki w 97%.

W zwigzku z powyzszymi zmianami na dziern publikacji niniejszego sprawozdania struktura Grupy kapitatowej wyglada
nastepujgco:
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Kancelaria Adwoktadw i Radcow
Prawnych

A. tebek i Wspdlnicy sp. k.

Votum Odszkodowania S.A.

Doptaty Powypadkowe S.A.

Kancelaria Adwokatéw i Radc
Prawnych Rok — Konopa |
Wspdlnicy sp. k.

Biuro Ekspertyz Procesowych

sp.zo.0.

Votum Robin Lawyers S.A.

Bochenek i Wspdlnicy Kancelaria
Radcéw Prawnych sp.k.

PCRF VOTUM S.A.

Medrecki & Partners Law Office
sp.k.

PCFR VOTUM S.A. sp .k.

Medrecki & Partners Law Office sp.

k. Oddziat w Czechch i na Stowacji

KANCELARIA PRAWNA
VIDSHKODUVANNYA

e VOTUM Centrum Odskodneni, a.s.

Magyarorszagi Fioktelepe - oddziat
Wegry
VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s.
VOTUM a.s., organizacna zlozka
zahrani¢nej osoby - oddziat
Stowacja
Centrum Medycznej Oswiaty
sp.zo.0.

Law Stream sp. z 0. 0.

Redeem sp.z o.0.

DSA Investment S.A.

Partnerskie Kluby Biznesu

sp.zo0.0. Olympic Wroctaw sp. z 0.0.

Centrum Obstugi Biurowej
sp.zo.0.

Votum Energy S.A. w organizacji

Ekosynergia sp. z 0.0.

Kanelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych Halas i Wspdlnicy sp .k.
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——————————  — " —
2.2. Kapitat zaktadowy VOTUM S.A.

Przez caty okres sprawozdawczy, tj. od 1 stycznia 2020 do dnia publikacji Sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosit

1200 000 PLN i dzielit sie na 12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:
. 10 000 000 akcji serii A

e 2000 000 akcji serii B

Struktura akcjonariatu na dzien 1 stycznia 2020 roku

L, . . . Udziat w ogdlnej
. X . . Wartosé akgji Udziat w kapitale . 3 o )
Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) Liczba gtosow liczbie gtoséw na WZ
(w zt) zaktadowym%
(%)
Andrzej Dadetto (facznie) 6 805 000 680 500,00 56,71 6 805 000 56,71
Andrzej Dadetto —
) ) 700 000 70 000,00 5,83 700 000 5,83
bezposrednio
DSA Financial Group SA 6 105 000 610 500,00 50,88 6 105 000 50,88
Copernicus Capital TFI S.A. 671654 67 165,40 5,60 671654 5,60
Pozostali akcjonariusze 4523346 452 334,60 37,69 4523346 37,69

Andrzej Dadetto
5,83%

Pozostali
akcjonariusze
37,69 %

/|

DSA FG S.A.
50,88%

Copernicus
Capital TFI S.A.
5,60%

Struktura akcjonariatu na dzien 01 stycznia 2020 roku
W wyniku transakcji zawartych w okresie sprawozdawczym poprzez nabycie akcji przez DSA Financial Group S.A. a takze przejecie przez OPTI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzagdzania funduszem inwestycyjnym Zolkiewicz&Partners Inwestycji w Wartos¢ FIZ (wczesniej
zarzadzany przez Copernicus Capital TFI S.A.). struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2020 r. wyglada nastepujaco:

Struktura akcjonariatu na dzieri publikacji 31.12.2020 r.

S . ) Udziat w ogdlnej
. X . . Wartos¢ akcji Udziat w kapitale . ) L ,
Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) Liczba gtosow liczbie gtoséw na Wz
(wzt) zaktadowym%
(%)
Andrzej Dadetto (tacznie) 6 850 000 685 000,00 57,08% 6 850 000 57,08%
Andrzej Dadetto —
, ) 700 000 70 000,00 5,83% 700 000 5,83%
bezposrednio
DSA Financial Group SA 6 150 000 615 000,00 51,25% 6 150 000 51,25%
OPTI TFI S.A. 673312 67 331,20 5,61% 673312 5,61%
Pozostali akcjonariusze 4476 688 447 668,80 37,31% 4 476 688 37,31%

]
SYTUACJA OPERACYJNA
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W wyniku transakcji zawartych w okresie sprawozdawczym poprzez zbycie akcji przez OPTI Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
struktura akcjonariatu na dzien publikacji sprawozdania (30 kwietnia 2021 r.) wyglada nastepujgco:

Struktura akcjonariatu na dzieri publikacji sprawozdania

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) Wartosc akji Udziat w kapitale Liczba gtosow liczbie gtoséw na Wz
(wzt) zaktadowym% (%)
0
Andrzej Dadetto (tacznie) 6 850 000 6 850 000,00 57,08 6 850 000 57,08
Andrzej Da,dEHo__ 700 000 70 000,00 5,83 700 000 5,83
bezposrednio
DSA Financial Group SA 6 150 000 6 150 000,00 51,25 6 150 000 51,25
Pozostali akcjonariusze 5150 000 5150 000,00 42,92 5150 000 42,92
Akcjonariusze
posiadajacy ponizej 5% DSA FG S.A.

udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow 42,92%

Andrzej Dadetto
5,83%

i 51,25%

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji sprawozdania

3. SYTUACJA OPERACYINA

3.VOTUM S.A.

3.1. Ustugi swiadczone przez VOTUM S.A.

VOTUM S.A. jest podmiotem reprezentujgcym konsumentéw w sprawach dotyczacych rynku finansowego. Podstawowe
segmenty gtdéwnego przedmiotu dziatalnosci Spotki dotycza konsumentéw rynku ubezpieczeniowego w zakresie ich
reprezentacji w sprawach szkéd osobowych oraz dochodzenia roszczen z tytutu szkdd w pojazdach, a takze konsumentdéw rynku
bankowego w zakresie ograniczenia skutkéw klauzul abuzywnych.

3.1.1. Dochodzenie roszczen z tytutu szkéd osobowych

Segment dochodzenia roszczen z tytutu szkdd osobowych dotyczy dochodzenia roszczen wynikajacych ze zdarzen objetych
obowigzkowym ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych, na skutek ktérych
konsument doznat szkody majatkowej lub niemajgtkowej w postaci obrazen ciata (roszczenia z art. 444 k.c. i 445 k.c.) bad?
utraty osoby najblizszej (roszczenia z art. 446 k.c. i 448 k.c.). Swiadczenia dochodzone w ramach obowiazkowego ubezpieczenia
OC sprawcy zdarzenia wyptacane sg przez zaktad ubezpieczen, ktéry w chwili zdarzenia udzielat ochrony ubezpieczeniowej.
Ustuga Spotki w obszarze szkdd osobowych polega na weryfikacji mozliwosci uzyskania odszkodowania dla konsumenta na
podstawie zebranej dokumentacji szkodowej. Nastepnie, w przypadku pozytywnej weryfikacji, Spoétka przystepuje do
sprecyzowania w imieniu klienta roszczern do wiasciwego podmiotu zobowigzanego oraz kontroluje prawidtowos¢ procesu
postepowania likwidacyjnego. Prowadzenie sprawy dzieli sie na etap polubowny oraz etap postepowania sgdowego,
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w przypadku odmowy wyptaty lub zanizenia Swiadczenia w tym pierwszym. W segmencie szkdd osobowych Spotka przyjeta
model ptatnosci od efektu (success fee). Wynagrodzenie dla Spétki jest pobierane w przypadku uzyskania Swiadczen
odszkodowawczych i stanowi okreslony procent tej kwoty. Spotka aktywnie pozyskuje klientéw w obszarze szkdd osobowych,
przede wszystkim poprzez wysoce wyspecjalizowang wtasng sie¢ przedstawicieli, dziatajgcych w modelu sprzedazy
bezposredniej. Spotka dociera réwniez do potencjalnych klientow za pomoca kanatdow komunikowania sie na odlegtosc
(Internet, call center).

3.1.2. Dochodzenie roszczen z tytutu szkéd w pojazdach

Segment dochodzenia roszczen z tytutu szkdd w pojazdach dotyczy dochodzenia roszczen wynikajacych ze zdarzen objetych
obowigzkowym ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdow mechanicznych, na skutek ktérych
konsument doznat szkody majatkowej w pojezdzie. Swiadczenia dochodzone w ramach obowigzkowego ubezpieczenia OC
sprawcy zdarzenia wyptacane sg przez zaktad ubezpieczen, ktéry w chwili zdarzenia udzielat ochrony ubezpieczeniowej. Ustuga
Spotki w obszarze szkdd w pojazdach polega na weryfikacji mozliwosci uzyskania odszkodowania dla konsumenta na podstawie
zebranej dokumentacji szkodowej. Nastepnie, w przypadku pozytywnej weryfikacji, Spotka przystepuje do sprecyzowania
w imieniu konsumenta (lub w przypadku cesji wierzytelnosci w imieniu wtasnym) roszczen do wtasciwego podmiotu
zobowigzanego oraz kontroluje prawidtowos¢ procesu postepowania likwidacyjnego. Prowadzenie sprawy dzieli sie na etap
polubowny oraz etap postepowania sgdowego, w przypadku odmowy wyptaty lub zanizenia swiadczenia w tym pierwszym.
W segmencie szkéd w pojazdach Spdétka przyjeta model nabywania wierzytelnosci w drodze cesji, w tym takze powierniczych
oraz dziatanie w imieniu i na rzecz konsumenta z modelu ptatnosci od efektu (success fee). Spdtka aktywnie pozyskuje klientow
w obszarze szkdd w pojazdach, poprzez kontrahentéow posredniczgcych w transakcji z konsumentem, a takze poprzez Internet.

3.1.3. Dochodzenie roszczen z tytutu umdéw bankowych

Segment dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych dotyczy dochodzenia na rzecz konsumentéw roszczen wynikajacych
ze stosowania przez banki niedozwolonych postanowiert umownych (klauzule abuzywne) oraz innych praktyk naruszajacych
zbiorowe interesy konsumentéw. Swiadczenia dochodzone w ramach tego segmentu wyptacane s3 przez banki, z ktérymi
konsumenci zawarli umowy kredytu waloryzowanego lub indeksowanego do waluty obcej. Ustuga Spotki w obszarze umoéw
kredytowych jest $wiadczona po weryfikacji mozliwosci uzyskania zwrotu nadptaconych rat i uzyskania innych swiadczen dla
konsumenta na podstawie zebranej dokumentacji bankowej. W przypadku pozytywnej weryfikacji, Spodtka przystepuje do
sprecyzowania w imieniu konsumenta roszczert do wtasciwego banku oraz kontroluje prawidtowos¢ przebiegu postepowania
reklamacyjnego. Prowadzenie sprawy dzieli sie na etap polubowny oraz etap postepowania sagdowego, w przypadku odmowy
wyptaty lub zanizenia $wiadczenia w tym pierwszym. W segmencie umdw bankowych Spotka przyjeta mieszany model ptatnosci
oparty na wynagrodzeniu wstepnym i wynagrodzeniu od efektu (success fee). Druga cze$¢ wynagrodzenia dla Spotki jest
pobierana w przypadku uzyskania swiadczen dla konsumenta i stanowi okreslony procent tej kwoty. Spdtka aktywnie pozyskuje
klientéw z segmentu dochodzenia roszczen z tytutu umoéw bankowych, poprzez wtasng siec¢ przedstawicieli i sieci zewnetrzne
dziatajagce w modelu sprzedazy bezposredniej. Spdtka dociera rowniez do potencjalnych klientéw za pomocag kanatéw
komunikowania sie na odlegtos¢ (Internet, call center).

3.2 Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ wprowadzenia zmian w przepisach prawa mogacych
skutkowa¢ ograniczeniem popytu na ustuge lub ograniczeniem mozliwoéci jej $wiadczenia. Swiadczenie ustug w segmencie
szkdd osobowych, szkdéd w pojazdach oraz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umow bankowych oparte jest o
podstawy prawne, ktére moga ulec zmianie, w tym ograniczeniu lub eliminacji z porzadku prawnego. W przypadku wystapienia
takiej sytuacji w ww. segmentach moze nastgpi¢ ograniczenie lub wytaczenie uzyskiwania przychoddw zgodnie z zamierzeniami
Emitenta. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie zmian w prawie i
strategie dywersyfikacji zZrodet przychodow.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ zmian w praktyce orzeczniczej sgdéw powszechnych
mogacych skutkowaé ograniczeniem popytu na ustuge lub wysokos¢ uzyskiwanych $wiadczen. Swiadczenie ustug w segmencie
szkdd osobowych, szkdéd w pojazdach oraz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umow bankowych oparte jest o
wyktadnie przepiséw prawa, ktéra moze ulec zmianie. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach moze
nastgpi¢ ograniczenie lub wyfgczenie uzyskiwania przychoddéw zgodnych z zamierzeniami Emitenta. Emitent ogranicza
ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie orzecznictwa i strategie dywersyfikacji zrédet
przychoddw.
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Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ wprowadzenia zmian w przepisach prawa dotyczgcych
segmentu OZE, w tym obejmujacych zachety publiczne wspierajgce popyt, mogacych skutkowaé ograniczeniem popytu lub
marzy. Swiadczenie ustug w segmencie OZE jest wspierane polityka energetyczng Paristwa i wystepowaniem zachet
publicznoprawnych, ktére mogg ulec zmianie w tym ograniczeniu lub eliminacji z porzadku prawnego. W przypadku
wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach moze nastgpi¢ ograniczenie lub wytgczenie uzyskiwania przychoddéw zgodnych z
zamierzeniami Emitenta. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie
zmian w prawie i strategie dywersyfikacji zrédet przychodow.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ ograniczenia lub wyczerpania popytu na ustugi swiadczone
przez Emitenta lub spdtki z Grupy Emitenta na skutek dziatalnosci innych podmiotéw lub zmian spotecznych i gospodarczych.
Swiadczenie ustug w segmencie dochodzenia roszczer z tytutu uméw bankowych dotyczy zamknietego zbioru klientéw. Na
skutek aktywnosci rynkowej emitenta i podmiotéw konkurencyjnych moze nastapic petna penetracja skutkujgca ograniczeniem
lub wytaczeniem uzyskiwania dalszych przychodéw. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko
poprzez monitorowanie sytuacji rynkowej i strategie dywersyfikacji zrédet przychodéw.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ utraty kluczowej kadry, w tym kadry kierowniczej mogacej
skutkowa¢ ograniczeniem sprawnosci dziatalnosci operacyjnej lub utratg udziatu w rynku. Swiadczenie ustug Emitenta jest
oparte o wysoce wyspecjalizowang kadre i sie¢ dystrybucyjna, ktore mogg zakorczy¢ wspotprace z Emitentem. W przypadku
wystgpienia takiej sytuacji moze doj$¢ do ograniczenia sprawnosci dziatalnosci operacyjnej lub przejecia czesci klientow.
Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez wspieranie rozwoju akcjonariatu
menedzerskiego, rekrutacje wewnetrzng na kluczowe stanowiska, a takze atrakcyjne rozwigzania prowizyjne dla sieci sprzedazy
oraz porozumienia o zakazie konkurencji po ustaniu sprawowania funkcji.

Emitent okredla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ znaczacego wydtuzenia czasu, w jakim wydawane sg
orzeczenia sgdoéw powszechnych w sprawach, w ktérych spotki z grupy Emitenta dziatajg w imieniu wtasnym lub w imieniu
klientow, mogacych skutkowaé okresowym ograniczeniem przychoddéw i ich przesunieciem na kolejne okresy oraz
pogorszeniem ptynnosci. Swiadczenie ustug w segmencie szkéd osobowych, szkéd w pojazdach oraz w segmencie dochodzenia
roszczen z tytutu umow bankowych jest oparte o prowadzenie postepowan przedsgdowych i sagdowych, ktére moga ulec
znaczagcemu wydtuzeniu na skutek okolicznosci zewnetrznych takich, jak pandemia COVID-19 lub na skutek aktywnosci
rynkowej Emitenta i podmiotéw konkurencyjnych. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko
poprzez monitorowanie zmian w prawie i praktyce dziatania poszczegdlnych sgddéw oraz strategie dywersyfikacji zrodet
przychodow.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ oceny wzorca umowy stosowanego w obrocie z
konsumentami jako zawierajgcego niedozwolone postanowienia umowne. Swiadczenie ustug w segmencie szkdd osobowych,
szkdd w pojazdach, w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umoéw bankowych oraz w segmencie OZE oparte jest o wzorce
umowne podlegajgce ocenie wtasciwych organdw publicznych, ktére mogg je zakwestionowac. W przypadku wystgpienia takiej
sytuacji w ww. segmentach moze nastagpi¢ ograniczenie lub wytgczenie uzyskiwania przychoddéw zgodnie z zamierzeniami
Emitenta. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie zmian w prawie i
praktyki orzeczniczej whasciwych organdw, state podnoszenie jakosci oferty oraz strategie dywersyfikacji Zrédet przychodow.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ wystgpienia przerwy w ciggtosci dziatania systemow
teleinformatycznych na skutek awarii, przecigzenia lub intencjonalnych dziatan oséb trzecich mogacych skutkowac okresowym
ograniczeniem sprawnosci dziatalnosci operacyjnej oraz ograniczeniem przychoddw i ich przesunieciem na kolejne okresy, a
takze pogorszeniem ptynnosci. Swiadczenie ustug w segmencie szkdd osobowych, szkéd w pojazdach, w segmencie
dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych oraz w segmencie OZE oparte jest o systemy teleinformatyczne Emitenta, w
ktérych pracy moga wystgpic¢ okresowe przerwy. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach moze nastgpic
czasowe ograniczenie uzyskiwania przychodow zgodnie z zamierzeniami Emitenta. Emitent ogranicza ewentualne skutki
ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez inwestycje w rozwdj systemow teleinformatycznych, zaplecza sprzetowego oraz
kluczowej kadry z obszaru IT.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ naruszenia tajemnicy danych osobowych na skutek awarii
systeméw  teleinformatycznych, btedu ludzkiego lub intencjonalnych  dziatan  oséb  trzecich  mogacych
skutkowaé¢ odpowiedzialnoécig prawng wzgledem oséb, ktérych dane zostatyby ujawnione. Swiadczenie ustug w segmencie
szkoéd osobowych, szkéd w pojazdach, w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umow bankowych oraz w segmencie OZE
zwigzane jest z przetwarzaniem danych osobowych, ktérych tajemnica lub integralnos¢ mogg zostac naruszone. W przypadku
wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach moga powsta¢ zobowigzania o charakterze finansowym. Emitent ogranicza
ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez inwestycje w rozwdj systemow teleinformatycznych, zaplecza
sprzetowego oraz szkolenia kadry.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos$¢ wystgpienia niewtasciwego wykonania ustugi na skutek

awarii systeméw teleinformatycznych, btedu ludzkiego lub intencjonalnych dziatarh osdéb trzecich mogacych skutkowac
e —————————
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odpowiedzialnoscig prawng wzgledem o0séb, na rzecz ktérych $wiadczona jest ustuga. Swiadczenie ustug w segmencie szkdd
osobowych, szkdd w pojazdach, w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umdw bankowych, w segmencie ustug
rehabilitacyjnych oraz w segmencie OZE zwigzane jest z odpowiedzialnoscig prawnag za wystgpienie ewentualnych skutkow tzw.
btedéw w sztuce lub wad materiatowych. W przypadku wystapienia takiej sytuacji w ww. segmentach mogg powstac
zobowigzania o charakterze finansowym. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez
inwestycje w rozwdj systemow teleinformatycznych, zaplecza sprzetowego oraz szkolenia kadry.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ dalszego rozprzestrzeniania sie pandemii COVID-19
mogacego skutkowac okresowym ograniczeniem sprawnosci dziatalnosci operacyjnej oraz ograniczeniem przychodow i ich
przesunieciem na kolejne okresy, a takze pogorszeniem ptynnosci. Swiadczenie ustug w segmencie szkéd osobowych, szkéd w
pojazdach, w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umow bankowych oraz w segmencie OZE oparte jest o wysoce
wyspecjalizowanga kadre i sie¢ dystrybucyjng, ktéra moze mieé ograniczong sprawnos¢ dziatania ze wzgledu na mozliwosé
wystepowania zarazenia koronawirusem lub ze wzgledu na ograniczenia w przemieszczaniu sie i kontaktach miedzyludzkich.
W przypadku wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach moze nastgpi¢ czasowe ograniczenie uzyskiwania przychodow .
Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez inwestycije w rozwdj systeméw
teleinformatycznych oraz zaplecza sprzetowego umozliwiajacych prace zdalng oraz zdalng komunikacje sieci sprzedazy z
klientami.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ niewywigzania sie z zobowigzan przez dtuznikéw Emitenta.
Emitent rozpoznaje ryzyko kredytowe gtéwnie w dwdch obszarach zwigzanych z naleznosciami od odbiorcow, w tym
pozyczkami oraz zwigzanych ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi. Nieodtgcznym elementem procesu zarzadzania
ryzykiem kredytowym realizowanego w Spotce jest biezgcy monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system
raportowania. W celu zapewnienia odzyskania naleznosci stosowane sg rozne formy zabezpieczen (weksle) oraz podejmowane
dziatania windykacyjne realizowane zaréwno w ramach zasobdéw wtasnych, jak i wspotpracujagcego podmiotu. Wysokosé
udzielanej przedptaty na sfinansowanie turnuséw rehabilitacyjnych dla klientow oraz koszty pokrywane za klienta w sprawach
sgdowych s3 na biezgco monitorowane, a zaangazowanie Emitenta utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie. Zaréwno
przedptaty, jak i koszty sgdowe pokrywane za klienta podlegaja rozliczeniu z kwot uzyskanych odszkodowan. Na naleznosci (w
tym pozyczki), ktérych zaptata jest watpliwa, Emitent na biezgco tworzy odpisy aktualizujgce, ktore obcigzajg wyniki finansowe
lat, w ktérych zostaty utworzone. Spdtka alokowata jedynie wolne srodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci
finansowej i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych. Ryzyko kredytowe
Emitent rozpoznaje rowniez w zwigzku z zaciggnietymi kredytami bankowymi zabezpieczonymi m.in. hipotekg na
nieruchomosci. W tym przypadku istnieje ryzyko obnizenia jej wartosci, co moze pociggac za sobg koniecznos¢ ustanowienia
dodatkowych zabezpieczen. Spétka, aby uchronié sie przed utratg wartosci obiektu, ubezpiecza go od dajgcych sie przewidzie¢
czynnikow.

3.8. Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania

Zawarcie umowy pozyczki ze Spotka DSA Investment S.A.
W dniu 07 stycznia 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spodtka zalezng — DSA Investment S.A. na
mocy ktorej DSA Investment S.A udzielita pozyczki w wysokosci 100 000,00 zt Emitentowi. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dzien 30.06.2020 r. Pozyczka zostata sptacona w catosci w dniu 29.06.2020 r.

Woyptata zaliczki na poczet zysku z 2019 roku Kancelarii Adwokatéw i Radcdw Prawnych sp. k.

W dniu 22 stycznia 2020 r. Wspdlnicy Spotki Kancelarii Adwokatow i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp.k. podjeli
uchwate w sprawie wyrazenia zgody na wyptate zaliczki na poczet zysku z 2019 roku w wysokosci 1 500 000,00 zt (stownie:
jeden milion pieéset tysiecy ztotych 00/100 groszy), w nastepujgcy sposéb:
e Votum S.A. otrzymuje 98% zaliczki z zyski netto Spotki w kwocie 1 470 000,00 zt (stownie: jeden milion czterysta
siedemdziesigt tysiecy ztotych 00/100 groszy)
e Andrzej tebek otrzymuje 1% zaliczki z zysku netto Spotki w kwocie 15 000,00 zt (stownie: pietnascie tysiecy ztotych
00/100 groszy),
e Aniela tebek otrzymuje 1% zaliczki z zysku netto Spoétki w kwocie 15 000,00 zt (stownie: pietnascie tysiecy ztotych
00/100 groszy)

Zawarcie Umowy o zachowaniu poufnosci (NDA)
W dniu 28 stycznia 2020 r. Zarzad Spétki poinformowat, ze w ramach przegladu opcji strategicznych rozwaza przystagpienie do
spotki z sektora energii odnawialnej. W tym zakresie, Zarzagd VOTUM S.A. informowat, ze planuje przeprowadzenie due diligence
spotki z tego obszaru. Emitent zawart ze spotkg Umowe o zachowaniu poufnosci (NDA).
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Zawarcie Umowy o zachowaniu poufnosci (NDA)
W dniu 07 lutego 2020 r. Zarzad Spétki poinformowat, ze w ramach przegladu opcji strategicznych w ramach przegladu opgji
strategicznych planuje przeprowadzenie due diligence spotki z obszaru internetowych kanatéw pozyskiwania klientow dla ustug
zwigzanych z energig elektryczng. Emitent zawart ze spotkg Umowe o zachowaniu poufnosci (NDA).

Nabycie udziatow w spotce Ekosynergia sp. z 0.0.
W dniu 06 marca 2020 r. Zarzad Spotki poinformowat, ze zostata zawarta umowa, w wyniku ktérej Emitent nabyt prawo
wtasnosci 51% udziatow spotki pod firmg Ekosynergia sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Wszelkie prawa i obowigzki wynikajace
z nabycia udziatow, bedacych przedmiotem umowy przeszty na Emitenta wraz z dniem zaptaty catosci ceny. Zgodnie z zawartg
umowag, cena za nabyte udziaty jest ptatna w terminie 14 dni od dnia jej zawarcia.

Zakonczenie procesu due diligence
W dniu 10 marca 2020 r. Zarzad Spotki poinformowat, ze zakonczyt proces due diligence spoftki z sektora energii odnawialnej.
Po przeprowadzonym badaniu, Zarzad Emitenta podjat decyzje o nieprzystepowaniu do rozmdéw negocjacyjnych w celu nabycia
udziatéw spoétki. W zwigzku z powyzszym Emitent w 10.03.2020 r. poinformowat spétke o definitywnym zamknieciu procesu
due diligence.

Powotanie Spétki Votum Energy S.A.
W dniu 10 marca 2020 r. Zarzad poinformowat, ze zdecydowat o powotaniu nowej spotki akcyjnej w Grupie Kapitatowej Votum,
pod firmg Votum Energy S.A. o kapitale zaktadowym w wysokosci 1 000 000 zt. W dniu 10.03.2020 r. zostat zawarty akt
notarialny zawigzujagcy ww. spotke, na mocy ktorego Emitent stat sie wtascicielem 66% akcji. Spdtka bedzie prowadzita
dziatalnos¢ w sektorze energii odnawialne;.

Informacja dotyczaca wptywu pandemii koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;]

W dniu 19 marca 2020 r. Zarzad Spdtki w nawigzaniu do zalecenia Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych "ESMA" oraz komunikatu Komisji Nadzoru Finansowego przekazat informacje na temat aktualnej sytuacji
Emitenta oraz jego podmiotdw zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej VOTUM w zwigzku z pandemig koronawirusa
COVID-19. Jednoczesnie Zarzad Spotki informuje, ze na biezgco monitoruje sytuacje rynkowa oraz dziatalnos¢ wszystkich spotek
Grupy Kapitatowej VOTUM oraz doktada wszelkich staran, aby potencjalne ryzyka i ich mozliwy negatywny wptyw na dziatalnos¢
operacyjng zminimalizowac¢. W przypadku powziecia przez Zarzad VOTUM S.A. nowych, istotnych informacji zwigzanych z
opisywana w niniejszym raporcie sytuacjg, Emitent wskzat zostang one przekazane za posrednictwem raportu biezgcego.

Zawarcie umowy wieloproduktowej z Bankiem
W dniu 26 marca 2020 r. Emitent wraz ze Spétka zalezng - Doptaty Powypadkowe S.A. zawarli z ING Bank Slaski S.A. z siedziba
w Katowicach Umowe Wieloproduktowa, ktdra w catosci zastepuje postanowienia dotychczas zawartych umow pomiedzy
Emitentem a Bankiem w zakresie umowy kredytu ztotowego w rachunku bankowym oraz umowy na zakup prawa
uzytkowania wieczystego wraz z budynkiem przy ul. Wyscigowej 56i we Wroctawiu stanowigcym wtasnos¢ Emitenta.

Kwota tacznego limitu kredytowego ustalonego w Umowie z dnia 26 marca 2020 r. wynosi
16 606 000 PLN i obejmuje:

-dotychczasowy kredyt w rachunku bankowym w kwocie 1 000 000 PLN,

-pozostaty do sptaty kredyt inwestycyjny na zakup prawa uzytkowania wieczystego wraz z budynkiem przy ul. Wyscigowej 56i
we Wroctawiu w kwocie 5 606 000 PLN,

-kredyt obrotowy w tacznej kwocie 10 000 000 PLN, na ktory sktada sie dotychczasowy kredyt udzielony Emitentowi w kwocie
8 000 000 PLN oraz dodatkowy, przyznany na podstawie Umowy w kwocie 2 000 000 PLN.

Jako zabezpieczenie zawartej umowy zostaty przyjete:

1) dla Emitenta:

-hipoteka umowna na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wtasnosci znajdujgcego sie
na niej nieruchomosci budynku nalezacego do Emitenta,

-cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci nalezgcej do Emitenta,

-oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego,
dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 24 909 000 PLN,

2) dla Spétki zaleznej:

- weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Powotanie Spétki Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych Halas i Wspdlnicy sp. k.
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W dniu 15 kwietnia 2020 r. zostat zawarty akt notarialny zawigzujgcy spotke komandytowg pod firmg ,Kancelaria Adwokatéw
i Radcéw Prawnych Halas i Wspdlnicy spotka komandytowa”. Suma komandytowa wynosi 49 500 zt. Komandytariuszem spotki
jest VOTUM S.A.

Zawarcie umowy koprodukcyjnej przez spotke Votum Robin Lawyers S.A.
W dniu 5 maja 2020 r. spotka zalezna od Emitenta — Votum Robin Lawyers S.A. zawarta umowe koprodukcyjng z firma Figaro
sp. z 0.0. (Producentem). Przedmiotem umowy jest realizacja filmu fabularnego o tytule ,Banksterzy”. Kontrakt opiewa na
300 000,00 zt.

Uchwalenie wyptaty zysku za rok 2018 VOTUM Centrum Odskodnéni a.s.
W dniu 15 maja 2020 r. jedyny Akcjonariusz podjat uchwate w sprawie wyptaty zysku za rok obrotowy 2019 w kwocie
2227 790,25 K& w ten sposob, ze caty zysk Spotki postanowiono wyptaci¢ jedynemu Akcjonariuszowi jako wyptate dywidendy.

Zawarcie umowy pozyczki ze spotka zalezng Votum Robin Lawyers S.A.
W dniu 22 maja 2020 r. zostafa zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtka zalezng — Votum Robin Lawyers S.A.,
na mocy ktorej spodtka zalezna udzielita pozyczki w wysokosci 675 000,00 zt Emitentowi. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dzien 31.05.2021 r.

Whptata petnej kwoty kapitatu zaktadowego w Votum Energy S.A. w organizacji
W dniu 25 maja 2020 r. Emitent wniodst pozostaty wktad pieniezny w wysokosci 495 000,00 zt zgodnie z aktem zatozycielskim
spotki.

Aktualizacja informacji dotyczacej wptywu pandemii koronawirus COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy

Kapitatowej
W dniu 26 maja 2020 r. w nawigzaniu do opublikowanego raportu biezgcego nr 20/2020, Zarzad Votum S.A. przekazat
zaktualizowane informacje o wptywie pandemii koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta oraz jego podmiotéw
zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej VOTUM. Jednoczesnie Zarzad Votum S.A. poinformowat, ze na biezgco
monitoruje sytuacje rynkowga oraz dziatalnos¢ wszystkich spotek Grupy Kapitatowej VOTUM.W przypadku powziecia przez
Zarzad VOTUM S.A. nowych, istotnych informacji zwigzanych z opisywang w niniejszym raporcie sytuacja, zostang one
przekazane za posrednictwem raportu biezgcego.

Rekomendacja Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok 2019
W dniu 26 maja 2020 r. Zarzad Spoétki VOTUM S.A. podjat uchwate w sprawie przedtozenia Radzie Nadzorczej do zaopiniowania
wniosek w sprawie podziatu zysku w kwocie netto 11 918 291,86 zt (stownie: jedenascie miliondéw dziewieéset osiemnascie
tysiecy dwiescie dziewiecédziesiat jeden ztotych osiemdziesigt sze$¢ groszy) wypracowanego w okresie od dnia 01.01.2019 r. do
dnia 31.12.2019 r. w ten sposdb, ze: Zarzad bedzie rekomendowac Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby podzieli¢ zysk
w ten sposdb, ze:
a) 8 640 000,00 zt (stownie: osiem miliondw szeséset czterdziesci tysiecy ztotych) zostanie przeznaczone na kapitat
rezerwowy utworzony z przeznaczeniem na wyptate dywidendy,
b) 3278 291,86 zt (stownie: trzy miliony dwiescie siedemdziesigt osiem tysiecy dwiescie dziewieddziesiat jeden ztotych
osiemdziesiat szes¢ groszy) zostanie przeznaczone na kapitat zapasowy.

Uchwalenie wyptaty zysku za rok 2019 DSA Investment S.A.
W dniu 19 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma DSA Investment S.A. postanowito dokonac
podziatu zysku netto Spotki za rok obrotowy 2019 w kwocie 5 268 137,37 zt (stownie: pie¢ milionéw dwiescie sze$édziesigt
osiem tysiecy sto trzydziesci siedem ztotych 37/100 groszy) w ten sposdb, ze przeznacza catosé zysku na wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy.

Dywidenda zostanie wyptacona w dwdéch transzach, w nastepujacy sposob:

- kwota zysku za wyptate | transzy dywidendy: 3 500 000,00 zt (stownie: trzy miliony piecéset tysiecy ztotych),

- kwota zysku na wyptate Il transzy dywidendy: 1 768 137,37 zt (stownie: jeden milion siedemset szesédziesigt osiem tysiecy sto
trzydzie$ci siedem ztotych 37/100).

Dzien wyptaty dywidendy okresli Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem, ze wyptata | transzy nastgpi do dnia 30.06.2020 r., wyptata
Il transzy do dnia 31.12.2020 .

Nabycie udziatéw w spodtce Biuro Ekspertyz Procesowych sp. z 0.0.
W dniu 26 czerwca 2020 r. Spétka nabyta prawo wtasnosci 100% udziatéw w spétce Biuro Ekspertyz Procesowych sp. z 0.0. z
siedziba we Wroctawiu.

Powotanie Spotki Votum Green Project S.A.
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W dniu 09 lipca 2020 r. zostat zawarty akt notarialny zawigzujacy spotke pod firmg Votum Project S.A. o kapitale zaktadowym
w wysokosci 100 000 zt. Na mocy niniejszego aktu notarialnego Emitent stat sie wtascicielem 100 % akcji. Spétka bedzie
prowadzita dziatalnos¢ w sektorze energii odnawialnej.

Powotanie Spétki Votum Green Project | Sp. z 0.0.
W dniu 09 lipca 2020 r. zostat zawarty akt notarialny zawigzujgcy spdtke pod firma Votum Project | Sp. z 0.0. o kapitale
zaktadowym w wysokosci 50 000 zt. Na mocy niniejszego aktu notarialnego Emitent stat sie wtascicielem 100 % udziatow. Spotka
bedzie prowadzita dziatalno$¢ w sektorze energii odnawialne;j.

Powotanie Zarzgdu Spoétki na VIII kadencji
W dniu 15 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza VOTUM S.A. podjeta uchwate w przedmiocie ustalenia liczebnosci Zarzadu Spétki VIII
kadenciji, zgodnie z ktérg Zarzad Spotki VIII kadencji sktadat sie bedzie od 2 do 4 cztonkdw.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata Zarzad Spétki VIII kadencji w sktadzie:

1. Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu,

2. Tomasz Stanistawski — Wiceprezes Zarzadu,

3. Kamil Krgzek — Wiceprezes Zarzadu.

Uchwata weszta w zycie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy VOTUM S.A. zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2019, tj. 17.08.2020 r.

Opinia Rady Nadzorczej odnosnie rekomendacji Zarzagdu w sprawie podziatu zysku za rok 2019
Rada Nadzorcza Spétki w dniu 15 lipca 2020 r. wyrazita pozytywng opinie co do wniosku Zarzadu Spétki zawartego w uchwale
Zarzadu nr 2
z dnia 26 maja 2020 r., dotyczacej przeznaczenia zysku osiggnietego przez Spotke w roku obrotowym 2019 w kwocie netto 11
918 291,86 zt (stownie: jedenascie milionow dziewiecset osiemnascie tysiecy dwiescie dziewiecdziesigt jeden ztotych
osiemdziesigt szesc groszy)
W nastepujacy sposdb:
c) 8 640 000,00 zt (stownie: osiem milionow szescset czterdziesci tysiecy ztotych) zostanie przeznaczone na kapitat
rezerwowy utworzony z przeznaczeniem na wyptate dywidendy,
d) 3278291,86 zt (stownie: trzy miliony dwiescie siedemdziesiat osiem tysiecy dwiescie dziewiecdziesiat jeden ztotych
osiemdziesiat sze$¢ groszy) zostanie przeznaczone na kapitat zapasowy.

Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Votum S.A.
W dniu 15 lipca 2020 r. Zarzad Spotki podjat uchwate o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zostato na dzien 17
sierpnia 2020 .

Rozpatrzenie wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2019 przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie oraz podjecie stosownych uchwat w tym zakresie
Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia przeznaczyc¢ zysk Spotki za rok obrotowy 2019 w kwocie netto 11 918 291,86 zt
(stownie: jedenascie miliondéw dziewiecset osiemnascie tysiecy dwiescie dziewieédziesiat jeden ztotych osiemdziesigt szes¢
groszy) wypracowany
w okresie od dnia 01.01.2019 r. do dnia 31.12.2019 r., w nastepujgcy sposob:
a) 8 640 000,00 zt (stownie: osiem miliondw szesc¢set czterdziesci tysiecy ztotych) zostanie przeznaczone na kapitat
rezerwowy utworzony z przeznaczeniem na wyptate dywidendy,
b) 3278 291,86 zt (stownie: trzy miliony dwiescie siedemdziesigt osiem tysiecy dwiescie dziewieddziesiat jeden ztotych
osiemdziesigt szes¢ groszy) zostanie przeznaczone na kapitat zapasowy.

Odwotanie Cztonka Rady Nadzorczej Votum S.A.
W dniu 17 sierpnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Votum S.A odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Panig Martyne
Pajaczek bedacg Cztonkiem Rady Nadzorczej VI kadencji Votum S.A.

Zmiana tresci Statutu
W dniu 17 sierpnia 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Votum S.A. dokonato nastepujacych zmiany statutu Spotki:

a) zapis § 16 pkt. 9 statutu otrzymat brzmienie: ,ustalanie, na podstawie upowaznienia zawartego w Polityce
wynagrodzen cztonkdéw zarzqdu i rady nadzorczej Votum S.A. (dalej: Polityka wynagrodzen) szczegétowych zasad
zatrudnienia i wysokosci wynagrodzenia cztonkdw Zarzqdu”.

b) w§ 16 po punkcie 13) dodaje sie punkty 14), 15),16) i 17” w nastepujgcym brzmieniu:

,14) opiniowanie Polityki wynagrodzen cztonkdw zarzqdu i rady nadzorczej

15) sporzqdzanie corocznego sprawozdania o wynagrodzeniach,

16) wyrazanie zgody na zawarcie istotnej transakcji, zgodnie z Procedurq okresowej oceny transakcji zawartych z
podmiotami powigzanymi na warunkach rynkowych w ramach zwyktej dziatalnosci spotki w Votum S.A.
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17) dokonywanie okresowej oceny transakcji zawieranych na warunkach rynkowych w ramach zwykfej dziatalnosci
Spotki”.
c) w§20ust. 1 po punkcie 8) dodaje sie punkt 9) w nastepujacym brzmieniu:
,9) uchwalenie Polityki wynagrodzeri cztonkow zarzgdu i rady nadzorczej w Votum S.A.”
Zmiany zostaty ujawnione w rejestrze przedsiebiorcéw KRS w dniu 15.09.2020 r.

Zawarcie umowy pozyczki ze spotka zalezng Votum Robin Lawyers S.A.
W dniu 24 sierpnia 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtkg zalezng — Votum Robin Lawyers S.A.,
na mocy ktorej spotka zalezna udzielita pozyczki w wysokosci 500 000,00 zt Emitentowi. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty 31.12.2021 r.

Wydanie rekomendacji przez DM BOS S.A.
Emitent wzigt udziat w Pilotazowym Programie Wsparcia Pokrycia Analitycznego organizowanym przez Gietde Papierdow
Wartosciowych
w Warszawie S.A. W ramach programu Dom Maklerski BOS S.A. opracowat raport analityczny, w ktérym wydano rekomendacje
dla Emitenta od zalecenia ,kupuj”, ustalajac cene docelowa akcji na poziomie 30,40 zt.

Nabycie udziatow w spotce Law Stream sp. z 0.0
W dniu 15 pazdziernika 2020r. Spotka nabyta prawo wtasnosci 100% udziatéw w spétce Law Stream Sp. z 0.0. sp. 2 0.0. z siedzibg
we Wroctawiu.

Zmiana nazwy Spotki Olympic Wroctaw sp. z 0.0.
Zmiana nazwy spotki Olympic Wroctaw sp. z 0.0. na PKB Wroctaw sp. z 0.0. Zmiana zostata ujawniona w rejestrze
przedsiebiorcow KRS w dniu 29.10.2020 r.

Powotanie Spétki Eko Instalator sp. z 0.0.
W dniu 02 listopada 2020 r. zawigzano spotke pod firma ,,Eko Instalator sp. z 0.0.” Kapitat zaktadowy wynosi 50 000 zt. Jedynym
wspolnikiem spodtki jest Votum S.A. Spoétka bedzie prowadzita dziatalnosc¢ w sektorze energii odnawialnej. Spétka zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw KRS w dniu 02.11.2020 r.

Zakonczenie procesow due diligence
W dniu 12 paZdziernika 2020 r. Zarzad Spoétki poinformowat, ze zakoriczyt proces due diligence dwdch spotek z obszaru
internetowych kanatéw dystrybucji oraz spotki z segmentu rehabilitacyjnego. Po przeprowadzonych badaniach, Zarzad
Emitenta podjat decyzje o nieprzystepowaniu do rozméw negocjacyjnych w celu nabycia udziatéw spdtek. W zwigzku z
powyzszym Emitent w dniu 12.10.2020 r. poinformowat kazdg spotke o definitywnym zamknieciu procesu due diligence.

Zakoriczenie przegladu opcji strategicznych
W dniu 12 pazdziernika 2020 r. Zarzad Spotki poinformowat o podjeciu uchwaty o zakoriczeniu przegladu opcji strategicznych.
W ramach przegladu opcji strategicznych Zarzad Emitenta dokonat analizy potencjalnych scenariuszy dalszego rozwoju Grupy
Kapitatowej Votum. Bazujac na ocenie sytuacji rynkowej oraz posiadanych zasobdw, w tym w szczegdlnosci sieci dystrybucyjnej,
Zarzagd Emitenta przyjat, ze dywersyfikacja zakresu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Votum bedzie nakierowana na utworzenie
segmentu odnawialnych zrédet energii jako jednego z kluczowych Zrédet przychodéw w kolejnych latach. Nie wykluczajgc
akwizycji Zarzad Emitenta przyjmuje, ze dalszy rozwdj grupy kapitatowej bedzie oparty na wzroscie organicznym.

Zawarcie umowy o prace projektowe przez spotke zalezng
W dniu 29 pazdziernika 2020 r. zostata zawarta ramowa umowa o prace projektowe pomiedzy spotka Toren S.A. z siedzibg w
Katowicach, a spdtkg zalezng — Votum Green Project S.A., na mocy ktdrej spdétka Toren S.A. zobowigzuje sie do wykonania
dokumentacji projektowej budowy farm fotowoltaicznych.

Zawarcie umowy o prace projektowe przez spotke zalezng
W dniu 12 listopada 2020 r. zostata zawarta ramowa umowa wspotpracy pomiedzy spotka Lafrentz Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu a spotkg zalezng — Votum Green Project S.A., na mocy ktorej spotka Lafrentz Sp. z 0. 0 zobowigzuje sie do wykonania
dokumentacji projektowej budowy farmy fotowoltaiczne;.

Zbycie akcji w spotce Votum Green Project S.A.
W dniu 14 grudnia 2020 r. zostaty zawarte umowy sprzedazy akcji imiennych na rzecz osdb fizycznych. Emitent sprzedat 27 000
akcji imiennych Spétki Votum Green Project S.A., stanowigcych 27% udziatu procentowego w kapitale, o tgcznej wartosci
nominalnej 27 000 zt. Obecnie emitent jest wtascicielem 73% akcji.

Zbycie akcji w spotce Votum Odszkodowania S.A.
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W dniu 22 grudnia 2020 r. zostata zawarta umowa sprzedazy akcji imiennych na rzecz osoby fizyczne. Emitent sprzedat 12 000
akcji imiennych Spotki Votum Odszkodowania S.A., stanowigcych 1% udziatu procentowego w kapitale, o tacznej wartosci
nominalnej 12 000 zt. Obecnie emitent jest wtascicielem 99% akcji.

Zbycie akcji w spotce Doptaty Powypadkowe S.A.
W dniu 22 grudnia 2020 r. zostata zawarta umowa sprzedazy akcji imiennych na rzecz osoby fizycznej. Emitenet sprzedat 5700
akcji imiennych Spétki Doptaty Powypadkowe S.A. stanowigcych 1% udziatu procentowego w kapitale, o tacznej wartosci
nominalnej 5700 zt. Obecnie emitent jest wtascicielem 99% akcji.

Zbycie akcji w spotce Votum Robin Lawyers S.A.
W dniu 22 grudnia 2020 r. zostata zawarta umowa sprzedazy akcji imiennych na rzecz osoby fizycznej. Emitent sprzedat 47 000
akcji imiennych Spétki Votum Robin Lawyers S.A., stanowigcych 1% udziatu procentowego w kapitale, o tgcznej wartosci
nominalnej 47 000 zt. Obecnie emitent jest wtascicielem 99% akcji.

Zbycie udziatéw w spodtce Eko Instalator Sp. z 0.0.
W dniu 15 stycznia 2021 r. Emitent zbyt na rzecz osoby fizycznej 100 udziatéw Spotki Eko Instalator sp. z 0.0., co stanowi 10%
udziatu procentowego w kapitale, o fgcznej wartosci nominalnej 5000 zt. Obecnie Emitent jest wtascicielem 90% udziatéw.

Zbycie udziatéw w spoétce Eko Instalator Sp. z 0.0.
W dniu 18 stycznia 2021 r. Emitent zbyt na rzecz osoby fizycznej 100 udziatdéw Spdtki Eko Instalator sp. z 0.0., co stanowi 10%
udziatu procentowego w kapitale, o facznej wartosci nominalnej 5000 zt. Obecnie Emitent jest wtascicielem 80% udziatdw.

Wyptata zaliczki na poczet zysku z 2020 roku Spoétki pod firma Polskie Centrum Refabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A.
sp. k.
W dniu 21 stycznia 2021 r. Wspdlnicy Spotki pod firmg Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Funkcjonalnej S.A. sp.k.
podjeli uchwate w sprawie wyrazenia zgody na wyptate zaliczki na poczet zysku z 2020 roku w wysokosci 200 000,00 zt (stownie:
dwiescie tysiecy ztotych 00/100 groszy), w nastepujacy sposob:
e  Votum S.A. otrzymuje 1% zaliczki z zyski netto Spotki w kwocie 2000,00 zt (stownie: dwa tysigce ztotych 00/100
groszy)
e  Polskie Cebtrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A. otrzymuje 98% zaliczki z zysku netto Spotki w kwocie 198
0000,00 zt (stownie: sto dziewiecdziesigt osiem tysiecy ztotych 00/100 groszy),
Wyptata na rzecz Wspdlnikdw Spotki zaliczki na poczet zysku netto nastapi w terminie do dnia 31.01.2021 r.

Przystgpienie wspdlnika do Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych tebek i Wspdlnicy sp. k.
W dniu 5 lutego 2021 r. zostat zawarty akt notarialny, na mocy ktérego do Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. tebek
i Wspdlnicy sp. k. przystapit nowy komplementariusz, posiadajacy 1% w prawach gtosu. Tym samym Emitent uczestniczy w
zysku Spoétki w 97%.

Zbycie akcji przez OPTI Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
W dniu 3 marca 2021 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od OPTI Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 0 zmniejszeniu
przez zarzadzane Fundusze progu 5% w ogodlnej licznie gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zawarcie ramowej umowy wspotpracy przez spotke zalezna.
W dniu 24 marca 2021 r. spétka zalezna — Votum Green Project S.A. zawarta z Qair sp. z 0. 0. umowe ramowa wspotpracy w
zakresie prowadzenia i realizacji projektéw farm fotowoltaicznych na terenie Polski.

Zawarcie aneksu do umowy wieloproduktowej z Bankiem
W dniu 25.03.2021 r. Emitent wraz ze Spétka zalezng — Doptaty Powypadkowe S.A. zawarli z ING Bank Slaski z siedzibg w
Katowicach aneks do Umowy Wieloproduktowej z dnia 26.03.2020 r., na mocy ktdrego ustalono termin sptaty kredytu na
dzien 26.06.2021 r.

Zawarcie umowy pozyczki ze Spdtka DSA Investment S.A.
W dniu 14 kwietnia 2021 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtkg zalezng — DSA Investment S.A. na
mocy ktorej DSA Investment S.A udzielita pozyczki w wysokosci 500 000,00 zt Emitentowi. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dzien 30.12.2021 r.

Zawarcie umowy pozyczki ze Spdtka DSA Investment S.A.
W dniu 16 kwietnia 2021 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng — DSA Investment S.A. na
mocy ktorej DSA Investment S.A udzielita pozyczki w wysokosci 500 000,00 zt Emitentowi. Oprocentowanie pozyczki wynosi

WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dzien 30.12.2021r.
e ————————
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3.9 Realizacja celéw emisyjnych

W roku 2013 zostata zakoriczona realizacja celéw emisyjnych.

3.10. Informacja o znaczacych umowach zawartych przez VOTUM S.A.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji Sprawozdania VOTUM S.A. zawarta znaczace umowy:

3.11.1 Zawarcie Umdw o zachowanie poufnosci
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji Sprawozdania VOTUM S.A. zawarfa znaczace umowy:

W dniu 28 stycznia 2020 r. Zarzad Spétki poinformowat, ze w ramach przegladu opcji strategicznych rozwaza przystapienie do
spotki z sektora energii odnawialnej. W tym zakresie, Zarzad VOTUM S.A. informuje, ze planuje przeprowadzenie due diligence
spotki z tego obszaru. Emitent zawart ze spotkg Umowe o zachowaniu poufnosci (NDA).

W dniu 07 lutego 2020 r. Zarzad Spétki poinformowat, ze w ramach przegladu opcji strategicznych w ramach przegladu opcji
strategicznych planuje przeprowadzenie due diligence spotki z obszaru internetowych kanatéw pozyskiwania klientéw dla ustug
zwigzanych z energia elektryczng. Emitent zawart ze spdétkag Umowe o zachowaniu poufnosci (NDA).

3.11.2  Zawarcie umowy wieloproduktowej z Bankiem

W dniu 26 marca 2020 r. Emitent wraz ze Spétka zalezng - Doptaty Powypadkowe S.A. zawarli z ING Bank Slaski S.A. z siedziba
w Katowicach Umowe Wieloproduktows, ktora w catosci zastepuje postanowienia dotychczas zawartych umow pomiedzy
Emitentem a Bankiem w zakresie umowy kredytu ztotowego w rachunku bankowym oraz umowy na zakup prawa
uzytkowania wieczystego wraz z budynkiem przy ul. Wyscigowej 56i we Wroctawiu stanowigcym wtasnos¢ Emitenta.

Kwota tacznego limitu kredytowego ustalonego w Umowie z dnia 26 marca 2020 r. wynosi
16 606 000 PLN i obejmuje:

-dotychczasowy kredyt w rachunku bankowym w kwocie 1 000 000 PLN,

-pozostaty do sptaty kredyt inwestycyjny na zakup prawa uzytkowania wieczystego wraz z budynkiem przy ul. Wyscigowej 56i
we Wroctawiu w kwocie 5 606 000 PLN,

-kredyt obrotowy w tacznej kwocie 10 000 000 PLN, na ktory sktada sie dotychczasowy kredyt udzielony Emitentowi w kwocie
8 000 000 PLN oraz dodatkowy, przyznany na podstawie Umowy w kwocie 2 000 000 PLN.

Jako zabezpieczenie zawartej umowy zostaty przyjete:

1) dla Emitenta:

-hipoteka umowna na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wtasnosci znajdujacego sie
na niej nieruchomosci budynku nalezgcego do Emitenta,

-cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] nieruchomosci nalezacej do Emitenta,

-o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego,
dotyczgcego obowiazku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 24 909 000 PLN,

2) dla Spétki zaleznej:

- weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W dniu 25.03.2021 r. Emitent wraz ze Spétka zalezng — Doptaty Powypadkowe S.A. zawarli z ING Bank Slaski z siedzibg w
Katowicach aneks do Umowy Wieloproduktowej z dnia 26.03.2020 r.

3.12. Informacja o udzielonych pozyczkach podmiotom powigzanym VOTUM S.A.

3.12.1. Zawarcie umowy pozyczki ze Spétkg Doptaty Powypadkowe S.A.
W dniu 31 stycznia 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtka zalezng — Doptaty Powypadkowe
S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 1 000 000,00 zt spdtce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki
wynosi WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dziert 31.12.2021 r.
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W dniu 13 marca 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spétka zalezng — Doptaty Powypadkowe S.A.,
na mocy ktorej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 200 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dzien 30.06.2021 r.

W dniu 16 marca 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spétkg zalezng — Doptaty Powypadkowe S.A.,
na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 1 000 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dzien 31.12.2021r.

W dniu 30 kwietnia 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtkg zalezng — Doptaty Powypadkowe
S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 1 000 000,00 zt spotce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki
wynosi WIBOR 1M + 2%. Termin spfaty przypada na dziert 30.04.2022 r.

W dniu 21 lipca 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spétkg zalezng — Doptaty Powypadkowe S.A.,
na mocy ktorej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 1 000 000,00 zt spotce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dzier 30.04.2022r.

W dniu 18 wrzesnia 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng — Doptaty Powypadkowe
S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysoko$ci 500 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dzien 30.11.2021 r.

W dniu 07 pazdziernika 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng — Doptaty Powypadkowe
S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 500 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dzien 30.04.2022r.

W dniu 26 pazdziernika 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spo6tka zalezng — Doptaty Powypadkowe
S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 500 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dzien 30.04.2022r.

W dniu 13 listopada 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtka zalezng — Doptaty Powypadkowe
S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 500 000,00 zt spdtce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dzier 31.05.2022 r.

W dniu 14 grudnia 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng — Doptaty Powypadkowe
S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 500 000,00 zt spdtce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dziert 30.06.2022 r.

W dniu 22 stycznia 2021 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng — Doptaty Powypadkowe
S.A., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 500 000,00 zt spdtce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dzien 31.07.2022r.

W dniu 19 lutego 2021 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtka zalezng — Doptaty Powypadkowe S.A.,
na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 500 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dzier 31.08.2022r.

W dniu 18 marca 2021 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng — Doptaty Powypadkowe S.A.
na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 500 000 zt spotce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR
1M + 2%. Termin sptaty przypada na dzier 31.09.2022r.

3.12.2. Zawarcie umowy pozyczki ze Spoétkg Law Stream sp. z 0.0.

W dniu 20 lipca 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtkg zalezng — Law Stream sp. z 0.0., na
mocy ktérej VOTUM S.A .udzielita pozyczki w wysokosci 25 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR
1M + 2%. Termin sptaty przypadat na dziert 31.12.2020 r.

3.12.3. Zawarcie umowy pozyczki ze Spétkg Redeem sp. z 0.0.

W dniu 13 marca 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spodtka zalezng — Redeem sp. z 0.0., na mocy
ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 50 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 1M +
2%. Termin sptaty przypadat na dzierr 30.09.2020 .

3.12.4. Zawarcie umowy pozyczki ze Spétkg Partnerskie Kluby Biznesu sp. z 0.0.
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W dniu 10 lutego 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng — Partnerskie Kluby Biznesu
sp. z 0.0., na mocy ktéorej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 160 000,00 zt spotce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki
wynosi WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dziert 30.06.2021 r.

3.12.5. Zawarcie umowy pozyczki ze Spétkg Votum Energy S.A.

W dniu 15 czerwca 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtka zalezng — VOTUM Energy S.A. na
mocy ktorej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 1 000 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dzien 31.12.2021r.

W dniu 22 czerwca 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spétkg zalezng — VOTUM Energy S.A. na
mocy ktorej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysoko$ci 500 000,00 zt spoétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR
1M + 2%. Termin sptaty przypada na dzien 31.06.2021 r.

W dniu 30 czerwca 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spétkg zalezng — VOTUM Energy S.A. na
mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 1 000 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dzier 31.06.2021 r.

W dniu 23 listopada 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spétkg zalezng — VOTUM Energy S.A. na
mocy ktorej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 1 000 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dzier 31.12.2021r.

3.12.6. Zawarcie umowy pozyczki ze Spétkg Votum Green Project S.A.

W dniu 02 listopada 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng — VOTUM Green Project
S.A. na mocy ktdrej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 100 000,00 zt spotce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dziert 31.11.2021r.

W dniu 9 grudnia 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spétka zalezng — VOTUM Green Project S.A.
na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 150 000,00 zt spoétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dziert 31.12.2021r.

W dniu 4 stycznia 2021 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spétka zalezng — VOTUM Green Project S.A.
na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 100 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypada na dzier 31.12.2021r.

W dniu 5 lutego 2021 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spo6tkg zalezng — VOTUM Green Project S.A.
na ocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 50 000,00 zt spotce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR
1M + 2 %. Termin sptaty przypada na dziert 31.12.2022 r.

W dniu 18 lutego 2021 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng — VOTUM Green Project S.A.
na mocy, ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 100 000,00 zt spotce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M + 2 %. Termin sptaty przypada na dziert 31.12.2022 r.

W dniu 26 kwietnia 2021 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng — VOTUM Green Project
S.A. na mocy ktérej, VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 200 000, 00 zt spotce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki
wynosi WIBOR 1M + 2 %. Termin sptaty przypada na dzier 30.06.2023 r.

3.12.6. Zawarcie umowy pozyczki ze Spétka Eko Instalator sp. z 0.0.

W dniu 23 lutego 2021 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng — Eko Instalator sp. z 0.0., na
mocy, ktorej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 99 000,00 zt spétce zaleznej. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR
1M + 2 %. Termin sptaty przypada na dziert 31.08.2022 r.

3.12.7. Zawarcie umowy pozyczki z osobami fizycznymi

W dniu 27 pazdziernika 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a podmiotem powigzanym — Panem
Pawtem Adamkiewiczem, na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 50 000,00 zt podmiotowi powigzanemu.
Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypadat na dziert 31.01.2021 r.

W dniu 27 pazdziernika 2020 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a podmiotem powigzanym — Panem
Przemystawem Szczygtowskim, na mocy, ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 50 000,00 zt podmiotowi
powigzanemu. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 1M + 2%. Termin sptaty przypadat na dzien 31.01.2021 r.
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3.13. Dziatalno$¢ sponsoringowa

W dniu 02 stycznia 2007 r. Zarzad Spotki zawart z Klubem Szachowym Polonia Wroctaw sp. z 0.0. umowe o promowanie Votum
S.A.

z wykorzystaniem znaku towarowego. Umowa obowigzuje przez czas nieokreslony i opiewa na kwote 18 000,00 zt netto
(stownie: osiemnascie tysiecy ztotych netto) miesiecznie.

W dniu 01 lipca 2019 r. Zarzad Spoétki zawart z Miejskim Klubem Sportowym ,MIEDZ” Legnica S.A. umowe o $wiadczenie ustug
marketingowo — sponsoringowych. Kontrakt obowigzywata od dnia 01.07.2019 r. do dnia 30.06.2020 r. i opiewata na kwote
60 000,00 zt netto (stownie: szescdziesiat tysiecy ztotych netto) miesiecznie.

W dniu 25 maja 2020 r. Zarzad Spdtki zawart z Miejskim Klubem Sportowym ,MIEDZ” Legnica S.A. umowe o $wiadczenie ustug
marketingowo — sponsoringowych. Kontrakt obowigzuje od dnia 01.07.2020 r. do dnia 30.06.2021 r. i opiewa na kwote
25 000,00 zt netto (stownie: dwadziescia piec tysiecy ztotych netto) miesiecznie.
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4. SYTUACIA FINANSOWA

4.1. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych oraz ocena czynnikéw
i nietypowych zdarzet majgcych znaczacy wptyw na osiggniety wynik finansowy

4.1.1 Przychody
W roku 2020 VOTUM S.A. odnotowata nizsze o 48% w stosunku do roku poprzedniego, przychody ze sprzedazy ustug
Swiadczonych w ramach podstawowej dziatalnosci oraz nabywanych wierzytelnosci dotyczgcych szkod w pojazdach.
W obszarze dochodzenia roszczen z tytutu szkdd osobowych spadek przychodow jest wynikiem dwdch grup czynnikdow:
wewnetrznych tj. zmniejszenia ilosci prowadzonych spraw opartych na podstawie prawnej z art. 448 k.c. i strategii Grupy w
zakresie rezygnacji z prowadzenia spraw o matej wartosci a takze prowadzonejw Grupie Kapitatowej dywersyfikacji dziatalnosci
i specjalizacji podmiotéw oraz zewnetrznego tj. skutkdw ograniczenia w pracy zaktadow ubezpieczen, sadéw ze wzgledu na
pandemie wirusa COVID-19. W ocenie Spotki, czesciowo spadek przychodow jest zjawiskiem przejsciowym skutkujgcym ich
przesunieciem, a nie utrata.
W obszarze dochodzenia roszczenn w sprawach bankowych poczawszy od grudnia 2019 roku nowe umowy z klientami
zawierane s3 przez wyspecjalizowany do ich obstugi podmiot. Przychody w tym segmencie dziatalnosci Spétki w roku 2019
stanowity ponad 26% ogodtu przychodow i wyniosty blisko 26,5 min zt, natomiast w roku 2020 stanowity nieco ponad 5%
przychoddw.

Zastosowanie MSSF 15 w odniesieniu do przychodow roku 2019 spowodowato ich obnizenie o kwote 222 tys. PLN , natomiast
w roku 2020 zastosowanie MSSF 15 wptyneto na ich obnizenie o 529 tys. PLN.

Przychody ze sprzedazy VOTUM S.A. w latach 2018-2020 (w tys. PLN)
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4.1.2 Wynik operacyjny

Wynik operacyjny VOTUM S.A. za rok 2020 wynidst 5,3 min PLN.

Jest to wynik niemal dwu krotnie niz analogicznym okresie ubiegtego roku. Wynik ten jest pochodng nizszych niz oczekiwane
przychoddw przy jednoczesnym wzroscie kosztodw operacyjnych w obszarze wynagrodzen oraz ustug obcych. Wzrost kosztow
w stosunku 2019 r. dotyczy przede wszystkim zwiekszonych naktadéw na koszty obstugi spraw w segmencie dochodzenia
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roszczen bankowych. Koszty prowadzenia spraw obejmujg wynagrodzenia osobowe oraz koszty wspotpracownikéw ujmowane
w pozycji ustug obcych. Wskaznik rentownosci operacyjnej wyniost 12% , w stosunku do 17% wskaznika za rok 2019.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej VOTUM S.A. w latach 2018-2020
(w tys. PLN)
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4.1.3 Wynik netto Spétki
Wynik finansowy netto VOTUM S.A. za rok 2020 wynidst blisko 5 min PLN. Zysk netto jest rezultatem realizowanej polityki w

zakresie generowania przychodéw w dedykowanych poszczegdlnym segmentom dziatalnosci podmiotach, przy dalszym
obcigzeniu Spotki kosztami prowadzenia spraw.

Zysk netto VOTUM S.A. w latach 2018-2020 ( w tys. PLN)
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4.1.4 Wybrane wskazniki

Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik 2018 2019 2020
Aktywa/ Kapitat wtasny 2,04 1,8 1,62
Zobowigzania ogdtem / Kapitat wtasny 104% 80% 62%
i/(:;)fr:/\\;iazania dtugoterminowe/ Kapitat 30% 16% 14%

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ 2018 2019 2020
Zysk ze sprzedazy / Przychody ze sprzedazy 4% 10% -11%
Zysk z dziatalnosci  operacyjnej/  Przychody 299% 13% 12%
operacyjne

Zysk netto / Przychody ogdtem 19% 9% 11%
ROE 36% 23% 10%
ROA 18% 13% 6%

4.1.6. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci Spotki

Suma bilansowa w sprawozdaniu VOTUM S.A. wg stanu na 31.12.2020 zamyka sie kwotg 86 mln PLN i jest nizsza w stosunku
do stanu na koniec roku 2019 o 3,08 min PLN, co oznacza spadek o 3%. Udziat aktywdw trwatych, ktére na koniec roku 2019
stanowity 58% sumy bilansowej wynosi na koniec 2020 r. 65% sumy bilansowej. W obszarze aktywow trwatych wystapita zmiana
w pozycji Inwestycji w jednostkach powigzanych, z 33% na koniec 2019 roku do 35 % na koniec 2020 oraz Pozostatych aktywow
finansowych, obejmujacej pozyczki dtugoterminowe udzielane wewngatrz Grupy Kapitatowej.

Aktywa obrotowe stanowig obecnie 35% w strukturze aktywdw i w stosunku do stanu na koniec 2019 roku zmniejszyty sie o
ponad 7 min zt.. Najwieksza zmiana w strukturze aktywow obrotowych dotyczy pozycji Wydatkéw na nabycie cesji
wierzytelnosci (zmiana 0 8,3 min w stosunku do roku 2019) , zmiana ta jest efektem ograniczenia nabywania cesji przez VOTUM
S.A.

31.12.2019

v
Aktywa trwate 56 128 65% 51 854 58%
Rzeczowe aktywa trwate 12 257 14% 12 147 14%
Wartosci niematerialne 1077 1% 336 0%

Wartos¢ firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach powigzanych 30345 35% 29 005 33%

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych )
nie objetych konsolidacjg - - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe 3891 5% 1837 2%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 663 1% 856 1%
Pozostate aktywa trwate 77 0% 91 0%
Aktywa z tytutu realizacji uméw MSSF 15 3615 4% 4194 5%
Wydatki na nabycie cesji wierzytelnosci 4203 5% 3389 4%
Aktywa obrotowe 29 676 35% 37143 42%

]
PRZYJETA STRATEGIA ROZWOJU EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ DZIAtANIA PODJETE W RAMACH JEJ REALIZACII
W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM WRAZ Z OPISEM PERSPEKTYW DZIALALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIEJ W NABLIZSZYM ROKU
OBROTOWYM Strona 26



ROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI VOTUM S.A.

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
——————————  — " —

Zapasy ) ) 412 0%
Naleznosci z tytutu realizacji ustug 5512 6% 6210 7%
Aktywa z tytutu realizacji uméw MSSF 15 4426 5% 5077 6%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 212 0% 47 0%
Pozostate naleznosci 7 390 9% 4356 5%
Pozostate aktywa finansowe 7222 8% 6798 8%
Wydatki na nabycie cesji wierzytelnosci 4374 5% 12747 14%
Rozliczenia miedzyokresowe 230 0% 158 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 310 0% 1337 2%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do )

sprzedazy - - -
AKTYWA RAZEM 85 804 100% 88997 100%

Struktura pasywow na koniec 2020 roku zmienita sie w stosunku na stanu na dzien bilansowy 2019r. Zmianie o 11% ulegt
kapitat wtasny, w jego obrebie zmienity sie relacje kapitatu zapasowego i kapitatow pozostatych, ktére na dzien bilansowy
stanowity odpowiednio 32 % i 20% sumy bilansowej w stosunku do 27% i 20% na koniec roku 2019. Zobowigzanie
dtugoterminowe utrzymujg sie na poziomie zblizonym do stanu prezentowanego na 31.12.2019 i stanowig 8% pasywow.

31.12.2019
PASYWA 31.12.2020 3T.r1uzk.tzttl)?o przek‘z;’;wne 3s1t.r1u2k.tz%r:9
Kapitat wtasny 52 835 62% 47 871 54%
Sg;;:;':zqtgsne akcjonariuszy jednostki 0% 0%
Kapitat zaktadowy 1200 1% 1200 1%
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - 0% - 0%
Kapitaty zapasowy 27 292 32% 24014 27%
Pozostate kapitaty 16 989 20% 8349 9%
Réznice kursowe z przeliczenia - 0% - 0%
Woyptacona zaliczka na poczet dywidendy - 0% - 0%
Niepodzielony wynik finansowy 2390 3% 6211 7%
Wynik finansowy biezgcego okresu 4964 6% 8097 9%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 0% 0%
Zobowigzanie dtugoterminowe 7157 8% 8390 9%
Kredyty i pozyczki 3968 5% 4904 6%
Pozostate zobowigzania finansowe 1039 1% 968 1%
Inne zobowigzania dtugoterminowe - 0% - 0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 2090 2% 2389 3%
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw - 0% - 0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 60 0% 129 0%
Pozostate rezerwy - 0% - 0%
Zobowigzania krétkoterminowe 25812 30% 32736 37%
Kredyty i pozyczki 2124 2% 8936 10%
Pozostate zobowigzania finansowe 390 0% 355 0%
Zobowigzania z tytutu realizacji ustug 19 043 22% 16 493 19%
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Zobowigzania z tytutu biezacego podatku

0, - 0,
dochodowego - 0% 0%
Pozostate zobowigzania 3693 4% 5630 6%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 0 0% 16 0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 100 0% 87 0%
Pozostate rezerwy 462 1% 1219 1%
Zobowigzania bezposrednio zwiqzane z aktywami

! L. X 0% - 0%
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy -
PASYWA RAZEM 85 804 100% 88 997 100%

4.1.7. Opis struktury gtéwnych lokat Kapitatowych lub gtéwnych inwestycji Kapitatowych dokonanych
w ramach grupy kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym
Spotka w 2020 roku korzystata z nastepujacych instrumentéw:
e  Lokaty overnight, gdzie srodki pieniezne sg systemowo pobierane z rachunkéw bankowych o godzinie 19:00
na lokate i zostajg zwrdcone na rachunki biezgce nastepnego dnia;
e  Otwarte Konto Oszczednosciowe.

4.1.8. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartoéciowym
Jedna z gtéwnych pozycji pozabilansowych, ktéra moze mie¢ w przysztosci wptyw (oraz ujawnienie w sprawozdaniu), jest
utrzymanie przez jednostke dominujgcg VOTUM S.A. linii kredytowej w rachunku biezacym. Wysoko$¢ linii kredytowej wynosi
do 1 min PLN. Na dzier 31. 12.2020 r. wysokos$¢ dostepnej kwoty w ramach linii wynosita 1 min PLN.

4.2. Struktura zadtuzenia i zarzadzanie zasobami finansowymi

VOTUM S.A. aktywnie zarzadza ptynnoscia finansowa optymalizujgc redystrybucje srodkéw pienieznych do spétek zaleznych.
Ponadto w celu zagwarantowania statej ptynnosci finansowej w zwigzku z planami rozwoju spétek zaleznych, zarzad VOTUM
S.A. podjat decyzje o utrzymaniu umowy na linie kredytowa do wysokosci 1 min PLN. z ING Bankiem Slaskim S.A. w Katowicach

4.3, Umowy kredytowe i pozyczki, poreczenia i gwarancje, zobowigzania warunkowe

4.3.1. Umowy kredytowe
W dniu 26 marca 2020 r. Emitent wraz ze Spétka zalezng - Doptaty Powypadkowe S.A. zawarli z ING Bank Slaski S.A. z siedziba
w Katowicach Umowe Wieloproduktowg, ktéra w catosci zastepuje postanowienia dotychczas zawartych umow pomiedzy
Emitentem a Bankiem w zakresie umowy kredytu ztotowego w rachunku bankowym oraz umowy na zakup prawa
uzytkowania wieczystego wraz z budynkiem przy ul. Wyscigowej 56i we Wroctawiu stanowigcym wtasnos¢ Emitenta.

Kwota tacznego limitu kredytowego ustalonego w Umowie z dnia 26 marca 2020 r. wynosi
16 606 000 PLN i obejmuje:

-dotychczasowy kredyt w rachunku bankowym w kwocie 1 000 000 PLN,

-pozostaty do sptaty kredyt inwestycyjny na zakup prawa uzytkowania wieczystego wraz z budynkiem przy ul. Wyscigowej 56i
we Wroctawiu w kwocie 5 606 000 PLN,

-kredyt obrotowy w tacznej kwocie 10 000 000 PLN, na ktory sktada sie dotychczasowy kredyt udzielony Emitentowi w kwocie
8 000 000 PLN oraz dodatkowy, przyznany na podstawie Umowy w kwocie 2 000 000 PLN.

Jako zabezpieczenie zawartej umowy zostaty przyjete:

1) dla Emitenta:

-hipoteka umowna na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wtasnosci znajdujgcego sie
na niej nieruchomosci budynku nalezgcego do Emitenta,

-cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci nalezgcej do Emitenta,

-o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego,
dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 24 909 000 PLN,
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2) dla Spotki zaleznej:
- weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

4.3.2. Pozyczki
Na dzien 31 grudnia 2020 roku wartos$¢ pozyczek udzielonych przez VOTUM S.A. wynosita 20 787 tys. PLN. Wartos¢ odpisow
aktualizujgcych pozyczki wyniosta 200 tys. PLN, natomiast wartos¢ netto udzielonych pozyczek wyniosta 11 113 tys. PLN..

4.3.3 Poreczenia i gwarancje

W dniu 2 pazdziernika 2018 r. Zarzad VOTUM S.A. poreczyt weksel in blanco wystawiony przez spotke zalezng — Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie w celu zabezpieczenia roszczen z umowy o kredyt w wysokosci
7 700 000 PLN (stownie: siedem miliondéw siedemset tysiecy PLN 00/100) zawartej w dniu 2 pazdziernika 2018 r. przez Polskie
Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie z Bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach.
W razie nieuregulowania przez Kredytobiorce w sposéb terminowy wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy Kredytu, Bank ma
prawo wypetni¢ weksel na tgczng sume odpowiadajgca wysokosci wymagalnej wierzytelnosci Banku wraz z odsetkami,
prowizjami oraz wszelkimi innymi kosztami wynikajgcymi z wyzej wymienionej Umowy Kredytowe;.

4.3.4 Zobowigzania warunkowe
W VOTUM S.A. nie wystepujg zobowigzania warunkowe za wyjatkiem opisanych w pkt.4.3.3.

4.4, Emisja papieréw wartoéciowych

W okresie, ktéry obejmuje niniejsze Sprawozdanie, Spoétka nie emitowata papierow wartosciowych.

Z emisji z roku 2010 Spétka pozyskata érodki w wysokosci 6 688 tys. PLN, przy czym koszty emisji wyniosty 785 tys. PLN. Srodki
netto dostepne do realizacji planéw emisyjnych wyniosty wiec 5 905 tys. PLN.

Cele emisyjne zostaty zrealizowane w catosci.

4.5. Instrumenty finansowe

Do instrumentdéw finansowych wykorzystywanych w VOTUM naleza:
e pozyczkii naleznosci wtasne
e wydatki na nabycie cesji wierzytelnosci
e zobowigzania finansowe, w tym:
o Leasingi finansowe
o  Kredyty bankowe

4.6. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka aktywnie zarzadza zasobami finansowymi poprzez dystrybuowanie srodkéw pienieznych pomiedzy spotkami zaleznymi
udzielajac doraznych pozyczek. Stan srodkéw pienieznych jest na biezagco monitorowany i w ocenie zarzadu nie wystepuja
ryzyka zwigzane z utratg ptynnosci finansowej.

4.7. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W zwigzku z inwestycjami planowanymi na rok 2020 Spdtka ocenita mozliwosci ich realizacji pod katem posiadanych srodkow.
Inwestycje bedg przeprowadzane ze srodkéw obrotowych jak rowniez ze srodkéw pochodzacych z kredytu inwestycyjnego i
krétkoterminowego kredytu obrotowego.

4.8. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzert majgcych wptyw na dziatalno$¢ za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu
tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Zarzad Spotki ocenia, ze czynniki, opisywane w Prospekcie Emisyjnym oraz w niniejszym sprawozdaniu zarzadu dziatalnosci nie
wptywaty znaczgco na osiggniete wyniki.

4.9. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Zarzad w biezagcym okresie nie publikowat prognoz wynikéw dotyczacych roku 2020.
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4.10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wezesniej publikowanymi wynikami za IV kwartat 2020 roku

Réznice pomiedzy wynikami zaprezentowanymi w Raporcie z IV kwartat 2020 roku i wskazanymi w Sprawozdaniu rocznym za
2020 roku wynikajg z ujecia dokumentéw otrzymanych po publikacji raportu za IV kwartat jak rowniez wprowadzeniu korekt
ujawnionych w trakcie sporzgdzania sprawozdania rocznego. Réznica pomiedzy wynikiem netto publikowanym w Raporcie za
IV kwartat 2020 a wynikiem publikowanym w Raporcie za rok 2020 wynosi 401 tys. PLN, Zmiana zysku netto na wskazanym
poziomie jest wynikiem ujawnienia w sprawozdaniu rocznym przychodéw z zastosowania MSSF 15 w obszarze spraw o
dochodzenie roszczen w sprawach bankowych ( w sprawozdaniu za 4Q2020 ujawnienie to zostato ujete w sprawozdaniu
skonsolidowanym).

Réznice pomiedzy wynikami wskazanymi w Sprawozdaniu za IV kwartat 2020 roku oraz w Sprawozdaniu rocznym za 2020 rok

Réznica (2020-Q4 Réznica %

2020 Q4 2020 2020) (2020/Q4 2020)
Przychody ze sprzedazy 46 291 45 469 821 2%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 51235 51223 12 0%
Zysk (strata) ze sprzedazy -4.944 -5754 810 -14%
Pozostate przychody operacyjne 11336 11331 5 0%
Pozostate koszty operacyjne 1045 903 142 16%
Zysk (stratal) na dziatalnosci 5437 4674 763 16%
operacyjnej
Przychody finansowe 334 334 0 0%
Koszty finansowe 556 364 192 53%
Zysk (strata) p_rzed 5125 4644 481 10%
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 161 82 79 96%
Zysk (strata) neFto z dziatalnosci 4964 4563 201 9%
kontynuowane;j
Zysk (strata) z dziatalnosci
zaniechanej
Zysk (strata) netto 4964 4563 401 9%

]
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5. PRZYJETA STRATEGIA ROZWOJU EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALtOWEJ ORAZ
DZIAtANIA PODJETE W RAMACH JEJ REALIZACJI W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM WRAZ Z OPISEM PERSPEKTYW DZIAtALNOSCI EMITENTA CO
NAJMNIEJ W NABLIZSZYM ROKU OBROTOWYM

Strategia Emitenta koncentruje sie wokdt oferowania konsumentom innowacyjnych ustug umozliwiajgcych dochodzenie
roszczen od podmiotéw rynku finansowego, a takze optymalizacje kosztow utrzymania gospodarstwa domowego poprzez
wykorzystanie odnawialnych Zrédet energii i nowoczesnych technologii. Model dziatania oparty jest na wykorzystaniu efektu
skali oraz daleko posunietej specjalizacji tak w zakresie przedmiotu ustugi, jaki i etapéw jej wykonania. Model ten jest
realizowany poprzez powotywanie wyspecjalizowanych jednostek w poszczegdlnych segmentach.

Strategia sprzedazy przewiduje dywersyfikacje zrodet przychoddw, reagowanie na dynamicznie zmieniajgcag sie sytuacje
rynkowa, zaréwno ze wzgledu na pojawiajace sie nowe mozliwosci rynkowe, jaki i ryzyka prawne. Dywersyfikacja dziatalnosci
w obszarze sprzedazy dotyczy réwniez kanatéw pozyskania klienta. Bioragc pod uwage specyfike poszczegdlnych segmentow
i grup klienckich, kanatami tymi sg wielopoziomowe struktury sprzedazy bezposredniej, wyspecjalizowani przedstawiciele
handlowi, call center oraz Internet.

Perspektywy dziatalnosci Emitenta w kolejnych okresach, obok skutecznosci we wdrazaniu strategii, bedg ksztattowane
w szczegdlnosci przez:

e rozstrzygniecia podejmowane przez Sad Najwyzszy oraz Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej dotyczace
zagadnien zwigzanych z kredytami indeksowanymi i denominowanymi do waluty obcej,

e  postepowanie bankow w stosunku do kredytobiorcow kredytow indeksowanych i denominowanych do waluty obcej,
w szczegdlnosci w zakresie programu ugdod rekomendowanych przez Przewodniczgcego Komisji Nadzoru
Finansowego,

° rozstrzygniecia legislacyjne determinujgce rozwdj dziatalnosci w zakresie odnawialnych zrédet energii,
w szczegdlnosci dotyczace zachet publicznoprawnych,

e rozstrzygniecia legislacyjne poszerzajgce katalog roszczen zwigzanych ze szkodami osobowymi,

e rozstrzygniecia podejmowane przez Sad Najwyzszy dotyczace zakresu naprawienia szkody w pojezdzie,

e sprawnosc i terminowos¢ pracy sgdow powszechnych, zaktadow ubezpieczen i bankow w swietle skutkow pandemii
COVID-19, determinujaca czas trwania postepowan sgdowych i przedsgdowych oraz przeptywy finansowe z tego
wynikajgce.

]
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6. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W roku 2020 zakonczono i wdrozono prace rozwojowe dotyczgce projektow informatycznych. Dotyczg one budowy systemu
CRM, portaliinformacyjno-komunikacyjnych dla przedstawicieli spétki oraz klientéw a takze kompleksowego oprogramowania
dla obstugi dziatalnosci prawniczej . Koszty kwalifikowane jakie zidentyfikowano w obszarze prac rozwojowych 412 tys. PLN, sg
to koszty wynagrodzen programistéw zaangazowanych w projekty.
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7. tAD KORPORACYINY

7.1. Zbidr zasad tadu Korporacyjnego, ktéremu podlegato VOTUM w okresie od dnia 1 stycznia 2020 do dnia publikacji
Sprawozdania

W zwigzku z wprowadzeniem akcji na rynek regulowany GPW w dniu 7 maja 2010 r. Zarzad podjat Uchwate w sprawie przyjecia
i stosowania ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”, w ktérej to Uchwale przyjat do stosowania zasady tadu
korporacyjnego wynikajgce z Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” z nastepujacymi wyjatkami:
e 7 powodu braku zainteresowania ze strony akcjonariuszy wynikajgcego z matego rozdrobnienia udziatéw oraz
problemow natury prawnej Spotka nie bedzie umozliwia¢ dwustronnej transmisji obrad Walnego Zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebiegu obrad, upublicznia¢ go na stronie internetowej oraz nie
zapewni mozliwosci wykonywania gtosu przy wykorzystaniu srodkéow komunikacji elektronicznej;
e 7 uwagi na zasieg terytorialny ustug Swiadczonych przez Spétke, ktory nie obejmuje krajow anglojezycznych, Spotka
nie prowadzi swojej strony internetowej w jezyku angielskim;
e 7 uwagi na matg liczebnos$¢ Rady Nadzorczej Spoétki, nie zostang powotane odrebne komisje Rady (komisja ds.
wynagrodzen i komisja ds. nominacji), w Radzie Nadzorczej wyodrebniony zostat wytgcznie Komitet Audytu.

Z dniem 01.01.2016 r. obowigzywac zaczat dokument ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” zgodnie z uchwatg
Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2015 r. Spdtka przyjeta jego stosowanie zgodnie z
opublikowanym raportem EBI.

Aktualnie Spotka stosuje ,,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2016” z nastepujacymi wyjgtkami:

e  Spotka nie spetnia zasady 1.Z.1.3. dotyczacej schematu podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkdéw
zarzadu, sporzadzony zgodnie z zasadg I1.Z.1. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci i wielko$¢ Spotki, zgodnie
z przyjetym Regulaminem Zarzadu, caty Zarzad odpowiada solidarnie za wykonywanie obowigzkdw wynikajgcych
z przepisdw prawa handlowego. Zarzad dokonat podziatu kompetencji pomiedzy swoich cztonkéw, w ten sposdb, ze
Prezes Zarzadu Barttomiej Krupa sprawowac bedzie nadzor nad catoscig dziatalnosci Spotki, Wiceprezes Zarzadu
Kamil Krgzek sprawowac bedzie nadzor nad Departamentem Szkdd w Pojazdach, Wiceprezes Zarzagdu Tomasz
Stanistawski sprawowac bedzie nadzér nad segmentem odnawialnych Zzrodet energii (OZE).

e  Spodtka nie spetnia zasady 1.2.1.15. dotyczacej polityki réznorodnosci. Podstawowym kryterium obsadzania
kluczowych stanowisk sg kompetencje oraz spetnienie wymagan dla danego stanowiska. Elementy takie jak wiek, czy
pte¢ nie majg wptywu na ocene kandydatow.

e Spotka nie spetnia zasady 1.2.1.20. dotyczacej zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub
wideo. Spdtka na chwile obecng nie prowadzi zapisu audio/wideo z przebiegu obrad walnego zgromadzenia. W
ocenie Spotki dotychczasowy sposéb dokumentowania obrad walnego zgromadzenia poprzez zamieszczanie
podjetych uchwat na stronie internetowej w formie raportéw biezgcych w petni zapewnia przejrzystos¢ walnych
zgromadzen oraz zapewnia inwestorom i analitykom petny dostep do spraw bedacych przedmiotem obrad.

e Spotka nie spetnia zasady 11.Z.1 dotyczacej wewnetrznego podziatu odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw zarzadu.
Ze wzgledu na charakter dziatalnosci i wielko$¢ Spotki, zgodnie z przyjetym Regulaminem Zarzadu, caty Zarzad
odpowiada solidarnie za wykonywanie obowigzkdéw wynikajgcych z przepiséw prawa handlowego. Ponadto Zarzad
dokonat podziatu kompetencji pomiedzy swoich cztonkdw, w ten sposodb, ze Prezes Zarzadu Barttomiej Krupa
sprawowac bedzie nadzér nad catoscig dziatalnosci Spétki, Wiceprezes Zarzadu Kamil Krazek sprawowaé bedzie
nadzér nad Departamentem Szkéd w Pojazdach, Wiceprezes Zarzgdu Tomasz Stanistawski sprawowac bedzie nadzér
bedzie nadzdr nad segmentem odnawialnych Zrédet energii (OZE).

e Spodtka nie spetnia zasady V.Z.6. Wtadze Spodtki w zakresie konfliktu interesdow stosujg sie do Zasad tadu
Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych przygotowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego. W przypadku
zaistnienia konfliktu interesow lub mozliwosci jego zaistnienia, Zarzad i Rada Nadzorcza majg ustalong praktyke
wytagczania z podejmowania decyzji osoby, ktérej konflikt intereséw moze dotyczy¢.

e  Spotka nie spetnia zasady VI.Z.4. W rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci Spotka przekazuje do publicznej
wiadomosci wymagane przepisami prawa informacje dotyczace wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej. Spdtka nie przedstawia raportu dotyczacego stosowanej polityki wynagrodzen w zakresie
okreslonym niniejszg zasada. Zgodnie z trescig art. 90g ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach
publicznych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w 2020 roku przyjeto, w drodze uchwaty, polityke
wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, a Rada Nadzorcza bedzie sporzadzata corocznie
sprawozdanie o wynagrodzeniach przedstawiajgce kompleksowy przeglad wynagrodzen otrzymanych przez
poszczegblnych cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej lub naleznych poszczegdinym cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej zgodnie z polityka wynagrodzen. Sprawozdanie o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu oraz
Cztonkow Rad Nadzorczych bedzie zamieszczone na stronie internetowej spotki.
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Dokument DPSN 2016 dostepny jest na stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie pod nastepujgcym
linkiem: www.gpw.pl/dobre-praktyki

7.2. Opis podstawowych cech systemdw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje historycznych informacji finansowych odpowiada Zarzad VOTUM S.A. Obowigzki
z tym zwigzane obejmuja: zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem i
rzetelng prezentacja sprawozdania, dobdr polityki rachunkowosci oraz dokonywanie uzasadnionych w danych okolicznosciach
szacunkow ksiegowych.

7.3. Akcjonariusze posiadajacy znaczace pakiety akcji

Wedtug stanu na dzien publikacji Sprawozdania dwdch Akcjonariuszy posiada znaczace pakiety akcji VOTUM S.A.:

Wartos¢ akgji Udziat w kapitale Udziat w ogolnej

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) (wh) zaktadowym% Liczba gtosow liczbie g’f(();c;w na WZ

0

Andrzej Dadetto (tacznie) 6 850 000 6 850 000,00 57,08 6 850 000 57,08

Andrze] Dadetfo - 700 000 70 000,00 5,83 700 000 5,83

bezposrednio
DSA Financial Group SA 6 150 000 6 150 000,00 51,25 6 150 000 51,25
Pozostali akcjonariusze 5150 000 5150 000,00 42,92 5150 000 42,92
Akcjonariusze posiadajacy

ponizej 5% udziatu w ogdlnej DSA EG S.A.

liczbie gtoséw 42,92%

Andrzej Dadetto 5,83%

I 51,25%

7.4. Akcjonariusze posiadajacy specjalne uprawnienia kontrolne

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela. Statut nie przewiduje zadnego uprzywilejowania akcji. W zakresie znanym
Emitentowi zaden akcjonariusz Emitenta nie dysponuje zadnymi specjalnymi uprawnieniami ani obowigzkami wzgledem Spotki
wynikajgcymi z faktu posiadania akcji Emitenta.

7.5. Ograniczenia dotyczaca prawa gtosu

Z kazda akcjg Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Statut Emitenta
nie przewiduje ograniczen w prawach gtosu.
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7.6. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Spotki (record date) a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spotki (art. 406% k.s.h.).

7.7. Zasady zmiany statutu

Zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru.

Uchwata dotyczaca zmiany Statutu zapada wiekszoscig trzech czwartych gtoséw, przy czym uchwata dotyczgca zmiany Statutu,
zwiekszajgca Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie
z art. 354 Kodeksu Spotek Handlowych, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy (art. 415 Kodeksu Spétek
Handlowych).

Statut Emitenta nie ustanawia surowszych warunkéw podjecia uchwaty w sprawie zmiany Statutu. Jezeli zmiana Statutu nie
jest zwigzana z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, po podjeciu przez Walne Zgromadzenie uchwaty, Zarzad ma
3 miesigce na zgtoszenie do sadu rejestrowego zmiany Statutu (art. 430 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

7.8. Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz prawa akcjonariuszy i sposob ich
wykonywania

Sposéb zwotania i dziatania Walnego Zgromadzenia, jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposob ich
wykonywania wynikajg wprost z przepisow prawa. W Statucie Emitenta oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia
zastosowano standardowe rozwigzania, nie wprowadzajagc odmiennosci w stosunku do powszechnie obowigzujacych
przepisow prawa.

Statut Spétki nie przewiduje mozliwosci uczestniczenia na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej ani mozliwosci wypowiadania sie na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej. Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki nie przewiduje mozliwosci wykonywania prawa
gtosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

7.9. Sktad osobowy i zasady dziatania organéw zarzadzajacych i nadzorczych oraz ich komitetéw

7.9.1 Zarzad
W sktad Zarzadu Spotki wehodzi od 1 do 5 cztonkdéw. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa 2 lata. Cztonkéw Zarzadu wybiera
i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonkom Zarzadu przystuguje prawo ponownego powotania.

Zarzad reprezentuje Spotke wobec wtadz i 0sdb trzecich. Do odbioru wezwan i innych doreczen jest uprawniony Prezes Zarzadu,
jesli Zarzad jest jednoosobowy, a w przypadku Zarzadu wieloosobowego - jeden cztonek Zarzadu lub prokurent. Do sktadania
os$wiadczen w zakresie praw i obowigzkdéw majatkowych Spotki oraz podpisywania umdéw w imieniu Spétki, w wypadku
ustanowienia Zarzadu jednoosobowego, uprawniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie lub dwdch prokurentéw dziatajgcych
tacznie. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego wymagane jest faczne wspotdziatanie dwdch cztonkdw Zarzadu lub
cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. W umowach i sporach pomiedzy Spotkg a cztonkami Zarzadu, Spodtke
reprezentuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow w obecnosci co najmniej potowy jego cztonkdw. W przypadku
réwnosci gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Organizacje oraz tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony

przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

Zarzad Votum S.A. na dzien 1 stycznia 2020 r.:

Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu
Tomasz Stanistawski — Wiceprezes Zarzadu
Kamil Krazek — Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystgpity ponizsze zmiany w sktadzie zarzadu:
e W dniu 15 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza VOTUM S.A. podjeta uchwate w przedmiocie ustalenia liczebnosci Zarzadu
Spotki VIII kadencji, zgodnie z ktdrg Zarzad Spotki VIII kadencji sktadat sie bedzie od 2 do 4 cztonkdw.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata Zarzad Spétki VIII kadencji w sktadzie:
1. Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu,

2. Tomasz Stanistawski — Wiceprezes Zarzadu,

3. Kamil Krazek — Wiceprezes Zarzadu.
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»  Zarzad na dzien sporzadzania sprawozdania:

Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu
Kamil Krazek — Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Stanistawski — Wiceprezes Zarzadu

Zakres dziatania Zarzagdu VOTUM S.A. w okresie od 1 stycznia 2020 do dnia publikacji Sprawozdania

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji Sprawozdania Zarzad odbywat systematyczne posiedzenia zwyczajne, za$
w przypadku biezgcych potrzeb zwotywane byty dodatkowe posiedzenia. W ramach Zarzgdu dokonano podziatu kompetencji i
wyznaczono obowigzki w zakresie nadzoru nad poszczegdlnymi segmentami operacyjnymi.

Zarzad prowadzi biezgca kontrole wykonania budzetu oraz realizacji prognozy finansowej. Systematycznie analizowane s3
sprawozdania dotyczace realizacji zatozen sprzedazy, przychodu ze sprzedazy oraz optymalizacji kosztéw. Ponadto Zarzad
kreuje krotko i dtugofalowa polityke Emitenta w oparciu o informacje dotyczgce zmian otoczenia prawnego i zmian rynkowych.
Zarzad rozpatruje réwniez zagadnienia zgtaszane przez kadre kierowniczg $redniego szczebla.

7.9.2 Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzi od 5 do 7 cztonkéw. Cztonkéw Rady Nadzorczej wybiera i odwotuje Walne
Zgromadzenie. Cztonkowie pierwszej Rady Nadzorczej powotywani sg na jeden rok, cztonkowie nastepnych Rad Nadzorczych
powotywani sg na 3 lata. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna. W przypadku ustgpienia cztonka Rady Nadzorczej w czasie
trwania jej kadencji, sktad Rady Nadzorczej moze by¢ uzupetniony do wymaganej liczby cztonkéw przez sama Rade Nadzorcza.
Kadencja tak wybranego cztonka Rady Nadzorczej uptywa z dniem poprzedzajgcym dzien obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia, na ktérym Walne Zgromadzenie powinno uzupetni¢ skfad Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki tylko osobiscie i w sposéb kolegialny. Organizacje oraz tryb
dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej uchwalony przez Rade izatwierdzony przez Walne
Zgromadzenie.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku rownej liczby gtoséw decyduje gtos
Przewodniczacego Rady. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na pismie lub za posrednictwem poczty elektronicznej najpdzniej na
7 dni przed proponowanym terminem posiedzenia.

Do obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:
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rozpatrywanie rocznych programow dziatalnosci Spétki oraz dokonywanie niezbednych korekt;

badanie bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym;

udzielanie Zarzgdowi zezwolenia na zacigganie przez Spotke zobowigzan wekslowych oraz kredytow i pozyczek
przekraczajgcych 1.000.000 PLN (stownie: jeden milion ztotych);

badanie sprawozdan Zarzadu, co do podziatu zysku i pokryciu strat oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu
dorocznego, pisemnego sprawozdania z wynikow powyzszego badania;

wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spétki;

zawieszanie z waznych powoddéw poszczegdlnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu w czynnosciach, jak rowniez
delegowanie cztonkdw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdéw Zarzadu nie mogacych
sprawowac swoich czynnosci;

powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu,

zawieranie, dokonywanie zmian i rozwigzywanie umow o prace lub innych umow dotyczacych petnienia funkgji
cztonka zarzadu z cztonkami Zarzadu;

ustalanie zasad zatrudnienia i wysokosci wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu;

udzielanie zezwolenia na zbycie akcji imiennych Spotki;

wyrazanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego;

wyrazanie zgody na tworzenie przez Spotke innych spotek i przystepowanie do spotek;

wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spdtke nieruchomosci oraz obcigzanie nieruchomosci ograniczonymi
prawa rzeczowymi;

uchwalenie i opiniowanie Polityki wynagrodzen cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej Votum S.A;

ustalenie, na podstawie upowaznienia zwartego w Polityce wynagrodzen cztonkdow zarzadu i rady nadzorczej w
Votum S.A. (szczegdtowych zasad zatrudnienia i wysokosci wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu)

sporzadzenie corocznego sprawozdania o wynagrodzeniach;

wyrazenie zgody na zawarcie istotnych transakcji, zgodnie z Procedurg okresowej oceny transakcji zawartych z
podmiotami powigzanymi na warunkach rynkowych w ramach zwyktej dziatalnosci spotki w Votum S.A.
dokonywanie okresowej oceny transakcji zawieranych na warunkach rynkowych w ramach zwyktej dziatalnosci
Spotki.

Rada Nadzorcza na dzien 1 stycznia 2020 r.:

Andrzej Dadetto — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej tebek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Krawczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Stoktosa — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Wierzba — Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Wilczyrska — Cztonek Rady Nadzorczej

Martyna Pajaczek — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 01 stycznia 2020 r. do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nastgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki:

w dniu 17 sierpnia 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Votum S.A. odwotato Panig Martyne Pajgczek petnigca
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza na dzien sporzgdzenia sprawozdania:

Andrzej Dadetto — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej tebek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Krawczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Martyna Pajaczek — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Stoktosa — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Wierzba — Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Wilczynska — Cztonek Rady Nadzorczej

Zakres dziatania Rady Nadzorczej VOTUM S.A. w okresie od 1 stycznia 2020 do dnia publikacji Sprawozdania

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spdétek Handlowych i postanowieniami Statutu Spotki, Rada Nadzorcza wykonywata staty nadzér
nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich jej przejawach oraz sprawowata faktyczna i finansowa kontrole dziatalnosci Spétki pod
katem celowosci i racjonalnosci. W celu wywigzania sie ze swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie
z Zarzgdem Spotki oraz odbywata posiedzenia. W ramach kontroli gospodarki finansowej Spotki w kregu zainteresowania Rady
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Nadzorczej pozostawaty w szczegdlnosci inwestycje planowane przez Spétke, rozwdj struktury organizacyjnej Spotki oraz plany
finansowe Spotki. W zakresie okresSlonych powyzej aspektéw dziatalnosci Spotki Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi Spotki
gtosem doradczym, co byto mozliwe dzieki wykorzystaniu doswiadczenia zawodowego poszczegdlnych cztonkéw Rady
Nadzorczej. Praca Rady Nadzorczej odbywata sie sprawnie, przy wspotudziale wszystkich jej cztonkow. Do badania zaréwno
jednostkowego, jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza wybrata firme audytorskg 4Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Poznaniu, ul. Kochanowskiego 24/1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych przez Polskg Izbe Biegtych Rewidentdéw pod numerem 3363. Wybor tej firmy audytorskiej
nastgpit po przeprowadzeniu obowigzujgcej w Spotce procedury wyboru, przy uwzglednieniu rekomendacji Komitetu Audytu.
Rada Nadzorcza zapoznata sie z opiniami i raportami biegtych rewidentéw dotyczacymi jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

7.9.3. Komitety Rady Nadzorczej
Przy Radzie Nadzorczej Spotki funkcjonuje Komitet Audyty VOTUM S.A., ktéry zostat powotany przez Rade Nadzorczg Spétki.

Komitet Audytu na dzien sporzadzania sprawozdania:
- Marek Stoktosa — Przewodniczacy, cztonek niezalezny,

Absolwent Akademii Ekonomicznej imienia Oskara Langego we Wroctawiu (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu)
na Wydziale Zarzadzania i Informatyki. W trakcie kariery zawodowe] petnit miedzy innymi nastepujgce funkcje:

- w latach 1997-1999 Zastepca Gtéwnego Ksiegowego Energomontaz Zachdd S.A.

- w latach 1999-2000 Gtéwny Ksiegowy Howell Investment S.A.

- w latach 2000-2001 Prokurent Howell S.A.

- w latach 2003-2005 Gtowny Ksiegowy Metal Service Sp. z 0.0.

- od 2007 Prokurent i Dyrektor Zarzadzajgcy Brix Sp. z 0.0.

- od 2009 Prezes Zarzadu BGC Group Sp. z 0.0.

- od 2015 Cztonek Zarzadu Reco Polska Produkcja Sp. z o0.0.

- od 2015 Cztonek Zarzadu Reco Polska Sp. z 0.0.

- Joanna Wilczynska — Zastepca Przewodniczacego,

Absolwentka Zarzadzenia i Marketingu oraz Prawa na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Wroctawskiego. Petnita
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta do roku 2012. Od roku 2002 zwigzana z Grupg Kapitatowa DSA. Obecnie petni
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w nastepujacych spdtkach kapitatowych:

- DSA Financial Group S.A.

- Cheeron Sp. z 0. 0. (Przewodniczgca Rady Nadzorczej)

- Marek Wierzba — Sekretarz, cztonek niezalezny.

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie (dawniej Akademia Ekonomiczna w Krakowie). W 1992 roku uzyskat
stopien doktora nauk ekonomicznych na Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu (dawniej Akademia Ekonomiczna im.
0. Langego). Ukoniczyt réwniez szereg studidow podyplomowych podnoszgcych kwalifikacje. W trakcie kariery zawodowej
petnit miedzy innymi nastepujgce funkcje:

- w latach 1981-1996 Politechnika Krakowska, Akademia Ekonomiczna w Krakowie, Akademia Ekonomiczna we Wroctawiu
(Asystent, Starszy asystent, Adiunkt)

- w latach 1995-2000 Bank Zachodni S.A. Wroctaw (Dyrektor biura, Dyrektor departamentu, Cztonek zespotu zarzadzajgcego)
- w latach 1997-2000 Cztonek Rady Nadzorczej w Bimet S.A. w Gdansku

- w latach 1998-2000 Cztonek Rady Nadzorczej w Zachodni Leasing S.A. Warszawa

- w latach 2001-2004 BWE SA o/we Wroctawiu (Z-ca Dyrektora Oddziatu)

- w latach 2004-2005 WZF 'Biowin' (Dyrektor finansowy)

- w latach 2005-2007 Dolnoslaska Spotka Gazownictwa sp. z 0.0. oraz Dolnoslgski Operator Systemu Dystrybucyjnego sp. z 0.0
(Petnomocnik zarzadu) w latach 2008-2018 GDDKIA o/ Wroctaw (Z-ca Dyrektora ds. ekonomiczno-finansowych)

Zmiany w sktadzie w sktadzie Komitetu Audytu:
W okresie od 01.01.2020 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Komitetu
Audytu Spotki.

Zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu VOTUM S.A. w sktad Komitetu Audytu wchodzi co najmniej 3 cztonkow
powotywanych przez Rade Nadzorczg. Zgodnie z wymogiem okreslonym w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, w Komitecie Audytu wiekszos¢ cztonkow, w tym jego
Przewodniczacy, jest niezalezna, tj. w Komitecie Audytu zasiada dwdch cztonkdw niezaleznych.
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Komitetu Audytu:

Komitet Audytu wykonuje zadania w zakresie kontroli oraz nadzoru, w obszarach:
ewtasciwego wdrazania kontroli proceséw sprawozdawczosci finansowej w Spétce i jej Grupie Kapitatowej,
eskutecznosci funkcjonowania kontroli wewnetrznej w Spotce,
ewifasciwego funkcjonowania systemow identyfikacji i zarzgdzania ryzykiem,
ezapewnienia niezaleznosci wewnetrznych i zewnetrznych audytorow, emonitorowania relacji Spotki z podmiotami
powigzanymi.

Komitet Audytu przyjat dla Spoétki Polityke wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania oraz procedure wyboru firmy
audytorskiej i polityke Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badania oraz podmioty wspotpracujace z ta firma
dozwolonych ustug niebedacych badaniem.

Polityka wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego oparta jest na nastepujgcych kryteriach:

a) cena za badanie grupy kapitatowej na obszarze Polski,

b) doswiadczenie w badaniu spotek gietdowych,

¢) mozliwosé badania sprawozdan spdtek zaleznych zagranicznych,

d) niezalezne rankingi przygotowywane przez instytucje lub czasopisma fachowe.

Polityka $wiadczenia dozwolonych ustug niebedacych badaniem przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych zaktada, ze:

a) oferta na wykonywanie innych ustug podlega ocenie przez Komitet Audytu, ktdry wyraza zgode na jej przyjecie w formie
uchwaty,

b) oferowane ustugi muszg by¢ zgodne z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa.

Komitet Audytu odbyt w okresie bilansowym 2 posiedzenia.

7.10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego Grupg Kapitalowa

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do dnia publikacja Sprawozdania nie nastapity zadne zmiany w zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta ani jego Grupa Kapitatowa.

7.11 Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potgczenia emitenta przez przejecie

Emitent zawart ze wszystkimi Cztonkami Zarzadu umowy o zakazie konkurencji, ktére przewidujg odszkodowania. Umowy
stanowig o odszkodowaniu po ustaniu petnienia funkcji w Zarzadzie. Odszkodowanie ma charakter wytacznie pieniezny i ma
by¢ wyptacane przez 12-stu miesiecy w przypadku Prezesa Zarzadu oraz 6-ciu miesiecy w przypadku Wiceprezesdw Zarzadu od

dnia zakonczenia petnienia funkcji.

7.12 Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spotka nie posiada wiedzy na temat jakichkolwiek umow, ktére mogg w przysztosci powodowac zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

7.13 Informacje o systemie kontroli programdw akcji pracowniczych

Spotka nie posiada systemu kontroli programéw akcji pracowniczych.

7.14 Informacje o zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczert o podobnym charakterze dla bytych oséb
zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organdéw administrujgcych o zobowigzaniach zaciagnietych w zwigzku z
tymi emeryturami

Spotka nie posiada zobowigzan wynikajacych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb emerytur oséb
zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkdéw organdw administrujacych.

tAD KORPORACYJNY Strona 39



ROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI VOTUM S.A.
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

8. INFORMACJE DODATKOWE

8.1. Kapitat akcyjny VOTUM S.A., udziaty Spétki w Grupie Kapitatowej oraz udziaty oséb nadzorujacych i zarzadzajacych w
spétkach zaleznych badZ stowarzyszonych

Na dzien publikacji Sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1 200 000 PLN i dzieli sie na 12 000 000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

. 10 000 000 akcji serii A

e 2000 000 akcji serii B

Na dzien publikacji Sprawozdania udziaty Spotki w podmiotach zaleznych przedstawiajg sie nastepujgco:

e 1188000 akcji Votum Odszkodowania S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 1 188 000 PLN, co stanowi
99% kapitatu zaktadowego

e 97% udziatu w zyskach i stratach Kancelarii Adwokatow i Radcéw Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k. z siedzibg we
Wroctawiu,

e 564 300 akcji Doptaty Powypadkowe S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 564 300 PLN, co stanowi
99% kapitatu zaktadowego,

e 500 udziatow w spdtce Biuro Ekspertyz Procesowych sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej
piecdziesieciu tysiecy ztotych PLN, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego,

e 99% udziatu w zyskach i stratach Kancelarii Adwokatdw i Radcow Prawnych Rok - Konopa i Wspdlnicy sp. k. z siedziba
we Wroctawiu

e 4722300 akcji Votum Robin Lawyers S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 4 722 300 PLN, co stanowi
99% kapitatu zaktadowego,

e 99% udziatu w zyskach i stratach Bochenek i Wspdlnicy Kancelaria Radcow Prawnych sp. k. z siedzibg we Wroctawiu

e 4800 000 akcji Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie o wartosci
nominalnej 4 800 000 PLN, co stanowi 96% kapitatu zaktadowego,

e 1% udziatu w zyskach i stratach Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. sp.k. z siedzibg w
Krakowie,

e 1000 000 akcji DSA Investment S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 1 000 000 PLN, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego

e 2000 udziatéw Redeem sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 1 000 000 PLN, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego

e 3033 udziatéw Law Stream sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 303 300 PLN, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego,

e 200 udziatéw Centrum Obstugi Biurowej sp. z 0.0.. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 100 000 PLN, co
stanowi 100% kapitatu zaktadowego,

e 1020 udziaty w spotce Partnerskie Kluby Biznesu sp. z 0.0. z siedzibg we Wtoctawku o wartosci nominalnej 510 000
PLN, co stanowi 51% kapitatu zaktadowego,

e 660 000 akcji Votum Energy S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 660 000 PLN, co stanowi 66%
kapitatu zaktadowego,

e 800 udziatéw Eko Instalator Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 40 00 zt, co stanowi 80%
kapitatu zaktadowego.

e 535 udziatéw Ekosynergia sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 26 750 PLN, co stanowi 51%
kapitatu zaktadowego.

e 73000 udziatéw Votum Green Project S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 73 000 zt, co stanowi 73%
kapitatu zaktadowego;

e 50 000 udziatdow Votum Green Project | sp. z 0.0.. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 50 000 zt, co
stanowi 100% kapitatu zaktadowego

e 99% udziatu w zyskach i stratach Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych Halas i Wspdlnicy sp. k. z siedzibg we
Wroctawiu

e 50 akcji VOTUM Centrum Odskodnéni a.s. z siedzibg w Brnie o wartosci nominalnej 5 000 000 CZK, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego,

e 12000 udziatow VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0. z siedzibg we Lwowie o wartosci nominalnej 12 000 UAH, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego,

e 228250 udziatéw Centrum Medycznej Oswiaty sp. z 0.0. z siedziba we Lwowie o wartosci nominalnej 228 250 UAH,
co stanowi 55% kapitatu zaktadowego.

e 73000 udziatéw Votum Green Project S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 73 000 zt, co stanowi 73%
kapitatu zaktadowego;

e 800 udziatéw Eko Instalator Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 40 00 zt, co stanowi 80%
kapitatu zaktadowego.
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Osoby petnigce u Emitenta funkcje nadzorcze oraz zarzadzajgce posiadajgce w chwili obecnej udziat w spoétkach zaleznych
Emitenta:

Na dzien 31 grudnia 2020 roku cztonek Rady Nadzorczej Andrzej tebek byt komplementariuszem Kancelarii Adwokatow i
Radcéw Prawnych A. tebek i Wspdlnicy Spdotka Komandytowa we Wroctawiu —posiadat 1% udziat w zyskach i stratach.

Pozostate osoby petnigce u Emitenta funkcje nadzorcze oraz zarzgdzajgce nie posiadaty na dzier 31 grudnia 2020 roku ani nie
posiadajg w chwili obecnej udziatéw w spotkach zaleznych Emitenta.

8.2. Informacja o podmiotach powigzanych —istotne transakcje na warunkach innych niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym spétki Grupy nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych
niz rynkowe.

8.3. Informacja o istotnych postepowaniach toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach jednostki dominujacej lub jednostek od niej zaleznych

W dniu 25 pazdziernika 2019 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydat postanowienie o wszczeciu postepowania w
sprawie 0 uznanie postanowien wzorca umowy stosowanej przez Emitenta, tj. umowy kompleksowej obstugi sprawy bankowej
w wariantach BASIC,PREMIUM i VIP za niedozwolone. Postepowanie zostato zakonczone wydaniem przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w dniu 30 wrzesnia 2020 r. decyzji zobowigzujgcej nr RKT-5/2020, uznajgcej
postanowienia wzorcow umowy tj. umowy kompleksowe]j obstugi sprawy bankowej w wariantach BASIC,PREMIUM, VIP i
COMFORT za niedozwolone i zakazujgcej ich wykorzystywania. Na podstawie ww. decyzji, Spotka jest zobowigzana do
poinformowania o jej tresci na stronie internetowej oraz w komunikatach skierowanych bezposrednio do konsumentéw, jak
réwniez do ztozenia oswiadczenia o ich bezskutecznosci, a takze do zmiany wzorcéw umow zawierajgcych postanowienia
uznane za niedozwolone. Z uwagi na charakter decyzji (decyzja zobowigzujgca), na jej podstawie na Spétke nie zostata natozona
kara pieniezna. Decyzja Prezesa UOKIK jest prawomocna.

Poza wskazanym powyzej postepowaniem nie wystepujg zadne inne postepowania przed organami administracji publicznej,
postepowania sgdowe lub arbitrazowe, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktdre to postepowania mogty
mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownosc.

8.4 Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi o zakazie konkurencji i rozwigzaniu umowy wskutek odwotania z zajmowanego
stanowiska

Emitent zawart ze wszystkimi Cztonkami Zarzadu umowy o zakazie konkurencji, ktore przewiduja odszkodowania. Umowy
stanowig o odszkodowaniu po ustaniu petnienia funkcji w Zarzadzie. Odszkodowanie ma charakter wytacznie pieniezny i ma
by¢ wyptacane przez okres 12-stu miesiecy w przypadku Prezesa Zarzadu oraz 6-ciu miesiecy w przypadku Wiceprezeséw

Zarzadu od dnia zakoriczenia petnienia funkcji.

8.5. Wynagrodzenia organdw zarzgdzajacych i nadzorujacych jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019

funkcja

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu

Barttomiej Krupa Prezes Zarzadu 1263 968
Kamil Krazek Wiceprezes Zarzgdu 241 133
Tomasz Stanistawski Wiceprezes Zarzadu 251 367
Magdalena Kryska* Cztonek Zarzadu 48 208
RAZEM 1803 1676
Wynagrodzenie pozostatej kadry kierowniczej 1400 2894

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Andrzej Dadetto Przewodniczacy Rady Nadzorczej 163 163
Andrzej tebek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 7 14
Jerzy Krawczyk Cztonek Rady Nadzorczej 2 9
Marek Stoktosa Cztonek Rady Nadzorczej 10 20
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Joanna Wilczynska Cztonek Rady Nadzorczej 6 9
Marek Wierzba Cztonek Rady Nadzorczej 3 14
Martyna Pajaczek Cztonek Rady Nadzorczej - 5
RAZEM WYNAGRODZENIA RADY NADZORCZE)J 191 234

*
wynagrodzenie do dnia petnienia funkcji wraz ze $wiadczeniami po ustaniu funkcji

Wyzej wymienione wynagrodzenia dotycza krotkoterminowych s$wiadczen pracowniczych. Poza P. Magdaleng Kryska
kierownictwo nie posiadato wynagrodzern o umowy zobowigzujgcych do Swiadczerh po okresie zatrudnienia lub z tytutu
rozwigzania stosunku pracy. Swiadczenie pieniezne wyptacone P. Magdalenie Krysce po ustaniu zatrudnienia wyniosto
odpowiednio : 56 tys. w roku 2019 i 48 tys. w roku 2020.

8.6. Liczba akcji VOTUM S.A. i pozostatych podmiotow Grupy VOTUM, bedaca w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych

Liczba akcji VOTUM S.A. bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien publikacji sprawozdania

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Liczba akcji VOTUM S.A.
ZARZAD
Barttomiej Krupa — bezposrednio 188 841
Barttfomiej Krupa — posrednio 1424
Kamil Krazek 126772
Tomasz Stanistawski 50632

RADA NADZORCZA

Andrzej Dadetto - bezposrednio 700 000
Andrzej Dadetto — posrednio (przez DSA Financial Group S.A.) 6 150 000
Andrzej tebek -
Jerzy Krawczyk -
Joanna Wilczyriska 874

Marek Stoktosa
Marek Wierzba

Zrédto: Oswiadczenia cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej

8.7. Informacja o umowie i transakcjach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 25 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki po zapoznaniu sie z rekomendacja przedstawiong przez Komitet Audytu,
podjeta, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi, uchwate w przedmiocie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania i przegladu poétrocznych i rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej VOTUM za lata obrotowe 2019 —2020. Wybranym podmiotem
jest spotka 4AUDYT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu, ul. Jana Kochanowskiego 24/1, 60-846
Poznan, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spdtki upowaznita Zarzad Spotki do zawarcia umowy z wybranym przez siebie podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych. Przedmiotem umowy jest:
e przeglad jednostkowego pétrocznego sprawozdania finansowego spétki VOTUM S.A. za 2019 i 2020 rok
e  przeglad skonsolidowanego poétrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej VOTUM za 2019 i 2020 rok;
e badanie i sporzadzenie sprawozdania z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego VOTUM S.A. za
rok obrotowy 2019 i 2020;
e  badanie i sporzadzenie sprawozdania z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
VOTUM za rok obrotowy 2019 i 2020.

Powyzsza umowa zostata zawarta w dniu 28 sierpnia 2019 r. na czas wykonania przedmiotu umowy przez 4AUDYT Sp. z o.0.
Jest to druga umowa na badanie sprawozdan finansowych pomiedzy 4AUDYT Sp. z 0.0. a VOTUM S.A.
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Za wykonanie prac wynikajgcych z niniejszej umowy strony wspdlnie uzgodnity wynagrodzenie w wysokosci:

36 000 PLN (trzydziesci tysiecy ztotych) + VAT za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego spétki VOTUM
S.A. za rok 2019,

16 000,00 PLN (szesnascie tysiecy ztotych) + VAT za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej VOTUM za rok 2019,

52 000 PLN (piecdziesigt dwa tysigce ztotych) + VAT za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego spotki
VOTUM S.A. za rok 2020 oraz sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej VOTUM za rok 2020

18 000 PLN (osiemnascie tysiecy ztotych + VAT za przeglad jednostkowego Srodrocznego sprawozdania finansowego
VOTUM S.A. za okres od 01.01.2019 do 30.06.2019,

12 000 PLN (dwanascie tysiecy ztotych) + VAT za przeglad skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej VOTUM S.A. za okres od 01.01.2019 do 30.06.2019,

37 000 PLN (trzydziesci siedem tysiecy ztotych) + VAT za przeglad jednostkowego srédrocznego sprawozdania
finansowego VOTUM S.A. za okres od 01.01.2020 do 30.06.2020 oraz skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej VOTUM S.A. za okres od 01.01.2020 do 30.06.2020.

Informacje o transakcjach z podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania
Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019

za badanie rocznego sprawozdania  finansowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego 52 51

- za inne ustugi poswiadczajagce, w tym przeglad sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 37 30

- za ustugi doradztwa podatkowego

- za pozostate ustugi

Razem 89 81

8.8. Zatrudnienie w VOTUM S.A.

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019

Zarzad 3 3
Administracja 33 56
Dziat sprzedazy - 5
Pion produkgji 24 53
Pozostali 1 1
RAZEM 61 118

Za pion produkcji zarzad uwaza pracownikdw umystowych bezposrednio zwigzanych z wykonywanymi/$wiadczonymi
ustugami

Rotacja zatrudnienia

01.01.2020-31.12.2020 01.01.2019-31.12.2019
Liczba pracownikow przyjetych 22 17
Liczba pracownikéw zwolnionych 79 48
RAZEM -57 -31

Wroctaw, dnia 30 kwietnia 2021r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
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Elektronicznie podpisany przez Kamil

............................................................ Signature ot Vferified OO - S
Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu ggg,m} podpicggy przez Kamil Krazek — Wiceprezes Zarzadu

Dokument podpisany przez
Tomasz Stanistawski

Data: 2021.04.30 10:38:55
CEST

Tomasz Stanistawski — Wiceprezes Zarzadu
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