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I. Stan prawny.

Adres siedziby:

81-341 Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 15.

Pelna nazwa podmiotu: Balticon Spétka Akcyjna

Spoétka zostala wpisana do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym Gdansk-Poilnoc w Gdansku,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000366414 w dniu 24.09.2010

roku.

Data utworzenia Spotki:
20.09.2010 r. — spotka akcyjna — Akt notarialny rep. A nr 5155/2010.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest (zgodnie z wpisem do KRS):

- 33.11.Z - naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych

- 46.69.Z - sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen

- 52.22.A - dzialalnos§¢ ustugowa wspomagajaca transport morski

- 52.21.Z - dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy

- 52.24 A - przetadunek towaréw w portach morskich

- 77.39.Z - wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane

- 33.17.Z - naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu transportowego

- 25.62.Z - obrébka mechaniczna elementéw metalowych

- 46.90.Z - sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

- 52.24.C - przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych

Wladze Spoélki:
Rada Nadzorcza

Kalicki Stawomir
Bednarz Marek
Stepien Edyta
Greinke Lukasz

Wrobel Sebastian

Zarzad

Tomasz Szmid - Prezes Zarzadu
Michal Magdziarz - Wiceprezes Zarzadu
Adrian Kiedrowski - Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Lojewski - Czlonek Zarzadu
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Kapital zakladowy:

Wartosé kapitalu podstawowego na dzienn sporzadzania sprawozdania wynosi 31.050.000,00 zt i dzieli

sie na akcje:

- seria A1 1.022.400 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zi,
- seria A2 454.400 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zi,

- seria A3 795.200 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zi,

- seria B 568.000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt,

- seria C 120.000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt,

- seria D 35.000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt,

- seria E 100.000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt,

- seria F 10.000 akcji o warto$ci nominalnej 10,00 zt.

II. Charakterystyka dzialalnosci Spotki

Balticon S.A. jest polska firma logistyczno-handlowa zalozona w 1991 roku. Zajmujemy sie transportem,

serwisem oraz sprzedaza i wynajmem konteneréw morskich.

Wsréd oferowanych przez nas konteneréow morskich znajduja sie réznej wielkosci kontenery nowe
i uzywane. Specjalizujemy sie w sprzedazy i najmie klasycznych konteneréw magazynowych,
chtodniczych oraz biurowych. W ramach prowadzonej dziatalnosci odnawiamy je i poddajemy

modyfikacjom. Ponadto wynajmujemy naczepy podkontenerowe oraz ciagniki siodtowe.

Ushugi transportowe sSwiadczymy w oparciu o wspélprace z podwykonawcami, z ktérych jednym jest
Balticon Transport Sp. z o.0. Transport drogowy wykonywany jest w oparciu o wyspecjalizowany do

przewozow konteneréw, nowoczesny tabor samochodowy.

Prowadzimy réwniez jeden z nielicznych w Polsce autoryzowanych serwiséw konteneréw chlodniczych.

Swiadczac ustugi na najwyzszym poziomie, gwarantujemy fachowa obstuge i doradztwo.

Nasze place z kontenerami zlokalizowane sa na terenie calej Polski. Te pelnigce funkcje depotu
umiejscowione sa w Gdansku, Gdyni, Szczecinie oraz Warszawie. Pozostate znajduja sie w Poznaniu,
Wroctawiu, Krakowie, Katowicach, Szczecinie i Lublinie. Swoje spo6iki zalezne posiadamy réwniez na

terenie Hiszpanii i Niemiec oraz Wloch. Umowa spo6lki wloskiej zostata podpisana 15.05.2024.

Pod marka Eco Containers dzialamy na rynku od 2020 roku. Realizacja projektéow zaréwno w kraju, jak
i za granica pozwolita nam zdoby¢ zaufanie Klientéw z wielu branz. W swojej jestesSmy liderem.

Wspieramy naszych Klientéw w wyborze konteneréw odpowiadajacych ich potrzebom.

W 2023 spoétka Balticon S.A. powotata spétke Balticon Customs Sp. z.0.0., ktéra swiadczy kompleksowe

ushugi agencji celnej dla klientow wewnetrznych i zewnetrznych.
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Ocena dzialalnosci spotki

Rok 2023 charakteryzowalo spowolnienie na Swiatowych rynkach transportowych, ktére nie pozostala
bez wplywu na dzialalnos¢ Spoéiki Balticon S.A., silnie zaleznej od globalnego rynku przewozow
kontenerowych. Na poczatku roku stawki frachtu powrécity do pozioméw sprzed pandemii ze wzgledu
na nadwyzke podazy nad popytem w sektorze transportu morskiego, by wzrosnac¢ dopiero w czwartym

kwartale w wyniku eskalacji konfliktu na Bliskim Wschodzie.

Wzrost cen surowcéw i paliw ustabilizowat sie w 2023, lecz wynikajace walki z inflacja wzrosty stop
procentowych w Polsce i na $wiecie mialy negatywny wplyw na popyt i tempo globalnego wzrostu

gospodarczego, co odbilo sie na wynikach przychodowych Spétki.

Patrzac na wyniki finansowe za 2023 rok, mozna stwierdzi¢, ze Spotka Balticon S.A. poradzila sobie
dobrze w tym trudnym Srodowisku, zachowujac pozytywna rentownos¢ dzieki nieustannej kontroli nad
obszarami dziatlalnosci Spotki w Swietle Swiatowych wydarzen i dostosowujac na biezaco dziatania do

zachodzacych zmian.

Spoétka Balticon S.A systematycznie rozwija skale swojej dzialalnosci poprzez inwestycje we wzrost
zdolnosci obstugi konteneréw w kraju, jednoczesnie prowadzac ekspansje na rynkach zagranicznych. W
transporcie drogowym Spétka rozwija sie w kierunku przewozéw miedzynarodowych, zwiekszajac liczbe

transportéw realizowanych na terenie Europy.

Balticon S.A. po zakonczeniu inwestycji w terminal intermodalny rozpoczat swiadczenie pierwszych w
historii firmy ustug terminalowych polegajacych na przeladunku intermodalnym konteneréw peinych.
Spoétka kontynuowala rozwoj przestrzeni depotowej w Gdansku, by obstuzy¢ rosnacy ruch kontenerowy
w terminalu Baltic Hub. Wzrost obrotéw w gdanskim porcie stanowi réwniez obiecujaca perspektywe
wzrostu dla nowopowstalej dzialalnosci agencji celnej, prowadzonej w ramach grupy Balticon. W Gdyni
Spolka przegrala przetarg na dzierzawe placu na zapleczu terminali BCT i GCT. W zwigzku z tym znalazta

alternatywny plac, na ktory planuje sie przeniesc z dzialalnoscia depotowa w drugiej polowie roku 2024.

Spoétka caly czas rozwija dziatalno$¢ spoitki Eco Containers Valencia na terenie Hiszpanii, ktéra
rozpoczeta rowniez handel w krajach osciennych — Portugalii, Wloszech i Francji. W 2023 wygaszono
dziatalnos¢ niemieckiej sp6tki Eco Containers DE GmbH, ograniczajac straty. Dnia 12.04.2024 zostala

podpisana uchwala o rozwigzaniu spoétki niemieckiej z dniem 31.12.2024.
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Dzialania nastawione na wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Istotna, dtugofalowa zmiang zachodzaca w Spélce jest konsekwentna i coraz gltebsza cyfryzacja procesow
zarzadzania. Prowadzone sg stale prace rozwojowe nad systemami obstugi klientow. Stale rozwijana jest
platforma ,Balticon24” usprawniajaca komunikacje z klientami i podwykonawcami dziatu transportu.
Dodatkowo Spoétka wdraza System do zarzadzania majatkiem, skupiajacy sie na umowach najmu
i ewidencji aktywéw oraz automatyzacji procesé6w rozliczeniowych. Proces cyfryzacji pozwala na
podnoszenie efektywnosci firmy i umozliwia Spoélce utrzymanie stalego wysokiego potencjatu

wzrostowego.

III. Sytuacja finansowa i stan majatkowy Spolki

Za 2023 rok Spélka sporzadzita jednostkowe sprawozdanie finansowe.

W 2023 roku Spoétka Balticon S.A. wypracowala 214.715 tys. PLN przychodéw ze sprzedazy, co oznaczato
spadek o 3,8% (-8.533 tys. PLN) wzgledem roku poprzedniego. Wplyw na to w glownej mierze mialy
spadek cen sprzedazy konteneréw i obnizenie przychodéw z dzialalnosci transportowej, wynikajace ze

spadku cen paliwa

W tym samym okresie koszty dzialalnosci operacyjnej spadly o 2,7% (-5.767 tys. PLN) i wyniosly
w 2023 roku 210.941 tys. PLN. Zmniejszenie nastapilo glownie w obszarze wartosci sprzedanych
towaréow i materialéw, ustug obcych i zuzycia materialow i energii. Spowodowane bylo to przede
wszystkim wspomnianym wczesniej spadkiem kosztow ustug transportowych, implikowanych spadkiem
cen paliwa. Znaczacymi czynnikami wplywajacym na zwiekszenie kosztéw dziatalnosci byly takze

spadajace ceny materialéw, energii i konteneréw.

W efekcie Spoétka Balticon S.A. w 2023 roku odnotowata zysk ze sprzedazy na poziomie 3.774 tys. PLN
w poréwnaniu do 6.539 tys. PLN w 2022 roku.

W 2023 roku w obszarze pozostalych przychodéw i kosztow operacyjnych znaczacy spadek nastgpit
w pozycjach ,Inne przychody operacyjne” i ,Inne koszty operacyjne”. Gléowna przyczyna jest fakt
sprzedazy nieruchomosci, ktéry miat miejsce w 2022 roku (efekt wysokiej bazy). Ponadto zmniejszenia
te wynikaly z mniejszej utylizacji leasingéw zwrotnych, z ktérych Spétka korzysta jako narzedzia

finansowania konteneréw pod wynajem.

Spétka odnotowata znaczacy wzrost kosztow odsetkowych w 2023 roku, ze wzgledu na rosnace stopy
procentowe. Na wzrost pozycji ,Inne” w przychodach finansowych i spadek pozycji ,Inne” w kosztach
finansowych mialy wplyw przede wszystkim réznice kursowe, wynikajace gtéwnie z wycen bilansowych
pozycji walutowych Spoéiki na skutek umocnienia sie PLN wzgledem EUR.
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Podsumowujac analize rachunku zyskéw i strat, Spotka w 2023 roku wypracowatla zysk brutto o 69%
nizszy, niz w 2022 roku (3.164 tys. PLN w poréwnaniu do 10.150 tys. PLN rok wczesniej).

Analizujac bilans nalezy zauwazy¢, ze na koniec 2023 roku majatek Spoétki wyniést 130.516 tys. PLN
i tym samym wzrést o 3% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2022 roku. Wzrost sumy aktywow

wystapil w kilku obszarach.

Aktywa trwale na koniec okresu sprawozdawczego 2023 wyniosly 76.087 tys. PLN. W grupie tej
w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku ubieglym zwiekszeniu ulegly przede wszystkim rzeczowe
aktywa trwale — o 7.363 tys. PLN. Wynika to gléwnie z decyzji inwestycyjnych zwiazanych z budowa

terminala intermodalnego w Gdansku oraz z inwestycji we flote samochodowa.

Aktywa obrotowe na dzien 31.12.2023 wynosily 54.429 tys. PLN, spadajac tym samym o 5%
w poréwnaniu do 31.12.2022. Pozycja ,Towary” zmniejszyla sie o 22% PLN r/r, gdyz zakupy konteneréw
zostaly ograniczone w oczekiwaniu na dalsze spadki cen. Za spadek wartosSci materialow odpowiadaja
spadki ich cen. Dodatkowo, pomiedzy rokiem 2022, a 2023 nastapit spadek naleznosci z tytutu dostaw
i ushug, co jest pochodna spadku przychodéw ze sprzedazy.

Wzrost inwestycji krotkoterminowych w 2023 o 2.903 tys. PLN r/r wynika z pozyczek udzielonych

podmiotom powiazanych, gléwnie Eco Containers DE GmbH.

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej wzrosty do poziomu 15.941 tys. PLN w 2023, wzgledem -
12.942 tys. PLN w 2022. Za ten wzrost odpowiada przede wszystkim znaczna redukcja naleznosci.
Przepltywy z dzialalnosci inwestycyjne wyniosly -6.717 tys. PLN w 2023, co oznacza znaczny spadek
wzgledem pozytywnych przeplywow w wysokosci 592 tys. PLN w 2022 roku. Réznica ta jest przede
wszystkim efektem wysokiej bazy w 2022, kiedy to nastapila sprzedaz nieruchomosci przy ul. Hutnicze;j.
Wzrosty réwniez wydatki na aktywa finansowe w podmiotach powiazanych, wiekszo$é ktorych stanowia
pozyczki udzielone Eco Containers DE GmbH. Przeplywy finansowe Spo6tki wyniosly -9.090 tys. PLN w
2023. Wzrost przeplywow pienieznych z dzialalnosci finansowej w 2023 roku wzgledem 2022 wynika
gtownie z mniejszych wydatkéw na splate kredytu w rachunku biezacym oraz z wplywu sSrodkoéow
pozyskanych z kredytu inwestycyjnego, zwiazanego z rozwojem dziatalnosci na depocie przy u. Ku

Ujsciu.
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Wyniki ze sprzedazy:

Przychody wedlug rodzajow dzialalnosci w roku 2023 (PLN)

2023
Depot 43 999 847
Transport 99 834 141
Najem konteneréw 12 614 679
Sprzedaz 46 897 662
Inne 11 368 430
RAZEM 214 714 759

Przychody wedtug rodzajow dziatalnosci
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Podmioty powiazane

Spotka posiada udzialy w ponizszych podmiotach:

- Eco Containers Valencia S.L. z siedziba w Walencji, od 1 czerwca 2015 roku, 90% udziatow,

- Balticon Transport Sp. z o.0. z siedziba w Gdansku, od 16 stycznia 2017 roku, 100% udziatow,
- Eco Produkcja Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni, od 10 lutego 2017 roku, 100% udziatéw,

- Depot Serwis Sp. z o0.0. z siedziba w Gdansku, od 12 pazdziernika 2018 roku, 100% udziatow,
- Eco Containers DE GmbH z siedziba w Ludwigsfelde, od 13 lipca 2021 roku, 75% udzialow.

- Balticon Customs Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, od 24.11.2023, 90% udzialow
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IV. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W ramach polityki zarzadzania ryzykiem finansowym Spétka identyfikuje nastepujace ryzyka oraz

przyjeta nastepujace cele i metody zarzadzania tym ryzykiem.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spoélki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi i ewentualnym
wystapieniem negatywnych zjawisk wyniklych z niewyplacalnosci kontrahentéw, czesciowego braku
zaplaty czy tez op6znienia w platnosciach.

Spoétka ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwiazane z naleznoSciami z tytulu dostaw i ushug
poprzez ocene i monitoring sytuacji finansowej kontrahentéw (na podstawie udostepnionych przez
kontrahentéw danych finansowych oraz informacji uzyskanych z wywiadowni gospodarczych).
Nieodlacznym elementem procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym realizowanego w Spodlce jest

biezacy monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system raportowania.

Ryzyko plynnosci

Spoétka narazona jest na ryzyko ewentualnych trudnosSci plynnosciowych gléownie w przypadku
op6znienia w splywie istotnych kwot naleznosci lub ich ewentualnej utraty. Ryzyko to spotka okresla
jako niskie ze wzgledu na kilka cech specyficznych jej profilu: dtugoletnia wspélpraca z klientami,
terminy platnosci do 60 dni oraz staly monitoring naleznosci. W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem

Spoéltka posiada kredyty w rachunkach obrotowych oraz korzysta z ustug faktoringowych.

Ryzyko stopy procentowej

Spétka narazona jest na ryzyko stopy procentowej w efekcie korzystania z instrumentéw finansowych
shuzacych do finansowania dziatalnoSci operacyjnej oraz inwestycyjnej tj. kredytéow krotko
i dlugoterminowych, leasingéw oraz ustug faktoringowych.

Powyzsze instrumenty finansowe sa oparte o zmienna stope procentowa bazujaca na stawce WIBOR oraz

EURIBOR. Spoétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych w zakresie ryzyka stopy procentowe;.

Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji zwigzanych z biezaca
dziatalnoscia. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez spoélke sprzedazy i zakupow
w walutach obcych. Spétka mityguje ryzyka walutowe przez korzystanie z finansowania dluznego
w walucie EUR. W konsekwencji ryzyko walutowe przeplywéw pienieznych zmniejsza sie i efektywnie
ryzyka na parach EUR/PLN oraz USD/PLN wzajemnie znosza si¢ w znakomitym udziale. Finalnie
efektywne ryzyko wystepuje w spolce na parze EUR/USD, ktore jest zabezpieczane SPOT przez
korzystanie z multiwalutowych linii kredytowych oraz zabezpieczane FORWARD przez korzystanie

z instrumentéw typu kontrakt terminowy.
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V. Przewidywany rozwoj Spoltki

Spoétka Balticon S.A. przewiduje rozwdj swojej dzialalnosci gléwnie poprzez pozyskiwanie nowych
klientéw, realizacje strategii inwestycyjnej, umacnianie pozycji konkurencyjnej oraz ekspansje na nowe

rynki.

Spoélka upatruje swoich przewag konkurencyjnych w innowacyjnosci, dominujacej pozycji na rynku oraz
tworzeniu lepiej funkcjonujacych proceséw biznesowych, dodatkowo zoptymalizowanych przez narzedzia

informatyczne.

Wazna inwestycja wplywajaca na rozwdéj Spoélki jest budowa terminalu intermodalnego, dofinansowana
ze Srodkéw Unii Europejskiej, ktéra zostata zakonczona w maju 2022 roku. Dodatkowo Spétka planuje

wydzierzawi¢ czes¢ terenéw, znajdujacych sie przy wybudowanym terminalu intermodalnym.

Spoblka planuje rozszerzy¢ dzialalnos¢ zwiazanag ze sprzedaza i dzierzawa konteneréw, takze na rynkach

zagranicznych, w tym na obszarze Europy Poludniowe;.

W dziatalnoSci transportowej Spétka planuje w dalszym ciagu zwiekszaé udzialy w rynku, pozyskujac
nowych Klientow. Rozwdj i zwiekszenie sprzedazy Spoédlka opiera miedzy innymi na wspélpracy

z Podwykonawcami. Spétka rozszerza zakres swiadczonych ustug poprzez powotanie agencji celnej.

Gdynia, dnia 27 maja 2024 roku.
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