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I SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | CALKOWITYCH DOCHODOW

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za okres zakonczony dnia 31.12.2020 r.
oraz dane poréwnawcze za okres zakoriczony dnia 31.12.2019 r. (w tysigcach ztotych)

Nota 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 13.1 853 356 984 965
Koszt wiasny sprzedazy 13.2 (750 310) (862 346)
Zysk brutto ze sprzedazy 103 046 122 619
Koszty sprzedazy 13.2 (31121) (33518)
Koszty ogdlnego zarzadu 13.2 (88 930) (93 412)
Pozostate przychody operacyjne 13.3 34 873 15443
Pozostate koszty operacyjne 13.4 (51 275) (53 148)
Zysk (strata) z tyt. oczekiwanych strat kredytowych 23 (7173) (3 435)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (40 580) (45 451)
Przychody finansowe 135 1889 3445
Koszty finansowe 13.6 (86 996) (79 234)
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 21 12 154 10 062
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (113 533) (111178)
Podatek dochodowy 13.7,13.8 (3 194) (5298)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (116 727) (116 476)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (116 727) (116 476)
e o o0 18 131 e 0
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 30 256 (6 148)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -
przeklasyfikowanie w momencie sprzedazy jednostki zagranicznej (12940) )
Inne dochody catkowite netto, ktére w przysztosci nie moga zosta¢
zreklasyfikowane do wyniku finansowego 48 (102)
Inne 48 (102)
Catkowite dochody ogétem (99 363) (122 726)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (106 458) (104 281)
Udziatom niekontrolujgcym (10 269) (12 195)

(116 727) (116 476)
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (110 266) (106 211)
Udziatom niekontrolujgcym 10903 (16 515)

(99 363) (122 726)

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 27
na jedng akcje zwykta
Podstawowy zysk (strata) na akcje (8,87) (8,69)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (8,87) (8,69)

Szczecin, dnia 30 kwietnia 2021 r.

Konrad Hernik
Prezes Zarzgdu

Kamil Jedynak

Wiceprezes Zarzqdu
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. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 31.12.2020 r. oraz dane poréwnawcze na dziern 31.12.2019 r.

(w tysigcach ztotych)
Nota Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019

AKTYWA

Aktywa trwate 728 898 1741831
Rzeczowe aktywa trwate 14 98 526 541212
Nieruchomosci inwestycyjne 15 58 380 158 514
Warto$¢ firmy 16 41378 42512
Pozostate wartosci niematerialne 17 43549 84 545
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywoéw 18 400212 821646
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 21 80978 84 109
Udziaty i akcje 1426 1836
Pozostate aktywa finansowe 24 1992 4 446
Naleznosci handlowe i pozostate 1870 1436
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13.8 587 1575
Aktywa obrotowe 139 945 206 117
Zapasy 22 2519 3885
Naleznosci handlowe i pozostate 23 117 600 148 837
Pozostate aktywa finansowe 24 54 3717
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1395 483
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 18 377 49 195
SUMA AKTYWOW 868 843 1947 948
PASYWA

Kapitat wtasny (86 062) 341 649
Wyemitowany kapitat akcyjny 29.1 2 880 2 880
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 43221 43221
Pozostate kapitaty 29.2 (100 435) (100 183)
Réznice kursowe z przeliczenia 267 4123
Zyski zatrzymane 29.3 (47 683) 55291
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej (101 750) 5332
Kapitaty przypadajgce udziatom niekontrolujgcym 29.4 15 688 336317
Zobowiazania diugoterminowe 438472 886 830
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 36 257 40 646
Dtuzne papiery wartosciowe 36 - 14911
Pozostate zobowigzania finansowe 18, 36 369013 711899
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 32 6936 8861
Rezerwa na podatek odroczony 13.8 5730 26 732
Rezerwy dtugoterminowe 31 8436 10 710
Zobowigzanie do odkupu akcji od udziatowcdw niekontrolujacych 34 - 58 700
Zobowigzania wynikajace z instrumentdéw finansowych 34 48 100 -
Pozostate zobowigzania 38 - 14 371
Zobowiazania krétkoterminowe 516433 719 469
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 35 210 405 217 185
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 36 48 230 165537
Dtuzne papiery wartosciowe 36 132631 125089
Pozostate zobowigzania finansowe 18, 36 28 637 131628
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3024 1983
Rezerwy krétkoterminowe 31 17 690 16 901
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 32 11618 7 888
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw 33 - 9036
Zobowigzanie do odkupu akcji od udziatowcdw niekontrolujacych 34 - 44 157
Zobowigzania wynikajace z instrumentdéw finansowych 34 64 167 -
Pozostate zobowigzania 31 65
Zobowigzania razem 954 905 1606 299
SUMA PASYWOW 868 843 1947 948

Szczecin, dnia 30 kwietnia 2021 r.

Konrad Hernik
Prezes Zarzqdu

Kamil Jedynak
Wiceprezes Zarzqdu
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. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres zakonczony dnia 31.12.2020 r. oraz dane poréwnawcze

za okres zakoriczony dnia 31.12.2019 r. (w tysigcach ztotych)

01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (113 533) (111 178)
Amortyzacja aktywow trwatych 91497 116 336
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (12 154) (10 062)
(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych 10581 (1995)
Odsetki i dywidendy netto 46 483 58 053
(Zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 41 885 48 885
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci (4 805) 28 231
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (220) 474
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan (25 718) (18 790)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw 10 600 4567
Podatek dochodowy zaptacony (2 109) (2 066)
Pozostate (6 454) 490
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 36 053 112 945
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 146 674 28 136
Sptata udzielonych pozyczek - 250
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 11275 (251)
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (23772) (27 226)
Udzielenie pozyczek - (138)
Sptata zobowiazania z tytutu nabycia udziatéw (9 098) (7 308)
Otrzymane dywidendy 10474 1929
Wptywy / (wyptywy) z depozytéw bankowych 3460 2175
Utrata kontroli nad jednostka zalezna (25 792) -
Pozostate 749 32
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 113 970 (2 401)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

svn;fl?ri;:zlizf:tv:o\ﬁ/jednostkach zaleznych nie wptywajgca na zmiane (1419) (2563)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek / kredytéw 11521 23159
Wykup obligacji (9519) (1011)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (32 484) (49 643)
Sptata pozyczek / kredytéw (127 930) (37 612)
Dywidendy wyptacone (972) (204)
Odsetki zaptacone (26 992) (38 090)
Otrzymane dotacje 5317 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (182478) (105 964)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (32 455) 4580
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 49934 45 354
Whptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienigeznych w walutach obcych 898 (739)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 17 479 49 934

Szczecin, dnia 30 kwietnia 2021 r.

Konrad Hernik
Prezes Zarzqdu

Kamil Jedynak
Wiceprezes Zarzqdu
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IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

7

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres zakoriczony 31.12.2020 r. oraz dane poréwnawcze za okres zakoriczony dnia 31.12.2019 r. (w tysigcach ztotych)

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Wyemitowany Nadwyfka ze s.pr.z.edaiy . . Réinice kursowe Przyp.adajqcy
kapitat akeyjny akqllp'owyzt'ej ich . Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane 2 przeliczenia . udualor'n Razem
wartosci nominalnej niekontrolujacym

Nota 29.1 29.2 29.3 29.4

Stan na dzieri 01.01.2020 r. 2880 43 221 (100 183) 55291 4123 336 317 341 649
Zysk (strata) za okres obrotowy - - - (106 458) - (10 269) (116 727)
Inne catkowite dochody - - 48 - (3 856) 21172 17 364
Catkowite dochody ogétem - - 48 (106 458) (3 856) 10903 (99 363)
Utrata kontroli w spétce Luka Rijeka d.d. - - - - - (320517) (320517)
it do o o : : 2050 : : : 2050
Rozpoznanie zobowigzania z tyt. kontraktu forward - - (30067) - - - (30067)
f;;az:jcvr\: strukturze udziatowcédw w jednostkach ) . 3636 . ) (3 636) )
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - (6 456) (6 456)
Inne zmniejszenia / zwiekszenia w okresie - - (3 469) 3484 - 11 26
Wyptata dywidendy - - - - - (934) (934)
Stan na dziert 31.12.2020 r. 2880 43 221 (100 435) (47 683) 267 15688 (86 062)
Stan na dzieri 01.01.2019 r. 2880 43 221 (171 984) 158 203 5948 346 773 385041
Zysk (strata) za okres obrotowy - - - (104 281) - (12 195) (116 476)
Inne catkowite dochody - - - (102) (1828) (4 320) (6 250)
Catkowite dochody ogétem - - - (104 383) (1 828) (16 515) (122 726)
e ot gl - < < - <
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - 2 17 19
Inne zmniejszenia / zwiekszenia w okresie - - (7 599) 1471 1 6 155 28
Wyptata dywidendy - - - - - (113) (113)
Stan na dziert 31.12.2019 r. 2880 43 221 (100 183) 55291 4123 336 317 341 649

Szczecin, dnia 30 kwietnia 2021 r.
Konrad Hernik Kamil Jedynak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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V. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS sktada sie z OT LOGISTICS Spétka Akcyjna (jednostka dominujaca) i jej spotek zaleznych.

Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS (,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa OT LOGISTICS”, ,,Grupa OTL”) to polska firma logistyczna
specjalizujgca sie w przetadunkach portowych oraz ustugach spedycyjnych. Swoja dziatalnos¢ koncentruje przed wszystkim
na obstudze klientéw z obszaru Europy Srodkowej i Potudniowej w zakresie obstugi tadunkéw w portach morskich oraz szeroko
rozumianej spedycji towardw, transportowanych gtéwnie drogg morska, ale takze lgdowg i lotniczg. Podmiotem dominujacym
Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS jest spdtka OT LOGISTICS S.A., ktdrej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnosé
spedycyjna. Dodatkowo OT LOGISTICS S.A. s$wiadczy ustugi wspierajace transport wodny, $rédlgdowy, samochodowy
oraz kolejowy, ustugi spedycyjne oraz agencyjne, najem nieruchomosci, przetadunki w portach, ustugi bocznicowe i kolejowe,
prace hydrotechniczne oraz magazynowanie i przechowywanie towaréw. Wokdt OT LOGISTICS S.A. powstata Grupa Kapitatowa
sktadajgca sie z kilkudziesieciu spotek o réznych profilach dziatalnosci, o czym szerzej w nocie 2 Sktad Grupy Kapitafowe;.

OT LOGISTICS SPOtKA AKCYJNA (,Jednostka dominujaca”’, ,Spétka dominujgca”, ,Emitent”, ,Spétka”) zwana dawniej
ODRATRANS SPOtKA AKCYINA zostata utworzona Aktem Notarialnym Rep. A nr 509/92 z dnia 16.01.2001 r. Spétka Akcyjna
zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin
Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000112069. W dniu
23.05.2012 r. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiana nazwy spotki z ODRATRANS Spétka Akcyjna
na OT LOGISTICS Spétka Akcyjna. Siedziba spétki pozostata bez zmian. Spdétce nadano numer statystyczny REGON 930055366,
NIP 8960000049.

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W dniu 18.07.2013 r. akcje OT LOGISTICS Spétka Akcyjna zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na Gtdwnym Rynku GPW.

Siedziba i adres Jednostki dominujace;j: ul. Zbozowa 4, 70-653 Szczecin, Polska
Telefon: +48 609 130 265

E-mail: info@otlogistics.pl

Strona internetowa: www.otlogistics.com.pl

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla w ramach Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS jest | Fundusz Mistral S.A. z siedziba
w Warszawie.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS zawiera:
= Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2020 r., ktérego wartos¢ aktywow

i pasywow wynosi 868.843 tys. zt.

= Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za okres od 1.01.2020 r. do 31.12.2020 r.
wykazujgce strate netto w wysokosci 116.727 tys. zt oraz ujemne catkowite dochody ogétem w wysokosci 99.363 tys. zt.

= Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 1.01.2020 r. do 31.12.2020 r. wykazujace
spadek kapitatu wtasnego o kwote 427.711 tys. zt.

= Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1.01.2020 r. do 31.12.2020 r. wykazujace spadek
stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 32.455 tys. zt.

= Informacje dodatkowa oraz inne informacje o zakresie okreslonym w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej wraz z danymi poréwnawczymi.

2. Skfad Grupy Kapitatowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS obejmuje jednostkowe sprawozdanie
OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna (jednostka dominujgca) oraz jej jednostek zaleznych.

Na dzien 31.12.2020 r. posiadany przez Grupe udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w podmiotach zaleznych oraz jednostkach
stowarzyszonych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Na dzier 31.12.2020 r. OT LOGISTICS S.A. posiadata bezposrednio udziaty w nastepujacych spétkach:

= OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawnie]j Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.) z siedzibg w Gdyni — przedmiotem
dziatalnosci spétki jest swiadczenie portowych ustug przetadunkowych i sktadowych. OT LOGISTICS S.A. posiadata 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikdw;

= OT Port Swinoujicie S.A. (dawniej Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0.) z siedzibg w Swinoujéciu — przedmiotem
dziatalnosci spotki jest przetadunek towaréw w portach morskich. Oferowane przez spoétke ustugi to przede wszystkim
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przetadunek towaréw masowych, drobnicowych, konstrukcji i sztuk ciezkich. Ponadto spdtka Swiadczy szereg ustug
wspomagajacych przetadunki towarow, tj. sktadowanie, sortowanie, kruszenie, prace sztauerskie, ustugi cumownicze,
dozorowanie statkow i pozostate ustugi zwigzane z obstugg przetadowywanych towaréw. OT LOGISTICS S.A. posiadata
97,07% udziatu w kapitale zaktadowym i 97,07% gtosow na walnym zgromadzeniu;

. C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni — przedmiotem dziatalnosci spotki jest Swiadczenie ustug spedycyjnych,
logistycznych i magazynowych na rzecz tadunkéw bedacych przedmiotem miedzynarodowej wymiany towarowej, zaréwno
w kraju, jak i za granicg, wykonywanych na podstawie zlecen polskich i zagranicznych klientéw, z uwzglednieniem
wszystkich gatezi transportu i kierunkéw geograficznych w eksporcie, imporcie i tranzycie, a ponadto wykonywanie funkcji
agencji celnej w zakresie licencjonowanej dziatalnosci, a takze wynajem powierzchni biurowych. OT LOGISTICS S.A.
posiadata 87,94% udziatu w kapitale zaktadowym i 87,94% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

= Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — przedmiotem dziatalnosci spétki jest organizacja przewozu tadunkéw
w transporcie kolejowym, samochodowym, wodnym $rédlagdowym i morskim, organizacja przetadunkéw, sktadowania
oraz pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca transport. OT LOGISTICS S.A. posiadata 70,74% udziatu w kapitale zaktadowym
i 70,74% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow;

= Kolej Battycka S.A. z siedzibg w Szczecinie — spdétka zajmuje sie wykonywaniem licencjonowanych przewozéw kolejowych
towarow oraz kompleksowa obstugg bocznic. OT LOGISTICS S.A. posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100%
gtosdéw na walnym zgromadzeniu;

= OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — spdtka powotana w celu zarzadzania nieruchomosciami Grupy
Kapitatowej. OT LOGISTICS S.A. posiada bezposrednio 89% udziatu w kapitale zaktadowym i 89% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw. Pozostate 11% udziatu w kapitale zaktadowym i 11% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw posiadata spotka
C.Hartwig Gdynia S.A.;

= RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — przedmiotem dziatalnosci spoétki jest obrét i gospodarowanie nieruchomosciami.
OT LOGISTICS S.A. posiadata 0,04% udziatu w kapitale zaktadowym i 0,04% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Pozostate
99,96% udzialu w kapitale zaktadowym i 99,96% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow posiadata spotka
OT Nieruchomosci Sp. z 0.0.;

= Luka Rijeka d.d. z siedzibg w Rijece (Chorwacja) — spétka jest operatorem najwiekszego portu w Chorwacji. Akcje spotki
notowane s na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Zagrzebiu. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg ustugi portowe,
w tym ustugi zatadunku, roztadunku, magazynowania i transportu tadunkédw masowych, drobnicowych, drewna, zbdz,
a takze zwierzat i owocéw. OT LOGISTICS S.A. posiadata 27,36% udziatu w kapitale zaktadowym spétki i 27,36% gtoséw na
walnym zgromadzeniu;

= STK S.A. w restrukturyzacji z siedzibg we Wroctawiu (w postepowaniu sanacyjnym) — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
spotki jest Swiadczenie kompleksowych ustug przewozu, kompleksowa obstuga bocznic oraz swiadczenie ustug trakcyjnych.
OT LOGISTICS S.A. posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

= OT Rail Sp. z o.0. w likwidacji (dawniej Landkol Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu — spdtka organizowata przewozy
towarowe catopociggowe i specjalizowata sie w przewozie kruszyw oraz towarow masowych. OT LOGISTICS S.A. posiadata
100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow. W dniu 18.05.2020 r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikdéw spotki OT Rail Sp. z 0.0. podjeto uchwate ws. rozwigzania tej spotki. W zwigzku z powyzszym
ustanowiony zostat likwidator nadzorujgcy proces likwidacji;

= C.Hartwig Adria d.o.0. z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja) (w likwidacji) — spdtka zostata powotana w celu realizacji szeroko
rozumianego transportu lagdowego i morskiego, spedycji, magazynowania oraz posrednictwa celnego. OT LOGISTICS S.A.
posiadata bezposrednio 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Pozostate 50%
udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw posiadata spétka C.Hartwig Gdynia S.A.

Spotka Luka Rijeka d.d. w roku 2020 podlegata konsolidacji metodg petna, jednak od dnia 31.12.2020 r. jest konsolidowana
metodg praw wtasnosci (nota 19). Wszystkie pozostate wyzej wymienione spotki podlegajg konsolidacji metoda petng przez caty
2020 rok.

Na dzierr 31.12.2020 r. OT LOGISTICS S.A. za posrednictwem spdtki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiadata udziaty w nastepujacych
spoétkach:

= RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — przedmiotem dziatalnosci spétki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw
statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. Rentrans Cargo Sp. z o0.0. posiadata 40% udziatu w kapitale
zaktadowym i 40% gtosdéw na zgromadzeniu wspolnikow;
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= RCS Shipping Co. Ltd. z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest
miedzynarodowa ekspedycja towarow. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiadata 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.

Wszystkie wyzej wymienione spoétki konsolidowane sg metodg praw wtasnosci.
Na dzien 31.12.2020 r. OT LOGISTICS S.A. za posrednictwem spotki C.Hartwig Gdynia S.A. posiadata udziaty w nastepujacych
spotkach:

= Amerpol International Inc. z siedzibg w Nowym Jorku (USA) — przedmiotem dziatalnosci spétki jest miedzynarodowa
spedycja towaréw drogg morska, lgdowa i lotniczg, ustugi magazynowania oraz obstugi celnej. C.Hartwig Gdynia S.A.
posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

= Poltrans Internationale Spedition GmbH z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) — przedmiotem dziatalnosci spotki sg ustugi
spedycji morskiej, lgdowej i lotniczej w dowolnym kierunku geograficznym, transport towaréw ponadgabarytowych oraz
ustugi Project Cargo, przewdz towardow w temperaturze kontrolowanej, obstuga tadunkdw niebezpiecznych ADR, magazyny
i sktady celne oraz dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski, obstuga celna. C.Hartwig Gdynia S.A. posiadata 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikdw;

= PSA Transport Ltd. z siedzibg w Felixstowe (Wielka Brytania) — przedmiotem dziatalnosci spotki jest miedzynarodowa
spedycja towaréw drogg morska, ladowg i lotnicza. C.Hartwig Gdynia S.A. posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym
i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Wszystkie wyzej wymienione spotki podlegaja konsolidacji metodg petna.

Na dziert 31.12.2020 r. OT LOGISTICS S.A. za posrednictwem spotki STK S.A. w restrukturyzacji posiadata udziaty w nastepujacych
spoétkach:

= Agueda Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci spotki jest dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa
oraz dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéow, z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim. STK
S.A. posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw;

= Sordi Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej izarzadzania. STK S.A. posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikdw;

= Sordi Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikow.

Wszystkie wyzej wymienione spétki podlegajag konsolidacji metodg petna.

Oprécz powyzszych udziatéw OT LOGISTICS Spotka Akcyjna posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki OT Porty
Morskie S.A. z siedzibg w Gdansku, ktdra zostata utworzona w kwietniu 2012 roku w celu prowadzenia i zarzadzania
planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalnosci w portach morskich. Udziaty w ww. spotce zostaty zaklasyfikowane jako aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje. Klasyfikacja posiadanych akcji wynika z nieistotnych danych finansowych.

Za posrednictwem spotki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS posiadata rowniez 36% udziatu w kapitale
zaktadowym spétki Trade Trans Spedition GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy). Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest
miedzynarodowa spedycja towaréw. Na dzien bilansowy ze wzgledu na brak posiadania Cztonka Zarzadu w ww. spodfce, a zwigzku
z tym brak mozliwosci ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje, udziaty w ww. spétce
zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje.

W okresie od 1.01.2020 r. do 31.12.2020 r. oraz po dniu bilansowym wystgpity nastepujace zmiany w strukturze Grupy

Kapitatowej OT LOGISTICS:

= W dniu 13.01.2020 r. Zarzad OT LOGISTICS S.A. podjat uchwate w przedmiocie likwidacji spotki OT Rail Sp. z 0.0. W dniu
18.05.2020 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki OT Rail Sp. z 0.0. podjeto uchwate ws. rozwigzania tej spétki.
W zwigzku z powyzszym ustanowiony zostat likwidator nadzorujacy proces likwidacji.

= W dniu 22.05.2019 r. OT LOGISTICS S.A. zawarta z ERSTE d.o.0. Umowe Sprzedazy Akcji, w ktérej okreslona zostata czes¢,
w jakiej ERSTE d.o.0. miato wykona¢ w roku 2019 opcje put. W ramach czesciowego wykonania ww. opcji Emitent nabyt od
funduszy zarzadzanych przez ERSTE d.o.0. 95.908 akcji Luka Rijeka d.d. za taczng cene ok. 3.322 tys. zt, co stanowito
wykonanie opcji put przez ERSTE d.o.0. co do 8% akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez fundusze ERSTE d.o.o.
(stanowigcych 0,71% wszystkich akcji spétki Luka Rijeka d.d.). W odniesieniu do pozostatej czesci akcji Luka Rijeka d.d.
posiadanych przez ERSTE d.o.0., opcja put w roku 2019 zostata zawieszona. Cena sprzedazy akcji Luka Rijeka d.d. w ramach
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ww. Umowy Sprzedazy Akcji byta ptatna w ratach, gdzie ostatnia rata oraz transfer akcji do OT LOGISTICS S.A. planowany

byt na poczatek lutego 2020 roku. Akcje zakupione przez OT LOGISTICS S.A. od ERSTE d.o.0. zostaty zarejestrowane w dniu

5.02.2020 r., w zwigzku z czym OT LOGISTICS S.A. na ten dzien posiadata 27,22% akcji. taczny udziat funduszy ERSTE d.o.o.

i OT LOGISTICS S.A., jako podmiotéw dziatajgcych w porozumieniu, w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d. wynosit na ten

dzien 35,39% (nota 34.1).

W dniu 3.04.2020 r. OT LOGISTICS S.A. zawarta z ERSTE d.o.0. Umowe Sprzedazy Akcji, w ktdrej okreslona zostata czesc,

w jakiej ERSTE d.o.o. miato wykona¢ przystugujaca jej w roku 2020 opcje put. W ramach czesciowego wykonania ww. opcji

put Emitent nabyt od funduszy zarzadzanych przez ERSTE d.o.0. 20.810 akc;ji spétki Luka Rijeka d.d. za tagczng cene ok. 653

tys. zt, co stanowito wykonanie opcji put przez ERSTE d.o.0. co do 1,89% akcji spétki Luka Rijeka d.d posiadanych przez

fundusze ERSTE d.o.o. (stanowigcych 0,15% wszystkich akcji spotki Luka Rijeka d.d.). W pozostatym zakresie opcja put
przystugujgca ERSTE d.o.0. nie zostata wykonana w 2020 roku. Ptatnos¢ z tytutu ww. czesciowego wykonania przez ERSTE

d.o.o. opcji put zostata dokonana w ratach, gdzie ostatnia rata miata miejsce pod koniec maja 2020 r., a transfer akcji

doOT LOGISTICS S.A. nastgpit dnia 3.06.2020 r. W rezultacie ww. transakcji na ten dziern OT LOGISTICS S.A. posiadata 27,36%

udziatu w kapitale zaktadowym spétki Luka Rijeka d.d., natomiast fundusze ERSTE d.o.o. posiadaty 8,03% (nota 34.1).

W dniu 11.03.2020 r. STK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (STK, Diuznik) — spétka zalezna Emitenta prowadzacy dziatalnosé

w zakresie m.in. ustug transportu kolejowego — ztozyta w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,

VIIl Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych (Sad):

- wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w trybie postepowania sanacyjnego STK na podstawie art. 7 ust. 1

w zw. z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15.05.2015 r. Prawo restrukturyzacyjne; oraz

- wniosek o ogtoszenie upadtosci STK na podstawie art. 20 w zw. z art. 10 i 11 ustawy z dnia 28.02.2003 r. Prawo

upadtosciowe (tgcznie: Wnioski).

Intencjg Emitenta jest restrukturyzacja STK i kontynuowanie przez STK swojej dziatalnosci, a ztozenie Wnioskéw do Sadu

miato na celu ochrone praw i intereséw Dtuznika, jego pracownikéw oraz jego wszystkich wierzycieli i interesariuszy.

Natomiast ztozenie wniosku o ogtoszenie upadfosci wynikato wytgcznie z ostroznosci procesowej oraz z koniecznosci

dopetnienia obowigzkow, ktére przepisy prawa naktadajg na Zarzad STK. Z tego wzgledu wraz z wnioskiem o ogtoszenie

upadtosci ztozono wniosek o wstrzymanie jego rozpoznania do czasu wydania prawomocnego orzeczenia w sprawie
whniosku restrukturyzacyjnego, sktadanego réwnolegle. Dziatanie takie ma oparcie w przepisach prawa, poniewaz

w przypadku réwnoczesnego ztozenia wniosku restrukturyzacyjnego i wniosku o ogtoszenie upadiosci, zasady jest

rozpoznanie wniosku restrukturyzacyjnego w pierwszej kolejnosci. Powyzsze postepowanie jest zgodne z zamierzeniami

STK, dla ktérego priorytetem jest przeprowadzenie procesu restrukturyzacji jego przedsiebiorstwa, co ma stuzy¢ uniknieciu

ogtoszenia upadtosci STK dzieki zawarciu uktadu z wierzycielami w postepowaniu sanacyjnym.

W dniu 21.04.2020 r. Emitent powzigt informacje o wydaniu przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, Wydziat

VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych postanowienia o zabezpieczeniu majatku Dtuznika przez

ustanowienie tymczasowego nadzorcy sgdowego.

W dniu 10.06.2020 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw

upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego w trybie

postepowania sanacyjnego wobec sp6tki STK S.A. W postanowieniu Sad:

1. wyznaczyt jako zarzadce w postepowaniu sanacyjnym Kaczmarek i Skonieczna Doradcy Restrukturyzacyjni Spoétke Jawna
z siedzibg we Wroctawiu, reprezentowang przez wspdlnikéw Jarostawa Kaczmarka i lzabele Skonieczng-Powatke,
oddalajac jednoczesnie wniosek o powotanie zarzadcy w osobie wskazanej przez Dtuznika wobec braku przedstawienia
wymaganej stosownie do art. 51 ust. 2 Prawa restrukturyzacyjnego pisemnej zgody wierzyciela lub wierzycieli majacych
facznie wiecej niz 30% sumy wierzytelnosci;

2. zezwolit zarzadowi STK na wykonywanie zarzadu nad catoscig przedsiebiorstwa w zakresie nie przekraczajgcym zakresu
zwyktego zarzadu;

3. wskazat, ze podstawg jurysdykcji sadéw polskich jest art. 342 ust. 1 ustawy Prawo restrukturyzacyjne, zas$ otwarte
postepowanie ma charakter postepowania gtéwnego.

W zwigzku z otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego Emitent zamierza podejmowac dalsze czynnosci zmierzajgce

do poprawy sytuacji ekonomicznej STK i restrukturyzacji jej zadtuzenia.

W zwigzku z otrzymaniem niewigzacych ofert od oferentéow (Oferenci) (Oferta niewigzgca) zainteresowanych nabyciem

posiadanych przez Emitenta akcji w spétce zaleznej C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni (C.Hartwig), ktére stanowig

87,94% udziatu w kapitale zaktadowym C.Hartwig oraz podjeciem stosownych krokéw formalnych po ich weryfikacji, Zarzad

OT LOGISTICS S.A. podjat w dniu 15.06.2020 r. uchwate o rozpoczeciu negocjacji z wybranymi Oferentami oraz postanowit

udostepni¢ Oferentom informacje mogace stanowi¢ podstawe do ztozenia ofert wigzacych i doprowadzenia do zawarcia

transakcji. W ocenie Spétki dominujacej C.Hartwig jest spdtka w matym stopniu powigzang synergicznie z pozostatymi
spotkami Grupy OT LOGISTICS. Ze wzgledu na fakt, iz Zarzad Spoétki dominujacej zamierza koncentrowaé sie gtéwnie
na dziatalnosci portowej oraz kompleksowe] obstudze klienta zwigzanej z przetadunkami w portach obstugiwanych
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bezposrednio przez spétki Grupy OT LOGISTICS, Zarzad Spétki dominujacej uznat, ze dokonanie sprzedazy akcji C.Hartwig
nie wptynie negatywnie na zakres dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Grupe OT LOGISTICS i wpisuje sie w
realizowang strategie rozwoju Grupy. Zarzad Emitenta uznat takze, ze wobec ograniczen kapitatowych wystepujacych w
Grupie OT LOGISTICS, C.Hartwig, przy zatozeniu dostepu do szerszych zasobow kapitatowych potencjalnego inwestora,
bedzie miat wieksze mozliwosci rozwoju dziatalnosci i generowania wynikow finansowych, w stosunku do historycznych i
obecnych mozliwosci. Emitent zastrzega, ze potencjalna transakcja sprzedazy C.Hartwig moze nie dojs¢ do skutku, moze
zostac opodzniona ze wzgledu na konsekwencje stanu pandemii, a w szczegdlnosci dostepu do zrodet finansowania transakc;ji
oraz opodznienia procesdéw inwestycyjnych przez potencjalnych inwestorow.

W dniu 18.08.2020 r. doszto do zamkniecia transakcji sprzedazy, w ramach ktdrej Emitent sprzedat na rzecz Rhenus
PartnerShip GmbH & Co. KG 81,08% akcji w Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy), tj. wszystkie akcje
spotki posiadane przez Emitenta. Szczegdty ww. transakcji zostaty opisane w nocie 20.1.

Z dniem 3.09.2020 r. zostata zakoriczona procedura likwidacji spotki OTL Forwarding d.o.o., do ktérej Grupa przystgpita
w dniu 2.09.2019 .

Z dniem 12.10.2020 r. zostata zlikwidowana spétka RTS Shipping Co. Ltd. z siedziba Saint John's (Antigua i Barbuda),
w ktorej Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiadato 80% udziatu w kapitale zaktadowym spétki (udziaty uprawniaty do 80% gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikdw spdtki). Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej spétki byta miedzynarodowa
ekspedycja towardw. Do dnia likwidacji spotka byta konsolidowana metoda petna.

W dniu 31.12.2020 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej powzigt informacje o dokonaniu przez Allianz ZB d.o.o. wypowiedzenia
umowy wspolnikéw (SHA) zawartej w dniu 15.09.2017 r. pomiedzy OT LOGISTICS S.A., a niektérymi akcjonariuszami spotki
Luka Rijeka d.d., tj. Allianz ZB d.o.0. oraz Erste d.0.0. oraz podmiotami zaleznymi od tych spétek, z dniem 31.12.2020 r. ze
skutkiem natychmiastowym. Wypowiedzenie SHA oznacza zaistnienie okolicznosci powodujacej utrate kontroli Jednostki
dominujgcej nad spodtka Luka Rijeka d.d., ktora to kontrola byta sprawowana na mocy SHA. W konsekwencji spotka Luka
Rijeka d.d. z jednostki zaleznej stata sie jednostka stowarzyszong. Szczegdty utraty kontroli zostaty opisane w nocie 19.

W dniu 19.02.2021 r. zostata zawarta umowa przeniesienia 50% udziatéw C.Hartwig Adria d.o.0. z siedzibg w Zagrzebiu
(Chorwacja) posiadanych przez C.Hartwig Gdynia S.A. na OT LOGISTICS S.A. W wyniku tej transakcji na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitent posiadat 100% udziatu w kapitale zaktadowym C.Hartwig
Adria d.o.o. i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

W dniu 22.03.2021 r. spétka Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie dokonata nabycia udziatéw wtasnych spétki od
wspolnika PKP Cargo Connect Sp. z 0.0. celem ich umorzenia. W wyniku tej transakcji na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitent posiadat 100% udziatu w kapitale zaktadowym Rentrans Cargo
Sp. z 0.0. 1 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Spotka dominujaca zawarta w dniu 25.03.2021 r. przedwstepng umowe sprzedazy i zakupu akcji Luka Rijeka d.d. (LR)
z Rubicon Partners Ventures Alternatywng Spotka Inwestycyjng Sp. z o0.0. jako kupujgcym (Kupujacy), na podstawie ktérej
Spétka dominujgca zobowigzata sie sprzedac i przenies¢ na Kupujacego wtasnosé 2.360.924 akgji LR, stanowigcych 17,51%
kapitatu zaktadowego LR (Akcje) za cene wynoszacg 35 HRK za jedng Akcje (tgcznie Umowa PSPA). Umowa PSPA przewiduje,
ze cena sprzedazy Akcji zostanie zaptacona przez Kupujgcego najpdzniej do dnia 31.12.2021 r. (Data Longstop),
z zastrzezeniem przewidzianych Umowa PSPA warunkow.

Nastepnie w dniu 30.03.2021 r. w wyniku wykonania umowy przedwstepne] sprzedazy z dnia 25.03.2021 r. pomiedzy
Spétka dominujacy a Kupujacym, zawarta zostata umowa przenoszaca wiasnos¢ 2.360.924 akgji LR, stanowigcych 17,51%
kapitatu zaktadowego LR na Kupujacego (Umowa Przenoszaca). W dniu 31.03.2021 r. (wobec zapisania Akcji na rachunku
Kupujgcego w SKDD) nastgpit skutek rozporzadzajagcy Umowy Przenoszacej. W konsekwencji udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym Luka Rijeka d.d. ulegt obnizeniu do poziomu 9,84%.

W zwigzku z wystgpieniem skutku rozporzadzajgcego w postaci przeniesienia wiasnosci 2.360.924 akcji Luka Rijeka d.d.
(LR), stanowigcych 17,51% kapitatu zaktadowego LR (Akcje) na Rubicon Partners Ventures Alternatywng Spotka
Inwestycyjng Sp. z 0.0., obnizeniu ulegt udziat Emitenta w kapitale akcyjnym LR ponizej progu wskazanego w umowie SHA
z dnia 15.09.2017 r., taczacej Spotke dominujaca z chorwacka spotka zarzadzajacg funduszami emerytalnymi ERSTE d.o.o.,
jako udziatowcami LR. W konsekwencji umowa ta wygasta z dniem 31.03.2021 r. W efekcie wygasniecia tej umowy wygasta
takze opcja put, w zwigzku z tym w 2021 roku ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostanie wycofane
zobowigzanie z tytutu opcji put wobec Erste d.o.o0. o wartosci bilansowej wynoszgcej na dzier 31.12.2020 r. 34.100 tys. zt.
W dniu 15.04.2021 r. doszto do zamkniecia transakcji sprzedazy, w ramach ktérej spétka Rentrans Cargo Sp. z o0.0. sprzedata
50% akcji w spotce RCS Shipping Co. Ltd. z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda), tj. wszystkie akcje spétki posiadane
przez Rentrans Cargo Sp. z 0.0.
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Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej

Sktad osobowy Zarzadu OT LOGISTICS Spétka Akcyjna na poszczegdlne dni przedstawia ponizsze zestawienie:

Dzien zatwierdzenia niniejszego

1.01.2020r. 31.12.2020 . skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Radostaw Krawczyk — Prezes Zarzgdu Konrad Hernik — Prezes Zarzadu Konrad Hernik — Prezes Zarzadu

Daniel Ryczek — Cztonek Zarzadu Kamil Jedynak — Wiceprezes Zarzadu Kamil Jedynak — Wiceprezes Zarzadu

Kamil Jedynak — Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego nastgpity ponizsze zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Jednostki dominujgcej:

w dniu 16.01.2020 r. Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej podjeta uchwaty w sprawie powotania Pana Konrada Hernika
na Prezesa Zarzadu Jednostki dominujacej oraz powotania dotychczasowego Prezesa Zarzadu Jednostki dominujacej Pana
Radostawa Krawczyka na Wiceprezesa Zarzadu Jednostki dominujacej;

w dniu 23.04.2020 r. Pan Daniel Ryczek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Jednostki dominujacej ze
skutkiem na dzien ztozenia rezygnaciji;

w dniu 28.04.2020 r. Pan Radostaw Krawczyk, z przyczyn osobistych, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Jednostki dominujacej ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji;

w dniu 30.07.2020 r. Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej ustalita dwuosobowy sktad Zarzadu OT LOGISTICS S.A.
i powotata w sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej na okres wspodlnej, trzyletniej kadencji — Pana Konrada Hernika na
Prezesa Zarzadu Jednostki dominujgcej oraz Pana Kamila Jedynaka na Wiceprezesa Zarzadu Jednostki dominujacej.
Powyzisze zmiany weszty w zycie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Jednostki dominujacej za rok 2019, tj. 5.08.2020 r.

Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej OT LOGISTICS Spétka Akcyjna na dzien 1.01.2020 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Artur Szczepaniak
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Andrzej Malinowski
Sekretarz Rady Nadzorczej Marek Komorowski
Cztonek Rady Nadzorczej Waldemar Maj
Cztonek Rady Nadzorczej Artur Olender
Cztonek Rady Nadzorczej Zbigniew Nowik
Cztonek Rady Nadzorczej Pawet Ruka
Cztonek Rady Nadzorczej Woijciech Heydel

W dniu 5.08.2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie OT LOGISTICS S.A. okreslito, iz Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej bedzie
sie sktada¢ z 7 cztonkdw oraz odwotata ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Pawfa Ruka. Uchwata Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia w sprawie zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze OT Logistics S.A. weszta w zycie z chwilg jej podjecia.

W zwigzku z powyzszym sktad Rady Nadzorczej OT LOGISTICS Spotka Akcyjna na dziert 31.12.2020 r. oraz na dzien zatwierdzenia

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Artur Szczepaniak
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Andrzej Malinowski
Sekretarz Rady Nadzorczej Marek Komorowski
Cztonek Rady Nadzorczej Waldemar Maj
Cztonek Rady Nadzorczej Artur Olender
Cztonek Rady Nadzorczej Zbigniew Nowik

Cztonek Rady Nadzorczej Wojciech Heydel
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4. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki dominujacej w dniu 30.04.2021 r.
5. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjgtkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy badz przez inne catkowite dochody.

Zarzad Jednostki dominujgcej ponosi odpowiedzialno$¢ za wykonywanie obowigzkéow w zakresie rachunkowosci okreslonych
przepisami prawa.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien
31.12.2020 r. Biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci moga wystgpic¢ réznice miedzy standardami MSSF,
ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska dla roku 2020. Rdznice te wyszczegdlniono
w hocie 7.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski
(PLN). W sktad Grupy wchodzg jednostki, ktére majg walute funkcjonalng inng niz PLN. Dane sprawozdawcze tych spotek
wchodzace w sktad niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przeliczone na PLN zgodnie z MSR 21.
Wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne rdéznice pomiedzy kwotami
ogdtem a suma ich sktadnikdw wynikajg z zaokraglen.

6. Kontynuacja dziatalnosci

Aktualna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2020 r. oraz wydarzenia po dniu bilansowym istotnie
wptywajace na sytuacje finansowga Grupy Kapitatowej

Wedtug stanu na dzien bilansowy 31.12.2020 r. Grupa poniosta strate netto w kwocie 116.727 tys. zt, ujemne catkowite dochody
ogotem sg w kwocie 99.363 tys. zt, natomiast zobowigzania krétkoterminowe przewyzszaja aktywa obrotowe o kwote 376.488
tys. zt.

W okresie 12 miesiecy od dnia 31.12.2020 r. wymagalne staja sie zobowigzania z tytutu:

= kredytéw w rachunku biezagcym w bankach BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz mBank S.A. na tagczng kwote 21.353 tys. zt,
z ustalonymi terminami sptaty 30.04.2021 r;

= kredytu konsorcjalnego zawartego z BNP Paribas Bank Polska S.A., Santander Bank Polska S.A. oraz mBank S.A. o wartosci
bilansowej réwnej 15.379 tys. zt, z ustalonym terminem sptaty 30.04.2021 r.;

= emisji obligacji serii D, emisji obligacji serii G oraz emisji obligacji serii H w kwocie 132.631 tys. zt (wartos¢ nominalna
132.964 tys. zt pomniejszona o wartos¢ kosztéw pozyskania finansowania pozostajgcych na saldzie, ktére sg rozliczane
w zamortyzowanym koszcie, w kwocie 333 tys. zt);

= pozyczki od spétki | Fundusz Mistral S.A. w kwocie 11.498 tys. zt;

= leasingu, ktérych krétkoterminowa czes¢ wynosi 28.637 tys. zt;

= dostaw i ustug w kwocie 147.277 tys. z;

= pozostatych zobowigzan krétkoterminowych w kwocie 63.159 tys. zt;

= podatku dochodowego w kwocie 3.024 tys. zt;

= instrumentdéw finansowych (opcja put i kontrakt forward) w kwocie 64.167 tys. zt (nota 34);

= rezerw krétkoterminowych, w tym réwniez na $wiadczenia pracownicze, w kwocie 29.308 tys. zt, ktére moga zostaé

wykorzystane/zrealizowane w ciggu najblizszych 12 miesiecy (noty 31 32).

Suma powyzszych zobowigzan wynosi 516.433 tys. zt i jest zgodna z wartoscig zobowigzan krétkoterminowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziert 31.12.2020 r.

Dodatkowe informacje o terminach zapadalnosci powyzszych zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i obligacji opisano
w nocie 36.

W zwigzku z wysokim zadtuzeniem krétkoterminowym na dzien 31.12.2020 r., prowadzonym procesem restrukturyzacji
finansowej Grupy oraz ujemnymi wynikami finansowymi osiggnietymi w poprzednich latach, Grupa podjeta dziatania, majace na
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
celu zapewnienie mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Grupy w dajgcej sie przewidzieé przysztosci obejmujgcej okres co najmniej
12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w odniesieniu do istotnych spotek
z Grupy.

Proces przedtuzenia terminéw zapadalnosci finansowania udzielonego Grupie OT LOGISTICS przez gtéwnych wierzycieli
finansowych Grupy OT LOGISTICS

Szczegotowe informacje na temat programu refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS oraz planu naprawczego
Grupy przedstawione zostaty takze w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok opublikowanym w dniu
30.06.2020 r. Kwoty powyzszych zobowigzan przypadajace na poszczegdlne Banki oraz zaktualizowane terminy zapadalnosci na
dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 36.

W dniu 30.04.2020 r., a nastepnie 29.05.2020 r. zawarte zostaty:

1. aneks do Umowy Wspdlnych Warunkdw pomiedzy Emitentem, a konsorcjum Bankdw: BNP Paribas Bank Polska S.A., mBank
S.A. oraz Santander Bank Polska S.A, na podstawie ktérego ostateczna data sptaty kredytéw udzielonych Emitentowi oraz
jego wybranym spotkom zaleznym zostata przesunieta z dnia 30.04.2020 r. na dzien 29.05.2020 r., a nastepnie na dzien
30.06.2020 r.;

2.  umowa zmieniajgca do umowy Kredytu BGK, na podstawie ktérej ostateczna data sptaty wykorzystan Kredytu BGK zostata
przesunieta z dnia 30.04.2020 r. na dzien 29.05.2020 r., a nastepnie na dzier 30.06.2020 r.; oraz

3. porozumienie z jedynym obligatariuszem Obligacji G, w sprawie zmiany warunkdw emisji Obligacji G, przewidujace zmiane
terminu wykupu Obligacji G z dnia 30.04.2020 r. na dzien 29.05.2020 r., a nastepnie na dzier 30.06.2020 r.

W dniu 30.06.2020 r. spetnione zostaty wszystkie ww. warunki zawieszajgce wejscie w zycie, wskutek czego:

1. wszedt w zycie aneks nr 6 do Umowy Wspdlnych Warunkéw Zadtuzenia z dnia 29.03.2019 r. na podstawie ktérego Umowa
Wspdlnych Warunkdéw zostata zmieniona m.in. w ten sposob, ze ostateczna data sptaty kredytéw udzielonych Emitentowi
oraz jego wybranym spotkom zaleznym na podstawie Umowy Wspdlnych Warunkéw zostata przesunieta z dnia 30.06.2020 r.
na dzien 30.04.2021 r., a takze uchylone zostaty wszystkie istniejgce na dzien 29.06.2020 r. przypadki naruszenia Umowy
Wspdlinych Warunkdw;

2. weszta w zycie umowa zmieniajgca i ujednolicajgca nr 6 do Umowy Kredytu BGK, na podstawie ktérej Umowa Kredytu BGK
zostata zmieniona m.in. w ten sposdb, ze ostateczna data sptaty wykorzystan kredytu udzielonego przez BGK zostata
przesunieta z dnia 30.06.2020 r. na dzien 30.04.2021 r., a takze uchylone zostaty wszystkie istniejgce na dziert 29.06.2020 r.
przypadki naruszenia Umowy Kredytu BGK;

3. weszto w zycie porozumienie w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji G, na podstawie ktérego warunki emisji Obligacji
G zostaty zmienione m.in. w ten sposéb, ze termin wykupu Obligacji G zostat przesuniety z dnia 30.06.2020 r. na dzien
30.04.2021 r., a takze uchylone zostaty wszystkie istniejgce na dzier 29.06.2020 r. podstawy wykupu Obligacji G;

4. weszty w zycie uchwaty nr 3 oraz nr 4 zgromadzenia obligatariuszy obligacji H wyemitowanych przez Emitenta, zmieniajace
warunki emisji Obligacji H oraz nr 5, uchylajaca istniejgce na dzier 29.06.2020 r. podstawy wykupu Obligacji H (Uchwaty H).

Zmiana dokumentacji finansowania Grupy Emitenta, ktéra nastgpita po spetnieniu ww. warunkéw, w tym w szczegdlnosci
przesuniecie termindw sptaty zadtuzenia finansowego do dnia 30.04.2021 r., miato na celu ustabilizowanie struktury
finansowania Grupy Emitenta, ktére pozwoli na dalszg niezaktécong realizacje Planu Naprawczego Grupy (w tym w szczegdlnosci
prowadzonych proceséw dezinwestycyjnych) oraz na realizacje kolejnych dziatan optymalizujgcych strukture Grupy Emitenta
i mogacych wptyna¢ na poprawe relacji kosztow do przychodow.

W dniu 15.04.2021 r. obyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy, ktére powzieto uchwaty w sprawie zmiany warunkéw emisji
Obligacji serii H dot. m.in. zmiany terminu wykupu obligacji serii H. Zgodnie z przyjetymi zmianami, obligacje serii H miaty
podlegaé ostatecznemu wykupowi w dniu 30.07.2021 r.

W ramach procesu przedtuzenia termindéw zapadalnosci finansowania udzielonego Grupie OT LOGISTICS przez gtéwnych
wierzycieli finansowych Grupy OT LOGISTICS, ktoéry to proces rozpoczat sie 29.04.2021 r. i zakonczyt sie w dniu 30.04.2021 r.: (a)
potwierdzeniem mBank S.A., jako agenta kredytu, wejscia w zycie opisanych ponizej zmian do umowy wspdlnych warunkéw
zadtuzenia zawartej pomiedzy, miedzy innymi, Spotka dominujgca a konsorcjum Bankéw: BNP Paribas Bank Polska S.A., mBank
S.A. oraz Santander Bank Polska S.A. z dnia 29.03.2019 r. (ze zmianami) (Umowa Wspdlnych Warunkow) oraz (b) powzieciem
przez Zgromadzenie Obligatariuszy Serii H uchwat, m.in. w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji Serii H:

1. wdniu29.04.2021 r. w godzinach wieczornych:

a. zawarty zostat aneks nr 7 do Umowy Wspdlnych Warunkdéw, na podstawie ktérego Umowa Wspdlnych Warunkéw
zostata zmieniona m.in. w ten sposdb, ze ostateczna data sptaty kredytow udzielonych Spétce dominujacej
oraz jego wybranym spétkom zaleznym zostata przesunieta z dnia 30.04.2021 r. na dziern 29.10.2021 r., oraz
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na podstawie ktorego uchylone zostaty wskazane w nim przypadki naruszenia Umowy Wspdlnych Warunkéw
(Aneks do UWW); oraz

b. zawarte zostato porozumienie w sprawie zmiany warunkow emisji Obligacji Serii G z jedynym obligatariuszem
Obligacji Serii G, na podstawie ktérego warunki emisji Obligacji Serii G zostaty zmienione m.in. w ten sposéb,
ze termin wykupu Obligacji Serii G zostat przesuniety z dnia 30.04.2021 r. na dzier 29.10.2021 r., a takze uchylone
zostaty wskazane w nim podstawy wykupu Obligacji Serii G (Aneks do WEO G).

2. w dniu 30.04.2021 r. odbyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy Serii H, ktére (zgodnie z ogtoszeniem o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy Serii H):

a. powzieto uchwaty w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji Serii H oraz w sprawie uchylenia kwalifikowanych
podstaw wczesniejszego wykupu w nich wskazanych (z zastrzezeniem spetnienia warunkéw zawieszajgcych w nich
opisanych), o tresci wskazanej w protokole z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy Serii H, w tym uchwate
nr 3 Zgromadzenia Obligatariuszy Serii H zmieniajgcg, miedzy innymi, dzien wykupu Obligacji Serii H na dzien
29.10.2021r.

W zwigzku z powyzszym: (i) zmiany do Umowy Wspdlnych Warunkéw przewidziane Aneksem do UWW oraz uchylenie
przypadkéw naruszenia w nim wskazanych, (ii) zmiany do warunkéw emisji Obligacji Serii G przewidziane Aneksem do WEO G
oraz uchylenie podstaw wykupu Obligacji Serii G w nim przewidziane oraz (iii) zmiany do warunkéw emisji Obligacji Serii H
przewidziane Uchwatami ZO H oraz uchylenie kwalifikowanych podstaw wczesniejszego wykupu Obligacji Serii H w nich
wskazane, weszty w zycie w dniu 30.04.2021 r. i (odpowiednio) ostateczna data sptaty w rozumieniu Umowy Wspdlnych
Warunkdw, dzien wykupu Obligacji Serii G oraz dzien wykupu Obligacji Serii H zostaty przesuniete na dzier 29.10.2021 r.

Powyzisze zmiany dokumentacji finansowania Grupy, w szczegdlnosci przesuniecie termindw sptaty zadtuzenia finansowego
do dnia 29.10.2021 r., majg na celu umozliwienie Grupie kontynuacje realizowanych proceséw dezinwestycyjnych zmierzajacych
do zapewnienia srodkéw na sptate posiadanych wierzytelnosci, a takze zapewnienia potencjalnych nowych zrdédet finansowania,
w celu catosciowego lub czesciowego refinansowania lub sptaty zadtuzenia finansowego Grupy OT LOGISTICS.

Grupa ocenia, ze decyzje wierzycieli przedtuzajgce wymagalnos¢ wierzytelnosci finansowych do 29.10.2021 r. pozwola
na zgromadzenie w tym terminie wystarczajgcych srodkéw w celu zaspokojenia catosci lub wiekszosci posiadanych zobowigzan
odsetkowych, co w ocenie Zarzagdu Spétki dominujacej daje podstawe do obnizenia ryzyka w zakresie nieprzerwanej kontynuacji
dziatalnosci. W efekcie dokonanej restrukturyzacji Spétka dominujgca generowac bedzie takze dodatnie przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej, pozwalajagce na systematyczng poprawe sytuacji ptynnosciowej idalsza redukcje posiadanego
zadtuzenia.

Realizacja Planu Naprawczego

W dniu 19.12.2018 r. Rada Nadzorcza Spotki dominujace] zatwierdzita przedstawiony przez Zarzad Emitenta Plan Naprawczy,
ktorego celem byto zwiekszenie EBITDA oraz poprawa ptynnosci finansowej Grupy. Plan Naprawczy zostat opracowany w zwigzku
z rewizjg zatozen dziatalnosci Grupy majaca na celu poprawe synergii operacyjnych, poprawe ptynnosci finansowej oraz wynikow
finansowych, a takze dostosowanie Grupy w powyzszym zakresie do toczacych sie negocjacji z wierzycielami finansowymi
odnosnie zmiany warunkéw i termindéw spfaty zadtuzenia finansowego. Plan Naprawczy obejmowat inicjatywy mozliwe
do wdrozenia w okresie krétko- i sSrednioterminowym (tj. 1-2 lata). Szczegétowe informacje na temat planu naprawczego Grupy
przedstawione zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok opublikowanym w dniu 30.06.2020 r. Do dnia
publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa zrealizowata wiekszo$¢ kluczowych dziatan Planu
Naprawczego.

W dniu 9.03.2020 r. Spdétka dominujgca dokonata rewizji zatozen Planu Naprawczego Grupy OT LOGISTICS. Realizujac
dotychczasowg strategie oraz zatozenia Planu Naprawczego, Zarzad Spétki dominujgcej sformutowat cele priorytetowe na lata
2020-2021, gdzie w zakresie jego dziatan bedzie:

1. Koncentracja dziatalnosci biznesowej przede wszystkim na dziatalnosci portowej. Aktywa portowe, spedycja oraz zwigzane
ztym dziatalnosci wspomagajace pozostang w perspektywie S$rednioterminowej gtéwnym zrédtem dochoddéw Grupy.
Wobec niezadawalajgcej sytuacji na rynku przewozdéw kolejowych oraz brakiem mozliwosci generowania oczekiwanych
wynikéw finansowych, Emitent planuje ograniczy¢ zaangazowanie w tym segmencie dziatalnosci. Dodatkowo w zwigzku
z planowanymi dezinwestycjami spotek w Grupie Kapitatowej — wyjscie z segmentu zeglugi srodladowej oraz zmniejszenie
ekspozycji w zakresie aktywdw niesynergicznych z pozostatymi spétkami Grupy.

2.  Zwiekszenie synergii operacyjnych pomiedzy spdtkami Grupy, w tym poprzez kontynuacje proceséw restrukturyzacji
operacyjnej i optymalizacji obcigzen kosztowych, pozyskanie srodkéw z pozyczki od gtéwnego akcjonariusza oraz srodkéw
z planowanych dezinwestycji, co istotnie wptynie na poprawe ptynnosci finansowej oraz mozliwosci odzyskania
zmniejszonego, z uwagi na sytuacje ptynnosciowa, potencjatu w zakresie dziatalnosci operacyjnej.
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Zdaniem Zarzadu Spétki dominujacej realizacja ww. celéw pozwoli na poprawe ptynnosci finansowej oraz wynikéw finansowych
Grupy, obnizenie poziomu zadtuzenia odsetkowego do parametrow nieprzekraczajacych dwukrotnosci relacji dtugu odsetkowego
wzgledem EBITDA oraz w horyzoncie okoto 1,5 roku, a tym samym uzyskanie zdolnosci do prawidtowego funkcjonowania
i terminowego regulowania wszystkich zobowigzan. W przypadku wypetnienia zatozen Planu, Zarzad Spotki dominujacej
przewiduje mozliwosci uzyskania najdalej od 2022 roku funkcjonowania OT LOGISTICS S.A. jako spétki mogacej zapewnié stabilny
i powtarzalny poziom dywidendy dla akcjonariuszy. W ramach rewizji zatozenn Planu Naprawczego Zarzad Spétki dominujacej
podjat decyzje o opracowaniu strategii stabilizacji i rozwoju Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na lata 2020-2023, o ktérej mowa
w nastepnej sekcji tej noty.

W wyniku realizacji Planu Naprawczego w dniu 1.04.2020 r. wyasygnowano tgczng kwote 15 min zt do dyspozycji bankéw na
poczet czeiciowej sptaty kredytéw zaciggnietych w mBank S.A. oraz BNP Paribas Bank Polska S.A. Srodki na sptate kredytéw
pochodzity z zaptaty kolejnej raty naleznosci ze sprzedazy nieruchomosci i ruchomosci. Powyzsze dziatania stanowity wykonanie
przyjetego Planu Naprawczego oraz pozwalaty istotnie zmniejszy¢ sume zadtuzenia Grupy Kapitatowej wobec jej wierzycieli
finansowych.

W 2020 r. Grupa OT LOGISTICS zawarta umowy zbycia wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji w spdtce zaleznej Emitenta
(Transakcja) — Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie oraz floty jednostek srédlagdowych Grupy OT LOGISTICS (nota
20.1). Realizacja Transakcji stanowita wykonanie przez Grupe istotnego elementu realizowanego Planu Naprawczego w zakresie
podejmowanych dziatarn majacych na celu zbycie czesci aktywdw przez Emitenta, przy jednoczesnym zachowaniu aktywnosci
Emitenta w zakresie obstugi klientéw z segmentu zeglugi srédlgdowej z wykorzystaniem czesci sprzedanych aktywéw. W zwigzku
z wptywem ceny Transakcji suma zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta wobec jej wierzycieli finansowych ulegta istotnemu
zmniejszeniu. Kwota w wysokosci ok. 64 min zt zostata w dniu 26.08.2020 r. przeznaczona do dyspozycji bankdéw finansujgcych
Grupe na poczet czeSciowej sptaty zadtuzenia Grupy z tytutu kredytéw. Ponadto, w zwigzku z wptywem ceny z Transakcji
zaistniata podstawa wczesniejszego proporcjonalnego wykupu Obligacji serii H oraz Obligacji serii G wyemitowanych przez
Emitenta w kwocie 1,5 min zt w odniesieniu do kazdej z ww. serii obligacji. Emitent zgodnie z postanowieniami odpowiednich
warunkéw emisji wyznaczyt daty czesciowego wykupu obligacji na dzien, odpowiednio, 31.08.2020 r. w przypadku Obligacji Serii
G oraz 1.09.2020 r. w przypadku Obligacji Serii H. Po dokonaniu dodatkowego czesciowego wykupu obligacji serii G oraz H ww.
terminach, ich tgczna skorygowana warto$¢ nominalna wynosi odpowiednio, dla Obligacji serii G — 16.251.768,00 zt, adla
Obligacji serii H—101.843.585,24 zt.

W dniu 28.07.2020 r. Emitent otrzymat informacje od Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad, iz decyzje Wojewody
Pomorskiego ustalajgce odszkodowanie za nieruchomosci potozone w Gdyni i objete zezwoleniem na realizacje inwestycji
drogowej pt. ,Budowa drogi ekspresowej S6 Stupsk — Gdansk”, nalezace do RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (sp6tki zaleznej
Emitenta), staty sie ostateczne z dniem 24.07.2020 r. oraz 25.07.2020 r. Na mocy tych decyzji RCl Sp. z 0.0. otrzymata
odszkodowanie w tgcznej wartosci 7,4 min zt. W zwiazku z realizacja planu naprawczego znaczna cze$¢ ww. kwoty, po jej
otrzymaniu przez RCI Sp. z 0.0., zostata przeznaczona do dyspozycji bankéw finansujgcych Grupe Kapitatowa Emitenta na poczet
czesciowej sptaty zadtuzenia Grupy z tytutu kredytéw (nota 15).

W dniu 30.09.2020 r. zawarte zostaty warunkowa i przedwstepna umowa sprzedazy (tgcznie: Umowy) nieruchomosci potozonych
we Wroctawiu przy ul. KoScierzynskiej na terenie Stoczni (Nieruchomosci) nalezgcych do RCI Sp. z o.0. z siedzibg w Szczecinie
(spotki zaleznej Emitenta). taczna cena netto sprzedazy zostata okreslona na kwote 25,8 min zt. W zwigzku z niewykonaniem przez
Prezydenta Wroctawia w porozumieniu z ministrem wtasciwym do spraw gospodarki wodnej przystugujgcego Skarbowi Panstwa
na podstawie art. 217 ust. 13 Ustawy z dnia 20.07.2017 r. Prawo Wodne, prawa pierwokupu Nieruchomosci, w dniu 10.11.2020 r.
zawarta zostata Umowa Przeniesienia. Zgodnie z trescig podpisanych w dniu 30.09.2020 r. Umoéw sprzedazy Nieruchomosci
zawarcie Umowy Przeniesienia skutkowato dokonaniem zaptaty ceny sprzedazy, tj. kwoty 25,8 min zt netto, ktéra to kwota
W znacznej czesci zostata przeznaczona na catkowitg sptate Kredytu BGK, natomiast w pozostatym zakresie zostata przeznaczona
do dyspozycji pozostatych bankéw finansujacych Grupe OT LOGISTICS na poczet czeSciowej sptaty zadtuzenia z tytutu kredytéw
(nota 15).

Przyjecie Srednioterminowej Strategii Stabilizacji i Rozwoju Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na lata 2020-2023

W dniu 30.07.2020 r. Rada Nadzorcza Spétki dominujacej zatwierdzita Srednioterminowa Strategie Stabilizacji i Rozwoju Grupy
Kapitatowej OT LOGISTICS na lata 2020-2023. Celem strategicznym dziatalnosci Grupy jest skupienie gtéwnej dziatalnosci na
operacjach portowych i przetadunkach burtowych oraz nasyceniu klientéw obstugiwanych przez porty wszystkimi mozliwymi
ustugami towarzyszacymi, gtéwnie dystrybucjg ustug spedycyjnych. Ponizej przedstawiono gtéowne tezy i zatozenia do
zdefiniowanej strategii.

Kluczowym zatozeniem strategicznym Grupy Kapitalowej OT LOGISTICS do roku 2023 pozostanie koncentracja na rozwoju
organicznym na bazie posiadanych obecnie aktywdéw portowych, a takze oferowanie kompleksowych ustug towarzyszacych.
Rozwdj organiczny bedzie wspierany realizacja nowych przedsiewzie¢ rozwojowych w zakresie ustug komplementarnych
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oraz przeje¢ mniejszych podmiotéw, mogacych budowad relatywnie wysokie synergie w ramach Grupy. Po dokonanych
dezinwestycjach na bazie rozwoju dotychczasowych aktywéw Grupa zamierza realizowaé w latach 2021-2023 powtarzalne
przychody na poziomie 300-350 min zt rocznie oraz osigga¢ EBITDA na poziomie 45-50 min zt, bez uwzglednienia wynikdw Luka
Rijeka d.d. oraz potencjalnych efektéw nowych przedsiewziec i potencjalnych przejeé, ktorych skala i wptyw na wyniki nie jest
obecnie mozliwa do okreslenia.
Celem strategicznym Grupy do roku 2023 bedzie skupienie gtéwnej aktywnosci operacyjnej na dziatalnosci portowej,
maksymalizacja przetadunkéw burtowych oraz nasycenie klientéw obstugiwanych przez porty wszystkimi mozliwymi ustugami
towarzyszgcymi, gtoéwnie poprzez dystrybucje ustug spedycyjnych. Dzieki dostepowi do trzech kluczowych portéw w tréjkacie
Swinoujscie-Gdynia-Rijeka Grupa bedzie dazyé do obstugi maksymalnej liczby klientéw, w obszarze oddziatywania renty
geograficznej wokot tych portdw, w korytarzu Battyk-Adriatyk. Docelowo takze, oprdocz samej obstugi portowej, Grupa zamierza
rozszerza¢ ustugi towarzyszace, w tym takze prace hydrotechniczne. Grupa zamierza zajac sie takze w szerszej skali, organizacja
fancuchoéw logistycznych i przewozu towaréw z wykorzystaniem dostepnych srodkdw transportu, z celem przetadunkow
we wtasnych portach morskich. Dziatania rozwojowe beda systematycznie rozszerzane na caty tréjkat geograficzny: Swinoujécie-
Gdynia-Rijeka, dajac mozliwosci rozszerzenia oddziatywania na klientdw z terendow: Austria, Wegry, Serbia oraz poprzez Luka
Rijeka d.d. wspotprace z klientami z Turcji. Grupa nie planuje do 2023 roku inwestycji kapitatowych o duzej skali. Potencjalnymi
celami inwestycyjnymi, mogacymi rozszerza¢ asortymenty ustug Grupy i umacniac jej pozycje rynkowa, beda jednak podmioty
o mniejszej skali, ale o relatywnie wysokim potencjale rozwojowym, synergiczne z pozostatymi spotkami Grupy.

W ramach Srednioterminowej Strategii Stabilizacji i Rozwoju Grupy Zarzad OT LOGISTICS S.A. okreslit gtéwne cele na lata 2020-
2023:

= dazenie do obstugi maksymalnej liczby klientéw, w obszarze oddziatywania wokét terminali w Gdyni, Swinoujéciu oraz Rijece,
w korytarzu Battyk-Adriatyk. Podwojenie przetadunkéw w porcie Rijeka;

= systematycznie rozszerzane dziatai rozwojowych na caty tréjkat geograficzny: Swinoujécie-Gdynia-Rijeka, dajac mozliwosci
rozszerzenia oddziatywania na klientdw zterendw: Austria, Wegry, Serbia oraz poprzez Luka Rijeka d.d. wspétprace
z klientami z Turcji;

= organizacja tancuchéw logistycznych i przewozu towardow, z wykorzystaniem dostepnych srodkow transportu, z celem
przetadunkéw we wtasnych terminalach morskich;

= sukcesywne rozwijanie wszystkich posiadanych terminali portowych;
= rozszerzanie ustug towarzyszacych, w tym spedycyjnych i hydrotechnicznych.
W ramach Strategii Zarzad Jednostki dominujgcej zamierza osiggna¢ ponizsze cele priorytetowe:

1. Zapewnienie do 31.07.2021 r. wptywdw z dezinwestycji nieruchomosci oraz udziatéw w spoétkach o tacznej wartosci ponad
250 mln zt (fgcznie z naleznosciami z juz sprzedanych aktywow i nieruchomosci), (w trakcie realizacji).

2. Obnizenie zadtuzenia w relacji do EBITDA do skali ponizej 2/1 najdalej do potowy 2021 roku. Refinansowanie obecnego
zadtuzenia, sptata obligacji i pozyczek i utrzymanie okoto 60-80 min zt dtugu bankowego (ze wzgledu na niekorzystny dla Grupy
wyrok trybunatu arbitrazowego w Zagrzebiu oraz pojawienie sie zobowigzania wobec Allianz ZB d.o.0., cel ten zostat przesuniety
W czasie, z uwagi ha opdznienie planowanego procesu refinansowania z tym zwigzanego).

3. Zintegrowanie zarzadzaniem Grupg, reorganizacja obszaréw finanséw i ksiegowosci, w tym likwidacja oddziatu Centrum Ustug
Wspdlnych we Wroctawiu oraz osiggniecie wysokich oszczednosci kosztowych (cel zrealizowany do 31.03.2021 r. oraz osiggniecie
trwatych oszczednosci kosztowych w planie rachunku zyskéw i strat na rok 2021 w kwocie ponad -11 min zt).

4. Szersze zintegrowanie dziatéw sprzedazy catej Grupy. Zwiekszenie aktywnosci w zakresie pozyskiwania klientéw oraz nowych
produktéw, stworzenie kompleksowej oferty Grupy i rozszerzenie mozliwosci oferowania ustug potgczonych na zasadzie one-
stop- shop (cel w wiekszosci zrealizowany).

5. Poszukiwanie mozliwosci optymalizacji i obnizania kosztéw operacji portowych, podniesienie wydajnosci i mozliwosci
operacyjnych, zwiekszenie efektywnosci i rentownosci dziatalnosci (w trakcie realizacji).

6. Systematyczne zwiekszanie skali dziatalnosci operacyjnej z dynamikg nie nizszg niz 10% rocznie oraz dazenie do uzyskania
skonsolidowanej EBITDA w latach 2020-2023 na poziomie 45-50 min zt oraz skonsolidowanych wynikéw netto nie nizszych niz
12 min zt netto w roku 2021 i wzrost do ponad 17 min zt netto w roku 2023 (bez udziatu Luka Rijeka d.d.) (w trakcie realizacji).

7. Nadzorowanie i wspieranie rozwoju dziatalnosci operacyjnej i dziatan restrukturyzacyjnych oraz wzrostu wartosci
Luka Rijeka d.d., z celem uzyskania mozliwosci przekroczenia przez spotke 40 min zt EBITDA w roku 2023 (cel w trakcie realizacji,
Emitent jednak nie wyklucza mozliwosci sprzedazy wszystkich akcji Luka Rijeka d.d.).

8. Dazenie do uzyskania zdolnosci wyptaty rokrocznie stabilnego, min. 5% yield, poziomu dywidendy oraz osiggniecia kapitalizacji
OT LOGISTICS S.A. na poziomie 200-250 min zt najdalej od 2022 roku (cel w trakcie realizacji).
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W dniu 4.03.2021 r. Rada Nadzorcza Spotki dominujgcej podjeta uchwate w zakresie zaakceptowania przedstawionych przez
Zarzad Spotki dominujgcej zatozen planu finansowego na rok 2021, jako aktualizacje zatozen finansowych realizowanej
Srednioterminowej Strategii Stabilizacji i Rozwoju Grupy Kapitatlowej OT LOGISTICS na lata 2020-2023. Rada Nadzorcza Spoétki
dominujgcej pozytywnie ocenita takze osiggniete efekty dziatan restrukturyzacyjnych, dokonane przez Zarzad Spotki dominujacej
w roku 2020, ktére istotnie wptyng na poprawe wynikéw operacyjnych w roku 2021 i w dalszych latach.

Kluczowe efekty ww. dziatan, ktére zostaty zrealizowane od poczatku 2020 roku do dnia 4.03.2021 r., objety przede wszystkim:

a. ustabilizowanie sytuacji finansowej poprzez zawarcie umow z wierzycielami finansowymi, ktére przedtuzyty wymagalnos¢
zrédet finansowania Grupy OT LOGISTICS;

b. pozyskanie srodkéw ze sprzedazy nieruchomosci, udziatéw w spétce Deutsche Binnenreederei AG oraz czesci posiadanej
floty w tacznej wysokosci 148 min zt, co pozwolito na sptate kredytow bankowych i obligacji w kwocie ok. 130 min zt, sptate
wiekszosci przeterminowanych zobowigzan handlowych i istotng poprawe sytuacji ptynnosciowej spétek Grupy
OT LOGISTICS; oraz

[ dokonanie reorganizacji obszaru zarzgdzania Grupa Kapitatowa oraz spétkami zaleznymi poprzez redukcje znacznej czesci
kadry zarzadzajacej oraz kosztow towarzyszacych, likwidacje centrum ustug wspdlnych we Wroctawiu i biura w Warszawie,
a takze w Gdyni oraz przeniesienie czesci proceséw operacyjnych do Szczecina, Gdyni i Krakowa, a takze zaniechanie
realizacji nieoptacalnych projektéw inwestycyjnych.

Oszczednosci zwigzane z redukcjg kosztéw ogdlnego zarzadu i kosztow sprzedazy, w zwigzku z dokonang restrukturyzacjg wyniosg
juz w 2021 roku tacznie ponad 11 min zt na poziomie skonsolidowanym Grupy OT LOGISTICS, z czego ponad 9 min zt w spétce
OT LOGISTICS S.A., a pozostate w spétkach OT Port Swinoujécie S.A. i Rentrans Cargo Sp. z 0.0. Jednoczeénie dotychczasowe
zmniejszenie poziomu zadtuzenia oraz planowane finalne ustabilizowanie sytuacji finansowej Grupy OT LOGISTICS, pozwoli
obnizy¢ poziom kosztéow finansowych odsetek i optat bankowych oraz kosztéw doradztwa finansowo-prawnego na rzecz
wierzycieli finansowych tacznie o ponad 12 min zt w roku 2021, w poréwnaniu do poziomu z roku 2020.

Kontynuujac w 2021 roku zatozenia strategii, Grupa OT LOGISTICS bedzie koncentrowaé dziatalnos¢ biznesowa na rozwijaniu
dziatalnosci portowej oraz obstudze klientow korzystajgcych z drogi morskiej, dziatalnosci spedycyjnej oraz przewozéw
kolejowych, jak réwniez na dziatalnosci hydrotechnicznej (razem Dziatalnos$¢ Kluczowa). Zarzad Jednostki dominujacej zaktada, ze
poziom sprzedazy na Dziatalnosci Kluczowej zwiekszy sie w 2021 roku o okoto 10% w odniesieniu do roku 2020, przy
rownoczesnym zwiekszeniu poziomu marzy. Pomimo ograniczenia skali dziatalnosci i koncentracji wytgcznie na Dziatalnosci
Kluczowej, dzieki dokonanym efektom restrukturyzacji, Grupa OT LOGISTICS bedzie mogta osiggnaé na tej dziatalnosci ponad
40 min zt wyniku EBITDA poczawszy od roku 2021, bez uwzglednienia wyniku spotki Luka Rijeka d.d. Poprawa sytuacji finansowe;j
oraz zdolnosci pfatniczych powinny tez wptywa¢ na dalsze mozliwosci rozwoju sprzedazy izwiekszania jej rentownosci.
Jednoczesnie wzrost dostepnosci srodkéw finansowych daje mozliwosci dalszej optymalizacji proceséw operacyjnych w zakresie
operacji portowych. W tej sytuacji Grupa OT LOGISTICS zaktada systematyczny wzrost sprzedazy na Dziatalnosci Kluczowej takze
w latach 2022-2023 oraz dalszg poprawe jej rentownosci. Mozliwos$¢ generowania wysokich dodatnich przeptywdw pienieznych
z Dziatalnosci Kluczowej bedzie gwarantowac dalszy systematyczny spadek zadtuzenia odsetkowego i dgzenie do uzyskania przez
OT LOGISTICS pozycji stabilnej spotki dywidendowe;j.

W ramach dziatalnosci rozwojowe] aktualnie Grupa OT LOGISTICS rozwaza przejecie podmiotu moggcego wesprze¢ rozwoj
dziatalnosci hydrotechnicznej. Grupa OT LOGISTICS rozwaza réwnolegle mozliwos¢ inwestycji w zwiekszenie udziatéw w spotce
Luka Rijeka d.d. oraz odzyskania kontroli, badZ sprzedaz czesci lub catosci udziatdéw w tej spotce. Spdtka Luka Rijeka d.d. posiada
nadal wysoki potencjat rozwojowy i w roku 2020 osiggneta wysokie wzrosty poziomu przetadunkoéw, co przetozyto sie na istotng
poprawe jej wynikdw finansowych.

W zwigzku z brakiem synergii operacyjnych z Dziatalnoscig Kluczowg, Grupa OT LOGISTICS prowadzi dziatania zmierzajgce do
sprzedazy czesci segmentu spedycji morskiej, lotniczej i lgdowej, skoncentrowanych w spétce C.Hartwig Gdynia S.A.

W zwigzku ze stanem sanacji spotki STK S.A., Grupa OT LOGISTICS utrzyma takze ograniczong dziatalno$¢ w zakresie przewozow
kolejowych na jej bazie.

Dziatania podjete w zakresie mozliwosci realizacji w roku 2019 i 2020 opcji put przez chorwackie fundusze emerytalne

W dniu 15.09.2017 r. OT LOGISTICS S.A. zawarta z chorwackimi funduszami emerytalnymi ERSTE d.o.o. (ERSTE) oraz z Allianz ZB
d.o.o. (Allianz) (oba z siedzibg w Zagrzebiu, Chorwacja) tréjstronng Umowe Wspdlnikéw (Umowa, SHA) w odniesieniu do spotki
Luka Rijeka d.d., w ramach ktdrej okreslono warunki, na jakich strony umowy, dziatajgc w porozumieniu, wspétpracowaty
w zakresie przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spétki Luka Rijeka d.d., w zakresie zarzgdzania ta
spotka oraz w zakresie dysponowania przez strony Umowy akcjami tej spétki. Umowa zawiera miedzy innymi postanowienie,
zgodnie z ktérym, na zgdanie Allianz lub ERSTE ztozone w drugim kwartale kazdego roku obowigzywania umowy (zaczynajac od
2019 r.), OT LOGISTICS S.A. zobowigzana jest do nabycia akcji posiadanych przez wskazane fundusze emerytalne we wskazanej
w takim zadaniu ilosci i po cenie ustalonej w Umowie Wspdlnikdw (opcja put) w okresie 60 dni od daty otrzymania takiego
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zadania. Ewentualne niewykonanie przez OT LOGISTICS S.A. zobowigzania wynikajacego z opcji put wobec danego funduszu
dawatoby temu funduszowi prawo dochodzenia roszczen z tytutu kary umownej zastrzezonej w Umowie, w tym realizacji prawa
zastawu na czesci akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez OT LOGISTICS S.A. ustanowione] jako zabezpieczenie ww. kary
umownej.

W roku 2019 oraz 2020 OT LOGISTICS S.A. zawarta z ERSTE d.o.0. Umowe Sprzedazy Akcji, w ktérej okreslona zostata czes¢,
w jakiej ERSTE wykonata przystugujaca jej odpowiednio w roku 2019 i 2020 opcje put. W ramach czesciowego wykonania ww.
opcji OT LOGISTICS S.A. nabyta od funduszy zarzgdzanych przez ERSTE odpowiednio 95.908 oraz 20.810 akcji spétki Luka Rijeka
d.d. za taczna cene odpowiednio ok. 3,3 min zt oraz 0,7 min zt. W odniesieniu do pozostatej czesci akcji Luka Rijeka d.d.
posiadanych przez ERSTE opcja put nie zostata zrealizowana i pozostata dostepna w latach nastepnych. Szczegoty zwigzane z tymi
transakcjami zostaty opisane w nocie 34.1.

W dniu 31.03.2021 r. nastgpita sprzedaz i przeniesienie 2.360.924 akcji spotki Luka Rijeka d.d. stanowigcych 17,51% kapitatu
zaktadowego Luka Rijeka d.d. na rzecz Rubicon Partners Ventures Alternatywna Spétka Inwestycyjna Sp. z 0.0. w wyniku zawarcia
w dniu 25.03.2021 r. przedwstepnej umowy sprzedazy i zakupu akcji Luka Rijeka d.d. (nota 2). W zwigzku z tym obnizeniu ulegt
udziat Emitenta w kapitale akcyjnym Luka Rijeka d.d. ponizej progu wskazanego w umowie SHA z dnia 15.09.2017 r., taczacej
Spotke dominujacg z chorwacka spétka zarzadzajacg funduszami emerytalnymi ERSTE d.o.0., jako udziatowcami Luka Rijeka d.d.
W konsekwencji umowa ta wygasta z dniem 31.03.2021 r. W efekcie wygasniecia tej umowy wygasta takze opcja put, w zwigzku
ztym w 2021 roku ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostanie wycofane zobowigzanie z tytutu opcji put
wobec Erste d.o.o0. o wartosci bilansowej wynoszgcej na dzier 31.12.2020 r. 34.100 tys. zt.

W dniu 28.06.2019 r. OT LOGISTICS S.A. wypowiedziata Allianz ZB d.o.o. (Allianz) umowe wspdlnikéw (Umowa) zawartg w dniu
15.09.2017 r. pomiedzy OT LOGISTICS S.A., a niektdrymi akcjonariuszami Luka Rijeka d.d., tj. m. in. Allianz. Powodem
wypowiedzenia Umowy byt fakt naruszenia przez Allianz postanowiern Umowy o wspétpracy stron Umowy w duchu wzajemnego
zaufania, poprzez dziatania Allianz majace na celu dokonanie niekorzystnych dla OT LOGISTICS S.A. zmian dotyczgcych
rozporzadzenia akcjami Luka Rijeka d.d. Wypowiedzenie Umowy dotyczyto jedynie spétki Allianz ZB d.o.o0. Rozwigzanie Umowy
pomiedzy OT LOGISTICS S.A. oraz Allianz skutkowato m. in wygasnieciem posiadanych przez Allianz praw, w tym prawa do
ztozenia zawiadomienia o skorzystaniu z opcji put. W zwigzku z powyzszym wygasto takze zobowigzanie OT LOGISTICS S.A. do
realizacji ww. opcji put.

W dniu 16.10.2020 r., Emitent otrzymat postanowienia Sgdu Arbitrazowego w odniesieniu do powddztwa OT LOGISTICS S.A.
przeciwko Allianz z dnia 22.08.2019 r. oraz kontr-wniosku AZ z dnia 2.10.2020 r. (Postanowienie), zgodnie z ktérym Sad
Arbitrazowy orzekt, ze:

1) Wypowiedzenie ze strony Spétki dominujgcej jest niewazne i pozostaje bez skutkdw prawnych, w zwigzku z czym
2) Umowa Wspdlnikéw nie zostata wypowiedziana Wypowiedzeniem Spétki dominujacej, oraz

3) Spotka dominujgca ma zaptaci¢ Allianz kwote 2.520.161,55 HRK kompensaty kosztéw poniesionych przez Allianz w ramach
arbitrazu w ciggu 15 dni od daty otrzymania Postanowienia.

W zwigzku z otrzymanym Postanowieniem Emitent otrzymat ostateczng opinie renomowanej chorwackiej kancelarii prawnej
wyjasniajaca niejednoznacznosci prawne w zakresie potencjalnych konsekwencji prawnych i finansowych Postanowienia Statego
Sadu Arbitrazowego. Zgodnie z trescig powyzszej opinii prawnej, z uwagi na przesadzenie przez Sad Arbitrazowy, ze Umowa nie
zostata skutecznie wypowiedziana przez Spétke dominujacy i nieprzerwanie wigze OT LOGISTICS S.A. i Allianz od chwili jej
zawarcia, OT LOGISTICS S.A., na skutek skorzystania przez Allianz z Opcji Put na gruncie Umowy, zobowigzana jest do: (i) nabycia
od AZ 2.042.914 akgcji LR, stanowigcych 15,15% udziatu w kapitale zaktadowym LR, po cenie 60 HRK za jedng akcje (Akcje); (ii)
zapfaty Allianz ceny za Akcje w dodatkowym 60-dniowym terminie wskazanym przez Allianz, ktéry uptywa w dniu 28.12.2020 r.;
oraz (iii) zaptaty AZ odszkodowania w wysokosci okreslonej z gory w Umowie Akcjonariuszy w wysokosci 13.480.500,00 HRK; przy
czym zaptata tego odszkodowania nie wyklucza ewentualnosci zaptaty dalszych odszkodowan, gdyby Allianz wykazat powstanie
straty zwigzanej z ewentualnym niewywigzaniem sie przez OT LOGISTICS S.A. z ww. zobowigzan zwigzanych z wykonaniem Opcji
Put.

Potencjalna realizacja transakcji odkupu Akcji, poza zapewnieniem Zrédet finansowania, bedzie wymagata zgody organdw
korporacyjnych Spétki dominujacej oraz wierzycieli finansowych Grupy OT LOGISTICS, o ktére OT LOGISTICS S.A. zamierza
wystgpié. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie nabyta akcji Luki Rijeki d.d.
od Allianz w ramach wykonanej opcji put.

W dniu 31.12.2020 r. Spétka dominujaca otrzymata informacje o dokonaniu przez Allianz wypowiedzenia umowy wspolnikow
zawartej w dniu 15.09.2017 r. pomiedzy OT LOGISTICS S.A., a niektérymi akcjonariuszami Luka Rijeka d.d., tj. Allianz ZB d.o.o.,
Erste d.o.0. oraz podmiotami zaleznymi od tych spétek, z dniem 31.12.2020 r. ze skutkiem natychmiastowym. Wypowiedzenie
umowy nie powoduje wygasniecia zobowigzania wynikajacego z wykonanej przez Allianz opcji put.

Dalsze szczegdty zostaty opisane w nocie 34.1.
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Zawarcie porozumienia z Gléwnym Akcjonariuszem w sprawie zasilenia ptynnosci w formie dokapitalizowania lub pozyczki
podporzadkowanej

Emitent w dniu 21.02.2020 r. zawart porozumienie (Porozumienie) z gtdwnym akcjonariuszem Spétki dominujacej, | Fundusz
Mistral S.A. (Akcjonariusz), w ktérym Akcjonariusz zobowigzat sie do dokapitalizowania Spétki dominujgcej na warunkach
wskazanych w Porozumieniu. Szczegdty zostaty przedstawione w nocie 43.

Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS

Czynniki wptywajace na przyszte wyniki Grupy OT LOGISTICS rozpatrywac nalezy w dwdch horyzontach czasowych.

Krétkoterminowo nalezy oczekiwa¢ negatywnego wptywu kryzysu swiatowego spowodowanego pandemig COVID-19. Analiza
kluczowych obszaréw dziatalnosci operacyjnej Grupy wskazuje na wyzwania w ramach przetadunkéw i transportu fadunkéw
masowych. Niepewnos$¢ co do rozwoju sytuacji rynkowej i poziomu popytu skutkuje ograniczeniem produkcji w przemysle
hutniczym, a co za tym idzie ograniczeniem importu rudy oraz wegla koksujgcego do Polski, pozytywna konsekwencja tej sytuacji
jest kontr-cykliczny wzrost eksportu koksu z Polski. W segmencie przemystu energetycznego sygnalizowane jeszcze przed
kryzysem dziatania ochronne rzadu polskiego wobec polskiego przemystu wydobywczego wegla energetycznego negatywnie
wptywaty na prognozy jego importu drogg morskg — kryzys moze wzmocnié¢ zakres tych dziatarn ochronnych obnizajac wolumeny
przetadunkéw portowych i przewozdéw kolejowych tego tadunku.

Krétkoterminowe zahamowanie inwestycji przektadac¢ sie moze na zaburzenia realizacji kontraktéw na przetadunki i przewozy
kruszyw budowlanych i produktow stalowych, natomiast przetadunki w ramach przemystu nawozowego oraz produktéw agro nie
powinny ucierpiec¢. Niepewno$¢ i ograniczenia w transporcie kotowym (zwtaszcza wobec spowolnienia ruchu granicznego oraz
potencjalnego zamkniecia granic) otwierajg mozliwosci budowy alternatywnych tancuchdéw logistycznych z korzyscig dla ustug
Swiadczonych przez Grupe.

Emitent liczy, ze negatywny wptyw kryzysu bedzie krdtkotrwaty i daleko pomocne beda dziatania pomocowe strony rzagdowe;j
(Tarcza Antykryzysowa) oraz Zwigzku Bankéw Polskich nakierowane na utrzymanie ptynnosci przedsiebiorstw i dostepnosci
pienigdza, oraz w formie mozliwosci odroczenia zaptaty obcigzen publicznoprawnych, sptat rat kapitatowo-odsetkowych, rat
kapitatowych czy tez rat leasingowych.

W perspektywie Srednioterminowej, tj. po zakornczeniu kryzysu, nalezy sie spodziewac nagtego wzrostu zapotrzebowania na
ustugi logistyczne. Emitent liczy, ze po zakonczeniu ograniczen spowodowanych pandemig COVID-19 oraz z momentem powrotu
zaufania konsumentow, sprzyjajgce otoczenie gospodarcze wspieraé¢ bedzie zakonczenie realizacji planu naprawczego Grupy,
majacego na celu zwiekszenie efektywnosci i zyskownosci m.in. poprzez $cista kontrole kosztéow dziatalnosci i ograniczenie
naktadéw inwestycyjnych.

Niestety poniewaz obecny kryzys nie ma precedensu trudno jest oceni¢ ostateczny jego wptyw na realizacje budzetu i zatozonych
planéw operacyjnych Grupy.

Formutujgc prognozy w zakresie mozliwosci rozwoju Grupy OTL do roku 2023, na bazie analizy otoczenia gospodarczego,
przewidywanych trendéw ekonomicznych, dotychczasowych i przewidywanych uméw oraz relacji z kluczowymi klientami,
Emitent zaktadat przede wszystkim: odbicie od stanu z roku 2020 i kontynuacje wzrostu sprzedazy przetadunkow i spedycji
towardw zwigzanych z branzg hutniczg, utrzymanie wysokiego poziomu przetadunkéw produktéw agro, rozwéj przetadunkow
W segmencie ro-ro oraz zwigzane z tym wzrosty ustug spedycyjnych.

Zatozenia te systematycznie pozytywnie weryfikowane sg w kolejnych miesigcach 2021 roku do daty publikacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niepewno$é w zakresie poziomu koniunktury moze pozostaé¢ w zakresie skali przetadunkéw pozostatych towaréw drobnicowych,
uzaleznionych od poziomu koniunktury na rynkach lokalnych i w skali Swiatowej. W tym zakresie Grupa OTL zaktada utrzymanie
obecnych poziomdéw wraz z dazeniem do zwiekszenie rentownosci tego segmentu przez ciggta optymalizacje procesow
operacyjnych.

W zakresie towaréw masowych kluczowym czynnikiem mogacym wptywaé na skale sprzedazy bedg perspektywy
wykorzystywania wegla energetycznego. Nalezy spodziewac sie, ze tendencja w kierunku coraz szybszego odchodzenia od wegla
bedzie przyspieszac. Emitenta zaktada, ze utrzymanie uzaleznienia produkcji energii i ciepta od wegla potrwa jeszcze maksymalnie
dekade, gdzie stopniowe wygaszanie nierentownych krajowych kopaln, bedzie zastepowane weglem importowanym. Grupa tych
towardéw bedzie jednak miata tendencje spadkowa, do jej wygasniecia za okoto 10 lat.

W tej sytuacji Emitent zaktada, ze cze$¢ infrastruktury portowej w porcie w Swinoujéciu, bedzie modernizowana w kooperacji
z Zarzagdem Morskich Portéw Szczecin Swinoujécie, w celu zwiekszenia mozliwosci przetadunkédw innych grup towaréw, ktére
docelowo zastgpia wegiel.
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Informacje o wptywie rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 na dziatalnos$¢ Grupy

Do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, spétki Grupy OT LOGISTICS podjety wszelkie
mozliwe dziatania, zgodne z wytycznymi Ministerstwa Zdrowia oraz Paristwowej Inspekcji Sanitarnej majace na celu ograniczenie
zagrozenia dla pracownikow i wspotpracownikbw w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19. Wszyscy
pracownicy Grupy zostali poinformowani o koniecznosci zachowania srodkdw wzmozonej higieny i ostroznosci w kontaktach
miedzyludzkich. Wprowadzono takze organizacje pracy ograniczajgca kontakty miedzyludzkie oraz wdrozono stosowne srodki
w zakresie zabezpieczenia i higieny miejsc wspolnych.

Do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 nie
wptyneta w sposéb istotny na zaktdcenie dziatalnosci operacyjnej spétek Grupy OT LOGISTICS. W przypadku pojawiajacych sie
pojedynczych przypadkéw zachorowan zostaty bezzwtocznie podjete stosowne dziatania zwigzane z izolacjg oraz dezynfekcja. Nie
odnotowano sytuacji rozprzestrzeniania sie zakazen na inne osoby.

W tej sytuacji na bazie dotychczasowych doswiadczen, obserwacji oraz realizowanych dziatan Zarzad Spétki dominujacej ocenia,
ze ryzyko dalszego potencjalnego wptywu stanu pandemii nie powinno istotnie wptywaé na dziatalnos¢ spdtek Grupy
OT LOGISTICS.

Pomoc rzagdowa otrzymana w zwigzku z przeciwdziataniem skutkom pandemii koronawirusa (COVID-19)

Zgodnie z zapisami polskiej ustawy o szczegdlnych instrumentach wsparcia w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-
2 (tzw. Tarcza Antykryzysowa) Grupa OT LOGISTICS uzyskata 2020 roku czesciowe zwolnienie z obowigzku optacenia zobowigzania
z tyt. sktadek ZUS w wysokosci 114 tys. zt. Ponadto Grupa OT LOGISTICS korzystata z mozliwosci rozktadania na raty badz
odraczania termindw ptfatnosci zobowigzan publiczno-prawnych, m.in. z tyt. sktadek ZUS oraz podatku VAT.

Ponadto w 2020 roku Grupa OT LOGISTICS uzyskata dofinansowanie do wynagrodzen pracownikéw nieobjetych przestojem
ze $rodkéw Funduszu Gwarantowanych Swiadczeri Pracowniczych przyznawanych na rzecz ochrony miejsc pracy w tacznej kwocie
5.199 tys. zt.

Spotka zalezna PSA Transport Ltd. w ramach przeciwdziataniu skutkom pandemii koronawirusa (COVID-19) otrzymata w czerwcu
2020 roku pomoc rzagdowa od rzadu brytyjskiego, ktéra polegata na udzieleniu przez rzad brytyjski poreczenia kredytu bankowego
otrzymanego przez tg spétke z banku HSBC Bank plc. w kwocie 50 tys. GBP oraz na sptacaniu przez rzad brytyjski odsetek
kredytowych w pierwszym roku obowigzywania tej umowy kredytowe;j.

Pozostata pomoc rzagdowa otrzymana przez Grupe OT LOGISTICS w 2020 roku wynosi 177 tys. zt.
Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Na dziern 31.12.2020 r. Grupa Kapitatowa posiadata nadwyzke zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi,
wygenerowata strate netto, a takze posiadata wysokie saldo zadtuzenia krétkoterminowego, przedstawione w poczgtkowych
paragrafach tej noty, co moze swiadczy¢ o istnieniu istotnego ryzyka kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe;j.

Odnotowanie ujemnej wartosci kapitatu wtasnego przez Grupe OTL na poziomie skonsolidowanym na dzien 31.12.2020 r.
wynikato przede wszystkim z dekonsolidacji spétki Luka Rijeka d.d., na skutek formalnej utraty kontroli w dniu 31.12.2020 r.,
konsolidowanej dotgd metoda petng, rozliczenia transakcji sprzedazy nieruchomosci i akcji po cenie nizszej od wartosci ksiegowe;j
oraz zaksiegowania skutkdw powstania zobowigzan na rzecz Allianz ZB d.o.o. w Chorwacji, w wyniku wyroku Trybunatu
Arbitrazowego w Zagrzebiu.

OT LOGISTICS S.A. odnotowata na dziert 31.12.2020 r. na poziomie jednostkowym ujemng wartos¢ kapitatow wtasnych wynikajace
gtéwnie ze zdarzen o charakterze ksiegowym, a nie przeptywowym. Byto to jednak zdarzenie czasowe, gdyz do dnia 30.06.2021 r.
Spoétka dominujgca powinna przywrdéci¢ dodatni stan kapitatu wtasnego oraz do korica 2021 znacznie tg kwote powiekszy¢.

Nalezy wskazaé, ze pomimo dokonanej dekonsolidacji i ksiegowan powodujgcych ujemng wartos¢ kapitatu wtasnego, ryzyko
kontynuacji dziatalnosci Grupy OTL zwigzane jest obecnie wytacznie z obstugg zadtuzenia nie wynikajacego bezposrednio
z dziatalnos$ci operacyjnej. Nalezy wskazaé jednak, ze w roku 2020 Grupa OTL dokonata sptaty zobowigzan kredytowych na kwote
127,9 min zt, wykupita obligacje za kwote 9,5 min zt oraz dokonata sptaty zobowigzan leasingowych na kwote 32,5 min zt.
Dokonana sprzedaz aktywow pozwalajagca na sptate posiadanych zobowigzan bedzie kontynuowana takze w roku 2021,
do catkowitej sptaty lub refinansowania dotychczasowych zobowigzan, co catkowicie wykluczy jakiekolwiek ryzyka zwigzane
z posiadanymi zobowigzaniami.

Nalezy wskaza¢ takze, ze odnotowana na 31.12.2020 r. ujemna wartos$¢ kapitatu wtasnego jest réwniez efektem systemu
ksiegowego i zasady ostroznej wyceny, gdzie w przypadku utraty wartosci aktywow, badz ryzyka takiej utraty Zarzad zobligowany
jest do utworzenia stosownych odpiséw, natomiast w przypadku rozwoju i wzrostu wyceny kluczowych aktywéw biznesowych
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nie jest mozliwe odniesienie wartosci tych aktywdéw do wartosci realnej. Aktualnie Zarzad OT LOGISTICS S.A. dysponuje
stosownymi wycenami kluczowych aktywoéow Grupy OTL, a w szczegdlnosci spotek — operatorow portowych, z ktérych jasno
wynika istotny wzrost wartosci tych aktywow na kwoty znacznie przekraczajace aktualne wartosci ksiegowe. Wyceny te opierajg
sie na realnych wynikach generowanych przez te spoétki oraz planowanych generowanych dochodach w horyzoncie
Srednioterminowym.

Podkresli¢ nalezy, ze na skutek dokonanej restrukturyzacji OT LOGISTICS SA, jak rowniez spotek tworzacych Grupe OTL, nawet
pomimo sprzedazy czesci jednostek biznesowych i obnizenia skonsolidowanej wartosci przychoddéw ze sprzedazy, poziom
osigganych wynikéw finansowych Grupy OTL gwarantuje systematyczng poprawe w zakresie sptaty zobowigzan
oraz systematyczny wzrost posiadanego kapitatu wtasnego.

Stad po dokonanych sptatach w roku 2020 znaczacej wartosci zobowigzan wobec partneréw handlowych oraz wierzycieli
finansowych, a takze perspektywie kontynuacji dziatarn zmierzajacych do dalszej redukcji posiadanego zadtuzenia i dalszej
poprawy sytuacji finansowej, Zarzad OT LOGISTICS S.A. pozytywnie ocenia perspektywy Spotki i Grupy OTL, a takze obserwujac
kierunki decyzji podejmowanych przez kluczowych wierzycieli finansowych, pozytywnie ocenia dalsze mozliwosci w zakresie
kontynuacji dziatalnosci przez Spé6tke oraz Grupe OTL.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2020 zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Efekt zastosowania nowych standardow i interpretacji

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2020 sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok,
z wyjatkiem zasad, ktére zostaty zmienione lub wprowadzone w wyniku zastosowania nowych regulacji MSSF, ktore weszty
w zycie od 1.01.2020 r.

Zmiany do istniejgcych standardéw zastosowane po raz pierwszy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2020

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe i zmienione

standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie od dnia 1.01.2020 r.:

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja istotnosci (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1.01.2020 r. lub pdzniej);

. Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7
,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Reforma wskaznikéw stép procentowych IBOR (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2020 r. lub pdzniej);

= Zmiany odniesienn do zatozenn koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1.01.2020 r. lub pdzniej);

= Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek” — Definicja przedsiewziecia (obowigzujagce w odniesieniu do potaczen,
w przypadku ktorych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1.01.2020r.
lub pézniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktére nastgpito w dniu rozpoczecia ww. okresu rocznego lub pdzniej);

= Poprawki do MSSF 16 ,Leasing” — Ulgi w sptatach czynszu w zwigzku z COVID-19 (obowigzujgce najpdziniej od dnia
1.06.2020 r. w odniesieniu do roku obrotowego rozpoczynajacego sie 1.01.2020 r. lub pdzniej).

Wyzej wymienione zmiany do istniejagcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy za rok 2020.

Standardy przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), zatwierdzone przez Unie Europejska,
ale jeszcze nieobowigzujace

= Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2023 r. lub pdzniej);

- Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF 7 ,Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 16 ,Leasing” — Reforma wskaznikdw stép
procentowych IBOR — etap 2 (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2021 r.
lub pdézniej).

W zwigzku z tym, ze wiele zagadnien zwigzanych z reformg wskaznikéw stép procentowych nie zostato jeszcze formalnie

uregulowanych, skala i zakres zmian w zakresie stosowanych instrumentéw finansowych oraz ich wptyw na skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy w chwili obecnej nie jest mozliwy do oszacowania. Zgodnie z biezacymi decyzjami podmiotéw

23



@ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2020
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

wyznaczonych do przeprowadzenia reformy, zastgpieniu ulegnie stopa LIBOR, ktdra zostanie zamieniona na stope wolng
od ryzyka, bazujacg na stawce overnight. Grupa nie identyfikuje jednak istotnych umoéw opartych o stawke LIBOR.

Zmiany do MSSF 4 nie beda miaty istotnego wptywu na aktualnie stosowane zasady rachunkowosci oraz przyszte skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR), ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez

Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian

do standarddéw, ktére wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaty

jeszcze zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji

petnej):

= Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — Przychody osiggniete przed oddaniem sktadnika aktywow do uzytkowania
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2022 r. lub pdzniej);

= Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — Umowy rodzace obcigzenia — koszty
wypetnienia umowy (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1.01.2022 r. lub pdzniej);

= Zmiany do rdznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2018-2020)” — Dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1, MSSF 9 oraz MSR 41 obowigzujg w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2022 r. lub pdzniej; zmiany do MSSF 16 dotyczg jedynie przyktadu
ilustrujgcego, a zatem nie podano daty jej wejscia w zycie);

= Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek” — Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2022 r. lub pdzniej);

= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1.01.2023 r.
lub pdzniej);

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe
lub dtugoterminowe (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1.01.2023 r. lub pdzniej);

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnienia w zakresie polityki rachunkowosci (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1.01.2023 r. lub pdzniej);

= Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Ujawnienia
na temat stosowanej polityki rachunkowej (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1.01.2023
r. lub pdzniej);

= Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszonag
lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu
zakoniczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci);

= MSSF 14 , 0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujagcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdziniej) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego
tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktére nie weszty
dotychczas w zycie. Grupa zamierza przyja¢é wymienione powyzej nowe standardy MSSF opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujace do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Grupa dokonata analizy potencjalnego wptywu wymienionych wyzej standardéw, interpretacji i zmian do standardéw

na stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej nie bedg one miaty istotnego wptywu
na aktualnie stosowane zasady rachunkowosci oraz przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy.

8. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresdw poprzednich Grupa nie zmienita
dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci, ktére miatyby istotny wptyw na skonsolidowane dane
finansowe Grupy.

9. Korekta btedu i zmiany prezentacyjne

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2020 nie wystgpity korekty btedu oraz zmiany
prezentacyjne, za wyjatkiem zmiany sposobu prezentacji segmentéw operacyjnych opisanej w nocie 12, wptywajacej takze na
sposdb prezentacji przychodow ze sprzedazy w podziale na Swiadczone ustugi przedstawiony w nocie 13.1.
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10. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji lub zastosowanie wytycznych
MSSF wymaga dokonania profesjonalnego osgdu, Zarzad Jednostki dominujacej, kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje
polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:

= prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiac sytuacje majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,
= odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakgji,

. obiektywne,

. sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

= kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania pewnych oszacowan i zatozen,
ktére majg wptyw zaréwno na prezentowane wartosci aktywdéw i pasywdw, jak i prezentowane kwoty przychodow i kosztow
za okres obrotowy. Zasady rachunkowosci przyjete przy oszacowaniach i podczas sporzadzania niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego opisane sg szczegdétowo w tresci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Pomimo tego,
Ze oszacowania i zatozenia zostaty dokonane zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Jednostki dominujgcej o biezgcych wydarzeniach
i dziataniach na dany moment, przyszte rezultaty tych wydarzen moga réznic sie od przewidywan.

Zarzad Jednostki dominujacej weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich
dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcych i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu
biezacego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad Jednostki dominujacej przy zastosowaniu MSSF, ktére maja
istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki obcigzone znacznym ryzykiem zmian w przysztych
latach, przedstawione zostaty w odpowiednich notach.

Przyjmujac zatozenia i dokonujgc osaddéw, Zarzad Jednostki Dominujgcej moze kierowacé sie wtasnym doswiadczeniem i wiedza,
a takze opiniami, analizami oraz rekomendacjami niezaleznych ekspertéw.

Ponizej wskazano podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko korekty wartosci bilansowych w nastepnym okresie sprawozdawczym.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow. Na poczgtku 2020 roku Grupa dokonata przegladu szacunkow
dotyczacych okresu ekonomicznej uzytecznosci posiadanych srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych, stosowanych metod
amortyzacji oraz przewidywanej wartosci rezydualnej srodkow trwatych. W wyniku przeprowadzonego przeglagdu okresy
uzytecznosci oraz wartosci rezydualne srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych zostaty utrzymane na zblizonym
poziomie, jak w roku 2019 (nota 11.4i 11.9).

Odpisy aktualizujace naleznosci

Grupa dokonuje oceny wartosci oraz prawdopodobienistwa uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania naleznosci.
Grupa ujmuje odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9 (nota 11.14 i 23).

Odpisy aktualizujace zapasy

Grupa dokonuje oceny wartosci oraz prawdopodobienstwa wptywu przysztych korzysci ekonomicznych w zwigzku z posiadanymi

zapasami rzeczowych aktywow obrotowych. W przypadku wystgpienia okolicznosci uzasadniajacych, iz ten wptyw bedzie nizszy
niz wartos¢ zapasow, Grupa dokonuje odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw do wysokosci mozliwej do uzyskania (nota 22).

Wartosc¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych ustalana jest gtéwnie w oparciu o wycene profesjonalnego rzeczoznawcy.
W wyjatkowych sytuacjach wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych moze zosta¢ ustalona w oparciu o zawarte
warunkowe (przedwstepne) umowy sprzedazy albo otrzymane oferty zakupu tych nieruchomosci od zewnetrznych podmiotéw
(nota 15).

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zwigzanych z odprawami emerytalno-rentowymi, odprawami posmiertnymi oraz

nagrodami jubileuszowymi zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych (nota 32).

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
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Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego, bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikdéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki dominujacej weryfikuje przyjete szacunki dotyczace
prawdopodobienstwa odzyskania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w oparciu o zmiany czynnikéw branych
pod uwage przy ich dokonaniu, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (nota 13.8).

Utrata wartosci aktywéw w postaci wartosci firmy, aktywéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Kazdorazowo na dzien konczacy okres sprawozdawczy Zarzad Jednostki dominujacej przeprowadza test na ewentualng utrate
wartosci osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (nota 16).

Zobowiazanie do odkupu akcji od udziatowcéw niekontrolujacych

Wartos¢ zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcow niekontrolujacych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przeptywy
pieniezne przy zastosowaniu stopy procentowej odpowiedniej dla tego typu zobowigzan oraz prawdopodobienstwie momentu
realizacji tego zobowigzania (nota 34).

Opcja put na akcje spotki nie bedacej spoétka zalezng

Opcja put na akcje spotki nie bedacej spotkg zalezng (Luka Rijeka d.d. od dnia utraty kontroli) podlega wycenie do wartosci
godziwej przez zewnetrzny podmiot specjalizujgcy sie w wycenie instrumentéw finansowych metodg Monte Carlo za pomoca
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych poprzez stworzenie modelu obrazujacego ksztattowanie sie cen opcji w réznych
wygenerowanych scenariuszach sciezek cenowych (nota 34).

Opcja call na akcje

Opcja call na akcje spdtki Luka Rijeka d.d. podlega wycenie do wartosci godziwej przez zewnetrzny podmiot specjalizujacy sie
w wycenie instrumentéw finansowych metodg Monte Carlo za pomoca zdyskontowanych przeptywow pienieznych poprzez
stworzenie modelu obrazujgcego ksztattowanie sie cen opcji w réznych wygenerowanych scenariuszach $ciezek cenowych (nota
34.2).

Leasing

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optfaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym zasadniczo state optaty leasingowe)
pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktére zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych
zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej. Optaty leasingowe obejmujg réwniez cene wykonania opcji
kupna, jezeli moina z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢é jej wykonanie przez Grupe oraz ptatnosci kar pienieznych
za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwos$¢ wypowiedzenia leasingu przez Grupe. Zmienne
optaty leasingowe, ktore nie zalezg od indeksu lub stopy, s3 ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub
warunek powodujacy ptatnosé (nota 18).

11. Zastosowane zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31.12.2020 r. sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31.12.2019r.

11.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe OT LOGISTICS Spétka Akcyjna oraz dane finansowe jej
jednostek zaleznych sporzadzone za rok zakonczony dnia 31.12.2020 r. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane
sg za ten sam okres sprawozdaweczy, co sprawozdanie Jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci,
w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu
eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty doprowadzajgce dane
jednostkowe do spdéjnosci z zasadami rachunkowosci Grupy.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty wynikajgce z transakcji wramach Grupy sa
eliminowane, chyba ze dowodza wystgpienia utraty wartosci.
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Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole, co zazwyczaj ma miejsce wtedy, kiedy Jednostka
dominujgca bezposrednio lub poprzez swoje inne jednostki zalezne posiada ponad potowe praw gtoséw w danej jednostce.
Sprawowanie kontroli przez Jednostke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy z tytutu swojego zaangazowania podlega ekspozycji
na zmienne wyniki finansowe lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu
na wysokosc¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostka zalezng. Sprawowanie kontroli ma miejsce
takze wowczas, kiedy Jednostka dominujaca ma mozliwos¢ kierowania dziatalnoscig operacyjng i finansowg danej jednostki
pomimo posiadania 50% lub mniej niz 50% udziatéw lub praw gtosow w jednostce. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji
w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Potgczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci stanowigcych przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 3 ,Potaczenia
jednostek gospodarczych” rozlicza sie metoda nabycia. Cene przejecia wycenia sie w wartosci godziwej (na dzienn dokonania
zapfaty) przekazanych aktywow, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez
Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowang. Dajace sie zidentyfikowaé aktywa, zobowigzania
i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ujmuje sie w wartosci godziwe;j
na dzien przejecia. Koszty zwigzane z przejeciem ujmowane s3 w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Dotychczas dla
kazdego przejecia Grupa ujmuje udziaty nieposiadajgce kontroli wedtug wartosci przypadajacej na udziaty nieposiadajace kontroli
w proporcjonalnej czesci aktywow netto jednostki przejmowane;.

Nadwyzke przekazanego wynagrodzenia powiekszonego o wartos$¢ udziatéw nieposiadajacych kontroli w jednostce przejmowanej
oraz wartosci godziwej ewentualnych wczesniejszych udziatéw w kapitale wtasnym przejmowanej jednostki na dzien przejecia
nad wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli wartos¢ ta
jest nizsza od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, w wypadku okazyjnego nabycia, réznice ujmuje sie
bezposrednio w skonsolidowanym wyniku finansowym.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg lub objeciem kontroli nad jednostkg zalezng, sg
ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian w udziatach w jednostce zaleznej
Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowe] udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatow
niekontrolujacych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisane sg do
wiascicieli jednostki dominujgcej w pozycji Pozostate kapitaty.

11.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metoda praw wiasnosci. Sg to jednostki, na ktére Jednostka dominujgca
bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi
przedsiewzieciami. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Jednostki dominujacej jest jednakowy. Spétki stowarzyszone stosujg
lokalne zasady rachunkowosci (whasciwe dla kraju, na terenie ktérego maja siedzibe). Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto
jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do
zgodnosci z zasadami stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny
nabycia powiekszonej o podzniejsze zmiany udziatu Jednostki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Wynik finansowy odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek
stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wtasnym jednostek stowarzyszonych oraz zmian ujetych
w pozostatych catkowitych dochodach Jednostka dominujgca ujmuje swéj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wtasciwe,
bezposrednio w kapitale wtasnym lub w pozostatych dochodach catkowitych.

11.3. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych oraz przeliczenia na walute prezentacji

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu
zawarcia transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych s3
przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty (w przypadku przeliczenia na polski ztoty jest to kurs Sredni ustalony przez
Narodowy Bank Polski).

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywéw
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie jako zysk lub strate. Rdznice kursowe powstate na pozycjach
niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie jako
element zmian w wartosci godziwej. Rdznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe
zaklasyfikowane do aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, ujmuje sie
w pozostatych catkowitych dochodach.
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Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3 wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazone;j
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Dla potrzeb wyceny na dzien koriczacy okres sprawozdawczy zostaty przyjete ponizsze kursy:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 31.12.2020 31.12.2019
EUR/PLN 4,6148 4,2585
USD/PLN 3,7584 3,7977
GBP/PLN 5,1327 4,9971
HRK/PLN 0,6112 0,5722
BYN/PLN - 1,8005

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na

ostatni dziefh kazdego miesiaca w danym okresie 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
EUR/PLN * 4,4742 4,3018
USD/PLN 3,9045 3,8440
GBP/PLN 5,0240 4,9106
HRK/PLN 0,5932 0,5797
BYN/PLN ** - 1,8432

* W zwiqzku ze sprzedazq akcji w spotce Deutsche Binnenreederei AG w dniu 18.08.2020 r. (szczegdty w nocie 20.1), odpowiednie pozycje
sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych tej spotki zostaty przeliczone na walute
prezentacji Grupy na podstawie kursu sredniego liczonego za okres od poczqtku 2020 roku do dnia sprzedazy tej spotki, wynoszqcego 4,4364.

** W zwiqzku ze sprzedazq udziatow w spodfce OT Logistics Bel Sp. z 0.0. w dniu 30.11.2019 r. (szczegdly w nocie 20.2), jedynej spotki z walutg
funkcjonalng BYN, w tabeli wykazano kurs Sredni liczony za okres od poczqtku 2019 roku do dnia sprzedazy tej spotki.

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest euro (EUR), dolar amerykanski (USD), funt szterling (GBP), kuna
chorwacka (HRK) oraz (wytgcznie w 2019 roku) rubel biatoruski (BYN). Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania
zagranicznych jednostek zaleznych s3 przeliczane na walute prezentacji Grupy w nastepujgcy sposéb:

= odpowiednie pozycje bilansowe po s$rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na koniec okresu
sprawozdawczego;

= odpowiednie pozycje sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywoéw
pienieznych po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng kurséw srednich ogtaszanych dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego, o ile nie znieksztatca to wyniku
finansowego.

Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego
i catkowitych dochoddéw w pozycji Inne dochody catkowite. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego zakumulowane
odroczone roznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, zostajg ujete w wyniku
finansowym jako reklasyfikacja przez pozostate catkowite dochody.

11.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszonag
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.
W sktad kosztu wchodzg réwniez naktady z tytutu wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzenn w momencie poniesienia, jesli
spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obciazajg wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych
mozna przyporzadkowac odrebny okres uzytkowania.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate s3 amortyzowane od momentu ich instalacji zgodnie
z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania srodkéw trwatych, ktore serwisuja.

Warunkiem ciggtego wykorzystywania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych moze by¢ przeprowadzanie w regularnych
odstepach czasu generalnych przeglagdow niezaleznie od wymiany (zastgpienia) poszczegdlnych czesci sktadowych. W momencie
przeprowadzania takiego przegladu, jezeli kryteria ujmowania sg spetnione, jego koszty zostaja ujete w wartosci bilansowej
odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako koszt zastgpienia. Zaprzestaje sie ujmowania pozostatych kosztow
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poprzedniego przegladu (w odréznieniu od rzeczowych czesci sktadowych). Takie podejscie jest stosowane niezaleznie od tego,
czy koszty poprzedniego przegladu zostaty zidentyfikowane w ramach transakcji nabycia lub wytworzenia sktadnika aktywow.
W zwigzku z powyzszym, koszty przeprowadzanych cyklicznie remontéw klasowych srodkéw transportu zeglugowego oraz koszty
przegladow okresowych lokomotyw poziomu P3, P4 i P5 sg ujmowane w pozycji rzeczowych aktywéw trwatych w momencie ich
poniesienia i amortyzowane w okresie pozostatym do nastepnego remontu klasowego lub przegladu okresowego. Jednostka nie
zwieksza wartosci bilansowej pozycji rzeczowych aktywow trwatych o koszty biezgcego utrzymania tych aktywéw. Koszty te sg
ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Na koszty biezagcego utrzymania sktadajg sie koszty robocizny i koszty
zuzycia materiatdw i mogg obejmowac koszty niewielkich czesci zamiennych. Takie koszty sg zazwyczaj ponoszone w celu
wykonania ,remontéw ikonserwacji” poszczegdlnych pozycji rzeczowych aktywéw trwatych. Rzeczowy majatek trwaty
amortyzowany jest metoda liniowa.

Dla srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujgcych przedziatach:

= grunty (podlegajgce amortyzacji) 40 lat;

= budynki oraz obiekty inzynierii lgdowej i wodnej od 10 do 65 lat;

. maszyny i urzadzenia od 3 do 60 lat;

. srodki transportu od 2 do 50 lat;

= inne — okres uzytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegdlnych sktadnikow srodkéow trwatych.

Jezeli przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktdre wskazujg na to, ze wartos¢
bilansowa rzeczowych aktywdéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod
katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartosé
bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywoéw badz osrodkdw wypracowujgcych srodki
pieniezne, do ktérych te aktywa naleza, jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada
wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy
ustalaniu wartosci uzytkowej szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed opodatkowaniem odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow, o ktdére nie zostaty skorygowane przeptywy. W przypadku sktadnika aktywow, ktory
nie generuje wptywdw pienieznych w sposdb znaczgco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane
w wyniku finansowym.

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych moze zosta¢ usunieta ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowa danej pozycji) s ujmowane w wyniku finansowym okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i momentu, gdy s3 zdatne
do uzytkowania.

Wartos¢ kornicowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie iw razie koniecznosci
koryguje na koniec kazdego roku obrotowego.

11.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych
znacznego okresu w celu przygotowania go do zamierzonego uzytkowania sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu nabycia lub
wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania zewnetrznego
sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.
Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w wyniku finansowym jako koszty w momencie ich poniesienia.

11.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjna to nieruchomos¢ (grunt, budynek lub cze$é¢ budynku albo oba te elementy) posiadana w celu
osiggania przychodow z czynszow lub utrzymywania w posiadaniu ze wzgledu na wzrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci,
przy czym nieruchomos¢ taka nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach ddbr, swiadczeniu ustug, czynnosciach
administracyjnych ani nie jest przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia
transakcji. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obejmuje koszt zastgpienia czesci sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej
w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania i nie obejmuje kosztdw biezgcego utrzymania tych
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nieruchomosci. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne s3 wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w wyniku finansowym w tym okresie,
w ktédrym powstaty. Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych odzwierciedla miedzy innymi szacowang wartos¢
transakcyjng nieruchomosci gruntowych, dochdd z biezagcego wynajmu oraz zatozenia odnosnie przysztych dochodéw z wynajmu
przy uwzglednieniu biezgcych warunkéw rynkowych. Warto$¢ godziwa odzwierciedla réwniez w podobny sposdb wszelkie
wydatki pieniezne oczekiwane w zwigzku z utrzymaniem tych nieruchomosci. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci moze by¢ réwniez
okreslana na podstawie potencjalnej ceny sprzedazy nieruchomosci poréwnawczych.

Jezeli nie jest mozliwe regularne i wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej z powodu np. rzadko
wystepujacych poréwnywalnych transakcji rynkowych przy jednoczesnym braku mozliwosci zastosowania metody alternatywne;j
(np. projekcji zdyskontowanych strumieni pienieznych), jednostka wycenia nieruchomosci inwestycyjne stosujgc model ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia zgodnie z MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” do czasu zakornczenia budowy, do czasu zbycia
takiej nieruchomosci lub do momentu, w ktdrym wiarygodne okreslenie wartosci godziwej stanie sie mozliwe.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub
w przypadku trwatego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszte
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji
finansowej s3 ujmowane w wyniku finansowym w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wdéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zakorczenie uzytkowania sktadnika aktywdéw przez wtasciciela np. zawarcie umowy leasingu
operacyjnego.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdéw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapasow,
domniemany koszt takiego sktadnika aktywdw, ktdry zostanie przyjety dla celdow jego ujecia w innej kategorii, jest rowny wartosci
godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany sposobu jej uzytkowania. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez
wiasciciela (Grupe) staje sie nieruchomoscia inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w punkcie 11.4 Rzeczowe aktywa trwate
(do nieruchomosci objetych prawem wtasnosci) albo w punkcie 11.7 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu
(do nieruchomosci posiadanej przez leasingobiorce w formie prawa do uzytkowania sktadnika aktywdw) az do dnia zmiany
sposobu uzytkowania tej nieruchomosci, a ustalong w momencie zmiany sposobu uzytkowania rdznice miedzy wartoscig
bilansowa tej nieruchomosci a jej wartosciag godziwg traktuje sie jak przeszacowanie zgodnie z MSR 16. W przypadku
przeniesienia aktywéw z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych réznice miedzy wartoscig godziwg nieruchomosci ustalong
na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowa ujmuje sie w wyniku finansowym.

11.7. Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Zasady rachunkowosci stosowane od dnia 1.01.2019 r. (efekt wdrozenia MSSF 16 ,,Leasing”)

Dla kazdej umowy zawartej 1.01.2019 r. lub pdZniej Grupa podejmuje decyzje, czy umowa jest lub zawiera leasing. Leasing zostat

zdefiniowany jako umowa lub cze$¢ umowy, ktéra przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego skfadnika

aktywow (bazowy sktadnik aktywdw) na dany okres w zamian za wynagrodzenie. W tym celu analizuje sie trzy podstawowe

aspekty:

= czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow, ktéry albo jest wyraznie okreslony w umowie lub tez w sposéb
dorozumiany w momencie udostepnienia sktadnika aktywéw Grupie,

= czy Grupa ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywdéw przez caty
okres uzytkowania w zakresie okreslonym umowg,

= czy Grupa ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywdw przez caty okres uzytkowania.

W dacie rozpoczecia Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo
do uzytkowania sktadnika aktywdéw jest pierwotnie wyceniane w cenie nabycia skfadajgcej sie z wartosci poczatkowej
zobowigzania ztytutu leasingu, poczatkowych kosztéw bezposrednich, szacunku kosztow przewidywanych w zwigzku
z demontazem bazowego skfadnika aktywéw i optfat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed nig,
pomniejszonych o zachety leasingowe.

Grupa amortyzuje prawa do uzytkowania sktadnika aktywdw metoda liniowg od daty rozpoczecia do konca okresu uzytkowania
prawa do uzytkowania sktadnika aktywéw (wedtug stawek stosowanych jak dla wtasnych srodkéw trwatych) lub do korica okresu
leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest wczesniejsza. Jesli wystepujg ku temu przestanki, prawa do uzytkowania
sktadnika aktywow poddaje sie testom na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

Na dzien rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty z wykorzystaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna jg tatwo ustali¢. W przeciwnym wypadku
stosuje sie kranicowg stope procentowa leasingobiorcy.
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Optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja nastepujgce rodzaje optat za prawo
do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow przez okres trwania leasingu:

= state opfaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

= zmienne opfaty leasingowe uzaleznione od indekséw lub od rynkowych stép procentowych,

= kwoty, ktdrych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci korncowej przedmiotu leasingu,

= cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana,

= pfatnosci z tytutu kar umownych za wypowiedzenie leasingu, jezeli okres leasingu odzwierciedla wykorzystanie przez
leasingobiorce opcji wypowiedzenia umowy.

Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona

o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto wartosé bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej aktualizacji

w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osadu odnosnie zakupu aktywdw

bazowych. Co do zasady aktualizacja wartosci zobowigzania jest ujmowana jako korekta sktadnika aktywow z tytutu prawa

do uzytkowania. W konsekwencji:

= ujmuje sie amortyzacje prawa do uzytkowania sktadnika aktywdéw ioprocentowanie zobowigzan ztytutu leasingu
w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i catkowitych dochoddw,

= ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sume zaptaconych srodkéw pienieznych na kapitat
i odsetki (zgodnie z MSR 7).

Grupa stosuje dopuszczone standardem praktyczne rozwigzania dotyczace leasingéw krétkoterminowych oraz leasingdw,

w ktdrych bazowy sktadnik aktywow jest niskiej wartosci (do 20 tys. zt). W odniesieniu do takich umoéw zamiast ujmowac aktywa

z tytutu prawa do uzytkowania sktadnika aktywow i zobowigzania z tytutu leasingu, optaty leasingowe ujmuje sie w wyniku
metoda liniowg w trakcie okresu leasingu.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw jest przez Grupe oceniane jako leasing zgodnie z MSSF 16 i jako taki zostato
potraktowane. Okres leasingu dla takich praw jest oceniany na ogdlnych zasadach, przy czym ewentualny plan sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego nie jest traktowany jako zakonczenie umowy leasingowej. Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw jest
prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Prawo do uZytkowania sktadnika aktywdw,
za wyjatkiem praw uzytkowania wieczystego gruntéw bedacych nieruchomoscia inwestycyjna.

Grupa skorzystata z utatwienia, dopuszczalnego w okresie przejsciowym inie dokonywata ponownej oceny, czy wczesniej

sklasyfikowane umowy zawierajg leasing. Wobec tego definicja leasingu zgodna z MSR 17 i KIMSF 4 bedzie nadal obowigzywata
w odniesieniu do uméw leasingu, zawartych lub zmienionych przed 1.01.2019 r.

Zasady rachunkowosci stosowane do dnia 31.12.2018 r. (przed wdrozeniem MSSF 16 ,Leasing”)

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, s uymowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych opfat leasingowych. Opfaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe s3 ujmowane bezposrednio w ciezar wyniku finansowego. Amortyzacja Srodkéw trwatych uzytkowanych
na mocy umoéw leasingu finansowego dokonywana jest na podstawie okresu ich uzytkowania. Umowy leasingowe, zgodnie
z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu,
zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3g jako koszty
w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spétki Grupy nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej jest
wytgczone z aktywdw. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym ujmowane s3 jako wartosci niematerialne
i amortyzowane w przewidywanym okresie ich uzytkowania.

11.8. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczagtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke
przekazanej zaptaty za akcje lub udziaty przejmowanej jednostki, powiekszonej o wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych w jednostce
przejmowanej, nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych. Po poczgtkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub
Na dzien przejecia nabyta wartosc¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére moga
skorzysta¢ z synergii pofaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
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wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego alokowano dang wartosé firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Strata z tytutu
utraty wartosci nie podlega odwrdéceniu w nastepnym okresie. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cze$é¢ osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu
zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedanag dziatalnoscia zostaje wigczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej
dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

11.9. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na
dzien pofaczenia. Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i/lub odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we witasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe (m. in. rozwoj
systemdw informatycznych), gdy spetnione sg kryteria aktywowania tych naktadéw, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach
okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne
0 ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
aktywow s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w wyniku finansowym w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Okresy uzytecznosci stosowane dla poszczegdlnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sg nastepujace:

= nabyte licencje, oprogramowanie komputerowe: od 2 do 10 lat;

= licencja kolejowa: 4 |ata;

= prawo do korzystania z infrastruktury portowe;j: od 25 do 30 lat (zgodnie z okresem, na ktéry otrzymano to prawo);
- znaki towarowe: od 1,5 roku do 10 lat;

= bazy klientow: 5 lat.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, corocznie poddawane sg
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystgpity
przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sg
wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg
ujmowane w wyniku finansowym w momencie jego usuniecia.

11.10. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdra skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej jednostki
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej jednostki.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema gtéwnymi poziomami wyceny wedtug wartosci
godziwej, odzwierciedlajacymi podstawe przyjetg do wyceny kazdego z instrumentdw.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

Poziom 1: ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdéw i zobowigzan (np. notowane akcje
i obligacje).

Poziom 2: ceny z aktywnych rynkdéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych — ustalane bezposrednio (poprzez poréwnanie
z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace na faktycznych transakcjach) — np. wiekszos¢
instrumentéw pochodnych.

Poziom 3: ceny nie pochodzace z aktywnych rynkdéw.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej jest uzalezniona od najnizszej podstawy wyceny wptywajgcej
na ustalenie jego wartosci godziwej.
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Aktywa finansowe

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:

= aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

= aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest na moment poczatkowego ujecia aktywdédw na podstawie modelu
biznesowego Grupy w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienieznych (tzw.
test SPPI) dla danego sktadnika aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli celem modelu biznesowego jest utrzymywanie
go dla uzyskania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy oraz warunki umowy powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywéw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Do tej kategorii Grupa klasyfikuje gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, depozyty i lokaty bankowe oraz
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. W zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie je do aktywow trwatych (aktywa
wymagalne w terminie powyzej 1 roku od dnia bilansowego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia
bilansowego).

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania) nie podlegaja
dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalnej.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli celem modelu
biznesowego jest zarowno otrzymywanie przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywoéw
finansowych oraz warunki umowy powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywdéw pienieznych, ktére sg jedynie
sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Skutki zmian wartosci godziwe] (z wyjatkiem rdznic kursowych, odsetek oraz straty z tyt. utraty wartosci) ujmowane s3
w pozostatych catkowitych dochodach do momentu zaprzestania ujmowania skfadnika aktywow w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, kiedy skumulowany zysk lub strata ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
finansowego.

Do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody Grupa zalicza gtéwnie
instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych, oile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane
do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania
w Grupie.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do kategorii aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie wszystkie instrumenty finansowe,
ktére nie zostaty zaklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub jako wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, a takze te, w przypadku ktérych Grupa podjeta decyzje o takiej klasyfikacji w celu wyeliminowania
niedopasowania ksiegowego.

Zyski i straty na sktadniku aktywdéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujmuje
sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty (w tym przychody z tytutu odsetek oraz dywidend).

Do tej kategorii nalezg takze instrumenty pochodne (Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne
lub kapitatowe, ktdére zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w krétkim terminie.

Wyceny instrumentdw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Pozostate aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie, stosujagc notowania gietdowe, a w przypadku ich braku
odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmujg: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych,
poréwnanie do podobnych instrumentéw, zbudowanie modelu wyceny opcji. Wartos¢ godziwg instrumentéw dtuznych stanowig
przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezaca rynkowa stopg procentowg wtasciwg dla podobnych instrumentow
z uwzglednieniem ryzyka kredytowego.
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Z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych
lub zobowigzanie finansowe wycenia sie w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywoéw finansowych lub zobowigzan
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza sie lub pomniejsza o koszty transakcyjne,
ktore mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych. Koszty
transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywdw nie sg uwzgledniane przy pdziniejszej wycenie aktywow finansowych.
W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie maja istotnego komponentu finansowania,
wycenia sie w ich cenie transakcyjnej (zgodnie z definicjg zawartg w punkcie 11.23).

Utrata wartosci

Grupa szacuje straty z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
oraz wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite z zastosowaniem modelu utraty wartosci opartego
na wyznaczaniu strat oczekiwanych, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci czy nie. W zwigzku z tym,
ze Grupa nie posiada istotnych aktywéw finansowych z istotnym elementem finansowania, Grupa wybrata stosowanie
uproszczonego modelu polegajacego na braku analizy wzrostu ryzyka kredytowego oraz analizowaniu strat z tytutu utraty
wartosci zawsze dla catego okresu zycia instrumentu. Przyktadowymi przestankami znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego jest
pogorszenie kondycji i warunkdéw gospodarczych kontrahenta, otrzymanie informacji o zalegtosciach w sptacie, obnizenie ratingu
wewnetrznego lub zewnetrznego, zalegtosci ponad 30 dni w sptacie. Obiektywne przestanki do rozpoznania utraty wartosci
to miedzy innymi:

= ztamanie warunkéw kontraktu i zalegtosci w sptacie (tzw. default) powyzej 90 dni,

= jstotne trudnosci finansowe kontrahenta,

= przyznanie przez innych pozyczkodawcédw zwolnienia ze sptat w zwigzku z trudnosciami finansowymi kontrahenta,
= prawdopodobne bankructwo lub reorganizacja,

= brak aktywnego rynku dla danych aktywow ze wzgledu na trudnosci finansowe.

Grupa ujmuje w wyniku finansowym, jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci, kwote oczekiwanych strat kredytowych
(lub kwote rozwigzanej rezerwy), jaka jest wymagana, aby dostosowac odpis na oczekiwane straty kredytowe na dzien bilansowy.

Zobowiazania finansowe

Grupa klasyfikuje zobowiazania finansowe do nastepujacych kategorii:

. zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

= zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy
poézniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, gdy Grupa staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie zobowigzania inne niz zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, oraz zaciggniete kredyty
i pozyczki), za wyjatkiem:

= zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywow finansowych, ktéory nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania,

= umow gwarancji finansowych,

= zobowigzan do udzielenia pozyczki oprocentowanej ponizej rynkowej stopy procentowej.

Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktére zostaty zaciggniete gtdwnie w celu sprzedazy
lub odkupienia w bliskim terminie lub s czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie
i dla ktérych mozna potwierdzi¢ generowanie krétkoterminowych zyskow lub tez stanowig instrumenty pochodne.
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W Grupie do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy naleza przede wszystkim
instrumenty pochodne ujemnej wartosci godziwej. Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w wynik roku
biezacego. Wyceny instrumentdw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje lub za pomocg innych technik wyceny
odpowiednich dla danego instrumentu. Wartos¢ godziwg instrumentéw dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne
zdyskontowane biezgcg rynkowg stopg procentowa wtasciwa dla podobnych instrumentéw.

Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Do instrumentow finansowych zabezpieczajacych klasyfikuje sie aktywa i zobowigzania finansowe stanowigce instrumenty
finansowe wyznaczone i spetniajgce wymogi rachunkowosci zabezpieczen, wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajacej
wszystkie komponenty dotyczace ryzyka rynkowego i ryzyka kredytowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

11.11. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do wartosci
godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym, z wyjgtkiem sytuacji,
gdy dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy
od charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe,
jesli okres pozostaty do wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany
lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania
krétkoterminowe.

11.12. Opcja sprzedazy put oraz opcja zakupu call na udziaty niekontrolujace Luka Rijeka d.d.

Opcja sprzedazy put na udziaty niekontrolujace

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynikajacy z opcji sprzedazy put obowigzek nabycia akcji jednostki zaleznej Luka
Rijeka d.d., ktére s3 w posiadaniu udziatéw niekontrolujgcych, do dnia utraty kontroli w tej spétce stanowi obowigzek nabycia
wtasnych instrumentéw kapitatowych istanowi element zobowigzania Grupy. Opcja sprzedazy put ujmowana jest
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, przyjmujac hipotetyczne zatozenie, ze Grupa w przysztosci bedzie musiata
wykupi¢ te akcje, na ktére opcja jest udzielona. W konsekwencji rozpoznane zostaje zobowigzanie do odkupu akcji
od udziatowcdéw niekontrolujgcych, ktére drugostronnie ujmowane jest w kapitatach wtasnych w pozycji Pozostate kapitaty.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzanie wyceniane jest w zamortyzowanym koszcie zgodnie z MSSF 9 na podstawie najlepszego
szacunku zdyskontowanego przysztego wyniku rozliczenia opcji. Wszelkie zmiany zobowigzania ujmowane s3 w wyniku
finansowym w pozycji przychodéw i kosztéw finansowych. Wygasniecie zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcéw
niekontrolujacych lub jego przeklasyfikowanie na instrument finansowy ujmowane jest drugostronnie w kapitatach wtasnych
w pozycji Pozostate kapitaty.

W momencie utraty kontroli opcja put zostaje przeklasyfikowana na instrument finansowy ujmowany w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jako instrument pochodny zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 11.11.

Opcja zakupu call na udziaty niekontrolujgce

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym opcja zakupu call na udziaty niekontrolujgce to instrument finansowy dajacy
prawo do zakupu udziatdw w jednostce zaleznej w przypadku wykonania opcji przez Grupe. Opcja call ujmowana jest
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako instrument pochodny zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 11.11.

11.13. Zapasy

Zapasy wycenia sie na dzien przyjecia do ksigg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Na cene nabycia lub koszt
wytworzenia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszty zakupu zapasow sktadajg sie z ceny zakupu, cet importowych
i pozostatych podatkdéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke gospodarcza od urzedéw
skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzadkowaé
do pozyskania wyrobdow, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne
podobne pozycje.

Rozchdd materiatéw wyceniany jest wedtug metody pierwsze przyszto pierwsze wyszto (FIFO). Na dzien bilansowy zapasy
wyceniane sg wedtug przyjetych wyzej zasad, jednakie na poziomie nie wyzszym od wartosci netto mozliwej do uzyskania.
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Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w normalnym cyklu dziatalnosci, pomniejszona
o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy sa wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Odpisy aktualizujace wartos$é zapasdéw tworzy sie
w zwigzku z utratg ich wartosci celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania.
Wartos¢ odpisu pomniejsza wartosc bilansowg zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym.

11.14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego
kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.
W przypadku naleznosci krotkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaptaty,
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien bilansowy
w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Grupa stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséow z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug zgodnie
z modelem oczekiwanej straty kredytowej (zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 11.10). Zgodnie z tym modelem Grupa
identyfikuje wysokie ryzyko utraty wartosci i tworzy odpis aktualizujgcy w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:

= od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem;

= od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli masa dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia;

= kwestionowane przez dtuznikéw oraz z zaptatg ktérych dtuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innymi
zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wskazuje, ze sptata naleznosci w umownej kwocie
w najblizszym poétroczu nie jest mozliwa;

= przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobieristwa niesciggalnosci, w wiarygodnie
oszacowanej kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci;

= naleznosci, ktérych termin wymagalnosci zaptaty na dzien bilansowy przekroczyt 365 dni.

Odpis od powyzszych naleznosci nie jest dokonywany, jesli przed dniem zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa posiada wiarygodne informacje, z ktorych wynika, ze ich zaptata jest wysoce prawdopodobna, miedzy innymi
poprzez rzeczywiste otrzymanie zaptaty lub sprzedaz tych wierzytelnosci.

11.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w banku iw kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

11.16. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$é bilansowa bedzie odzyskana
raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz s3 dostepne do natychmiastowej
sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktdre sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywow (lub grup
do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, dokonuje
sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos$¢ bilansowg zgodnie z przepisami wtasciwych standardéw. Rzeczowe aktywa
trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystgpienia przestanek
wskazujacych na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety
odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych wartos$¢ zostata ustalona w sposob jak wyzej, podlegaja przekwalifikowaniu
na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Rdznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest
w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie
w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku, gdy jednostka nie spetnia juz kryteridéw kwalifikacji sktadnika aktywdéw jako przeznaczony do sprzedazy, sktadnik
aktywow ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktdrej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go w kwocie nizszej z dwdch:
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= wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika aktywdw jako przeznaczony do sprzedazy, skorygowanej
o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktdra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywdw nie zostat zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy; lub

= wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego niesprzedawaniu.
11.17. Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Jednostki dominujgce;j.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS stanowi kapitat podstawowy Jednostki dominujacej i wykazywany jest
w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji akcji, pomniejszone o koszty
poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Pozostate kapitaty stanowig: kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do kategorii aktywow
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz kapitat wynikajgcy z podwyzszenia
kapitatu podstawowego, ktére na dzien bilansowy nie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym. W tej pozycji
ujmowane sg takze zmiany w strukturze udziatowcow w jednostkach zaleznych w wyniku transakcji kapitatowych, rozpoznanie
i wygasniecie zobowigzania do odkupu akcji lub udziatéw od udziatowcow niekontrolujgcych oraz zyski i straty aktuarialne.

Zyski zatrzymane stanowigy: kapitat zapasowy, kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk
lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych) oraz wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

Roznice kursowe z przeliczenia podmiotéw zaleznych powstajg na skutek przeliczenia wyniku finansowego oraz sprawozdania
z sytuacji finansowej jednostek zaleznych, ktére posiadajg inng walute funkcjonalng niz PLN.

11.18. Instrumenty kapitatowe przyznawane w ramach programu motywacyjnego

Do 2020 roku OT LOGISTICS Spétka Akcyjna prowadzita program motywacyjny oséb zarzadzajgcych, kadry kierowniczej i oséb
majacych podstawowe znaczenie dla Grupy Kapitatowej. Zgodnie z MSSF 2 celem programu motywacyjnego jest dodatkowa
motywacja i mobilizacja dziatann oséb odpowiedzialnych za realizacje strategii wdrazanej w Grupie. Maksymalna liczba
uprawnionych do uczestnictwa w programie byta wskazywana w drodze uchwaty przez Rade Nadzorczg OT LOGISTICS S.A.,
a ogdlne warunki uczestnictwa byty okreslane w uchwatach podejmowanych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki
dominujgcej. W ramach uchwaty oferowane byty bezptatne warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia okreslonej liczby
akgcji, ustalona zostata cena emisyjna oraz warunki nabywania uprawnien.

Wycena wartosci godziwej warrantow odbywa sie na moment ich przyznania i jest dokonywana w taki sposéb, aby otrzyma¢é
wiarygodng wartosc swiadczen. Jednostka dominujgca wykazuje koszty programu w kazdym roku jego obowigzywania w wartosci
godziwej przyznanych akcji. Rébwnoczesnie wartos¢ tych praw wynikajgca z przyznanego elementu kapitatowego wykazywana jest
w pozostatych kapitatach rezerwowych. Po dniu, gdy nastgpito nabycie uprawnien do instrumentéw kapitatowych, nie s3
dokonywane zadne podzniejsze korekty w catkowitej wartosci kapitatéw (przyktadowo Grupa nie odwraca kwot ujetych
za $wiadczong prace, jesli instrumenty kapitatowe, do ktérych nastgpito nabycie uprawnien, umorzono lub, w przypadku opcji
na akcje, gdy opcje nie zostaty wykonane), jednak nastepuje przeniesienie kwot z pozostatych kapitatéw rezerwowych do zyskéw
zatrzymanych.

11.19. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane wedtug wartosci godziwej,
ktorg w przypadku zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy pomniejsza sie o koszty
transakcyjne, ktére mozina bezposrednio przypisaé do emisji tych zobowigzan finansowych. Po poczatkowym ujeciu
oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

11.20. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw srodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne. Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego
kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej). W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie
ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych
wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
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11.21. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wdwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty
objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywodw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej
rezerwy s3 wykazane w wyniku finansowym po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Jesli Grupa jest strong umowy rodzacej obcigzenia, obecny obowigzek wynikajacy z umowy ujmuje sie i wycenia jako rezerwe.
Umowa rodzaca obcigzenia to umowa, na podstawie ktorej nieuniknione koszty wypetnienia obowigzku przewazaja nad
korzysciami, ktore, wedtug przewidywan, bedg uzyskane na mocy tej umowy. Na nieuniknione koszty wynikajgce z umowy
sktadajg sie co najmniej koszty netto zakoriczenia umowy, odpowiadajgce nizszej sposrdd kwot kosztow wypetnienia umowy
i kosztow wszelkich odszkodowan lub kar wynikajgcych z jej niewypetnienia. Przed utworzeniem oddzielnej rezerwy na umowe
rodzaca obcigzenia Grupa ujmuje odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywow przeznaczonych do realizacji umowy.

11.22. Swiadczenia pracownicze

Nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe i odprawy posmiertne

Zgodnie z obowigzujgcymi spotki wchodzgce w sktad Grupy przepisami dotyczagcymi wynagradzania pracownikom przystuguje
nagroda jubileuszowa, odprawa emerytalno-rentowa i odprawa posmiertna. Odprawy emerytalno-rentowe oraz odprawy
posmiertne stanowig program okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia, natomiast nagrody jubileuszowe stanowig inne
Swiadczenia dtugoterminowe w okresie zatrudnienia.

Grupa nie wydziela aktywow, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalno-rentowych,
odpraw posmiertnych inagrdéd jubileuszowych. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno-
rentowych, odpraw posmiertnych i nagrdd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza.

Wartos$¢ przysztych zobowigzan spoétek wchodzacych w sktad Grupy z tytutu nagréd jubileuszowych, odpraw emerytalno-
rentowych oraz odpraw pos$miertnych wyliczana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
nagromadzonych przysztych swiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe
wymiaru przysztych $wiadczen, zatozonej stopie dyskonta, zatozonym prawdopodobienstwie osiggniecia odpowiedniego stazu
pracy (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do nagrody jubileuszowej) pod warunkiem pozostania w stosunku pracy
z obecnym pracodawcg, prawdopodobienstwie dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobieristwo osiggniecia
uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej) pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcg,
prawdopodobienstwie inwalidztwa pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobieristwo osiggniecia
uprawnien do jednorazowej odprawy rentowej) pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcy. Wysoko$é
rezerwy aktualizowana jest raz w roku na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajgca lub zmniejszajgca wysokosé¢
powyzszych rezerw odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (koszty $wiadczen pracowniczych) na podstawie rozdzielnika
ptac, za wyjatkiem zyskéw i strat aktuarialnych powstatych z ponownej wyceny rezerw na odprawy emerytalno-rentowe
i odprawy posmiertne odnoszonych w pozostate catkowite dochody.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztéw dziatalnosci
kwotami wyptaconych $wiadczen z jednoczesng korektg rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje
(zmniejsza) koszty $wiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spétek wchodzacych w sktad Grupy przystuguja swiadczenia przewidziane
przez obowigzujagce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego, odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej
wobec pracodawcy oraz odprawy z tyt. likwidacji stanowiska pracy. Wysokos¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych
urlopdw aktualizowana jest na ostatni dzien roku obrotowego oraz na ostatni dzien kazdego kwartatu danego roku obrotowego.

Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto

Zgodnie z obowigzujacymi spotki wchodzace w sktad Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania mozliwe jest przeznaczenie
czeéci zysku na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych. Grupa ujmuje koszty $wiadczen pracowniczych dotyczacych odpiséw
na Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktérym podjeta zostata uchwata
o0 przeznaczeniu czeéci zysku netto na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych.
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Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych Swiadczenn pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty zatwierdzone
do wypftaty.

11.23. Przychody

Przychody ze sprzedazy

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Przychody ze sprzedazy stanowig wytgcznie przychody z umow z klientami objete zakresem MSSF 15. Sposdb ujmowania
przychodéw ze sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, w tym zaréwno wartos¢, jak i moment
rozpoznania przychoddéw, okresla piecioetapowy model obejmujacy nastepujace kroki:

A. Identyfikacja umowy z klientem.

B. Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia.

C. Ustalenie ceny transakcyjnej.

D. Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

E. Ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia lub po ich wypetnieniu.
A. ldentyfikacja umowy z klientem

Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

= strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sg
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw,

= Grupa jest w stanie zidentyfikowad prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére maja zostac przekazane,

= Grupa jest w stanie zidentyfikowac¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zostaé przekazane,

= umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub kwota
przysztych przeptywow pienieznych Grupy),

= jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére
zostang przekazane klientowi.

B. Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako

zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr

lub ustug), ktére mozna wyodrebnié¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w taki sam sposdb

przekazywane klientowi. Dobro lub ustuga s3 wyodrebnione, jezeli spetniajg oba nastepujace warunki:

= klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktére sa dla
niego fatwo dostepne,

= obowigzek Grupy do przekazania dobra lub ustugi klientowi mozna wyodrebni¢ sposréd innych obowigzkéw okreslonych
W umowie.

W przypadku gtéwnych ustug swiadczonych w segmentach zeglugi srodlagdowej i pozostatych przewozow, spedycji i ustug
kolejowych Grupa rozpoznaje tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia z uwagi na ich charakter. W tym przypadku
przychdéd bedzie rozpoznawany w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyskuje korzys¢ z tytutu sSwiadczonej ustugi
przewozowej/spedycyjnej/kolejowej. Realizacja takich ustug $wiadczonych przez Grupe trwa zazwyczaj kilka dni, w zwigzku
z czym Grupa spetnia swoje zobowigzania do wykonania $wiadczenia zwykle po zakoriczeniu ustug i skompletowaniu wymaganych
dokumentéw przewozowych/transportowych.

W segmencie portowym przychody ze sprzedazy ustug sktadowania i magazynowania s rozpoznawane cyklicznie zazwyczaj
na podstawie miesiecznych faktur sprzedazowych wystawianych w zaleznosci od umowy z dotu lub z géry. Natomiast przychéd
ze sprzedazy ustug przetadunkowych rozpoznawany jest w miare uptywu czasu.

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug s$wiadczonych cyklicznie (m. in. wynajem nieruchomosci) sg rozpoznawane
na podstawie miesiecznych faktur sprzedazowych wystawianych w zaleznosci od umowy z dotu lub z géry.

C. Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe.

Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére, zgodnie z oczekiwaniem Grupy, bedzie jej przystugiwa¢ w zamian
za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich.
Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.
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Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Grupa szacuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie
uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Grupa szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego,
stosujac metode wartosci najbardziej prawdopodobnej, stanowiacej pojedyncza, najbardziej prawdopodobng kwote z przedziatu
mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Grupa zalicza do ceny transakcyjnej
cze$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo,
ze nie nastapi wyksiegowanie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w miare, jak stopniowo

spada niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego. Grupa nie posiada istotnych uméw opartych na wynagrodzeniu
zmiennym.

W przypadku, kiedy umowa zawiera istotny komponent finansowania, Grupa koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia
umownego o efekt zmiany wartosci pienigdza w czasie. Grupa stosuje rozwigzanie praktyczne, zgodnie z ktérym korekty o wptyw
istotnego komponentu finansowania nie dokonuje sie w przypadku umoéw przewidujgcych terminy ptatnosci krétsze niz 1 rok.
Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter swiadczonych ustug w Grupie nie wystepujg istotne umowy zawierajace istotny
komponent finansowania.

D. Przypisanie ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania Swiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej
ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktdére, zgodnie z oczekiwaniem Grupy, przystuguje jej w zamian
za przekazanie przyrzeczonych ddébr lub ustug klientowi. Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do
wykonania $wiadczenia okreslonego w umowie, na podstawie proporcjonalnej indywidualnej ceny sprzedazy.

E. Ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia lub po ich wypetnieniu

Grupa ujmuje przychody w momencie wypetniania (lub w trakcie wypetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia Grupa ujmuje jako przychdd kwote réwng cenie
transakcyjnej (z wytgczeniem szacowanych wartosci zmiennego wynagrodzenia, ktore sg ograniczone), ktéra zostata przypisana
do tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw ujmuje sie w wyniku finansowym jednorazowo, w okreslonym
momencie czasu, zgodnym z momentem spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w wyniku finansowym w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nizej
wymienionych warunkow:

= klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze swiadczenia Grupy w miare wykonywania przez Grupe tego
Swiadczenia,

= w wyniku wykonania $wiadczenia przez Grupe powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywdw, a kontrole nad tym
sktadnikiem aktywdw w miare jego powstawania lub ulepszania sprawuje klient,

= w wyniku wykonania $wiadczenia przez Grupe nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy,
a jednoczesnie ma ona egzekwowalne prawo do otrzymania zaptaty za swiadczenie wykonane do tej pory.

Przychody wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny
(a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz 360 dni).

Przychody z tytutu sSwiadczenia ustug, dla ktérych mozna dokonaé racjonalnego pomiaru stopnia catkowitego spetnienia
zobowigzania do wykonania swiadczenia, s3 ujmowane z wykorzystaniem metod opartych na wynikach.

Zwazywszy, ze na ustuge przetadunkowa sktada sie szereg czynnosci polegajacych na roztadunku statku na plac sktadowy,
a nastepnie zatadunek towaru z placu na lgdowe/srédlgdowe Srodki transportu (,relacja importowa”) lub roztadunku
ladowych/srodlgdowych srodkéw transportu na plac i zatadunek towaru z placu na statek (,relacja eksportowa”) moment
obcigzenia klienta za wykonang ustuge jest roztozony w czasie. Zgodnie z generalng zasadg przyjetg w kontraktach z klientami
w momencie zakonfczenia zatadunku/roztadunku statku wystawiana jest faktura za potowe relacji przetadunkowej, a kolejne
faktury wystawiane sg sukcesywnie w trakcie w wywozu towaru z portu lgdowymi/srodlgdowymi srodkami transportu. Od tej
generalnej zasady moga sporadycznie pojawié¢ sie rozbieznosci wynikajgce ze szczegdtowych uzgodnien kontraktowych
z kontrahentami.

W zwigzku z tym, ze roztadunek/zatadunek statku moze odbywa¢ sie na przetomie poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych,
przychdd ujmuje sie na koniec poszczegdlnego okresu sprawozdawczego na podstawie pomiaru stopnia wykonania ustugi tj. ilosci
zatadowanych/wytadowanych na/ze statku towaréw do korica ostatniego dnia okresu sprawozdawczego.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe dokonanie racjonalnego pomiaru wynikdw spetniania zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, ale Grupa oczekuje, ze koszty poniesione podczas spetniania zobowigzania do wykonania $wiadczenia zostang
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odzyskane, Grupa ujmuje przychody wytacznie do wysokosci kosztéw poniesionych do momentu, w ktérym mozna dokonac
racjonalnego pomiaru wynikdw spetniania zobowigzania do wykonania swiadczenia.

W przypadku, kiedy Grupa wystepuje w transakcji jako agent, przychody ze sprzedazy prezentuje w wysokosci osiggnietej marzy.
Dywidendy

Dywidendy ujmuje sie w wyniku finansowym tylko wtedy, gdy:

. powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy,

= istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dywidenda,

= wysokos¢ dywidendy mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku
do otwartych umow.

Dotacje rzagdowe

Spotka ujmuje dotacje rzagdowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana oraz ze spetnione
zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze warunki muszg by¢ spetnione tacznie.
Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych
okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do wyniku finansowego przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywdw. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana
jako przychdd w sposdb wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad. Jezeli dotacja jest formg
rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia jej
natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéow, ujmuje sie jg jako przychdéd w okresie,
w ktérym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwej.

11.24. Podatek dochodowy

Podatek biezgcy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddw
niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

= z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potfaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowg; oraz

= w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatdbw we wspdlnych przedsiewzieciach, z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie roznic przejsciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe
nie ulegng odwrdéceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego dochodowego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych aktywdéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé
ww. réznice. Z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
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potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochdd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego realizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dziern bilansowy lub takie,
ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale witasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym,
a podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodach ujmowany jest w pozostatych
catkowitych dochodach.

11.25. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11.26. Cyklicznosé¢, sezonowos¢ dziatalnosci

W spétkach, wchodzacych w sktad Grupy, o logistyczno-transportowym profilu dziatalnosci sezonowos¢ przejawia sie w przypadku
Swiadczenia ustug przewozowych okreslonych grup towardw, na ktére popyt rosnie lub maleje w zaleznosci od pory roku, pogody
i temperatur. Transport niektorych towaréw w warunkach zbyt wysokich lub zbyt niskich temperatur jest niemozliwy.
W przypadku towarédw wrazliwych na niskie temperatury najwiecej przewozéw realizowanych jest w okresie od maja
do listopada. Dla towardw, ktorych przewdéz w warunkach wysokich temperatur jest utrudniony, miesigce letnie charakteryzuja
sie mniejszym popytem na ich przewdz. Obszar spedycji cechuje sie sezonowoscig w okresie od listopada do stycznia, gdzie
w zwigzku ze wzrostem ilosci dni ustawowo wolnych od pracy zauwazalny jest spadek przychodéw, natomiast w potowie roku
duzym wzrostem w zwigzku z transportem kontenerowym. Sezonowos$¢ uwidacznia sie takze w przypadku ustug eksportowych
zboza, gdzie najwiecej przetadunkéw w portach ma miejsce w okresie od sierpnia do kwietnia. Wydtuzenie sezonu oraz ilosé
przetadunkéw uzaleznione jest m.in. od urodzaju oraz wielu czynnikéw w skali makro takich jak np. kurs waluty. Dziatalnos¢
na rynku ustug transportowych zeglugi srédlgdowej charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy
zwigzang ze zmiennoscig warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. W Polsce sezon nawigacyjny na rynku zeglugi
srédlgdowej trwa srednio 259 dni i rozpoczyna sie przecietnie ok. 15 marca, a konczy ok. 15 grudnia kazdego roku
kalendarzowego. Wydtuzanie sie okresu pozanawigacyjnego, spowodowane utrzymywaniem sie niekorzystnych warunkéw
atmosferycznych i hydrologicznych, moze negatywnie wptywaé na dziatalno$¢ i wyniki finansowe osiggane przez Grupe
Kapitatowa OT LOGISTICS.

12. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescia sktadowg jednostki:

= ktéra angazuje sie w dziatalnosci gospodarcze, w zwigzku z ktédrymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

= ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwnego decydenta odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcego te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw do segmentu i przy ocenie
wynikow dziatalnosci segmentu, a takze w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Sprawozdawczos$¢ zarzadcza Grupy oparta jest na segmentach operacyjnych. Zarzad Jednostki dominujacej to gtéwny decydent
operacyjny Grupy. Zarzad Jednostki dominujgcej ustalit segmenty dziatalnosci na podstawie sprawozdan, z ktérymi zapoznaje sie,
a ktére sa uzywane przy podejmowaniu decyzji strategicznych. Segmenty te tozsame sg z segmentami sprawozdawczymi
zaprezentowanymi w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Jednostki dominujacej, analizujgc dane
finansowe Grupy, koncentruje sie na poziomie danych poszczegdélnych spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, ktére
nastepnie podlegaja agregacji dla potrzeb raportowania. Grupa ujawnia informacje majace pomédc uzytkownikom jej
skonsolidowanych sprawozdan finansowych w ocenie rodzaju i skutkéw finansowych dziatan gospodarczych, w ktére jest
zaangazowana oraz Srodowiska gospodarczego, w ktérym prowadzi dziatalnosc.
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Podstawg oceny dziatalnosci poszczegdlnych segmentéw jest wynik netto oraz wynik na poziomie EBITDA.

Organizacja i zarzadzanie Grupa odbywajg sie w podziale na segmenty uwzgledniajgce rodzaj oferowanych ustug. Dla potrzeb
zarzadzania Grupg wyodrebniono nastepujace segmenty operacyjne:

= Spedycja — na ten segment sktada sie Swiadczenie kompleksowych ustug w systemie door-to-door, organizacja transportu
kolejowego, drogowego oraz morskiego poprzez wszystkie polskie porty morskie. Segment spedycyjny wspiera pozostate
segmenty Grupy poprzez organizacje transportu z wykorzystaniem floty i terminali portowych bedacych wtasnoscig Grupy;

= Ustugi portowe — swiadczenie kompleksowych ustug portowych m.in.: obstuga przetadunkowa, ustugi magazynowania,
sktadowania oraz konfekcjonowania;

= Zegluga — na segment ten skfada sie gtdwnie dziatalno$¢ zwigzana z transportem drogami $rédlgdowymi towaréw w kraju
i za granicg. Spotki posiadajgce tabor ptywajgcy oferujg ustugi dzierzawy i wynajmu (czarter floty, wynajem jednostek
ptywajacych), tym samym alokuja tu koszty zwigzane z utrzymaniem wynajmowanych jednostek. Dodatkowo dwie ze spétek
zagranicznych (RTS Shipping Co. Ltd. oraz RCS Shipping Co. Ltd.) oferowaty miedzynarodowg ekspedycje towaréw statkiem

morskim;
. Ustugi kolejowe — $wiadczenie kompleksowych ustug transportu kolejowego;
= Pozostate — w ramach tego segmentu wykazywana jest miedzy innymi dziatalnos$¢ zwigzana z wynajmem nieruchomosci

oraz $wiadczenia Spotki dominujacej za ustugi kadrowe, ksiegowe i zarzadcze.
W roku 2020 Grupa dokonata zmiany sposobu alokacji do segmentéw operacyjnych w efekcie reorganizacji Grupy (m.in.
inkorporacja czterech spotek zaleznych) oraz zmiany sposobu funkcjonowania (trwata zmiana obstugi kontraktu dostawy wegla ze
Slaska do Elektrocieptowni Wroctaw gtéwnie drogg ladowa, potaczenie jednostek zajmujacych sie spedycjg kolejowg oraz
pozostata spedycja).
W wyniku wyodrebnienia nowego segmentu zmianie ulegta takze nazwa segmentu Zegluga srédlgdowa i pozostate przewozy
na Zegluga.
Eliminacje transakcji wzajemnych miedzy sp6tkami Grupy prezentowane sg jako wytaczenia konsolidacyjne.

Grupa nie posiada zewnetrznych, pojedynczych klientéw, od ktérych przychody z tytutu sprzedazy stanowityby 10 lub wiecej
procent tgcznych przychoddéw Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw i zyskow oraz niektérych aktywdéw i zobowigzan
poszczegdlnych segmentow operacyjnych Grupy za okres zakoriczony odpowiednio 31.12.2020 r. i 31.12.2019 r. Dane za okres
zakonczony 31.12.2019 r. zostaty przeksztatcone w zwigzku ze zmiang sposobu alokacji do segmentéw operacyjnych niektérych
jednostek zaleznych.
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Dziatalno$¢ kontynuowana
01.01.2020 - 31.12.2020 Zegluga Ustugi portowe Spedycja Ustugi kolejowe Pozostate Razem Wytaczenia Dziatalnos¢ ogétem
konsolidacyjne
Przychody ze sprzedazy:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 59 332 139943 634 275 15370 4436 853 356 - 853 356
Sprzedaz miedzy segmentami 6453 109 049 21262 20 804 8297 165 865 (165 865) -
Przychody segmentu ogétem 65 785 248 992 655 537 36174 12733 1019 221 (165 865) 853 356
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy (62 278) (203 977) (594 471) (38 739) (10 684) (910 149) 159 839 (750 310)
Koszty segmentu ogétem (62 278) (203 977) (594 471) (38 739) (10 684) (910 149) 159 839 (750 310)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 3507 45015 61 066 (2 565) 2049 109 072 (6 026) 103 046
Koszty sprzedazy (2 899) (16 654) (11 192) (411) (2) (31 158) 37 (31121)
Koszty ogdlnego zarzadu (5 306) (38 199) (37 666) (4 996) (8 797) (94 964) 6034 (88 930)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 1038 11677 720 663 4 466 18 564 (34 966) (16 402)
Zysk (strata) z tyt. oczekiwanych strat
i V— (293) (1582) (738) (1107) (3453) (7173) - (7173)
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami finansowymi (EBIT) (3953) 257 12190 (8416) (5737) (5659) (34 921) (40 580)
Amortyzacja 10439 60 050 9268 4308 7702 91767 (270) 91 497
EBITDA 6 486 60 307 21458 (4 108) 1965 86 108 (35191) 50917
Przychody z tytutu odsetek 4 163 260 41 2 966 3434 (2 748) 686
Koszty z tytutu odsetek (169) (28 381) (1334) (4 767) (20 315) (54 966) 2616 (52 350)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto (4) (1123) (4 973) 145 (138 020) (143 975) 110532 (33 443)
Udziat w wyniku finansowym jednostek (57) 12211 ) ) ) 12 154 ) 12 154
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4179) (16 873) 6143 (12 997) (161 106) (189 012) 75 479 (113 533)
Podatek dochodowy 206 2906 (3391) (573) 7425 6573 (9767) (3 194)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (3973) (13 967) 2752 (13 570) (153 681) (182 439) 65712 (116 727)
na dziert 31.12.2020 r.
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 471 522 815 145 695 26 407 886 010 1581398 (712 555) 868 843
Aktywa ogotem 471 522 815 145 695 26 407 886 010 1581 398 (712 555) 868 843
Zobowigzania segmentu 188 452 331 117 813 90 031 525 569 1185932 (231 027) 954 905
Kapitaty wtasne - 70484 17 519 (63 625) 371088 395 466 (481 528) (86 062)
Zobowiazania i kapitaty ogétem 188 522 815 135 332 26 406 896 657 1581 398 (712 555) 868 843
Pozostate informacje dotyczace istotnych pozycji przychodéw i kosztéw segmentu
Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate 2467 9342 1174 246 18 13 247 (253) 12 994
Wartosci niematerialne 33 55 - - 1 89 - 89
(Straty) / odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - - - (810) (342) (1152) - (1152)
Wartos¢ firmy - - - - - - (1134) (1134)
Dziatalno$¢ kontynuowana
01.01.2019 - 31.12.2019 * Zegluga Ustugi portowe Spedycja Ustugi kolejowe Pozostate Razem Wytaczenia Dziatalnos¢ ogétem
konsolidacyjne
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Przychody ze sprzedazy:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 102 248 135284 708 771 33958 4704 984 965 - 984 965
Sprzedaz miedzy segmentami 16 775 125433 13 907 50 785 10 640 217 540 (217 540) -
Przychody segmentu ogétem 119 023 260 717 722 678 84743 15344 1202 505 (217 540) 984 965
Koszty
Koszt whasny sprzedazy (107 575) (212 252) (652 662) (86 730) (12372) (1071591) 209 245 (862 346)
Koszty segmentu ogétem (107 575) (212 252) (652 662) (86 730) (12372) (1071591) 209 245 (862 346)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 11 448 48 465 70016 (1987) 2972 130914 (8 295) 122 619
Koszty sprzedazy (4 854) (15 650) (12 559) (593) (22) (33 678) 160 (33 518)
Koszty ogdlnego zarzadu (9 363) (41979) (36 323) (6 344) (8 069) (102 078) 8 666 (93 412)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 1504 6595 (77) (14 961) (8943) (15 882) (21 823) (37 705)
Zysk (strata) z tyt. oczekiwanych strat
o e (244) (360) (192) (1 856) (2 083) (4735) 1300 (3435)
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed
S e e e ns e (1509) (2929) 20 865 (25 741) (16 145) (25 459) (19 992) (45 451)
Amortyzacja 16 075 61379 8 965 21421 9012 116 852 (516) 116 336
EBITDA 14 566 58 450 29 830 (4 320) (7 133) 91393 (20 508) 70 885
Przychody z tytutu odsetek 4 598 271 50 2815 3738 (2716) 1022
Koszty z tytutu odsetek (366) (28 742) (2328) (5413) (29 595) (66 444) 2590 (63 854)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto (6) (459) (613) (137) 24720 23505 (36 462) (12 957)
Udziat w wyniku finansowym jednostek (122) 10184 ) ) ) 10 062 . 10 062
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1999) (21 348) 18 195 (31 241) (18 205) (54 598) (56 580) (111 178)
Podatek dochodowy 930 (969) (2 042) (4 798) (1433) (8312) 3014 (5 298)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (1 069) (22317) 16 153 (36 039) (19 638) (62 910) (53 566) (116 476)
na dziert 31.12.2019 r.
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 82932 1299 640 149 326 55766 1235773 2 823437 (875 489) 1947 948
Aktywa ogdtem 82932 1299 640 149 326 55 766 1235773 2823437 (875 489) 1947 948
Zobowigzania segmentu 36 400 802 665 125110 105 577 641570 1711322 (105 023) 1606 299
Kapitaty wtasne 45 159 496 975 16 746 (49 811) 603 046 1112115 (770 466) 341 649
Zobowigzania i kapitaty ogétem 81559 1299 640 141 856 55 766 1244 616 2 823 437 (875 489) 1947 948
Pozostate informacje dotyczace istotnych pozycji przychoddw i kosztow segmentu
Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate 8 696 21986 1062 511 43 32298 (3) 32295
Wartosci niematerialne - 12 - - - 12 - 12
(Straty) / odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych
Rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne - - - (9 139) - (9139) (7 175) (16 314)
Wartos¢ firmy - - - - - - (17 612) (17 612)
* Dane przeksztatcone
Dziatalnos¢ kontynuowana
01.01.2019 - 31.12.2019 ** 'Zegluga $rédladowa Ustugi portowe Spedycja Ustugi kolejowe Pozostate Razem Wyia'czem.a Dziatalnos¢ ogotem
i pozostate przewozy konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 235124 135284 566 632 33958 13 967 984 965 - 984 965
Sprzedaz miedzy segmentami 18 700 125433 11 842 50 785 10 780 217 540 (217 540) -
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| Przychody segmentu ogétem 253 824 | 260 717 | 578 474 | 84743 | 24747 | 1202505 | (217 540) | 984 965 |
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy (220 750) (212 252) (531 421) (86 730) (20 438) (1071 591) 209 245 (862 346)
Koszty segmentu ogétem (220 750) (212 252) (531421) (86 730) (20 438) (1071 591) 209 245 (862 346)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 33074 48 465 47 053 (1987) 4309 130914 (8 295) 122 619
Koszty sprzedazy (8 068) (15 650) (9227) (593) (140) (33 678) 160 (33 518)
Koszty ogélnego zarzadu (23 514) (41 979) (21777) (6 344) (8 464) (102 078) 8666 (93 412)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 1598 6 595 (172) (14 961) (8942) (15 882) (21 823) (37 705)
Zysk (strata) z tyt. oczekiwanych strat
kredytowych (244) (360) (192) (1856) (2083) (4735) 1300 (3 435)
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed
e e 2 846 (2929) 15 685 (25 741) (15 320) (25 459) (19 992) (45 451)
Amortyzacja 17 968 61379 7072 21421 9012 116 852 (516) 116 336
EBITDA 20814 58 450 22757 (4 320) (6 308) 91 393 (20 508) 70 885
Przychody z tytutu odsetek 4 598 271 50 2815 3738 (2716) 1022
Koszty z tytutu odsetek (367) (28 742) (2328) (5413) (29 594) (66 444) 2590 (63 854)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto (16) (459) (603) (137) 24720 23 505 (36 462) (12957)
Udziat w wyniku finansowym jednostek . 10184 ) . (122) 10 062 ) 10 062
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 467 (21 348) 13025 (31 241) (17 501) (54 598) (56 580) (111 178)
Podatek dochodowy 930 (969) (2042) (4798) (1433) (8312) 3014 (5 298)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 3397 (22317) 10983 (36 039) (18 934) (62 910) (53 566) (116 476)
na dziert 31.12.2019 r.
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 87 441 1299 640 143773 55766 1236817 2823 437 (875 489) 1947 948
Aktywa ogdtem 87 441 1299 640 143 773 55 766 1236 817 2 823 437 (875 489) 1947 948
Zobowigzania segmentu 38614 802 665 122 419 105 577 642 047 1711322 (105 023) 1606 299
Kapitaty wtasne 47 454 496 975 14 451 (49 811) 603 046 1112115 (770 466) 341 649
Zobowigzania i kapitaty ogétem 86 068 1299 640 136 870 55 766 1245 093 2 823 437 (875 489) 1947 948
Pozostate informacje dotyczace istotnych pozycji przychoddw i kosztow segmentu
Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate 8 642 21986 817 511 342 32298 (3) 32295
Wartosci niematerialne - 12 - - - 12 - 12
(Straty) / odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych
Rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne - - - (9 139) - (9 139) (7 175) (16 314)
Wartos¢ firmy - - - - - - (17 612) (17 612)

** Dane zgodne z zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2019
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw, amortyzacji, aktywow i zobowigzan wedtug
zidentyfikowanych obszaréw geograficznych. Podstawa przypisania przychodéw ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych
do poszczegdlnych krajéw jest siedziba jednostki Swiadczacej ustuge.

Dane finansowe za okres zakonczony 31.12.2020 r.:

Polska Chorwacja Pkl:z;j):tlj::_e Pozostate Razem

Rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i wartos¢ firmy 182 729 1 684 39 183 453
Nieruchomosci inwestycyjne 58 380 - - - 58 380
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw 399 852 - - 360 400 212
Iwn':;/:s;;;ccjie w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda praw 2068 78910 ) ) 80978
Zapasy 2519 - - - 2519
Aktywa finansowe 19194 - 1651 1004 21849
Pozostate aktywa 118 388 8 2172 884 121 452
Pasywa ogdtem 865018 42 3043 740 868 843
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 680 206 87242 72506 13 402 853 356
Amortyzacja 61471 24 388 5442 196 91 497

Dane finansowe za okres zakonczony 31.12.2019 r.:

Polska Chorwacja Pkl:z;j):tlj::_e Pozostate Razem

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i wartos¢ firmy 226 153 394214 47 868 34 668 269
Nieruchomosci inwestycyjne 149 513 9001 - - 158 514
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw 593 798 214 608 12 687 553 821 646
I;::;chjie w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg praw 1962 82147 . ) 84109
Zapasy 2244 954 687 - 3885
Aktywa finansowe 23883 27 860 6721 730 59 194
Pozostate aktywa 112920 26 709 12 001 701 152331
Pasywa ogdtem 1259981 642 149 44 896 922 1947 948
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 765 124 85 634 118 391 15816 984 965
Amortyzacja 83037 24208 8897 194 116 336

13. Przychody i koszty

13.1. Przychody ze sprzedazy

01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019

Przychody ze sprzedazy towaréw 136 541
Przychody ze sprzedazy ustug 849 330 979 665
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 3890 4759
Razem 853 356 984 965

Ponizej zaprezentowano podziat przychoddw ze sprzedazy w podziale na rodzaj Swiadczonych ustug:
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01.01.2020 - 31.12.2020 Zegluga Ustugi portowe Spedycja Ustugi kolejowe Pozostate Razem kc:’r\:::)?i:lzae;/ijane Dziatalnos$¢ ogotem

Obstuga transportowa towaréw masowych 20756 120915 174738 7 546 - 323 955 (119 636) 204 319
Obstuga transportowa towaréw drobnicowych 4298 19428 162 702 139 - 186 567 (4 860) 181 707
Skis:]:egsg:;:;m;t;’c";a oL E Y 15 649 915 274623 632 : 291819 (2 949) 288 870
g:s;‘fg""ag:r’;izcx;g:’ 3 towarow 7281 13190 - 576 - 21047 2) 21045
Hydrotechnika i dzierzawa barek 7584 - - - - 7584 (5 145) 2439
Obstuga portowa — Luka Rijeka d.d. - 87 242 - - - 87 242 - 87 242
Spedycja spotek zagranicznych 1768 - 37036 - - 38 804 (5 846) 32958
Obstuga bocznic - - - 19479 - 19 479 (12 527) 6952
Agencja statkowa i shipping - - 4742 - - 4742 - 4742
Pozostate 8449 7302 1696 7 802 12733 37982 (14 900) 23082
Przychody ze sprzedazy ogétem 65 785 248 992 655 537 36174 12733 1019 221 (165 865) 853 356
01.01.2019 - 31.12.2019 * Zegluga Ustugi portowe Spedycja Ustugi kolejowe Pozostate Razem Wqu'czeni.a Dziatalnos¢ ogétem

konsolidacyjne

Obstuga transportowa towaréw masowych 29593 128 406 222947 44 046 - 424 992 (160 013) 264 979
Obstuga transportowa towaréw drobnicowych 7 643 23601 195021 131 - 226 396 (12973) 213423
Skllsrt‘tfi::;::z::;’c";a towarow 31333 955 247 521 6059 - 285 868 (2049) 283819
g:s;‘f:ag::x‘x;‘c’: el 16 424 12918 - 3329 - 32671 (332) 32339
Hydrotechnika i dzierzawa barek 9322 - - - - 9322 (9 084) 238
Obstuga portowa — Luka Rijeka d.d. - 85631 - - - 85631 - 85631
Spedycja spétek zagranicznych 3831 - 41 856 - - 45 687 (4 182) 41 505
Obstuga bocznic - - - 25003 - 25003 (13 906) 11 097
Agencja statkowa i shipping - - 9403 - - 9403 (157) 9246
Pozostate 20877 9206 5930 6175 15344 57532 (14 844) 42 688
Przychody ze sprzedazy ogétem 119 023 260717 722 678 84743 15344 1202 505 (217 540) 984 965

* Dane przeksztatcone
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01.01.2019 - 31.12.2019 ** f:gl:i:j;é::f:‘::;ay Ustugi portowe Spedycja Ustugi kolejowe Pozostate Razem k(:’r\:ztl)?i‘:izae:yijane Dziatalnos¢ ogétem
Obstuga transportowa towaréw masowych 113197 128 406 139343 44 046 - 424 992 (160 013) 264 979
Obstuga transportowa towaréw drobnicowych 32402 23 601 170 262 131 - 226 396 (12973) 213423
Skzs::egs::;:;m:;’c";a towarow 31333 955 247521 6059 - 285 868 (2.049) 283819
g:s;‘fg""ag:r’;zcx;g:’ QS 16 424 12918 : 3329 : 32671 (332) 32339
Hydrotechnika i dzierzawa barek 11 340 - - - - 11 340 (9 084) 2256
Obstuga portowa — Luka Rijeka d.d. - 85631 - - - 85631 - 85631
Spedycja spotek zagranicznych 27523 - 18 164 - - 45 687 (4 182) 41505
Obstuga bocznic - - - 25003 - 25003 (13 906) 11 097
Agencja statkowa i shipping - - - - 9403 9403 (157) 9 246
Pozostate 21 605 9206 3184 6175 15344 55514 (14 844) 40 670
Przychody ze sprzedazy ogétem 253 824 260717 578 474 84743 24747 1202 505 (217 540) 984 965

** Dane zgodne z zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2019
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13.2. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2020

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu

Amortyzacja $Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (91 497) (116 336)
Koszty Swiadczer pracowniczych (182 474) (203 643)
Zuzycie materiatow i energii (42 333) (55 054)
Ustugi obce (521 670) (580017)
Podatki i optaty (17 906) (18 125)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (8574) (9 462)
Pozostate koszty (3138) (5081)
Razem koszty rodzajowe (867 592) (987 718)
Zmiana stanu produktoéw, produkcji w toku i rozliczen (2657) (1157)
miedzyokresowych (+/-)

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (112) (401)
:::zeerzakit’sizlt(y; :ftl;,z?)::rlixsgop::i:zt:w, towaréw i materiatow, koszty (870361) (989 276)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (112) (401)
Koszty sprzedazy (31121) (33 518)
Koszty ogdlnego zarzadu (88 930) (93 412)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (750 198) (861 945)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty (870361) (989 276)

Koszty Swiadczen pracowniczych

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

Koszty wynagrodzen (142 183) (159 554)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen (35525) (39 440)
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych (2786) (2 944)
Odpisy na ZF$S (1980) (1705)
Razem koszty swiadczen pracowniczych (182 474) (203 643)

13.3. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 13 865 4915
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosé zapasow 27 -
Umorzone zobowigzania 837 158
Otrzymane kary i odszkodowania 1767 1525
Dekonsolidacja jednostki zaleznej - 96
Zwrot podatkéw - 14
Sprzedaz jednostki zaleznej - 71
Przychody ze sprzedazy kontraktéw handlowych 1622 -
Przychody z wynajmu majatku trwatego 7 560 5984
Otrzymane dotacje 6 847 -
Inne 2348 2680
Razem pozostate przychody operacyjne 34 873 15443

Na otrzymane dotacje sktadajg sie dotacje otrzymane w zwigzku z przeciwdziataniem skutkom pandemii koronawirusa (COVID-19)
w kwocie 5.376 tys. zt (nota 6), wyptaty Swiadczen z tytutu niezaspokojonych roszczen pracowniczych z Funduszu

Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych w kwocie 1.370 tys. zt oraz inne dotacje w kwocie 101 tys. zt.

Sprzedaz kontraktéw handlowych zostata opisana w nocie 20.1.
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13.4. Pozostate koszty operacyjne

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2020

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

Odpis aktualizujacy wartosé rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci

niematerialnych oraz prawa do uzytkowania sktadnika aktywow (1152) (16314)
Odpis aktualizujgcy wartosé zapasow - (590)
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych (4 656) (8423)
Pozostate rezerwy (190) (3702)
Darowizny przekazane (20) (25)
Odpis z tyt. utraty wartosci aktywa w postaci wartosci firmy Odra Lloyd (359) )
Sp. zo0.0.
Odpis z tyt. utraty wartosci aktywa w postaci wartosci firmy Rentrans (775) )
International Spedition Sp. z 0.0.
Odpis z tyt. utraty wartosci aktywa w postaci wartosci firmy STK S.A. + Kolej
- (16 134)

Battycka S.A.
Odpis z tyt. utraty wartosci aktywa w postaci wartosci firmy Deutsche

: ; - (1478)
Binnenreederei AG
Kary i odszkodowania (3568) (2 866)
Sprzedaz jednostki zaleznej (1513) -
Dekonsolidacja jednostki zaleznej (34 504) -
Inne (4538) (3616)
Razem pozostate koszty operacyjne (51275) (53 148)

Szczegbty dotyczace aktualizacji wartosci nieruchomosci inwestycyjnych zostaty ujete w nocie 15.

Informacje dotyczace utworzonych odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdéw w postaci wartosci firmy znajdujg sie w nocie 16.

Sprzedaz jednostki zaleznej zostata opisana w nocie 20.1.

Dekonsolidacja jednostki zaleznej zostata opisana w nocie 19.

13.5. Przychody finansowe

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

Przychody z tytutu odsetek:

- lokaty bankowe 170 132
- naleznosci 510 884
- pozostate 6 6
Razem przychody z tytutu odsetek 686 1022
Dywidendy otrzymane 10 29
Zyski z tytutu réznic kursowych - 566
Odwrdcenie odpisu na nalezno$ci odsetkowe 831 -
Zysk ze zbycia akcji, udziatdéw i innych papieréw wartosciowych 224 -
Zyski z wyceny instrumentdw finansowych (opcja call) - 1800
Pozostate przychody finansowe 138 28
Przychody finansowe ogétem 1889 3445
13.6. Koszty finansowe
01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019

Koszty z tytutu odsetek:

- z tytutu kredytow i pozyczek (6 437) (14 647)
- z tytutu leasingu (30 710) (33209)
- od obligacji (9521) (10 251)
- pozostate (5682) (5747)
Razem koszty z tytutu odsetek (52 350) (63 854)
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Odpis aktualizujacy warto$¢ udzielonej pozyczki (199) -
Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatow i akcji (292) -
Strata z wyceny opcji call (2 400) -
Straty z tytutu réznic kursowych (11 769) -
::;T(t;anizrl;::\zczhobowiazania do odkupu akcji od udziatowcow (10 362) (4 120)
Rezerwa na kare finansowa z tyt. niewykonania opcji put (489) (7 750)
Koszty z tytutu prowizji (2123) (1357)
Koszty pozyskania finansowania (5 483) (1315)
Utworzenie odpisu na nalezno$ci odsetkowe (593) -
Pozostate koszty finansowe (936) (838)
Koszty finansowe ogétem (86 996) (79 234)

Szczegdty dotyczace straty z wyceny zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcdw niekontrolujgcych, straty z tytutu opcji call

oraz rezerwy na kare finansowa z tyt. niewykonania opcji put zostaty przedstawione w nocie 34.

Przyczyny utworzenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ udzielonej pozyczki zostaty podane w nocie 43.

13.7. Podatek dochodowy

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

Podatek biezacy 5503 4961
Podatek odroczony (2309) 337
Razem podatek dochodowy 3194 5298
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2020
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (113533) (111 178)
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% (21571) (21124)
Réznica wynikajaca z opodatkowania spoétek innymi stawkami niz 19% 176 181
VYpfyw przychodéw zwolnionych z opodatkowania oraz kosztéw 10452 14013
niepodatkowych

Wptyw strat podatkowych (6 906) 4260
Korekty podatku za poprzednie okresy - 2
Pozycje, od ktdrych nie rozpoznano odroczonego podatku dochodowego 19 319 (51)
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek podporzagdkowanych 5106 -
Pozostate réznice (3382) 8017
Podatek dochodowy 3194 5298
Efektywna stawka podatkowa -3% -5%

13.8. Podatek odroczony

2wiekszenie / zwiekszenie / zmiany w strukturze
Aktywa z tytutu podatku odroczonego Stan na dzien (zmsie‘szenie) (zmniejszenie) wtasnosciowej Stan na dzien
Y ytutu p 8 1.01.2020 . 2 skujnetto innych dochodéw jednostek 31.12.2020 .
¥ catkowitych podporzadkowanych
Réznice kursowe 35 95 - - 130
Odpisy aktualizujace naleznosci 2454 (1197) - (304) 953
Odpisy aktualizujace zapasy 34 (5) - - 29
Swiadczenia na rzecz pracqwnlkow (urlopy, 3576 (127) ) (919) 2530
rezerwy emerytalne, premie)
Pozostate rezerwy 2014 (360) - 21 1675
Leasing zwrotny 14 59 - - 73
Odsetki 1243 (778) - - 465
Niezaptacone zobowigzania 117 405 - - 522
Straty podatkowe 11884 (5202) - (5978) 704
Sr.odkl trwa.'fe oraz aktywa z tytutu prawa do 2649 (192) ) (2 202) 255
uzytkowania
Pozostate (w tym kompensata z rezerwg) (13 587) 6715 - 142 (6 730)
Razem 10433 (587) - (9 240) 606
Stan na dzien zvfnf-:ksze.me/ Zf”fek“‘?"'? / Stan na dzien
Aktywa z tytutu podatku odroczonego (zmniejszenie) zysku (zmniejszenie) innych
1.01.2019r. . . 31.12.2019r.
netto dochodéw catkowitych
Roznice kursowe 54 (19) - 35
Odpisy aktualizujace naleznosci 3661 (1207) - 2454
Odpisy aktualizujace zapasy 39 (5) - 34
Swiadczenia na rzecz pracqwnlkow (urlopy, 3855 (279) . 3576
rezerwy emerytalne, premie)
Pozostate rezerwy 1981 33 - 2014
Leasing zwrotny 65 (51) - 14
Odsetki 1625 (382) - 1243
Niezaptacone zobowigzania 386 (269) - 117
Straty podatkowe 11859 25 - 11884
Srodki trwate 3032 (383) - 2649
Pozostate (w tym kompensata z rezerwa) (12 057) (1530) - (13 587)
Razem 14500 (4 067) - 10433

Spétki wechodzace w sktad Grupy posiadaty nierozliczone straty podatkowe z lat ubiegtych, od ktérych to strat z uwagi na
niepewnos¢ co do mozliwosci ich odliczenia w latach nastepnych nie utworzono aktywow z tytutu podatku odroczonego. Termin

rozliczenia strat podatkowych wynosi 5 lat od roku poniesienia straty, nie wiecej jednak niz 50% straty w danym roku.
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Ponizsza tabela przedstawia termin oraz kwoty rozliczenia strat podatkowych, na ktére Grupa nie rozpoznata aktywa na podatek

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2020
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

odroczony:
31.12.2020 31.12.2019

Strata z roku 2015 (odliczenie do korica 2020) - 12 060
Strata z roku 2016 (odliczenie do korica 2021) 16 222 22930
Strata z roku 2017 (odliczenie do korica 2022) 8 849 24 107
Strata z roku 2018 (odliczenie do korica 2023) 27 968 48 253
Strata z roku 2019 (odliczenie do korica 2024) 31787 18 581
Strata z roku 2020 (odliczenie do korica 2025) 71996 -
Razem straty podatkowe, od ktérych nie utworzono aktywa na podatek 156 822 125 931
odroczony

W wyniku analizy poziomoéw przysztych dochodéw do opodatkowania, Grupa zdecydowata o obnizeniu wartosci aktywa z tytutu
podatku odroczonego o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do jego
zrealizowania. Gtéwne (ale nie tylko) dotyczyto to strat podatkowych, na ktére Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku

odroczonego, przedstawionych w tabeli powyzej.

. . zwigkszenie / zmiany w strukturze
L, zwiekszenie / L. . - . .
Rezerwa  tytulu podatku odroczonego Stan na dzien (zmniejszenie) (zmniejszenie) wiasnosciowej Stan na dzien
P & 1.01.2020 . e o~ | innych dochodéw jednostek 31.12.2020 .
¥ catkowitych podporzadkowanych
Réznice kursowe 11 51 - - 62
.Roz.nlca pomiedzy wartoscig plodatkowq 35997 (5 304) . (24 052) 6641
i ksiegowg rzeczowych aktywow trwatych
.Aktuallzac.ja wartosci nieruchomosci 3329 (1891) ) (1131) 300
inwestycyjnych
Naliczone odsetki 2459 325 - - 2784
Udziaty 3399 (298) - (3101) -
Pozostate (w tym kompensata z aktywem) (9 598) 5423 - 137 (4 038)
Razem 35590 (1 694) - (28 147) 5749
Stan na dzien zv.wf;ksze.nle/ zyv!qkszt.enu.e/ Stan na dzien
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (zmniejszenie) zysku (zmniejszenie) innych
1.01.2019r. . . 31.12.2019r.
netto dochodéw catkowitych
Rdznice kursowe 108 (97) - 11
.Roz.nlca pomiedzy wartoscig p’odatkowq 44 800 (8.803) ) 35997
i ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych
.Aktuallzac.ja wartosci nieruchomosci 3421 (99) . 3322
inwestycyjnych
Naliczone odsetki 616 1843 - 2459
Udziaty 2686 713 - 3399
Pozostate (w tym kompensata z aktywem) (12 641) 3043 - (9 598)
Razem 38990 (3 400) - 35590
Prezentacja podatku odroczonego w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:
31.12.2020 31.12.2019
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 8185
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5749 34917
Rezerwa netto 5730 26732
31.12.2020 31.12.2019
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 587 2248
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 673
Aktywa netto 587 1575

Cata kwota réznicy pomiedzy wartoscig aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego na 31.12.2020 r. i 31.12.2019 r.,
za wyjatkiem zmiany wynikajgcej ze zmian w strukturze wtasnosciowej jednostek podporzadkowanych, zostata ujeta w rachunku

wynikow.
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

. ) Budynki, lokale i Urzadzenia . ¢rodki trwate
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH ZA ROK 2020 Grunty obiekty inzynierii techniczne Srodki transportu Inne $rodki trwate . RAZEM
ladowej i wodnej i maszyny w budowie
a) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 130 458 252 809 49114 266 142 13581 20135 732 239
b) zwigkszenia (z tytutu) 8356 13131 1867 16 317 298 7760 47729
- zakup - - 1157 2474 86 7 359 11076
- przyjecie z inwestycji - 14 344 6013 81 - 6452
- réznice z przeliczenia 8356 13117 237 6480 82 401 28673
-inne - - 129 1350 49 - 1528
¢) zmniejszenia (z tytutu) (131012) (212 993) (6 962) (249 188) (3517) (23 460) (627 132)
- sprzedaz (2 500) (110) (1912) (96 377) (1642) (10 188) (112 729)
- likwidacja - - (153) - (61) - (214)
- przeniesienie na $rodki trwate - - - - - (6 452) (6 452)
r;;(';’:z:zyazvkit‘;l‘;':;;e PAREEHEONE] [ el (128 512) (212 883) (4897) (152 461) (1814) (6 807) (507 374)
-inne - - - (350) - (13) (363)
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 7 802 52947 44 019 33271 10 362 4435 152 836
(e’{(:::trlnulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek (1239) (17 270) (13 351) (138 938) (8453) } (179 251)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (209) 5947 (1998) 123 320 1828 - 128 888
- roczny odpis amortyzacyjny (209) (7612) (6 069) (14 788) (1 149) - (29 827)
- sprzedaz srodka trwatego - a4 1477 67 123 1493 - 70137
- likwidacja $rodka trwatego - - 148 - 61 - 209
;:ﬂg%g’kx‘;‘:\;’;e wlasnosciowej jednostek - 13721 2523 73234 1489 - 90 967
- réznice z przeliczenia - (206) (77) (2 247) (66) - (2 596)
-inne - - - (2) - - (2)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (1 448) (11323) (15 349) (15 618) (6 625) - (50 363)
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu (447) (56) - (10 003) - (1 270) (11 776)
- zwigkszenie (z tytutu) - - - (1 062) - (90) (1152)
- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci - - - (1062) - (90) (1152)
- zmniejszenie (z tytutu) - - - 8981 - - 8981
- sprzedaz srodka trwatego - - - 8981 - - 8981
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu (447) (56) - (2 084) - (1 360) (3947)
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na poczatek okresu 128 772 235483 35763 117 201 5128 18 865 541212
k) wartosc netto srodkéw trwatych na koniec okresu 5907 41568 28 670 15 569 3737 3075 98 526
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

) 3 Budynki, lokale i Urzadzenia ) érodki trwate
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH ZA ROK 2019 Grunty obiekty inzynierii techniczne Srodki transportu Inne $rodki trwate w budowie RAZEM
ladowej i wodnej i maszyny
a) wartosc¢ brutto srodkow trwatych na koniec 2018 roku 132109 183413 96 760 365 606 24 069 78 408 880 365
b) wptyw wdrozenia MSSF 16 - - (52 480) (36 332) (10 072) - (98 884)
c) wartosé brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 132 109 183 413 44 280 329 274 13 997 78 408 781481
d) zwiekszenia (z tytutu) - 72 442 7378 13774 214 16 965 110 773
- zakup - - 7083 4363 98 16 635 28179
- przyjecie z inwestycji - 72 405 295 703 61 - 73 464
-inne - 37 - 8708 55 330 9130
e) zmniejszenia (z tytutu) (1651) (3 046) (2 544) (76 906) (630) (75 238) (160 015)
- sprzedaz - (1265) (640) (17 402) (239) - (19 546)
- likwidacja - (126) (1 840) (2 409) (366) (13) (4 754)
- przeniesienie na $rodki trwate - - - - - (73 086) (73 086)
- réznice z przeliczenia (1651) (1 655) (54) (1732) (13) (874) (5979)
-inne - - (10) (55 363) (12) (1265) (56 650)
f) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 130 458 252 809 49 114 266 142 13581 20135 732239
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 2018 roku (1 030) (9 709) (30 196) (201 634) (8 309) - (250 878)
h) wptyw wdrozenia MSSF 16 - - 20790 19 068 542 - 40 400
i) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (1 030) (9 709) (9 406) (182 566) (7 767) - (210478)
j) amortyzacja za okres (z tytutu) (209) (7 561) (3 945) 43 628 (686) - 31227
- roczny odpis amortyzacyjny (209) (7 871) (6 193) (21 232) (1 265) - (36 770)
- sprzedaz $rodka trwatego - 145 406 9823 239 - 10613
- likwidacja $rodka trwatego - 124 1819 2071 365 - 4379
- réznice z przeliczenia - 77 23 747 16 - 863
-inne - (36) - 52219 (41) - 52142
k) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (1239) (17 270) (13 351) (138 938) (8453) - (179 251)
1) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu (447) (56) - (3 750) - (417) (4 670)
- zwigkszenie (z tytutu) - - - (7 616) - (853) (8 469)
- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci - - - (7 616) - (853) (8 469)
- zmniejszenie (z tytutu) - - - 1363 - - 1363
- sprzedaz srodka trwatego - - - 1364 - - 1364
-inne - - - (1) - - (1)
m) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu (447) (56) - (10 003) - (1270) (11 776)
n) wartosé netto srodkéw trwatych na poczatek okresu 130 632 173 648 34 874 142 958 6230 77 991 566 333
0) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 128 772 235483 35763 117 201 5128 18 865 541212
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Na koniec okresu zakoriczonego 31.12.2020 r. zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych wynosity ok. 7.089 tys.
zt. Na koniec okresu zakonczonego 31.12.2019 r. zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynosity ok. 1.329
tys. zt.

Wykaz zabezpieczen na majatku Grupy zostat opisany w nocie 37.

Zarzad OT LOGISTICS S.A. w dniu 21.09.2015 r. zawart z Zarzgdem Morskiego Portu Gdansk S.A. umowe 30-letniej dzierzawy
nieruchomosci o pow. ok. 26 ha wraz z czescig Pirsu Rudowego, potozonej w Gdansku w Porcie Zewnetrznym. Umowa dzierzawy
zostata zawarta celem budowy w pierwszym etapie terminala wyspecjalizowanego w przetadunkach tadunkéw AGRO oraz
w drugim etapie terminala suchych tadunkéw masowych luzem. Prace projektowe dla | etapu inwestycji rozpoczete zostaty
w styczniu 2016 roku i zostaty zakoriczone w czerwcu 2019 roku wydaniem pozwolenia na budowe. Grupa byta zobowigzana
do zakonczenia inwestycji do 17.06.2021 r. W dniu 29.09.2020 r. zostato podpisane z Zarzgdem Morskiego Portu Gdansk Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Gdansku (Wydzierzawiajgcy) porozumienie w sprawie przedterminowego rozwigzania 30-letniej umowy
dzierzawy nieruchomosci o pow. ok. 26 ha wraz z czescig Pirsu Rudowego, potozonej w Gdarsku w Porcie Zewnetrznym (Umowa
dzierzawy). Rozwigzanie Umowy dzierzawy nastgpito ze wzgledu na zmiane okolicznosci gospodarczych realizacji planowanej
przez Spotke dominujgca inwestycji na terenie nieruchomosci w zatozonym wczesniej terminie i przewidywanym ksztatcie. Strony
zgodnie postanowity rozwigza¢ Umowe dzierzawy z dniem 30.09.2020 r. W ramach rozliczer z dniem podpisania Porozumienia,
Spoétka dominujaca przekazata Wydzierzawiajgcemu projekt budowlany i pozyskang dokumentacje budowlang oraz wyrazita
zgode na przeniesienie na Wydzierzawiajgcego pozwolenia na budowe. Realizacja zobowiazan przewidzianych Porozumieniem
wyczerpuje wszelkie wzajemne roszczenia stron wynikajgce lub pozostajace w zwigzku z Umowg dzierzawy, przy czym Spoétka
dominujgca nie ponosi zadnych dodatkowych obcigzen z tego tytutu.

15. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne w Grupie Kapitatowej OT LOGISTICS wycenia sie zgodnie z modelem wartosci godziwej. Weryfikacje
ujetej wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej przeprowadza sie i ujmuje nie rzadziej niz raz w roku na dzien bilansowy
kornczacy rok obrotowy.

Do wyzej wymienionych nieruchomosci inwestycyjnych nalezg nastepujace nieruchomosci:

= We Wroctawiu na terenie Portu Miejskiego przy ulicy Kleczkowskiej 52. Nieruchomos¢ dzieki usytuowaniu w centrum
Wroctawia (niespetna 2 km od rynku gtéwnego miasta) jest atrakcyjnym terenem pod potencjalne inwestycje komercyjne.
W celu realizacji planéw Grupy zwigzanych ze sprzedazg terendéw Portu Miejskiego podejmowane byty dziatania w kierunku
zmiany przeznaczenia terenu Portu Miejskiego, majace na celu uzyskanie stosownych zmian w planie zagospodarowania
miasta na obszarze, na ktérym znajdujg sie tereny nalezace do Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS.
W dniu 12.11.2019 r. zawarta zostata warunkowa umowa sprzedazy tej nieruchomosci oraz zwigzanych z nig ruchomosci
na kwote 43.332 tys. zt. Ustalona cena zostanie zaptacona Grupie w ratach, zgodnie z ustalonym harmonogramem, do dnia
31.12.2021 r. Przedmiotowa umowa zostata zawarta pod warunkiem niewykonania przez Prezydenta Wroctawia
przystugujgcego Gminie Wroctaw na podstawie art. 109 Ustawy o gospodarce nieruchomosciami prawa pierwokupu oraz
pod warunkiem uzyskania oswiadczen wierzycieli hipotecznych wyrazajgcych zgode na zwolnienie nieruchomosci spod
obcigzen hipotecznych wpisanych w ksiegach wieczystych nieruchomosci, co ma nastgpi¢ po zaptacie catej ceny zgodnie
z harmonogramem. Po spetnieniu warunkow oraz zaptacie ceny zawarta zostanie umowa przyrzeczona. Realizacja
przedmiotowej transakcji stanowita wykonanie przez Grupe Kapitatowg Emitenta istotnego elementu Planu Naprawczego
i pozwoli istotnie zmniejszy¢ sume zadtuzenia Grupy Kapitalowej Emitenta wobec jej wierzycieli finansowych
zabezpieczonych na nieruchomosci stanowigcej przedmiot transakcji. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej cena
sprzedazy zawarta w warunkowej umowie sprzedazy odpowiada wartosci godziwej, poniewaz zostata ona ustalona na
zwyktych warunkach transakcji sprzedazy miedzy uczestnikami rynku w aktualnych warunkach rynkowych. W zwigzku z tym
wartos¢ godziwa nieruchomosci zostata ustalona na dzier 31.12.2020 r. w kwocie 46.404 tys. zt (w tym 3.072 tys. zt efektu
wdrozenia MSSF 16). W dniu 1.02.2021 r. podpisana zostata Umowa przyrzeczona przenoszaca prawa do tych
nieruchomosci, a cata cena za ww. nieruchomosci zostata uiszczona przed zawarciem Umowy. Relacje umowne z nabywca
nieruchomosci gwarantujag Emitentowi dalszy dostep do nieruchomosci w niezbednym zakresie dla realizacji ustug
Swiadczonych przez Grupe Kapitatowg do 31.12.2021 r. w oparciu o infrastrukture znajdujgcy sie na sprzedawanej
nieruchomosci. Strony umowy potwierdzity réwniez podstawowe zasady dalszej wspdtpracy w zakresie swiadczenia ustug
logistycznych przy wykorzystaniu zbywanej nieruchomosci takze po dniu 31.12.2021 r.

= W Gdansku przy ul. Na Zaspe 3 (grunt w uzytkowaniu wieczystym o powierzchni 0,2720 ha, zabudowany budynkiem
biurowym). Wartos$¢ godziwg tej nieruchomosci ustalono na kwote 6.143 tys. zt (w tym 343 tys. zt efektu wdrozenia MSSF
16). Wartos¢ godziwa nieruchomosci zostata ustalona na podstawie otrzymanej oferty zakupu od zewnetrznego
kontrahenta. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej cena sprzedazy zawarta w otrzymanej ofercie zakupu odpowiada
wartosci godziwej, poniewaz zostata ona ustalona na zwyktych warunkach transakcji sprzedazy miedzy uczestnikami rynku
w aktualnych warunkach rynkowych.
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= W Peklewie (grunt w uzytkowaniu wieczystym o powierzchni 4,1074 ha, zabudowanym zespotem budynkéw warsztatowo-
magazynowych oraz nieruchomo$¢ gruntowa niezabudowana o powierzchni 4,6210 ha). Warto$¢ godziwg tej
nieruchomosci ustalono na kwote 1.816 tys. zt (w tym 241 tys. zt efektu wdrozenia MSSF 16), oszacowang na podstawie
otrzymanej wyceny niezaleznego rzeczoznawcy z dnia 21.12.2020 r. oraz oczekiwan kierownictwa odnosnie planowanych
dziatan.

= W Gdyni przy ul. Handlowej 29 i Hutniczej 40 (grunt w uzytkowaniu wieczystym o powierzchni 0,0492 ha i 0,1085 ha).
Nieruchomos¢ potozona jest w strefie portowo-przemystowej. Wartos$¢ godziwa tej nieruchomosci ustalono na kwote 4.017
tys. zt (w tym 3.545 tys. zt efektu wdrozenia MSSF 16), oszacowang na podstawie otrzymanej wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy z dnia 12.12.2017 r. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej od dnia wyceny nieruchomosci przez
niezaleznego rzeczoznawcy nie wystapity zadne przestanki, ktdre miatyby istotny wptyw na zmiane wartosci godziwej tych
nieruchomosci.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 ,Leasing” wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 1.01.2019 r. zostata powiekszona
o wartos¢ sumy przewidywanych do poniesienia optat z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow w kwocie 14.565 tys. zt.
Na dzieri 31.12.2020 r. suma tych optat wynosita 7.201 tys. zt (na dzien 31.12.2019 r. wynosita 17.633 tys. zt).

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostata
przedstawiona w ponizszym zestawieniu:

31.12.2020 31.12.2019

Wartos¢ ksiegowa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 158 514 150 654
Whptyw wdrozenia MSSF 16 - 14 565
Wartos¢ ksiegowa na poczatek okresu sprawozdawczego 158 514 165 219
Réznice z przeliczenia 614 (121)
Sprzedaz nieruchomosci (84 828) (1229)
Zyski (straty) z tytutu wyceny do wartosci godziwej (nota 13.4) (4 656) (8 423)
Wptyw MSSF 16 - aktualizacja (1650) 3068
Zmiany w strukturze wiasno$ciowej jednostek podporzgdkowanych (9 614)

Wartos¢ ksiegowa na koniec okresu sprawozdawczego 58 380 158 514

W 2020 roku miaty miejsca nastepujace zmiany w strukturze dotychczas posiadanych przez Grupe nieruchomosci inwestycyjnych:

= W dniu 28.07.2020 r. Emitent otrzymat informacje od Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad, iz decyzje
Wojewody Pomorskiego ustalajagce odszkodowanie za nieruchomosci potozone w Gdyni i objete zezwoleniem na realizacje
inwestycji drogowej pt. ,,Budowa drogi ekspresowej S6 Stupsk — Gdansk” staty sie ostateczne z dniem 24.07.2020 r. oraz
25.07.2020 r. Na mocy tych decyzji Grupa otrzymata odszkodowanie w tgcznej wartosci 7,4 min zt brutto. W zwigzku
z realizacja planu naprawczego znaczna cze$¢ ww. kwoty zostata przeznaczona do dyspozycji bankéw finansujgcych Grupe
Kapitatowa Emitenta na poczet czeSciowej sptaty zadtuzenia Grupy z tytutu kredytow.

= W dniu 30.09.2020 r. zawarte zostaty warunkowa i przedwstepna umowa sprzedazy nieruchomosci potozonych
we Wroctawiu przy ul. Koscierzyniskiej na terenie Stoczni o wartosci bilansowej wynoszacej 65.488 tys. zt (w tym 7.327 tys. zt
efektu wdrozenia MSSF 16). taczna cena netto sprzedazy zostata okreslona na kwote 25,8 min zt. W zwigzku
z niewykonaniem przez Prezydenta Wroctawia w porozumieniu z ministrem wtasciwym do spraw gospodarki wodnej
przystugujgcego Skarbowi Panstwa prawa pierwokupu, w dniu 10.11.2020 r. zawarta zostata Umowa Przeniesienia. Zgodnie
z trescig podpisanych w dniu 30.09.2020 r. Umow sprzedazy nieruchomosci zawarcie Umowy Przeniesienia skutkowato
dokonaniem zaptaty ceny sprzedazy, tj. kwoty 25,8 min zt netto, ktéra to kwota w znacznej czesci zostata przeznaczona
na catkowitg sptate Kredytu BGK, natomiast w pozostatym zakresie zostata przeznaczona do dyspozycji pozostatych bankéw
finansujacych Grupe OT LOGISTICS na poczet czesciowe] sptaty zadtuzenia z tytutu kredytow.

= Emitent zawart w dniu 8.10.2020 r. z Zarzadem Morskich Portéw Szczecin i Swinoujscie Spdtka Akcyjna z siedziba
w Szczecinie umowe sprzedazy nieruchomosci wraz z zabudowaniami potozonych w Szczecinie przy ulicy Kujota o wartosci
bilansowej wynoszgcej 13.254 tys. zt (w tym 1.455 tys. zt efektu wdrozenia MSSF 16). t3czna cena netto sprzedazy zostata
okreslona na kwote 7.013 tys. zt. W ramach postanowien przedmiotowej umowy kwota sprzedazy zostanie przeznaczona
na sptate zadtuzenia OT Port Swinoujécie S.A. wobec Zarzadu Morskich Portéw Szczecin i Swinoujécie Spétka Akeyjna z
siedzibg w Szczecinie.

= W dniu 31.12.2020 r. Emitent utracit kontrole w spétce Luka Rijeka d.d. (nota 19). W konsekwencji ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty usuniete nieruchomosci inwestycyjne nalezace do tej spotki w postaci 39
apartamentéw mieszkalnych przeznaczonych na wynajem. Wartos¢ ksiegowa tych nieruchomosci na moment utraty
kontroli wynosita 15.730 tys. HRK, czyli 9.614 tys. zt.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2020
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

&

Przychody i koszty zwigzane z nieruchomosciami inwestycyjnymi Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS s3 nastepujace:

01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 3890 4759
Bezposrednie koszty operacyjne, w tym: 2768 3751
generujgce w danym okresie przychody z wynajmu 2544 2 866
nie generujgce w danym okresie przychodow z wynajmu 224 885

Na dzier 31.12.2020 r. wartos¢ nieruchomosci potozonych w Peklewie oraz potozonych w Gdyni przy ul. Handlowej 29 i Hutniczej
40 zostata ustalona na podstawie wycen dokonanych przez niezaleznych rzeczoznawcoéw. Przy ustalaniu wartosci godziwej
wykorzystano metody bazujgce na wartosciach rynkowych odnoszace sie do poréwnywalnych transakcji na podobne aktywa na
wolnym rynku w zblizonym czasie i w podobnej lokalizacji. Wycena ww. nieruchomosci inwestycyjnych zostata przeprowadzona
na podstawie danych nie dajgcych sie zaobserwowac bezposrednio idlatego tez zostaty one zaklasyfikowane do 3 poziomu
hierarchii wartosci godziwej. Natomiast wartos¢ godziwa nieruchomosci potozonej we Wroctawiu na terenie Portu Miejskiego
przy ulicy Kleczkowskiej 52 zostata ustalona na podstawie ceny sprzedazy zawartej w warunkowej umowie sprzedazy, a wartosé
godziwa nieruchomosci potozonej w Gdansku przy ul. Na Zaspe 3 zostata ustalona na podstawie otrzymanej oferty zakupu,
w zwigzku z czym zostaty one zaklasyfikowane do 2 poziomu hierarchii wartosci godziwej.

Na dzierr 31.12.2019 r. wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych, za wyjgtkiem nieruchomosci potozonej we Wroctawiu na
terenie Portu Miejskiego przy ulicy Kleczkowskiej 52, zostata ustalona na podstawie wycen dokonanych przez niezaleznych
rzeczoznawcow. Przy ustalaniu wartosci godziwej wykorzystano metody bazujace na wartosciach rynkowych odnoszace sie do
poréwnywalnych transakcji na podobne aktywa na wolnym rynku w zblizonym czasie i w podobnej lokalizacji. Wycena ww.
nieruchomosci inwestycyjnych zostata przeprowadzona na podstawie danych nie dajacych sie zaobserwowaé bezposrednio
i dlatego tez zostaty one zaklasyfikowane do 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej. Natomiast warto$¢ godziwa nieruchomosci
potozonej we Wroctawiu na terenie Portu Miejskiego przy ulicy Kleczkowskiej 52 zostata ustalona na podstawie ceny sprzedazy
zawartej w warunkowej umowie sprzedazy, w zwigzku z czym zostata ona zaklasyfikowana do 2 poziomu hierarchii wartosci
godziwej.

Nieruchomosci inwestycyjne posiadane przez Grupe na dzien 31.12.2020 r. stanowity nieruchomosci o charakterze
przemystowym oraz ustugowym. Grupa dokonuje podziatu nieruchomosci na klasy, biorgc pod uwage potozenie geograficzne
poszczegdlnych nieruchomosci oraz ich przeznaczenie.

e e G0 i Wartosé godziwa na Hierarchia wartosci godziwej
dzien 31.12.2020
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Nieruchomos¢ potozona we Wroctawiu - przeznaczenie przemystowe 46 404 46 404 -
Nieruchomosci potozone w Tréjmiescie - przeznaczenie przemystowe 4017 - 4017
Nieruchomos¢ potozona w Tréjmiescie - przeznaczenie ustugowe 6143 6143 -
Nieruchomos¢ potozona w Peklewie - przeznaczenie przemystowe 1816 - 1816
Razem 58 380 52 547 5833
- .. Wartosé godziwa na Hierarchia wartosci godziwej
ieruchomosc¢ - klasa dzied 31.12.2019
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Nieruchomos$¢ potozona w Szczecinie - przeznaczenie przemystowe 13421 - 13421
Nieruchomos¢ potozona we Wroctawiu - przeznaczenie przemystowe 47 870 47 870 -
Nieruchomos$¢ potozona we Wroctawiu - przeznaczenie ustugowe 65 503 - 65 503
Nieruchomosci potozone w Tréjmiescie - przeznaczenie przemystowe 10103 - 10103
Nieruchomos$¢ potozona w Trdjmiescie - przeznaczenie ustugowe 10762 - 10762
Nieruchomos$¢ potozona w Peklewie - przeznaczenie przemystowe 1854 - 1854
Nieruchomosci potozone w Chorwacji - przeznaczenie mieszkalne 9001 - 9001
Razem 158514 47 870 110 644
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W 2020 roku w Grupie nie wystgpity przesuniecia pomiedzy poziomami 2 i 3 hierarchii wartosci godziwej, za wyjatkiem

przesuniecia nieruchomosci potozonej w Gdansku przy ul. Na Zaspe 3, z powoddw opisanych w powyzszych paragrafach tej noty.

W 2019 roku w Grupie nie wystgpity przesuniecia pomiedzy poziomami 2 i 3 hierarchii wartosci godziwej, za wyjatkiem

przesuniecia nieruchomosci potozonej we Wroctawiu na terenie Portu Miejskiego przy ulicy Kleczkowskiej 52, z powoddw

opisanych w powyzszych paragrafach tej noty.

Metody wyceny dla poszczegdlnych nieruchomosci zostaty przedstawione w ponizszym zestawieniu:

Nieruchomos¢

Wartos$¢ godziwa na
dzien 31.12.2020

Metoda wyceny*

Srednia warto$¢ rynkowa 1 m2
powierzchni nieruchomosci

przyjeta do wyceny
Nieruchomos¢ potozona we Wroctawiu - przeznaczenie przemystowe 46 404 umowa sprzedazy -
Nieruchomosci potozone w Tréjmiescie - przeznaczenie przemystowe 4017 | metoda poréwnawcza | 225,51 zt/m2 -2 087,22 zt/m2
Nieruchomos¢ potozona w Tréjmiescie - przeznaczenie ustugowe 6143 oferta zakupu -
Nieruchomos¢ potozona w Peklewie - przeznaczenie przemystowe 1816 | metoda poréwnawcza 228,07 zt/m2

*metoda poréwnawcza - wartos¢ ustalona na podstawie transakcji sprzedazy nieruchomosci na podobnym rynku, w zblizonym czasie

Nieruchomos¢

Wartos$¢ godziwa na
dzier 31.12.2019

Metoda wyceny*

Srednia warto$¢ rynkowa 1 m2
powierzchni nieruchomosci
przyjeta do wyceny

Nieruchomos¢ potozona w Szczecinie - przeznaczenie przemystowe 13421 | metoda poréwnawcza | 318,19 zt/m2 - 1 458,74 zt/m2
Nieruchomos¢ potozona we Wroctawiu - przeznaczenie przemystowe 47 870 umowa sprzedazy -
Nieruchomos¢ potozona we Wroctawiu - przeznaczenie ustugowe 65503 | metoda poréwnawcza 4,75 zt/m2 - 920,0 zt/m2
Nieruchomosci potozone w Tréjmiescie - przeznaczenie przemystowe 10 103 | metoda poréwnawcza | 225,51 zt/m2 - 2 087,22 zt/m2
Nieruchomos$¢ potozona w Trdjmiescie - przeznaczenie ustugowe 10762 | metoda poréwnawcza 3 868,83 zt/m2
Nieruchomos$¢ potozona w Peklewie - przeznaczenie przemystowe 1854 | metoda poréwnawcza 21,27 zt/m2 - 151,08 zt/m2
Nieruchomosci potozone w Chorwacji - przeznaczenie mieszkalne 9001 | metoda poréwnawcza | 937 euro/m2 - 1 532 euro/m2

*metoda poréwnawcza - wartos¢ ustalona na podstawie transakcji sprzedazy nieruchomosci na podobnym rynku, w zblizonym czasie

Wykaz zabezpieczen na majatku Grupy zostat opisany w nocie 37.

16. Wartosc¢ firmy

Wartosc firmy powstata na pofaczeniu jednostek zaleznych w okresie sprawozdawczym przedstawiata sie nastepujaco:

31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 42512 60 124
Deutsche Binnenreederei AG - 1478
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. 775 775
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. 3947 3947
OT Port Swinoujscie S.A. 1697 1697
Odra Lloyd Sp. z o.0. 359 359
C.Hartwig Gdynia S.A. 1825 1825
OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 12 076 12 076
Sealand Logistics Sp. z 0.0. 21833 21833
STK S.A. + Kolej Battycka S.A. - 16 134
Zmniejszenia (odpis z tyt. utraty wartosci) (1134) (17 612)
Deutsche Binnenreederei AG - (1478)
STK S.A. + Kolej Battycka S.A. - (16 134)
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. (775) -
Odra Lloyd Sp. z o0.0. (359) -
Wartos¢ firmy z konsolidacji na koniec okresu 41 378 42 512
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. - 775
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. 3947 3947
OT Port Swinoujscie S.A. 1697 1697
Odra Lloyd Sp. z 0.0. - 359
C.Hartwig Gdynia S.A. 1825 1825
OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 12 076 12 076
Sealand Logistics Sp. z 0.0. 21833 21833




@ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2020
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

31.12.2020 31.12.2019
Odpisy aktualizujace wartos¢ firmy na poczatek okresu 18 166 554
OT Rail Sp. z 0.0. 554 554
Deutsche Binnenreederei AG 1478 -
STK S.A. + Kolej Battycka S.A. 16 134 -
Zwiekszenia 1134 17 612
Deutsche Binnenreederei AG - 1478
STK S.A. + Kolej Battycka S.A. - 16 134
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. 775 -
Odra Lloyd Sp. z o.0. 359 -
Zmniejszenia (1478) -
Deutsche Binnenreederei AG (sprzedaz) (1478) -
Odpisy aktualizujace wartos¢ firmy na koniec okresu 17 822 18 166
OT Rail Sp. z 0.0. 554 554
Deutsche Binnenreederei AG - 1478
STK S.A. + Kolej Battycka S.A. 16 134 16 134
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. 775 -
Odra Lloyd Sp. z o0.0. 359 -

Na dzien 31.12.2020 r. Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych
alokowana byta wartos¢ firmy. Test zostat przeprowadzony dla wartosci firmy powstatej przy nabyciu nastepujacych spétek:

. Rentrans Cargo Sp. z 0.0.,

. Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. — z uwzglednieniem potaczenia z OT LOGISTICS S.A. w dniu 2.09.2019 r.,

] OT Port Swinoujscie S.A.,

= C.Hartwig Gdynia S.A. oraz Sealand Logistics Sp. z 0.0.,

. OT Port Gdynia Sp. z 0.0.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu wyzej wymienione spotki zostaty zidentyfikowane jako osrodki wypracowujace srodki
pieniezne (CGU — Cash Generating Units), odpowiadajgce najnizszemu poziomowi, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzadcze.

Jako wartoéé¢ odzyskiwalng dla CGU: Rentrans Cargo Sp. z 0.0., Rentrans International Spedition Sp. z 0.0., OT Port Swinoujscie

S.A. i OT Port Gdynia Sp. z 0.0., przyjeto wartos¢ uzytkowa kazdego z osrodkéw generujgcych srodki pieniezne. Wartosci

uzytkowe wyznaczono przy zastosowaniu:

= prognoz dotyczacych przeptywéw srodkéw pienieznych, opartych na zatwierdzonych przez kadre kierowniczg projekcjach
finansowych, wynikajacych z historycznych doswiadczen skorygowanych do realizowanych plandw i podjetych dziatan,
obrazujacych obecny stan danego osrodka i odzwierciedlajacych jak najwtasciwszg ocene kierownictwa co do catoksztattu
warunkéw gospodarczych, ktére wystgpig podczas nastepnych okresdw uzytkowania zbioru aktywow, stanowigcych dany
osrodek;

= stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg ocene rynku w zakresie wartosci pienigdza
w czasie, a takze ryzyko zwigzane z danym osrodkiem. Stopa dyskontowa szacowana jest na podstawie Sredniej wazonej
kosztu kapitatu spotki gietdowej, ktéra posiada pojedynczy sktadnik aktywoéw (lub portfel aktywdw) o potencjale uzytkowym
i ryzyku podobnym do tego, jaki posiada analizowany osrodek generujacy srodki pieniezne.

Szacunkowa prognoza przysztych przeptywow srodkdédw pienieznych zostata oparta na 5-letnich prognozach finansowych.
Przeptywy srodkéw pienieznych, stanowigce podstawe wyznaczenia wartosci uzytkowej, okreslone zostaty na poziomie zysku
operacyjnego powiekszonego o amortyzacje, pomniejszonego o niezbedne w okresie prognozy naktady inwestycyjne
o charakterze odtworzeniowym, stuzgce utrzymaniu obecnego potencjatu spotek w catym okresie prognozy oraz o zmiane
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. W prognozie nie uwzgledniono wptywow lub wyptywdéw srodkéw pienieznych
pochodzacych z dziatalnosci finansowej oraz wptywdw i ptatnosci z tytutu podatku dochodowego. Dla oszacowania stopy
dyskontowej zostat przyjety sredniowazony koszt kapitatu WACC zgodny z modelem wyceny aktywow kapitatowych CAPM. Stopy
dyskontowe wykorzystane do przeprowadzenia testéw sg stopami przed opodatkowaniem. Do prognozy przeptywdw srodkéw
pienieznych zastosowano stopy dyskontowe z przedziatu 7,1% - 9,9%. Stopy wzrostu przeptywdw pienieznych po okresie
prognozy dla wszystkich osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne przyjeto na poziomie 2%.

Podsumowanie przeprowadzonych testéw za rok 2020 przedstawiono w ponizszej tabeli (testy sporzadzane byty wedtug stanu
bilansowego CGU na dzieri 30.09.2020 r.):
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Rok 2020 Rentrans Cargo OT Port $winoujscie S.A. OT Port Gdynia
Sp.zo.o0. Sp.zo.o0.
taczny udziat OT LOGISTICS S.A. w kapitale 70,74% 97,07% 100,00%
Metoda konsolidacji Petna Petna Petna
Wartos¢ bilansowa CGU, w tym: 5610 86 194 58 041
wartos¢ firmy dla CGU 3947 1697 12076
prawo do korzystania z infrastruktury dla CGU - - 25399
Wartos¢ odzyskiwalna CGU 11545 166 042 77 413
Stopa dyskontowa 7,1% 8,8% 9,9%
Rezydualna stopa wzrostu 2,0% 2,0% 2,0%
Utrata wartosci Brak Brak Brak

Grupa zdecydowata o tgcznym przeprowadzeniu testu dla spotek C.Hartwig Gdynia S.A. oraz Sealand Logistics Sp. z o0.0. ze
wzgledu na potgczenie sie tych spdtek dnia 2.01.2018 r. Jako wartos$¢ odzyskiwalng dla CGU C.Hartwig Gdynia S.A. wraz z Sealand
Logistics Sp. z 0.0. ustalono wartos¢ wynikajgca z posiadanej oferty nabycia wszystkich posiadanych przez OT LOGISTICS S.A. akcji
w spotce C.Hartwig Gdynia S.A. (ktére stanowig 87,94% udziatu w jej kapitale zaktadowym). Szczegdtowe informacje o trwajagcym
procesie sprzedazy tej spotki zostaty przedstawione w nocie 2. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej jest to odpowiednie
zrédto ustalenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego osrodka. Wartos¢ bilansowa tego
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne na dzien sporzadzania testu wynosita 45.033 tys. zt. Wartos¢ ta uwzglednia wartosé
firmy w kwocie 23.658 tys. zt oraz rozpoznany znak towarowy o nieokreslonym okresie uzytkowania o wartosci 13.923 tys. zi.
Wartos¢ odzyskiwalna tego osrodka wynikajgca z posiadanej oferty nabycia akcji wyraznie przekracza jego wartos¢ bilansows,
stad nie stwierdzono koniecznosci dokonywania odpisu aktualizujagcego wartos¢ firmy.

W zwigzku z przeprowadzonym w 2015 roku potgczeniem OT LOGISTICS S.A. z Odra Lloyd Sp. z o.0. nie byto mozliwe
odseparowanie przeptywow pienieznych wypracowywanych jedynie przez CGU Odra Lloyd. W zwigzku z powyzszym, wartosc¢
odzyskiwalna zostata ustalona w oparciu o wartos$¢ godziwg aktywoéw przypisanych do CGU Odra Lloyd w ramach prowadzonej
dziatalnosci OT LOGISTICS S.A. pomniejszong o koszty sprzedazy. W dniu 18.08.2020 r. doszto do zamkniecia transakcji, w ramach
ktérej Emitent na podstawie umowy sprzedazy aktywow sprzedat na rzecz Rhenus PartnerShip GmbH & Co. KG czes¢ floty
jednostek $rdédlgdowych, w tym wszystkie jednostki wchodzace w sktad CGU Odra Lloyd (nota 20.1). W konsekwencji
w momencie ujecia wyniku na sprzedazy ww. jednostek srédladowych zostato spisane takzie aktywo w postaci wartosci firmy
Odra Lloyd Sp. z 0.0. w kwocie 359 tys. zt. Odpis zostat ujety w wyniku finansowym w pozycji Pozostate koszty operacyjne.

W 2020 roku zostat utworzony odpis z tytutu utraty wartosci aktywa w postaci wartosci firmy powstatej na nabyciu spotki
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. w petnej kwocie wynoszacej 775 tys. zt. Odpis zostat ujety w wyniku finansowym
w pozycji Pozostate koszty operacyjne. Utworzenie odpisu byto spowodowane zakoriczeniem kontraktéw, ktdre spétka Rentrans
International Spedition Sp. z 0.0. samodzielnie obstugiwata przed potaczeniem sie ze spotka OT LOGISTICS S.A. i brakiem
mozliwosci wyodrebnienia indywidualnych przeptywdéw srodkéw pienieznych dla CGU w kolejnych latach.

Wartos¢ odzyskiwalna wszystkich pozostatych testowanych osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne w ramach Grupy jest
wyzsza od ich wartosci bilansowej, stad nie stwierdzono koniecznosci dokonywania odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy.

Dodatkowo Grupa dysponuje stosownymi wycenami kluczowych aktywow Grupy OTL, a w szczegdlnosci spotek — operatorow
portowych, z ktérych jasno wynika istotny wzrost wartosci tych aktywow na kwoty znacznie przekraczajgce aktualne wartosci
ksiegowe. Wyceny te opierajg sie na realnych wynikach generowanych przez te spétki oraz planowanych generowanych
dochodach w horyzoncie srednioterminowym.

Podsumowanie przeprowadzonych testéw za rok 2019 przedstawiono w ponizszej tabeli (testy sporzgdzane byty wedtug stanu
bilansowego CGU na dzieri 30.09.2019r.):

Rentrans In:ai::ta;g;al ] OT Port C.Hartwig Gdynia OT Port Kolej
Rok 2019 Cargo L Swinoujscie | S.A. oraz Sealand Gdynia Battycka
Sp. zo.o. Spedition S.A. Logistics Sp. z 0.0. Sp.zo.0. S.A.
Sp. zo.0.

taczny udziat OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna w kapitale 70,74% 100,00% 97,07% 87,94% 100,00% 100,00%
Metoda konsolidacji Petna Petna Petna Petna Petna Petna
Wartos¢ bilansowa CGU, w tym: 6916 820 90093 48 217 62 378 5289
wartos¢ firmy dla CGU 3947 775 1697 23 658 12076 -
znak towarowy dla CGU * - - - 13923 - -
prawo do korzystania z infrastruktury dla CGU - - - - 26 468 -
baza klientéw dla CGU - - - 4889 - 147
Wartos¢ odzyskiwalna CGU 15014 17 553 155 222 127 209 70 848 12 020
Stopa dyskontowa 8,58% 9,00% 8,43% 8,58% 9,50% 10,85%
Rezydualna stopa wzrostu 2,0% 0,0% 0,0% 2,0% 2,0% 0,0%
Utrata wartosci Brak Brak Brak Brak Brak Brak
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* W odniesieniu do spétki C.Hartwig Gdynia S.A. wartos¢ bilansowa osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne uwzglednia wartos¢ firmy oraz
rozpoznany znak towarowy o nieokreslonym okresie uzytkowania o wartosci 13.923 tys. zt.

W roku 2019 jako wartos¢ odzyskiwalng dla CGU Deutsche Binnenreederei AG ustalono wartos¢ wynikajgcg z oferty nabycia
wszystkich posiadanych przez OT LOGISTICS S.A. akcji w tej spotce (ktdre stanowity 81,08% udziatu w jej kapitale zaktadowym)
oraz floty jednostek s$rédlgdowych Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej byto to
odpowiednie zrédto ustalenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego osrodka. Wynik testu
na utrate wartosci aktywow w postaci wartosci firmy przypisanej do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (CGU) Deutsche
Binnenreederei AG na dzier 31.12.2019 r. zostat przedstawiony w ponizszej tabeli:

Deutsche Binnenreederei AG
Wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy 27133
Warto$¢ bilansowa 35787
Utrata wartosci (8 654)

W wyniku testow przeprowadzonych na dzien 31.12.2019 r. stwierdzono, iz wartos¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne Deutsche Binnenreederei AG byta nizsza od jego wartosci bilansowej, stad stwierdzono koniecznos¢ dokonania
odpisu aktualizujacego wartos¢ firmy w kwocie 1.478 tys. zt oraz srodkéw trwatych wchodzacych w sktad tego osrodka w kwocie
7.176 tys. zt. Odpis zostat ujety w wyniku finansowym roku 2019 w pozycji Pozostate koszty operacyjne.

W 2019 roku zostat utworzony odpis z tytutu utraty wartosci aktywa w postaci wartosci firmy powstatej na nabyciu spétek
STK S.A. oraz Kolej Battycka S.A. w petnej kwocie wynoszacej 16.134 tys. zt. Odpis zostat ujety w wyniku finansowym roku 2019
W pozycji Pozostate koszty operacyjne. Utworzenie odpisu byto spowodowane negatywng sytuacje finansowg Grupy STK, ktéra na
dzien przeprowadzania testow na utrate wartosci w roku 2019 wykazywata istotne ujemne aktywa netto.

Zarzad Jednostki dominujgcej przeprowadzit analize wrazliwosci modelu testu na utrate wartosci bazujacego na wartosci
uzytkowej w celu okreslenia, czy mozliwe jest wystgpienie teoretycznej utraty wartosci w przypadku zmian kluczowych
parametréw przyjetych w analizie. Jak zostato wspomniane wyzej, modele opierajg sie na prognozach dotyczacych przeptywéw
srodkéw pienieznych, opartych na zatwierdzonych przez kadre kierowniczg projekcjach finansowych, obrazujgcych obecny stan
danego osrodka i odzwierciedlajacych jak najwtasciwszg ocene kierownictwa co do catoksztattu warunkéw gospodarczych, ktére
wystgpig podczas nastepnych okreséw uzytkowania zbioru aktywdw, stanowiacych dany osrodek. Jednak w wyniku réznych
okolicznosci, bedacych poza kontrolg Grupy, zrealizowane w przysztosci przeptywy srodkdw pienieznych mogg réznic¢ sie od
oczekiwanych, w zwigzku zczym rzeczywiste wyniki testow na utrate wartosci mogtyby by¢ inne. W tabeli ponizej
zaprezentowano potencjalng warto$¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci poszczegdlnych osrodkédw w przypadku zmian
poszczegdlnych kluczowych parametréw przyjetych do testow. Réwnoczesnie w przekonaniu Grupy obecnie przyjete w testach
wartosci kluczowych parametréw s3 racjonalne i nie skutkuja rozpoznaniem utraty wartosci w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.
Rok 2020 Rentrans Cargo OT Port Swinoujscie OT Port Gdynia
Sp. zo.o0. S.A. Sp.zo.0.
Stopa dyskontowa powiekszona o 1 p.p. Brak Brak Brak
Rezydualna stopa wzrostu po okresie prognozy réwna 0% Brak Brak Brak
Przychody i koszty wytworzenia obnizone o 2% Brak Brak Brak
Rentrans C.Hartwig
Rentrans N OT Port Gdynia S.A. OT Port .
International | . . ., . R Kolej Battycka
Rok 2019 Cargo e Swinoujscie | oraz Sealand Gdynia
Spedition . S.A.
Sp.zo.o0. S.A. Logistics Sp. zo.o0.
Sp.zo.o0.
Sp. zo.o.
Stopa dyskontowa powiekszona o 1 p.p. Brak Brak Brak Brak Brak Brak
Rezydualna stopa wzrostu po okresie prognozy réwna 0% Brak Brak Brak Brak 2472 Brak
Przychody i koszty wytworzenia obnizone o 2% Brak Brak Brak Brak Brak Brak
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Prawo do korzystania

Nabyte koncesje,

TABELA RUCHU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH ZA ROK 2020 Znak towarowy zinfrastruktury Baza klientéw Licencja kolejowa patenty, pozostate RAZEM
portowej licencje, inne
a) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 24 046 60 283 31875 7 546 19 072 142 822
b) zwigkszenia (z tytutu) 357 1922 845 - 1805 4929
- zakup - - - - 100 100
- réznice kursowe z przeliczenia 357 1922 845 - 98 3222
-inne - - - - 1607 1607
c) zmniejszenia (z tytutu) (5598) (30122) (13 238) - (2565) (51523)
- sprzedaz - - - - (18) (18)
- likwidacja - - - - (10) (10)
- zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek podporzadkowanych (5598) (30 122) (13 238) - (2537) (51 495)
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 18 805 32083 19 482 7 546 18 312 96 228
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu (4 760) (8 420) (18 376) (6 835) (9 914) (48 305)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1180 1469 2845 - 104 5598
- amortyzacja (odpis roczny) (543) (2 239) (5301) - (2 294) (10377)
- likwidacja - - - - 4 4
- sprzedaz - - - - 18 18
- zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek podporzadkowanych 1819 3916 8604 - 2470 16 809
- réznice kursowe z przeliczenia (96) (208) (458) - (94) (856)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (3 580) (6 951) (15531) (6 835) (9 810) (42 707)
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu (1302) - (2329) (711) (5630) (9972)
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu (1302) - (2329) (711) (5 630) (9972)
j) wartosé netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 17 984 51863 11170 - 3528 84 545
k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 13923 25132 1622 - 2872 43 549
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Prawo do korzystania

Nabyte koncesje,

TABELA RUCHU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH ZA ROK 2019 Znak towarowy zinfrastruktury Baza klientow Licencja kolejowa patenty, pozostate RAZEM
portowej licencje, inne
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 24117 60 662 32042 7 546 19 525 143 892
b) zwigkszenia (z tytutu) (71) (379) (167) - 38 (579)
- zakup - - - - 12 12
- réznice kursowe z przeliczenia (71) (379) (167) - (25) (642)
-inne - - - - 51 51
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - - - (491) (491)
- likwidacja - - - - (491) (491)
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 24 046 60 283 31875 7 546 19 072 142 822
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu (4 001) (6 242) (12 044) (5614) (9 030) (36931)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (759) (2178) (6332) (1221) (884) (11374)
- amortyzacja (odpis roczny) (775) (2212) (6407) (1221) (1395) (12 010)
- likwidacja - - - - 487 487
- réznice kursowe z przeliczenia 16 34 75 - 23 148
-inne - - - - 1 1
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (4 760) (8 420) (18 376) (6 835) (9914) (48 305)
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - (5630) (5 630)
- zwigkszenie (1302) - (2329) (711) - (4 342)
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu (1302) - (2329) (711) (5630) (9972)
j) wartosé netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 20 116 54 420 19998 1932 4 865 101331
k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 17 984 51863 11170 - 3528 84 545
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(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
Na dzien 31.12.2020 r. przeprowadzono test na utrate wartosci znaku towarowego C.Hartwig Gdynia, jako aktywa
o nieokreslonym okresie uzytkowania o wartosci 13.923 tys. zt. Test zostat przeprowadzony na podstawie posiadanej oferty
nabycia wszystkich posiadanych przez OT LOGISTICS S.A. akcji w spétce C.Hartwig Gdynia S.A. Zatozenia, metodologia i petne
szczegoty dotyczacego przeprowadzonego testu zostaly przedstawione w nocie 16. Wartos¢ odzyskiwalna ww. osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne wynikajaca z posiadanej oferty nabycia akcji wyraznie przekracza jego wartos¢ bilansowa.

W wyniku nabycia spétki Sealand Logistics Sp. z 0.0. w 2016 roku rozpoznano aktywa niematerialne w postaci znaku towarowego
w wysokosci 2.849 tys. zt oraz bazy klientdw w wysokosci 13.333 tys. zt. Przy wycenach zostata zastosowana metoda dochodowa
oparta na prognozach finansowych na lata 2016-2021. Koszt kapitatu przyjety do wycen wynidst odpowiednio 9,53% oraz 9,1%.
Okres uzytkowania znaku towarowego zostat ustalony do korica roku 2017 ze wzgledu na planowane potaczenie z C.Hartwig
Gdynia S.A., natomiast bazy klientéw na okres 5 lat.

W wyniku nabycia spdtki STK S.A. w 2016 roku rozpoznano aktywa niematerialne w postaci znaku towarowego w wysokosci
2.034 tys. zt, bazy klientéw w wysokosci 5.822 tys. zt oraz licencji na swiadczenie ustug transportu kolejowego w wysokosci
2.842 tys. zt. Przy wycenach zostata zastosowana metoda dochodowa oparta na prognozach finansowych: w przypadku znaku
towarowego oraz bazy klientow na lata 2017-2021, a w przypadku licencji na Swiadczenie ustug transportu kolejowego na lata
2017-2020. Koszt kapitatu przyjety do wycen zawierat sie w przedziale 13,2%-14,3%. Ze wzgledu na fakt, iz licencja wydawana jest
bezterminowo, a mozna z niej korzystaé¢ wytgcznie w potgczeniu z certyfikatami bezpieczenstwa, okres uzytkowania licencji zostat
ograniczony terminem waznosci certyfikatow bezpieczenstwa tj. do 22.12.2020 r. Natomiast okres uzytecznosci znaku
towarowego zostat ustalony na 100 miesiecy, a bazy klientow na okres 5 lat. W roku 2019 ze wzgledu na negatywng sytuacje
finansowg spoétki STK S.A., ktdéra na dzien przeprowadzania testow na utrate wartosci w roku 2019 wykazywata istotne ujemne
aktywa netto, Grupa utworzyta w 2019 roku odpis z tyt. utraty wartosci tych aktywéw w petnej wysokosci wynoszacej
4.342 tys. zt.

W wyniku nabycia spotki Kolej Battycka S.A. w 2016 roku rozpoznano aktywo niematerialne w postaci bazy klientow w wysokosci
327 tys. zt. Przy wycenach zostata zastosowana metoda dochodowa oparta na prognozach finansowych na lata 2017-2021. Koszt
kapitatu przyjety do wyceny wynidst 14,3%. Okres uzytecznosci bazy klientéw zostat ustalony na okres 5 lat.

W wyniku objecia kontroli w spétce Luka Rijeka d.d. w 2017 roku rozpoznano aktywa niematerialne w postaci znaku towarowego
w wysokosci 5.265 tys. zt, bazy klientéw w wysokosci 12.451 tys. zt oraz prawa do korzystania z infrastruktury portowej
w wysokosci 28.333 tys. zt. Przy wycenach zostata zastosowana metoda dochodowa oparta na prognozach finansowych:
w przypadku znaku towarowego na lata 2017-2021, a w przypadku bazy klientéw oraz prawa do korzystania infrastruktury
portowej na lata 2017-2027. Koszt kapitatu przyjety do wycen zawierat sie w przedziale 14,39%-18,39%. Okres uzytecznosci znaku
towarowego zostat ustalony na 10 lat, bazy klientéw na 5 lat, a prawa do korzystania z infrastruktury portowej na okres 25 lat,
czyli do dnia wygasniecia tego prawa. W zwigzku z utratg kontroli w spétce Luka Rijeka d.d. (nota 19) powyzsze aktywa zostaty
usuniete ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w dniu 31.12.2020 r.

Wartosci niematerialne nie s3 przedmiotem zabezpieczen w zadnym z prezentowanych okreséw. Grupa nie posiadata wartosci
niematerialnych przeznaczonych do sprzedazy.

Informacje dotyczace przeprowadzonych testow na utrate wartosci w stosunku do wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania, a takze wszystkich pozostatych wartosci niematerialnych wchodzgcych w sktad danego osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, zostaty przedstawione w nocie 16.

66



@} SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2020 | 67
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
18. Leasing
TABELA RUCHU PRAWA DO UZYTKOWANIA SKEADNIKA AKTYWOW Urzadzenia ) Nieruchomosci
ZA ROK 2020 Grunty Budynki techniczne i Srodki transportu Inne aktywa w portf-lch RAZEM
maszyny morskich

a) wartos¢ brutto na poczatek okresu 2402 19 676 71021 61 800 10 159 755 564 920 622
- zawarcie nowych uméw leasingowych - 5975 2835 5510 492 - 14 812
- zmiany wynikajace z modyfikacji uméw - - 100 - - - 100
- zmiany wynikajace ze zmiany zakresu umoéw 14 - - - - - 14
- zakonczenie umow leasingowych (4) (6982) (5534) (22 425) - (163 248) (198 193)
- zmiany wynikajace z waloryzacji / indeksacji 16 615 - 34 5 190 860
- zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek podporzadkowanych - (3541) - (19 425) - (239 202) (262 168)
- roznice kursowe z przeliczenia - 14 - 232 (92) 15263 15417
- objecie aktywdw w leasing zwrotny - - - 3055 - - 3055
-inne (124) - - (3) - - (127)
b) wartos¢ brutto na koniec okresu 2304 15757 68 422 28778 10 564 368 567 494 392
c) umorzenie na poczatek okresu (42) (4 750) (31341) (27 222) (1546) (30572) (95 473)
- roczne umorzenie (amortyzacja) (71) (4 844) (9 499) (6474) (1084) (29 321) (51293)
- zakonczenie uméw leasingowych - 1879 4020 11111 - 10672 27 682
- zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek podporzadkowanych - 1556 - 7519 - 19 946 29 021
- réznice kursowe z przeliczenia - 80 - 160 51 (931) (640)
-inne 76 (36) - 2) - (12) 26
d) umorzenie na koniec okresu (37) (6115) (36 820) (14 908) (2579) (30 218) (90677)
e) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - (3503) - - (3503)
f) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - (3503) - - (3503)
g) wartos¢ netto na poczatek okresu 2360 14 926 39680 31075 8613 724 992 821646
h) wartos¢ netto na koniec okresu 2267 9 642 31602 10367 7985 338 349 400 212
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TABELA RUCHU PRAWA DOZL;Z::)';C;‘:)VQNIA SKEADNIKA AKTYWOW Grunty Budynki l::::::s:: Srodki transportu Inne aktywa Nlill’l::cohrct);:;m RAZEM
i maszyny morskich
a) wartosc brutto na koniec 2018 roku - - 52480 36 332 10072 - 98 884
b) wptyw wdrozenia MSSF 16 2210 13398 20 200 39665 87 544 756 620 316
c) wartosé brutto na poczatek okresu 2210 13398 72 680 75997 10 159 544 756 719 200
- zawarcie nowych uméw leasingowych - 8407 1957 9102 - - 19 466
- zakonczenie uméw leasingowych - (2067) (3616) (23 340) - - (29 023)
- zmiany wynikajace z waloryzacji / indeksacji 219 12 - 35 - - 266
-inne (27) (42) - 10 - 19 (40)
- zmiana szacowanego okresu trwania umowy - - - - - 210964 210964
- réznice kursowe z przeliczenia - (32) - (4) - (175) (211)
d) wartos¢ brutto na koniec okresu 2402 19676 71021 61 800 10 159 755 564 920 622
e) umorzenie na koniec 2018 roku - - (20 790) (19 068) (542) - (40 400)
f) wptyw wdrozenia MSSF 16 - - - - - - -
g) umorzenie na poczatek okresu - - (20 790) (19 068) (542) - (40 400)
- roczne umorzenie (amortyzacja) (69) (4761) (10 685) (20 343) (1004) (30 694) (67 556)
- zakoniczenie umow leasingowych - - 134 12176 - - 12310
-inne 27 - - - - - 27
- roznice kursowe z przeliczenia - 11 - 13 - 122 146
h) umorzenie na koniec okresu (42) (4 750) (31341) (27 222) (1546) (30572) (95 473)
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - - -
- zwigkszenie - - - (3503) - - (3503)
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - (3503) - - (3503)
k) wartos¢ netto na koniec roku 2018 - - 31690 17 264 9530 - 58484
1) wptyw wdrozenia MSSF 16 2210 13398 20 200 39665 87 544 756 620 316
m) warto$é netto na poczatek okresu 2210 13398 51 890 56 929 9617 544 756 678 800
n) warto$é netto na koniec okresu 2360 14 926 39 680 31075 8613 724 992 821 646
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W ponizszej tabeli przedstawiono zmiane zobowigzan z tytutu leasingu w 2020 i 2019 roku:

01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019

Wartos¢ zobowigzan na poczatek okresu (wdrozenie MSSF 16) - 634 881
Warto$¢ zobowiazan na poczatek okresu (leasingi z poprzednich lat) 843 527 31044
Wartos$¢ zobowiazan na poczatek okresu (razem) 843 527 665 925
Ptatno$¢ z tytutu leasingu (kapitat i odsetki) (60 150) (70 504)
Naliczone odsetki 30710 33209
Réznice kursowe 27334 (1.850)
Dodanie nowej umowy 14740 19 467
Modyfikacja warunkéw umowy 100 3100
Waloryzacja / Indeksacja 695 266
Zmiana zakresu (1451)

Zakoriczenie umowy (203 666) (17 431)
Zmiana szacowanego okresu trwania umowy - 211304
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek podporzgdkowanych (259 439)

Leasing zwrotny 5443

Inne (193) 41
Wartos$¢ zobowiazan na koniec okresu 397 650 843 527

Istotny spadek zobowigzan z tytutu leasingu pomiedzy 31.12.2020 r. a 31.12.2019 r. wynika gtéwnie z rozwigzania umowy
dzierzawy nieruchomosci o pow. ok. 26 ha wraz z czescig Pirsu Rudowego, potozonej w Gdansku w Porcie Zewnetrznym (nota 14)
oraz zmian w strukturze wtasnosciowej jednostek podporzgdkowanych (noty 19 20.1).

W dniu 18.08.2020 r. Emitent sprzedat (wraz ze sp6tka zalezng Emitenta) na rzecz Rhenus PartnerShip GmbH & Co. KG (Rhenus)
czesc floty jednostek srédlgdowych (nota 20.1). Nastepnie Emitent zawart z Rhenus umowe dzierzawy floty, na podstawie ktérej
Emitent bedzie dzierzawit od Rhenus czes¢ jednostek ptywajacych, ktére zostaty sprzedane do Rhenus, w celu kontynuacji obstugi
klientéw Emitenta przy wykorzystaniu tych jednostek. Umowa dzierzawy zostata zawarta na okres, ktory rézni sie w zaleznosci od
czasu trwania okreslonych kontraktow z klientami Emitenta, maksymalnie do dnia 31.12.2024 r.

Powyizsza transakcja stanowita transakcje sprzedazy i leasingu zwrotnego. W wyniku ww. transakcji prawo do uzytkowania
sktadnikéw aktywow zostato zwiekszone o kwote 3.055 tys. zt, a zobowigzanie o kwote 5.443 tys. zt. W roku 2020 spétka
otrzymata 6.667 tys. zt netto z tytutu sprzedazy ww. barek oraz poniosta 596 tys. zt optat leasingowych.

19. Utrata kontroli w jednostce zaleznej Luka Rijeka d.d.
W dniu 31.12.2020 r. Zarzad Jednostki Dominujacej powzigt informacje o dokonaniu przez Allianz ZB d.o.0. wypowiedzenia

umowy wspdlnikéw (SHA) zawartej w dniu 15.09.2017 r. pomiedzy OT LOGISTICS S.A., a niektorymi akcjonariuszami spotki Luka
Rijeka d.d., tj. Allianz ZB d.o.o. oraz Erste d.o.o0. oraz podmiotami zaleznymi od tych spétek, z dniem 31.12.2020 r. ze skutkiem
natychmiastowym. Wypowiedzenie SHA oznacza zaistnienie okolicznosci powodujacej utrate kontroli Spétki nad Luka Rijeka d.d.,
ktora to kontrola byta sprawowana na mocy SHA. W konsekwencji spdtka Luka Rijeka d.d. z jednostki zaleznej stata sie jednostkg
stowarzyszong. Szczegdty zwigzane z wypowiedzeniem SHA przez Allianz ZB d.o.o. zostaty przedstawione w nocie 34.1.

Do dnia utraty kontroli OT LOGISTICS S.A. za posrednictwem spétki Luka Rijeka d.d. posiadata udziaty w nastepujgcych spotkach:

= Luka Prijevoz d.o.0. z siedzibg w Kukuljanovo (Chorwacja) — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci byto swiadczenie ustug
transportowych. Luka Rijeka d.d. posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspoinikow;

= Stanovi d.o.o. z siedzibg w Rijece (Chorwacja) — spétka zajmowata sie zarzagdzaniem nieruchomosciami bedgcymi wiasnosciag
Luka Rijeka d.d. Luka Rijeka d.d. posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspoinikow;

= Jadranska vrata d.d. z siedzibg w Rijece (Chorwacja) — spétka zarzadzata terminalem kontenerowym. Luka Rijeka d.d.
posiadata 49% udziatu w kapitale zaktadowym i 49% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Do dnia utraty kontroli sp6tki Luka Rijeka d.d., Luka Prijevoz d.o.o0. oraz Stanovi d.o.o. podlegaty konsolidacji metoda petng,

a spotka Jadranska vrata d.d. byta konsolidowana metodg praw witasnosci.

Aktywa netto grupy Luka Rijeka na dzien utraty kontroli wynosity 441.257 tys. zt. Efekt utraty kontroli nad jednostkg zalezng

zostat zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw w pozycji Pozostate

koszty operacyjne w kwocie -34.504 tys. zt, z czego +7.327 tys. zt to kwota rdznic kursowych z przeliczenia dotyczacych tej grupy

ujetych w innych catkowitych dochodach i zakumulowanych w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego, ktére w momencie utraty

kontroli zostaty przeniesione z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego jako korekta wynikajgca z przeklasyfikowania. Wartosé

srodkéw pienieznych posiadanych przez grupe Luka Rijeka na moment utraty kontroli wynosita 25.792 tys. zt
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W skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych przeptywy netto ztytutu utraconych s$rodkéw pienieznych
w powyzszej kwocie zostaty ujete w pozycji Utrata kontroli nad jednostkq zaleing.

Réwnoczesnie w dniu 31.12.2020 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostata rozpoznana inwestycja
w jednostke stowarzyszong o wartosci 78.910 tys. zt (nota 21). Zasady rachunkowosci stosowane do wyceny inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych zostaty opisane w nocie 11.2 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

20. Zbycie jednostki zaleznej
20.1. Zbycie jednostki zaleznej — Deutsche Binnenreederei AG (rok 2020)

W dniu 18.08.2020 r. doszto do zamkniecia transakcji, w ramach ktérej Emitent na podstawie:

= umowy sprzedazy akcji (SPA) sprzedat na rzecz Rhenus PartnerShip GmbH & Co. KG z siedzibg w Duisburgu (Niemcy)
(Rhenus) 81,08% akcji w Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy) (DBR),

= umowy sprzedazy aktywdéw (APA) sprzedat (wraz ze spotka zalezng Emitenta) na rzecz Rhenus czes¢ floty jednostek
$rédlgdowych,

= umowy sprzedazy oraz przeniesienia praw oraz obowigzkdw wynikajagcych z umdéw (Umowa Sprzedazy Kontraktow)
sprzedat, przenidst (przelat) prawa i obowigzki wynikajace z okreslonych umoéw z klientami na rzecz Rhenus,

(tacznie transakcje wynikajgce ztych umow dalej jako ,Transakcja”), za faczng cene netto wynoszacg 18.100.000 EUR
(powiekszong o VAT, w zakresie, w jakim jest on nalezny). Cena sprzedazy mogta podlega¢ okreslonym korektom na zasadach
przewidzianych w umowach. W wyniku ww. transakcji sprzedazy OT LOGISTICS S.A. sprzedata na rzecz Rhenus PartnerShip GmbH
& Co. KG wszystkie akcje spétki Deutsche Binnenreederei AG posiadane przez OT LOGISTICS S.A.

Jednoczesnie w dniu 18.08.2020 r. Emitent sprzedat na rzecz Rhenus 16,13% akcji w Deutsche Binnenreederei AG za cene
wynoszgcq 850.000 EUR, ktore to akcje w dniu 18.08.2020 r. Emitent nabyt od Carl Robert Eckelmann GmbH za cene wynoszaca
850.000 EUR przez wykonanie przez Emitenta opcji wynikajgcej z warunkowej umowy opcji i transferu akcji zawartej w dniu
15.07.2020 .

Emitent zawart z Rhenus umowe dzierzawy floty, na podstawie ktérej Emitent bedzie dzierzawit od Rhenus czes$¢ jednostek
ptywajgcych, ktére zostaty sprzedane do Rhenus na podstawie APA, w celu kontynuacji obstugi klientéw Emitenta przy
wykorzystaniu tych jednostek. Umowa dzierzawy zostata zawarta na okres, ktéry sie rozni w zaleznosci od czasu trwania
okreslonych kontraktéw z klientami Emitenta. Powyzsza transakcja stanowita transakcje sprzedazy i leasingu zwrotnego. Wynik
na sprzedazy barek zostat odpowiednio skorygowany o rozliczenia wynikajgce z leasingu zwrotnego (nota 18).

Aktywa netto zbytego podmiotu na dzien jego sprzedazy wynosity 38.747 tys. zt. Efekt utraty kontroli nad jednostkg zalezng zostat
zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw w pozycji Pozostate koszty
operacyjne w kwocie -1.513 tys. zt, z czego +5.613 tys. zt to kwota réznic kursowych z przeliczenia dotyczacych tej spétki ujetych
w innych catkowitych dochodach i zakumulowanych w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego, ktére w momencie sprzedazy spotki
zostaty przeniesione z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego jako korekta wynikajgca z przeklasyfikowania. Catkowita wartos¢
Srodkéw pienieznych otrzymanych za sprzedane udziaty wynosita 17.990 tys. zt, natomiast warto$¢ srodkéw pienieznych
posiadanych przez spotke na moment sprzedazy wynosita 7.080 tys. zt. W skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych przeptywy netto z tytutu powyzszej transakcji w kwocie 10.910 tys. zt zostaty ujete w pozycji Sprzedaz pozostatych
aktywow finansowych. Do dnia utraty kontroli spétka Deutsche Binnenreederei AG byta konsolidowana metodg petna.

20.2. Zbycie jednostki zaleznej — OT Logistics Bel Sp. z 0.0. (rok 2019)

W dniu 7.10.2019 r. zostata zawarta umowy sprzedazy udziatdw posiadanych przez spétke OT LOGISTICS S.A. w spodice
OT Logistics Bel Sp. z o0.0. (stanowigcych 80% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki). Umowa weszta w zycie z chwilg
spetnienia wskazanych w umowie okolicznosci, dnia 30.11.2019 r.

Aktywa netto zbytego podmiotu na dzien jego sprzedazy wynosity -86 tys. zt. Efekt utraty kontroli nad jednostka zalezng zostat
zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za rok 2019 w pozycji
Pozostate przychody operacyjne w kwocie 71 tys. zt. Catkowita wartos¢ srodkéw pienieznych za sprzedane udziaty wynosita 2 tys.
zt, natomiast wartosc srodkéw pienieznych posiadanych przez OT Logistics Bel Sp. z 0.0. na moment sprzedazy wynosita 253 tys.
zt. W skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych za rok 2019 przeptywy netto w kwocie -251 tys. zt z tytutu
opisanej powyzej transakcji zostaty ujete w pozycji Sprzedaz pozostatych aktywdéw finansowych. Do dnia utraty kontroli spétka
OT Logistics Bel Sp. z 0.0. byta konsolidowana metoda petna.
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21. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Informacje dotyczace jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci:
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Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci nl;dsz :Ila;s;;;o nl;dsz :Ila:'l;szt;:g
RCT Sp. z 0.0. Szczecin s”"‘“'dzirapzag‘r’z;flfzz‘b :Z’;‘(’) zhnLEEmWyCh 40,00% 40,00%
RCS Shipping Co. Ltd. Antigua i Barbuda Miedzynarodowa ekspedycja towaréw 50,00% 50,00%
Jadranska vrata d.d. Rijeka (Chorwacja) Zarzadzanie terminalem kontenerowym - 49,00%
Luka Rijeka d.d. Rijeka (Chorwacja) Ustugi portowe 27,36% -

Wartosci inwestycji w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym:
Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019
RCT Sp. z 0.0. - -
RCS Shipping Co. Ltd. 2068 1962
Jadranska vrata d.d. - 82147
Luka Rijeka d.d. 78910 -
Razem 80978 84109

Grupa posiadata w spoétce RCS Shipping Co. Ltd. 50% udziatow. Spdtka ta posiadata dwéch wspotwiascicieli. Decyzje podejmowane
przez wspdlnikéw nie wymagaja zgody wszystkich stron. Nie zostato podpisane porozumienie z zadnym ze wspdlnikdw odnosnie

podejmowania decyzji operacyjnych oraz nie ma innej formy, na podstawie ktérej Grupa posiadataby kontrole lub wspdtkontrole

nad spotka RCS Shipping Co. Ltd.

Zmiana wartosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw witasnosci w okresie sprawozdawczym:

01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
Stan na poczatek okresu obrotowego 84109 77 068
Udziat w wyniku finansowym 12 154 10 062
Réznice kursowe z przeliczenia 5815 (1122)
Zmiana w strukturze jednostek stowarzyszonych (10 636) -
Otrzymana dywidenda (10 464) (1.899)
Stan na koniec okresu obrotowego 80978 84 109

W dniu 31.12.2020 Grupa utracita kontrole nad spotka zalezng Luka Rijeka d.d. (nota 19), ktdra z tym dniem stata sie spdtka
stowarzyszonga. Rownoczesnie z dniem 31.12.2020 r. spétka Jadranska vrata d.d. przestata by¢ spétka stowarzyszona.

Otrzymane dywidendy wykazane w tabeli powyzej dotyczg jednostki stowarzyszonej Jadranska vrata d.d.

Ze wzgledu na niekorzystne wyniki finansowe oraz otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego czesciowego spotki

RCT Sp. z 0.0. Grupa zdecydowata o catkowitym spisaniu udziatéw w tej jednostce w 2016 roku. Kwota nieujetego udziatu

w stratach tej jednostki stowarzyszonej, w catosci dotyczacych lat poprzednich, wynosi 370 tys. zt.

Skrécone dane finansowe jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci na dziern 31.12.2020 r. oraz dzien 31.12.2019 r.

wykazane w sprawozdaniach finansowych tych jednostek sg nastepujace:

31.12.2020 RCT Sp. z 0.0. RCS Shipping Co. Ltd. Luka Rijeka d.d.

Aktywa trwate - 2601 734 321
Aktywa obrotowe 9851 2028 58 824
Zobowiazania dtugoterminowe - - 226 205
Zobowiazania krétkoterminowe 10776 493 125 682
Przychody - 3300 87 242
Wynik netto 2 (113) (14 695)




<§ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2020

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)
31.12.2019 RCT Sp. z0.0. RCS Shipping Co. Ltd. Jadranska vrata d.d.
Aktywa trwate - 3088 92 126
Aktywa obrotowe 9 845 1052 19491
Zobowigzania dtugoterminowe 40 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 10732 215 5950
Przychody 141 2 826 83013
Wynik netto (571) (244) 20784
22. Zapasy

31.12.2020 31.12.2019

Materiaty 2519 3853
Towary - 32
Razem wartos¢ netto zapaséw 2519 3 885

Zadna z kategorii zapaséw nie stanowita w roku obrotowym bezposéredniego zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek.
Réwnoczesnie Grupa ustanowita zastawy na przedsiebiorstwach spétek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy OT LOGISTICS

(nota 37).
Stan odpiséw aktualizujgcych zapasy w trakcie 2020 i 2019 roku przedstawiat sie nastepujaco:
01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na poczatek roku obrotowego 3604 316
Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéw - 1
Utworzony odpis w wartosci sprzedanych towardéw i materiatow - 554
Odwrdcony odpis w wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw 136 (28)
Utworzony/odwrdécony odpis w pozostate koszty/przychody operacyjne (27) -
Inne (3 560) 2761
Odpisy aktualizujgce wartosc zapaséw na koniec roku obrotowego 153 3604

23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg terminy ptatnosci zazwyczaj od 3 do 90 dni.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane s3 w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci. Wartosé ksiegowa
naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia
powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Maksymalna wartos¢ ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami réwna sie ich wartosci bilansowej kazdej z grup

bilansowych naleznosci. Szacowana warto$¢ godziwa naleznosci handlowych jest wartoscig przysztych oczekiwanych

zdyskontowanych przeptywodw pienieznych i réwna sie bilansowej wartosci tych naleznosci.

31.12.2020 31.12.2019

Naleznosci od jednostek powigzanych 14 450 17 834
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3556 7 549
inne naleznosci niefinansowe 10894 10 285
Naleznosci od pozostatych jednostek 141 436 172 068
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 120818 139292
zaliczki na zapasy 51 795
zaliczki na wartosci niematerialne i Srodki trwate 23 60
naleznosci z tytutu podatkéw 11494 20370
inne naleznosci niefinansowe 5463 4170
rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym: 3587 7381

- koszty ustug 63 72

- koszty ubezpieczenr 1240 1047

- pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 2284 6262
Naleznosci brutto 155 886 189 902
Odpis aktualizujacy naleznosci (38 286) (41 065)
Naleznosci ogétem (netto) 117 600 148 837




<§ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2020 | 73
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych naleznosci zostata przedstawiona w ponizszym zestawieniu:

31.12.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 41 065 40 531
Zmiany w strukturze wiasno$ciowej jednostek podporzgdkowanych (10 520) -
Zwiekszenie 8753 5807
Rozwigzanie (1580) (2372)
Wykorzystanie (94) (2582)
Inne 662 (319)
Stan na koniec okresu 38 286 41 065

taczna kwota utworzonych odpiséw na naleznosci od jednostek powigzanych na dzien 31.12.2020 r. wynosi 12.844 tys. zt
(na dzien 31.12.2019 r. 12.445 tys. zt), z czego 6.545 tys. zt przypada na spdtke RCT Sp. z 0.0., a 6.299 tys. zt na spdtke Cogi Sp. z
0.0. (na dziern 31.12.2019 r. odpowiednio 6.545 tys. zt oraz 5.900 tys. zt).

Warto$¢ odpisu na naleznosci handlowe na dzien 31.12.2020 r. wynosi 27.742 tys. zt (na 31.12.2019 r. 30.920 tys. zt), a
na naleznosci pozostate wynosi 10.544 tys. zt (na 31.12.2019 r. 10.145 tys. zt).

24. Krétkoterminowe aktywa finansowe oraz dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe 31.12.2020 31.12.2019

Opcja call 1900 4300
Pozostate 92 146
Razem dtugoterminowe aktywa finansowe 1992 4446

Informacje o opcji call zostaty zamieszczone w nocie 34.2.

Krétkoterminowe aktywa finansowe 31.12.2020 31.12.2019

Udzielone pozyczki 54 247
Depozyty bankowe spétki Luka Rijeka d.d. - 3460
Pozostate - 10
Razem krétkoterminowe aktywa finansowe 54 3717

25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych. Lokaty krétkoterminowe dokonywane sg na
rozne okresy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla
nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow jest réwna ich wartosci bilansowej.

31.12.2020 31.12.2019
Srodki pieniezne w banku i w kasie 18377 42 595
Lokaty krétkoterminowe - 6 600
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18377 49 195
31.12.2020 31.12.2019
Srodki w PLN 12 085 12 285
$rodki w EUR 4202 24 243
$rodki w USD 1108 1163
$rodki w HRK - 11296
$rodki w innych walutach 982 208
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18377 49 195
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26. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31.12.2020 r. oraz 31.12.2019 r. nie wystepowaty aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

27. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje oblicza sie jako iloraz zysku netto z dziatalnosci przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki
dominujgcej oraz sredniej wazonej liczby wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Rozwodniony zysk przypadajgcy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajagcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednia
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (106 458) (104 281)
Srednia wazona liczba akji - podstawowa (szt.) 11998 780 11998 780
Srednia wazona liczba akcji - rozwodniona (szt.) 11998 780 11998 780
Podstawowy zysk (strata) na akcje (8,87) (8,69)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (8,87) (8,69)

Na dziern 31.12.2020 r. i 31.12.2019 r. nie zostaty spetnione warunki okreslone w programie motywacyjnym dla kluczowego
personelu i opcje na akcje nie zostaty przyznane (nota 30). W zwigzku z powyzszym podstawowy i rozwodniony zysk na akcje sg
sobie rowne.

28. Dywidenda

W dniu 30.06.2020 r. Zarzad OT LOGISTICS S.A., majac na uwadze, iz rachunek zyskéw i strat OT LOGISTICS S.A. wykazat za rok
2019 strate netto w wysokosci 47.944.549,60 zt, zwrdcit sie do Rady Nadzorczej Spotki dominujacej z wnioskiem o pokrycie straty
z kapitatu zapasowego. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki dominujgcej w dniu 30.06.2020 r., dziatajac na podstawie art. 382 § 3
Kodeksu spétek handlowych oraz § 13 ust. 6 pkt 2 Statutu Spétki, pozytywnie zaopiniowata powyzszy wniosek Zarzadu Spotki
dominujgcej co do sposobu pokrycia straty osiagnietej przez Spétke dominujaca w roku 2019.

Ostateczng decyzje dotyczacg pokrycia straty za rok obrotowy 2019 podjeto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki
dominujgcej. Dnia 5.08.2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie OT LOGISTICS Spétka Akcyjna podjeto uchwate o pokryciu straty
netto za rok 2019 w wysokosci 47.944.549,60 zt z kapitatu zapasowego.

Zarzad OT LOGISTICS S.A. na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie podjat decyzji co
do rekomendacji wyptaty dywidendy za 2020 rok w Jednostce dominujacej. Zarzad OT LOGISTICS S.A. proponuje pokry¢ strate
Spotki dominujacej w catosci z kapitatu zapasowego.

29. Kapitat podstawowy oraz pozostate kapitaty

29.1. Kapitat podstawowy

Na dzienn 31.12.2020 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego struktura
akcjonariatu OT LOGISTICS S.A. przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz liczba akeji (szt.) udziat % w kapitale zaktadowym udziat % w liczbie gtoséw

| Fundusz Mistral S.A.: 7 389 355 61,58% 61,58%
- bezposrednio 7318072 60,99% 60,99%

- posrednio 71283 0,59% 0,59%
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2133936 17,78% 17,78%
PTE Allianz Polska S.A. 793 116 6,61% 6,61%
ID Invest Sp. z 0.0. 637 500 5,31% 5,31%
Pozostali Akcjonariusze 1044873 8,72% 8,72%
11998 780 100% 100%

W dniu 16.03.2020 r. wptyneto do Spétki dominujacej od | Funduszu Mistral Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Fundusz)
zawiadomienie w trybie art. 69 Ustawy o ofercie, o zmianie udziatu Funduszu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce dominujace;.
Zgodnie z trescig otrzymanego zawiadomienia bezposredni udziat Funduszu w ogdlnej liczbie glosow w Spotce wzrédst o 3,47%
i wynosi obecnie 60,99%
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Na dzien 31.12.2020 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego kapitat zaktadowy
Spotki dominujacej wynosi 2.879.707,20 zt i dzieli sie na 11.998.780 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 zt
kazda. Ogdlna liczba gtosdéw ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 11.998.780 gtosow.

rodzaj . . . ” . wartos¢ serii / emisji

. " - . . rodzaj ograniczenie wartos$¢ nominalna . " .
seria akcji rodzaj akgji uprzywilejowania - . - liczba akcji wg wartosci
. praw do akgcji jednej akcji w PLN . .

akcji nominalnej
A na okaziciela akcje zwykte brak 0,24 10221 280,00 2 453 107,20

na okaziciela akcje zwykte brak 0,24 1200 000,00 288 000,00

D na okaziciela akcje zwykte brak 0,24 577 500,00 138 600,00
11 998 780,00 2879707,20

Jednostka dominujgca najwyzszego szczebla w ramach Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS jest | Fundusz Mistral S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3 akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze
zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych

trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Statut nie przewiduje zadnych przywilejdow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda
z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

29.2. Pozostate kapitaty

Stan na dzien 1.01.2020 r. (100 183)
Rozliczenie programu motywacyjnego (296)
Zmiana w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznych 3636
Zyski / (straty) aktuarialne 48
Reklasyfikacja zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcéw 29 600
niekontrolujacych na opcje put

Rozpoznanie zobowigzania z tyt. kontraktu forward (30 067)
Likwidacja przeszacowanych srodkéw trwatych (3034)
Inne (139)
Stan na dzien 31.12.2020 r. (100 435)
Stan na dzien 1.01.2019 r. (171 984)
Woygasniecie zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcédw niekontrolujacych 79 400
Likwidacja przeszacowanych srodkéw trwatych (1 450)
Inne (6 149)
Stan na dzien 31.12.2019r. (100 183)

Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego — Grupa prowadzita program motywacyjny przyznawania warrantéw,
w ramach ktérego niektdrym cztonkom kadry kierowniczej oraz pracownikom wyzszego szczebla przyznane zostaty warranty na
objecie akcji OT LOGISTICS Spoétka Akcyjna. Kapitat ten odzwierciedlat w proporcji do okresu nabywania uprawnien wartos¢
godziwg opcji przyznanych pracownikom Grupy wedtug wycen na dzien przyznania warrantéw. Szczegoéty dotyczace rozliczenia
programu motywacyjnego zostaty zawarte w nocie 30.

Kwestie reklasyfikacji zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcéw niekontrolujgcych na opcje put oraz rozpoznania kontraktu
forward zostaty opisane w nocie 34.

29.3. Zyski zatrzymane

Stan na dzien 1.01.2020 r. 55291
Wynik finansowy netto biezgcego okresu (106 458)
Likwidacja przeszacowanych srodkéw trwatych 3034
Rozliczenie programu motywacyjnego 296
Inne 154
Stan na dzien 31.12.2020r. (47 683)
Stan na dzien 1.01.2019 r. 158 203
Wynik finansowy netto biezgcego okresu (104 281)
Likwidacja przeszacowanych srodkéw trwatych 1450
Inne (81)
Stan na dzien 31.12.2019 r. 55291
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Na zyski zatrzymane sktadaja sie kapitaty tworzone i wykorzystywane wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spoétki dominujgcej oraz wyniki biezgcego okresu sprawozdawczego. Statutowe sprawozdania
finansowe wszystkich jednostek w Grupie Kapitatowej zarejestrowanych w Polsce sg przygotowywane zgodnie z polskimi
standardami oraz w przypadku spoétek zagranicznych zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w poszczegdlnych
krajach. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

29.4. Udziaty niekontrolujace

Stan na dzien 1.01.2020 r. 336 317
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne (934)
Udziat niekontrolujgcy w wyniku jednostek zaleznych (10 269)
Utrata kontroli w spétce Luka Rijeka d.d. (320517)
Zmiana w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznych (3636)
Sprzedaz jednostki zaleznej (6 456)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 21172
Inne 11
Stan na dzien 31.12.2020 r. 15688
Stan na dzien 1.01.2019 r. 346773
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne (113)
Udziat niekontrolujgcy w wyniku jednostek zaleznych (12 195)
Sprzedaz jednostki zaleznej 17
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (4320)
Inne 6 155
Stan na dzien 31.12.2019 r. 336 317

W dniu 18.08.2020 r. doszto do zamkniecia transakcji, w ramach ktdrej Emitent sprzedat na rzecz Rhenus PartnerShip GmbH &
Co. KG z siedzibg w Duisburgu 81,08% akcji w spdtce Deutsche Binnenreederei AG (nota 20.1). Finalizacja transakcji sprzedazy
skutkowata eliminacjg udziatéw niekontrolujgcych w tej jednostce.

Sprzedaz jednostki zaleznej Deutsche Binnenreederei AG

Przekazana zaptata za nabyte akcje 17 990
Zmniejszenie wartosci udziatow niekontrolujacych (6 456)
Réznica (11 534)

W dniu 5.02.2020 r. oraz 3.06.2020 r. miaty miejsce wykorzystania opcji put przez ERSTE d.o.0. (nota 34). Wskutek tych transakcji
doszto do zmniejszenia wartosci udziatéw niekontrolujgcych.

Zakup dodatkowych akgji (realizacja opcji put) Luka Rijeka d.d.

Przekazana zaptata za nabyte akcje 3982
Zmniejszenie wartosci udziatow niekontrolujacych 3636
Pozostate kapitaty (346)

Ponadto w dniu 31.12.2020 r. Grupa utracita kontrole nad spdtka Luka Rijeka d.d., co skutkowato eliminacjg udziatow
niekontrolujgcych w tej jednostce (nota 19).

Ponizsze zestawienie przedstawia informacje o spdtkach zaleznych Grupy, w ktérych wystepuje istotny kapitat udziatowcow
niesprawujacych kontroli. Kapitat udziatowcéw niesprawujgcych kontroli, a takze zyski i straty oraz inne catkowite dochody im
przypadajace, uwzgledniajg udziatowcdw niesprawujacych kontroli zaréwno spotek zaleznych bezposrednio od OT LOGISTICS S.A.
jako jednostki dominujacej, jak tez ich spétek zaleznych.
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Deutsche Binnenreederei

31.12.2020 AG GK Rentrans Cargo OT Port Swinoujscie S.A. GK C.Hartwig GK Luka Rijeka

Udziat w kapitale wtasnym udziatowcéw niesprawujacych kontroli 18,92% 29,26% 2,93% 12,06% 72,64%

Aktywa trwate - 2438 256 459 51969 -
Aktywa obrotowe - 33057 28 010 79 133 -
Zobowigzania dtugoterminowe - 97 201 592 7 250 -
Zobowigzania krétkoterminowe - 3574 35854 106 333 -
Aktywa netto - 31824 47023 17 519 -
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli - 9543 1378 4767 -
Przychody ze sprzedazy 56433 33147 84811 450 890 87242
Zysk/(strata) netto (3 955) 160 (4) 1047 (14 695)
Inne dochody catkowite (4147) 91 - (1) 21373
Catkowite dochody ogdétem (8 102) 251 (4) 1046 6678
Zysk/(s?rata) netto przypadajaca na udziatowcéw niesprawujacych (748) 525 ) 629 (10675)
kontroli

Ir}ne dochqdy catkowite Przypadajace na udziatowcéw 277 20 ) a 20871
niesprawujacych kontroli

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 4000 (3 860) 7 240 18378 6737
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (1498) 6 005 (1 066) (11 850) 6 635
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (1 444) (944) (5 854) (6 693) (6 640)
Przeptywy pienigzne netto 1058 1201 320 (165) 6732
Dywidenda wyptacona udziatowcom niesprawujacym kontroli - 934 - - -
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Deutsche OT Port Swinoujscie . "
31.12.2019 Binnenreederei AG GK Rentrans Cargo SA. GK C.Hartwig GK Luka Rijeka OTL Bel
Udziat w kapitale wtasnym udziatowcéw niesprawujacych kontroli 18,92% 29,26% 2,93% 12,06% 73,49% 20,00%
Aktywa trwate 60 388 7211 266 816 63 552 709 488 -
Aktywa obrotowe 17 026 27778 28 835 76 437 45953 -
Zobowigzania dtugoterminowe 18 015 146 180 754 11014 214121 -
Zobowigzania krétkoterminowe 18 162 3572 67 871 112 143 114 054 -
Aktywa netto 41237 31271 47 026 16 832 427 266 -
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 6927 9 897 1378 4133 313 982 -
Przychody ze sprzedazy 104 227 44 382 101122 432 141 85631 4089
Zysk/(strata) netto (822) 1051 2641 7528 (18 185) 1
Inne dochody catkowite (402) (54) - 72 (5759) (5)
Catkowite dochody ogdétem (1224) 997 2641 7 600 (23 944) (4)
Zysk/(s?rata) netto przypadajaca na udziatowcéw niesprawujacych (156) 327 77 920 (13 363) )
kontroli
Ir}ne dochqdy catkowite Przypadajace na udziatowcow (76) 21) ) 8 (4 230) w
niesprawujacych kontroli
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 4417 520 28 582 13013 1421 (8)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 1976 (33) (727) (6 504) (17 273) (247)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (5384) (242) (27 859) (6 098) 3545 108
Przeptywy pienigzne netto 1009 245 (4) 411 (12307) (147)
Dywidenda wyptacona udziatowcom niesprawujacym kontroli - - 113 - - -
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30. Program motywacyjny

Walne Zgromadzenie OT LOGISTICS Spétka Akcyjna w dniu 14.11.2012 r. podjeto uchwaty dotyczace ustanowienia programu
motywacyjnego dla oséb zarzadzajacych, kadry kierowniczej i oséb majacych podstawowe znaczenie dla Grupy Kapitatowe;j
OT LOGISTICS. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej w dniu 22.12.2014 r. podjeto uchwate w przedmiocie
zmiany Programu Motywacyjnego. Zmianie ulegly warunki uczestnictwa w programie. Uprawnionych do uczestnictwa
w programie wskazuje Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej w drodze uchwaty.

Program Motywacyjny realizowany miat by¢é poprzez emisje nie wiecej niz 305.528 (przed splitem 38.191) warrantéw
subskrypcyjnych na okaziciela serii A, uprawniajgcych do objecia akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda
(przed splitem 1,92 zt). Warranty miaty by¢ emitowane nieodptatnie. Jeden warrant miat uprawnia¢ do objecia jednej akcji serii C.
Prawo do objecia warrantéw mogto by¢ realizowane do 31.08.2020 r.

Warunkiem zaoferowania uprawnionym warrantéw subskrypcyjnych byto taczne spetnienie sie nastepujacych zdarzen w jednym

z lat obowigzywania Programu Motywacyjnego, tzn. w okresie od 2012 roku do korica 2019 roku:

= utrzymanie przez Grupe Kapitatowa OT LOGISTICS zadtuzenia ponizej czterokrotnosci EBITDA,

= w OT LOGISTICS S.A. bedzie istniata formalna mozliwos¢ wyptaty na rzecz akcjonariuszy Emitenta, dywidendy o poziomie co
najmniej miedzy 25% a 50% rocznego zysku netto Emitenta, a w szczegdlnosci wyptata dywidendy w powyzszych granicach
nie bedzie ograniczona przez umowy z bankami finansujacymi Emitenta lub jej innymi wierzycielami. Warunek uwaza sie za
spetniony, jezeli ograniczenia w wyptacie dywidendy wynikatyby wytgcznie z uchwat Walnego Zgromadzenia,

. uprawniony do uczestnictwa w programie bedzie kontynuowat zatrudnienie lub petnit funkcje organach Spotki dominujacej
lub podmiotdw z Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS,

. zysk netto Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS z wytgczeniem sprzedazy nieruchomosci, ktére beda objete odrebnym
programem premiowym dla Zarzadu, nie bedzie mniejszy niz 42 min zt.

Powyzszy Program Motywacyjny zakonczyt sie w 2020 roku. Na dzien 31.12.2019 r. oraz na dzien zakonczenia Programu
Motywacyjnego nie zostaty wskazane osoby uprawnione do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym. W zwigzku z powyzszym
Grupa dokonata rozliczenia Programu Motywacyjnego i w 2020 roku przeniosta kwote 296 tys. zt z pozycji Pozostate kapitaty do
pozycji Zyski Zatrzymane. Kwota ta odpowiadata historycznemu rozliczeniu skutkdw anulowania programu dla niektérych
uprawnionych oséb i wptywata ona na wynik finansowy lat poprzednich.

31. Rezerwy
Rezerwa na s:prawy sporne,.kary, Inne rezerwy Razem
grzywny i odszkodowania

01.01.2020 23818 3793 27 611
Utworzone w ciggu roku obrotowego 3979 4440 8419
Wykorzystane / rozwigzane (3 475) (1175) (4 650)
Zmiany w strukturze wiasno$ciowej jednostek

podporzadkowanych 2) (5252) (5254)
31.12.2020 24 320 1806 26 126
Struktura czasowa rezerw 31.12.2020 31.12.2019

czesc¢ dtugoterminowa 8436 10710
czesc¢ krétkoterminowa 17 690 16 901
Razem rezerwy 26 126 27 611

Gtéwne pozycje pozostatych rezerw krotkoterminowych, ktére zostaty utworzone w okresie sprawozdawczym lub poprzednim, to
rezerwy na:

=  potencjalne koszty zwigzane z optatami za przekroczenie okre$lonego w umowie terminu zatadunku/roztadunku

statkow,

= koszty remontéw uszkodzonych sktadnikéw majatku Grupy,

=  kwestionowane/sporne koszty,

=  spodziewane kary umowne,

= przyszte koszty z tytutu ustug wykonanych przez Grupe,

=  umowy rodzace przyszte obcigzenia.
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Swiadczenia pracownicze w ramach Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS obejmuja nastepujace kategorie:

Dtugoterminowe 31.12.2020 31.12.2019

rezerwa na odprawy po$miertne 967 986
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 2743 3240
rezerwa na nagrody jubileuszowe 3226 4635
Razem 6936 8 861
Krétkoterminowe 31.12.2020 31.12.2019

rezerwa na wynagrodzenia 5584 1740
rezerwa na niewykorzystane urlopy 3985 4567
rezerwa na odprawy po$miertne 145 144
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 1168 837
rezerwa na nagrody jubileuszowe 736 600
Razem 11618 7 888

Zmiany stanu rezerw na Swiadczenia pracownicze zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.

zmiany w strukturze
Diugoterminowe Stan na dzien wtasnosciowej 2wiekszenie Zmnieiszenie Stan na dzien
8 01.01.2020 . jednostek < ) 31.12.2020r.
podporzadkowanych
rezerwa na odprawy po$miertne 986 - 56 (75) 967
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 3240 (208) 131 (420) 2743
rezerwa na nagrody jubileuszowe 4635 (1321) 82 (170) 3226
Razem 8861 (1529) 269 (665) 6936
zmiany w strukturze
Krétkoterminowe Stan na dziefi wlasnosciowe] zwigkszenie zZmniejszenie Stan na dzief
01.01.2020r. jednostek N ) 31.12.2020r.
podporzadkowanych
rezerwa na wynagrodzenia 1740 (564) 5311 (903) 5584
rezerwa na niewykorzystane urlopy 4567 (1518) 2 608 (1672) 3985
rezerwa na odprawy po$miertne 144 - 4 (3) 145
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 837 - 548 (217) 1168
rezerwa na nagrody jubileuszowe 600 (23) 573 (414) 736
Razem 7888 (2 105) 9044 (3 209) 11618

Rezerwa na wynagrodzenia i niewykorzystane urlopy pracownicze

Na dzien bilansowy jednostki nalezgce do Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS dokonujg oszacowania wartosci kosztow
pracowniczych z uwagi na niewykorzystang czes¢ naleznych urlopdw przez pracownikéw. Dodatkowy koszt wykazywany jest
w wysokosci wartosci przepracowanych dni naleznego urlopu w danym roku lub w latach ubiegtych wraz z naleznymi narzutami.
Zobowigzanie z tytutu niewykorzystanych urlopéw jest wyceniane w kwocie oczekiwanej zaptaty (na podstawie biezacej wartosci
wynagrodzenia) bez uwzglednienia stopy dyskonta.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Rezerwa na nagrody jubileuszowe tworzona byta w spoétkach polskich dotychczas tylko w jednym z podmiotéw Grupy Kapitatowej
OT LOGISTICS. Nagroda jubileuszowa przystuguje pracownikom tej spotki za staz pracy. Minimalny okres zatrudnienia wymagany
do nabycia uprawnien wynosi 20 lat. Na wysokos$¢ nagrody jubileuszowej, wyptacanej cyklicznie co 5 lat, wptywa réwniez kwota
minimalnego wynagrodzenia za prace obowigzujagcego w dniu 31 grudnia roku poprzedzajgcego nabycie prawa do nagrody
jubileuszowej. Dla oszacowania ww. rezerw w Grupie Kapitatowej OT LOGISTICS przyjeto nastepujace zatozenia:

. stopa dyskontowa wynosi 1,2%,

80



@ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2020
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

= $redni wskaznik rotacji pracownikéw wynosi 4,0%,

= wzrost wynagrodzen wyniesie 0% - 3%.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe byta tworzona takze w jednostce zaleznej Luka Rijeka d.d. i zalezata ona od faktycznego stazu

pracy pracownikow.

Rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe i po$miertne

Rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i poSmiertne zostaty wyliczone przez niezaleznego aktuariusza na podstawie informacji
uzyskanych ze spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS w zakresie wysokosci odpowiednich swiadczen
pracowniczych oraz:

1.  danych dostarczonych przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, w tym:

= regulaminéw wynagradzania obowigzujgcych w spétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej,
= danych o pracownikach zatrudnionych wedtug stanu na dzien bilansowy,

= danych dotyczacych zatrudnienia oraz rotacji pracownikéw w danym okresie,

= wartosci wyptaconych w danym okresie swiadczen pracowniczych;

2. zatozen demograficznych i finansowych, w tym:
. Smiertelnosci pracownikéw,

= niezdolnosci do pracy,

. rotacji,

= wieku emerytalnego,

= pracownikéw zatrudnionych na czas okreslony,

= pracownikéw bedacych w okresie wypowiedzenia, dla ktérych znana jest data rozwigzania umowy,

] stopy wzrostu wynagrodzen,
= stopy dyskontowej;

3. aktuarialnych metod wyceny rezerw.

Rezerwa na odprawy emerytalne dla kazdego z pracownikéw zostata policzona jako wartos$¢ obecna (na dzien bilansowy) przysztej
odprawy emerytalnej w czesci, do ktérej pracownik nabyt prawo z tytutu swojej dotychczasowej pracy w spdtce wchodzacej
w sktad Grupy Kapitatowej, z uwzglednieniem wzrostu wynagrodzen w czasie oraz prawdopodobienstwa otrzymania odprawy
emerytalnej w kolejnych latach. Prawdopodobienstwo otrzymania odprawy emerytalnej zostato wyznaczone przy zatozeniu
prawdopodobienstwa zgonu i innych ,,odejs¢” pracownikdéw w ciggu roku.

Rezerwa na odprawy rentowe dla kazdego z pracownikéw zostata policzona jako wartos¢ obecna (na dzien bilansowy) przysztej
odprawy rentowej w czesci, do ktérej pracownik nabyt prawo z tytutu swojej dotychczasowej pracy w spoétce wchodzgcej w sktad
Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS, z uwzglednieniem wzrostu wynagrodzen w czasie oraz prawdopodobienstwa otrzymania
odprawy rentowej w kolejnych latach. Prawdopodobienistwo otrzymania odprawy rentowej zostato wyznaczone przy zatozeniu
wiekowej formuty i innych ,,odej$¢” pracownikdédw w ciggu roku.

Pracownikom polskich spotek, ktdrych stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na emeryture lub rente z tytutu niezdolnosci
do pracy, przystuguje jednorazowa odprawa pieniezna w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia obliczanego wedtug zasad
obowigzujgcych przy ustalaniu ekwiwalentu za urlop wypoczynkowy oraz w niektérych przypadkach dodatkowa odprawa
pieniezna.

Dla oszacowania ww. rezerw w Grupie Kapitatowej OT LOGISTICS przyjeto nastepujgce zatozenia:

= stopa dyskontowa wynosi 1,2%,

. wzrost wynagrodzen wyniesie 0% - 3%.

Rezerwa na odprawy posmiertne jest to warto$¢ obecna (na dzien bilansowy) przysztej odprawy posmiertnej w czesci, do ktorej
pracownik nabyt prawo z tytutu swojej dotychczasowej pracy w danej spétce wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej,
z uwzglednieniem wzrostu wynagrodzen w czasie, wzrostu odprawy w zaleznosci od stazu w spétce wchodzacej w sktad Grupy
Kapitatowe] oraz prawdopodobienstwa otrzymania odprawy posmiertnej w kolejnych latach. Prawdopodobienstwo otrzymania
odprawy posmiertnej zostato wyznaczone przy zatozeniu prawdopodobienstwa zgonu w ciggu roku. Rezerwa uwzglednia
wskaznik wyptacalnosci ustalony na podstawie danych historycznych poszczegdlnych spétek. Wysokos¢ odprawy posmiertnej jest
uzalezniona od okresu zatrudnienia pracownika u danego pracodawcy i wynosi:

= jednomiesieczne wynagrodzenie, jezeli pracownik byt zatrudniony krécej niz 10 lat,

= trzymiesieczne wynagrodzenie, jezeli pracownik byt zatrudniony co najmniej 10 lat,

= sze$ciomiesieczne wynagrodzenie, jezeli pracownik byt zatrudniony co najmniej 15 lat.

W niektérych spétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej uwzgledniana jest dodatkowa odprawa w razie Smierci
pracownika spowodowanej wypadkiem przy pracy.
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Szczegdtowe zmiany dotyczace rezerw emerytalnych, rentowych, posmiertnych oraz rezerw na nagrody jubileuszowe zostaty

przedstawione ponizej:

rezerwa na odprawy emerytalne,
rentowe oraz odprawy rezerwa na nagrody jubileuszowe
posmiertne
1.01.2020 . 5207 5235
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek podporzgdkowanych (208) (1344)
Koszty zatrudnienia 312 391
Odsetki netto od zobowigzania netto 90 72
(Zyski) / straty aktuarialne (112) 22
Wyptacone $wiadczenia (266) (414)
31.12.2020 . 5023 3962
rezerwa na odprawy emerytalne,
rentowe oraz odprawy rezerwa na nagrody jubileuszowe
posmiertne
1.01.2019r. 5211 4518
Koszty zatrudnienia 326 261
Odsetki netto od zobowigzania netto 162 107
(Zyski) / straty aktuarialne 121 851
Wyptacone $wiadczenia (613) (502)
31.12.2019r. 5207 5235

Ponizsza tabela przedstawia wyniki kalkulacji dla rezerwy emerytalnej, rentowej i poSmiertnej przy zmienionych podstawowych

zatozeniach aktuarialnych — stopy dyskonta, stopy wzrostu wynagrodzen oraz wskaznika rotacji:

Wartod¢ Stopa dyskonta Stopa wzrostu Wskaznik rotacji
bilansowa wynagrodzen
31.12.2020 -0,5% +0,5% -0,5% +0,5% -0,5% +0,5%
Rezerwy na odprawy emerytalne 3714 3811 3582 3582 3811 3740 3648
Rezerwy na odprawy rentowe 197 203 188 188 203 200 190
Rezerwy na odprawy posmiertne 1112 1152 1063 1063 1152 1140 1075

Wartoé¢ bilansowa Stopa dyskonta S\;‘;ZZ;:LZ?: Wskaznik rotacji
31.12.2019 -0,5% +0,5% -0,5% +0,5% -0,5% +0,5%
Rezerwy na odprawy emerytalne 3869 3979 3753 3753 3978 3906 3821
Rezerwy na odprawy rentowe 208 216 201 201 215 213 203
Rezerwy na odprawy posmiertne 1130 1174 1088 1089 1174 1162 1099

Ponizsza tabela przedstawia analize zapadalnosci rezerwy ma odprawy emerytalne, rentowe] i posmiertne wg stanu na dzien

31.12.2020.
Analiza zapadalnosci rezerw na 31.12.2020 Rezerwy na odprawy Rezerwy na odprawy Rezeer n.a odprawy
emerytalne rentowe posmiertne
do 1 roku 1138 30 145
od 1 roku do5 lat 1178 71 374
powyzej 5 lat 1398 96 593
RAZEM 3714 197 1112

33. Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw

W dniu 28.07.2016 r. spétka C.Hartwig Gdynia S.A. zawarta umowe nabycia udziatéw w spotce Sealand Logistics Sp. z 0.0.
z siedzibg w Gdyni. W wyniku zawarcia powyzszej umowy C.Hartwig Gdynia S.A. stata sie wtascicielem 60 udziatéw Sealand
Logistics Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowigcych 100% udziatéw w kapitale nabytej spétki. Cena nabycia
udziatéw Sealand Logistics Sp. z 0.0. sktadata sie z dwdch czesci i wynosita dla czesci pierwszej i drugiej tacznie 51 min zt.
Dodatkowo umowa zawiera element wynagrodzenia warunkowego, ktére uzaleznione jest od osiggniecia okreslonych wynikow
finansowych Sealand Logistics Sp. z 0.0. w okresie do 2021 r. oraz od spetnienia warunku nieprzerwanego zatrudnienia
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Sprzedajgcych w tym okresie (nota 37). Cena nabycia w czesci pierwszej, tj. 30 min zt, zostata zaptacona w dniu 28.07.2016 r.
w zwigzku ze spetnieniem ostatniego z warunkéw zawieszajacych umowy. Cena nabycia w czesci drugiej powinna by¢ sptacana
w trzech rownych ratach po 7 min zt wraz z odsetkami obliczonymi za okres od dnia przeniesienia udziatéw do dnia zaptaty danej
raty, odpowiednio do konca 2017, 2018 i 2019 roku. W zwigzku z dokonaniem przez C.Hartwig Gdynia S.A. zaptaty pierwszej
czesci ceny nabycia udziatéw, wtasnos¢ 100% udziatow Sealand Logistics Sp. z 0.0. zostata w dniu 28.07.2016 r. przeniesiona
na C.Hartwig Gdynia S.A.

Na dzien 31.12.2019 r. wartos¢ zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw spotki Sealand Logistics Sp. z 0.0. wynosita 9.036 tys. zt
i zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach w pozycji Zobowigzania
z tytutu nabycia udziatéw w czesci krétkoterminowej. W roku 2020 Grupa w petni sptacita to zobowigzania. Kwota tego
zobowigzania (wraz z naliczonymi odsetkami) sptacona w 2020 roku wynosita 9.098 tys. zt (w roku 2019: 7.308 tys. zt) i zostata

wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdow pienieznych na w pozycji Spfata zobowiqzania z tytutu nabycia
udziatéw.

34. Zobowigzania wynikajace z udzielonych opcji put
34.1. Opcja put udzielona w ramach umowy wspdlnikéw z Allianz ZB d.o.o0. i ERSTE d.o.0.

Opcja put udzielona w ramach umowy wspdlnikow z Allianz ZB d.o.o. i ERSTE d.o.0. — informacje podstawowe

W dniu 15.09.2017 r. OT LOGISTICS S.A. zawarta z chorwackimi funduszami emerytalnymi ERSTE d.o.0. (ERSTE) oraz z Allianz ZB
d.o.o. (Allianz) (oba z siedzibg w Zagrzebiu, Chorwacja) tréjstronng Umowe Wspdlnikow (Umowa, SHA) w odniesieniu do spotki
Luka Rijeka d.d., w ramach ktérej okreslono warunki, na jakich strony umowy, dziatajac w porozumieniu, wspoétpracowaty
w zakresie przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Luka Rijeka d.d., w zakresie zarzadzania tg
spotka oraz w zakresie dysponowania przez strony Umowy akcjami tej spotki. Allianz i ERSTE to spotki zarzadzajgce funduszami,
dziatajgce w imieniu wtasnym oraz zarzadzanych przez siebie funduszy, ktére na dzien podpisania Umowy Wspdlnikdw posiadaty
odpowiednio 15,15% i 8,85% udziatu w kapitale zakladowym Luka Rijeka d.d.

Umowe zawarto na okres 7 lat, z mozliwoscig jej rozwigzania lub wygasniecia w okreslonych przypadkach. Umowa wspdlnikéw
reguluje zasady wspdtpracy oraz wzajemne prawa i obowigzki stron w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Luka Rijeka
d.d. oraz kwestii korporacyjnych (sposob gtosowania na walnym zgromadzeniu, sktad i zakres uprawnien organdw spétki). Umowa
reguluje réwniez zasady rozporzadzania akcjami Luka Rijeka d.d. Zgodnie z umowag strony zobowigzaty sie do nierozporzadzania
i nieobcigzania posiadanych akcji spétki w okresie 1 roku i 90 dni od zakorczenia wezwania (lock-up) za wyjatkiem sytuacji
okres$lonych w umowie (prawo pierwszenstwa, opcja put, zastaw na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Umowy).

Umowa zawiera miedzy innymi postanowienie, zgodnie z ktérym, na zadanie Allianz lub ERSTE ztozone w drugim kwartale
kazdego roku obowigzywania umowy (zaczynajac od 2019 roku), OT LOGISTICS S.A. zobowigzana bedzie do nabycia akcji
posiadanych przez wskazane fundusze emerytalne we wskazanej w takim zadaniu ilosci i po cenie ustalonej w Umowie
Wspolnikdéw (opcja put) w okresie 60 dni od daty otrzymania takiego zagdania. Ewentualne niewykonanie przez OT LOGISTICS S.A.
zobowigzania wynikajgcego z opcji put wobec danego funduszu dawatoby temu funduszowi prawo dochodzenia roszczen z tytutu
kary umownej zastrzezonej w Umowie, w tym realizacji prawa zastawu na czesci akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez
OT LOGISTICS S.A. W ramach zabezpieczenia ww. zobowigzan OT LOGISTICS S.A. strony Umowy zawarty w dniu 15.09.2017 r.
Umowe Zastawu, w ramach ktoérej Allianz oraz ERSTE uzyskaty prawo zastawu na odpowiednio 2% oraz 1,17% akcji Luka Rijeka
d.d. posiadanych przez OT LOGISTICS S.A. Jesli Allianz lub ERSTE skorzystatyby z posiadanej opcji put w petnym wymiarze, kwota
powstatego zobowigzania musiataby zostaé¢ wyptacona przez OT LOGISTICS S.A. w terminie 60 dni od daty otrzymania zadania.
Szacowana kwota zobowigzania z tego tytutu ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy OT LOGISTICS na dzien
31.12.2018 r. wynosita 123.200 tys. zt, a na dzien 31.12.2019 r. wynosita 44.157 tys. zt. Zarzad OT LOGISTICS S.A. podjat
negocjacje biznesowe majace na celu ograniczenie ryzyka koniecznosci wyptaty petnej kwoty zobowigzania z tytutu wykorzystania
przez Allianz lub ERSTE opcji put wroku 2019 i 2020 oraz uzgodnienie zasad dalszej wspdtpracy w zakresie dysponowania
posiadanymi akcjami Luka Rijeka d.d. Rezultaty negocjacji zostat opisane w dalszych sekcjach tej noty.

Zgodnie z polityka rachunkowosci przyjeta przez Grupe Kapitatowg OT LOGISTICS udzielona opcja sprzedazy put stanowita
obowigzek nabycia wtasnych instrumentéw kapitatowych i stanowita element zobowigzania Grupy. W konsekwencji
rozpoznawane byto zobowigzanie do odkupu akcji od udziatowcéw niekontrolujacych. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
w zakresie ujecia i wyceny zobowigzan wynikajacych z udzielonej opcji put zostat zaprezentowany w nocie 11.12.

Okreslenie wielkosci opcji put realizowanej za rok 2019 i 2020 przez ERSTE d.o.o.

W dniu 22.05.2019 r. OT LOGISTICS S.A. zawarta z ERSTE d.o.0. (ERSTE) Umowe Sprzedazy Akcji, w ktorej okreslona zostata czes¢,
w jakiej ERSTE wykonat przystugujaca jej w roku 2019 opcje put. W ramach czesciowego wykonania ww. opcji, w dniu 5.02.2020 r.
OT LOGISTICS S.A. nabyta od funduszy zarzgdzanych przez ERSTE 95.908 akcji Luka Rijeka d.d. za taczng cene ok. 3,3 min zf,
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co stanowito wykonanie opcji put przez ERSTE co do 8% akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez fundusze ERSTE (stanowigcych
0,71% wszystkich akcji spotki Luka Rijeka d.d.). Cena sprzedazy akcji Luka Rijeka d.d. w ramach ww. Umowy Sprzedazy Akcji byta
pfatna w ratach, gdzie ostatnia rata miata miejsce dnia 31.01.2020 r., a transfer akcji do OT LOGISTICS S.A. nastgpit w dniu
5.02.2020 r. W 2019 roku Grupa sptacita kwote 2.563 tys. zt z tytutu powyzszego zobowigzania, a w 2020 roku kwote 759 tys. zt.
Sptata ta zostata wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w pozycji Zmiana udziatow
w jednostkach zaleznych nie wptywajgca na zmiane w zakresie kontroli. W odniesieniu do pozostatej czesci akcji Luka Rijeka d.d.
posiadanych przez ERSTE opcja put w roku 2019 nie zostata zrealizowana i pozostata dostepna w latach nastepnych.

W dniu 3.04.2020 r. OT LOGISTICS S.A. zawarta z ERSTE d.o.o. (ERSTE) Umowe Sprzedazy Akcji, w ktorej okreslona zostata czes¢,
w jakiej ERSTE wykonat przystugujaca jej w roku 2020 opcje put. W ramach czesciowego wykonania ww. opcji Emitent nabyt
od funduszy zarzadzanych przez ERSTE 20.810 akcji spotki Luka Rijeka d.d. za taczng cene 660 tys. zt, co stanowi wykonanie opcji
put przez ERSTE co do 1,89% akcji spotki Luka Rijeka d.d posiadanych przez fundusze ERSTE (stanowigcych 0,15% wszystkich akcji
spotki Luka Rijeka d.d.). W odniesieniu do pozostatej czesci akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez ERSTE opcja put w roku 2020
nie zostata zrealizowana i pozostaje dostepna w latach nastepnych. Ptatnos¢ z tytutu ww. czesciowego wykonania przez ERSTE
opcji put zostata dokonana w ratach, gdzie ostatnia rata miata miejsce pod koniec maja 2020 roku, a transfer akcji
do OT LOGISTICS S.A. nastgpit w dniu 3.06.2020 r. Sptata ta zostata wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw
pienieznych w pozycji Zmiana udziatow w jednostkach zaleznych nie wptywajgca na zmiane w zakresie kontroli. W rezultacie ww.
transakcji na dziert 3.06.2020 r. OT LOGISTICS S.A. posiadata 27,36% udziatu w kapitale zaktadowym spétki Luka Rijeka d.d.,
natomiast fundusze ERSTE posiadaty 8,03%.

Jesli ERSTE skorzystatby z catosci przystugujacych mu praw w ramach opcji put, Emitent musiatby naby¢ od ERSTE catos¢
posiadanego przez ERSTE pakietu akcji w Luka Rijeka d.d. nie pdzniej niz do dnia 29.08.2020 r. Niewykonanie przez Emitenta
zobowigzania wynikajgcego z opcji put wobec Funduszu dawatoby temu Funduszowi prawo dochodzenia roszczen. Zawarcie ww.
umowy z ERSTE stanowi o pozytywnym rezultacie dziatan Zarzadu Emitenta dotyczacych wykorzystania opcji put w roku 2020
przez ERSTE i kontynuacji dziatan zmierzajacych do rewizji zasad wspotpracy stron w zakresie dysponowania posiadanymi akcjami
Luka Rijeka d.d.

Wypowiedzenie Allianz ZB d.o.0. umowy wspdlnikow dotyczacej spotki Luka Rijeka d.d.

W dniu 28.06.2019 r. OT LOGISTICS S.A. wypowiedziata Allianz ZB d.o.o. (Allianz) umowe wspdlnikow (Umowa) zawartg w dniu
15.09.2017 r. pomiedzy OT LOGISTICS S.A., a niektdrymi akcjonariuszami Luka Rijeka d.d., tj. m. in. Allianz. Powodem
wypowiedzenia Umowy byt fakt naruszenia przez Allianz postanowiert Umowy o wspétpracy stron Umowy w duchu wzajemnego
zaufania, poprzez dziatania Allianz majace na celu dokonanie niekorzystnych dla OT LOGISTICS S.A. zmian dotyczgcych
rozporzadzenia akcjami Luka Rijeka d.d. Wypowiedzenie Umowy dotyczyto jedynie spotki Allianz ZB d.o.o. OT LOGISTICS S.A.
i nie wykluczato prowadzenia w przysztosci rozméw z Allianz w celu ustalenia nowych zasad wspdtpracy miedzy podmiotami
jako akcjonariuszami Luka Rijeka d.d.

Rozwigzanie Umowy pomiedzy OT LOGISTICS S.A. oraz Allianz w dniu 28.06.2019 r. skutkowato wygasnieciem posiadanych przez
Allianz praw (w tym m.in. prawa do ztozenia zawiadomienia o skorzystaniu z opcji put), wygasnieciem umowy zastawu na 2% akcji
Luka Rijeka d.d. posiadanych przez OT LOGISTICS S.A. ustanowionej na rzecz Allianz jako zabezpieczenie ptatnosci przez
OT LOGISTICS S.A. kary umownej wynikajgcej z Umowy (Umowa Zastawu) oraz samego zastawu. W zwigzku z powyzszym wygasto
takze zobowigzanie OT LOGISTICS S.A. do realizacji ww. opcji put. W konsekwencji w 2019 roku Grupa wycofata
ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej uaktualniong wartos¢ zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcow
niekontrolujgcych (od Allianz) w kwocie 79.400 tys. zt, ujmujac je drugostronnie w pozycji Pozostate kapitaty.

Po otrzymaniu przez Allianz ww. wypowiedzenia, w tym samym dniu OT LOGISTICS S.A. otrzymata informacje o wystaniu przez
Allianz zawiadomienia (Zawiadomienie) o skorzystaniu przez Allianz z uprawnienia do wykonania opcji put dotyczacej akcji spotki
Luka Rijeka d.d., ktora przystugiwata Allianz na podstawie Umowy. Zawiadomienie dotyczyto wszystkich posiadanych przez
fundusze zarzadzane przez Allianz akcji Luka Rijeka d.d, tj. 2.042.914 akcji Luka Rijeka d.d o tacznej wartosci ok. 70,3 min zt. Allianz
przekazato OT LOGISTICS S.A. informacje o nadaniu Zawiadomienia polecong przesytka pocztowa na kilka godzin po skutecznym
doreczeniu Allianz przez OT LOGISTICS S.A. wypowiedzenia Umowy wobec Allianz ze skutkiem natychmiastowym. OT LOGISTICS
S.A. stato na stanowisku, ze ww. Zawiadomienie nie posiadato mocy prawne;j.

W zwigzku z odmowa ze strony Allianz uznania Umowy Zastawu za wygastg oraz odmowg usuniecia zastawu na ww. 2% akcji Luka
Rijeka d.d., OT LOGISTICS S.A. powzieta stosowne kroki majgce na celu zabezpieczenie swoich intereséw i wystgpit do Statego
Sadu Arbitrazowego przy Chorwackiej Izbie Handlowej w Zagrzebiu (S3d) z dwoma wnioskami:

A: W dniu 26.07.2019 r. OT LOGISTICS S.A. ztozyta wniosek o przyznanie tymczasowego zabezpieczenia (Tymczasowe
Zabezpieczenie), polegajacego na zawieszeniu wszelkich skutkéw prawnych, jakie mogtyby zostaé¢ wywotane przez Zawiadomienie
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oraz zakazaniu Allianz egzekwowania praw przez Allianz wynikajacych z Umowy Zastawu na akcjach Luka Rijeka d.d., ktore Allianz
mogtby rosci¢ w zwigzku z doreczeniem do OT LOGISTICS S.A. Zawiadomienia. W zwigzku z powyzszym:

a) W dniu 14.08.2019 r. OT LOGISTICS S.A. otrzymata od Sadu wstepng decyzje o przyznaniu Emitentowi Tymczasowego
Zabezpieczenia.

b) W dniu 13.09.2019 r. OT LOGISTICS S.A. otrzymata ostateczng decyzje Sadu, zgodnie z ktdrg Sad:
i uchylit Tymczasowe Zabezpieczenie przyznane OT LOGISTICS S.A. w zakresie, w jakim odnosito sie ono
do zawieszenia wszelkich skutkéw prawnych, jakie mogtyby zosta¢ wywotane przez Zawiadomienie;
ii. potwierdzit Tymczasowe Zabezpieczenie przyznane OT LOGISTICS S.A. w zakresie, w jakim odnosito sie ono
do zakazania Allianz egzekwowania ewentualnych praw Allianz wynikajacych z Umowy. Warunkiem utrzymania
w mocy ww. Tymczasowego Zabezpieczenie byto wniesienie przez OT LOGISTICS S.A. kaucji na zabezpieczenie
ewentualnych roszczen Allianz wynikajgcych z Umowy Wspdlnikow w terminie przewidzianym przez Sad.

W zwigzku z brakiem ztozenia przez OT LOGISTICS S.A. kaucji na zabezpieczenie ewentualnych roszczen Allianz wynikajacych
z Umowy w terminie przewidzianym przez Sad, ochrona w formie Tymczasowego Zabezpieczenia wygasta decyzjg Sgdu w dniu
15.10.2019 .

B: W dniu 22.08.2019 r. — zgodnie z wymogami zawartymi w Tymczasowym Zabezpieczeniu — OT LOGISTICS S.A. ztozyta przed
Sadem powddztwo przeciwko Allianz, na podstawie ktdrego OT LOGISTICS S.A. zazadata, aby Sad m.in. orzekt, ze:
a) uprawnienie do wykonania opcji put przez Allianz na podstawie Umowy wygasto, a Zawiadomienie nie odniosto zadnych
skutkéw prawnych;
b) zastaw na akcjach Luka Rijeka d.d. ustanowiony przez OT LOGISTICS S.A. na rzecz Allianz na zabezpieczenie roszczen
z tytutu Umowy (Zastaw na Akcjach) wygast;
c) Allianz jest zobowigzany wnie$¢ o wykreslenie Zastawu na Akcjach z odpowiednich rejestrow — chorwacka instytucja
rozliczeniowa z siedzibg w Zagrzebiu, bedgca odpowiednikiem KDPW (Central Depository & Clearing Company Inc.),
w depozycie ktérej zapisane sg akcje Luka Rijeka d.d., jest zobowigzana wykresli¢ wpis Zastawu na Akcjach ze swoich
rejestrow;
d) Allianz jest zobowigzany zwrdcic poniesione przez OT LOGISTICS S.A. koszty arbitrazu.

W dniu 23.10.2019 r. OT LOGISTICS S.A. powzieta informacje o ztozeniu w dniu 2.10.2019 r. przez Allianz do Sadu kontr-pozwu
przeciwko OT LOGISTICS S.A. z wnioskiem o podjecie przez Sad decyzji odrzucajgcej roszczenia OT LOGISTICS S.A. jako
bezzasadne, decyzji uznajacej ztozenie przez OT LOGISTICS S.A. wypowiedzenia wobec Allianz Umowy jako niewazne
i pozbawione skutkéw prawnych oraz decyzji przyznajacej Allianz zwrot kosztow postepowania arbitrazowego przez OT LOGISTICS
S.A.

W zwigzku z powstaniem sporu co do skutecznosci wypowiedzenia Umowy Wspolnikow, uznania przez Sad Arbitrazowy Umowy
Wspolnikéw za obowigzujaca, uznania Zawiadomienia o skorzystaniu z opcji put przez Allianz za skuteczne, istniato ryzyko
powstania zobowigzania do nabycia przez OT LOGISTICS S.A. wszystkich akcji posiadanych przez fundusze zarzadzane przez
Allianz, tj. 2.042.914 akcji o facznej wartosci ok. 70,3 min zt. Zakonczenie postepowania arbitrazowego przewidywane byto
w trzecim lub czwartym kwartale 2020 r. W przypadku, jesli Sad Arbitrazowy uznatby wypowiedzenie przez OT LOGISTICS S.A.
za niewazne, ewentualne niewykonanie przez OT LOGISTICS S.A. ww. zobowigzan wynikajacych z opcji put datoby Allianz prawo
dochodzenia roszczen z tytutu kary umownej zastrzezonej w Umowie Wspdlnikéw oraz zabezpieczonej w ramach Umowy
Zastawu.

W zwigzku z powyzszym OT LOGISTICS S.A. uznata za zasadne utworzenie w 2019 roku rezerwy w kwocie 7.750 tys. zt na poczet
potencjalnych, wyliczalnych i uzasadnionych roszczen ze strony Allianz, réwnych wysokosci kary umownej przystugujacej Allianz
w scenariuszu uznania Umowy za obowigzujacg, deklaracji opcji put za skuteczng, oraz niewywigzania sie przez OT LOGISTICS S.A.
z obowiazku zakupu akcji Luka Rijeka d.d. wskazanych w ww. deklaracji opcji put. W 2020 roku wartos¢ rezerwy zostata
zwiekszona i na dzierh 31.12.2020 r. wynosita ona 8.239 tys. zt.

W dniu 24.01.2020 r. OT LOGISTICS S.A. powzieta informacje o zamiarze realizacji przez Allianz uprawnien wynikajacych z Umowy
Zastawu na 2% akcji spétki Luka Rijeka d.d. W celu ochrony swoich intereséw OT LOGISTICS S.A. w dniu 27.01.2020 r. ztozyta
w Sadzie wniosek o przyznanie tymczasowego zabezpieczenia polegajacego m.in. na zakazaniu Allianz egzekwowania praw Allianz
wynikajgcych z Umowy Zastawu na akcjach Luka Rijeka d.d., ktére Allianz mogtby roscic w zwigzku z doreczeniem
do OT LOGISTICS S.A. Zawiadomienia.

W dniu 29.01.2020 r. Emitent powziat informacje, ze Allianz dokonat skutecznej egzekucji praw wynikajgcych z Umowy Zastawu
poprzez sprzedaz na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Zagrzebiu 1.075 akcji Luka Rijeka d.d. nalezacych do OT LOGISTICS S.A.
na szkode Emitenta. Srodki pieniezne uzyskane przez Allianz z ww. realizacji praw Allianz wynikajgcych z Umowy Zastawu zostang
przeznaczone na zaspokojenie czesci roszczen Allianz zwigzanych z Umowa Wspdlnikéw oraz Zawiadomieniem, bedacych nadal
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przedmiotem sporu toczacego sie pomiedzy OT LOGISTICS S.A. oraz Allianz przed Sgdem. Z uwagi na powyzsze, ww. realizacja
praw Allianz wynikajgcych z Zastawu pozostata neutralna dla ptynnosci Spoétki dominujacej oraz Grupy.

W dniu 5.02.2020 r. Spétka dominujgca otrzymata decyzje Sadu o przyznaniu OT LOGISTICS S.A. czasowego zabezpieczenia
polegajacego na zakazaniu Allianz egzekwowania jakichkolwiek praw przystugujgcych Allianz z tytutu Umowy Zastawu, w tym
poprzez egzekucje pozasgdowa, ktére mogtyby przystugiwaé Allianz w zwigzku z doreczeniem Zawiadomienia. Ochrona przyznana
na mocy powyzszej decyzji Sgdu weszta w zycie z dniem jej podjecia i obowigzywac miata do czasu zakoniczenia postepowania
pomiedzy Spo6tka dominujgca oraz Allianz dotyczacego Zawiadomienia i Umowy Wspdlnikow prowadzonego przed Sadem, chyba
ze Sad zdecyduje inacze;j.

W dniu 3.04.2020 r. Spétka dominujgca otrzymata z Sadu Arbitrazowego decyzje uchylajacg decyzje Sadu Arbitrazowego
0 przyznaniu czasowego zabezpieczenia powddztwa, zgodnie z ktdrg Sad Arbitrazowy zakazat Allianz egzekwowania jakichkolwiek
praw przystugujgcych Allianz z tytutu Zastawu, w tym poprzez egzekucje pozasadowaq, ktére mogltyby przystugiwac Allianz
w zwigzku z doreczeniem Spétce dominujgcej Zawiadomienia, w zwigzku z odpadnieciem podstawy jego udzielenia. Podstawg
udzielenia ww. zabezpieczenia byto ryzyko poniesienia przez Spétke dominujgca nieodwracalnej szkody na skutek potencjalnego
zmniejszenia sie udziatu Spétki dominujacej w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d. ponizej poziomu 25% kapitatu zaktadowego,
spowodowanego egzekwowaniem przez Allianz swoich praw z tytutu Zastawu. Ryzyko to odpadto, poniewaz Spétka dominujgca
odzyskata 25% udziat w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d. (bez wliczania akcji zastawionych na rzecz Allianz), wskutek
wykonania umowy z ERSTE d.o.0., o ktérej mowa we wczesniejszych sekcjach tej noty.

W dniu 16.10.2020 r., Emitent otrzymat postanowienia Sadu Arbitrazowego w odniesieniu do powddztwa OT LOGISTICS S.A.
przeciwko Allianz z dnia 22.08.2019 r. oraz kontr-wniosku AZ z dnia 2.10.2020 r. (Postanowienie), zgodnie z ktérym Sad
Arbitrazowy orzekt, ze:

1) Wypowiedzenie ze strony Spétki dominujgcej jest niewazne i pozostaje bez skutkdw prawnych, w zwigzku z czym
2) Umowa Wspdlnikéw nie zostata wypowiedziana Wypowiedzeniem Spétki dominujacej, oraz

3) Spotka dominujgca ma zaptaci¢ Allianz kwote 2.520.161,55 HRK kompensaty kosztéw poniesionych przez Allianz w ramach
arbitrazu w ciggu 15 dni od daty otrzymania Postanowienia.

W zwigzku z otrzymanym Postanowieniem Emitent otrzymat ostateczng opinie renomowanej chorwackiej kancelarii prawne;j
wyjasniajaca niejednoznacznosci prawne w zakresie potencjalnych konsekwencji prawnych i finansowych Postanowienia Statego
Sadu Arbitrazowego. Zgodnie z trescig powyzszej opinii prawnej:

(a) z uwagi na przesadzenie przez Sad Arbitrazowy, ze Umowa nie zostata skutecznie wypowiedziana przez Spétke
dominujacy i nieprzerwanie wigze OT LOGISTICS S.A. i Allianz od chwili jej zawarcia, OT LOGISTICS S.A., na skutek
skorzystania przez Allianz z Opcji Put na gruncie Umowy, zobowigzana jest do: (i) nabycia od AZ 2.042.914 akcji LR,
stanowigcych 15,15% udziatu w kapitale zaktadowym LR, po cenie 60 HRK za jedng akcje (Akcje); (ii) zaptaty Allianz ceny
za Akcje w dodatkowym 60-dniowym terminie wskazanym przez Allianz, ktéry uptywa w dniu 28.12.2020 r.; oraz (iii)
zaptaty AZ odszkodowania w wysokosci okreslonej z géory w Umowie Akcjonariuszy w wysokosci 13.480.500,00 HRK;
przy czym zaptata tego odszkodowania nie wyklucza ewentualnosci zaptaty dalszych odszkodowan, gdyby Allianz
wykazat powstanie straty zwigzanej z ewentualnym niewywigzaniem sie przez OT LOGISTICS S.A. z ww. zobowigzan
zwigzanych z wykonaniem Opcji Put.

(b) odszkodowanie, o ktdrym mowa w pkt. (a)(iii) powyzej moze stanowi¢ niedozwolong kare pieniezng za niewykonanie
przez OT LOGISTICS S.A. zobowigzan pienieznych, ktéra na gruncie prawa chorwackiego moze podlegaé¢ podwazeniu
w drodze postepowania przed Sgdem Arbitrazowym

Potencjalna realizacja transakcji odkupu Akcji, poza zapewnieniem Zzrédet finansowania, bedzie wymagata zgody organdw
korporacyjnych Spétki dominujgcej oraz wierzycieli finansowych Grupy OT LOGISTICS, o ktére OT LOGISTICS S.A. zamierza
wystapic.

W dniu 31.12.2020 r. Spoétka dominujaca otrzymata informacje o dokonaniu przez Allianz ZB wypowiedzenia umowy wspolnikow
zawartej w dniu 15.09.2017 r. pomiedzy OT LOGISTICS S.A., a niektérymi akcjonariuszami Luka Rijeka d.d., tj. Allianz ZB d.o.o0.,
Erste d.o.0. oraz podmiotami zaleznymi od tych spétek (SHA), z dniem 31.12.2020 r. ze skutkiem natychmiastowym.
Wypowiedzenie SHA oznacza zaistnienie okolicznosci powodujacej utrate kontroli Spotki dominujacej nad spotka Luka Rijeka d.d.,
ktéra to kontrola byta sprawowana na mocy SHA. W konsekwencji spotka Luka Rijeka d.d. z jednostki zaleznej stata sie jednostka
stowarzyszong (nota 19).

Opcja put udzielona ERSTE d.o.0. w ramach umowy wspélnikéw — wycena na dzien 31.12.2020r. i 31.12.2019 r.

Wartos¢ zobowigzania do odkupu akcji od udziatowca niekontrolujgcego ERSTE d.o.o. byta oparta na zdyskontowanych
przeptywach pienieznych przy zastosowaniu stopy procentowej odpowiedniej dla tego typu zobowigzan oraz
prawdopodobieristwie momentu realizacji tego zobowigzania. Do dnia 31.12.2020 r. zobowigzanie to byto ujete
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w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Zobowigzanie do odkupu akcji od udziatowcow
niekontrolujgcych w czesci krétkoterminowej w kwocie 47.000 tys. zt, a na dzien 31.12.2019 r. w kwocie 44.157 tys. zt (w kwocie
tej znajdowata sie takze cze$é zobowigzania wynikajaca ze zrealizowania czesci opcji put przez ERSTE d.o.0., co zostato opisane
we wczesniejszych sekcjach tej noty). Po poczgtkowym ujeciu zmiany w wysokosci tego zobowigzania z tytutu wyceny byty
ujmowane w wyniku finansowym w przychodach i kosztach finansowych. Jednak w zwigzku z utratg w dniu 31.12.2020 r. kontroli
w spotce zaleznej Luka Rijeka d.d. (nota 19) opcja sprzedazy put przestata by¢ zobowigzaniem Grupy do nabycia wiasnych
instrumentdéw kapitatowych i zostata przeklasyfikowana na instrument finansowy ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jako instrument pochodny. W konsekwencji opcja put udzielona ERSTE d.o.o. na dzien 31.12.2020 r. zostata
wyceniona do wartosci godziwej przez zewnetrzny podmiot specjalizujacy sie w wycenie instrumentow finansowych metoda
Monte Carlo za pomocga zdyskontowanych przeptywow pienieznych przez stworzenie modelu obrazujgcego ksztattowanie sie cen
opcji w réznych wygenerowanych scenariuszach $ciezek cenowych. Ostatecznie na dzien 31.12.2020 r. opcja put zostata ujeta
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Zobowigzania wynikajgce z instrumentéw finansowych w czesci
krotkoterminowej w kwocie 34.100 tys. zt. Po poczatkowym ujeciu zmiany w wysokosci opcji put z tytutu wyceny bedg ujmowane
w wyniku finansowym w przychodach i kosztach finansowych. Réznica pomiedzy dotychczasowg wartoscia zobowigzania
do odkupu akcji od udziatowcdw niekontrolujgcych a zobowigzaniem wynikajacym z instrumentu finansowego w kwocie 12.900
tys. zt zostata ujeta w kapitatach wtasnych w pozycji Pozostate kapitaty.

Klasyfikacja tego zobowigzania w czesci krotkoterminowej na dzien 31.12.2020 r. wynika z faktu, ze pierwszy mozliwy okres
realizacji opcji put przez Fundusze emerytalne przypadat w 2019 roku, a kolejny najblizszy okres przypada w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Opcja put udzielona Allianz ZB d.o.0. w ramach umowy wspdlnikow — wycena na dzier 31.12.2020 r. i 31.12.2019r.

W zwigzku z tym, ze w dniu 28.06.2019 r. OT LOGISTICS S.A. wypowiedziata Allianz ZB d.o.0. umowe wspdlnikéw, w 2019 roku
Grupa wycofata ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej uaktualniong warto$¢ zobowigzania do odkupu akcji
od udziatowcoéw niekontrolujgcych (od Allianz ZB d.0.0.) w kwocie 79.400 tys. zt, ujmujac je drugostronnie w pozycji Pozostate
kapitaty. Jednak w zwigzku z tym, ze w dniu 16.10.2020 r. Sad Arbitrazowy orzekt, ze wypowiedzenie umowy wspdlnikdw
ze strony OT LOGISTICS S.A. jest niewazne i pozostaje bez skutkow prawnych, a Allianz ZB d.o.o. w roku 2019 skorzystat
z uprawnienia do wykonania opcji put na wszystkie posiadane przez siebie akcje spotki Luka Rijeka d.d., w 2020 roku Grupa
ponownie wycenita i ujeta to zobowigzanie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie 74.918 tys. zt,
drugostronnie ujmujac je w kapitatach wtasnych w pozycji Pozostate kapitaty.

Jednak w zwigzku z utratg w dniu 31.12.2020 r. kontroli w spotce zaleznej Luka Rijeka d.d. (nota 19) opcja sprzedazy put przestata
by¢ zobowigzaniem Grupy do nabycia wtasnych instrumentéw kapitatowych i zostata przeklasyfikowana na instrument finansowy
ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako instrument pochodny. Wykonanie ww. opcji put nosi znamiona
kontraktu forward, poniewaz naktada na jedna ze stron obowigzek dostarczenia, a na drugg obowigzek odbioru okreslonej ilosci
aktywow (akcji spétki Luka Rijeka d.d.), w okreslonym terminie w przysztosci po okreslonej cenie ustalonej w momencie
wykonania opcji put, gdy rownoczesnie wartos¢ aktywa na moment wykonania opcji nie jest znana i zalezy od przysztego kursu
gietdowego akcji. Na dziert 31.12.2020 r. kontrakt forward zostat ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji Zobowigzania wynikajgce z instrumentéw finansowych w czesci krotkoterminowej w kwocie 30.067 tys. z. Po
poczatkowym ujeciu zmiany w wysokosci kontraktu forward z tytutu wyceny beda ujmowane w wyniku finansowym
w przychodach i kosztach finansowych. Réznica pomiedzy dotychczasowa wartoscig zobowigzania do odkupu akcji od
udziatowcow niekontrolujgcych a zobowigzaniem wynikajgcym z instrumentu finansowego w kwocie 44.851 tys. zt zostata ujeta
w kapitatach wtasnych w pozycji Pozostate kapitaty.

34.2. Opcje put i call udzielone w ramach umowy wspdlnikéw z FEZ FIZAN

W dniu 27.12.2017 r. Emitent zawart z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow
Niepublicznych z siedzibg w Warszawie zarzgdzanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Fundusz) umowe
zobowigzujacy do sprzedazy akcji Luka Rijeka d.d., na mocy ktérej Emitent zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz Funduszu
1.179.355 akcji Luka Rijeka d.d. stanowigcych 8,75% kapitatu zaktadowego tej spétki za cene 50 HRK za jedna akcje, tj. facznie
59,0 min HRK (ok. 32,8 mlIn zt wg kursu PLN/HRK na dzier 27.12.2017 r.).

Umowa zostata zawarta w wykonaniu umowy o wspotpracy zawartej w dniu 24.06.2016 r. z Funduszem (Umowa o wspédtpracy),
ktorej przedmiotem byta wspoétpraca Funduszu i Emitenta w nabywaniu akcji Luka Rijeka d.d. W Umowie o wspétpracy Emitent
zobowigzat sie do sprzedazy na rzecz Funduszu okreslonej czesci akcji Luka Rijeka d.d. nabytych w organizowanym przetargu na
sprzedaz ww. akcji lub ogtoszonym wezwaniu na akcje Luka Rijeka d.d., a Fundusz zobowigzat sie do zakupu ww. akcji. Umowa
o wspotpracy zawiera zapisy dotyczace kwestii uprawnien i obowigzkéw korporacyjnych. Umowa o wspotpracy przewiduje
ograniczenie w zbywaniu oraz obcigzaniu akcji przez strony umowy w okresie 7 lat i opcje put w przypadku naruszenia zapiséw
Umowy o wspotpracy oraz opcje put i call, ktérych realizacja moze nastgpic¢ po uptywie 7 lat od nabycia ww. akcji przez Fundusz
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przez okres 50 lat od zawarcia Umowy o wspdtpracy. Umowa o wspdtpracy obowiazuje strony do dnia, w ktérym Fundusz lub
Emitent przestang by¢ akcjonariuszami Luka Rijeka d.d.

OT LOGISTICS S.A. jest jednoczesnie nabywca opcji kupna call oraz wystawca opcji sprzedazy put, a zatem ma zaréwno prawo
do zakupu akcji od Funduszu (realizujgc opcje kupna call), jak i zobowigzanie do zakupu akcji od Funduszu (w przypadku, gdy
Fundusz zrealizuje opcje sprzedazy put). Zgodnie z polityka rachunkowosci przyjeta przez Grupe Kapitatowg OT LOGISTICS do dnia
31.12.2020r.:

= opcja kupna call ujeta byta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako instrument pochodny,
= opcja sprzedazy put stanowita obowigzek nabycia wtasnych instrumentéw kapitatowych i stanowito element zobowigzania
Grupy. W konsekwencji rozpoznane zostato zobowigzanie do odkupu akcji od udziatowcéw niekontrolujgcych.

Peten opis przyjetych zasad rachunkowosci w zakresie ujecia i wyceny opcji call oraz zobowigzan wynikajacych z opcji put zostat
zaprezentowany w nocie 11.12 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos$¢ zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcéw niekontrolujacych oparta zostata na zdyskontowanych przeptywach
pienieznych przy zastosowaniu stopy procentowej odpowiedniej dla tego typu zobowigzan oraz prawdopodobierstwie momentu
realizacji tego zobowigzania. Do dnia 31.12.2020 r. zobowigzanie to byto ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji Zobowigzanie do odkupu akcji od udziatowcéw niekontrolujgcych w czesci dtugoterminowej w kwocie
64.800 tys. zt (na dzier 31.12.2019 r. 58.700 tys. zt). Po poczatkowym ujeciu zmiany w wysokosci tego zobowigzania z tytutu
wyceny byty ujmowane w wyniku finansowym w przychodach i kosztach finansowych. Jednak w zwigzku z utratg w dniu
31.12.2020 r. kontroli w spotce zaleznej Luka Rijeka d.d. (nota 19) opcja sprzedazy put przestata by¢ zobowigzaniem Grupy do
nabycia wtasnych instrumentéw kapitalowych i zostata przeklasyfikowana na instrument finansowy ujmowany
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako instrument pochodny. W konsekwencji opcja put na dzien 31.12.2020 r.
zostata wyceniona do wartosci godziwej przez zewnetrzny podmiot specjalizujgcy sie w wycenie instrumentéw finansowych
metodg Monte Carlo za pomocg zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych przez stworzenie modelu obrazujgcego ksztattowanie
sie cen opcji w rdznych wygenerowanych scenariuszach sciezek cenowych. Ostatecznie na dzien 31.12.2020 r. opcja put zostata
ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Zobowigzania wynikajgce z instrumentdéw finansowych
w czesci dtugoterminowej w kwocie 48.100 tys. zt. Po poczatkowym ujeciu zmiany w wysokosci opcji put z tytutu wyceny beda
ujmowane w wyniku finansowym w przychodach i kosztach finansowych. Rdznica pomiedzy dotychczasowg wartoscig
zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcédw niekontrolujacych a zobowigzaniem wynikajgcym z instrumentéw finansowych
w kwocie 16.700 tys. zt zostata ujeta w kapitatach wtasnych w pozycji Pozostate kapitaty.

Opcja call w roku 2020 i2019 roku zostata wyceniona do wartosci godziwej przez zewnetrzny podmiot specjalizujacy sie
w wycenie instrumentéw finansowych metodg Monte Carlo za pomocg zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych przez
stworzenie modelu obrazujgcego ksztattowanie sie cen opcji w réznych wygenerowanych scenariuszach sciezek cenowych.
Na dziern 31.12.2020 r. opcja call zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Pozostate
aktywa finansowe w czesci dtugoterminowej w kwocie 1.900 tys. zt (na dziert 31.12.2019 r. 4.300 tys. z1). Po poczatkowym ujeciu
zmiany w wysokosci opcji call z tytutu wyceny sg ujmowane w wyniku finansowym w przychodach i kosztach finansowych. Utrata
kontroli w spotce zaleznej Luka Rijeka d.d. nie miata wptywu na klasyfikacje i wycene opcji call.

35. Zobowigzania

31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych 141 93
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 141 93
Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych 210 264 217 092
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 147 136 184 391
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4227 7 384
zobowigzania z tytutu podatkéw 16 088 17 247
zaliczki otrzymane 1520 1520
fundusze specjalne 58 67
rozliczenia miedzyokresowe bierne przychoddw i kosztéw 137 212
inne zobowigzania niefinansowe 41098 6271
E:;:(no'ltzet:l:ncz\:;az:ma z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 210 405 217 185

Wartosc¢ godziwa zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan nie rézni sie istotnie od wartosci bilansowe;j.

W pozycji inne zobowiqgzania niefinansowe zostaty wykazane takze zobowigzania z tyt. faktoringu, ktérych warto$é na dzien
31.12.2020 r. wynosi 1.005 tys. zt (na dziert 31.12.2019 r. wynosita 983 tys. z1).
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36. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i inne zobowigzania finansowe

Grupa uzytkuje cze$¢ aktywow w ramach umoéw leasingu. Okres obowigzywania umow leasingu wynosi od 1 roku do 30 lat

(za wyjatkiem prawa do wieczystego uzytkowania gruntow z okresem obowigzywania do 2089 roku). Grupa posiada mozliwosci

zakupu leasingowanego sprzetu za kwote okreslong w umowie na koniec okresu obowigzywania umowy. Zobowigzania

wynikajgce z umowy leasingu moga by¢ zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikow aktywdéw objetych umowa.

Wartos¢ godziwa zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie od wartosci ksiegowe;j.

Ponizsze zestawienia przedstawiajg dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania finansowe Grupy OT LOGISTICS:

ZD;:icxiearzrla'l:‘ri\:\:il:al(nrse:xtey, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i inne 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania z tytutu leasingu 369 013 711899
Kredyty bankowe 257 38 646
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych - 2 000
Obligacje dtugoterminowe - 14911
Razem kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe dtugoterminowe 369 270 767 456
ZK;;'))LI::’)it::::‘iir:)f\il:;:::svyety, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i inne 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania z tytutu leasingu 28 637 131628
Kredyty w rachunku biezagcym 21353 113 276
Kredyty bankowe 15379 52177
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych 11498 84
Obligacje krotkoterminowe 132631 125 089
Razem kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe krétkoterminowe 209 498 422 254
Wartosé nominalna minimalnych optat leasingowych 31.12.2020 31.12.2019
W okresie 1 roku 43458 154 118
W okresie od 1 do 5 lat 122 276 348 138
Powyzej 5 lat 455574 686 944
:Zzzs?rr‘r;:owl;o(\:lgit?::rr:‘ia z tytutu leasingu - nominalne minimalne optaty 621308 1189 200
31.12.2020 31.12.2019
Koszty finansowe z tytutu leasingu (223 658) (345 673)
Wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych:
W okresie 1 roku 28637 131628
W okresie od 1 do 5 lat 61 064 251534
Powyzej 5 lat 307 949 460 365
Razem wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 397 650 843 527

Zobowigzanie z tytutu emisji papieréw wartosciowych dotyczy emisji nastepujacych obligacji:

W dniu 20.11.2014 r. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna wyemitowata 100.000 czteroletnich, niezabezpieczonych, odsetkowych
obligacji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, na tgczng wartos¢ nominalng 100 min zt, z pierwotnym
terminem wykupu na dzien 20.11.2018 r. Obligacje sg obligacjami oprocentowanymi. Wysokos¢ oprocentowania w skali
roku zostata ustalona jako stawka referencyjna w postaci WIBOR 6M ustalana dla kazdego okresu odsetkowego
powiekszona o marze. Obligacje wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. W styczniu 2015 roku obligacje zostaty
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynkach Catalyst oraz BondSpot. W zwigzku zkolejnymi
Zgromadzeniami Obligatariuszy, zwigzanymi z procesem refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej (nota 6)
Obligatariusze podjeli uchwaty zmieniajgce warunki emisji obligacji, w tym w szczegdlnosci zmiane terminéw wykupu
obligacji z dotychczasowego terminu na dzier 29.05.2021 r. oraz warunkéw emisji obligacji w przedmiocie, w jakim odnoszg
sie one do sposobu refinansowania przez obligacje serii H. W wyniku emisji obligacji serii H i ich objecia przez obligatariuszy
obligacji serii D i F, wygasty wierzytelnosci z tytutu 85.089 obligacji serii D. Istniejgce obligacje serii D, ktére nie zostaty
zrefinansowane w wyniku emisji Obligacji H, beda obstugiwane i zostang wykupione zgodnie zobowigzujgcymi
postanowieniami odpowiednich warunkéw emisji. Wartos¢ obligacji serii D wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wynosi 14.789 tys. zt.
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W dniu 4.12.2017 r. Zarzad Spotki dominujacej podjat uchwate w sprawie przydziatu 21.500 szt. nieposiadajacych formy
dokumentu, zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 21.500 tys. zt. Obligacje sa papierami wartosciowymi zerokuponowymi obejmowanymi z dyskontem. Dzien
wykupu obligacji zostat wyznaczony na 28.09.2018 r. Sp6tka dominujgca jest uprawniona do wczesniejszego wykupu catosci
lub czeéci obligacji. Zadanie przez obligatariuszy przedterminowego wykupu obligacji jest mozliwe w przypadku wystapienia
szeregu okolicznosci okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji. Obligacje zostaty przydzielone w catosci Open Finance
Obligacji Korporacyjnych Europy Srodkowej i Wschodniej Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknietemu Aktywoéw
Niepublicznych w wyniku zaoferowania ich w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15.01.2015 r. o obligacjach,
w wykonaniu uchwaty Zarzadu Spétki dominujacej z dnia 4.12.2017 r. w sprawie emisji obligacji serii G. W zwigzku z celem
emisji, ktéry zaktadat przeznaczenie pozyskanych srodkéw na sfinansowanie budowy elewatora zbozowego w porcie
w Swinoujéciu oraz sfinansowanie kapitatu obrotowego Spétki dominujacej, zabezpieczeniem obligacji sa: poreczenie spétki
zaleznej OT Port Swinoujécie S.A. (Poreczyciel) oraz o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji Emitenta oraz
Poreczyciela. Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitent wykorzystat
wszystkie sSrodki pozyskane z emisji obligacji serii G, przeznaczajac je zgodnie z ww. celem emisji. Obligacje wyceniane s3
wedtug zamortyzowanego kosztu. W dniu 10.09.2018 r. Emitent dokonat czesciowego przedterminowego wykupu obligacji
na okaziciela serii G. Wykup dotyczyt 3.600 szt. obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda io facznej wartosci
nominalnej 3,6 min zt iodbyt sie napodstawie wynikajacego z Warunkéw Emisji Obligacji (WEO) prawa Emitenta
do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci obligacji na zgdanie wtasne. Obligacje zostaty umorzone. W stosunku do
pozostatych obligacji serii G w wyniku porozumien zawartych z obligatariuszem w ramach procesu refinansowania (nota 6)
dzien wykupu przypada na 29.10.2021 r. Emitent w dniu 30.07.2019 r., 29.08.2019 r. oraz 31.08.2020 r. dokonat czesciowej
sptaty wartosci nominalnej obligacji serii G, w zwigzku z czym skorygowana tgczna wartos¢ nominalna obligacji serii G
wyemitowanych przez Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi
16.252 tys. zt. Wartos$¢ obligacji serii G wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi 16.319
tys. zt.

W dniu 28.05.2019 r. OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna wyemitowata 104.207 obligacji na okaziciela serii H o facznej wartosci
nominalnej 104.207 tys. zt (Obligacje H). Obligacje H zostaty zaoferowane w trybie oferty prywatnej skierowanej do
imiennie oznaczonych inwestoréw w liczbie nie wiekszej niz 149 i zostaty objete wytgcznie przez obligatariuszy
posiadajacych istniejgce wyemitowane przez Spétke dominujacy obligacje serii D oraz serii F w celu ich refinansowania.
W wyniku emisji obligacji serii H i ich objecia przez obligatariuszy obligacji serii D i F wygasty wierzytelnosci z tytutu 85.089
obligacji serii D (z tacznej liczby 100.000 wyemitowanych obligacji serii D) oraz zostato nabytych przez Emitenta w celu
umorzenia 19.118 obligacji serii F (z tgcznej liczby 25.445 obligacji serii F). Istniejace obligacje serii D oraz F, ktdre nie zostaty
zrefinansowane w wyniku emisji Obligacji H, bedg obstugiwane i zostang (w przypadku obligacji serii D) lub zostaty
wykupione (w przypadku obligacji serii F) zgodnie z obowigzujgcymi postanowieniami odpowiednich warunkéw emisji.
Obligacje H o wartosci nominalnej 1.000 zt sg obligacjami oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy procentowej,
amortyzowanymi i zabezpieczonymi. Podlegajg ostatecznemu wykupowi w dniu 30.04.2021 r., chyba ze Emitent bedzie
zobowigzany do wczesniejszego ich wykupu zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji Obligacji (WEO) na podstawie
jednej z podstaw wczesniejszego wykupu. Obligacje podlegajg ponadto czesciowemu wczesniejszemu wykupowi zgodnie
z harmonogramem wykupu oraz w konkretnych okolicznosciach przewidzianych w WEO, w szczegdlnosci w przypadku
dokonania dezinwestycji okreslonych w WEQ. Emitent ma prawo dokona¢ dobrowolnego wczesniejszego wykupu Obligacji.
Przeprowadzenie emisji Obligacji H przez Spdétke dominujaca stanowito wykonanie ostatniego z kluczowych etapdéw
restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS. Emitent w dniu 31.07.2019 r., 29.08.2019 r. oraz
1.09.2020 r. dokonat czesSciowe] sptaty wartosci nominalnej obligacji serii H, w zwigzku z czym skorygowana taczna wartos¢
nominalna obligacji serii H wyemitowanych przez Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wynosi 101.844 tys. zt. Wartos¢ obligacji serii H wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wynosi 101.523 tys. zt. W dniu 30.04.2021 r. obyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy, ktére powzieto
uchwaty w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji serii H dot. m.in. zmiany terminu wykupu obligacji serii H. Zgodnie
z przyjetymi zmianami obligacje serii H bedg podlega¢ ostatecznemu wykupowi w dniu 29.10.2021 r.
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Wykaz zobowigzan z tytutu emisji papieréw wartosciowych na dzien 31.12.2020 r.:

termin wykupu termin wykupu Wysokosé sto wartosé emisii stan zadtuzenia
Rodzaj obligacji data emisji wg stanu na wg stanu na dzien yrocentowe?y (W tys.) i waluta | na31.12.2020r.
31.12.2020r. zatwierdzenia P ) ) (w tys. zt)

obligacje na okaziciela seriiD | 20-11-2014 | 29-05-2021 29-05-2021 zmienne oparte o 100000 |  PLN 14789

WIBOR plus marza
i t

obligacje na okaziciela serii G | 04-12-2017 |  30-04-2021 29-10-2021 zmienne oparte o 21500* | PLN 16319
WIBOR plus marza

obligacje na okaziciela seriiH | 28-05-2019 |  30-04-2021 29-10-2021 zmienne oparte o 104207 ** | PLN 101523
WIBOR plus marza

Razem 132631

* Poczgtkowa wartos¢ emisji obligacji serii G wynosita 21.500.000 zt. Emitent w dniu 30.07.2019 r., 29.08.2019 r. oraz 31.08.2020 r. dokonat
czesciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii G, w zwigzku z czym, skorygowana tgczna wartos¢ nominalna obligacji serii G wyemitowanych
przez Emitenta na dzieri 31.12.2020 r. wynosi 16.251.768,00 zt.

** Poczgtkowa wartos¢ emisji obligacji serii H wynosita 104.207.000 zt. Emitent w dniu 31.07.2019 r., 29.08.2019 r. oraz 1.09.2020 r. dokonat
czesciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii H, w zwigzku z czym, skorygowana tgczna wartos¢ nominalna obligacji serii H wyemitowanych
przez Emitenta na dzieri 31.12.2020 r. wynosi 101.843.585,24 z1.

Wykaz zobowigzan z tytutu emisji papierow wartosciowych na dzier 31.12.2019 r.:

termin wykupu tevr\lmls:mk:: ¢ wysokos¢ sto wartos¢ emisji stan zadfuzenia
Rodzaj obligacji data emisji wg stanu na gdzier'\ yrocentowe")y (W tys.) ) waluta | na31.12.2019r.
31.12.2019 . ° . P ) tys. (wtys. 21)
zatwierdzenia
obligacje na okaziciela 20-11-2014 29-05-2021 29-05-2021 zmienne oparte o 100000 | PLN 14911
serii D WIBOR plus marza
obligacje na okaziclela |53 7 5017 23-02-2020 - zmienne oparte o 25445 | PLN 6327
serii F WIBOR plus marza
obligacje na okaziciela 04-12-2017 30-04-2020 30-04-2021 zmienne oparte o 21500 | PLN 17752
serii G WIBOR plus marza
obligacje na okaziciela 28052019 30-04-2021 30-04-2021 zmienne oparte o 104207* | PLN 101010
serii H WIBOR plus marza
Razem 140 000

* Poczgtkowa wartosc emisji obligacji serii H wynosita 104.207.000 zt. Emitent w dniu 31.07.2019 r. oraz 29.08.2019 r. dokonat czesciowej sptaty
wartosci nominalnej obligacji serii H, w zwiqzku z czym, skorygowana tqczna wartos¢ nominalna obligacji serii H wyemitowanych przez Emitenta
na dzien 31.12.2019 r. wynosi 103.344.166 zt.

W zwigzku z wptywem ceny z transakcji zbycia wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji w spdtce zaleznej Emitenta —
Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie oraz floty Grupy OT LOGISTICS (nota 20.1) zaistniata podstawa wcze$niejszego
proporcjonalnego wykupu Obligacji serii H oraz Obligacji serii G wyemitowanych przez Emitenta w kwocie 1,5 min zt
w odniesieniu do kazdej z ww. serii obligacji. Emitent zgodnie z postanowieniami odpowiednich warunkéw emisji wyznaczyt daty
czesciowego wykupu obligacji na dzien, odpowiednio, 31.08.2020 r. w przypadku Obligacji Serii G oraz 1.09.2020 r. w przypadku
Obligacji Serii H. Po dokonaniu dodatkowego czesciowego wykupu obligacji serii G oraz H ww. terminach, ich faczna skorygowana
wartos$¢ nominalna wynosi odpowiednio, dla Obligacji serii G — 16.251.768,00 zt, a dla Obligac;ji serii H — 101.843.585,24 zt.

W dniu 24.02.2020 r. Emitent dokonat wykupu wraz z nalezytymi odsetkami oraz umorzenia 6.327 obligacji serii F o tgcznej
wartosci nominalnej 6.327 tys. zt. Wykup obligacji nastgpit w terminie wskazanym w Warunkach Emisji Obligacji serii F i nie miat
on charakteru przedterminowego wykupu (termin wykupu okreslony w warunkach emisji przypadat na niedziele 23.02.2020 r.).
Umorzenie obligacji serii F spowodowato definitywne wygasniecie wszelkich praw i obowigzkéw wynikajacych z tych umorzonych
obligacji. Szczegdtowa informacja na temat obligacji serii F zostata przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok 2019 w nocie 34.

W dniu 10.11.2020 r. zawarta zostata Umowa Przeniesienia nieruchomosci potozonych we Wroctawiu przy ul. Koscierzynskiej na
terenie Stoczni. Zgodnie z trescig podpisanych w dniu 30.09.2020 r. umoéw sprzedazy tych nieruchomosci zawarcie Umowy
Przeniesienia skutkowato dokonaniem zaptaty ceny sprzedazy, tj. kwoty 25,8 min zt netto, ktéra to kwota w znacznej czesci
zostata przeznaczona na catkowitg sptate Kredytu BGK, natomiast w pozostatym zakresie zostata przeznaczona do dyspozycji
pozostatych bankdw finansujgcych Grupe OT LOGISTICS na poczet czeSciowej sptaty zadtuzenia z tytutu kredytow (nota 15).

Grupa OT LOGISTICS prowadzita z wierzycielami finansowymi rozmowy i ustalenia dotyczgce programu refinansowania zadtuzenia
(nota 6). Jednoczesnie Zarzad Spotki dominujacej zwraca uwage, iz poziom gtéwnych parametréw finansowych nie powodowat
naruszenia wskaznikéw finansowych okreslonych w warunkach emisji obligacji wyemitowanych przez Grupe oraz zawartych
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w umowach kredytowych i uprawniajacych wierzycieli finansowych do wystgpienia z zgdaniem wczesniejszego wykupu obligacji
lub wczesniejszej sptaty zadtuzenia, poniewaz zgodnie z poczynionymi uzgodnieniami w trakcie prowadzonego procesu zmian
warunkow zadtuzenia Grupy, dokonano odpowiednich zmian, odpowiednio warunkéw emisji obligacji i uméw kredytowych,
majacych na celu odzwierciedlenie biezacej sytuacji finansowej Grupy, na podstawie ktérych ustawiono poziomy wskaznikdw na
nowych poziomach (w przypadku Umowy Wspdlnych Warunkéw Zadtuzenia z konsorcjum Bankdw, warunkow emisji obligacji
serii G oraz warunkow emisji obligacji serii H).

Proces przedtuzenia terminéw zapadalnosci finansowania udzielonego Grupie OT LOGISTICS przez gtéwnych wierzycieli
finansowych Grupy OT LOGISTICS zostat przedstawiony w nocie 6.

Szczegoty dotyczace warunkdw zaciggnietych kredytéw zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

92



D

Na dzien bilansowy 31.12.2020 r. Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS posiadata nastepujace kredyty:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2020
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

93

Walut Wielkoké Wartos$¢ kredytu na dzien W ki Termi
aluta ielkos¢ . arunki ermin
iot fi j bilanso i i
Podmiot finansujacy kredytu kredytu wy oprocentowania splaty Zabezpieczenia
w walucie w ztotych
- zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spétek
: zmienne oparte o zaleznych wchodzacych w sktad Grupy OT LOGISTICS,
BNP Paribas Bank Polska S.A. PLN 7333 - 5952 . 29-10-2021 Y acy Py d
WIBOR plus marza - zastaw na przedsiebiorstwach spétek zaleznych wechodzacych w sktad
Grupy OT LOGISTICS,
- porecznie spdtek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy OT
BNP Parlbgs B.ank Polska S.A. (nastepca PLN 10806 ) 8229 zmienne oparte‘o 29-10-2021 LOGISTICS, 4 o » ‘
prawny Raiffeisen Bank Polska S.A.) WIBOR plus marza - przelew praw na zabezpieczenie wierzytelnosci, w tym ze sprzedazy
wybranych nieruchomosci,
- hipoteki na nieruchomosciach wchodzacych w sktad Grupy OT
zmienne oparte o LOGISTICS,
MEARKT PLN 7333 B 7172 WIBOR plus marza 25-10-2021 | zabezpieczenia na ruchomosciach spétek wchodzacych w sktad Grupy
OT LOGISTICS,
- zabezpieczenia na rachunkach bankowych istniejgcych i
Umowa konsorcjalna BNP Paribas Bank . dedvk h
Ik d k Polsk zmienne oparte o ecdykowanych,
Polska S.A., Santander Bank Polska S.A., PLN 34167 - 15379 WIBOR plus marsa 29-10-2021 | _ péwiadczenia o poddaniu sig egzekucji,
mBank S.A. - umowy podporzagdkowania wierzytelnosci.
. . zmienne oparte o
| Fund Mistral S.A. - k PLN 11 000 - 11498 26-04-2021 * | brak
undusz Mistra pozyczka WIBOR plus marza ra
HSBC Bank plc. GBP 50 50 257 state 31-07-2026 | poreczenie rzadowe
48 487

* Zgodnie z zapisami Porozumienia (nota 43) pozyczka otrzymana od | Fundusz Mistral S.A. jest podporzgdkowana w sptacie wobec wierzytelnosci przystugujgcej zabezpieczonym wierzycielom finansowym Grupy
Kapitatowej OT LOGISTICS, tj. Bankom Konsorcjum, Obligatariuszom Obligacji serii G oraz Obligatariuszom Obligacji serii H, w zwiqzku z czym nie jest dopuszczalna jej sptata przed datq spfaty zabezpieczonych
wierzytelnosci.
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Walut Wielkoké Wartos$¢ kredytu na dzien W ki Termi
aluta ielkos¢ . arunki ermin
i j bilanso i i
Podmiot finansujacy kredytu kredytu o W‘\’lv ot oprocentowania splaty Zabezpieczenia
Jmienne oparte o - zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spétek
BNP Paribas Bank Polska S.A PLN 39841 - 38597 P . 30-04-2021 | zaleznych wchodzacych w sktad Grupy OT LOGISTICS,
WIBOR plus marza - . .
- zastaw na przedsiebiorstwach spotek zaleznych wchodzacych w sktad
Grupy OT LOGISTICS,
BNP Paribas Bank Polska S.A. (nastepca zmienne oparte o - porecznie spdtek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy OT
prawny Raiffeisen Bank Polska S.A.) PLN 38539 34639 WIBOR plus marza 30-04-2021 LOGISTICS,
- przelew praw na zabezpieczenie wierzytelnosci, w tym ze sprzedazy
Jmienne oparte o wybranych nieruchomosci,
mBank S.A. PLN 40757 - 40 040 P ) 30-04-2021 | - hipoteki na nieruchomosciach wchodzacych w sktad Grupy OT
WIBOR plus marza
LOGISTICS,
- zabezpieczenia na ruchomosciach spétek wchodzacych w sktad Grupy
. zmienne oparte o OT LOGISTICS
i S Gles et I 8 NN LD B PLN 15009 14300 WIBOR plus marza 30-04-2021 - zabezpieczenia na rachunkach bankowych istniejgcych i
dedykowanych,
Umowa konsorcjalna BNP Paribas Bank Jmienne oparte o - o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji,
Polska S.A., Santander Bank Polska S.A., PLN 34 167 - 32695 P . 30-04-2021 | - umowy podporzadkowania wierzytelnosci,
WIBOR plus marza . )
mBank S.A. - weksel wtasny in blanco z deklaracjg wekslowa.
Erste&St.Bank EUR 3750 1811 7711 state 31-07-2025 | hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
PBZ EUR 983 541 2303 state 31-05-2025 | hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
PBZ EUR 8 500 7932 33779 state 31-03-2030 | hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Erste&St.Bank EUR 148 8 35 state 03-08-2020 | zastaw na rachunkach bankowych, weksel
. " R zmienne oparte o a
| Fundusz Mistral S.A. - pozyczka PLN 2 000 2084 WIBOR plus marza 26-04-2021 | brak
206 183
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37. Zobowigzania warunkowe oraz ustanowione zabezpieczenia kredytow i innych zobowigzan finansowych

Na dzien 31.12.2020 r. Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS posiadata nastepujgce zabezpieczenia zaciggnietych kredytéw:

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Kwota
Bank Numer umowy Rodzaj umowy przyznanego Kwota wykorzystanego kredytu Opis zabezpieczenia
kredytu
BNP Paribas Bank Polska e 8,23 min PLN (kredyt) oraz 2,58 min . e . . . , .
umowa o limit . ) - zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spétek zaleznych
S.A. (nastepca prawny CDR/L/40686/13 . - 10,81 min PLN PLN (ustanowiona gwarancja
e wierzytelnosci . ) wchodzacych w sktad Grupy OT LOGISTICS,
Raiffeisen Bank Polska 5.A.) nalezytego wykonania kontraktu) - zastaw na przedsiebiorstwach spétek zaleznych wchodzacych w sktad
. ) o Grupy OT LOGISTICS,
BNP Parlb:sABank Polska WAR/4050/13/202/CB umowe:(:zge\l/(t);\(’evlz;uej linii 7,33 min PLN 5,95 min PLN - porecznie spétek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy OT LOGISTICS,
o - przelew praw na zabezpieczenie wierzytelnosci, w tym ze sprzedazy
umowa o linie wybranych nieruchomosci,
mBank S.A. 08/105/15/2/UX wieloproduktowa 7,33 min PLN 7,17 min PLN - hipoteki na nieruchomosciach wchodzacych w sktad Grupy OT LOGISTICS,
- zabezpieczenia na ruchomosciach spétek wechodzacych w sktad Grupy OT
Umowa konsorcjalna BNP 15,38 min PLN (kredyt) oraz 2,31 min LOGIST';S' . o )
Paribas Bank Polska S.A., umowa kredytu z dnia 6 umowa celowego 34.17 min PLN PLN (ustanowiona gwarancja - zabezpieczenia na rachunkach bankowych istniejacych i dedykowanych,
Santander Bank Polska S.A., lutego 2017 r. kredytu inwestycyjnego ’ nalezytego wykonania kontraktu - odwiadczenia o poddaniu sig egzekucji,
mBank S.A. Santander Bank Polska S.A.) - umowy podporzadkowania wierzytelnosci.
HSBC Bank plc. umowa kredytu spétki umowa o kredytowa 0,05 min GBP 0,26 min PLN poreczenie rzadowe

PSA Transport Ltd.

w zwigzku z COVID 19
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Na dziert 31.12.2019 r. Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS posiadata nastepujace zabezpieczenia zaciggnietych kredytéw:

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Bank

Numer umowy

Rodzaj umowy

Kwota
przyznanego
kredytu

Kwota wykorzystanego kredytu

Opis zabezpieczenia

BNP Paribas Bank Polska

umowa o limit

34,64 min PLN (kredyt) oraz 21,54

S.A. (nastepca prawny CDR/L/40686/13 wierzvtelnodci 38,54 min PLN mln PLN (ustanowiona gwarancja
Raiffeisen Bank Polska S.A.) Y nalezytego wykonania kontraktu)
BNP Paribas Bank Polsk ielocel j linii
aribas Sank FOISka | \waAR/4050/13/202/cp | UMOWa WIETOCCIOWEIIINI | 39 g4 min PLN 38,60 min PLN
S.A. kredytowej
mBank SA 08/105/15/Z/UX umowa o linig 40,76 min PLN 40,04 min PLN
wieloproduktowg
umowa kredytu z dnia 28 | umowa na finansowanie
Bank BGK S.A. kwietnia 2016 r. nabycia akcji Luka Rijeka 15,01 min PLN 14,30 min PLN

z pdzniejszymi zmianami

d.d.

Umowa konsorcjalna BNP
Paribas Bank Polska S.A.,
Santander Bank Polska S.A.,
mBank S.A.

umowa kredytu
z dnia 6 lutego 2017 r.

umowa celowego
kredytu inwestycyjnego

34,17 min PLN

32,69 min PLN (kredyt) oraz 2,13 min
PLN (ustanowiona gwarancja
nalezytego wykonania kontraktu
Santander Bank Polska S.A.)

- zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spétek zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy OT LOGISTICS,

- zastaw na przedsiebiorstwach spétek zaleznych wchodzacych w sktad
Grupy OT LOGISTICS,

- porecznie spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy OT LOGISTICS,

- przelew praw na zabezpieczenie wierzytelnosci, w tym ze sprzedazy
wybranych nieruchomosci,

- hipoteki na nieruchomosciach wchodzacych w sktad Grupy OT LOGISTICS,
- zabezpieczenia na ruchomosciach spétek wechodzacych w sktad Grupy OT
LOGISTICS

- zabezpieczenia na rachunkach bankowych istniejacych i dedykowanych,
- o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji,

- umowy podporzadkowania wierzytelnosci,

- weksel wtasny in blanco z deklaracja wekslowa.

umowy kredytu spétki

Erste&St.bank . umowa kredytowa 3,75 min EUR 7,71 min PLN hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Luka Rijeka d.d.
PBZ umowa kf?dyt” spofki ”f“°‘”a ° kTEdyt 0,98 min EUR 2,30 min PLN hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Luka Rijeka d.d. inwestycyjny
umowa kredytu spotki umowa o kredyt .
PBZ L . R 8,5 min EUR 33,78 min PLN hipoteka, zastaw na rachunkach bankowych, weksel
Luka Rijeka d.d. inwestycyjny
umowa kredytu spotki umowa o kredyt
Erste&St.bank 0,15 min EUR 0,03 min PLN zastaw na rachunkach bankowych, weksel

Luka Prijevoz d.o.o.

inwestycyjny




@ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2020 | 97
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Na dziert 31.12.2020 r. oraz 31.12.2019 r. zabezpieczenia obligacji serii G i H byty zblizone do zabezpieczen wynikajacych z Umowy
Wspdlnych Warunkéw Zadtuzenia (noty 6 oraz 36). Obligacje serii D sg obligacjami niezabezpieczonymi.

Zobowigzania warunkowe spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na dziert 31.12.2020r.i31.12.2019 .
zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

31.12.2020 31.12.2019
Zabezpieczenie celne 4998 5746
Poreczenie wykonania umow 1200 130
Zabezpieczenia wykonania umoéw handlowych 25827 24217
Razem 32025 30093

Ponadto na dzien 31.12.2019 r. czes¢ z powyzej otrzymanych gwarancji i poreczen zabezpieczona byta hipotekg umowng,
wekslami wtasnymi in blanco z deklaracja wekslowg oraz oswiadczeniami o poddaniu sie egzekucji.

Grupa posiadata takze umowy faktoringu, w ramach ktérych posiadata zobowigzanie warunkowe w postaci weksli wtasnych
in blanco z deklaracjg wekslowa w ramach okreslonych limitow faktoringowych, facznie do kwoty 34,5 min zt na dziert 31.12.2020
r. oraz 58 min zt na dzien 31.12.2019 r.

Pozostate zobowiqzania warunkowe istniejgce na dzieri 31.12.2020 r. oraz 31.12.2019 r.

Na dzien 31.12.2020 r. oraz 31.12.2019 r. Grupa posiadata potencjalne zobowigzanie z tyt. wynagrodzenia warunkowego
wynikajgcego z nabycia udziatéw spétki Sealand Logistics Sp. z 0.0. (nota 33). Zobowigzanie to ma charakter zobowigzania z tytutu
Swiadczenia ustug przez dotychczasowych udziatowcéw (Sprzedajacych) spotki Sealand Logistics Sp. z 0.0., a jego wysokosé
uzalezniona jest od osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych ww. spétki w okresie do 2021 roku oraz od spetnienia warunku
nieprzerwanego zatrudnienia Sprzedajacych w tym okresie. Na dzien bilansowy Grupa przeanalizowata prawdopodobienstwo
osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych przez spotke C.Hartwig Gdynia S.A. (z uwzglednieniem potaczenia ze spdtka
Sealand Logistics Sp. z 0.0.) w latach 2017-2021. Na podstawie planéw finansowych za te lata Grupa ocenita, ze réznica pomiedzy
planowanymi wynikami finansowymi za ten okres a wartosciami wyszczegdlnionymi w umowie jako wartosci minimalne jest na
tyle znaczaca, ze istnieje wysokie prawdopodobienstwo braku koniecznosci poniesienia dodatkowej zaptaty z tego tytutu,
w zwigzku z czym Grupa zdecydowata o braku koniecznosci rozpoznania zobowigzania z tego tytutu. Potencjalna zdyskontowana
minimalna warto$¢ tego zobowigzania warunkowego, gdyby wszystkie warunki umowne zostaty spetnione, wynositaby ok. 13.000
tys. zt. W umowie nabycia udziatéw brak jest ograniczenia maksymalnej wartosci tego zobowigzania.

Na dzien 31.12.2019 r. Grupa pozostawata w sporze z Zarzagdem Portu Morskiego Kotobrzeg (ZPMK) dotyczacym wynajmu
powierzchni biurowych i placéw sktadowych na terenie portu Kotobrzeg. W wyniku podwazenia przez ZPMK kwoty dzierzawy
sprawa zostata skierowana do sadu. W 2020 roku sprawa zostata polubownie rozstrzygnieta bez istotnego wptywu na wyniki
finansowe Grupy.

38. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

31.12.2020 31.12.2019
Srodki otrzymane z instrumentu CEF - 11 485
Pozostate - 2 886
Razem pozostate zobowigzania diugoterminowe - 14371

W dniu 23.06.2017 r. Grupa, poprzez spotke Luka Rijeka d.d., otrzymata od Komisji Europejskiej decyzje o wspdtfinansowaniu
dwodch projektéw w ramach instrumentu ,taczac Europe” — Transport (CEF). Zgtoszone projekty dotyczyty przebudowy
i modernizacji infrastruktury w basenach portowych Rijeka oraz Bakar. Szacunkowa wartos¢ projektu ,,Przebudowa i modernizacja
infrastruktury portu Rijeka — basen portowy Rijeka” wynosi 33,8 min EUR, a projektu , Przebudowa i modernizacja portu Rijeka —
basen portowy Bakar” wynosi 6,1 min EUR. taczna wartos¢ obu projektéw szacowana byta na 39,9 min EUR. Przebudowa
i modernizacja obu projektow obejmowata demontaz i usuniecie istniejgcej infrastruktury, budowe nowych drég, toréw dzwigéw
portowych, toréw przemystowych, instalacji elektrycznych oraz systeméw zaopatrzenia w wode i odwadniania. Oba projekty
miaty istotny sktadnik zwigzany z ochrong srodowiska. Whnioski projektowe zostaty ztozone na poczatku lutego 2017 roku
po trzecim zaproszeniu Komisji Europejskiej do wspétfinansowania kluczowych projektéw transportowych za posrednictwem
funduszy CEF. Spétce Luka Rijeka d.d. przyznano maksymalng kwote finansowania 85% lub prawie 34 min EUR bezzwrotnych
Srodkow. Pratnosci tych srodkéw byty planowane w ratach, zgodnie z dynamika okreslong w umowie. W zwigzku z utrata kontroli
w spotce Luka Rijeka d.d. (nota 19) z dniem 31.12.2020 r. zobowigzania te zostaty usuniete ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowe;j.
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39. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne lub dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia
do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci.
Czesto wystepujgce rdznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnetrznych organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci
i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez organy administracji panstwowej. W wyniku przeprowadzonych
kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem
Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien 31.12.2020 r. dokonano rozliczen podatkowych w odpowiedniej wysokosci.

40. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS narazona jest na ryzyko finansowe z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe,
umowy leasingu oraz obligacje. Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres sprawozdawczy jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi, za wyjatkiem opcji call i put oraz kontraktu forward udzielonych w ramach nabycia akcji
w spétce Luka Rijeka d.d. (nota 34). Dziatalno$¢ prowadzona przez spotki nalezace do Grupy Kapitatowej narazona jest
na nastepujgce zagrozenia finansowe:

= ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko walutowe,

= ryzyko kredytowe,

= ryzyko ptynnosci.

Ryzyka te powstaja w normalnym toku dziatalnosci Grupy. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie jest
minimalizowanie potencjalnych niekorzystnych wptywéw tych ryzyk na podstawowe parametry finansowe tj. wyniki finansowe,
wielkos$¢ przeptywow pienieznych. Ryzykiem zarzadzaja bezposrednio Zarzady spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
OT LOGISTICS, zgodnie z ustaleniami poczynionymi przez jednostke dominujgcg OT LOGISTICS S.A., analizujac na biezgco skale
tego ryzyka i podejmujac w tym zakresie stosowne decyzje.

40.1. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to niebezpieczenstwo niekorzystnego wptywu zmian stép procentowych na sytuacje finansowg Grupy.
Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe, leasing
oraz obligacje, w zwigzku ze zmianami stép procentowych, w oparciu o ktére ustalane jest oprocentowanie ww. zobowigzan
finansowych.

Grupa posiada nadwyzke S$rodkéw pienieznych lub korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez dtugoterminowe
i krétkoterminowe kredyty bankowe, a takze uruchomione linie faktoringowe. Oprocentowanie lokat i kredytow jest zmienne
i jest uzaleznione od stép procentowych obowigzujacych na rynku miedzybankowym. W zwigzku z powyzszym Grupa narazona
jest na ryzyko zmiany stép procentowych, co moze wptyngé na zmniejszenie rentownosci lokat finansowych lub tez zwiekszenie
kosztéw zaciggnietych kredytow. Ponadto Grupa narazona jest na ryzyko wahania stdép procentowych w wypadku zaciggniecia
nowego kredytu lub refinansowania obecnego zadtuzenia.

Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej w zwigzku ze zmianami:

= wartosci godziwej zaciggnietych pozyczek, zatozonych lokat bankowych, dla ktérych odsetki liczone sg wedtug statych stop
procentowych, ze wzgledu na brak elastycznosci w dopasowaniu do zmian rynkowych stép procentowych;

= przeptywdéw pienieznych zwigzanych z zaciggnietymi kredytami, pozyczkami, zobowigzaniami z tytutu leasingdw,
zmniejszenia spodziewanych dochodéw z tytutu zatozonych lokat bankowych, dla ktérych odsetki liczone sa wedtug
zmiennych stép procentowych.

Z uwagi na to, ze Grupa posiadata zaréwno aktywa jaki i zobowigzania oprocentowane wedtug stopy zmiennej oraz z uwagi na
wahania stép procentowych w minionych okresach, Grupa podejmuje dziatania w celu optymalizacji i ograniczenia kosztéw
zwigzanych z finansowaniem. Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmujg biezace
monitorowanie sytuacji na rynku pienieznym. Cze$¢ nadwyzki krajowych srodkéw finansowych Grupy jest objeta ustugg cash-
poolingu wirtualnego (kompensacji odsetek) polegajacej na wspdlnym kompensowaniu ujemnych i dodatnich sald rachunkéw
biezacych spoétek z Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS.
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procentowej wedtug termindw zapadalnosci Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS.

Okres sprawozdawczy zakoriczony 31.12.2020 r.:

Oprocentowanie state <1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 lat Ogoétem

Kredyty bankowe - - - - - (257) (257)
Razem - - - - - (257) (257)
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 lat Ogétem

Srodki pieniezne 18 377 - - - - - 18 377
Udzielone pozyczki 54 - - - - - 54
Kredyty bankowe (36 732) - - - - - (36 732)
Obligacje (132 631) - - - - - (132 631)
Zobowigzania z tytutu leasingu (28 637) (19 464) (13 949) (14 613) (13 038) (307 949) (397 650)
Otrzymane pozyczki (11 498) - - - - - (11 498)
Razem (191 067) (19 464) (13 949) (14 613) (13 038) (307 949) (560 080)

Okres sprawozdawczy zakonczony 31.12.2019 r.:

Oprocentowanie state <1rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 lat Ogétem

Depozyty bankowe spétki Luka Rijeka d.d. 3460 - - - - - 3460
Zobowigzania z tytutu leasingu (94 421) (81 948) (48 019) (1510) (1577) (8063) (235538)
Kredyty bankowe (1853) (1760) (1761) (1761) (1761) (1209) (10 105)
Razem (92 814) (83 708) (49 780) (3271) (3338) (9272) (242 183)
Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 lat Ogoétem

Srodki pieniezne 49195 - - - - - 49 195
Udzielone pozyczki 247 - - - - - 247
Kredyty bankowe (163 600) (3 244) (3291) (3291) (3291) (17 277) (193 994)
Obligacje (125 089) (14 911) - - - - (140 000)
Zobowigzania z tytutu leasingu (37 207) (35374) (28 787) (26 175) (28 144) (452 302) (607 989)
Otrzymane pozyczki (84) (2 000) - - - - (2 084)
Razem (276 538) (55 529) (32078) (29 466) (31 435) (469 579) (894 625)

Na dzien 31.12.2020 r. i 31.12.2019 r. Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie
procentowej na zmiane rynkowych stép procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby zwiekszenie
i zmniejszenie stopy procentowej na zysk netto i kapitat wtasny (dla obu pozycji jest taki sam efekt) przy zatozeniu zmiany stopy

procentowej o +/- 0,5%.

Wartos¢ bilansowa

Zmiana procentowa

31.12.2020 +0,5% -0,5%
Aktywa finansowe 18431 92 (92)
Zobowiazania finansowe (578 511) (2 893) 2893
(560 080) (2801) 2801

Wartos¢ bilansowa Zmiana procentowa

31.12.2019 +0,5% -0,5%
Aktywa finansowe 49 442 247 (247)
Zobowigzania finansowe (944 067) (4 720) 4720
(894 625) (4 473) 4473
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40.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktdre powodujg niepewnosé, co do wartosci przysztych przeptywoéw
pienieznych. Analizujgc ryzyko walutowe, brane s3 pod uwage wytacznie aktywa i zobowigzania spétek wchodzacych w sktad
Grupy, ktérych walutag funkcjonalng jest polski ztoty oraz aktywa i zobowigzania jednostki Luka Rijeka d.d., dla ktorej wystgpity
istotne pozycje w innej walucie niz kuna chorwacka. Dla pozostatych spdtek, w ktérych walutg funkcjonalng jest euro, dolar
amerykanski, funt szterling oraz kuna chorwacka, nie wystapity istotne pozycje w innej walucie. W zwigzku z powyzszym zdaniem
Zarzadu Jednostki dominujgcej nie ma to istotnego wptywu na ryzyko walutowe.

Grupa prowadzi transakcje eksportowe w walutach obcych (gtéwnie w EUR). Zmiana kursu walut wzgledem ztotego moze by¢
przyczyna osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikéw. Transakcje handlowe w walutach obcych z tytutu eksportu nalezg do
normalnego toku dziatalnosci Grupy. W zwigzku z powyzszym, przyszte przeptywy pieniezne z tego tytutu sg narazone na zmiane
ich wartosci wynikajaca z wahan kurséw walut, a dostepne mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego ze wzgledu na
wystepujaca na rynkach eksportowych niepewnosc sg ograniczone.

Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS realizuje przychody i wydatki w czterech podstawowych walutach: PLN, EUR, USD oraz HRK.
Transakcje realizowane w innych walutach nie wptywaja istotnie na ryzyko walutowe.

Wartosci wptywajace w istotny sposéb na ryzyko walutowe Grupy zostaty przedstawione w ponizszym zestawieniu:

31.12.2020 31.12.2019
wartos¢ w walucie wartos¢ po wartos¢ w walucie wartos¢ po
obcej przeliczeniu na PLN obcej przeliczeniu na PLN
Srodki pieniezne EUR 771 3558 4175 17 779
Srodki pieniezne USD 27 101 114 433
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug EUR 5871 27 093 10945 46 609
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug USD 2814 10576 2318 8 803
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug EUR 5164 23831 4531 19 295
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug USD 4166 15657 2724 10 345
Razem ekspozycja na ryzyko EUR 1478 6 820 10589 45093
Razem ekspozycja na ryzyko USD (1325) (4 980) (292) (1109)

Na podstawie przeprowadzonych symulacji stwierdzono, ze zmiana kursu EUR/PLN w wysokosci 5%, liczona od wartosci
powyzszych pozycji walutowych na dzien 31.12.2020 r., wptynetaby na wzrost/spadek zysku netto o 341 tys. zt (na dzien
31.12.2019 r. 0 2.255 tys. zt na). W przypadku zmiany kursu USD/PLN wptyw ten wynidstby 249 tys. zt (na dzien 31.12.2019 r.
0 55 tys. zt).

Grupa posiadata zobowigzania z tytutu leasingu wyrazone w walucie euro oraz dolar amerykanski. Wartos¢ zobowigzan z tyt.
leasingu wyrazonych w walucie obcej na dzieri 31.12.2020 r. wyniosta 4.218 tys. EUR / 19.465 tys. zt, a na dzieh 31.12.2019 r.
44.232 tys. EUR / 188.362 tys. zt oraz 913 tys. USD / 3.467 tys. zt. Zmiana kursu EUR/PLN w wysokos$ci 5%, liczona od wartosci
zobowigzan z tytutu leasingu wyrazonych w walucie EUR wptynetaby na wzrost/spadek zysku netto na dzien 31.12.2020 r. 0 973
tys. zt (na dziers 31.12.2019 r. 0 9.418 tys. zt), a zmiana kursu USD/PLN w wysokosci 5%, liczona od wartosci zobowiazan z tytutu
leasingu wyrazonych w walucie USD wptynetaby na wzrost/spadek zysku netto na dziert 31.12.2019 r. 0 173 tys. zt.

W zwigzku z reklasyfikacja zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcdw niekontrolujacych na opcje put oraz rozpoznaniem
kontraktu forward na dziert 31.12.2020 r. Grupa posiadata zobowigzania wynikajgce z tych instrumentdw finansowych, ktére byty
zalezne m. in. od kursu HRK. Wartos$¢ bilansowa tych instrumentéw finansowych wyrazonych w walucie obcej na dzien
31.12.2020 r. wyniosta 183.683 tys. HRK / 112.267 tys. zt. Zmiana kursu HRK/PLN w wysokosci 5%, liczona od wartosci pozycji
walutowych wptynetaby na wzrost/spadek zysku netto na dzieri 31.12.2020 r. 0 5.613 tys. zt. Grupa nie wykazuje innych istotnych
aktywow izobowigzan w walucie HRK, dla spétek, dla ktérych nie jest ona walutg funkcjonalng, w zwigzku z czym ryzyko
walutowe z tego tytutu nie jest uznawane za istotne.

40.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Grupy Kapitatowej
OT LOGISTICS. Zwigzane jest przede wszystkim z wiarygodnoscig kredytowa klientéw oraz instytucji finansowych, z ktérych ustug
korzysta Grupa. Wynika ono z zawartych umdw i zwigzane jest z ewentualnym wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalnos¢
kontrahenta, czesciowa sptata naleznosci lub znaczgce opdznienia w zaptacie naleznosci. Ekspozycja na ryzyko kredytowe
zdefiniowana jest jako cato$¢ nierozliczonych naleznosci, ktére sg na biezgco monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe
Grupy. W celu ograniczenia zjawisk, ktére mogtyby generowac straty finansowe, Grupa na biezgco monitoruje stany naleznosci
i niezwtocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec naleznosci przeterminowanych. Ponadto wiarygodnos$é kontrahentéow
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poddawana jest weryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia finansowe, co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci. W stosunku do
zadnego z klientow Grupy nie wystepuje znaczgca koncentracja ryzyka. Dzieki biezgcej kontroli naleznosci handlowych nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym.

Ryzyko kredytowe powstaje rowniez w przypadku srodkéw pienieznych oraz depozytow w bankach i instytucjach finansowych.
Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze s$rodkami pienieznymi Grupa realizuje poprzez dywersyfikacje bankow,
w ktérych lokowane sg nadwyzki srodkéw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje depozytowe,
dziataja w sektorze finansowym. Sg to wytacznie banki posiadajace rating na wysokim poziomie, a takze dysponujgce
odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa. W przypadku instytucji finansowych Grupa
korzysta z ustug renomowanych jednostek.

Miarg ryzyka kredytowego jest kwota maksymalnego narazenia na ryzyko dla poszczegdlnych klas aktywdéw finansowych.
Wartosci ksiegowe aktywdw finansowych reprezentujg maksymalng ekspozycje kredytowa. Maksymalna ekspozycja na ryzyko
kredytowe aktywow finansowych na dzien korczacy okres sprawozdawczy wynosita:

31.12.2020 31.12.2019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 96 632 115921
Srodki pieniezne 18377 49195
Pozostate aktywa finansowe 2 046 8163
Razem 117 055 173 279

Pozostate aktywa finansowe to m. in. udzielone pozyczki, depozyty bankowe spétki Luka Rijeka d.d. oraz opcja call.

Ponizej przedstawiona zostata analiza wiekowania naleznosci narazonych na ryzyko kredytowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.12.2020 31.12.2019
Nieprzeterminowane 34192 73592
Przeterminowane:

- do jednego miesigca 33811 24 095
- powyzej 1 miesigca do 2 miesiecy 14932 3507
- powyzej 2 miesiecy do 3 miesiecy 3656 2537
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3895 2366
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 840 3078
- powyzej 1 roku 5306 6 746
Razem 96 632 115921

W ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej ryzyko zagrozonych aktywow finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokonanie
odpisdéw aktualizujacych ich wartosci. Informacje na temat wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato
przedstawione w nocie 23.

40.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe jej zobowigzan finansowych
w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmujg zarzadzanie ptynnoscia
finansowg i realizowane sa poprzez ocene poziomu zasobdéw Srodkéw pienieznych w oparciu o plany przeptywow srodkéw
pienieznych w réznych horyzontach czasowych. W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowej Grupa stale monitoruje
i nadzoruje poziom zadtuzenia. Grupa zabezpiecza sie przed trudnosciami w wywigzywaniu sie z zobowigzan, odpowiednio
ksztattujac cykle rotacji naleznosci i zobowigzan. Jednoczesnie wartos¢ dostepnych linii kredytowych oraz uruchomionych linii
faktoringowych zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci.
Dodatkowo Grupa wykorzystuje najbardziej atrakcyjne zrédta finansowania i zarzadza ptynnoscig finansowg poprzez korzystanie
z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu oraz emisja
obligacji. Takie wykorzystanie zrodet finansowania pozwala na efektywne zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i skutecznie
minimalizuje jego negatywne skutki. Sytuacja finansowa Grupy w kontekscie ryzyka ptynnosci zostata dodatkowo opisana w nocie
6. Grupa nie posiadata wyodrebnionych aktywdw finansowych wykorzystywanych dla celéw zarzadzania ryzykiem ptynnosci.
Zobowigzania wedtug termindw wymagalnosci na 31.12.2020 r.:

101



&

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2020
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

<1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 |at >5 lat Ogodtem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 147 277 - - - - - 147 277
Kredyty bankowe i pozyczki 48 230 - - - - 257 48 487
Dtuzne papiery wartosciowe 132631 - - - - - 132631
Zobowigzania z tytutu leasingu 28 637 19 464 13949 14 613 13038 307 949 397 650
Razem 356 775 19 464 13949 14613 13 038 308 206 726 045

Zobowigzania handlowe na dzien 31.12.2020 r. w wysokosci 147.277 tys. zt stanowity zobowigzania w znacznej czesci wymagalne
w terminie do 6 miesiecy od dnia bilansowego. Kwota kredytéw bankowych i pozyczek wymagalnych w ciggu 4 miesiecy od dnia
bilansowego, czyli do dnia wymagalnosci gtéwnych kredytéw bankowych (nota 36), wynosi 36.732 tys. zt.

Informacje o potencjalnych terminach wymagalnosci zobowigzan wynikajacych z ponizszych instrumentéw finansowych:
- w kwocie 34.100 tys. zt wobec ERSTE d.o.0.,

- w kwocie 30.067 tys. zt wobec Allianz ZB d.o.o0.,

. w kwocie 48.100 tys. zt wobec Funduszu Ekspansji Zagranicznej FIZAN,

ze wzgledu na rézne mozliwe terminy realizacji opcji put zostaty przedstawione w nocie 34.

Zobowigzania wedtug termindw wymagalnosci na 31.12.2019 r.:

<1rok 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 lat Ogétem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 184 484 - - - - - 184 484
Kredyty bankowe i pozyczki 165 537 7 007 5051 5052 5051 18 485 206 183
Dtuzne papiery wartosciowe 125089 14911 - - - - 140 000
Zobowigzania z tytutu leasingu 131628 117 322 76 806 27 685 29721 460 365 843 527
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw 9036 - - - - - 9036
Razem 615774 139 240 81857 32737 34772 478 850 1383 230

Zobowigzania handlowe na dziern 31.12.2019 r. w wysokos$ci 184.484 tys. zt stanowity zobowigzania wymagalne w terminie do
6 miesiecy od dnia bilansowego. Kwota kredytdw bankowych i pozyczek wymagalnych w ciggu 3 miesiecy od dnia bilansowego
wynosita 114.661 tys. zt.

41. Zarzadzanie kapitatem

Celem Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS w zarzadzaniu kapitatem jest zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby Grupa mogta przynosi¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz korzysci
pozostatym interesariuszom. Realizacje powyzszego celu dokonuje sie poprzez dazenie do osiggniecia pozadanej struktury
finansowania. Utrzymanie optymalnej struktury kapitalu ma réwniez na celu obnizenia jego kosztu. Grupa Kapitatowa
OT LOGISTICS monitoruje strukture finansowania, stosujgc wskaznik dtugu netto do EBITDA znormalizowanej oraz wskaznik
rentownosci finansowej znormalizowany.

Wskaznik dtug netto do EBITDA znormalizowana obliczany jest jako iloraz krétkoterminowych i dtugoterminowych zobowigzan
finansowych, obejmujacych zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych oraz
leasingdw pomniejszonych o s$rodki pieniezne do wartosci wyniku operacyjnego skorygowanego o wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej i powiekszonego o amortyzacje.

Wskaznik rentownosci finansowej znormalizowany to wskaznik obliczany jako iloraz wartosci wyniku operacyjnego

skorygowanego o wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i powiekszonego o amortyzacje do wartosci przychodéw ogétem.

31.12.2020 31.12.2019
Przychody ze sprzedazy 853 356 984 965
Koszt wtasny sprzedazy (750 310) (862 346)
Koszty sprzedazy (31121) (33518)
Koszty ogdlnego zarzadu (88 930) (93 412)
Amortyzacja 91497 116 336
EBITDA znormalizowana 74492 112 025
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31.12.2020 31.12.2019
Pozyczki i kredyty bankowe 48 487 206 183
Dtuzne papiery wartosciowe 132631 140 000
Pozostate zobowigzania finansowe 397 650 843527
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (18 377) (49 195)
Depozyty bankowe - (3 460)
Dtug netto 560 391 1137 055

Wartosci wyzej wymienionych wskaznikdéw przedstawiaty sie nastepujgco:

31.12.2020 31.12.2019
Dtug netto 560 391 1137055
EBITDA znormalizowana 74 492 112 025
Wskaznik dtugu netto do EBITDA znormalizowana 7,52 10,15

31.12.2020 31.12.2019
EBITDA znormalizowana 74 492 112 025
Przychody ze sprzedazy 853 356 984 965
Wskaznik rentownosci finansowej znormalizowany 8,73% 11,37%

Wartosci zaprezentowanych wskaznikéw za rok 2019 i 2020 miescity sie w zatozeniach finansowych Grupy, poniewaz poziomy
wskaznikdéw kalkulowanych dla wierzycieli finansowych (kredytodawcdw i obligatariuszy) ustalone zostaty w odniesieniu do i na
podstawie danych finansowych bez uwzgledniania wptywu MSSF 16 na dane finansowe Grupy OT LOGISTICS, zgodnie
z postanowieniami Umowy Wspdlnych Warunkéw z Bankami Konsorcjum, warunkéw emisji obligacji serii G oraz warunkéw emisji

obligacji serii H.

42. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, ktére wykazane

zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w podziale na poszczegélne kategorie aktywow i zobowigzan.

Aktywa finansowe 31.12.2020 31.12.2019

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 115 155 168 979
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3326 6136
Razem 118481 175115
Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako: 31.12.2020 31.12.2019

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 96 632 115921
Pozyczki udzielone i inne aktywa finansowe 2 046 8163
Udziaty i akcje 1426 1836
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 377 49 195
Razem 118 481 175115
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu: 31.12.2020 31.12.2019

Obligacje 132631 140 000
Kredyty i pozyczki bankowe 48 487 206 183
Zobowigzania handlowe 147 277 184 484
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw - 9036
Zobowiazanie do odkupu akcji od udziatowcédw niekontrolujacych - 102 857
Razem zobowigzania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 328 395 642 560
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Zobowigzania finansowe poza MSSF 9: 31.12.2020 31.12.2019

| Zobowigzania z tyt. leasingu 397 650 843527
Zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy 31.12.2020 31.12.2019

‘ Zobowigzania wynikajgce z instrumentéw finansowych 112 267 -

31.12.2020 31.12.2019

‘ Razem zobowigzania finansowe 838312 1486 087
Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako: 31.12.2020 31.12.2019
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 257 40 646
Krétkoterminowe pozyczki kredyty bankowe 48 230 165 537
Dtuzne papiery wartosciowe dtugoterminowe - 14911
Dtuzne papiery wartosciowe krétkoterminowe 132631 125 089
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 147 277 184 484
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 369 013 711 899
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 28 637 131628
Zobowiazania z tytutu nabycia udziatéw krétkoterminowe - 9036
Zobowiazanie do odkupu akcji od udziatowcéw niekontrolujgcych ) 58700
dtugoterminowe
Zobowiazanie do odkupu akcji od udziatowcédw niekontrolujacych . 44157
krétkoterminowe
Zobowiazania wynikajgce z instrumentéw finansowych dtugoterminowe 48 100 -
Zobowiazania wynikajgce z instrumentéw finansowych krétkoterminowe 64 167 -
Razem zobowigzania finansowe 838312 1486 087

Ponizej przedstawione zostaty informacje dotyczace wartosci godziwej instrumentdw finansowych na dziert 31.12.2020 r.:

= srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci

godziwej z uwagi na szybkg zapadalnos¢ tych instrumentdw,

= naleznosci oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — wartosé bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona
do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug wartosé¢

bilansowa uwzglednia utworzone przez Grupe odpisy aktualizujgce ich wartos$¢ (nota 23),

= leasing, kredyty bankowe, inne zobowigzania finansowe, udziaty i akcje, inne aktywa finansowe — wartos¢ bilansowa wyzej

wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci godziwej,

= obligacje — wyemitowane przez Grupe obligacje zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynkach

Catalyst oraz BondSpot. Na dzien bilansowy ich wartos$¢ godziwa nie odbiega istotnie od ich wartosci ksiegowej.

Klasyfikacja aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz wycenianych

w wartosci godziwej przez wynik finansowy zostata przedstawiona w ponizszym zestawieniu:

Wartos¢ godziwa

Hierarchia wartosci godziwej

Klasa na dzien
31.12.2020 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa fmansowe vyyceplane w wartosci godziwej przez wynik 1426 ) . 1426
finansowy - udziaty i akcje
Aktywa flnansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 1900 . 1900 )
finansowy - opcja call
Wartosc godziwa Hierarchia wartosci godziwej
Klasa na dzien
31.12.2019 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa fmansowe vyycel?lane w wartosci godziwej przez wynik 1836 . ) 1836
finansowy - udziaty i akcje
Aktywa fmansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 4300 ) 4300 .
finansowy - opcja call
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finansowego oraz innych dochoddw catkowitych zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli:

01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu - przychody

680 1016
z tytutu odsetek
Odsetki od srodkéw pienieznych 170 132
Odsetki od naleznosci 510 884
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - (2.400) 1800
przychody / (koszty) z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite } }
dochody - inne dochody catkowite
Zobowiazania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu - koszty z tytutu (52 350) (63 854)
odsetek
Odsetki od kredytéw i pozyczek (6 437) (14 647)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu (30 710) (33 209)
Odsetki od obligacji (9521) (10 251)
Odsetki od pozostatych zobowigzan (5682) (5747)
Zobowigzania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu - przychody /
(koszty) z tytutu wyceny zobowiazania do odkupu akcji od udziatowcow (10 362) (4 120)
niekontrolujacych
Razem (64 432) (65 158)

43. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W ponizszych tabelach zaprezentowane zostaty transakcje z jednostkami powigzanymi w 2020 roku:

01.01.2020 - 31.12.2020 Przychody Koszty :;ZZ:::?\?; Koszty odsetkowe

Jednostki stowarzyszone, w tym: 1 - - -
RCS Shipping Co. Ltd. 1 - - -
Jednostka dominujaca wyzszego szczebla - | Fundusz

Mistral S.A. ) 1 ) 415
Pozostate podmioty powigzane, w tym: 11 641 485 403 -
Trade Trans Spedition GmbH 6673 4 - -
pozostate podmioty powigzane 4968 481 403 -
Razem 11 642 486 403 415

31.12.2020 Naleznosci Zobowigzania Udzielone pozyczki Otrzymane pozyczki

Jednostki stowarzyszone, w tym: - 5 - -
Luka Rijeka d.d. - 5 - -
Jednostka dominujaca wyzszego szczebla - | Fundusz

Mistral S.A. ) . ) 11498
Pozostate podmioty powigzane, w tym: 3089 136 54 -
Trade Trans Spedition GmbH 1024 - - -
pozostate podmioty powigzane 2 065 136 54 -
Razem 3089 141 54 11498

Grupa prezentuje czes$¢ kwoty naleznosci o wartosci 1.483 tys. zt jako naleznosci dtugoterminowe.

W opinii Zarzadu Jednostki dominujacej naleznosci i zobowigzania wykazane na dzien 31.12.2020 r. zostang uregulowane

w formie ptatnosci.

W ponizszych tabelach zaprezentowane zostaty transakcje z jednostkami powigzanymi w 2019 roku:
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01.01.2019 - 31.12.2019 Przychody Koszty Przychody Koszty odsetkowe
odsetkowe
Jednostki stowarzyszone, w tym: 4 7 - -
RCS Shipping Co. Ltd. - 7 -
RCT Sp. z 0.0. 4 - -
Jednostka dominujaca wyzszego szczebla - | Fundusz
Mistral S.A. ) 1 ) 84
Pozostate podmioty powigzane, w tym: 21206 988 5 -
Trade Trans Spedition GmbH 14 405 680 -
pozostate podmioty powigzane 6801 308 5
Razem 21210 996 5 84
31.12.2019 Naleznosci Zobowigzania Udzielone pozyczki Otrzymane pozyczki
Jednostki stowarzyszone, w tym: 340 - - -
Jadranska vrata d.d. 340 - -
:\;:isr::)asltls(:.iominujaca wyiszego szczebla - | Fundusz 140 3 ) 2084
Pozostate podmioty powigzane, w tym: 4909 90 247 -
Trade Trans Spedition GmbH 3641 14 -
pozostate podmioty powigzane 1268 76 247
Razem 5389 93 247 2084

W roku 2020 Grupa otrzymata dywidende od spétki Slaskie Centrum Logistyki S.A. w kwocie 10 tys. zt oraz od jednostki
stowarzyszonej Jadranska vrata d.d. w kwocie 10.464 tys. zt. W roku 2019 Grupa otrzymata dywidende od spétki Slgskie Centrum
Logistyki S.A. w kwocie 29 tys. zt oraz od jednostki stowarzyszonej Jadranska vrata d.d. w kwocie 1.899 tys. zt.

W 2020 roku spisano pozyczke udzielong spdtce OTL Forwarding d.o.o0. o wartosci 199 tys. zt w zwigzku z likwidacja tej spotki.
Informacje o utworzonych odpisach z tytutu utraty wartosci naleznosci od jednostek powigzanych znajduja sie w nocie 23.

Emitent w dniu 21.02.2020 r. zawart porozumienie (Porozumienie) z gtéwnym akcjonariuszem Spétki dominujacej, | Fundusz
Mistral S.A. (Akcjonariusz), w ktérym Akcjonariusz zobowigzat sie do dokapitalizowania Spétki dominujgcej na warunkach
wskazanych w Porozumieniu. Z zastrzezeniem warunkdw opisanych w Porozumieniu, Akcjonariusz zobowigzat sie do zapewnienia
Spotce dominujgcej dokapitalizowania poprzez: (1) objecie 1.500.000 akcji serii E w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki
dominujacej (Akcje) na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki dominujgcej z dnia 10.10.2019 r.,
badz (2) udzielenie Spétce dominujgcej niezabezpieczonej pozyczki podporzadkowanej na kwote 9.000.000 zt albo kwote
stanowigca réznice pomiedzy wartoscig Akcji faktycznie objetych przez Akcjonariusza zgodnie z punktem (1) a kwotg 9.000.000 zt
(Pozyczka). taczna kwota dokapitalizowania miata nie by¢ nizsza niz 9.000.000,00 zt. Zgodnie z zapisami Porozumienia,
w przypadku udzielenia dokapitalizowania w formie Pozyczki, bedzie ona podporzadkowana w sptacie wobec wierzytelnosci
przystugujacej zabezpieczonym wierzycielom finansowym Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS, tj. BGK, Bankom Konsorcjum,
Obligatariuszom Obligacji serii G oraz Obligatariuszom Obligacji serii H, przy czym Akcjonariusz moze dokonaé konwersji swojej
wierzytelnosci z tytutu Pozyczki na akcje w podwyziszonym kapitale zaktadowym Spétki dominujgcej, poprzez ich potracenie
z wierzytelnoscig Spotki dominujgcej z tytutu obowigzku zaptaty przez Akcjonariusza ceny emisyjnej tych akcji. Spétka dominujaca
zobowigzana byta wykorzystaé¢ srodki pozyskane z tytutu Porozumienia na potrzeby biezgcej dziatalnosci Spétki dominujacej.
Finansowanie zostato udzielone przez Akcjonariusza pod warunkiem i w terminie zwigzanym z zakoniczeniem dezinwestycji
okreslonych aktywow Akcjonariusza i pozyskania potrzebnych srodkéw finansowych. Zgodnie z warunkami wskazanymi
w Porozumieniu Akcjonariusz dokonat zasilenia Spétki dominujacej w formie pozyczki podporzadkowanej. Srodki wptynety
do Spotki dominujacej w dniu 7.04.2020 .

W 2020 roku Pan Konrad Hernik, petnigcy funkcje Prezesa Zarzgdu Spétki dominujacej, dokonat transakcji nabycia 29.270 szt. akcji
Spoétki dominujacej stanowigcych 0,24% udziatu w kapitale wtasnym i ogdlnej liczbie gtoséw Spétki dominujgcej. Ponadto w dniu
21.01.2021 r. (po dniu bilansowym) Prezes Zarzadu Spétki dominujacej, dokonat nabycia dodatkowych 10.671 szt. akcji Spotki
dominujgcej, osiggajgc sumarycznie 39.941 szt. akcji Spdétki dominujacej stanowigcych 0,33% udziatu w kapitale wtasnym i ogdlnej
liczbie gtosow Spotki dominujace;j.

Grupa okresowo wspdtpracuje ze spotka Elen Gas Sp. z 0.0., w ktorej Wiceprezes Zarzadu Spotki dominujgcej, Pan Kamil Jedynak,
posiada wiekszos$¢ udziatdw oraz petni funkcje Prezesa Zarzadu. W zwigzku z powyzszym transakcje z tg spotka klasyfikowane sg
jako transakcje z podmiotem powigzanym.
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44, Transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej

W 2020 oraz 2019 roku nie wystgpity zadne transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej, ani nie

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2020
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

udzielono pozyczek Cztonkom Zarzadu i Cztonkom Rady Nadzorcze;j.

45. Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej

45.1. Zarzad

Wynagrodzenie wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne Cztonkom Zarzadu OT LOGISTICS S.A. za 2020 rok (brutto):

: P . wynagrodzenie
Cztonkowie Zarzadu Funkcja okre's . wynagrot'izeme nagrody | odprawy Swiadczenia z jednostek RAZEM
zatrudnienia zasadnicze dodatkowe*
podporzadkowanych
Konrad Hernik Prezes Zarzadu 16.01- 691 150 - 81 - 922
3 31.12.2020
Kamil Jedynak Wiceprezes | 4 ok 2020 480 250 ; . 8 738
Zarzadu
Wiceprezes 01.01-
1) - -
Radostaw Krawczyk Zarzadu 28.04.2020 574 860 360 1794
Cztonek 01.01-
i 2) - N
Daniel Ryczek Zarzadu 23.04.2020 280 240 2 522
Andrzej Klimek 3 Wiceprezes ; . ; 190 . . 190
Zarzadu
Razem 2025 1260 790 83 8 4166

*Swiadczenia dodatkowe typu opieka medyczna, uzytkowanie samochodu stuzbowego do celdw prywatnych, karty multisport itp.

1) Pan Radostaw Krawczyk petnit funkcje Wiceprezesa Zarzqdu OT LOGISTICS S.A. do dnia 28.04.2020 r., jednak pozostat zatrudniony w Spédice
dominujgcej do dnia 31.07.2020 r. W powyzszej tabeli wynagrodzenie Pana Radostawa Krawczyka zostato przedstawione za cafty okres
zatrudnienia.

2) Pan Daniel Ryczek petnit funkcje Cztonka Zarzqdu OT LOGISTICS S.A. do dnia 23.04.2020 r., jednak pozostat zatrudniony w Spdfce dominujqcej
do dnia 31.07.2020 r. W powyzszej tabeli wynagrodzenie Pana Daniela Ryczka zostato przedstawione za caty okres zatrudnienia.

3) Pan Andrzej Klimek, sprawujqcy funkcje Wiceprezesa Zarzqdu OT LOGISTICS S.A. do dnia 06.09.2019 r., pobrat w roku 2020 wynagrodzenie
(odszkodowanie) z tytutu umowy o zakazie konkurencji w wysokosci 190 tys. zt.

Cztonkom Zarzadu Spoétki dominujacej za 2020 rok nie zostato wyptacone inne wynagrodzenie na podstawie podziatu zyskow
lub wynagrodzenie w formie opcji na akcje. Cztonkom Zarzadu Spétki dominujacej za 2020 rok nie zostaty przyznane $wiadczenia
w naturze. W roku 2020 Cztonkom Zarzadu Spétki dominujgcej nie byty wyptacane, przez Emitenta lub jego podmioty zalezne,
Swiadczenia warunkowe lub odroczone (w catosci lub czesci). Zasady wynagradzania Cztonkdw Zarzadu Spétki dominujacej przez
Emitenta zostaty okreslone w Polityce Wynagradzania Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki OT LOGISTICS S.A.

Oprécz wynagrodzenia zasadniczego, po wczesniejszym potwierdzeniu przez Rade Nadzorczg Spotki dominujacej, cztonkom
Zarzadu Spétki dominujacej przystuguje prawo do premii rocznej w przypadku spetnienia okreslonych warunkdéw i osiggniecia
wymaganego poziomu wynikéw finansowych. W przypadku gdy dana osoba nie pozostanie w zatrudnieniu w Spétce dominujace;j
przez caty rok kalendarzowy, premia roczna ulegnie proporcjonalnemu obnizeniu. Niezaleznie od premii rocznej cztonkom
Zarzadu Spétki dominujacej moze zostaé przyznana premia uznaniowa. Poza powyzszym wskazanym cztonkom Zarzadu Spotki
dominujgcej przystugiwac bedzie premia okreslona wartosciowo z tytutu realizacji uzgodnionych zadan i szczegdlnego naktadu
pracy poswieconego w procesie negocjacji refinansowania zadtuzenia finansowego Spotki dominujacej.

Wynagrodzenie wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne Cztonkom Zarzadu OT LOGISTICS S.A. za 2019 rok (brutto):

. . okres wynagrodzenie Swiadczenia wyr.ragrodzenle
Cztonkowie Zarzadu Funkcja - X nagrody | odprawy z jednostek RAZEM
zatrudnienia zasadnicze dodatkowe*
podporzadkowanych
Radostaw Krawczyk Prezes Zarzadu | caty rok 2019 712 900 - - - 1612
. p.o. Prezesa 01.01-
Waldemar Maj Zarzadu 19.03.2019 105 105
P Wiceprezes 01.01-
Andrzej Klimek Zarzadu 06.09.2019 480 260 5 22 767
. Cztonek
Daniel Ryczek caty rok 2019 288 - - 6 - 294
Zarzadu
. Cztonek 25.03-
Kamil Jedynak Zarzadu 31.12.2019 369 - - - - 369
Razem 1954 900 260 11 22 3147

*Swiadczenia dodatkowe typu opieka medyczna, uzytkowanie samochodu stuzbowego do celéw prywatnych, karty multisport itp

107



&

45.2. Rada Nadzorcza

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA ROK 2020
(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Wynagrodzenie wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne Cztonkom Rady Nadzorczej OT LOGISTICS S.A. za 2020 rok (brutto):

okres petnienia

wynagrodzenie

wynagrodzenie

Cztonkowie Rady Nadzorczej Funkcja . z jednostek RAZEM
funkcji wyptacone
podporzadkowanych
Artur Szczepaniak Przewodniczacy Rady Nadzorczej caty 2020 rok 72 - 72
Andrzej Malinowski Wiceprzewodniczacy Rady caly 2020 rok 72 - 72
Nadzorczej
Marek Komorowski Sekretarz Rady Nadzorczej caty 2020 rok 72 - 72
Waldemar Maj Cztonek Rady Nadzorczej caty 2020 rok 72 - 72
Artur Olender Cztonek Rady Nadzorczej caty 2020 rok 72 - 72
Zbigniew Nowik Cztonek Rady Nadzorczej caty 2020 rok 72 49 121
Pawet Ruka Cztonek Rady Nadzorczej 01.01-05.08.2020 48 - 48
Wojciech Heydel Cztonek Rady Nadzorczej caty 2020 rok 72 - 72
RAZEM 552 49 601

Poza ww. wynagrodzeniem osoby nadzorujace nie otrzymaty w 2020 roku nagréd i innych korzysci z tytutu petnienia funkcji
w Radzie Nadzorczej Spotki dominujgcej. Cztonkom Rady Nadzorczej Spétki dominujacej za 2020 rok nie zostato wyptacone inne
wynagrodzenie na podstawie podziatu zyskéw lub wynagrodzenie w formie opcji na akcje. Wynagrodzenie Cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki dominujacej (jak rowniez jego czesé) wyptacone za 2020 rok nie miato charakteru premii, jak rowniez Cztonkom
Rady Nadzorczej nie zostaty przyznane swiadczenia w naturze za 2020 rok. W 2020 roku Cztonkom Rady Nadzorczej nie byty
wyptacane, przez Emitenta lub jego podmioty zalezne, Swiadczenia warunkowe lub odroczone (w catosci lub czesci).

Wynagrodzenie wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne Cztonkom Rady Nadzorczej OT LOGISTICS S.A. za 2019 rok (brutto):

okres petnienia

wynagrodzenie

wynagrodzenie

Cztonkowie Rady Nadzorczej Funkcja . z jednostek RAZEM
funkcji wyptacone
podporzadkowanych
Artur Szczepaniak Przewodniczacy Rady Nadzorczej caty 2019 rok 72 - 72
Andrzej Malinowski Wiceprzewodniczacy Rady caly 2019 rok 72 - 72
Nadzorczej

Marek Komorowski Sekretarz Rady Nadzorczej caty 2019 rok 72 - 72
Gabriel Borg Cztonek Rady Nadzorczej 01.01-24.06.2019 35 - 35
Kamil Jedynak Cztonek Rady Nadzorczej 01.01-24.06.2019 17 - 17
Zbigniew Nowik Cztonek Rady Nadzorczej 24.06-31.12.2019 37 82 119
Artur Olender Cztonek Rady Nadzorczej caty 2019 rok 72 - 72
Waldemar Maj Cztonek Rady Nadzorczej caty 2019 rok 56 - 56
Pawet Ruka Cztonek Rady Nadzorczej 26.04-31.12.2019 37 - 37
Wojciech Heydel Cztonek Rady Nadzorczej 26.04-31.12.2019 37 - 37
RAZEM 507 82 589

46. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w ramach umowy o prace w Grupie Kapitatowej OT LOGISTICS w 2020 i 2019 roku ksztattowato sie

nastepujaco:
01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
Zarzad Jednostki dominujacej 1 4
Zarzady jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej 21 23
Administracja 241 260
Dziat sprzedazy 124 129
Pion ustug 1481 1634
Pozostali 2 5
Razem 1870 2055
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47. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Podmiotem uprawnionym, badajagcym niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS za
2020 rok oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS za 2019 rok, jest Grant Thornton Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedziba w Poznaniu, ul. abpa Antoniego Baraniaka 88 E.
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przedstawione
W ponizszej tabeli:

01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
Wynagrodzenie za badania i przeglady sprawozdar finansowych 483 560
Pozostate ustugi 8
Razem 491 560

48. Zdarzenia po dniu bilansowym

Kolejne etapy procesu catosciowego programu refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS, w tym te, ktére
wydarzyty sie po dniu bilansowym, zostaty opisane w nocie 6.

W dniu 21.01.2021 r. Pan Konrad Hernik, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spétki dominujgcej, dokonat transakcji nabycia tacznie
10.671 akcji Spotki dominujgcej (nota 43).

W dniu 1.02.2021 r. podpisana zostata umowa przenoszaca prawa do nieruchomosci potozonych we Wroctawiu na terenie Portu
Miejskiego przy ulicy Kleczkowskiej 52, a cata cena za ww. nieruchomosci zostata uiszczona przed zawarciem umowy (nota 15).

W dniu 4.03.2021 r. Rada Nadzorcza Spotki dominujgcej podjeta uchwate w zakresie zaakceptowania przedstawionych przez
Zarzad Spotki dominujacej zatozen planu finansowego na rok 2021, jako aktualizacje zatozen finansowych realizowanej
Srednioterminowej Strategii Stabilizacji i Rozwoju Grupy Kapitalowej OT LOGISTICS na lata 2020-2023 (nota 6).

W dniu 19.02.2021 r. zostata zawarta umowa przeniesienia 50% udziatéw C.Hartwig Adria d.o.o0. z siedzibg w Zagrzebiu
(Chorwacja) posiadanych przez C.Hartwig Gdynia S.A. na OT LOGISTICS S.A. (nota 2).

W dniu 22.03.2021 r. spoétka Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie dokonata nabycia udziatéw wtasnych spétki od
wspolnika PKP Cargo Connect Sp. z 0.0. celem ich umorzenia (nota 2).

Spotka dominujgca zawarta w dniu 25.03.2021 r. przedwstepna umowe sprzedazy i zakupu akcji Luka Rijeka d.d. (LR) z Rubicon
Partners Ventures Alternatywna Spdtka Inwestycyjng Sp. z o.0. jako kupujacym (Kupujacy), na podstawie ktdrej Spotka
dominujgca zobowigzata sie sprzedac i przenies¢ na Kupujacego wiasnosé¢ 2.360.924 akcji LR, stanowigcych 17,51% kapitatu
zaktadowego LR (Akcje) za cene wynoszacg 35 HRK za jedna Akcje. Nastepnie w dniu 30.03.2021 r. zawarta zostata umowa
przenoszaca wiasnos¢ Akcji na Kupujacego (Umowa Przenoszgca). W dniu 31.03.2021 r. nastapit skutek rozporzadzajacy Umowy
Przenoszacej (nota 2).

W zwigzku z wystgpieniem skutku rozporzgdzajgcego w postaci przeniesienia wtasnosci 2.360.924 akcji Luka Rijeka d.d. (LR),
stanowigcych 17,51% kapitatu zaktadowego LR (Akcje) na Rubicon Partners Ventures Alternatywng Spétka Inwestycyjng Sp. z 0.0.,
obnizeniu ulegt udziat Emitenta w kapitale akcyjnym LR ponizej progu wskazanego w umowie SHA z dnia 15.09.2017 r., taczacej
Spotke dominujgcg z chorwacka spdtka zarzadzajaca funduszami emerytalnymi ERSTE d.o.0., jako udziatowcami LR.
W konsekwencji umowa ta wygasta z dniem 31.03.2021 r. (nota 2).

W dniu 15.04.2021 r. doszto do zamkniecia transakcji sprzedazy, w ramach ktérej Spotka Rentrans Cargo Sp. z o0.0. sprzedata 50%
akcji w spdtce RCS Shipping Co. Ltd. z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda), tj. wszystkie akcje spétki posiadane przez
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. (nota 2).

W dniu 15.04.2021 r. obyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy, ktére powzieto uchwaty w sprawie zmiany warunkéw emisji
Obligacji serii H dot. m.in. zmiany terminu wykupu obligacji serii H (nota 6).

W dniu 29.04.2021 r. rozpoczat sie i zakonczyt w dniu 30.04.2021 r. proces przedtuzenia termindéw zapadalnosci finansowania
udzielonego Grupie OT LOGISTICS przez gtéwnych wierzycieli finansowych Grupy OT LOGISTICS. W rezultacie ostateczna data
sptaty kredytéw w rozumieniu Umowy Wspdlnych Warunkdw, dziern wykupu Obligacji Serii G oraz dzien wykupu Obligacji Serii H
zostaty przesuniete na dzier 29.10.2021 r. (nota 6).

Poza powyzszymi nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

Szczecin, dnia 30.04.2021 r.

Konrad Hernik Kamil Jedynak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu



