PLAN POLACZENIA

SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE Spoétki Akcyjnej z siedziba we Wroclawiu
jako SPOLKI PRZEJMUJACE]

oraz

VR Factory Games spo6iki z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibag w Warszawie
jako SPOLKI PRZEJMOWANE],

uzgodniony we Wroctawiu w dniu 29 grudnia 2020 roku
ze Zmianami wprowadzonymi w dniu 8 kwietnia 2021 roku

Niniejszy Plan Potgczenia zostal uzgodniony na podstawie art. 498 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity Dz.U. z 2019 r, poz. 505 z
pozn. zm.) - dalej ,ks.h.” przez Zarzady nastepujgcych spotek:

SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, pod
adresem: ul. Borowska 283B, 50-556 Wroctaw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000023205, o numerze NIP
8951592263, REGON 931153964, o kapitale zaktadowym w wysokosci 4.927.366,00 zi, w
catosci wptaconym,

w osobie: Artura Goérskiego - Prezesa Zarzadu,

oraz

VR Factory Games spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie,
pod adresem: ul. Rakowiecka 34 lok. 5, 02-532 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000787989, NIP
9472000064, REGON 383450485, o kapitale zakltadowym w wysoko$ci 500.000,00 zt,

w osobach:

Stawomira Matula - Prezesa Zarzadu,
Agnieszki Zielinskiej - Cztonka Zarzadu.

I. DEFINICJE UZYTE W PLANIE POLACZENIA

Na uzytek Planu Potgczenia przyjeto nastepujgce rozumienie pojec:

1. k.s.h. - Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spétek handlowych
(tekst jednolity: Dz.U.z 2019 r,, poz. 505 z pdzn. zm.);

2. SURFLAND, Spédtka Przejmujaca - SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE Spéika
Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, pod adresem: ul. Borowska 283B, 50-556 Wroctaw,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000023205, o numerze NIP 8951592263, REGON 931153964, o kapitale
zakladowym w wysoko$ci 4.927.366,00 zt, w catosci wplaconym;
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3. VR Factory Games, Spotka Przejmowana - VR Factory Games spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Rakowiecka 34 lok. 5,
02-532 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000787989, NIP 9472000064, REGON 383450485, o kapitale
zaktadowym w wysoko$ci 500.000,00 zi;

4.  Spélki - Spétka Przejmujgca i Spotka Przejmowana;

5. AKcje Emisji Polaczeniowej - 27.920.000 (dwadzieécia siedem miliondéw dziewieéset
dwadzie$cia tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii L w kapitale zaktadowym
Spotki Przejmujacej, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda, ktére zostana
wydane wspélnikom Spo6tki Przejmowanej w zwigzku z Potgczeniem;

6. Term Sheet - Porozumienie o podstawowych warunkach transakcji (,Term Sheet”)
z dnia 28 lipca 2020 roku;

7.  Dzien Polaczenia - dzien wpisania Polaczenia, tj. podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki Przejmujacej poprzez utworzenie Akcji Emisji Polgczeniowej do rejestru
przedsiebiorcow wlasciwego wedtug siedziby Spotki Przejmujacej;

8.  Plan Polaczenia - niniejszy dokument wraz z zatgcznikami.

II. TYP, FIRMA I SIEDZIBA KAZDE] ZE SPOLEK UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

W Potaczeniu uczestnicza:

1. SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, pod
adresem: ul. Borowska 283B, 50-556 Wroctaw, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000023205, o numerze NIP
8951592263, REGON 931153964, o kapitale zaktadowym w wysoko$ci 4.927.366,00 zi,
w catosci wplaconym, bedaca sp6tka publiczng w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
Zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z
2019 r, poz. 623 z pdézn. zm., dalej: ,Ustawa o ofercie publicznej”), jako Spoélka
Przejmujaca,

oraz

2. VR Factory Games spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, pod adresem: ul. Rakowiecka 34 lok. 5, 02-532 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000787989, NIP 9472000064, REGON 383450485, o kapitale zakladowym w
wysokosci 500.000,00 zi, jako Spétka Przejmowana.

IIl. SPOSOB POLACZENIA I JEGO PODSTAWY PRAWNE
1. Podstawy prawne i sposob Polaczenia
Potaczenie nastgpi zgodnie z Planem Polgczenia w drodze przejecia przez sp6tke SURFLAND

spotki VR Factory Games w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) ks.h,, tj. poprzez

przeniesienie catego majatku VR Factory Games na SURFLAND (potaczenie przez przejecie)
N
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w zamian za nowo emitowane Akcje Emisji Polgczeniowej, ktére SURFLAND wyda
wspolnikom VR Factory Games proporcjonalnie do posiadanych przez nich udzialéw w
kapitale zaktadowym VR Factory Games.

Polgczenie nastgpi na podstawie przepiséw ks.h., dotyczacych polaczenia spétek
kapitalowych, w szczegélnosci na podstawie art. 491-514 k.s.h.

2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia Spolki Przejmujacej oraz Zgromadzenia
Wspolnikow Spolki Przejmowanej

Na zasadzie art. 506 ks.h. podstawe Polgczenia stanowi¢ beda zgodne uchwaly Walnego
Zgromadzenia SURFLAND jako Spétki Przejmujgcej oraz Zgromadzenia Wspdlnikéw VR
Factory Games jako Spo6tki Przejmowanej, zawierajgce zgode na Plan Potaczenia oraz zgode
na zmiany statutu Spotki Przejmujgcej SURFLAND, wynikajgce z Planu Potaczenia.

Uchwata Spdtki Przejmujgcej stanowi¢ bedzie rowniez o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
SURFLAND poprzez ustanowienie Akcji Emisji Potgczeniowe;j.

Projekty ww. uchwat stanowia zataczniki nr 1i 2 do Planu Potaczenia.
3. Podwyiszenie kapitalu zakladowego SURFLAND zwigzane z Polgczeniem

W oparciu o wycene rynkowa taczacych sie Spétek oraz ustalenia negocjacyjne Zarzadéow
Spoétek, na skutek Potgczenia kapitat zaktadowy SURFLAND zostanie podwyzszony z kwoty
4.927.366,00 zt (cztery miliony dziewie¢set dwadziescia siedem tysiecy trzysta szesc¢dziesigt
sze$¢ ztotych i zero groszy) do kwoty 32.847.366,00 zt (trzydziesci dwa miliony osiemset
czterdzieSci siedem tysiecy trzysta szeS$cdziesiat sze$¢ ztotych i zero groszy), tj. o kwote
27.920.000,00 zt (dwadzie$cia siedem milionéw dziewiecset dwadzieScia tysiecy ztotych i
zero groszy) w drodze emisji 27.920.000 (dwadziescia siedem milionéw dziewieéset
dwadziesScia tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii L, o warto$ci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda, o wartosci emisyjnej 1,27 zt (jeden ztoty i dwadziescia siedem groszy)
kazda akcja, ktore zostang wydane wspdlnikom Spotki Przejmowanej w zwigzku z
Potgczeniem.

Emisja akcji serii L zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej, o ktérej mowa w art.
431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz.U.z 2019
I, poz. 505 ze zm.), poprzez dokonanie przydziatu Akcji Emisji Potaczeniowej na rzecz grupy
oznaczonych adresatow, tj. wspdlnikom Spotki Przejmowanej. Przy realizacji Potgczenia
uwzglednione zostaly przepisy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w
zwigzku z oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r,, Nr
168, str. 12, dalej: ,Rozporzadzenie prospektowe”), w zakresie, w jakim znajda one
zastosowanie. W oparciu o powyzsze parametry Potaczenia Spotki skorzystajg z wytgczenia,
o ktéorym mowa w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia prospektowego, zgodnie z ktérymo(/_



sporzadzenia prospektu emisyjnego nie wymaga oferta publiczna, w ramach ktérej oferta
objecia akcji jest skierowana do mniej niz 150 0s6b fizycznych lub prawnych na panstwo
cztonkowskie, innych niz inwestorzy kwalifikowani. Na podstawie art. 3 ust. 1a Ustawy o
ofercie realizacja Poljczenia nie wymaga natomiast sporzadzenia memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b tej ustawy, bowiem Spé6tka Przejmujgca w ciagu
12 miesiecy poprzedzajacych planowang date Poljczenia nie emitowala ani nie planuje
emitowac akcji, ktére zaoferowataby do objecia przez adresatéw w liczbie powodujacej
przekroczenie liczby 149,

Akcje Emisji Potgczeniowej zostang przyznane wspdlnikom Spotki Przejmowanej zgodnie z
zasadami opisanymi w rozdziale VI Planu Polaczenia.

Planowane jest wprowadzenie Akcji Emisji Polgczeniowej do Alternatywnego Systemu
Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect. W zwigzku z powyzszym po rejestracji potgczenia
przez sad rejestrowy wiasciwy dla siedziby Spétki Przejmujgcej, Spéitka Przejmujaca
podejmie dzialania majgce na celu wprowadzenie Akcji Emisji potaczeniowej do obrotu
Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci przediozy do Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. dokument informacyjny sporzgdzony zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa wraz z odpowiednim wnioskiem o wprowadzenie Akgcji
Emisji Potgczeniowej do Alternatywnego Systemu Obrotu, a takze dokona rejestracji Akcji
Emisji Potgczeniowej w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieré6w Warto$ciowych (,KDPW").

W  zwigzku z powyzszym, w celu umozliwienia Spdice Przejmujacej sprawnego
przeprowadzenia powyzszych procedur, uchwata Walnego Zgromadzenia SURFLAND w
sprawie Polgczenia bedzie zawierata takze udzielenie Zarzadowi Spétki Przejmujgcej
upowaznienia do ubiegania sie o wprowadzenie Akcji Emisji Potaczeniowej do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect, prowadzonego przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

4. Sukcesja uniwersalna

W wyniku Potgczenia, SURFLAND - zgodnie z trescig art. 494 § 1 ks.h. - wstgpi z Dniem
Potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki VR Factory Games. Stosownie do tresci art. 494 §
4 ks.h, z Dniem Potaczenia wspoélnicy VR Factory Games stang sie akcjonariuszami
SURFLAND, posiadajacymi Akcje Emisji Polgczeniowej. Na podstawie art. 494 § 2i 5 ks.h. z
Dniem Potgczenia na SURFLAND przejda takze zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktére zostaty
przyznane VR Factory Games, chyba ze ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji
lub ulgi stanowi inaczej.

5. Dzien Polgczenia

Polgczenie Spétek nastapi z dniem wpisania Polgczenia (4. podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spotki Przejmujacej do kwoty 32.847.366,00 zt (trzydzieSci dwa miliony
osiemset czterdziesci siedem tysiecy trzysta sze$édziesigt sze$¢ ztotych i zero groszy) do
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rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez sad wiasciwy
wedtug siedziby SURFLAND, tj. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroclawiu, VI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Wpis ten zgodnie z trescig art. 493 § 2 ks.h. wywotuje skutek wykreslenia Spotki
Przejmowanej z Krajowego Rejestru Sgdowego.

6. Docelowa struktura organizacyjna po Polaczeniu

W pierwszej fazie po dokonaniu Potgczenia, Spotka bedzie dziatata w jednym podmiocie - VR
Factory Games S.A. (wskazana nazwa zostanie nadana Spotce Przejmujgcej w ramach zmian
statutu przewidzianych w zwigzku z Potgczeniem), w ktérym bedzie prowadzona dziatalnos¢
zgodnie z przyjetg strategia. Spotka Przejmujaca bedzie prowadzita dziatalnos¢ zwigzang z
tworzeniem, promocjg oraz dystrybucjg gier rozrywkowych oraz aplikacji marketingowych
(B2C lub B2B) wykorzystujacych technologie wirtualnej oraz rozszerzonej rzeczywistosci.
Dzieki wsparciu Spotki Przejmujacej produkty wytworzone przez Spotke Przejmowang
otrzymaja niezbedne finansowanie dalszej produkgcji, profesjonalng kampanie reklamows,
kontakt z influencerami, obecno$¢ na najwazniejszych wydarzeniach branzowych na swiecie,
a takze premiere na wszystkich najwiekszych rynkach jednocze$nie. Ze wzgledu na realizacje
kolejnych projektdw inwestycyjnych nie wyklucza sie powstania grupy kapitatowej, w ktorej
odrebne podmioty beda prowadzily poszczegbélne rodzaje dziatalno$ci gospodarczej
wykonywanej uprzednio przez Spotke Przejmujgca.

IV. METODOLOGIA I ZASADY USTALENIA STOSUNKU WYMIANY UDZIALOW SPOLKI
PRZEJMOWANE] NA AKCJE SPOLKI PRZEJMUJACE]

1. Zastosowana metoda wyceny majgtku Spotek

Dla celow Polaczenia, dokonano wyceny majatkéw VR Factory Games i SURFLAND na
okreslony dzien, tj. na dzien 1 listopada 2020 roku dla SURFLAND oraz na dzien 1 listopada
2020 roku dla VR Factory Games. Podstawa ustalenia zasad przydzialu Akcji Emisji
Potgczeniowej na rzecz wspoélnikdw Spoétki Przejmowanej sg raporty z wyceny w odniesieniu
do kazdej ze Spoétek i o$wiadczenia o stanie ksiegowym Kkazdej z tgczacych sie Spoétek
sporzadzone na dzien 1 listopada 2020 roku, stanowigce wraz ze sprawozdaniami
finansowymi na dzien 1 listopada 2020 roku Zatgczniki do niniejszego Planu Potgczenia, oraz
uzgodnienia negocjacyjne obydwu Spoétek zawarte w Porozumieniu o podstawowych
warunkach transakgji (,Term Sheet”) z dnia 28 lipca 2020 roku.

Podstawa ustalenia stosunku wymiany udziatéw VR Factory Games na akcje SURFLAND sa:

- w odniesieniu do SURFLAND - warto$¢ godziwa ustalona w oparciu o wycene metoda
rynkowa 100% akcji Spotki, sporzadzong na dzien 1 listopada 2020 roku. Warto$é
przedsiebiorstwa oparta o kursy akcji Spotki Przejmujacej w poréwnaniu do warto$ci
fundamentalnej ustalanej w wyniku dyskontowania kapitatu strumieni gotdwkowych jest
bardzo zblizona, co potwierdzaja liczne badania prowadzonych na spétkach gietdowych

w Stanach Zjednoczonych oraz w Polsce; \\ O{/"
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- W odniesieniu do VR Factory Games - warto$¢ godziwa ustalona na dzieni 1 listopada
2020 roku w oparciu o metode majgtkowg skorygowanych aktywéw netto, natomiast do
wyceny warto$ci niematerialnych i prawnych obejmujacych umowy i autorskie prawa
majgtkowe zastosowano metode dochodowg DCF i rynkowa =z uwzglednieniem
mnoznikéw poréwnywalnych spétek.

Postuzenie si¢ wartodcia rynkowa SURFLAND na uzytek Polgczenia jest uzasadnione ze
wzgledu na fakt, ze SURFLAND od 2012 roku jest spotka notowang w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect, co powoduje, Ze aktualng wycene warto$ci akcji SURFLAND
dla akcjonariuszy wyznaczaja notowania na tym rynku.

Poniewaz VR Factory Games jest spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, nie jest notowana
na zadnym z rynkéw obrotu papierami warto$ciowymi, zatem uzasadnione jest postuzenie sie
metodg majgtkowa skorygowanych aktywow netto jako podstawows oraz drugg metoda
Venture Capital z uwzglednieniem mnoznikéw poréwnywalnych spétek

Zastosowanie ww. metod jest optymalne z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

- wyceny Spotek, ktore stanowia podstawe do os$wiadczen o stanie ksiggowym oraz
ustalenia warto$ci majatku Spotek, wtasciwie oddajg stan przedsiebiorstw podmiotow
bioragcych udziat w Polaczeniu oraz warto$¢ ich majgtku;

- pomiedzy dniem ujecia aktywéw w ksiggach, a dniem wyceny nie doszlo do istotnych
zmian rynkowych, ktére mogtyby wptynaé na zmiane warto$ci ujawnionych w ksiegach
lub
w dokonanych wycenach.

Przy uzgadnianiu Planu Polaczenia Zarzady Spétek stanely na stanowisku, ze parytet
wymiany winien zosta¢ ustalony w oparciu o rynkowe wartosci tagczgcych sie Spotek. Za
takim podejSciem przemawia fakt, ze Akcje Emisji Polaczeniowej beda notowane w
Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. Parytet uwzglednia uzgodnienia negocjacyjne obydwu Spotek zawarte w
Term Sheet z dnia 28 lipca 2020 roku oraz potwierdzone w trakcie prac nad Planem
Potgczenia.

2. Wycena SURFLAND

Podstawg dla ustalenia warto$ci SURFLAND jest wycena dokonana metodg wyceny rynkowej
na dzien 1 listopada 2020 roku.

Dla wyceny akcji SURFLAND zastosowano cene akcji SURFLAND na zamknieciu sesji
gietdowej w dniu 1 listopada 2020 roku. Wycene zgodnie z opisanymi wyzej zasadami
sporzadzit niezalezny biegly rewident w osobie Anny Kuzy, wpisanej na liste bieglych
rewidentéw, prowadzong przez Polska Izbe Biegltych Rewidentéw, pod numerem 10473,
dziatajacej w ramach firmy audytorskiej Kancelaria Bieglego Rewidenta
Anna Kuza i Wspdélnicy sp.k z siedzibg w Krakowie, ul. Batorego 4/6,
wpisanej na liste firm audytorskich prowadzonej przez Polska Izbe Biegtych Rewidentéw pod

numerem 3804. \ (,\/(f‘

N}



Wartos¢ jednej akcji SURFLAND ustalona metoda opisana powyzej wynosi 1,41 zt (jeden
ztoty i czterdzieSci jeden groszy), zgodnie z kursem notowan akcji SURFLAND na rynku
publicznym, tj. w Alternatywnym Systemie Obrotu Gieldy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A.

Warto$¢ SURFLAND ustalona metoda rynkowa wynosi 6.947.586,06 zt (sze$¢ miliondéw
dziewiecset czterdziesci siedem tysiecy pie¢set osiemdziesiat szes$¢ ztotych i sze$é groszy).

W zwigzku z powyzszym warto$¢ (kapitalizacja) SURFLAND na potrzeby Planu Polgczenia
wynosi 6.947.586,06 zt (sze$¢ milionow dziewiedset czterdzieSci siedem tysiecy piecset
osiemdziesigt szes¢ ztotych i szes$¢ groszy).

3. Wycena VR Factory Games

Podstawa dla ustalenia warto$ci VR Factory Games na potrzeby Potgczenia jest warto$c¢
godziwa przedsiebiorstwa VR Factory Games, ustalona w oparciu o metode majgtkowa
skorygowanych aktywdw netto, natomiast do wyceny warto$ci niematerialnych i prawnych
obejmujacych umowy i autorskie prawa majgtkowe zastosowano metode dochodowg DCF i
rynkowa z uwzglednieniem mnoznikéw poréwnywalnych spétek Warto$¢ godziwg ustalono
wedtug wyceny VR Factory Games na dzien 1 listopada 2020 roku, sporzgdzonej zgodnie z
opisanymi wyzej zasadami przez niezaleznego biegtego rewidenta w osobie Anny Kuzy,
wpisanej na liste bieglych rewidentéw, prowadzong przez Polska Izbe Bieglych Rewidentow,
pod numerem 10473, dziatajacej w ramach firmy audytorskiej Kancelaria Biegtego Rewidenta
Anna Kuza i Wspélnicy sp.k. z siedziba w Krakowie, ul. Batorego 4/6, wpisanej na liste firm
audytorskich prowadzonej przez Polska Izbe Bieglych Rewidentéw pod numerem 3804.

Bioragc pod uwage powyzsze ustalono, Ze warto$¢ przedsiebiorstwa VR Factory Games na
potrzeby Potagczenia wynosi 35.596.450,00 =zt (trzydzieSci pie¢ miliondw piecset
dziewieédziesigt szes¢ tysiecy czterysta piecdziesigt ztotych i zero groszy).

W zwiazku z powyzszym warto$¢ (kapitalizacja) VR Factory Games na potrzeby Planu
Potaczenia wynosi 35.596.450,00 zl (trzydziesci pieé¢ milionéw piecset dziewiecédziesigt sze§é
tysigcy czterysta pigecdziesiat ztotych i zero groszy).

4. Podstawowe zasady ustalenia parytetu przydzialu Akcji Emisji Polgczeniowej

Wartos$¢ rynkowa SURFLAND (Spéiki Przejmujacej) ustalono na poziomie 6.947.586,06 zi
(sze$¢ milionéw dziewieéset czterdziesci siedem tysiecy piecset osiemdziesiat sze$¢ ztotych i
szeS¢ groszy), co daje warto$¢ jednej akcji w wysokosci 1,41 zt (jeden zloty i czterdziesci
jeden groszy). Warto$¢ nominalna jednej akcji po Potgczeniu wynosi¢ bedzie 1,00 zt (jeden
ztoty i zero groszy).

W celu ustalenia stosunku parytetu przydziatu akcji SURFLAND dla wsp6lnikéw VR Factory
Games, w pierwszej kolejnosci obliczono warto$¢ rynkowa Spotki Przejmujacej oraz wartosé
rynkowg Spotki Przejmowanej. Nastepnie, majgc na uwadze, ze wspdlnicy VR Factory Games
powinni otrzymac akcje SURFLAND odpowiadajgce wartosci przejmowanego majatku V
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Factory Games, ustalono, ile akcji SURFLAND odpowiada¢ bedzie wartosci majatku VR
Factory Games.

Warto$¢ rynkowa przedsiebiorstwa VR Factory Games na potrzeby Pofgczenia wynosi

35.596.450,00 zt (trzydzieéci pie¢ milionéw piecset dziewiecdziesiat szesSC tysiecy czterysta
piecdziesigt ztotych i zero groszy).

Akcjonariusze SURFLAND (Spotki Przejmujacej) beda posiadali udzial w kapitale
zaktadowym Spétki po Polaczeniu wynoszacy 85,00% (osiemdziesiat pie¢ procent). Kazdy ze
wspo6lnikéw Spétki Przejmowanej otrzyma w ramach Potgczenia, w zamian za 1 (jeden)
udzial w Kkapitale zaktadowym Spoétki Przejmowanej o warto$ci nominalnej 50,00 zi
(pie¢dziesiat ztotych), 2.792 (dwa tysigce siedemset dziewigcdziesigt dwie) Akcje Emisji
Potaczeniowej. Zatem parytet wymiany udzialéw Spotki Przejmowanej na akcje Spotki
Przejmujacej wynosi 1:2792. Z uwagi na specyfike procesu taczenia, przy ustalaniu wynikow
operacji matematycznych dla potrzeb ustalenia parytetu zastosowano powszechnie
obowigzujgce matematyczne zasady zaokraglen.

V.

WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPLAT

Wspélnikom Spétki Przejmowanej nie zostang przyznane doptaty w gotéwce, o ktorych
mowa w art. 492 § 2 ks.h.

VL.

ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI W SPOLCE PRZEJMUJACE]

Akcje Emisji Polaczeniowej przyznane zostang wspélnikom VR Factory Games i
powstang w Dniu Potaczenia zgodnie z art. 493 § 2 i art 494 § 4 ks.h. Wspdlnicy VR
Factory Games w Dniu Polgczenia z mocy prawa stang si¢ akcjonariuszami SURFLAND
bez obowigzku odrebnego objecia i optacenia Akcji Emisji Potaczeniowe;j.

Akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym SURFLAND zostang przyznane osobom i
podmiotom bedacym wspdlnikami VR Factory Games w Dniu Potaczenia,
proporcjonalnie do liczby udzialéw posiadanych przez nich w kapitale zaktadowym VR
Factory Games, z zachowaniem parytetu wymiany wskazanego w rozdziale IV ust. 4
Planu Potgczenia.

Liczba Akcji Emisji Potaczeniowej, jakie otrzyma kazdy uprawniony wspolnik VR
Factory Games, zostanie ustalona poprzez pomnozenie posiadanej przez niego liczby
udziatéw w kapitale zaktadowym VR Factory Games wedtug stanu na Dzien Polgczenia,
przypadajacy na dzien wpisania Potgczenia do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego przez sad rejestrowy wiasciwy miejscowo dla Spotki Przejmujacej,
przez parytet wymiany wskazany w rozdziale IV ust. 4 Planu Pofaczenia.

W wyniku Potaczenia nastgpi podwyzszenie kapitatu zaktadowego SURFLAND

z kwoty 4.927.366,00 zt (cztery miliony dziewie¢set dwadzieScia siedem tysigcy trzysta
sze$édziesiat sze$¢ ztotych i zero groszy) do kwoty 32.847.366,00 zt (trzydziesci dwa
miliony osiemset czterdzieéci siedem tysiecy trzysta sze$cdziesiat sze§¢ ztotych i zero
groszy), tj. o kwote 27.920.000,00 zt (dwadziescia siedem milionéw dziewiecset
dwadziedcia tysiecy zlotych i zero groszy) w drodze emisji 27.920.000,00 zi
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(dwadziescia siedem milion6w dziewiec¢set dwadziescia tysiecy) sztuk akeji zwyktych na
okaziciela serii L, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda, o wartosci
emisyjnej 1,27 zt (jeden ztoty i dwadziescia siedem groszy) kazda akcja, ktore zostang
wydane wspolnikom Spéiki Przejmowane;.

5. Nadwyzka wartosci majatku VR Factory Games ponad warto$¢ nominalng nowo
utworzonych akcji zostanie przeznaczona na kapital zapasowy Spétki Przejmujacej
(VR Factory Games S.A.).

6. Akcje Emisji Potgczeniowej zostang przyznane bez obowigzku wniesienia przez
wspdélnikow VR Factory Games jakichkolwiek doptat w gotéwece, zgodnie ze stosunkiem
wymiany okreslonym w rozdziale IV ust. 4 Planu Potgczenia.

7.  Formalny przydziat Akcji Emisji Potaczeniowej wspdlnikom VR Factory Games nastapi
na podstawie uchwaly Zarzadu Spoétki Przejmujgcej, podjetej w terminie do 7 Dni
Roboczych po Dniu Potaczenia.

VII. DZIEN, OD KTOREGO AKCJE EMIS]JI POLACZENIOWE] BEDA UPRAWNIAC DO
UDZIALU W ZYSKU SPOLKI PRZEJMUJACE]

Wszystkie akcje nowej emisji serii L SURFLAND bedg réwne w prawach co do dywidendy i
glosu z akcjami pozostatych serii. Akcje serii L beda uprawnione do udzialu w zysku
poczawszy od zysku ustalonego za rok obrotowy 2020.

VIII. ZMIANA STATUTU SPOLKI PRZEJMUJACE]

W zwiazku z Potgczeniem zostanie dokonana zmiana statutu Spoétki Przejmujgcej w zakresie
szczegotowo wskazanym w Zalgczniku nr 2 do Planu Potgczenia. Zgodnie z projektowanymi
zmianami Statutu:

1. Zarzad Spotki Przejmujacej po Potaczeniu bedzie sktadat sie z od 1 (jednego) do 3
(trzech) czlonkéw powolywanych na okres 5-letniej kadencji. Prezesa Zarzadu
powotywac¢ i odwotywa¢ bedzie Rada Nadzorcza. Pozostali cztonkowie Zarzadu beda
powolywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu. Jezeli
Rada Nadzorcza nie uwzgledni wniosku Prezesa Zarzadu, Prezes Zarzgdu przedstawi
Radzie Nadzorczej nowy wniosek w tej sprawie. Powyzsza procedura bedzie mogta by¢
powtarzana wielokrotnie.

2. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala¢ bedzie Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu,
przy czym wniosek Prezesa Zarzadu bedzie wigZzacy dla Rady Nadzorcze;j.

3. Rada Nadzorcza Sp6tki Przejmujgcej po Potaczeniu bedzie sktadata sie z od 5 (pieciu)
do 7 (siedmiu) oséb. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej ustala¢ bedzie Walne
Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej bedzie kadencja wspdlng i bedzie wynosita 5
(pie¢) lat.

4, Czlonkowie Rady Nadzorczej beda powolywani na okres wspdlnej kadencji w
nastepujgcy sposob:

a. tak dtugo jak pan Stawomir Matul (lub podmiot przez niego kontrolowany)
(.Uprawniony AKkcjonariusz”) bedzie posiadat po Potaczeniu akcje stanowigce co
N



najmniej 25% wszystkich akcji Spétki Przejmujacej, przystugiwa¢ mu bedzie

uprawnienie do powotywania i odwotywania:

() trzech (3) czlonkéw Rady Nadzorczej, w przypadku Rady Nadzorczej
sktadajgcej sie z 5 (pigciu) oséb;

(i) czterech (4) czlonkéw Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej
sktadajgcej sig z 6 (szesciu) albo 7 (siedmiu) oséb,

przy czym jeden z powotanych cztonkéw Rady Nadzorczej uzyska funkcje

Przewodniczacego Rady Nadzorczej bez potrzeby przeprowadzenia odrebnych

wyboréw na te funkcje;

. tak dtugo, jak Uprawniony Akcjonariusz bedzie posiadat po Potaczeniu akcje

stanowigce mniej niz 25%, ale nie mniej niz 10% wszystkich akcji Spoiki

Przejmujacej, przystugiwa¢é mu bedzie uprawnienie do powotywania i

odwolywania:

() dwoch (2) czlonkéw Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej
sktadajacej sie z 5 (pieciu) osob,

(i) trzech (3) cztonkéw Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej
sktadajgcej sie z 6 (szesciu) albo 7 (siedmiu) oséb,

przy czym jeden z powolanych cztonkéw Rady Nadzorczej uzyskuje funkcje

Przewodniczacego Rady Nadzorczej bez potrzeby przeprowadzenia odrebnych

wyboréw na te funkcje;

tak diugo, jak Uprawniony Akcjonariusz bedzie posiadal po Potaczeniu akcje

stanowigce mniej niz 10%, ale nie mniej niz 5% wszystkich akcji Spotki

Przejmujacej, przystugiwa¢ mu bedzie uprawnienie do powotywania i

odwotywania:

() jednego (1) czlonka Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej
sktadajacej sie z 5 (pieciu) o0s6b,

(i) dwoéch (2) cztonkéw Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej
sktadajacej si¢ z 6 (szesciu) albo 7 (siedmiu) oséb,

przy czym jeden z powolanych czlonkéw Rady Nadzorczej uzyskuje funkcje

Przewodniczacego Rady Nadzorczej bez potrzeby przeprowadzenia odrebnych

wybordw na te funkcje;

- uprawnienia do powotania lub odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej, o ktérych

mowa powyzej, wykonywane beda przez doreczenie Spotce Przejmujacej

pisemnego os$wiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej.

Konieczne bedzie dotgczenie do o$wiadczenia  $wiadectwa depozytowego,

wskazujgcego na liczbe akcji posiadanych przez Uprawnionego Akcjonariusza w

dniu wykonania uprawnienia;

. pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotywa¢ i odwolywaé bedzie Walne

Zgromadzenie Sp6iki Przejmujacej;

w przypadku wygasnigcia uprawnieni wskazanych powyzej, prawo powolywania i

odwotywania cztonka Rady Nadzorczej przystugiwa¢ bedzie Walnemu

Zgromadzeniu. Walnemu Zgromadzeniu przystugiwaé¢ bedzie, w szczegoOlnosci

uprawnienie do odwotania cztonka Rady Nadzorczej powolanego w wykonaniu

uprawnienia, ktére wygasto. Ponowne nabycie przez Uprawnionego Akcjonariusza

akcji Spé6tki Przejmujacej w liczbie przekraczajgcej okreslony préog wskazany -
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powyze] prowadzi¢ bedzie do odzyskania wskazanych tam uprawnien przez
Uprawnionego Akcjonariusza;

5. Do waznos$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane bedzie zaproszenie na posiedzenie
wszystkich jej cztonkéw i obecnos$¢ na posiedzeniu, na ktérym uchwaly majg zosta¢
podjete, co najmniej potowy jej cztonkéw. Uchwaty Rady Nadzorczej bedg zapada¢
bezwzgledna wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnej liczby gloséow za i przeciw
decydowac bedzie glos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

IX. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA AKCJONARIUSZOM ORAZ
0SOBOM SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE PRZEJMOWANE]

W zwiazku z Potgczeniem wspdlnikowi Spotki Przejmowanej - panu Stawomirowi Matulowi
(t. Uprawnionemu Akcjonariuszowi) -poza przyznaniem Akcji Emisji Polgczeniowej,
przyznane zostang ponizsze uprawnienia osobiste:

a. tak dlugo jak pan Uprawniony Akcjonariusz bedzie posiadat po Polgczeniu
akcje stanowigce co najmniej 25% wszystkich akcji Spétki Przejmujacej,
przystugiwa¢ mu bedzie uprawnienie do powotywania i odwotywania:

(i) trzech (3) cztonkéw Rady Nadzorczej, w przypadku Rady Nadzorczej
sktadajacej sie z 5 (pieciu) osdb;
(ii) czterech (4) czlonkéw Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej
sktadajacej si¢ z 6 (szesciu) albo 7 (siedmiu} osob,
przy czym jeden z powotanych cztonkéw Rady Nadzorczej uzyska funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej bez potrzeby przeprowadzenia odrebnych
wyboréw na te funkcje;

B tak dtugo, jak Uprawniony Akcjonariusz bedzie posiadat po Potgczeniu akcje
stanowigce mniej niz 25%, ale nie mniej niz 10% wszystkich akcji Spoiki
Przejmujgcej, przystugiwa¢ mu bedzie uprawnienie do powotlywania i
odwotlywania:

(i) dwéch (2) cztonkéw Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej
sktadajacej sie z 5 (pieciu) osdb,
(ii)  trzech (3) cztonkéw Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej
sktadajacej sie z 6 (szesciu) albo 7 (siedmiu) oséb,
przy czym jeden z powotanych cztonkéw Rady Nadzorczej uzyskuje funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej bez potrzeby przeprowadzenia odrebnych
wyborow na te funkcje;

C. tak dlugo, jak Uprawniony Akcjonariusz bedzie posiadat po Potaczeniu akcje
stanowigce mniej niz 10%, ale nie mniej niz 5% wszystkich akcji Spotki
Przejmujgcej, przystugiwa¢ mu bedzie uprawnienie do powolywania i
odwotywania:

(1) jednego (1) czionka Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej
sktadajacej sie z 5 (pieciu) oséb,
(i)  dwoch (2) cztonkéw Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej

sktadajacej sie z 6 (szesciu) albo 7 (siedmiu) 0séb, é/{/\'
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przy czym jeden z powolanych czlonkéw Rady Nadzorczej uzyskuje funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej bez potrzeby przeprowadzenia odrebnych
wybordéw na te funkcje;

d. w przypadku wygasnigcia uprawnien wskazanych powyzej, prawo powotywania i
odwotywania cztonka Rady Nadzorczej przystugiwaé bedzie Walnemu
Zgromadzeniu. Walnemu Zgromadzeniu przystugiwa¢ bedzie, w szczegélnosci
uprawnienie do odwotania czlonka Rady Nadzorczej powotanego w wykonaniu
uprawnienia, ktére wygasto. Ponowne nabycie przez Uprawnionego Akcjonariusza
akcji Spotki Przejmujacej w liczbie przekraczajacej okre$lony prég wskazany
powyzej prowadzi¢ bedzie do odzyskania wskazanych tam uprawnieri przez
Uprawnionego Akcjonariusza;

Cztonkowie pierwszej Rady Nadzorczej Spétki Przejmujgcej po Dniu Potgczenia zostana
wybrani na Walnym Zgromadzeniu SURFLAND, zwotanym dla uchwalenia Potgczenia, przy
czym powotlanie to bedzie miato charakter warunkowy, tj. stanie sie skuteczne z Dniem
Potgczenia.

X. ZMIANY W ORGANACH SPOLKI PRZEJMUJACEJ

Sktad pierwszego Zarzadu Sp6tki Przejmujacej po Dniu Potaczenia (VR Factory Games S.A.)

zostanie utworzony w nastepujacy sposéb:

a. dwéch cztonkéw Zarzadu, w tym Prezes Zarzadu, zostanie powolanych przez Rade
Nadzorcza Spoétki Przejmujacej sposréd kandydatéw przedstawionych przez
dotychczasowych przedstawicieli Spétki Przejmowane;j,

b. jeden Cztonek Zarzadu zostanie powotany przez Rade Nadzorczg Spotki Przejmujacej
sposréd dotychczasowych przedstawicieli Spétki Przejmowanej,
c jeden Cztonek Zarzadu zostanie powotany przez Rade Nadzorczg Spéiki Przejmujacej

w sposob dowolny.

Czlonkowie pierwszej Rady Nadzorczej Spotki Przejmujgcej po Dniu Polgczenia zostang
wybrani na Walnym Zgromadzeniu SURFLAND, zwotanym dla uchwalenia Potgczenia, przy
czym powotanie to bedzie miato charakter warunkowy, tj. stanie sie skuteczne z Dniem
Potgczenia.

XI. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW SPOLEK ORAZ INNYCH 0SOB
UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU, JEZELI TAKIE ZOSTALY PRZYZNANE

W zwigzku z Polgczeniem nie zostang przyznane Zzadne szczegélne korzysci cztonkom
organdw Spétek ani jakimkolwiek innym osobom uczestniczacym w Polaczeniu.

XII. INNE POSTANOWIENIA

1. W przypadku, gdy jakiekolwiek postanowienie Planu Polgczenia okaze sie niewazne,
bezskuteczne lub niewykonalne, nie wptynie to na waznos¢, skuteczno$¢ lub wykonalno$¢
pozostatych postanowien Planu Potaczenia. Niewazne, bezskuteczne lub niewykonalne



postanowienie zostanie zastgpione waznym, skutecznym i wykonalnym postanowieniem,
ktore w mozliwie najwiekszym stopniu bedzie odzwierciedlalo cel niewaznego,
bezskutecznego lub niewykonalnego postanowienia.

2. Plan Polaczenia nie podlega ogloszeniu w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym,
albowiem zgodnie z art. 500 § 2! ks.h., Plan Polaczenia zostanie udostepniony publicznie
na stronach internetowych taczacych sie Spétek.

3. Zamiar dokonania Pofaczenia nie podlega obowigzkowi zgloszenia Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z uwagi na regulacje zawarte w art. 13 ust. 1 oraz
art. 14 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst
jednolity: Dz.U. z 2019 r,, poz. 369 z p6Zn. zm.).

XIII. ZAELACZNIKI DO PLANU POEACZENIA

Do Planu Potaczenia zgodnie z art. 499 § 2 ks.h. dotgczono nastepujace zataczniki:

1. Zalacznik nr 1 - Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia SURFLAND S.A.

z siedzibg we Wroctawiu w sprawie potgczenia SURFLAND S.A. z siedzibg we
Wroctawiu oraz VR Factory Games Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

2.  Zalacznik nr 2 - Projekt uchwaty Zgromadzenia Wspdélnikow VR Factory Games sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie w sprawie potgczenia SURFLAND S.A. z siedzibg
we Wroctawiu oraz VR Factory Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

3. Zalacznik nr 3 - Projekt zmian Statutu Spotki SURFLAND S.A. z siedzibg we

Wroclawiu;
4,  Zalacznik nr 4 - Ustalenie wartosci majatku Spotki VR Factory Games sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie na dzien 1 listopada 2020 roku, przy wykorzystaniu

tych samych metod i w takim samym uktadzie jak ostatni bilans roczny;

5. Zalacznik nr 5 - Wycena wartosci 100 % akcji SURFLAND S.A. z siedzibg we
Wroctawiu na dzien 1 listopada 2020 roku;

6. Zalacznik nr 6 - Wycena wartosci przedsiebiorstwa VR Factory Games sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie na dzien 1 listopada 2020 roku;

7.  Zalacznik nr 7 - O$wiadczenie VR Factory Games Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o
stanie ksiegowym Spoiki na dzien 1 listopada 2020 roku;

Wobec faktu, ze SURFLAND jest spotka publiczng, ktéra zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z
2019 r, poz. 623 z poéin. zm.) publikuje i udostgpnia akcjonariuszom pétroczne
sprawozdania finansowe, na podstawie art. 499 § 4 ks.h. do Planu Potaczenia nie dotgczono
oswiadczenia SURFLAND S.A. o stanie ksiegowym Spotki, o ktérym mowa w art. 499 § 2 pkt 4
ks.h.

XIV. UZGODNIENIE PLANU POLACZENIA

Niniejszy Plan Potaczenia zostal uzgodniony w dniu 29 grudnia 2020 roku we Wroctawiu, ze
zmianami dokonanymi w dniu 8 kwietnia 2021 roku, co zostato stwierdzone ponizszymi
/]
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