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1. PODSUMOWANIE

GRUPA ENERGA PO 3 MIESIACACH 2021 ROKU

Jedna z wiodacych grup energetycznych oraz niezawodny dostawca energii
i ustug dla 1/4 kraju, z 40% udziatem produkcji z OZE w produkcji wiasnej.

Wyniki finansowe

Przychody EBITDA Marza EBITDA
3 460 min zt 758 min zt 21,9%

Moc zainstalowana Produkcja ee z OZE PV
1%

El.

532 MWe 406 GWh orzeplywowe

38%

Wolumen dostarczonej energii Produkcja ee brutto Sprzedaz detaliczna ee

§ 5,8 TWh leg t0TWh a4 s9Twh

Kapitalizacja Cena akc;ji Rating Fitch Energi
3,23 mid z 7,719 zt BBB-

* Stan na koniec | kwartatu 2021 roku
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE ENERGA

21.  Charakterystyka dziatalnosci i struktura Grupy

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Energa (,Grupa”, ,Grupa Energa”) obejmuje dystrybucje, wytwarzanie oraz obrét
energig elekiryczng i cieping, a koncentruje si¢ w nastepujacych liniach biznesowych:

Linia Biznesowa Dystrybucja to podstawowa dla rentownosci Grupy Linia Biznesowa zajmujaca sie dystrybucjq energii
elektrycznej, ktora jest w Polsce dziatalno$cig regulowana, prowadzong w oparciu o taryfy zatwierdzane przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki (URE). Funkcje podmiotu wiodacego Linii petni spotka Energa Operator SA. Grupa Energa pozostaje
naturalnym monopolistg na terenie pdtnocnej i srodkowej Polski, gdzie znajdujg sie jej aktywa dystrybucyjne, za pomoca,
ktorych dostarcza energie elektryczng do 3,2 min klientow, z czego okoto 3,0 min stanowig klienci z umowami kompleksowymi,
a 179 tys. to klienci TPA (ang. Third Party Access). Na koniec marca 2021 roku taczna dtugosé linii energetycznych
eksploatowanych przez Grupe wynosita ponad 191 tys. km i obejmowata swoim zasiegiem obszar blisko 75 tys. km?, co
stanowito okoto 24% powierzchni kraju.

Linia Biznesowa Wytwarzanie dziata w oparciu o cztery Obszary Wytwarzania: Elektrownia w Ostrotece, Woda, Wiatr i
Pozostate (w tym kogeneracja - CHP). Catkowita zainstalowana moc wytwércza w elektrowniach Grupy wynosita na koniec
marca 2021 roku okoto 1,4 GW. Podmiotem wiodacym tej Linii Biznesowej jest spotka Energa OZE SA.

W | kwartale 2021 roku Grupa wytworzyta ok. 1 TWh energii elektrycznej brutto, ktéra byta wyprodukowana w elektrowniach
opartych o zrodta takie jak: wegiel kamienny, woda, biomasa, wiatr i fotowoltaika. W tym okresie 59% wytworzonej przez Grupe
energii elektrycznej brutto pochodzito z wegla kamiennego, 27% z wody, 12% z wiatru i 2% z biomasy.

Silng pozycje pod wzgledem udziatu energii elektrycznej pochodzacej ze zrddet odnawialnych w energii wytworzonej ogétem
Grupa Energa zawdziecza gtéwnie produkcji energii w hydroelektrowniach i elektrowniach wiatrowych. Zielona energia
powstaje w 46-ciu elektrowniach wodnych, 6-ciu farmach wiatrowych, a takze w instalacjach spalajacych biomase (Energa
Kogeneracja) oraz w dwoch instalacjach fotowoltaicznych.

Linia Biznesowa Sprzedaz, ktdrej podmiotem wiodacym jest Energa Obrot SA, prowadzi sprzedaz energii elektrycznej, gazu
i dodatkowych ustug zaréwno jako odrebnych produktéw, jak i w ramach pakietéw, do wszystkich segmentéw klientéw - od
przemystu poprzez duzy, $redni i maty biznes, a na gospodarstwach domowych konczac. Na koniec | kwartatu 2021 roku
Grupa Energa obstugiwata okoto 3,2 min odbiorcow, z czego 2,9 min stanowili klienci taryfy G, a na pozostatq czes$¢ sktadali
sie Klienci grup taryfowych: C, B i A, w porzadku malejgcym.

Zmiany w strukturze i organizacji Grupy
W | kwartale 2021 roku nastapity zmiany w strukturze Grupy poprzez utworzenie czterech spotek:
Energa MFW 1 Sp. z 0.0. (w organizacji) i Energa MFW 2 Sp. z 0.0. (w organizacji)

Spotki zostaty zawigzane w dniu 26.03.2021 r. przez Energa OZE SA, ktdra objeta w nich 100% udziatéw. Spotki zostaty
utworzone w zwigzku z planowanag realizacjg inwestycji w morskie farmy wiatrowe.

CCGT Ostroteka Sp. z o.0.

Spotka zostata zawigzana w dniu 11.01.2021 r. przez Energe SA (,Energa”, ,Spotka”), ktéra objeta wszystkie 150 udziatow w
kapitale zaktadowym tej spétki. Dnia 29.01.2021 r. nastgpita rejestracja spotki w KRS. CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. docelowo
ma realizowa¢ projekt budowy elektrowni gazowo-parowej w Ostrotece.

Energa Green Development Sp. z 0.0.

Spotka zostata zawigzana w dniu 20.01.2021 r. przez Energe SA, ktéra objeta wszystkie 1 200 udziatéw w kapitale zaktadowym
tej spdtki. W dniu 09.02.2021 r. nastapita rejestracja spotki w KRS. Utworzenie Energa Green Development jest spowodowane
potrzebg rozwoju i integracji w Grupie Energa i Grupie Kapitatowej ORLEN projektéw z zakresu energetyki odnawialnej -
gtdéwnie wiatrowych i fotowoltaicznych. Spotka ma skupia¢ kompetencje wykonawcze w zakresie rozwoju farm.



2.2. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego i po dniu bilansowym

Informacja o wynikach testow na utrate wartosci

W styczniu 2021 roku Zarzad Energi powziat informacje o wynikach testow na utrate wartosci aktywdw trwatych Grupy Energa
oraz na utrate warto$ci udziatow w spotkach zaleznych posiadanych przez Energa SA, ktére zostaly przeprowadzone za |l
potrocze 2020 roku zgodnie z MSR 36.

W wyniku przeprowadzenia ww. testow na utrate warto$ci aktywow trwatych Grupy stwierdzono konieczno$¢:

e odwrdcenia odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywdw wytwérczych spotki zaleznej Energa Elektrownie Ostroteka SA do
wysokosci 414 min z,

e odwrdcenia odpisoéw aktualizujgcych warto$¢ aktywow CHP nalezacych do Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. w wysokosci
69 min zt,

e odwrdcenia odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw wytworczych nalezacych do Energa OZE SA w wysokoSci
13 min zt.

Ponadto, w efekcie przeprowadzonych testéw na utrate wartosci udziatéw w spotkach zaleznych posiadanych przez Energa
SA, taczny wynik dokonanych odpisow aktualizujgcych wyniost 24 min zt (odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow w spotce
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. w wysokosci 5 min zt oraz odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw w spotce ENERGA AB Finance
(publ) w wysokosci 19 min zt).

Powyzsze zdarzenia miaty charakter niegotdwkowy. Wptynety one na wynik netto Grupy Energa i Energa SA za 2020 rok bez
wptywu na wynik EBITDA.

Zawieszenie przez Komisje Nadzoru Finansowego postepowania administracyjnego ws. udzielenia
zezwolenia na wycofanie akcji Energa SA z obrotu na rynku regulowanym

W styczniu 2021 r. Spétka otrzymata postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) z dnia 15 stycznia br. 0 zawieszeniu
postepowania administracyjnego w sprawie udzielenia zezwolenia na wycofanie 269 139 114 akcji Spotki z obrotu na rynku
regulowanym. Podstawg ww. zawieszenia sq pozwy, o ktorych Spdtka informowata w raportach biezacych nr 80/2020 z 9
grudnia 2020 r. oraz 82/2020 z 16 grudnia 2020 r.

W uzasadnieniu postanowienia KNF podata art. 97 § 1 pkt 4 k.p.a. jako podstawe prawng zawieszenia postepowania oraz
wskazata, ze rozpatrzenie sprawy i wydanie decyzji zalezy od wczesniejszego rozstrzygniecia zagadnienia wstepnego przez
sad.

Zmiana postanowien o udzieleniu zabezpieczenia roszczen o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Energi SA — ustanowienie kaucji

W dniu 12 kwietnia 2021 r. Sad Okregowy w Gdansku, w wyniku zazalen ztozonych przez Spotke, wydat dwa postanowienia,
w ktérych zmienit wczesniejsze dwa postanowienia odpowiednio z dnia 7 grudnia i 10 grudnia 2020 r. (o ktérych Spétka
informowata w raportach biezacych nr 80/2020 z 9 grudnia 2020 r. oraz 82/2020 z 16 grudnia 2020 r.) o udzieleniu
akcjonariuszom Spétki zabezpieczenia roszczenh o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 pazdziernika 2020 r. w sprawie wycofania z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. 269.139.114 akcji Spdtki zwyktych na okaziciela serii
AA oznaczonych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLENERG00022 (,Uchwata”). Ww.
postanowienia z dnia 7 grudnia i 10 grudnia 2020 r. zostaty zmienione w ten sposéb, ze uzalezniono ich wykonanie od ztozenia
przez powoddw kaucji w kwocie 1.360.326,23 zt (na kazde ww. postanowienie oddzielnie) na zabezpieczenie roszczen Spotki
powstatych w wykonaniu postanowien o zabezpieczeniu. W dniu 5 maja 2021 r. Spotka powzieta informacje, ze w przypadku
postanowienia z dnia 10 grudnia 2020 r. kaucja zostata przez powodéw wptacona na rachunek Sadu Okregowego w Gdarisku.

Zgoda UOKiK na utworzenie CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. wspélnie z PKN ORLEN S.A. i PGNiG S.A.

W dniu 14 kwietnia 2021 r. Zarzad Spétki powzigt informacje o wydaniu przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencii i
Konsumentéw zgody na utworzenie przez PKN ORLEN S.A. (,PKN ORLEN"), Energe SA oraz Polskie Gérnictwo Naftowe i
Gazownictwo S.A. (,PGNIG”") wspdlnego przedsiebiorcy, tj. CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrotece. Tym samym
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spetnit sie jeden z warunkéw umowy inwestycyjnej dotyczacej kierunkowych zasad wspdtpracy przy budowie bloku
energetycznego w technologii zasilania paliwem gazowym w Elektrowni Ostroteka ,C”, ktéra zostata podpisana 22 grudnia
2020 r. pomiedzy PKN ORLEN, Spotkg oraz PGNIG S.A.

Przyjecie Wieloletniego Planu Inwestycji Strategicznych Grupy Energa na lata 2021-2030

W dniu 27 kwietnia 2021 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o zatwierdzeniu ,Wieloletniego Planu Inwestycii
Strategicznych Grupy Energa na lata 2021-2030".

Nowa wersja Wieloletniego Planu Inwestycji Strategicznych (,WPIS”) zostata przygotowana w zwigzku z ogtoszong przez PKN
ORLEN, akcjonariusza strategicznego Spétki, ,Strategig Grupy Kapitatowej ORLEN do 2030 roku”. Ponadto aktualizacja WPIS
wymagana jest w celu adaptacji do zachodzacych i przewidywanych zmian w otoczeniu rynkowym i regulacyjnym oraz
aktualizacji planu do biezacego harmonogramu realizacji projektow inwestycyjnych.

Zgodnie z WPIS taczne naktady na inwestycje podstawowe i dodatkowe Grupy Energa planowane na lata 2021-2030 wynoszag
ok. 29,7 mld zt, z czego ok. 13,4 mld zt w latach 2021-2025.

W Linii Biznesowej Dystrybucja w okresie od 2021 do 2030 roku zostanie poniesionych ok. 16,9 mld zt naktadéw. Inwestycje
bedq dotyczyly gtéwnie budowy, przebudowy i rozbudowy sieci dystrybucyjnej w zwigzku z poprawg niezawodnos$ci dostaw
energii elektrycznej, przytaczeniem zrédet energii elektrycznej oraz rosngcymi przeptywami w sieci, jak rowniez budowy lub
rozbudowy sieci zwigzanej z przytaczeniem odbiorcow.

Na Linie Biznesowg Wytwarzanie Grupa zamierza przeznaczy¢ ok. 11,8 mid zt w latach 2021-2030, z czego najwieksza czgsé
przypadnie na inwestycje zwigzane z odnawialnymi zrodtami energii (,0ZE").

Do Linii Biznesowej Sprzedaz oraz pozostatych spotek zostaty alokowane naktady w kwocie ok. 1,1 mid zt, ktdre obejmujq
gtdwnie rozwoj narzedzi IT, rozwéj nowej oferty produktowej oraz inwestycje w obszarze o$wietlenia.

Zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej

W dniu 5 maja 2021 r. Pan Jarostaw Dybowski ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego
i Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

2.3.  Naklady inwestycyijne i realizacja kluczowych projektow

W ciggu pierwszego kwartatu 2021 roku nakfady inwestycyjne w Grupie Energa wyniosty 345 min zt i byty 0 14 min zk, tj. 4%
wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Inwestycje Linii Biznesowej Dystrybucja stanowity 87% wszystkich
naktaddw poniesionych przez Grupe i wyniosty 300 min zt.

Inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja obejmowaty rozbudowe sieci w celu przytgczania nowych odbiorcow i wytworcow,
a takze modernizacje, ktérych zadaniem jest poprawa niezawodno$ci dostaw energii elektrycznej. Poniesiono takze naktady
na innowacyjne technologie i rozwigzania sieciowe, takie jak m.in. projekt przebudowy sieci do standardow Smart Grid.

W Linii Biznesowej Wytwarzanie naktady na inwestycje wyniosty 29 min z}, z czego istotny udziat stanowity zadania zwigzane
z rozwojem aktywdw cieptowniczych w Elblagu.

Natomiast w Linii Biznesowej Sprzedaz przeznaczono na inwestycje 12 min zi, z czego najwigcej na prace zwigzane
z majatkiem o$wietleniowym.

Tabela 1: Stan realizacji programu inwestycyjnego za 3 miesiace 2021 roku

Naklady
inwestycyjne
Opis projektu za 3 miesiace 2021

roku

(min zt)
Linia Biznesowa Dystrybucja 300

Modernizacja sieci dystrybucyjnej w celu poprawy niezawodnos$ci dostaw 81

Rozbudowa sieci w zwigzku z przytaczaniem nowych odbiorcow 137



Rozbudowa sieci w zwigzku z przeptywami w sieci WN i przytaczaniem zrodet ee 18

Inteligentne opomiarowanie i inne elementy wdrazania sieci inteligentnych 35
Pozostate naktady inwestycyjne, kolizje i korekty 29
Linia Biznesowa Wytwarzanie 29

Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. | Optymalizacja BB20 14
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. | Leasing 5
Energa Elektrownie Ostroteka Sp. z 0.0. | Zakup i wymiana wentylatoréw podmuchu na blokach nr 1, 2, 3 2
Pozostate inwestycje 8
Linia Biznesowa Sprzedaz 12
Naktady inwestycyjne na majatek o$wietleniowy 9
Pozostate naktady inwestycyjne 3
Pozostate spotki, projekty i korekty 4

Razem 345

Program inwestycyjny w obszarze aktywéw cieptowniczych

Kluczowym celem programu inwestycyjnego jest dostosowanie jednostek kogeneracyjnych i ciepinych do zaostrzajacych sie
wymogow Srodowiskowych oraz zwigkszenie EBITDA.

Maksymalizacja EBITDA zostanie osiggnieta poprzez realizacje programu rozwoju cieptownictwa dla EC Elblag i EC Kalisz,
w wyniku ktorego nastgpi zmiana paliwa z wegla kamiennego na gaz ziemny przy utrzymaniu pozycji na rynkach ciepta
w Elblagu i Kaliszu.

CCGT Gdansk

Projekt dotyczy budowy nowej elektrowni gazowo-parowej. Nowoczesna infrastruktura energetyczna umozliwi rozwoj
posiadanej bazy wytworczej oraz Swiadczenie ustugi mocowej i sprzedaz energii elektrycznej.

CCGT Gdansk posiada decyzje o Srodowiskowych uwarunkowaniach dla bloku CCGT oraz dla linii 400 kV, ktéra potaczy
elektrownie CCGT ze stacjg systemowg NN (najwyzszych napie¢) Gdansk ,Btonia” (wyprowadzenie mocy). Prowadzone sg
prace projektowe zmierzajace do uzyskania decyzji 0 pozwoleniu na budowe dla przedmiotowej linii 400 kV. W dniu 30
pazdziernika 2020 r. podpisano list intencyjny z PKN ORLEN i Grupg LOTOS S.A. Energa SA, PKN ORLEN oraz Grupa
LOTOS, zgodnie z treSciq zawartego listu intencyjnego, kontynuujq dziatania majace na celu wypracowanie mozliwosci
wspdlnej realizacji elektrowni gazowo-parowej w Gdansku. Na obecnym etapie prace koncepcyjne osiagnely etap
zaawansowanych uzgodnien. Termin ich zakoAczenia i podjecie wigzacych decyzji bedzie sie zawierat w okresie
obowigzywania listu intencyjnego, ktéry - jak to zostato zakomunikowane wcze$niej - okreslony zostat do konca 2021 roku.
Strony zawartego listu intencyjnego w dalszym ciggu podtrzymujg zatozenie dotyczace harmonogramu projektu, zaktadajace
zakonczenie realizacji bloku CCGT w 2026 roku.

Smart Grid

Projekt Smart Grid, ktéry ma na celu zapewnienie stabilno$ci i elastycznosci systemu dystrybucyjnego poprzez wdrozenie
rozwigzan inteligentnej sieci energetycznej, jest wspotfinansowany z UE w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura
i Srodowisko.

W ramach projektu zostanie rozwiniety system sterowania ruchem sieci elektroenergetycznej SCADA o modut lokalizacii
awarii, co spowoduje skrécenie czasu trwania przerw w dostawie energii elektryczne;.

Elementem projektu jest takze budowa magazynu energii, ktérego zadaniem bedzie stabilizacja pracy systemu
dystrybucyjnego farmy fotowoltaicznej o mocy 4 MW w Czernikowie. Magazyn wykonany zostanie w technologii baterii litowo-
jonowych i bedzie dysponowat mocg 1 MW oraz pojemnoscig 2 MWh.



Projekt budowy elektrowni Ostroteka C

Projekt budowy elektrowni Ostroteka C w Ostrotece jest obecnie w trakcie konwersji w zwigzku ze zmiang zrodta zasilania
z weglowego na gazowe.

Projekt PV Gryf

Projekt budowy farmy fotowoltaicznej o mocy 19,83 MW. Farma powstaje w gminie Przykona, na terenach zrekultywowanych
po kopalni odkrywkowej wegla brunatnego Adaméw. Projekt wygrat aukcje OZE zorganizowang przez URE w dniu 14 grudnia
2020 roku. Wydanie NTP nastapito w dniu 30 grudnia 2020 roku. W tym samym dniu przekazano plac budowy generalnemu
wykonawcy.

Projekt PV Mitra

Celem projektu jest przygotowanie, budowa i oddanie do eksploatacji instalacji fotowoltaicznej sktadajacej sie z zespotu
elektrowni fotowoltaicznych o tacznej mocy zainstalowanej ok. 100 MW, 50 stacji elektroenergetycznych 30/0,8kV,
elektroenergetycznego przytacza WN 110 kV wraz z traktem $wiatfowodowym, stacji GPO 110/30 kV, linii kablowych SN 30
kV i telekomunikacyjnych, uziemienia oraz wewnetrznego uktadu drogowego wraz z petng infrastrukturg towarzyszaca.
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Farma fotowoltaiczna — Bystra gm. Gdansk

Sytuacja finansowo-majatkowa
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3. SYTUACJA FINANSOWO-MAJATKOWA

3.1.  Zasady sporzadzenia kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Energa za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2021 roku zostato sporzadzone:

*  zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska,

+  zgodnie z zasadq kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych,

+  wmilionach zfotych (,min z{"),
przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien

sporzadzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Grupy Energa.

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia Skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty przedstawione w nocie 7 Skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Energa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku.

3.2. Omodwienie wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Tabela 2: Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat (min zl)

Zmiana
(%)

Przychody ze sprzedazy 3286 3 460 5%
Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny 3 - (3) -100%
Koszt wiasny sprzedazy (2647) (2 664) (17) 1%
Zysk brutto ze sprzedazy 642 796 154 24%
Pozostate przychody operacyjne 73 67 (6) -8%
Koszty sprzedazy (251) (248) 3 -1%
Koszty ogoélnego zarzadu (100) (62) 38 -38%
Pozostate koszty operacyjne (57) (69) (12) 21%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 307 484 177 58%
Wynik na dziatalno$ci finansowej (99) (12) 87 -88%
Udziat w zysku/(stracje_) jednostek wykazywanych (19) i 19 -100%
metoda praw wiasnosci

Zysk lub strata brutto 189 472 283 >100%
Podatek dochodowy (78) (88) (10) 13%
Zysk lub strata netto za okres 11 384 273 >100%
EBITDA 568 758 190 33%
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Rysunek 1: EBITDA bridge w podziale na linie biznesowe (min zf)

EBITDA Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate EBITDA
I kw. 2020 i korekty I kw. 2021

EBITDA Grupy w pierwszym kwartale 2021 roku wyniosta 758 min zt w poréwnaniu do 568 min zt w pierwszym kwartale 2020
roku. Najwyzszy wzrost odnotowata Linia Biznesowa Sprzedaz co byto przede wszystkim efektem wzrostu marzy na sprzedazy
energii elektrycznej (efekt niskiej bazy w 2020 roku, gdzie obowigzywata niekorzystna taryfa Prezesa URE dla gospodarstw
domowych oraz ogélna poprawa marz na sprzedazy do pozostatych klientéw). Istotny wptyw miato takze zdarzenie o
charakterze jednorazowym, tj. rezerwa na kontrakty rodzace obcigzenia dotyczace taryfy G w zwigzku z zatwierdzeniem taryfy
na 2020 rok przez Prezesa URE. Rezerwa ta, utworzona na koniec 2019 roku, byta w 2020 roku sukcesywnie rozwigzywana,
natomiast w sprawozdawanym okresie takie zdarzenie nie miato miejsca, co wygenerowato negatywny wptyw na zmiang
EBITDA w ujeciu r/r. W Linii Biznesowej Dystrybucja gtéwne pozytywne czynniki zmiany to zdarzenia jednorazowe ft.
rozwigzanie rezerw aktuarialnych oraz ujecie pozytywnego efektu ugody w sprawie spornej. Natomiast wzrost r/r w Linii
Biznesowej Wytwarzanie wynikat przede wszystkim z wyzszych przychodow ze sprzedazy energii elekirycznej oraz ustug
systemowych na rzecz Polskich Sieci Elektroenergetyczne (,PSE”) skompensowanych istotnie wyzszym kosztem uprawnien
do emisji CO2 spowodowanym wzrostem rynkowych cen uprawnien oraz wyzszym kosztem zuzycia paliw.

Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy w pierwszym kwartale 2021 roku miata Linia Biznesowa Dystrybucja (69%). Udziat Linii
Biznesowej Wytwarzanie oraz Linii Biznesowej Sprzedaz wynidst odpowiednio 14% i 19%.

Zysk z dziatalnoSci operacyjnej w pierwszym kwartale 2021 roku wyniést 484 min zt i w poréwnaniu do 307 min zt w
analogicznym okresie 2020 roku (wzrost o 58%). Najwigkszy wptyw na wynik EBIT r/r miaty czynniki operacyjne opisane
powyzej.

W pierwszym kwartale 2021 roku udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzigciach wyniést 0
min zt, co oznacza korzystng zmiane w stosunku do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego o 19 min zt. W roku
poprzednim przede wszystkim rozpoznano udziat w wyniku spotki Polska Grupa Gérnicza S.A.

Wynik netto Grupy w pierwszym kwartale 2021 roku wynidst 384 min zt w poréwnaniu do 111 min zt w pierwszym kwartale
2020 roku. Na wzrost wartosci wyniku r/r oprécz czynnikdw operacyjnych, dodatkowo wptynat lepszy wynik na dziatalnosci
finansowej, ktdry wynikat gtéwnie ze wzrostu przychodéw z tytutu odsetek o 25 min (odsetki zwigzane z ugodg w sprawie
spornej o odszkodowanie z tytutu optaty przesytowej), zmiany pozycji aktualizacja wartosci inwestycji 0 23 min (géwnie na
skutek odwrdcenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ posiadanego pakietu akcji spotki Polimex-Mostostal SA w wysokos$ci 21
min z}) oraz nizszych kosztéw finansowych m.in. odsetek na skutek spadku salda zadtuzenia oraz korzystnego salda réznic
kursowych.

W pierwszym kwartale 2021 roku przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 3 460 min zt i byly wyzsze od przychodow
osiggnietych w pierwszym kwartale 2020 roku 0 5%, tj. 0 171 min zt. Wzrost odnotowano w Linii Biznesowej Wytwarzanie,
gtdwnie w efekcie wyzszych przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej w elektrowni w Ostrotece (wigkszy poziom pracy
w wymuszeniu) oraz zrodtach wodnych. Wyzsze byly takze przychody z ustug systemowych w zwigzku wdrozeniem w
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biezacym roku mechanizmu rozliczeniowego w postaci Rynku Mocy. Z kolei spadek przychodéw Linii Biznesowej Sprzedaz
wynikat z nizszego wolumenu sprzedazy energii na rynku hurtowym oraz nizszej $redniej ceny sprzedazy energii na rynku
detalicznym.

Ponizej zaprezentowano wplyw znaczacych zdarzen o nietypowym charakterze obcigzajacych wynik EBITDA (kryterium
istotnosci przyjeto na poziomie 25 min z4).

Tabela 3: Poziom EBITDA skorygowany o wplyw istotnych zdarzen jednorazowych* (min zt)

I kw. 2021

EBITDA 758
Skorygowana EBITDA 716
w tym:

Rezerwy aktuarialne (34)
I kw. 2020

EBITDA 568
Skorygowana EBITDA 615
w tym:

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia (38)
Ubytek przychoddw wynikajacy z Taryfy G 49
Szacunkowy wptyw COVID-19 27

* W tabeli przedstawiono zdarzenia jednorazowe okre$lone na podstawie kryterium istotnosci, za ktére przyjeto 25 min zt. W przypadku wptywu Ustawy ,0
cenach energii w 2019 roku’, ze wzgledu na wage zagadnienia, odstapiono od zastosowania Kryterium istotnosci.

Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (min zt)

Stan na dzien Stan na dzien Zmiana
31 grudnia 2020* | 31 marca 2021 %

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 565 14 630 65 0%
Aktywa niematerialne 926 1228 302 33%
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 907 915 8 1%
Wartos¢ firmy 1 11 -
predSieaicas wyoeniane metda praw wianoso 105 125 2 19%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 207 241 34 16%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 77 142 65 84%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 141 156 15 1%

16 939 17 448 509 3%

Aktywa obrotowe
Zapasy 140 122 (18) -13%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 30 8 (22) -13%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1941 1928 (13) -1%
Aktywa z tytutu uméw - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 60 92 32 53%
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 221 222 1 0%
Pozostate aktywa krotkoterminowe 337 292 (45) -13%
2729 2664 (65) 2%
SUMA AKTYWOW 19 668 20 112 444 2%
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 4522 4522 -
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 5 6 1 20%
Kapitat rezerwowy 1018 1018 -
Kapitat zapasowy 1661 1661 -
E:t?(iet;:) iz (?;;;J:(I:i;:;ji wyceny instrumentow (96) (61) 35 36%
Zyski zatrzymane 1669 2009 340 20%
gg::it::j j\r:‘;aesjny przypadajacy wiascicielom jednostki 8779 9155 376 4%
Udzialy niekontrolujace (36) (34) 2 6%
8743 9121 378 4%
Zobhowiazania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 1690 1613 (77) -5%
i(;?t%vsilﬁg\?vr;fhz tytutu emisji dtuznych papieréw 2520 2545 25 1%
Rezerwy dtugoterminowe 923 941 18 2%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 777 814 37 5%
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje dtugoterminowe 214 216 2 1%
Zobowigzania z tytutu leasingu 704 675 (29) -4%
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 22 27 5 23%
Zobowigzania z tytutu uméw 1 10 (1 -9%
6861 6 841 (20) -0%
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 792 772 (20) -3%
Zobowigzania z tytutu uméw 131 159 28 21%
Biezaca cze$¢ kredytow i pozyczek 1742 1487 (255) -15%
i(;?t%vg?;ir;fhz tytutu emisji dtuznych papieréw 41 31 (10) 249,
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 51 51
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 187 159 (28) -15%
Rezerwy krétkoterminowe 763 1041 278 36%
Pozostate zobowigzania finansowe 249 220 (29) -12%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 159 230 4 45%
4064 4150 86 2%
Zobowiazania razem 10 925 10 991 66 1%
SUMA PASYWOW 19 668 20112 444 2%
*dane przeksztaicone
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Na dzien 31 marca 2021 roku suma bilansowa Grupy Energa wyniosta 20 112 min zt i byta wyzsza o 444 min zt w stosunku
do stanu na koniec 2020 roku.

W ramach aktywow najistotniejsza zmiana dotyczyta pozycji Aktywa niematerialne i wynikata gtownie ze wzrostu wartoSci
$wiadectw pochodzenia energii oraz praw do emisji CO2.

Kapitat wiasny Grupy Energa na dzien 31 marca 2021 roku wynidst 9 121 min zt i finansowat Grupe w 45%.

Najwieksza zmiana w ramach zobowigzan zwigzana byta z pozycjq Biezaca cze$¢ kredytow ipozyczek w wyniku
uruchomien/spfat kredytdw - w szczegolnosci kredytu konsorcjalnego oraz kredytu z Banku Gospodarstwa Krajowego w
tacznej kwocie 1100 min zt na dzien 31 marca 2021 roku, w stosunku do 1 350 min zt na dzieA 31 grudnia 2020 roku.
Znaczaca, odwrotna do ww. zmiana dotyczyta natomiast pozycji Rezerwy krotkoterminowe i zwigzana byta gtéwnie ze
wzrostem rezerw dotyczacych zobowigzania z tytutu emisji gazéw oraz obowigzku dotyczacego praw majatkowych.

Tabela 5: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (min zt)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjne; 1081 1537 > 100%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (399) (655) (256) -64%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe; 38 (425) (463) <-100%
Zwigkszenie / (Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych (817) 1 818 >100%

Rysunek 2: Przeptywy pieniezne Grupy w min zt

1081
38
(456) (399) - (425)
(655)
3 m-ce 2020 3 m-ce 2021

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
= Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

H Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej

taczne przeptywy netto $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy w pierwszym
kwartale 2021 roku byty dodatnie i wyniosty 1 min zt, wobec ujemnych przeptywdw w kwocie 817 min zt w analogicznym okresie
2020 roku.

Warto$¢ przeptywoéw z dziatalno$ci operacyjnej w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2020 roku wzrosta o 1 537 min zt.
Wzrost przeptywow z dziatalnosci operacyjnej byt spowodowany przede wszystkim wyzszym zyskiem brutto, zmiang stanu
naleznosci handlowych, zapaséw oraz rozliczen migdzyokresowych. Pozycje te przewyzszyly pozostate ujemne zmiany, z
ktorych najistotniejsza dotyczyta zyskdw/strat z tytutu réznic kursowych.

Wyptywy netto z dziatalno$ci inwestycyjnej w pierwszym kwartale 2021 roku wzrosty o 256 min zt, co wynikato przede
wszystkim ze zmiany polityki rachunkowos$ci w zakresie prezentacji wykorzystywanych na wtasne potrzeby (w tym nabytych,
nieodpfatnie otrzymanych, przyznanych przez URE w procesie produkcji energii elektrycznej) $wiadectw pochodzenia energii,
praw do emisji CO2 i $wiadectw efektywnosci energetycznej. Zostaty one zaprezentowane w ramach warto$ci niematerialnych,
a nie jak wczesniej w ramach zapasow.
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W pierwszym kwartale 2021 roku przeptywy z dziatalno$ci finansowej byty ujemne i wyniosty 425 min zt w stosunku do
dodatnich przeptywdw w analogicznym okresie 2020 roku w kwocie 38 min zt. W pierwszym kwartale 2020 roku wystapity
istotne wptywy i wyptywy z zaciggnietych kredytow oraz wyptywy z tytutu wykupu dtuznych papieréw warto$ciowych, podczas
gdy w pierwszym kwartale 2021 roku wystapity wytacznie sptaty zaciggnietego zadtuzenia zgodnie z harmonogramami.

3.3.  Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej

Rysunek 3: Struktura aktywow i pasywow w latach

100% -

100% -
80% -
60% -
80%
40% -
20% -
60% - 0% -
Stan naldzieh Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2020 31 marca 2021 31 grudnia 2020 31 marca 2021
m Aktywa trwate = Zobowigzania krotkoterminowe
m Aktywa obrotowe | Zobowigzania dtugoterminowe
m Kapitat wiasny ogétem

Tabela 6: Wskazniki finansowe Grupy Energa

Wskaznik Definicja I kw. 2020 I kw. 2021
Rentownos¢

wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja +
odpisy aktualizujace warto$¢ niefinansowych

marza EBITDA aktywow trwatych / przychody ze sprzedazy (z 17,3% 21,9%
uwzglednieniem przychodéw z Funduszu Wypfat
Rdznicy Ceny)

rentownos$¢ kapitatow zysk netto za okres/ kapitat wiasny na koniec 11.6% 19%

=11,07% =1,9%
wiasnych (ROE) okresu
zysk netto za okres / przychody ze sprzedazy (z

rentowno$¢ sprzedazy (ROS) uwzglednieniem przychodéw z Funduszu Wyptat 3,4% 1,1%
Réznicy Ceny)

rentownosé majatku (ROA) zysk netto za okres/ aktywa ogoétem na I;Erneizs 5,0% -0.9%

* zysk netto za ostatnie 12 miesiecy

Wskaznik . Stan na dzien Stan na dzien
DRI 31 grudnia 2020 31 marca 2021
Plynnosé
wskaznik ptynnosci biezacej aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe 0,7 0,6
Zadtuzenie
sobowiazania finansowe suma zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek,
& dtuznych papieréw warto$ciowych oraz leasingu, 6736 6393
(min z) . S .
zaroéwno dtugo- i krétkoterminowych
zobowigzania finansowe zobowigzania finansowe - srodki pieniezne i ich
; 6515 6171
netto (min z4) ekwiwalenty
wskaznik diugu . -
netto™/EBITDA* zobowigzania finansowe netto/EBITDA 2,3 2,0

* EBITDA za ostatnie 12 miesiecy

** warto$¢ zobowigzan finansowych netto uwzgledniona w kalkulacji wskaznika dtug netto / EBITDA kluczowe elementy
zdefiniowane w umowach o finansowanie;
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Zaréwno przychody ze sprzedazy jak i EBITDA odnotowaty wzrost w pierwszym kwartale 2021 roku w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego (czynniki wptywajace na te zmiany zostaly opisane w czesci dotyczacej
omdwienia wielkosci finansowych), przy czym wzrost tej ostatniej byt wyzszy. W zwigzku z tym, wskaznik marza EBITDA ulegt
poprawie. Czynniki operacyjne oraz wyzsze saldo dziatalnosci finansowej wptynety takze na poprawe wyniku netto r/r, a co za
tym idzie poprawe wskaznikéw rentowno$ci.

Spadek aktywow obrotowych, przy jednoczesnym wzroscie zobowigzan krotkoterminowych wptynety na obnizenie wskaznika
biezacej ptynnosci.

Na spadek wskaznika diug netto/EBITDA wplynat w szczegdlnoSci nizszy poziom zobowigzarn finansowych na dzien 31 marca
2021 w stosunku do 31 grudnia 2020 roku oraz wyzsza EBITDA uroczniona na koniec marca 2021 w stosunku do EBITDA za
rok 2020.

3.4.  Opis istotnych pozycji pozabilansowych
Informacje w tym zakresie zostaty przedstawione w rozdziale 7.1. Informacje o istotnych umowach niniejszego Sprawozdania
oraz w Skrédconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2021 roku - nota 20 Aktywa i zobowigzania warunkowe.

3.5.  Prognozy wynikéw finansowych

Zarzad Energi SA nie publikowat prognoz dla jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych za rok obrotowy 2021.

3.6.  Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki Grupy Energa w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Rysunek 4: Czynniki mogace mie¢ wplyw na wyniki Grupy Energa w perspektywie kolejnego kwartatu

Ponoszenie wydatkéw na sie¢
w zwigzku z wymogami regulacji
jakosciowej w Linii Biznesowej
Dystrybucja

Dynamiczny przyrost liczby
prosumentéw i kosztow
zwiazanych z ich
funkcionowaniem

Ksztaltowanie sie cen energii na
rynku terminowym, SPOT
i bilansujacym

Skuteczno$¢ realizacji ambitnych
planéw sprzedazowych w Ksztaltowanie sig¢ cen uprawnien Wielkos$¢ wsparcia w postaci

warunkach konkurencji na rynku do emisji CO2 Rynku Mocy

sprzedawcow energii elektrycznej

Poziom pracy

W wymuszeniu Warunki pogodowe
w Elektrowni Ostroteka B oraz i hydrometeorologiczne
poziom realizacji przyjetej strategii

Przedtuzajaca sie pandemia
COVID-19 i obostrzenia
gospodarcze w 2021 roku
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4. DZIALALNOSC SEGMENTOW GRUPY ENERGA

Wyniki finansowe Grupy Energa w podziale na Linie Biznesowe przedstawialy sie nastepujaco:

Tabela 7: Wyniki EBITDA Grupy Energa w podziale na Linie Biznesowe (min zt)

(%)
520 27

DYSTRYBUCJA 493 5%
WYTWARZANIE 69 104 35 51%
SPRZEDAZ 34 144 110 >100%
POZOSTALE oraz wytaczenia i korekty konsolidacyjne (28) (10) 18 64%
EBITDA Razem 568 758 190 33%

41. Linia Biznesowa Dystrybucja

41.1. Dziatalnosé biznesowa i operacyjna

Tabela 8: Dystrybucja energii elektrycznej wedtug grup taryfowych (GWh)

Dystrybucja energii elektrycznej wg grup

taryfowych
(sprzedaz zafakturowana)
w GWh
Grupa taryfowa A (WN) 806 852 45 6%
Grupa taryfowa B (SN) 2200 2261 61 3%
Grupa taryfowa C (nN) 1116 1046 (70) -6%
Grupa taryfowa G (nN) 1570 1647 7 5%
Dystrybucja energii razem 5694 5806 113 2%

W I kwartale 2021 roku wolumen dostarczonej energii elektrycznej byt wyzszy w stosunku do roku poprzedniego srednio 0 2%.
Wzrost wolumenu nastapit w grupach A, B oraz G, natomiast spadek w grupie C. Zmiany te byly zwigzane z obostrzeniami
wynikajacymi z pandemii COVID-19 - cze$ciowy lockdown gospodarki i zwiekszenie zakresu pracy oraz nauki zdalnej w
gospodarstwach domowych.

Tabela 9: Wielko$¢ wskaznikéw SAIDI | SAIFI

Nieplanowane Nieplanowane
£ Planowane ‘ Planowane
katastrofalnym katastrofalnym
i i
Liczba minut na odbiorce we wskazanym okresie | Zaktdcenia na odbiorce we wskazanym okresie
I kw. 2020 33,7 47 38,3 0,5 0,0 0,5
I kw. 2021 18,1 51 23,3 0,3 0,0 0,4
Zmiana (15,5) 0,5 (15,1) (0,1) 0,0 0,1
Zmiana (%) -46% 10% -39% -31% 16% -28%

Grupa Energa w | kwartale 2021 roku osiggneta poziom wskaznika SAIDI (planowane i nieplanowane z katastrofalnymi) lepszy
0 39% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Warto$¢ wskaznika SAIFI réwniez ulegta poprawie, 0 28%
rlr. Poprawa wskaznikow byta przede wszystkim efektem mniejszej skali przerw nieplanowanych i awarii masowych.

Uzyskane w | kwartale 2021 roku wyniki wskaznikow niezawodnosci zasilania SAIDI i SAIFI sg kontynuacjq trendu poprawy
tych wskaznikéw w Grupie Energa. Uzyskane wskazniki dajq Grupie Energa pozycje lidera w zakresie niezawodnosci sieci.
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41.2.  Wyniki finansowe

Rysunek 5: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja Grupy Energa (min zt)

1146 1141

283 307

Przychody EBITDA EBIT

| kw. 2020 = kw. 2021

Tabela 10: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja (min zt)

Przychody 1146 1141 0%

EBITDA 493 520 27 5%
amortyzacja 210 213 3 1%
odpisy aktualizujace warto$¢ niefinansowych aktywow i i i 0%
trwatych

EBIT 283 307 24 8%

Wynik netto 188 229 41 22%

CAPEX 266 300 34 13%

Rysunek 6: EBITDA Bridge Linii Biznesowej Dystrybucja (min zt)

. 53 16
|
EBITDA | kw. Marza na Przychody z OPEX Linii Podatek od Wynik na EBITDA | kw.
2020 dystrybuciji (ze przytaczy Biznesowej nieruchomosci pozostatej 2021
stratami dziatalnosci
sieciowymi) operacyjnej

Linia Biznesowa Dystrybucja wypracowata w | kwartale 2021 roku prawie 69% EBITDA Grupy Energa (wobec blisko 87% w |
kwartale 2020 roku).

Przychody ze sprzedazy Linii Biznesowej Dystrybucja w | kwartale 2021 roku wyniosty 1 141 min zt, czyli osiagnety podobny
poziom do analogicznego okresu ubiegtego roku.

EBITDA tej Linii wyniosta 520 min zt i byta wyzsza o okoto 5% r/r.

Istotny wptyw na wzrost wyniku operacyjnego EBIT o 8% rir (do 307 min zt) miaty nizsze koszty OPEX, wtym g{owme zdarzenie
jednorazowe w postaci rozwigzania rezerw aktuarialnych z tytutu ZFSS dla emerytéw i rencistow, a takze nizszy poziom
kosztéw zwigzany w przesuwaniem niektorych prac w zwigzku z pandemig. W pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynik r/r
poprawito z kolei inne zdarzenie jednorazowe — podpisano korzystng ugode w sprawie spornej o odszkodowanie z tytutu optaty
przesytowej.
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Pozostate czynniki wptywajace na zmiane poziomu wyniku operacyjnego EBIT to nizsza marza na dystrybucji o 39 min zt
(z uwzglednieniem strat sieciowych). Wyzszy r/r wolumen ustugi dystrybucyjnej zostat skompensowany wyzszymi kosztami
strat sieciowych, zwigzanymi z wyzszym wolumenem energii na pokrycie strat sieciowych oraz niekorzystnym rozliczeniem
rzeczywistego wolumenu grudnia 2020 roku w styczniu 2021 roku.

Zysk netto Linii Biznesowej Dystrybucja w | kwartale 2021 roku wyniost 229 min zt, czyli byt 0 22% wyzszy r/r. Poprawa byta
gtéwnie efektem zmiany EBIT oraz ujecia w przychodach finansowych odsetek zwigzanych ze wspomniang wyzej ugoda.

Naktady inwestycyjne tej Linii wyniosty 300 min zt i byty 0 13% wyzsze niz w | kwartale 2020 roku.

4.2. Linia Biznesowa Wytwarzanie

4.21. Dziatalno$¢ biznesowa i operacyjna

Tabela 11: Produkcja energii elektrycznej brutto (GWh)

()
289 592 303

Elektrownie - wegiel kamienny >100%
Elektrownie - wspotspalanie biomasy 53 - (53) -100%
Elektrocieptownie - wegiel kamienny 36 9 (27) -14%
Elektrocieptownie - biomasa 17 22 6 35%
Elektrownie - woda 209 259 50 24%
Elektrownia szczytowo-pompowa 21 19 (1 -6%
Elektrownie - wiatr 175 124 (51) -29%
Elektrownie - fotowoltaika 1 1 (0) -23%
Produkcja energii razem 801 1027 227 28%

w tym z OZE 455 406 (49) -11%

Aktywa wytworcze w Grupie Energa w | kwartale 2021 roku wyprodukowaty 1,0 TWh energii elektrycznej wobec 0,8 TWh w
analogicznym okresie roku ubiegtego, czyli o0 28% wiecej r/r. Tendencja ta dotyczyta gtéwnie produkcji z wegla kamiennego w
elektrowni w Ostrotece oraz w zrddtach wodnych.

Poziom produkcji w elektrowni w Ostrotece wynikat z poziomu pracy w wymuszeniu na rzecz Operatora Systemu Przesytowego
w Polsce. Produkcja energii w Zrédtach wodnych to efekt wystepujacych warunkéw hydrologicznych. Produkcja z wiatru,
pomimo oddania do uzytku nowej farmy wiatrowej Przykona, byta nizsza, niz w analogicznym okresie ubiegtego roku, co
wynika z panujacych warunkéw pogodowych. Produkcja energii w elektrocieptowniach Grupy to pochodna produkcii ciepta,
ktéra byta gtéwnie zalezna od zapotrzebowania na ciepto przez odbiorcéw lokalnych Grupy oraz dodatkowego czynnika jakim
byt prowadzony proces inwestycyjny zwigzany ze zmiang miksu paliwowego w Obszarze Wytwérczym CHP.

Tabela 12: Produkcja ciepta brutto (TJ)

135

ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 811 946 17%
ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A. 429 472 44 10%
Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. 123 147 24 20%
Produkcja ciepta brutto razem 1364 1566 202 15%

W | kwartale 2021 roku Grupa wyprodukowata 1 566 TJ energii cieplnej, 0 15% wiecej niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego, na co wptyw miata m.in. temperatura powietrza ksztattujaca zapotrzebowanie na ciepto u odbiorcéw Grupy na
rynkach lokalnych w miastach Ostroteka, Elblag i Kalisz.
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Tabela 13: Wolumen i koszt zuzycia kluczowych paliw

Zuzycie paliw* Zmiana (%)

Wegiel kamienny

ll05¢ (tys. ton) 181 301 120 66%

Koszt (min zf) 57 88 31 54%
Biomasa

llos¢ (tys. ton) 48 25 (23) -49%

Koszt (min zf) 25 10 (15) -59%
Zuzycie paliw razem (min z}) 82 98 16 20%

*fqcznie z kosztem transportu

W | kwartale 2021 roku nastapit wzrost kosztu zuzycia paliw przez Grupe (0 16 min zt r/r). Wytworcy Grupy zuzyli o 120 tys.
ton wigcej wegla kamiennego oraz o 23 tys. ton mniej biomasy w stosunku do | kwartatu 2020 roku. Zmniejszenie zuzycia
biomasy do produkgji to gtéwnie efekt zatrzymania produkcji ze wspotspalania w Elektrowni w Ostrotece (zakofczenie okresu
wsparcia). Zwigkszone zuzycie wegla wynikato z wyzszej produkcji energii elekirycznej (gtéwnie przez elektrownie w
Ostrotece). Jednoczesnie odnotowano wzrost kosztu jednostkowego zuzycia wegla wraz z kosztem transportu o 1% oraz
nizszy koszt zuzycia biomasy 0 10%.

4.2.2. Wyniki finansowe

Rysunek 7: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie Grupy Energa (min z})

563

104

69 3 60

Przychody EBITDA EBIT

| kw. 2020 = kw. 2021

Tabela 14: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie (min zl)

I N T R N
%
563 266

Przychody 297 90%

EBITDA 69 104 35 51%
amortyzacja 38 34 (4) -11%
odpisy aktualizujace warto$¢ niefinansowych aktywow 3) 10 13 > 100%
trwatych

EBIT 34 60 26 76%

Wynik netto 10 41 31 >100%

CAPEX 52 29 (23) -44%
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Rysunek 8: EBITDA Bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie (min zt)

106
e
EBITDA I kw 2020 Przychody ze Przychody ze Przychody z ustug Przychody ze Koszt zuzycia Koszt zakupu Pozostate EBITDA I kw 2021
sprzedazy energii* sprzedazy zielonych systemowych dla sprzedazy i kluczowych paliw uprawnien do przychody/koszty

praw majatkowych PSE dystrybucji ciepta do produkgcji emisji CO2
* uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychdd minus koszt).

Ponizsza tabela prezentuje podziat EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie na poszczegdlne Obszary Wytwarzania.
Zestawienie zawiera dane jednostkowe z uwzglednieniem eliminacji transakcji wzajemnych pomiedzy obszarami biznesowymi
oraz korekt konsolidacyjnych.

Tabela 15: EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie w podziale na Obszary Wytwarzania (min zi)

55 17

Woda 37 46%
Wiatr 41 34 (7) -18%
Elektrownia w Ostrotece (12) 18 29 > 100%
Pozostate i korekty 2 (2) 4) <-100%
Razem Wytwarzanie 69 104 35 51%

EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie w | kwartale 2021 roku wyniosta 104 min zt (0 51% wiecej r/r), a jej udziat w tacznej
EBITDA Grupy uksztattowat sie na poziomie 14% (12% w | kwartale 2020 roku). Gtownymi czynnikami ksztattujacymi poziom
EBITDA tej Linii w | kwartale 2021 roku byty m.in. przychody ze sprzedazy energii oraz zielonych praw majatkowych, przychody
z regulacyjnych ustug systemowych, przychody ze sprzedazy i dystrybucji ciepta, koszty zuzycia kluczowych paliw do
produkcji oraz koszty zakupu uprawnien do emisji.

Wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej to wynik gtownie wyzszej produkcji energii przez elektrownie w Ostrotece
oraz zrodta wodne, jak réwniez wyzszych poziomdw cen sprzedazy energii elektryczne;.

Poziom przychoddw ze sprzedazy zielonych praw majatkowych byt efektem nizszego wolumenu produkcji (m.in. zaprzestanie
wspdtspalania w elektrowni w Ostrofece oraz nizszej produkcji farm wiatrowych).

Wyzsze przychody z ustug systemowych wynikaty gtownie z wdrozenia z poczatkiem 2021 roku mechanizmu rozliczeniowego
w postaci Rynku Mocy, z ktorego korzystajg zrodta Grupy.

Wzrost przychodow ze sprzedazy i dystrybucii ciepta zalezat gtéwnie od niskich temperatur powietrza zaobserwowanych w |
kwartale 2021, ktére przetozyly sie na zwigkszenie wolumenu produkciji tego produktu.

Koszt zuzycia kluczowych paliw do produkcji byt pochodng gtéwnie wyzszego wolumenu produkciji energii elektrycznej w
elektrowni w Ostrotece, nizszego kosztu jednostkowego zuzycia paliw (biomasy) oraz sprawno$ci obiektdw wytworczych.

Wzrost kosztu zakupu uprawnien do emisji CO2 byt spowodowany wzrostem rynkowych cen uprawnien do emisji, wielko$cig
emisji zrédet Grupy oraz liczbg posiadanej puli darmowych uprawnien do emisji.

Naktady inwestycyjne Linii w | kwartale 2021 roku byty nizsze o 23 min zt r/r, a ich poziom wynikat gtéwnie z rozwoju aktywdw
cieptowniczych w Elblagu.
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Tabela 16: Wyniki Obszaru Wytwarzania Woda (min zt)

“mmm )’

Przychody 33%
EBITDA 37 55 17 46%
EBIT 29 46 17 61%
CAPEX 2 (0) (2) <-100%

Tabela 17: Wyniki Obszaru Wytwarzania Wiatr (min zf)

“mmm )’

Przychody -17%
EBITDA 41 34 (7) -18%
EBIT 27 17 (10) -36%
CAPEX 3 2 (1) -46%

Tabela 18: Wyniki Obszaru Wytwarzania Elektrownia w Ostrotece (min zt)

Przychody >100%
EBITDA (12) 18 29 >100%
EBIT (18) 22 40 >100%
CAPEX 45 3 (42) -94%

Tabela 19: Wyniki Obszaru Wytwarzania Pozostate i korekty (min zf)

Przychody 17%
EBITDA 2 (2) (4) <-100%
EBIT (3) (25) (22) <-100%
CAPEX 3 25 22 >100%

4.3. Linia Biznesowa Sprzedaz

4.3.1. Dziatalno$¢ biznesowa i operacyjna

Tabela 20: Sprzedaz energii elektrycznej (GWh)

Sprzedaz energii elektrycznej przez Linie Zmlana
Biznesowa Sprzedaz w GWh

Sprzedaz energii detaliczna 4922 4917 -0%
Sprzedaz energii na rynku hurtowym, w tym: 1431 787 (644) -45%
Sprzedaz energii na rynek bilansujacy 406 567 161 40%

Sprzedaz energii na pokrycie strat sieciowych do
Energi Operatora

Pozostata sprzedaz hurtowa 1025 221 (805) -78%
Sprzedaz energii razem 6353 5704 (648) -10%

W | kwartale 2021 roku fgczny wolumen sprzedanej energii elekirycznej przez Linie Biznesowa Sprzedaz byt nizszy o 10%
(. 0 0,6 TWh) w poréwnaniu do | kwartatu 2020 roku. To skutek mniejszej sprzedazy na rynku hurtowym.
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Wolumen sprzedazy na rynku detalicznym byt na poréwnywalnym poziomie, jak w analogicznym okresie roku ubiegtego (ok.
4,9 TWh). Na skutek trwajacej pandemii COVID-19 zmiany jednak zaszlty w strukturze wolumenu w poréwnaniu do | kwartatu
2020 roku, kiedy obostrzenia przeciw pandemiczne obejmowaty wytacznie czes¢ jednego miesigca (marca 2020). Nastapit
spadek wolumenu sprzedazy do klientdw biznesowych (efekt obostrzen gospodarczych), przy jednoczesnym wzro$cie
wolumenu sprzedazy do gospodarstw domowych (oprécz efektu lockdownu, pracy czy nauki zdalnej doszedt dodatkowo efekt
mroznej zimy).

Na koniec | kwartatu 2021 roku liczba odbiorcow korncowych energii elektrycznej (Punkt Poboru Energii) Linii Biznesowej
Sprzedaz wynosita 3,2 min, co oznacza wzrost o ok. 58 tys. klientow w ujeciu r/r. Za przyrost bazy klientow w gtéwnej mierze
odpowiada grupa taryfowa G (gospodarstwa domowe).

Sprzedaz energii elektrycznej na rynku hurtowym spadta z kolei w | kwartale 2021 roku 0 0,6 TWh (4. 0 45%) w stosunku do |
kwartatu 2020 roku. Przyczyng spadku byto ograniczenie skali dziatan realizowanych na portfelu energii (rezygnacja z
transakcji spekulacyjnych), a takze nizsza produkcja farm wiatrowych na rynku lokalnym, co wptyneto na nizszg skale zjawiska
polegajacego na koniecznosci odbioru tej energii i jej dalszej odsprzedazy w przypadku nadmiaru.

4.3.2. Wyniki finansowe

Rysunek 9: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz (min z})

1923 1857

144 132

34

Przychody EBITDA EBIT
B | kw. 2020 = kw. 2021

Tabela 21: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz (min zt)

“mmm "

Przychody 1923 1857 -3%

EBITDA 34 144 110 >100%
amortyzacja 13 12 (1 -8%
odpisy aktualizujace warto$¢ niefinansowych aktywéw ) ) 0%
trwatych

EBIT 21 132 1M >100%

Wynik netto 10 107 97 >100%

CAPEX 6 12 6 100%
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Rysunek 10: EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaz (min zi)

EBITDA Marza na energii elektrycznej Rezerwa na umowy rodzace Pozostate EBITDA

| kw. 2020 obcigzenia (Taryfa G na 2020 | kw. 2021
rok) - zdarzenie jednorazowe z
2020 roku

W | kwartale 2021 roku EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz wyniosta 144 min zt i byta wyzsza o 110 min zt w poréwnaniu z
wynikiem osiagnietym w | kwartale 2020 roku. EBITDA Linii w | kwartale 2021 roku stanowita 19% EBITDA Grupy, podczas
gdy w analogicznym okresie 2020 roku udziat ten wynosit 6%.

Przychody Linii Biznesowej Sprzedaz w | kwartale 2021 roku wyniosty 1 857 min zt i byty 0 66 min zt nizsze w poréwnaniu z |
kwartatem 2020 roku. Spadek przychodow wynikat z nizszego wolumenu sprzedazy energii na rynku hurtowym oraz nizszej
$redniej ceny sprzedazy energii na rynku detalicznym.

Na dynamiczny wzrost EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz w ujeciu r/r kluczowy wptyw miat wzrost marzy na sprzedazy energii
elektrycznej (0 136 min zt). Jest to efekt niskiej bazy (w 2020 roku obowigzywata niekorzystna taryfa Prezesa URE dla
gospodarstw domowych rozliczanych na jej podstawie) oraz ogoéina poprawa marz na sprzedazy do pozostatych klientow
(wieksza dynamika spadku $redniego jednostkowego kosztu zakupu energii niz dynamika spadku $redniej ceny sprzedazy).

Na zmiane EBITDA tej Linii Biznesowej istotny wptyw miato takze zdarzenia o charakterze jednorazowym, tj. rezerwa na
kontrakty rodzace obcigzenia dotyczace taryfy G w zwigzku z zatwierdzeniem taryfy na 2020 rok przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki. Rezerwa ta, utworzona na koniec 2019 roku, byta w 2020 roku sukcesywnie rozwigzywana z uwagi na
materializacje tego zdarzenia w ramach marzy na sprzedazy energii (osigganie nizszych przychodéw ze sprzedazy energii od
klientéw rozliczanych w oparciu o taryfe G). W nastepstwie powyzszego, w | kwartale 2020 roku rozwigzano 38 min zt tej
rezerwy, natomiast w sprawozdawanym okresie takie zdarzenie nie miato miejsca, co wygenerowato negatywny wptyw na
zmiane EBITDA w ujeciu r/r.
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5. OTOCZENIE REGULACYJNO-BIZNESOWE

5.1.  Sytuacja makroekonomiczna

Podstawowym rynkiem dziatalnosci podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Energa jest rynek krajowy. Stad tez wahania
koniunktury, wyrazane za pomocg tempa zmian produktu krajowego brutto (PKB), inflacji czy tez stopy bezrobocia, przektadajg
sie na ceny energii elektrycznej, ciepta i gazu oraz ksztattowanie popytu na produkty dostarczane klientom. W | kwartale 2021
r. istotnym czynnikiem wptywajacym na gospodarke pozostawata pandemia wirusa SARS-CoV-2 (koronawirus) i zwigzane z
nig restrykcje w zyciu spoteczno-gospodarczym. W perspektywie nadchodzacych kwartatéw, powrét do stabilnego rytmu zycia
gospodarczego w duzej mierze zaleze¢ bedzie od tempa szczepien, wzrostu odpornosci spoteczenstwa i wyhamowania
choroby COVID-19.

Zgodnie ze wstepnym szacunkiem Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS), PKB w Polsce w IV kw. 2020 roku zmniejszyt sie
realnie 0 2,7% r/r, wobec wzrostu o 3,7% w analogicznym kwartale roku 2019. Na poczatku | kw. br. sita pandemii zaczeta
male¢, stad stopniowo znoszone byly obostrzenia sanitarne. W marcu nadeszla jednak trzecia fala pandemii i powrécono
do surowych restrykcji. Dotychczasowe dane makroekonomiczne wskazujg, iz pomimo pandemii dobrze radzi sobie sektor
przemystowy. Analitycy Banku Millennium zauwazajg, ze od strony popytu, gtéwnym filarem wspierajacym gospodarke jest
eksport, a takze konsumpcja publiczna. Gorzej radzi sobie sektor ustug i handlu detalicznego. Nasilenie restrykcji i spadek
mobilno$ci ograniczyty konsumpcije prywatna, a utrzymujaca sie niepewno$¢ - zmniejszyta aktywno$¢ inwestycyjng firm.

Analitycy Santander Bank Polska przewiduja powrdt ozywienia gospodarczego w kraju dopiero blizej konca 2021 r., stad
obnizyli swojg prognoze PKB na rok biezacy o 0,4 pkt. proc. w stosunku do poziomu zaktadanego w grudniu 2020 r. Podobny
poziom przewidywanego wzrostu gospodarczego w 2021 ., 4,1% r/r, zaprezentowat Narodowy Bank Polski (NBP) w marcowej
projekciji, wskazujac na pozytywne czynniki, takie jak: szybsza niz oczekiwano odbudowa aktywnosci gospodarczej za granica,
uruchomienie w Polsce kolejnych programéw antykryzysowych wspierajacych rynek pracy oraz przedsiebiorcéw czy
uwzglednienie w projekcji absorpciji funduszy unijnych w ramach nowego instrumentu ,Next Generation UE”, kt6rego celem
jest wspieranie rozwoju gospodarek europejskich po kryzysie, wywotanym pandemia.

Rysunek 11: Roczna dynamika PKB, popytu krajowego, spozycia indywidualnego i inwestycji
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Sytuacja epidemiologiczna w kraju istotnie wplywa na aktualne, jak i przyszlte nastroje konsumenckie oraz ksztattowanie
popytu. W | kw. 2021 r., biezacy wskaznik ufnoSci konsumenckiej, syntetycznie opisujacy obecne tendencje konsumpcji
indywidualnej wynidst -24,4 i w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego - zmalat 0 26,5 pkt. proc. Z kolei
wyprzedzajacy wskaznik ufnosci konsumenckiej, opisujacy oczekiwane w najblizszych miesigcach tendencje konsumpcii
indywidualnej, w | kw. br. uksztattowat si¢ na poziomie -21,7 i na przestrzeni roku obnizyt sie 0 20 pkt. proc. Ujemne warto$ci
obu wskaznikéw oznaczajq przewage liczebng konsumentdéw nastawionych pesymistycznie. W ramach sktadowych
powyzszych wskaznikéw najwigkszy spadek odnotowano: w ocenie sytuacji ekonomicznej kraju, ocenie obecnej mozliwosci
dokonywania waznych zakupow oraz zmianie poziomu bezrobocia.

Stopa bezrobocia w marcu 2021 r., wedtug wstepnych danych Ministerstwa Rozwoju, Pracy i Technologii, wyniosta 6,4% i byta
o 0,1 pkt. proc. nizsza od wyniku notowanego miesiac wczesniej. Marzec byt pierwszym miesigcem w roku biezacym,
gdy liczba zarejestrowanych bezrobotnych w urzedach pracy zmniejszyta sie. Réwniez dane Eurostatu pokazujg dobrg
sytuacje na krajowym rynku pracy. W lutym br. Polska byta krajem o najnizszej stopie bezrobocia w Unii Europejskiej. Analitycy
zwracajq jednak uwage, iz powyzsze statystyki nie oddajg w petni spadku zapotrzebowania na prace w okresie pandemii.
Zauwazalne sq takie zjawiska, jak: odptyw pracownikéw z zagranicy, skracanie czasu pracy w celu unikniecia zwolnieA, wzrost
nieaktywno$ci zawodowej czy samozatrudnienia w rolnictwie. Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw
w pierwszych trzech miesigcach br. zmniejszyto sie 0 1,7% w odniesieniu do analogicznego okresu roku 2020. Przecietne
miesieczne wynagrodzenie (brutto) z kolei wzrosto o 5,7% r/r i wyniosto 5675,54 zt. Korzystna sytuacja dochodowa
gospodarstw domowych, ograniczone ryzyko silnego wzrostu bezrobocia, a takze zakumulowane w czasie pandemii
oszczednosci, tworzg przestrzen do wzrostu konsumpcji po odmrozeniu gospodarki.

Jak byto to wskazane wcze$niej, w polskim sektorze wytworczym obserwowane sg dobre warunki gospodarcze, potwierdzane
notowaniami indeksu PMI (wskaznika wyprzedzajacego polskiego przemystu), ktéry w marcu 2021 r. wyniost 54,3 pkt. i wzrost
0 0,9 pkt. na przestrzeni miesigca. Tendencja wzrostowa wskaznika, czwarty wzrost z rzedu, wyznacza najdtuzszq takq
sekwencje od 2013 r. IHS Markit zwrécit uwage, iz marcowe badanie wskaznika PMI wykazato réwniez historyczng inflacje
oraz obecno$¢ rekordowych presji na tancuchy dostaw. Wyzsze koszty transportu oraz ostabienie ztotowki przetozyly sie
na znaczny wzrost kosztow produkcji, co doprowadzito do najszybszej, od powstania wskaznika (styczen 2003 r.), inflacji cen
wyrobéw gotowych. Z drugiej strony, obserwowany byt wzmozony naptyw zaméwier eksportowych, podnoszacy ogolny
poziom zamowien i przyspieszajacy wzrost produkcji. Rozwodj sektora wstrzymywata jednak ograniczona podaz na skutek
niedoboru sity roboczej w sektorze i braku surowcédw na rynku oraz wydtuzony czas dostaw.

Wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w | kw. 2021 r. wyniost 2,7% w odniesieniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego i byt wyraznie powyzej pierwotnych oczekiwan. Wysoka inflacja w gtéwnej mierze spowodowana byta rosngcymi
cenami ropy naftowej na rynkach miedzynarodowych. Wyzsze ceny odnotowano przede wszystkim w zakresie ustug
(07,3%rir), ale i towardw (0 1,4% r/r). W przypadku nosnikow energii (energia elektryczna, gaz, opat, energia ciepina) nastapit
wzrost cen na poziomie 4,8% r/r. Zgodnie z prognozami analitykéw Banku Millennium, w kolejnych kwartatach inflacja bedzie
utrzymywac sie na podwyzszonym poziomie, a jej gtéwnymi sktadowymi pozostang ceny paliw i energii. Na przestrzen
do wzrostu cen wskazujg takze badania koniunktury. NBP w marcowej projekciji zaktada jednak inflacje CPI na poziomie 3,1%
i 2,8%, odpowiednio w roku 2021 i 2022.

W zakresie polityki pienieznej, Rada Polityki Pienigznej (RPP) w | kw. 2021 r. nie dokonata zmian jesli chodzi o poziom
podstawowych stop procentowych. Gtéwna stopa procentowa Narodowego Banku Polskiego, stopa referencyjna, na koniec
marca br. wyniosta 0,10%. W kolejnych kwartatach analitycy spodziewajq sie stabilizacji stop procentowych. RPP utrzymuje
tagodna retoryke, pomimo nasilenia inflacji. Zmiana retoryki przez RPP moze nastapi¢, gdy dojdzie do wyraznego ozywienia
aktywnosci gospodarczej (po stabilizacji sytuacji epidemicznej).

5.2.  Rynek energii elektrycznej w Polsce

Ksztattowanie sie otoczenia rynkowego ma istotne znaczenie dla osigganych przez Grupe wynikéw finansowych. W tym
Swietle zwraca sie uwage zwlaszcza na produkcje i zuzycie energii elektrycznej, wymiane miedzysystemowa Polski, ceny
energii elektrycznej w Polsce i wybranych krajach sasiednich, ceny praw majatkowych oraz koszty uprawnien do emisji.

Krajowa produkcja i zuzycie energii elektrycznej

Produkcja energii elektrycznej w Polsce wedtug danych publikowanych przez Polskie Sieci Elekiroenergetyczne (PSE) w |
kwartale 2021 roku wyniosta 43,14 TWh i byta wyzsza 0 2,37 TWh tj. 5,5% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
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(40,77 TWh). Wyzsza produkcja byta widoczna w elektrowniach zuzywajacych wegiel brunatny oraz kamienny, jak réwniez w
zrodtach wytworczych pracujacych na paliwo gazowe. Wzrost produkcji byt odpowiedzig na wyzsze zapotrzebowanie na
energie w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym (KSE).

Rysunek 12: Produkcja energii elektrycznej w Polsce w | kwartale 2020 i 2021 roku (TWh)
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Zrédto: PSE

Krajowe zuzycie energii elekirycznej w Polsce w | kwartale 2021 roku wyniosto 45,25 TWh i byto wyzsze o 1,71 TWh {j. 3,9%
w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego (43,54 TWh). Wzrost zuzycia wynikat z wyzszego zapotrzebowania
spowodowanego odradzajacq sie gospodarkg i mniejszg skalg obostrzen zwigzanych z pandemig COVID-19 w stosunku do
tego samego okresu roku ubiegtego.

Rysunek 13: Zuzycie energii elektrycznej w Polsce w | kwartale 2021 roku (TWh)
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Wymiana miedzysystemowa Polski

W | kwartale 2021 roku eksport energii elektrycznej byt tylko o 0,22 TWh nizszy w stosunku do tego samego okresu roku
ubiegtego. Pordwnujac te same okresy mozna zauwazyC nieznaczny spadek importu energii elektrycznej o 0,87 TWh, co
odpowiada w gtéwnej mierze za nadwyzke importu netto energii elektrycznej w badanym okresie na poziomie 2,12 TWh wobec
importu netto w wysokosci 2,77 TWh w analogicznym okresie roku ubiegtego. Jest to efekt nizszego poboru energii
elektrycznej w zakresie wymiany réwnolegtej oraz potaczenia z Ukraina.

Rysunek 14: Miesieczne wolumeny wymiany miedzysystemowej w Polsce w | kwartale 2021 roku (TWh)
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Ceny energii w wybranych krajach sasiadujacych z Polska

Sredni poziom cen na rynku SPOT w Polsce w | kwartale 2021 roku byt wyzszy niz w krajach sasiadujacych. Wzrost
zapotrzebowania na moc wraz z niskimi temperaturami oraz nizszg generacjg ze zrédet wiatrowych, jak réwniez wzrost
notowant EUA do historycznie najwyzszych poziomdéw, wsparte wzrostem ubytkéw systemowych, doprowadzity do wzrostu
cen na rynku polskim jak réwniez na rynkach osciennych. Najwigksze odchylenia cen odnotowano wzgledem rynku
skandynawskiego (+38,2%, tj. 73,06 z/MWh), a mniejsze w poréwnaniu do cen na rynku niemieckim (+17,3%,
tj. 38,92 zZ{/MWh).

Rysunek 15: Ceny energii na rynku SPOT w Polsce i wybranych krajach sasiadujacych w | kwartale 2021 roku (cena (PLN/MWh))
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Rynek Dnia Nastepnego (RDN) energii elektrycznej w Polsce

Sredni poziom indeksu TGeBase w | kwartale 2021 roku wyniést 263,54 z/MWh i byt o 86,57 zMWh wyzszy niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego (176,97 z/MWh). Natomiast poréwnujac | kwartat 2021 roku z IV kwartatem roku
ubiegtego mozna zaobserwowa¢ wzrost ceny o 17,37 z/MWh. Wzrost krajowego zapotrzebowania na moc, wynikajacy z
odradzajgcej sie gospodarki zostat wsparty przez wzrost ubytkéw systemowych oraz spadek importu energii, co w
konsekwencji wptyneto na wzrost cen w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Rysunek 16: Indeks TGeBase w | kwartale 2021 roku (PLN/MWh)
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Rynek terminowy energii elektrycznej w Polsce

W | kwartale 2021 roku rynek terminowy energii elekirycznej znajdowat si¢ w trendzie wzrostowym. Najwyzszg cene
odnotowano w dniu 18 marca br. na poziomie 304,03 z/MWh (BASE 2022). Gtownymi determinantami wzrostu cen energii w
| kwartale na rynku terminowym byty:

e wzrost cen uprawnien do emisji COz,

e  spadek wietrznosci,

e wzrost cen na rynku SPOT,

e wzrost zapotrzebowanie na energie elektryczng w KSE.

Rysunek 17: Cena kontraktu terminowego pasmo z dostawa na 2022 rok w | kwartale 2021 roku
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Rynek uprawnien do emisji

W dniu 8 maja 2020 roku Komisja Europejska poinformowata, ze na koniec 2019 roku w obiegu byto ponad 1 385 min
uprawnien do emisji. Warto$¢ ta stanowita podstawe do okre$lenia poziomu tzw. rezerwy stabilnosci rynkowej (MSR),
funkcjonujacej w ramach unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS) od stycznia 2019 roku. Zgodnie z
zasadami rezerwy stabilnosci rynkowej w okresie 12 miesiecy — od dnia 1 wrzesnia 2020 roku do dnia 31 sierpnia 2021 roku
—w rezerwie stabilnosci rynkowej zostanie umieszczona taczna liczba ok. 333 min uprawnien. Przez pierwsze 5 lat stosowania
MSR liczba uprawnien ma by¢ corocznie zmniejszana o 24% tacznej liczby uprawnien znajdujacych sie w puli aukcyjnej (jezeli
taczna liczba uprawnien znajdujacych sie w obiegu przekracza prég 833 miliondw uprawnien). W 2021 r. nie ma dostepnego
wolumenu uprawnien do emisji sprzedawanego corocznie przez Wielkg Brytanie oraz dodatkowego wolumenu oferowanego
przez Polske. Wielka Brytania, po wystapieniu z Unii Europejskiej, utworzyta wtasny system, w ktérym pierwsza aukcja ma sie
odby¢ w potowie maja br. Aukcje brytyjskie, w odroznieniu od systemu europejskiego, majg mie¢ minimalng cene ofertowa.
Brytyjski rzad planuje w tym roku sprzeda¢ 82 min uprawnien do emisji (UKA), w tym dla sektora lotniczego. W potowie maja
na gietdzie ICE ma zosta¢ uruchomiony rynek SPOT oraz notowania kontraktow terminowych. Kluczowym czynnikiem, ktory
determinowat cene EUA w | kwartale byta spekulacja oraz oczekiwanie na finalne zakoriczenie rozméw ws. ksztattu
Europejskiego Prawa o Klimacie i tym samym zwigkszenia celu redukcji emisji w 2030 r. do poziomu 50-55%. W konsekwencji
kurs EUA na koniec | kwartatu 2021 roku wyniost 42,55 EUR/, rosnac od konca 2020 roku o 38%, natomiast porownujac z
kofcem | kwartatu 2020 r. kurs wzrést 0 141%.

Rysunek 18: Ceny uprawnien EUA w | kwartale 2021 roku
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Rynek praw majatkowych

W tabeli ponizej zostaty przedstawione ceny zielonych praw majatkowych notowane na Towarowej Gietdzie Energii.

Tabela 22: Srednie poziomy cen zielonych praw majatkowych notowanych na Towarowej Gieldzie Energii

Wartos¢ Indeksu

Procent Optata
obowiazku (%) zastepcza (z)

Indeks (rodzaj $wiadectwa)

| kwartat 2020 (z/MWh) | kwartat 2021 (zt/MWh)

OZEX_A (zielone) 146,62 1441 19,5* 300,03*

* warto$¢ opfaty zastgpczej i obowigzku umorzenia na 2021 rok.

Z perspektywy posiadanej struktury wytwérczej Grupy Energa (tj. duzy udziat produkcji z OZE) najistotniejsze sg notowania
zielonych praw majatkowych. Ceny PM OZE w transakcjach sesyjnych utrzymywaty sie w pierwszych dwoch miesigcach
kwartatu w okolicach 142,00 zt/MWh. W marcu doszto do zdecydowanego ruchu cen w gore. Notowania PM OZE zakonczyty
| kwartat 2021 roku na poziomie 148,07 z{/MWh.
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Rynek Bilansujacy

0d 1 stycznia 2019 roku zmianie ulegty limity cen rozliczeniowych energii elektrycznej na rynku bilansujacym, ktére wynoszg
obecnie -50.000,00 z{/MWh do +50.000,00 zt/MWh. W przewazajacym okresie | kwartatu 2021 roku ceny na rynku
bilansujacym byty zblizone do cen na rynku dnia nastepnego. Odstepstwem od tego byta np. sytuacja z dnia 21 lutego br.,
kiedy to $rednia cena dobowa na rynku bilansujacym wyniosta jedynie 111,12 zZ{/MWh, a dzien wczesniej wystapit najwyzszy
faczny poziom ubytkéw systemowych w lutym siegajacy niemalze 16 GW. Sredni poziom cen w badanym okresie na rynku
bilansujacym wynidst 251,74 z{MWh, wobec 181,84 zZ/MWh w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Rysunek 19: Zestawienie cen na rynku bilansujacym i rynku SPOT (gietda) w | kwartale 2021 (PLN/MWh)
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5.3.  Otoczenie regulacyjne

Procesy legislacyjne zakoriczone w | kw. 2021 roku

Tabela 23: Zestawienie aktow prawnych majacych istotny wptyw na Grupe

Akt prawny

Polityka energetyczna polski do
2040r.

Opis regulaciji i ich cel

2 lutego 2021 r. Rada Ministrow przyjeta Uchwate ws. Polityki Energetycznej Polski do 2040 r. (PEP), ktéra ukazata sie w
Monitorze Polskim 10 marca 2021 r.

Ustawowym celem polityki energetycznej paristwa jest bezpieczenstwo energetyczne, przy zapewnieniu konkurencyjnosci
gospodarki, efektywno$ci energetycznej i zmniejszenia oddziatywania sektora energii na srodowisko.

Koszt wdrozenia PEP oszacowano na blisko 1.600 mid zt. do 2040 r., z czego ze $rodkéw UE Polska moze pozyskac ok. 260
mld zt w perspektywie 2030 r. (dodatkowo ze $rodkéw budzetu panistwa zaplanowano wydatki na poziomie ok. 28,5 mid zt w
latach 2021-2025).

PEP wyznacza ramy transformacji energetycznej w Polsce i opiera sie na trzech filarach:
(1)  Sprawiedliwa transformacja;

(2)  Zeroemisyjny system energetyczny oraz dobra jako$¢ powietrza;

(3)  Niskoemisyjna transformacja energetyczna.

Najwazniejsze elementy PEP:

(1) W 2030 r. udziat odnawialnych zrédet energii (OZE) w koricowym zuzyciu energii brutto wyniesie co najmniej 23 proc.;

(2) W przypadku energetyki wiatrowej na morzu — moc zainstalowana osiagnie: ok. 5,9 GW w 2030 r. i do ok. 11 GW w 2040
[

(3) W 2033 r. uruchomiony zostanie pierwszy blok elektrowni jadrowej o mocy ok. 1-1,6 GW. Kolejne bloki beda wdrazane
co 2-3 lata, a caty program jadrowy zaktada budowe 6 blokéw;

4) Do 2030 r. nastapi redukcja emisji gazéw cieplamianych (GHG) o ok. 30 proc. w stosunku do 1990 r.;

5) Do 2040 r. potrzeby cieplne wszystkich gospodarstw domowych pokrywane beda przez ciepto systemowe oraz przez
zero- lub niskoemisyjne zrodta indywidualne;

(6)  Redukcja wykorzystania wegla w gospodarce bedzie nastepowa¢ w sposéb zapewniajacy sprawiedliwg transformacie;

(7)  Rozbudowie ulegnie infrastruktura gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw cieklych, a takze zapewniona zostanie

dywersyfikacja kierunkow dostaw.
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Rozporzadzenie z dnia 30 marca
2021 r. ws. ceny maksymalnej za
energie elektryczng wytworzona
w morskiej farmie wiatrowej i
wprowadzona do sieci w zlotych
za 1 MWh, bedacej podstawa
rozliczenia prawa do pokrycia
ujemnego salda

Minister Klimatu i Srodowiska 30 marca 2021 r. podpisat rozporzadzenie ws. ceny maksymalnej za energie elektryczng
wytworzong w morskiej farmie wiatrowej i wprowadzong do sieci w zlotych za 1 MWh, bedacej podstawa rozliczenia prawa do
pokrycia ujemnego salda. Cena ta zostata okreslona na poziomie 319,6 z{/MWh.

Okreslona w rozporzadzeniu cena maksymalna za energie elektryczng wytworzong w morskiej farmie wiatrowej i wprowadzong
do sieci w ztotych za 1 MWh jest podstawa rozliczenia prawa do pokrycia ujemnego salda w | fazie systemu wsparcia, a wiec
ceny, jaka moze zosta¢ przyznana w drodze decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki dla pierwszych projektow
realizowanych w polskiej wytacznej strefie ekonomicznej Morza Baltyckiego.

Zaproponowana pierwotnie w projekcie rozporzadzenia cena maksymalna, po przeprowadzeniu konsultacji publicznych
i konferencji uzgodnieniowej, ulegta zwiekszeniu z 301,5 zt do 319,6 zt/MWh. Jest to cena uwzgledniajaca koszty inwestycyjne
i operacyjne dla morskiej farmy wiatrowej oddalonej od brzegu o 55 km. Ponadto, uwzglednia ona zastosowanie cen statych
za 2021 r., wyzszych kosztéw bilansowania, optaty za przediuzenie pozwolenia lokalizacyjnego (PSZW) oraz podatku od
nieruchomodci od infrastruktury ladowej.

Procesy legislacyjne prowadzone w | kw. 2021 roku

Tabela 24: Zestawienie aktow prawnych majacych istotny wplyw na Grupe

Akt prawny

Projekt Ustawy o zmianie
ustawy o rynku mocy.
Nr z wykazu: UC 42

Opis regulaciji i ich cel

Celem projektu jest zapewnienie zgodnosci przepiséw ustawy z dnia 8 grudnia 2017 r. o rynku mocy z przepisami
rozporzadzenia rynkowego, m in w zakresie dotyczacym:
1) ograniczenia udziatu w mechanizmach mocowych jednostek emitujgcych powyzej 550 g CO2/kWh oraz $redniorocznie

powyzej 350 kg CO2/kW (przepisy rozporzadzenia rynkowego od dnia 4 lipca 2019 r. wykluczaja z uczestnictwa w
rynku mocy nowe jednostki wytworcze (nieprowadzace produkciji komercyjnej przed tg data) emitujace wiecej niz 550 g
CO2/kWh, a od dnia 1 lipca 2025 r. takze jednostki istniejace (prowadzace produkcje komercyjng przed 4 lipca 2019 r.)
emitujace wiecej niz 550 g CO2/kWh oraz ponad 350 kg CO2/kW);

(2)  gwaranciji praw nabytych dla kontraktéw mocowych zawartych przed koricem 2019 r.;

Zapisy w projekcie umozliwiaja;

v doprecyzowanie zasad funkcjonowania rynku wtornego oraz jednostek wysokoemisyjnych;

v' dalszego funkcjonowania rynku mocy w oparciu o klasyfikowanie emisyjnosci uczestnikow;

v konwersji kontraktéw mocowych planowanych jednostek rynku mocy i modyfikacji ich parametréw technicznych (w tym
zmiana technologii wytwarzania energii elektrycznej przez jednostke niespetniajaca limitu emisji).

Ustawa o r. o zmianie ustawy -
Prawo energetyczne oraz
niektérych innych ustaw

Od 3 grudnia 2020 r. w Sejmie trwaly prace nad Ustawg (druk: 808,1065).

M. in. zmiany w zakresie:

(1) Funkcjonowania rynku mocy:

v Wprowadzono jednolita definicje magazynu energii elektrycznej oraz dodano odniesienia do obowiazku gromadzenia
przez OSP danych pomiarowych dla Centralnego Systemu Informacji Rynku Energii (CSIRE);

v" Wydtuzono termin na osiagniecie Finansowego Kamienia Milowego (FKM) do 24 m-cy;

v/ Zmieniono zasady wypowiadania umow dla wieloletnich kontraktow mocowych zmodernizowanych jednostek, ktore nie
osiagnety FKM — skrocenie kontraktu do jednego roku;

v Ograniczenie wymiaru kar dla nowych jednostek rynku mocy, ktére nie osiagnely w terminie Operacyjnego Kamienia
Milowego. Kary w $wietle nowych zasad wyniosa;

. 5% miesigcznej wartosci obowigzku mocowego objetego umowa mocowa — w pierwszym roku dostaw;

. 15% miesigcznej wartosci obowigzku mocowego objetego umowg mocowg — w drugim roku dostaw;

] 25% miesiecznej wartosci obowigzku mocowego objetego umowa mocowa — w trzecim roku dostaw, obliczonej
na podstawie najwyzszej ceny zamkniecia aukcji mocy odnoszacej sie do danego roku dostaw.

WydtuZenie terminu na osiagniecie FKM pozytywnie wptynie na harmonogram realizacji nowych inwestyciji.

(2)  Okreslenia harmonogramu instalacji inteligentnego opomiarowania w Polsce:

v" 08D, do dnia 31 grudnia 2028 r., zainstaluje liczniki zdalnego odczytu skomunikowane z systemem zdalnego odczytu
w punktach poboru energii stanowigcych co najmniej 80% taczne;j liczby punktéw poboru energii u odbiorcow
koricowych, w tym stanowigcych co najmniej 80%, tacznej liczby punktéw poboru energii u odbiorcow koricowych
w gospodarstwach domowych;

v" Okreslono réwniez $ciezke dojscia do celu 80% (31 grudnia 2023 r. - 15%, 31 grudnia 2025 r. - 35%, 31 grudnia 2027
r. - 65%);

v" Ponadto OSD zainstaluje nie pozniej niz do dnia 31 grudnia 2025 r. liczniki zdalnego odczytu na wszystkich stacjach
elektroenergetycznych transformujacych $rednie napiecie na niskie.

(3)  Kompleksowego uregulowania magazynow energii elektrycznej, m. in:

v" Rozwigzania zaproponowane przez rzad obejmuja m.in.: wprowadzenie systemowych definicji "magazynu” oraz
"magazynowania energii elektrycznej";

v" Wprowadzenie obowiazku posiadania koncesji wytacznie w odniesieniu do magazynéw o mocy powyzej 10 MW.
Mniejsze instalacje (powyzej 50 kW) beda musialy zosta¢ wpisane do rejestru prowadzonego przez wiasciwego
operatora sieci;

Zniesienie podwojnego naliczania optat, w przypadku elektrowni szczytowo-pompowych, pozwoli na ograniczenie naliczanej

statej oplaty dystrybucyinej.

Projekt ustawy o zmianie ustawy
- Prawo energetyczne i ustawy
o odnawialnych zrédtach energii
(UD162)

26 stycznia 2021 r. udostepniono do konsultaciji publicznych projekt ustawy o zmianie ustawy — Prawo energetyczne i ustawy
o0 odnawialnych zrédet energii. Celem projektu jest likwidacja tzw. obliga gietdowego.

Projekt ustawy obejmuje w szczegolnosci propozycje uchylenia art. 49a w ustawie z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo
energetyczne. Zniesienie obliga gieldowego na energie elekiryczng ma na celu zapewnienie swobody funkcjonowania
podmiotéw na rynku energii elektrycznej.
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Projekt Ustawy o zmianie
ustawy o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych oraz niektérych
innych ustaw (gtéwnie dot.
Funduszu Modernizacyjnego
(FM). Nr z wykazu: UC36, druk
sejmowy 1008

Projekt dotyczy m. in. regulacji dedykowanych powstaniu operatora dla dystrybucji w Polsce $rodkéw z Funduszu

Modemizacyjnego (FM), ktéry ma funkcjonowa¢ w okresie od 2021 r. do 2030 r.

Priorytetowe obszary wsparcia to:

(1) inwestycje w sieci dystrybucyjne;

(2)  rozwdj OZE;

(3)  magazynowanie energii;

(4)  efektywno$¢ energetyczna.

Polska ma dysponowa¢ $rodkami, pochodzacymi ze sprzedazy ok. 135 min uprawnien do emisji COz2, co stanowi ok. 43%

tacznej puli $rodkow do 2030 r.;

Najwazniejsze zatozenia:

(1) polskim operatorem $rodkéw FM bedzie Narodowy Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej;

(2)  inwestycje priorytetowe moga ubiegac si¢ o finansowanie nawet do 100% kosztéw kwalifikowanych. Inwestycje nie
priorytetowe moga liczy¢ na maksymalnie 70%;

(3)  Europejski Bank Inwestycyjny, ktory bedzie europejskim operatorem FM, ma prawo zakwestionowania listy lub czesci
listy projektow, jako niezgodnych z zapisami unijnej dyrektywy 2018/410 z marca 2018 r., regulujacej cel funduszu.

Konsultacje Krajowego Planu
Odbudowy i Zwigkszania
Odpornosci

26 lutego 2021 r. Kancelaria Prezesa Rady Ministrow opublikowata projekt i ogtosita konsultacje Krajowego Planu Odbudowy

(KPO). Termin na zgtoszenie uwag - 2 kwietnia 2021 r.

(1)  KPO jest dokumentem programowym okres$lajacym cele zwigzane z odbudowa i tworzeniem odpornosci spoteczno-
gospodarczej Polski po kryzysie wywotanym pandemig COVID-19. Dokument stanowi podstawe ubiegania sie o
wsparcie z europejskiego Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpomosci (Recovery and Resilience Facility
- RRF, Fundusz Odbudowy). Horyzont czasowy realizacji dokumentu zamyka sig z koricem sierpnia 2026 r.;

(2)  Celem dziatan podejmowanych w ramach KPO jest w pierwszym rzedzie stawienie czota wyzwaniom zwigzanym z
pandemig COVID-19 i dazenie do przezwycigzenia zdrowotnych, gospodarczych i spotecznych nastepstw tej pandemii,
tagodzenie skutkéw wptywu COVID-19 na gospodarke, a w dtuzszej perspektywie czasowej wsparcie procesu
transformacji oraz zwiekszenia spojnosci spotecznej i terytorialnej kraju.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze niektore reformy i typy inwestycji, sq juz zaplanowane do wsparcia w ramach funduszy i

instrumentow krajowych oraz UE, w tym polityki spéjno$ci, Wspolnej Polityki Rolnej oraz Funduszu Sprawiedliwej

Transformacji. W ramach funduszy UE w latach 2020-2027 (WRF, NGEU) Polska bedzie miata do dyspozycji ponad 170 mid

euro na dziatania wspierajace transformacje strukturalng gospodarki polskiej i europejskiej. Srodki dla Polski w podziale na

poszczegolne instrumenty wsparcia:

(1) 23,9 mld euro dotacji z Funduszu Odbudowy;

(2) 34,2 mld euro pozyczek z Funduszu Odbudowy;

(3) 72,2 mid euro na polityke spojnosci (do Polski trafi 20% $rodkéw dla catej UE);

(4) 3,8 mid euro z Funduszu Sprawiedliwej Transformacii;

(5) 21,6 mld euro na ptatnosci bezpo$rednie dla rolnikow;

(6) 10,6 mld euro na rozwéj obszaréw wiejskich;

(7)  Ok. 2 mid euro na wsparcie w ramach instrumentu na rzecz walki z negatywnymi skutkami COVID-19.

Projekt Rozporzadzenia Ministra
Klimatu i Srodowiska ws. cen
referencyjnych energii
elektrycznej z OZE w 2021 r.
oraz okreséw obowiazujacych
wytworcow, ktorzy wygrali
aukcje w 2021 r. Nr z wykazu:
uD162

26 lutego 2021 r. Minister Klimatu i Srodowiska opublikowat projekt Rozporzadzenia.

Projekt ten jest realizacjq delegacji ustawowej, zawartej w art. 77 ust. 3 ustawy z dnia 20 lutego 2015 r. o OZE, w zakresie:

(1) maksymalnej ceny za 1 MWh, za jakg moze zosta¢ w danym roku kalendarzowym sprzedana przez wytworcow w
drodze aukcji energia elektryczna z odnawialnych zrodet energii, zwanej dalej ,cena referencyjng”, oraz

(2)  okresu, w ktorym przystuguje obowiazek zakupu energii elekirycznej, o ktorej mowa w art. 92 ust. 1 ustawy, oraz
okresu prawa do pokrycia ujemnego salda, o ktérym mowa w art. 92 ust. 5 ustawy, wytworzonej w instalacjach
odnawialnego zrodta energii, o ktérych mowa w art. 72 ust. 1 ustawy, obowigzujacego wytworcow, ktorzy w danym roku
wygraja aukcje, przy czym okres ten nie moze by¢ diuzszy niz 15 lat od dnia wytworzenia po raz pierwszy energii
elektrycznej w tych instalacjach.

W 30 przypadkach zaproponowane warto$ci cen referencyjnych sa tozsame z wartosciami cen referencyjnych przyjetych na

2020 r. W trzech przypadkach zdecydowano sie natomiast obnizy¢ ceny referencyjne wzgledem cen wyznaczonych na rok

poprzedni. Dotyczy to instalacji o mocy zainstalowanej elektrycznej wigkszej niz 1 MW wykorzystujacych do wytwarzania

energii elektrycznej wylacznie energie wiatru na ladzie (z 250 na 230 z/MWh), a takze instalacji o mocy zainstalowane;j

elektrycznej nie wiekszej niz 1 MW oraz o mocy zainstalowane;j elektrycznej wiekszej niz 1 MW wykorzystujacych do

wytwarzania energii elektrycznej wytacznie energie promieniowania stonecznego (odpowiednio z 360 na 340 z{/MWh oraz

340 na 320 z/MWh).

Opiniowanie inicjatywy Komisji
Europejskiej w zakresie: dotacji
panstwowych - zwolnien z
wymogu uzyskania zgody w
przypadku Zielonego tadu oraz
unijnych strategii
przemystowych

i cyfrowych (State subsidies -
exemptions to approval
requirement for the Green Deal
and EU industrial and digital
Strategies — General Block
Exemption Regulation -
(GBER)).

Ocena Komisji Europejskiej wykazata, ze w przepisach w zakresie wsparcia podmiotow gospodarczych przez panstwa UE,
sq potrzebne pewne zmiany, aby odzwierciedli¢ priorytety UE, w szczegdlnosci Zielony Lad oraz strategie przemystowe i
cyfrowe. Trwaja prace w Eurelectric/PKEE nad sformutowaniem propozycji zmian i uwag (termin na ich przestanie mija 2
kwietnia 2021 r. do KE przez Eurelectric, wérdd nich obecnie wskazuje si¢ na m. in.:

(1) koniecznost przegladu rozporzadzenia w sprawie GBER, facznie z przegladem wytycznych w sprawie Pomocy na
Rzecz Energii i Srodowiska (EEAG), majac na uwadze nowe zasady ustanowione w ramach europejskiego Zielonego
tadu, a takze strategii przemystowych i cyfrowych;

(2)  postulat, ze EEAG powinien by¢ narzedziem odniesienia, stuzacym definiowaniu ram umozliwiajacych wsparcie panstw
cztonkowskich, podczas gdy GBER powinien pozosta¢ komplementarny w odniesieniu do konkretnych projektow.

Prace nad aktem delegowanym
do rozporzadzenia UE ws.
Taksonomii UE

Akt delegowany w sprawie taksonomii UE ma na celu wspieranie zrownowazonych inwestycji poprzez wyjasnienie, ktore
rodzaje dziatalnosci gospodarczej najbardziej przyczyniajq sig do osiagniecia celow srodowiskowych UE.

Akt delegowany ma okreslac kryteria techniczne oceny réznych rodzajow dziatalnosci gospodarczej pod katem ich wptywu na
przeciwdziatanie i adaptacje do zmian klimatycznych. Obecna dyskusja dotyczy uregulowania w projekcie dokumentu
przejsciowych rozwigzan dla gazu ziemnego oraz energetyki jadrowej, jako paliw przej$ciowych, ktére umozliwig szybszg
transformacje energetyczna i dekarbonizacje.. Ostatecznej tresci dokumentu wraz z zatacznikami mozna spodziewac w
potowie 2021 r..
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Na dalszych etapach (lata 2021-2022) prace beda sig skupia¢ réwniez na wniosku dotyczacym (przyjetym przez Komisje
Europejska) dyrektywy w sprawie sprawozdawczosci dotyczacej zrownowazonego rozwoju przedsiebiorstw (CSRD) oraz nad
regulacjami zmieniajacymi akty delegowane dotyczace preferencji w zakresie zrownowazonego rozwoju, obowigzkow
powierniczych i zarzadzania produktami.

Projekt ustawy o zmianie ustawy
o odnawialnych zrédtach energii
oraz niektorych innych ustaw
(UD107)

W dniu 5 lutego 2021 r. na RCL pojawit sie nowy projekt ustawy.

Proponowane w przedmiotowym projekcie zmiany zaktadajg m.in.:

(1) Przedtuzenie do 30 grudnia 2021 r. obowigzujacych programéw pomocy publicznej dotyczace aukcji dla wytworcow
energii z OZE;

(2)  Przedtuzenie do 30 czerwca 2024 r. programéw wsparcia zwigzanych ze sprzedaza energii elektrycznej po statej cenie
(tzw. system FiT) albo prawa do doptaty do ceny rynkowej energii elektrycznej (tzw. system FiP);

(3)  Okreslony zostat diugoterminowy harmonogram udzielania wsparcia wytworcom OZE przez sze$¢ kolejnych lat. llos¢ i
warto$¢ energii elektrycznej z odnawialnych zrodet energii, ktére moga zostac sprzedane w aukcji w latach 2022-2027,
zostanie okreslona w rozporzadzeniu. llo$¢ i warto$¢ nie beda mogty zosta¢ zmniejszone. Rozwigzanie to stworzy
przewidywalne ramy rozwoju sektora OZE oraz zapewni stabilng perspektywe inwestycyjna;

(4)  Wprowadzona zostanie zmiana dotyczaca mocy urzadzen wytwarzajacych energie z OZE, ktére moga by¢
lokalizowane bez koniecznosci uwzglednienia w studium uwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego
danej gminy, z obecnie obowigzujacej mocy zainstalowanej 100 kW do 500 kW. Dodatkowy wyjatek dotyczy¢ bedzie
instalacji fotowoltaicznych (PV) zlokalizowanych na gruntach rolnych stanowiacych uzytki rolne klasy Vi VI, Viz i
nieuzytkach, gdzie wartos¢ ta wyniesie 1000 kW. Dodatkowo, takiemu zwolnieniu beda podlega¢ urzadzenia inne niz
wolnostojace (czyli w praktyce zamontowane na dachach budynkéw);

(5)  Ograniczenie obowiazkéw koncesyjnych dla przedsiebiorcow wykonujacych dziatalno$¢ gospodarcza, jesli chodzi o
mate instalacje. Podniesienie progu tacznej mocy zainstalowanej elektrycznej z 0,5 MW do 1 MW lub mocy osiggalne;
cieplnej w skojarzeniu z 0,9 MW do 3 MW.
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6. AKCJE | AKCJONARIAT

6.1.  Informacje o akcjach i akcjonariacie Spétki Energa

Akcje Energi SA sg notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie od 2013 roku. Od poczatku istnienia Spotki,
tj. od 2006 roku do 29 kwietnia 2020 roku, strategicznym akcjonariuszem byt Skarb Panstwa, kiérego udziat w kapitale
zaktadowym na dzien 31 marca 2020 roku wyniost 51,5%, co dawato 64,1% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki (,WZ”).

Na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzier sporzadzenia niniejszego Sprawozdania strategicznym akcjonariuszem jest PKN
ORLEN, ktéry posiada 90,92% akcji Spotki, co daje 93,28% gtoséw na jej WZ.

Tabela 25: Akcje Spoétki wedtug serii i rodzajéw na dzien 31 marca 2021 roku

zwykle na okaziciela 269 139 114 65,00 269 139 114 48,15
BB imienne uprzywilejowane* 144 928 000 35,00 289 856 000 51,85
RAZEM 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 26: Struktura akcjonariatu Spotki Energa wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania

Struktura akcjonariatu Spotki

Nazwa akcjonariusza
 mce | () (%

PKN ORLEN 331313 082 80,01 476 241 082 85,20
pozostali 82754 032 19,99 82754 032 14,80
RAZEM 414 067 114 100,00 558 995114 100,00

6.2.  Notowania akcji Spotki i rekomendacje

Tabela 27: Dane dotyczace akcji Spotki Energa na dzien 31 marca 2021 roku

I I

Cena emisyjna 17,00 zt
Liczba akcji 414 067 114
Kurs na koniec okresu 7,79zt
Kapitalizacja na koniec okresu 3,23 mid zt
Minimum | kwartatu 2021 r. 7,70 zt
Maximum | kwartatu 2021 r. 8,08 zt
Srednia warto$¢ obrotu w | kwartale 2021 r. 0,23 min zt
Sredni wolumen obrotu w | kwartale 2021 r. 30 tys. szt.
Srednia liczba transakcji w | kwartale 2021 r. 0,1tys. szt.

Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych z www.infostrefa.com
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Rysunek 20: Zmiana kursu akcji Energi SA w poréwnaniu do zmian indekséow WIG, WIG30 i WIG-ENERGIA
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Zrédfo: Opracowanie wasne na podstawie danych z www.infostrefa.com

Cena akcji Energi na zamknieciu ses;ji gietdowej w dniu 31 marca 2021 roku wyniosta 7,79 zt, co oznacza ze w poréwnaniu z
kursem w ostatnim dniu roboczym 2020 roku (tj. 30 grudnia) spadta o 1%. W omawianym okresie indeks WIG-Energia
zanotowat wzrost 0 5%.

6.3.  Oceny ratingowe
W I kw. 2021 roku oceny ratingowe przyznawane przez agencje Fitch Ratings pozostaty bez zmian.
6.4. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
Na dzien 31 marca 2021 roku i na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej Energi SA

oraz zaden z Czlonkéw Zarzadu Energi SA nie posiadat akcji Spotki, uprawnien do akcji Spotki ani tez akcji/ udziatow
w jednostkach powigzanych ze Spotka.
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7. POZOSTALE INFORMACJE O GRUPIE

7.1.  Informacje o istotnych umowach

Umowy dotyczace kredytow i pozyczek oraz program emisji obligacji krajowych

Szczegoly dotyczace uméw kredytdw i pozyczek oraz programu emisji obligacji krajowych opisane zostaly miedzy innymi
wnocie 17 Instrumenty finansowe Skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku.

Tabela 28: Nominalna warto$¢ objetych przez Energe SA i niewykupionych obligacji w podziale na poszczegdinych emitentow
wedtug stanu na dzien 31 marca 2021 roku (min zi)

Nazwa spotki Nominalna wartos¢ objetych obligacji

1. Energa Operator SA 1066,0
2. Energa OZE SA 647,2
3. Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. 54

Razem 1718,6

Udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzieft 31 marca 2021 roku poreczenia udzielone przez Energe za zobowigzania spotek Grupy wyniosty tacznie 5 946 min zt
i obejmowaty:

e  poreczenie za zobowigzania Energi Finance AB (publ) z tytutu emisji euroobligacji w kwocie 5 825 min zt;

e poreczenia za zobowigzania spdtek z Grupy Energa wynikajace z gwarancji bankowych udzielonych przez PKO
Bank Polski SA w ramach limitéw gwarancyjnych dedykowanych spotkom z Grupy Energa w tacznej kwocie 59 min
z;

e poreczenia za zobowigzania spotek Grupy Energa wobec innych podmiotéw, w tym: Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A., Skarbu Paristwa i Narodowego oraz Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w facznej kwocie 62 min zt.

Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje w ramach Grupy Energa sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw oraz koszt
wytworzenia produktéw lub ustug.

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w nocie 19 skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku.

7.2.  Zarzadzanie ryzykiem

Klasyfikacja ryzyk w Grupie Energa sktada sie z czterech obszarow:

e strategiczny, obejmujacy ryzyka zwigzane z realizacjg celéw strategicznych, w tym planowaniem i realizacjq
inwestycji czy nadzorem korporacyjnym,

e  prawno-regulacyjny, obejmujacy ryzyka dotyczace zgodnosci z obowigzujacymi przepisami i regulacjami,

e operacyjny, obejmujacy ryzyka zwigzane z realizacjg celéw operacyjnych, w tym dotyczace infrastruktury,
realizowanych procesow czy zasobdw,

o finansowy, obejmujacy ryzyka zwigzane z zarzadzaniem finansami.

Szczegotowy opis ryzyk dotyczacych dziatalnosci Spétki przedstawiony zostat w Sprawozdaniu Zarzadu Energi SA
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Energa oraz Energi SA w 2020 roku. W ocenie Zarzadu przedstawione w w/w dokumencie
ryzyka pozostajq aktualne.
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7.3.  Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 31 marca 2021 roku Grupa Energa byta strong 13 582 postepowan sadowych. Jako powod Grupa wystepowata w
11 293 sprawach, ktorych taczna warto$¢ przedmiotu sporu wyniosta okoto 494 min zt. Jako pozwany Grupa wystepowata w
1 523 sprawach o tacznej wartosci przedmiotu sporu okoto 667 min zt. Informacje o tacznej wartosci przedmiotu sporu nie
uwzgledniajg postepowan, w ktorych roszczenie ma charakter majatkowy niepieniezny.

Na dzien 31 marca 2021 roku faczna kwota roszczen o posadowienie urzadzen elektroenergetycznych na cudzych
nieruchomosciach bez tytutu prawnego zasadzonych prawomocnym wyrokiem wyniosta okoto 39,1 min zt w 706 sprawach.
Spraw sgdowych w toku byto 982, za$ warto$¢ przedmiotu sporu w toku wyniosta okoto 88,7 min zt.

Na podstawie dostepnych danych dotyczacych wartosci obecnie prowadzonych postepowan, Spotka przyjmuje, ze warto$¢
realnie przypadajaca do wyptaty w wyniku rozstrzygniecia powyzszych sporéw moze siega¢ 75,4 min zt, z zastrzezeniem
zmiany w przypadku wytoczenia przeciwko Enerdze Operator SA nowych postepowan dotyczacych urzadzen
elektroenergetycznych posadowionych na innych gruntach bez tytutu prawnego.

Powyzsze dane nie obejmujg takze spraw dotyczacych prowadzenia w imieniu i na rzecz Energi Obrotu windykacji sagdowo-
egzekucyjnej, w celu dochodzenia przez spotke naleznosci od swoich klientéw oraz spraw upadto$ciowych.

Laczna warto$¢ spraw prowadzonych w imieniu i na rzecz Energi Obrotu w zakresie windykacji sagdowo-egzekucyjnej, w celu
dochodzenia przez spotke naleznosci od swoich klientéw oraz spraw upadfosciowych, na 31 marca 2021 roku, wynosi okoto
202 min zt, w tym:

Rodzaj naleznosci Saldo na 31 marca 2021 (min zt)
sgqdowe, egzekucja 125,7
upadtosci 66,6
pozabilingowe 7,5
pozabilingowe - upadtosci 2,6
RAZEM 202,4

Ponizej przedstawiono istotne postepowania sadowe, ktore zawisty przed sadem w 2021 roku, badz ktérych kontynuacja miata
miejsce w 2021 roku. Szczeg6towe informacje o krokach prawnych podjetych we wcze$niejszych latach, znajdujg sie w
poprzednich raportach okresowych Spétki.

Tabela 29: Postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Okreslenie stron Przedmiot sporu i opis sprawy

Energa Operator SA (powdd) Pozew o zaplate kar umownych wynikajacych zuméw na dostawe oraz uruchomienie
Arcus SA (pozwany) infrastruktury licznikowej w Etapie |

Sad Okregowy w Gdarisku
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 23,1 min zt

Trwa postepowanie dowodowe przed Sadem | instancji. Na dzien aktualizacji niniejszej sprawy do
EOP wptynety dwie opinie biegtych sadowych: z zakresu meteorologii oraz z zakresu metrologii. Sad
planuje zleci¢ uzupetniajaca opinie z zakresu metrologii.

Energa Operator SA (pozwany) Pozew o stwierdzenie niewazno$ci umowy dotyczacej realizacji dostawy oraz uruchomienia
Arcus SA (pow6d) infrastruktury licznikowej w Etapie Il
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 78 min zt

Pozew wzajemny o zaptate kar umownych za opéznienie w realizacji umowy dotyczacej
realizacji dostawy oraz uruchomienia infrastruktury licznikowej

Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 157 min zt
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Energa Operator SA (pozwany)
Arcus SA (powod)

Energa Operator SA (pozwany)
Arcus SA (powdd)

Energa Operator SA (strona);

PREZES URZEDU REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

Energa Operator SA (strona);
PREZES URZEDU REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.
(powod) Mostostal Warszawa
SA (pozwany)

Sad Okregowy w Gdarisku

Energa Operator SA nie uznaje roszczenia w zadnej czesci. Trwa postepowanie dowodowe przed
Sadem | instancji. Na dzien aktualizacji niniejszej sprawy trwa poszukiwanie przez Sad biegtych,
ktorzy podijeliby sie sporzadzenia opinii z zakresu informatyki.

Pozew o zaptate odszkodowania za czyny niedozwolone/czyny nieuczciwej konkurencji
Sad okregowy w Gdarsku
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 174 min zt

Energa Operator SA kwestionuje zasadnos¢ tego powddztwa i w odpowiedzi na pozew z dnia 30
kwietnia 2018 roku wniosta o oddalenie powddztwa. Sad na podstawie art. 177 § 1 pkt 1) k.p.c. zawiesit
postepowanie w sprawie. Postanowienie to Energa Operator SA zaskarzyta zazaleniem, ktére zostato
oddalone. Postepowanie jest zawieszone.

Pozew o zaplate za prace dodatkowe w zakresie umowy o dostawe i uruchomienie
infrastruktury licznikowej

Sad Okregowy w Gdansku
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 4,7 min zt

Spotka Energa Operator SA kwestionuje zasadno$¢ tego powddztwa i wniosta o jego odrzucenie,
ewentualnie oddalenie. Energa Operator SA zlozyla zazalenie na postanowienie o odmowie
odrzucenia pozwu.

Kara pieniezna nalozona przez organ
Sad Okregowy w Warszawie
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 13,2 min zt

Spotka otrzymata decyzje z dnia 21 grudnia 2016 roku, w ktdrej Prezes URE natozyt na Energa
Operator SA SA kare pieniezng w wysokosci 11 min zt za wprowadzenie w btad Prezesa URE. W dniu
24 maja 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, w ktdrym obnizyt orzeczong kare
pienigzng do kwoty 5,5 min zt.

W sprawie obie strony wniosty apelacje.
Kara pieniezna nalozona przez organ
Sad Okregowy w Warszawie

Warto$¢ przedmiotu sporu: 11 min zt

Energa Operator SA otrzymata decyzje z dnia 6 listopada 2017 roku w przedmiocie wymierzenia kar
pienieznych w tacznej wysoko$ci 13,6 min zt za naruszenia Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci
Dystrybucyjnej poprzez: (1) komunikowanie sie z przedsigbiorstwami obrotu za pomoca kodéw innych,
anizeli przewidziane w IRIESD; (2) nieprzestrzeganie termindw przekazywania przedsigbiorstwom
obrotu danych pomiarowych; (3) nieprzestrzeganie terminéw rozpoznawania reklamacji
przedsiebiorstw obrotu; (4) nieprzestrzeganie termindw weryfikacji zgtoszen zmiany sprzedawcy; (5)
nieprzestrzeganie terminéw koncowego rozliczenia umow sprzedazy energii; (6) niewznowienie
dostaw energii u jednego z odbiorcéw. Sad Okregowy w Warszawie wyrokiem z 8 grudnia 2020 r.
oddalit odwotanie. Sad Okregowy w Warszawie wyrokiem z 8 grudnia 2020 r. oddalit odwotanie.
Spotka wniosta apelacje.

Pozew o zaptate z tytutu obnizenia ceny kontraktowej
Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX Gc 494/17

Warto$¢ przedmiotu sporu (po rozszerzeniu powddztwa): ok. 114,4 min zt, z pozwu wzajemnego ok.
7,8 min zt

Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. wniosta o zasgdzenie od Mostostal Warszawa S.A. kwoty ok. 114,4
min z}, na ktdra sktadajq sie: ok. 22,6 min zt tytutem kar umownych, ok. 90,3 min zt tytutem obnizenia
wynagrodzenia oraz ok. 1,5 min zt tytutem skapitalizowanych odsetek. W odpowiedzi na pozew z dn.
15.12.2017r. Mostostal Warszawa S.A. wniost o oddalenie powodztwa w catosci i wniost pozew
wzajemny o zasadzenie od Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. kwoty ok. 7,8 min zt, na ktorg to kwote
sktadajq sie: ok. 7,4 min zt tytutu zwrotu nienaleznie pobranej gwarancji bankowej oraz ok. 0,4 min zt
z tytutu skapitalizowanych odsetek.

W sprawie odbyta sie jedynie jedna rozprawa w przedmiocie opozycji Mostostal Warszawa S.A. wobec
wstapienia do sprawy interwenienta ubocznego — Ministra Energii (ktérego zadania po reorganizacii
przejat Minister Klimatu). Opozycja Mostostal Warszawa S.A. wobec wstapienia do spawy
interwenienta ubocznego zostata oddalona, w zwigzku z czym interwenient uboczny nadal wystepuje
W procesie.
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Mostostal Warszawa S.A.
(powod)

Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.

(pozwany)

akcjonariusze Spotki
(powodowie)

Energa SA (pozwana)

akcjonariusze Spotki
(powodowie)

Energa SA (pozwana)

Sad dopuscit w sprawie dowdd z opinii instytutu naukowo — badawczego w trybie zabezpieczenia.
Dotychczas opinia nie zostata jednak sporzadzona albowiem zaden z instytutéw, do ktorych sad
zwrocit sie z pytaniem o mozliwo$¢ sporzadzenia opinii, nie potwierdzit takiej mozliwosci (zaréwno w
Polsce, jak i za granica).

Aktualnie strony oczekujg na odpowiedz z instytutéw w Sztokholmie, Hamburgu oraz Wiedniu.

Negocjacje stron celem zawarcia ugody nie doprowadzity dotychczas do zawarcia ugody.

Pozew o zaptate z tytutu wynagrodzenia
Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX Ge 190/18
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 26,3 min zt

Mostostal Warszawa S.A. wni6st o zasadzenie od Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. kwoty ok. 26,3 min
zt, na ktorg to kwote sktadajg sie: ok. 20 min zt tytutem wynagrodzenia (w czgsci) oraz ok. 6,3 min zt
tytutem skapitalizowanych odsetek. Pierwotnie zostat w sprawie wydany nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym, ale na skutek sprzeciwu Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. sprawa zostata
przekazana do trybu zwyktego. W sprawie odbyto sie 7 rozpraw, na ktdrych przestuchano wszystkich
Swiadkow.

Sad dopuscit dowdd z opinii biegtego sadowego do spraw budowlanych. Dotychczas opinia nie zostata
sporzadzona.

Negocjacje ugodowe stron nie doprowadzity dotychczas do zawarcia ugody.

zaskarzenie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29.10.2020 r.
Sad Okregowy w Gdansku, sygnatura IX GC 1158/20
Roszczenie ma charakter majatkowy niepienigzny.

9 grudnia 2020 Zarzad Energa SA powziat informacje o wydaniu w dniu 7 grudnia 2020 r. przez Sad
Okregowy w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy, postanowienia o udzieleniu akcjonariuszom Spotki
zabezpieczenia roszczenia o uchylenie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 29 pazdziernika 2020 r. w sprawie wycofania z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 269.139.114 akcji Spotki zwyktych na
okaziciela serii AA i oznaczonych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISIN
PLENERG00022 ("Uchwata"), poprzez wstrzymanie jej wykonania na czas trwania postepowania.
Skutkiem wydania postanowienia jest wstrzymanie wykonalnosci Uchwaty.

Whniosek o zabezpieczenie w ww. sprawie zostat wniesiony razem z pozwem o uchylenie Uchwaty.
Energa SA ztozyta zazalenie na postanowienie o zabezpieczeniu oraz odpowiedz na pozew w terminie
i w sposdb przewidziany przez obowigzujace przepisy prawne (odpowiednio: dnia 21 stycznia 2021 r.
oraz 7 stycznia 2021 r.). Do sprawy przystapit Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego.

Dnia 21 kwietnia 2021 r. Energa SA otrzymata rozstrzygniecie zazalenia w powyzszej sprawie.
Postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia z dnia 7 grudnia 2020 r. zmieniono w ten sposéb, ze
uzalezniono jego wykonanie od ztozenia przez powodow kaucji w wysokoéci 1.360.326,23 zt.

zaskarzenie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29.10.2020 r.
Sad Okregowy w Gdansku, sygnatura IX GC 1164/20
Roszczenie ma charakter majatkowy niepienigzny.

16 grudnia 2020 roku Zarzad Energa SA powziat informacje o wydaniu w dniu 10 grudnia 2020 r. Sad
Okregowy w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy postanowienia o udzieleniu akcjonariuszom Spotki
zabezpieczenia roszczenia o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 pazdziernika 2020 r. w sprawie wycofania z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 269.139.114
akcji Spotki zwyktych na okaziciela serii AA i oznaczonych w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLENERG00022 ("Uchwata"), poprzez wstrzymanie jej wykonania
na czas trwania postepowania. Skutkiem wydania postanowienia jest wstrzymanie wykonalnoSci
Uchwaty. Wniosek o zabezpieczenie w ww. sprawie zostat wniesiony razem z pozwem o stwierdzenie
niewazno$ci lub uchylenie Uchwaly. Energa SA ztozyta zazalenie na postanowienie o zabezpieczeniu
oraz odpowiedz na pozew w terminie i w sposob przewidziany przez obowigzujace przepisy prawne
(odpowiednio: w dniu 12 stycznia 2021 r. oraz 25 lutego 2021 r. W dniu 14 kwietnia 2021 r. Energa
SA powzieta informacje o rozstrzygnieciu zazalenia w powyzszej sprawie. Postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia z dnia 10 grudnia 2020 r. zmieniono w ten sposob, ze uzalezniono jego wykonanie od
ztozenia przez powoddw kaucji w wysokosci 1.360.326,23 zt. W dniu 5 maja 2021 r. Spétka powzieta
informacje, ze kaucja zostata przez powodéw wptacona na rachunek Sadu Okregowego w Gdanisku.
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Energa SA (wnioskodawca)

Boryszewo Wind Invest Sp.
z 0.0. (powdd) Energa Obrot
SA (pozwany)

Komisja Nadzoru Finansowego

W dniu 30 pazdziernika 2020 r. Spétka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o wycofanie
akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A.

W dniu 19 stycznia 2021 r. Spétka powzigta informacje o wydaniu w dniu 15 stycznia 2021 r. przez
Komisje Nadzoru Finansowego postanowienia o zawieszeniu ww. postepowania.

Pozew o zaptate odszkodowania z tytutu niewykonywania przez Energe Obrot SA czesci
umowy zakupu praw majatkowych do swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej
wyprodukowanej w OZE.

Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX GC 701/17
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok 31,8 min zt (w apelacji: 17,8 min zt)

W dniu 25 sierpnia 2017 roku Boryszewo Wind Invest wniosta przeciwko Enerdze Obrotowi SA pozew
0 zaptate kwoty ok. 31,9 min zt wraz z odsetkami z tytutu odszkodowania za niewykonanie w czesci
Ramowej Umowy Sprzedazy Praw Majatkowych wynikajacych ze Swiadectw Pochodzenia
Nr W/HH/210/2010/1, ktore polegato na ztozeniu o$wiadczenia o czeSciowym rozwigzaniu umowy
oraz odmowie nabywania praw majatkowych ze Swiadectw Pochodzenia. Na kwote roszczenia
skladajq sie ,straty” poniesione przez powoda w zwigzku zkonieczno$cig sprzedazy praw
majatkowych na TGE wraz z odsetkami ustawowymi (ok. 25,7 min zt) oraz kwota dodatkowych
kosztow w zwigzku z obstugg zadtuzenia z umowy kredytowej (ok. 6,3 min z).

Sprawa zostata zakonczona w | instancji wyrokiem zasadzajacym na rzecz Boryszewo Wind Invest
kwote ok. 17,8 min zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 26 lipca 2017 roku, a w pozostatym
zakresie oddalajacym powddztwo. Energa Obrét SA wniosta apelacje. Wyrok Sadu Il instancii, ktory
zostat ogtoszony 28 pazdziernika 2019 roku, apelacja Energa Obrét SA zostata oddalona. W dniu 22
lipca 2020 r. Energa Obrot SA ztozyta skarge kasacyjng, a w dniu 7 wrzes$nia 2020 r. Boryszewo Wind
Invest ztozyta odpowiedz na skarge kasacyjna. Postanowieniem z dnia 16 grudnia 2020 roku Sad
Najwyzszy przyjat skarge kasacyjng do rozpoznania.

Powddztwa o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego, ktéry miat powsta¢ wskutek zawarcia przez Energe Obrot
SA umowy sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia (CPA)

Energa Obrét SA (powdd)
"MEGAWATT BALTICA" SA
(pozwany 1), Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski SA
(pozwany 2)

Sad Arbitrazowy przy KIG w Warszawie, sygnatura SA 128/17
Sygnatura w Il instancji: | Aga 35/19
Wartos¢ przedmiotu sporu: ok. 23,3 min zt

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta pozew. Strony ztozyty odpowiedz na pozew
wzajemny. W dniu 29 stycznia 2018 roku przy udziale Megawatt Baltica SA odbyto sie posiedzenie
w sprawie o zawezwanie do préby ugodowej. Do zawarcia ugody nie doszto.

W dniu 1 wrzes$nia 2018 roku Megawatt Baltica SA zlozyta zaktualizowany pozew wzajemny. Kwota
dochodzonego roszczenia wynosi ok. 17 min zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie.

W dniu 27 grudnia 2018 roku zostat wydany wyrok kofncowy zasadzajacy od Energa Obrot SA na
rzecz Megawatt Baltica SA kary umowne. Zasadzona kwota kar umownych zostata zmiarkowana
010% (tj. ok. 15,3 min zt).

W dniu 26 wrzesnia 2019 roku odbyty sie rozprawy w/s ze skarg Energa Obrét SA o uchylenie wyroku
cze$ciowego i wyroku koricowego. W dniu 10 pazdziernika 2019 roku Sad wydat wyrok oddalajacy
skarge Energi Obrotu SA na wyrok koricowy i zasadzit na rzecz przeciwnika zwrot kosztéw procesu
w kwocie 2,4 tys. zt. W dniu 11 pazdziernika 2019 roku Energa Obrét SA zlozyta wniosek
0 uzasadnienie wyrokow. Decyzjg spdtki skarga kasacyjna w sprawie ze skargi o uchylenie wyroku
czesciowego nie zostata wniesiona, natomiast skarga kasacyjna dotyczaca skargi o uchylenie wyroku
koricowego zostata wniesiona 17 lutego 2020 roku. W dniu 24 marca 2020 roku przeciwnik ztozyt
odpowiedz na skarge kasacyjna. Postanowieniem z dnia 17 lipca 2020 roku Sad Najwyzszy przyjat
skarge kasacyjng do rozpoznania.
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Energa Obrét SA (powad)
C&C WIND sp. z 0.0. (pozwany
1),

Bank Ochrony Srodowiska SA
(pozwany 2)

Energa Obrét SA (powdd)
BORYSZEWO WIND INVEST
Sp. z 0.0. (pozwany 1),
mBank SA (pozwany 2)

Energa Obrét SA (powdd)
JEZYCZKI WIND INVEST sp.
z 0.0. (pozwany 1),

mBank SA (pozwany 2)

Energa Obrot SA (powdd)
WIND INVEST sp. z 0.0.,
(pozwany 1),

mBank SA (pozwany 2)

Energa Obrét SA (powad)
STARY JAROSEAW WIND
INVEST sp. z 0.0. (pozwany 1),
mBank SA (pozwany 2)

Sad Arbitrazowy przy KIG w Warszawie; sygnatura SA 127/17
Sygnatura w Il instancji: VIl Aga 1994/18; VIl AGa 188/19
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 2,3 min zt

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta pozew. Strony zlozyty odpowiedz na pozew
wzajemny, z tym, ze w dniu 29 grudnia 2017 roku Energa Obrot SA cofnefa pozew w odniesieniu
do BOS. Sad Arbitrazowy przy KIG w Warszawie postanowieniem z dnia 16 stycznia 2018 roku
umorzyt postepowanie wobec pozwanego BOS SA z uwagi na cofniecie pozwu w tym zakresie.
Postepowania arbitrazowe zostaty zakorczone ostatecznymi wyrokami sadu arbitrazowego, od
ktorych Energa Obrét SA wniosta nadzwyczajne $rodki zaskarzenia — skargi o ich uchylenie do Sadu
Apelacyjnego w Warszawie. Skargi zostaty prawomocnie oddalone, a od wyrokéw w tym przedmiocie
przystuguja skargi kasacyjne. Strony prowadzity rozmowy ugodowe, jednak nie doszly do
porozumienia. Energa Obrot SA zlozyta wnioski o doreczenie wyrokéw sadu wraz z uzasadnieniem
z dnia 22 pazdziernika 2020 roku oraz 20 listopada 2020 roku. W dniu 18 stycznia 2021 roku zostat
doreczony wyrok oddalajacy skarge o uchylenie wyroku czesciowego Sadu Arbitrazowego. Skarga
kasacyjna nie zostata ztozona. W dniu 24 marca 2021 roku zostat dorgczony wyrok oddalajacy skarge
o uchylenie wyroku koncowego Sadu Arbitrazowego.

Sad Okregowy w Warszawie, sygnatura XVI GC 799/17

Sygnatura w Il instancji: VIl AGa 8/19

Wartos¢ przedmiotu sporu: ok. 10,8 min zt

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta pozew. Strony ztozyty odpowiedz na pozew
wzajemny i wymienity sie pismami procesowymi. We wrze$niu 2018 roku Sad zamknat przewdd
sadowy i wydat wyrok oddalajacy powodztwo, na co w dniu 2 listopada 2018 roku Energa Obrét SA
ztozyta apelacje.

W dniu 21 grudnia 2018 roku Boryszewo Wind Invest zlozyta odpowiedZ na apelacje, a 28 grudnia
2018 roku - mBank SA. Na dzien 6 listopada 2020 roku wyznaczony zostat termin rozprawy
apelacyjnej, ktory nastepnie zostat zniesiony.

W dniu 10 lutego odbyta sie rozprawa apelacyjna. W dniu 10 marca 2021 r. Sad Apelacyjny w
Warszawie wydat wyrok oddalajacy apelacje Energi Obrot SA oraz zasadzit na rzecz Boryszewo Wind

Invest i mBank po ok. 18,8 tys. zt tytutem zwrotu kosztow procesu. Energa Obrot SA ztozy wniosek o
doreczenie wyroku z uzasadnieniem.

Sad Okregowy w Warszawie, sygnatura XVI GC 805/17

Sygnatura w Il instancji: VIl AGa 1998/18

Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 15,3 min zt

W dniu 11 wrze$nia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta pozew. Strony ztozyty odpowiedZ na pozew
wzajemny i wymienity sie pismami procesowymi, nastepnie odbyta si¢ rozprawa, podczas ktdrej
w dniu 6 czerwca 2018 roku sad wydat wyrok oddalajacy powodztwo, na co w dniu 13 lipca 2018 roku
Energa Obrot SA wniosta apelacje, a nastepnie, w dniu 17 sierpnia 2018 roku MBANK, a w dniu 31
sierpnia 2018 roku Jezyczki Wind Invest zlozyli odpowiedz na apelacje. Sad Il instancji wydat wyrok
oddalajacy apelacje Energi Obrot SA. Spotka ztozyta wniosek o doreczenie wyroku z uzasadnieniem.
W dniu 29 marca 2021 roku Energa Obrét SA wniosta skarge kasacyjna.

Sad Okregowy w Warszawie; sygnatura XVI GC 798/17
Sygnatura w Il instancji: VIl AGa 1004/19
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 15,2 min zt

W dniu 11 wrze$nia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta pozew. Ogtoszenie wyroku nastapito w dniu
19 wrzesnia 2019 roku. Sad oddalit powddztwo Energi Obrotu SA. W dniu 27 listopada 2019 roku
Energa Obrot SA ztozyta apelacje. W dniu 19 listopada 2020 roku odbyta sie rozprawa apelacyjna —
apelacja Energa Obrét SA zostata oddalona. W dniu 24 listopada 2020 roku Energa Obrét SA ztozyta
wniosek o doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem. W dniu 22 marca 2021 roku Energa Obrot SA
whniosta skarge kasacyjna.

Sad Okregowy w Warszawie; sygnatura XVI GC 802/17
Sygnatura w Il instancji: VIl AGa 61/20
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 13,8 min zt

W dniu 11 wrze$nia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta pozew. W dniu 17 listopada 2017 roku
Pozwani ztozyli odpowiedzi na pozew, nastgpita wymiana pism procesowych oraz przestuchano
Swiadkow.
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Energa Obrét SA (powdd)
KRUPY WIND INVEST sp.

z 0.0. (pozwany 1), mBank SA
(pozwany 2)

Energa Obrét SA
(powdd/pozwany wzajemny)
"EW CZYZEWO" sp. z 0.0.
(pozwany 1/powéd wzajemny),
BANK BGZ BNP PARIBAS SA
(pozwany 2)

Energa Obrot SA (powdd)
ELEKTROWNIA WIATROWA
EOL sp. z 0.0. (pozwany 1),
BANK ZACHODNI WBK SA
(pozwany 2)

Energa Obrot SA (powdd)
WIELKOPOLSKIE
ELEKTROWNIE WIATROWE
sp. z 0.0. (pozwany 1),

BANK BGZ BNP PARIBAS SA
(pozwany 2)

Energa Obrét SA (powdd)
"EW KOZMIN" sp. z 0.0.
(pozwany 1),

BANK BGZ BNP PARIBAS SA
(pozwany 2)

Wyrokiem z dnia 24 wrzesnia 2019 roku sad oddalit powédztwo o ustalenie. W dniu 17 grudnia 2019
roku Energa Obrot SA ztozyta apelacje od wyroku. W dniu 19 marca 2020 roku Stary Jarostaw Wind
Invest ztozyt odpowiedz na apelacje. W dniu 23 marca 2020 roku mBank ztozyt odpowiedz na apelacje.

W dniu 8 pazdziernika 2020 r. odbyta sie rozprawa apelacyjna, podczas ktérej strony podtrzymaty
swoje stanowiska. Sad zamknat rozprawe i odroczyt ogtoszenie wyroku do 26 pazdziernika 2020 roku.
Termin ten nastepnie zostat zniesiony. Nowy termin zostat wyznaczony na 15 kwietnia 2021 roku.

W dniu 15 kwietnia 2021 r. Sad Il instancji wydat wyrok oddalajacy apelacje Energi Obrot SA. Energa
Obrot SA zlozyta wniosek o doreczenie wyroku z uzasadnieniem.

Sad Okregowy w Warszawie; sygnatura XVI GC 803/17
Sygnatura w Il instancji: VIl AGa 572/19
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 5,6 min zt

W dniu 11 wrze$nia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta pozew. Sprawa toczy sie aktualnie przed
sadem |l instancji. Sprawa zostata zakonczona przed sadem | instancji wyrokiem oddalajgcym
powodztwo Spétki. W dniu 2 lipca 2019 r. Energa Obrot SA ztozyta apelacje. Rozprawa apelacyjna
wyznaczona na 17 kwietnia 2020 r., z uwagi na stan epidemii zostata przeniesiona na 27 sierpnia
2020 r. Podczas rozprawy sad zamknat przewdd sadowy. W dniu 15 wrzesnia 2020 r. sad wydat wyrok
oddalajacy apelacje Energi Obrot SA. Wyrok wraz z uzasadnieniem zostat doreczony Energa Obrot
SA w dniu 30 pazdziernika 2020 roku. W dniu 30 grudnia 2020 roku Energa Obrét SA zlozyta skarge
kasacyjna.

Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX GC 736/17
Sygnatura w Il instancji: | AGa 56/19
Wartos¢ przedmiotu sporu: ok. 3,9 min zt

Sprawa zakonczyta sie przed sadem | instancji. Sad wydat wyrok oddalajacy powodztwo o ustalenie i
zasadzajacy kary umowne. Energa Obrét SA wniosta apelacje od wyroku. W dniach 23 lipca i 28
pazdziernika 2019 r. odbyly sie rozprawy apelacyjne. Ogtoszenie wyroku nastapito 28 listopada 2019
r. Od wyroku zostata wniesiona skarga kasacyjna. W dniu 8 lipca 2020 roku doreczono odpowiedz
BGZ BNP, a w dniu 10 lipca 2020 roku odpowiedz EW Czyzewo na skarge kasacyjna.

Sad Okregowy w Warszawie; sygnatura XXVI GC 712/17
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 3 min zt.

W dniu 11 wrze$nia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta pozew. Sprawa zakorczyta sie w | instancji
oddaleniem powodztwa (21 lutego 2020 r.). W dniu 7 lipca 2020 r. Energa Obrot SA ztozyta apelacje.
W dniu 24 wrze$nia 2020 roku EW EOL i Santander (dawniej Bank Zachodni WBK) ztozyli odpowiedz
na apelacje. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat jeszcze wyznaczony.

Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX GC 735/17

Sygnatura w Il instancji: | AGa 74/19

Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 3 min zt

W dniu 11 wrzes$nia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta pozew. Sprawa zostata zamknieta przed
sadem | instancji. Strony podjety rozmowy ugodowe jednak do zawarcia ugody nie doszto. W dniu 5
sierpnia 2020 r. Energa Obrot SA ztozyta skarge kasacyjna. We wrzes$niu 2020 roku Wielkopolskie
Elektrownie Wiatrowe oraz BNP Paribas ztozyty odpowiedz na skarge kasacyjna.

Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX GC 738/17
Sygnatura w Il instancji: | AGa 21/19
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 2,8 min zt

W dniu 11 wrze$nia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta pozew.

Sprawa zostata zakofczona przed sadem | instancji. Pozwana farma wiatrowa ztozyta p-ko Spétce
powddztwo wzajemne o zaptate kar umownych. W dniu 30 sierpnia 2018 r. sad wydat wyrok
oddalajacy powodztwo o ustalenie i zasgdzajacy kary umowne. Energa Obrét SA ztozyta apelacje. W
dniu 24 czerwca 2020 r. sad Il instancji wydat wyrok, w ktérym oddalit apelacje w zakresie zadania
ustalenia niewaznos$ci CPA oraz uwzglednit apelacje w zakresie zadania miarkowania kar umownych.
W dniu 10 sierpnia 2020 r. doreczono wyrok z uzasadnieniem. W dniu 12 pazdziernika 2020 roku
Energa Obrot SA ztozyta skarge kasacyjna. W dniu 9 listopada 2020 roku EW Kozmin sp. z 0.0, a
nastepnie w dniu 10 listopada 2020 roku Bank BGZ BNP Paribas S.A. zlozyty odpowiedz na skarge
kasacyjna.
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Wielkopolskie Elektrownie
Wiatrowe sp. z 0.0. (powod),
Energa Obrot SA (pozwany)

Elektrownia Wiatrowa Zonda
sp. z 0.0. (powdd),
Energa Obroét SA (pozwany)

Elektrownia Wiatrowa EOL sp.

z 0.0. (powad), Energa Obrot
SA (pozwany)

Jezyczki Wind Invest (,,JWI”),
Wind Invest (,WI”),

Stary Jarostaw Wind Invest
(,SJWI?),

Krupy Wind Invest (,,Krupy
Wind Invest”), Boryszewo
Wind Invest (,,BWI”)
(powodowie),

Energa Obroét SA (pozwany)

Spotki Grupy Wind Invest:
Boryszewo Wind Invest,
Dobiestaw Wind Invest,
Gorzyca Wind Invest, Krupy
Wind Invest, Nowy Jarostaw
Wind Invest, Pekanino Wind
Invest (powodowie)

Energa Obrét SA (pozwany)

74, Zatrudnienie

Sad Okregowy w Gdansku, sygnatura IX GC 719/19
Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 6,1 min zt

W dniu 14 sierpnia 2019 roku Wielkopolskie Elektrownie Wiatrowe (WEW) wniosta pozew o zaptate
przez Energe Obrdt SA kar umownych z tytutu niewykonywania umowy sprzedazy praw majatkowych
wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia (CPA). Sad | instancji w dniu 4 marca 2021 r. wydat wyrok
uwzgledniajacy cze$¢ roszczenia, tj. zasadzajacy od EOB na rzecz WEW kwote ok. 2,5 min zt wraz z
odsetkami ustawowymi oraz kosztami procesu (ok. 35,4 tys. zt). W pozostalym zakresie, czyli co do
ponad potowy dochodzonego roszczenia powodztwo zostato oddalone. W uzasadnieniu sad wskazat,
ze roszczenie o zaptate kar umownych za niewykonywanie CPA jest uzasadnione, niemniej kary
powinny podlega¢ znacznemu miarkowaniu, do wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody. Wyrok
nie jest prawomocny. W dniu 5 marca 2021 roku zostat ztozony wniosek o sporzadzenie pisemnego
uzasadnienia wyroku.

Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX GC 735/19

Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 2,1 min zt

Sprawa jest na etapie | instancji. Energa Obrét SA zlozyta odpowiedz na pozew. 31 stycznia 2020 r.
odbyto sie posiedzenie przygotowawcze, nastepnie w dniach 13-14 lipca 2020 r. odbyly sie rozprawy.
W dniu 17 sierpnia 2020 r. sad wydat wyrok uwzgledniajacy powddztwo Zonda Sp. z 0.0. W dniu 18
sierpnia 2020 roku Energa Obrot SA ztozyta wniosek o doreczenie wyroku z uzasadnieniem, a
nastepnie w dniu 29 pazdziernika 2020 roku ztozyta apelacje. Odpowiedz na apelacje wplyneta 4
stycznia 2021 r. 28 kwietnia 2021 roku odbyta sie rozprawa, na ktérej strony przedstawity swoje
stanowiska procesowe. Sad ogtosi wyrok 17 maja 2021 r.

Sad Okregowy w Gdansku; sygnatura IX GC 740/19

Warto$¢ przedmiotu sporu: ok. 6,8 min zt

W dniu 20 sierpnia 2019 roku Elektrownia Wiatrowa EOL wniosta pozew o zaptate przez Energe Obrot
SA kar umownych ztytutu niewykonywania przez Energe Obrét SA umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia (CPA). Sprawa jest na etapie | instancji.
Energa Obrét SA ztozyta odpowiedz na pozew. Postepowanie obecnie jest zawieszone.

Sad Okregowy w Gdansku IX Wydziat Gospodarczy
Sygnatura IX GC 1263/20
Wartos¢ przedmiotu sporu: fgcznie ok. 56,6 min zt

Powodztwa o zapfate odszkodowan z tytutu niewykonywania przez Energa Obrot SA umoéw sprzedazy
praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia (CPA)

W dniu 30 grudnia 2020 roku Powodowie ztozyli pozew, ktéry zostat doreczony do Energa Obrot SA
w dniu 12 lutego 2021 roku wraz ze zobowigzaniem do ztozenia odpowiedzi na pozew w terminie 60
dni.

Odpowiedz na pozew zostata udzielona dnia 13 kwietnia 2021 roku.

Sad Okregowy w Gdansku IX Wydziat Cywilny

Sygnatura akt IX GC 1/21

Wartos¢ przedmiotu sporu tacznie: ok. 6,9 min zt

Powodztwa o zaptate odszkodowan z tytutu szkody, ktdra spotki poniosty na skutek niezawarcia przez
Energa Obrot SA umowy sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej przez powodowe spotki i w
konsekwencji sprzedazy energii na rzecz innych podmiotéw po cenach nizszych nize te, ktére Energa
Obrét SA byta zobowigzana zapfacic.

Dnia 13 kwietnia 2021 roku zostata udzielona odpowiedz na pozew.

taczne zatrudnienie w ramach uméw o prace w Grupie Energa na dzier 31 marca 2021 roku wyniosto 9 713 pracownikow,
podczas gdy na koniec ubiegtego roku uksztattowato sie na poziomie 9 731 pracownikow. Gtéwna przyczyng zmian w poziomie
zatrudnienia w tym okresie byta rotacja naturalna.
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7.5.  Spory zbiorowe i zwolnienia grupowe

Zwolnienia grupowe

W I kw. 2021 roku w spdtkach Grupy nie przeprowadzano zwolnieft grupowych, w rozumieniu Ustawy z dnia 13 marca 2003
roku o szczegolnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikow.

Spory zbiorowe

W I kw. 2021 roku kontynuowane byly w Grupie Energa dwa spory zbiorowe, ktére znajdujq sie obecnie na etapie mediacii.

Spor zbiorowy prowadzony u pracodawcy ENERGA Logistyka Sp. z 0.0. dotyczacy zadan sporowych zgtoszonych przez
strone zwigzkowa w dniu 24 wrzesnia 2020r. (zadania MOZ NSZZ Solidarnos¢ przy EOP O. Ptock) oraz w dniu 30 wrzesnia
2020 r. (zadania Miedzyzaktadowego Zwiazku Zawodowego Pracownikow Energetyki Plockiej). Zadania dotyczyly:

a. zawarcia nowego ukfadu, przy czym uktad ten miatby gwarantowac prawa pracownikow na poziomie nie gorszym niz
obecnie obowigzujacy.

b. wzglednie porozumienia sie z organizacjami zwigzkowymi w przedmiocie cofniecia dokonanego wypowiedzenia
postanowien uktadu.

Spor zbiorowy prowadzony u pracodawcy ENERGA-OPEATOR SA Oddziat w Ptocku dotyczacy zadan sporowych
zgtoszonych w dniu 30 wrzesnia 2020 r. przez Miedzyzaktadowy Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Energetyki Ptockiej oraz
zadan zgtoszonych w pazdzierniku 2020r. przez MOZ NSZZ Solidarno$¢ przy EOP O. Plock oraz NSZZ ENERGETYK.
Zadania dotyczyly:

a. zawarcia nowego ukfadu, przy czym uktad ten miatby gwarantowa¢ prawa pracownikdéw na poziomie nie gorszym niz
obecnie obowigzujacy.

b. wzglednie porozumienia sie z organizacjami zwigzkowymi w przedmiocie cofniecia dokonanego wypowiedzenia
postanowien uktadu.
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Stownik skrotow i pojec

Biomasa

State lub ciekte substancje pochodzenia rodlinnego lub zwierzecego, ktére ulegaja biodegradacii, pochodzace z
produktow, odpadow i pozostatosci z produkcii rolnej oraz lenej, przemystu przetwarzajacego ich produkty, a takze
cze$ci pozostatych odpadéw, ktére ulegajg biodegradacii, a w szczegdinosci surowce rolnicze

CAPEX (ang. Capital Expenditures)

Naktady inwestycyjne

CIRS, CCIRS (ang. Currency Interest Rate Swap,
Cross-Currency Interest Rate Swap)

Transakcje wymiany walutowo-procentowej, w ktérej dochodzi¢ bedzie do ptatnosci opartych o zmienne stopy
procentowe, przez ustalony okres z ustalong czestotliwoscig w dwéch roznych walutach (CIRS) lub wigkszej liczbie
walut (CCIRS)

CO;

Dwutlenek wegla

EBI (ang. European Investment Bank)

Europejski Bank Inwestycyjny

EBITDA (ang. Earnings before interest, taxes,
depreciation and amortization)

Energa SA definiuje EBITDA jako zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje oraz odpisy
aktualizujace warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych.

EBIT (ang. Earnings before interest and taxes)

Zysk operacyjny

Energa SA, Spotka Energa

Spotka dominujaca w ramach Grupy Kapitatowej Energa

Energa Operator, EOP

Energa Operator SA, spotka zalezna od Energi SA bedaca liderem Segmentu Dystrybucja w Grupie Energa.

Energa Obrot, EOB

Energa Obrot SA, spotka zalezna od Energi SA bedaca liderem Segmentu Sprzedaz w Grupie Energa

EMTN (ang. Euro Medium Term Notes)

Program emisji euroobligacji $rednioterminowych EMTN

EUA (ang. European Union Allowance)

Uprawnienia do emisji

EUR

Euro, waluta stosowana w krajach nalezacych do strefy euro Unii Europejskiej

GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

Grupa Kapitatowa Energa, Grupa Energa, Grupa,

Grupa kapitatowa zajmujaca si¢ dystrybucjg obrotem i wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepinej. Prowadzi réwniez
dziatalno$¢ zwiazang z o$wietleniem ulicznym, projektowaniem, zaopatrzeniem materiatowym, wykonawstwem
sieciowym i transportem specjalistycznym oraz ustugami hotelowymi i informatycznymi

Grupa taryfowa

Grupa odbiorcow pobierajacych energie elektryczng lub ciepto lub korzystajacych
z ustug zwigzanych z zaopatrzeniem w energie elektryczna lub ciepto, dla ktérych stosuje sie jeden zestaw cen lub
stawek opfat i warunkéw ich stosowania

GUS Gtéwny Urzad Statystyczny

GwW Gigawat, jednostka mocy w uktadzie SI, 1 GW = 10° W
GWe Gigawat mocy elektrycznej

GWh Gigawatogodzina

IRS (ang. Interest Rate Swap)

Umowa wymiany ptatnosci odsetkowych pomigdzy dwiema stronami, na podstawie ktérej strony wyptacajg sobie
wzajemnie odsetki od umownego nominatu kontraktu, naliczane wedtug odmiennej stopy procentowej.

Kogeneracja, CHP

Proces technologiczny réwnoczesnego wytwarzania ciepta i energii elektrycznej lub mechanicznej w trakcie tego
samego procesu technologicznego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

KWh Kilom{atogodzina, jednostka energii elektrycznej wytworzonej lub zuzytej przez urzadzenie o mocy 1 kW w ciggu 1
godziny; 1 kWh =3 600 000 J = 3,6 MJ

MW Jednostka mocy w uktadzie SI, 1 MW = 106 W

MWe Megawat mocy elektrycznej

MWh Megawatogodzina

Odnawialne zrédta energii, OZE

Zrodta wykorzystujace w procesie przetwarzania energie wiatru, promieniowania stonecznego, geotermalng, fal,
pradéw i ptywéw morskich, spadku rzek oraz energi¢ pozyskiwang z biomasy, biogazu wysypiskowego, a takze
biogazu powstatego w procesach odprowadzania lub oczyszczania $ciekéw albo rozktadu sktadowanych szczatek
rodlinnych i zwierzecych

ORM

Operacyjna rezerwy mocy

OSD, Operator Systemu Dystrybucyjnego

Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace sie dystrybucjg paliw gazowych lub energii elektrycznej, odpowiedzialne za
ruch sieciowy w systemie dystrybucyjnym gazowym albo systemie dystrybucyjnym elektroenergetycznym, biezace i
diugookresowe bezpieczenstwo funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedna,
rozbudowe sieci dystrybucyjnej, w tym potaczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami
elektroenergetycznymi

OSP, Operator systemu przesylowego

Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace si¢ przesytaniem paliw gazowych lub energii elekirycznej, odpowiedzialne
za ruch sieciowy w systemie przesylowym gazowym albo systemie przesytowym elektroenergetycznym, biezace i
diugookresowe bezpieczenstwo funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacjg, remonty oraz niezbedna
rozbudowe sieci przesylowej, w tym potaczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami
elektroenergetycznymi

OZEX_A Cena $rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji kontraktem PMOZE_A na ses;ji gietdowej
PKB Produkt Krajowy Brutto
Wskaznik aktywnosci gospodarczej przemystu, wyliczany przez firme Markit
PMI . .
we wspdtpracy z bankiem HSBC
PMOZE A Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE, ktérej okreslony w

$wiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczat sig od 1 marca 2009 roku

Prawa majatkowe

Zbywalne i stanowiace towar gietdowy prawa wynikajace ze $wiadectw pochodzenia dla energii wyprodukowanej z
odnawialnych zrédet energii i w kogeneracji
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Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000197596; spoétka wyznaczona decyzja Prezesa URE Nr DPE-

PSE 47-58(5)/4988/2007/BT z dnia 24 grudnia 2007 roku na Operatora Systemu Przesytowego elektroenergetycznego na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej na okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 1 lipca 2014 roku
rlr Rok do roku

SAIDI (ang. System Average Interruption Duration
Index)

Systemowy wskaznik $redniego (przecietnego) rocznego czasu trwania przerw

SAIFI (ang. System Average Interruption Frequency
Index)

Systemowy wskaznik $redniej liczby (czestosci) trwania przerw na osobe

SPOT

Rynek dnia nastepnego (RDN) - rynek energii dziatajacy w przedziale czasu ,dnia nastepnego” (DN) zapewniajacy
dostawy energii w dniu D

Swiadectwo pochodzenia z kogeneracji

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 91 Prawa Energetycznego, potwierdzajacy wytworzenie
energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji wytwarzanej w: (i) jednostce kogeneraciji opalanej paliwami
gazowymi lub o tacznej mocy zainstalowanej elektrycznej zrodta ponizej 1 MW (tzw. zotty certyfikat), (ii) jednostce
kogeneracji opalanej metanem uwalnianym i ujmowanym przy dofowych robotach gérniczych w czynnych,
likwidowanych lub zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy
(tzw. fioletowy certyfikat), albo (iii) w innej jednostce kogeneracii (tzw. czerwony certyfikat)

Swiadectwo pochodzenia ze zrédet odnawialnych,
zielony certyfikat

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 9e Prawa Energetycznego, potwierdzajacy wytworzenie
energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii (tzw. zielony certyfikat)

Taryfa G

Grupa taryfowa dla odbiorcow indywidualnych - gospodarstw domowych

Towarowa Giefda Energii, TGE

Towarowa Gietda Energii SA, gietda towarowa na ktérej przedmiotem obrotu sg towary gietfdowe dopuszczone do
obrotu na gietdzie, tj. energia elektryczna, paliwa ciekle lub gazowe, gaz wydobywczy, limity wielkosci emisji
zanieczyszczen oraz prawa majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia, ktdrych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny energii elektrycznej, paliw ciektych lub gazowych i wielko$ci emisji zanieczyszczen

TPA (ang. Third Party Access)

Zasada oznaczajaca mozliwo$¢ korzystania z sieci energetycznej przedsigbiorstwa sieciowego bez obowiazku
kupowania od niego energii elektrycznej

TWh

Terawatogodzina, jednostka wielokrotna jednostki energii elektrycznej w uktadzie SI. 1 TWh to 10° kWh

URE

Urzad Requlacii Energetyki

WACC (ang. weighted average cost of capital)

Sredni wazony koszt kapitatu

WIBOR (ang. Warsaw Interbank Offered Rate)

Miedzybankowa stopa procentowa

WRA Warto$¢ Regulacyjna Aktywoéw
Wytwarzanie energii elektrycznej lub ciepta w oparciu o proces wspolnego, jednoczesnego, przeprowadzanego w
Wspolspalanie jednym urzadzeniu spalania biomasy lub biogazu z innymi paliwami; cze$¢ energii wyprodukowanej w powyzszy

sposob moze by¢ uznana za energig wytworzong w odnawialnym zrddle energii
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