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Opinia Zarzadu

spolki Euvic S.A. z siedziba w Gliwicach w sprawie pozbawienia dotychczasowych
AKcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do akcji Spoélki serii od G1 do G8 oraz
W sprawie proponowanej ceny emisyjnej tych akcji

Zarzad spotki Euvic Spotka Akeyjna z siedzibg w Gliwicach (44-100), przy ul. Przewozowej
32, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000332547 (dalej: ,,Spétka”), dziatajac w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, przedstawia na potrzeby Walnego Zgromadzenia swoja opini¢:

I. W sprawie pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru
w odniesieniu do akcji Spolki serii od G1 do G8

Grupa Euvic to polska grupa technologiczna z ponad 20-letnig historia, specjalizujaca si¢
w projektowaniu, budowie 1 integracji rozbudowanych, ztozonych systeméw informatycznych.
Kompetencje software’owe oraz doswiadczenie w realizacji duzych projektow IT dla klientow
korporacyjnych 1 instytucjonalnych stanowia fundament dziatalno$ci Spoéiki i jej kluczowa
przewage rynkowa.

W dniu 2 stycznia 2026 r. doszto do pierwszego etapu konsolidacji grupy kapitatowej Euvic —
polaczenia odwrotnego Spotki. Obecnie przeprowadzany jest drugi etap tego procesu,
polegajacy na skonsolidowaniu wokot Spotki tych spoétek, ktore znajduja si¢ w kregu
zainteresowan inwestycyjnych Euvic.

Zarzad Spotki planuje dokonanie tzw. emisji konsolidacyjnej, polegajacej na skonsolidowaniu
grupy spolek obecnie nalezacych do szeroko pojetej grupy technologicznej Euvic (jako spotki

zalezne lub powigzane), badz do niej jeszcze nienalezacych, jednak na mocy decyzji Spotki
oraz uwzgledniajac ich profil biznesowy — sg istotng inwestycja dla Euvic.

Planowane podwyzszenie kapitatu zakladowego ma na celu nastepujace inwestycje:

A. Konsolidacja dotychczasowej grupy kapitatowej poprzez nabycie pakietu 100% akcji lub
udziatow w nast¢pujacych spodtkach:

a. Euvic IT S.A. z siedzibg w Krakowie (KRS: 0000043721), w ktorej Euvic S.A.
posiada juz wigkszos$ciowy pakiet gloséw,

b. Edge One Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000514404), w ktorej
Euvic S.A. posiada juz wigkszo$ciowy pakiet glosow,

c. Euvic AB z siedzibg w Sztokholmie (nr rejestrowy 5591148936), w ktorej Euvic
S.A. posiada juz wigkszo$ciowy pakiet gtosow,

d. Softiq sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach (KRS: 0000563687), w ktoérej Euvic S.A.
posiada mniejszosciowy pakiet glosow,

e. X-Code sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000313947), w ktorej Euvic S.A.
posiada mniejszosciowy pakiet glosow,

B. Nowe inwestycje Euvic polegajace na nabyciu udzialow w spotkach:
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a. Execon Group sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000530532) — poprzez
nabycie 100% udziatow w kapitale zakladowym 1 gltosoéw, przy czym czesciowo
nabycie rozliczone bg¢dzie gotowkowo,

b. Yalos Software Labs SRL z siedzibg w Bukareszcie (nr ONRC: 27344740) —
poprzez nabycie tzw. pakietu wigkszosciowego w glosach i kapitale zaktadowym,

c. Vayana sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0001084216) — poprzez nabycie
tzw. pakietu wigkszosciowego w glosach i kapitale zaktadowym.

Wszystkie wymienione powyzej transakcje stanowig wazny element realizacji strategii rozwoju
Spotki, zar6wno z punktu widzenia polityki inwestycyjnej (nabycie istotnych aktywow), jak
1 wlascicielskiej. Dzigki opisanym dziataniom powstanie jedna z najwigkszych polskich spotek
informatycznych.

Zatozeniem planowanej emisji akcji jest konsolidacja potencjatow Spotki oraz wymienionych
powyzej spolek, w celu zapewnienia lepszych szans rozwoju dla Spoltki oraz przejmowanych
podmiotoéw. Docelowo planowana jest takze konsolidacja wewngtrzna tych jednostek, w tym
polaczenia spotek oraz poszczegoélnych dziatéow, celem zwigkszenia wydajnosci kosztowej
organizacji oraz polepszenia konkurencyjnosci i skutecznosci rynkowej grupy kapitatowe;.
Skuteczne przeprowadzenie konsolidacji lezy zatem w zywotnym interesie Spoiki.

Wobec powyzszego Zarzad rekomenduje Akcjonariuszom glosowanie za wylgczeniem
w calo$ci prawa poboru emitowanych akcji.

II. W sprawie proponowanej ceny emisyjnej AKcji

W zwigzku z aktualng struktura akcjonariatu Spotki, w ktorej udziat akcji znajdujacych sig
w wolnym obrocie (tzw. free float) ksztaltuje si¢ na poziomie ponizej 1%, opieranie wyceny
akcji Spotki wyltacznie na wskazaniach biezacych notowan gietdowych mogtoby prowadzi¢ do
wnioskOw niereprezentatywnych z perspektywy wartosci Spolki. Przy tak ograniczonej
ptynnosci i relatywnie niewielkim wolumenie transakcji, nawet niewielkie czy pojedyncze
zlecenia gietldowe moga w sposob nieproporcjonalny wplywa¢ na ksztattowanie si¢ kursu
rynkowego.

Biorac powyzsze uwarunkowania pod uwagg, Zarzad proponuje ustalenie ceny emisyjnej akcji
w ramach planowanej emisji konsolidacyjnej na poziomie 20,8868 zl za jedng akcje.

Powyzsza warto$¢ opiera si¢ na nastepujacych przestankach:

1. Wycena sporzadzona przez niezaleznego specjaliste: Zaproponowana cena emisyjna
odpowiada wartos$ci akcji przyjetej do ustalenia parytetu wymiany w procesie polgczenia
Spoéiki (dawniej eo Networks S.A.) ze spotkg Euvic S.A., zarejestrowanego 2 stycznia 2026
r. Warto§¢ ta odpowiadala wycenie sporzadzonej przez niezaleznego specjaliste
1 potwierdzonej opinig biegltego rewidenta wyznaczonego przez Sad Rejestrowy. W ocenie
Zarzadu, stanowi wiec ona miarodajng wycene¢ wartosci potagczonych podmiotéw aktualng
na dzien emisji.

2. Poziom notowan gieldowych: Sredni kurs gieldowy akcji Spotki z ostatniego miesigca
(20.04.2026 1. - 19.05.2026 r.) wynosi 20,50 zl, natomiast $rednia z ostatnich 3 miesiecy
ksztattuje si¢ na poziomie 22,40 zi.

Zaproponowana cena emisyjna na poziomie 20,8868 zt jest wyzsza o 1,9% od $redniej
jednomiesigcznej oraz jest nizsza o 6,7% od $redniej trzymiesigcznej kursu gietdowego. W
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opinii Zarzadu powyzsze zestawienie potwierdza, ze przyjecie proponowanej ceny emisyjnej
w oparciu o wycen¢ przygotowana przez biegltego uwzglednia interes dotychczasowych
Akcjonariuszy, odzwierciedlajac rzetelnie rynkowe uwarunkowania.

Majac na uwadze powyzsze, przyjecie ceny emisyjnej akcji na poziomie 20,8868 zt umozliwi
realizacje zalozen emisji — Ww szczegblnosci nabycie udzialbw w podmiotach
komplementarnych i sprawng realizacj¢ obecnego etapu konsolidacji. Jest wigc spdjne
z interesem Spotki.

Za Euvic S.A.

Bogdan Rycharski —  Ltukasz Czernecki—  Wojciech Kosinski —  Wojciech Wolny —
Wiceprezes Zarzqdu  Wiceprezes Zarzqdu  Wiceprezes Zarzqdu  Prezes Zarzgdu
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