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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze Skonsolidowane roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy
oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnig¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji
Europejskiej oraz w zakresie wymaganym przez dokument ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”, stanowigcym zatgcznik nr 3 do Regulaminu ASO. Sprawozdanie
to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.

Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza, ze firma audytorska, dokonujgca badania skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru
firmy audytorskiej, oraz ze firma ta i biegli rewidenci, przeprowadzajgcy to badanie, spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego , zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, standardami zawodowymi i zasadami etyki zawodowe;j.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad Spotki dominujgcej zasadami fadu korporacyjnego, firma audytorska zostata wybrana
przez Rade Nadzorczg Spétki dominujgcej uchwatg z dnia 22 listopada 2019 roku w sprawie wyboru firmy audytorskiej.
Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezalezno$ci i
obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu firmy audytorskiej.

Piotr Prajsnar

Prezes Zarzadu Spétki dominujacej
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wyszczegdlnienie 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 42729 422 9932917 43 694 236 10 240 277
Zysk (strata) EBITDA* (391 005) (90 893) 1 669 206 391 199
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (4 299 322) (999 424) 97 111 22759
Zysk (strata) brutto (4 919 479) (1143 586) 1 606 560 376 517
Zysk (strata) netto (4 717 705) (1096 682) 864 066 202 504
Liczba akcji 4 600 000 4 600 000 4 600 000 4 600 000
Zysk (strata) netto na akcje zwykia (PLN/euro) (1,03) (0,24) 0,19 0,04

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate 34 904 566 8 196 446 3392 981 789 065
Aktywa obrotowe 41223 504 9 680 287 64 703 239 15 047 265
Kapitat wtasny 58 739 495 13793 471 62 577 300 14 552 860
Zobowigzania dtugoterminowe 551 668 129 545 223 033 51 868
Zobowigzania krotkoterminowe, pozostate 16 836 907 3953718 5295 887 1231602
Wartos¢ ksiegowa na akcje (PLN/euro) 12,77 3,00 13,60 3,16

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 387 978 4274 485 (2 641 903) (619 162)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (26 175 174) (6 084 703) (309 485) (72 532)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (451 861) (105 040) (18 497) (4 335)
Kurs EUR/PLN 2019 2018
- dla danych bilansowych 4,2585 4,3000
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,3018 4,2669

*Zysk na sprzedazy powigkszony o amortyzacje

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznych uzyto kursu bedacego
$rednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlinych miesiecy danego okresu.
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C. SKONSOLIDOWANE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2019 R.

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: Cloud Technologies S.A.
Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Ul. Zeromskiego 7, Warszawa
Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
- Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem
- Dziatalno$¢ zwigzana z przetwarzaniem danych
- Dziatalno$¢ zwigzana z reklamg internetowg
KRS 0000405842

Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer statystyczny REGON: 142886479
NIP 9522106251

Organ prowadzacy rejestr:

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:

Spétka dominujgca Cloud Technologies S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku dla
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania 2z catkowitych dochoddw,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym.

IV. Sktad organéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31.12.2019 r.:

Zarzad:

Piotr Prajsnar - Prezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spétki dominujace;j:

W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Spoétki dominujace;.

Rada Nadzorcza:

Tomasz Zadroga - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Kamil Bargiel - Czlonek Rady Nadzorczej
tukasz Krasnopolski - Czlonek Rady Nadzorczej
Szymon Okon - Czlonek Rady Nadzorczej
Aleksandra Szweryn-Prajsnar - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spétki dominujacej:
W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

V. Firma audytorska:
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Ecovis System Rewident Sp. z o.0.
ul. Garazowa 5a, 02 -651 Warszawa
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 1253

QI) CloudTechnologies

VI. Autoryzowany Doradca:

IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.
ul. Marszatkowska 126/134
00-008 Warszawa

VII. Banki:
mBank S.A.

ul. Krélewska 14
00-065 Warszawa

VIIl. Notowania na rynku regulowanym lub alternatywnym:

1. Informacje ogolne:

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Alternatywny system obrotu NewConnect (,,NC”)

Glelda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na NC: CLD
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
. . ) (KDPW)
2. System depozytowo — rozliczeniowy: ul. Ksigzeca 4

3. Kontakty z inwestorami:

IX. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:

00-498 Warszawa

Tailors Group
Ul. Smolna 38 lok 5
00-375 Warszawa

Wedtug stanu na dzieh 31.12.2019 roku akcjonariuszami jednostki dominujacej posiadajgcymi ponad 5% gtosow byli:

Akcjonariusze Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba gloséw % gtosow
Prajsnar Piotr 1277 000 27,76% 1277 000 27,76%
Perpetum 10 FIZ AN 1414 666 30,75% 1414 666 30,75%
Cloud Technologies S.A.* 299 400 6,51% 299 400 6,51%
pozostali do 5% 1608 934 34,98% 1608 934 34,98%
Razem 4600 000 100,00% 4600 000 100,00%

*Akcje wtasne nabyte przez Spétke dominujgca w 2017 roku.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania akcjonariuszami jednostki dominujgcej posiadajgcymi

ponad 5% gtosow byli:

Akcjonariusze Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba gloséw % gtosow
Prajsnar Piotr 1277 000 27,76% 1277 000 27,76%
Perpetum 10 FIZ AN 1414 666 30,75% 1414 666 30,75%
Cloud Technologies S.A.* 299 400 6,51% 299 400 6,51%
Oktawian Ozminkowski 240 145 5,22% 240 145 5,22%
pozostali do 5% 1368 789 29,76% 1608 934 29,76%
Razem 4600 000 100,00% 4600 000 100,00%
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X. Spolki zalezne:

Audience Network Sp. z 0.0.(udziat w kapitale i prawach gtosu: 100%),
Online Advertising Network Sp. z 0.0. (udziat w kapitale i prawach gtosu: 100%),
OnAudience Ltd. (udziat w kapitale i prawach gtosu: 100%).

Y V V

Jednostki zalezne sg konsolidowane metodg peing. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 Grupy
Kapitatowej Cloud Technologies (,Grupa”) obejmuje dane wszystkich ww. spotek zaleznych.

XI. Spotki stowarzyszone i wspolzalezne:
Nie wystepuja.

XIl. Graficzna prezentacja grupy kapitatowe;j:

CS) CloudTechnologies

Cloud Technologies S.A.
100% 100% 100%
o
OnAudience N AudienceNetwork Oan
.com
OnAudience Ltd Audience Network Sp. z 0.0. Online Advertising Network Sp. z 0.0.

XIlll. Zatwierdzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikaciji:

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujgcej w dniu 4 maja 2020 roku.
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SKONSOLIDOWANE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Grupy Kapitatowej Cloud Technologies

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Dziatalno$¢ kontynuowana Nota 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

*dane przeksztalcone

Przychody ze sprzedazy 1 42 729 422 43 694 236
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3 46 287 167 42 528 344
Amortyzacja 3166 740 503 314
Zuzycie materiatéw i energii 155 251 196 117
Ustugi obce 40 966 700 39982 276
Podatki i optaty 102 609 95 617
Wynagrodzenia 1185736 1091 833
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 181 316 95 651
Pozostate koszty rodzajowe 528 815 381 885
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 181 651
Zysk (strata) na sprzedazy (3 557 745) 1165 892
Pozostate przychody operacyjne 4 410792 198 381
Pozostate koszty operacyjne 4 1152 369 1267 162
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (4 299 322) 97 111
Przychody finansowe 5 53115 1574 338
Koszty finansowe 5 673 272 64 889
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 919 479) 1 606 560
Podatek dochodowy 6 (201 774) 742 494
Zysk (strata) netto facznie, przypadajacy na: (4 717 705) 864 066
- whascicieli jednostki dominujgcej (4 717 705) 864 066
- udziatowcoéw niekontrolujgcych 0 0

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w PLN)
Podstawowy za okres obrotowy 7 (1,03) 0,19

Rozwodniony za okres obrotowy 7 (1,03) 0,19

*zgodnie z informacja w nocie nr 33
Warszawa, dnia 4 maja 2020 r.
Zarzad:

Piotr Prajsnar, Prezes Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:
Piotr Koscianczuk, Doradca Podatkowy
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) po opodatkowaniu

Pozostate catkowite dochody:

Pozycje, ktére bedg reklasyfikowane do zysku i straty:
Roznice kursowe z przeliczenia wynikéw OnAudience Ltd

Catkowite dochody ogétem

w tym przypadajace na:

- whascicieli jednostki dominujgcej

- udziatowcoéw niekontrolujgcych

Warszawa, dnia 4 maja 2020 r.
Zarzad:

Piotr Prajsnar, Prezes Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:
Piotr Koscianczuk, Doradca Podatkowy

QZ) CloudTechnologies

01.01.2019 - 31.12.2019

(4 717 705)
887 821
887 821
887 821

(3 829 884)

(3 829 884)
0

01.01.2018 - 31.12.2018

864 066
7921
7921
7921

871 987

871987
0
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

I. Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Inwestycje diugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1l. Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci

Nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego

Inwestycje krétkoterminowe

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
1ll. Aktywa razem

PASYWA

I. Kapitat wtasny razem

Kapitat wtasny przypadajacy na wiascicieli jedn. dominujacej

Kapitat zakltadowy
Akcje wiasne
Kapitaly zapasowe i pozostate kapitaty
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego
Kapitat rezerwowy
Zysk (strata) netto biezacego okresu
Kapitat z réznic kursowych

Udziaty niekontrolujgce

Il. Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dtugoterminowe zobowigzania leasingowe
lll. Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe
Kroétkoterminowe zobowigzania leasingowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania
Przychody przysztych okreséw
Pozostate rezerwy
IV. Pasywa razem

*zgodnie z informacja w nocie nr 33

Warszawa, dnia 4 maja 2020 r.

Zarzad:
Piotr Prajsnar, Prezes Zarzadu

Nota

10, 11
10, 11

12
12
12
15
14
13

Nota

16
17
18
18
17

19

20
19
19
20
21
22

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Piotr Koscianczuk, Doradca Podatkowy
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31.12.2019

34 904 566
31332 549
2526 018
59 403

707 048

12 951

266 597

41 223 504
25812 156
6 965 037
3506 693
4 825630
56 275

57713
76 128 070

31.12.2019
58 739 495
58 739 495

460 000

(18 000 000)
37 694 379
24 415 000
18 000 000
(4 717 705)

887 821

0

551 668
56 739
494 929
16 836 907
6 154 477
242 774

0

90 013

9 230 209
1119 434
76 128 070

31.12.2018
*dane przeksztatcone
3392981

574 281
2526 018
117 453

0

0

175 229

64 703 239
43 227 558
4 393 398
3010 953
13 053 943
371 000

646 387
68 096 220

31.12.2018
*dane przeksztatcone
62 577 300

62 577 300
460 000

(18 000 000)
36 830 313
24 415 000
18 000 000
864 066

7 921

0

223033
223033

0

5 295 887

4 885 021

0

34 179

54 391

0

322 296

68 096 220
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Kapitat
zaktadowy

Stan na 1 stycznia 2019 roku

Przeniesienie na wynik niepodzielony -
pozostate

Podziat zysku netto
Zmiana kapitatu z tytutu réznic kursowych

Suma dochodéw catkowitych

Stan na 31 grudnia 2019 roku 460 000
Kapitat
zaktadowy
Stan na 1 stycznia 2018 roku 460 000
Przeniesienie na wynik niepodzielony - 0
program motywacyjny
Przeniesienie na wynik niepodzielony - 0
pozostate
Podziat zysku netto 0
Suma dochodéw catkowitych 0
Stan na 31 grudnia 2018 roku 460 000

Warszawa, dnia 4 maja 2020 r.

Zarzad:
Piotr Prajsnar, Prezes Zarzadu

460 000

Akcje
wiasne
(18 000 000)
0

0
0
0
(18 000 000)

Akcje
wilasne

(18 000 000)
0

0

0
0
(18 000 000)

Kapitat zapasowy

Kapitat ze sprzedazy  Kapitat z wyceny
akcji powyzej programu
zapasowy - .
wartosci motywacyjnego
nominalnej

23 093 479 13 685 000 24 415000

0 0 0

2107 148 0 0

0 0 0

0 0 0

25200 627 13 685 000 24 415000

Kapitat
Kapitat zapasowy ze Kapitat z wyceny
sprzedazy akcji programu
zapasowy . - .
powyzej wartosci motywacyjnego
nominalnej

25618 298 13 685 000 24 415000
(24 415 000) 0 0
(51 834) 0 0
21942015 0 0
0 0 0
23 093 479 13 685 000 24 415000

Niepodzielony
wynik finansowy

Kapitat
rezerwowy
18 000 000
0
0
0
0
18 000 000
Kapitat
rezerwowy
18 000 000
0
0
0
0
18 000 000

51834
864 066
(2107 148)
0

0

(1191 248)

Kapitat z réznic
kursowych

7921

0

0
879 900
0
887 821

Niepodzielony Kapitat z réznic

vynik finansowy

(24 415 000)
24 415 000

51834

0
0
51834

kursowych

0
7921
7921

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Piotr Koscianczuk, Doradca Podatkowy

d—:\o CloudTechnologies

Wynik finansowy

biezgcego okresu

864 066
(864 066)

0

0
(4717 705)
(4717 705)

Wynik finansowy
biezgcego
okresu

21942 015

0

0
(21 942 015)
864 066
864 066

Kapitat wtasny
razem

62 577 300
0

0

879 900
(4 717 705)
58 739 495

Kapitat
wilasny razem
61705 313
0

0

0

871987
62 577 300
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Wartosci w PLN

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziat. operacyjnej

I. Zysk przed opodatkowaniem

Il. Korekty razem, w tym:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiagzan, z wyjgtkiem pozyczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana zobowigzan z tyt. zakupu ZCP

Inne korekty

lll. Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek

IV. Przeplywy pieniezne netto z dzial. operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziat. inwestycyjnej

I. Wptywy, w tym:

Zbycie WNIP oraz rzeczowych $rodkéw trwatych

Zbycie aktywow finansowych

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

Woptlyw dotac;ji

Il. Wydatki

Nabycie WNIP oraz rzeczowych $rodkéw trwatych

Nabycie oprogramowania objetego dotacjg

Udzielone pozyczki

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziat. inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziat. finansowej

I. Wptywy

Il. Wydatki

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu

Odsetki

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziat. finansowej
Przeptywy pieniezne netto
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Warszawa, dnia 4 maja 2020 r.

Zarzad:
Piotr Prajsnar, Prezes Zarzadu

Nota 01.01.2019 - 31.12.2019

(4919 479)
24 27 135792
3166 740

28 953

630 844

17 641 729

1777 639

2770 240

0

1119 647

22216 313

(3 828 335)

18 387 978

7279 163

0

0

7163

7 272 000

24 33 454 337
17 444 337

15 980 000

30 000

(26 175 174)

0
451 861
422 050

29 811
(451 861)

(8 239 057)

(8 239 057)
(39 913)

13 053 943

4 814 886

C\_Cb CloudTechnologies

01.01.2018 - 31.12.2018

1 606 560
1563 149
503 314

91

223033
1382 870
(833 268)
146 104
308 405
(92 311)
3169 709
(5811612)

(2 641 903)

83 214
75000

8214

392 699
392 699
0
0

(309 485)

18 497
18 406

91

(18 497)

(2 969 885)
(2 969 885)
459 201

16 023 828

13 053 943
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Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:
Piotr Koscianczuk, Doradca Podatkowy

C\_Cb CloudTechnologies
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INFORMACJA DODATKOWA DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade memoriatowa. Spotka
Cloud Technologies S.A. jest jednostkg dominujgcg grupy kapitatowej Cloud Technologies i sporzadza zaréwno
jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

l. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami wydanymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci (Rade MSR) i ogtoszonymi w
formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,MSSF UE”.

Sporzadzajgc roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 Grupa stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2018, z wyjgtkiem zmian do
standardoéw, nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku. W 2019 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone
standardy i interpretacje wydane przez Rade MSR i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2019 .

Od dnia 1 stycznia 2019 roku zastosowaniu wymagajg ponizsze standardy, zmiany i poprawki od istniejgcych standardéw
oraz interpretacje:

MSSF 16 ,Leasing”,

KIMSF 23 Niepewnos¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego,

Zmiany do MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”,

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensats,
Zmiany do MSSF (2015-2017) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF,
Zmiany dotyczace MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze’.

DR WN =

Grupa zastosowata wszystkie powyzsze standardy dla danych finansowych za rok 2019 jak danych poréwnawczych.
Zastosowanie wyzej wymienionych zmian i poprawek do standarddw i interpretacji nie miato wptywu na niniejsze
sprawozdanie. W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej, w Grupie nie wystepuja przypadki niepewnego traktowania
podatkowego, ktorych niepewno$¢ wymagataby odzwierciedlenia w sprawozdaniu zgodnie z KIMSF 23 Niepewnosé
interpretacji dotyczacych podatku dochodowego.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 14: Dziatalnos$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku Standard ten zostat opublikowany w
ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan
finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy
regulacyjne bgdz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii
elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.). MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym
zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania
pozycji stanowigcych przychody bgdz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w
zakresie regulacji cen, a ktére w swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywow lub
zobowigzania. Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg
regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczes$niej stosowanymi zasadami
rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”. Zgodnie z
opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania
z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na
obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywdéw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane
w ramach aktywéw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w
ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywac¢ zmiany netto w
»pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddéw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat
(lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

Standard ten jako standard przej$ciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi
przyjecia.

b) MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku.

MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania i wyceny
umow ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezgcej. MSSF 17 wymaga, aby umowy ubezpieczenia
byly ujmowane w oparciu o biezgce szacunki i zatozenia, ktére odzwierciedlajg oczekiwane przyszie przeptywy
pieniezne oraz niepewnosci z nimi zwigzane. Przychody z tytutlu umowy ubezpieczenia (umowna marza) sg
rozpoznawane wraz ze swiadczeniem ustugi objetej umowg ubezpieczenia przez okres objety ubezpieczeniem.
Zmiany w szacunkach dotyczacych przyszitych przeptywédw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane sg w
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sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru zmiany oraz
przyczyny jej wystgpienia. Jednostka ma wybdr w jaki sposdb rozpoznawaé niektére zmiany w stopie dyskontowe;:
w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany okres.

Woczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

c) Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

d) Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia - obowigzujace w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

e) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja terminu ,istotny” — obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacie w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Wplyw zastosowania MSSF 16 ,,Leasing” dla Grupy

Ogodlne skutki wprowadzenia MSSF 16 ,Leasing’

MSSF 16 przedstawia ogolny model identyfikacji uméw leasingu iich rozliczania w sprawozdaniach finansowych
leasingodawcdw i leasingobiorcéw. Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rozliczeniowych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie i zastepuje aktualne wytyczne, dotyczace leasingu, w tym MSR 17 ,Leasing”
i dotyczace go interpretacje: KIMSF 4 ,Ustalenie, czy umowa zawiera leasing”, SKI 15 ,Leasing operacyjny — specjalne
oferty promocyjne” i SKI 27 ,Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu”.

Grupa zastosowata nowy standard zgodnie z jego datg wejscia w Zycie stosujgc zmodyfikowane podejscie
retrospektywne zgodnie z MSSF 16:C5(b). Oznacza to, ze Grupa nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych,
lecz ujeta skumulowany efekt przyjecia MSSF 16 jako korekte kapitatu wlasnego (niepodzielonego zysku) na dzien
zastosowania standardu po raz pierwszy. Na bazie przeprowadzonej analizy nie stwierdzono potrzeby dokonania korekty
kapitatu wtasnego z tego tytutu.

Skutki wprowadzenia nowej definicji leasingu

MSSF 16 wprowadza nowg definicje leasingu. Grupa skorzystata jednak z uproszczenia, dopuszczalnego w okresie
przejsciowym i nie dokona ponownej oceny, czy wczesniej sklasyfikowane umowy zawierajg leasing. Wobec tego definicja
leasingu zgodna z MSR 17 i KIMSF 4 bedzie nadal obowigzywata w odniesieniu do umoéw leasingu, zawartych lub
zmienionych przed 1 stycznia 2019 roku.

Podstawowym elementem, odrézniajgcym definicje leasingu zgodna z MSR 17 od definicji leasingu, zawartej w MSSF 16,
jest koncepcja kontroli. Zgodnie z MSSF 16 umowa stanowi leasing lub zawiera element leasingu, jezeli przenosi
wszystkie prawa do kontroli wykorzystania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw w danym okresie, w zamian za zapfate.
Uznaje sie, ze kontrola wystepuije, jezeli klient ma:
- prawo do zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych wynikajgcych z uzytkowania zidentyfikowanego
skfadnika aktywoéw;
- prawo decydowania o wykorzystaniu tego sktadnika aktywow.

Grupa zastosowata nowg definicje leasingu i zwigzane z nig wytyczne, przedstawione w MSSF 16, do wszystkich uméw
leasingu, zawartych lub zmienionych 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Przygotowujgc sie do zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy, Grupa przeprowadzita projekt wdrozenia, ktéry wykazat,
ze nowa definicja, zawarta w MSSF 16, nie zmieni znaczaco zakresu umoéw, spetniajgcych definicje leasingu w Grupie
zgodnie z MSR 17 i KIMSF 4.

Wplyw na rachunkowos¢ leasingobiorcy

W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy, w odniesieniu do uméw leasingu klasyfikowanych jako leasing
operacyjny (z wyjgtkami wskazanymi ponizej), Grupa ujeta prawa do uzytkowania skfadnikow aktywow i zobowigzania
z tytutu leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stosujgc nastepujace zasady wyceny:

e zobowigzania ztytutu leasingu zostang wycenione w wartosci biezgcej pozostatych optat leasingowych,
zdyskontowanych przy uzyciu kraricowej stopy procentowej leasingobiorcy w dniu pierwszego zastosowania;

e prawa do uzytkowania sktadnika aktywéw w kwocie rownej odpowiadajgcemu danemu zobowigzaniu z tytutu
leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych opfat leasingowych odnoszgcych sie do
danej umowy leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poprzedzajagcym bezposrednio date
pierwszego zastosowania.
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Po poczatkowym ujeciu, Grupa:
(a) w sprawozdaniu z wynikow - ujeta amortyzacje prawa do uzytkowania skladnika aktywow i koszt odsetek z tytutu
rozliczania zobowigzan z tytutu leasingu;
(b) w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych — ujeta dokonane sptaty zobowigzania z tytutu leasingu, zaréwno
czes¢ kapitatowg oraz odsetki w ramach dziatalnosci finansowej.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa posiadata nieodwotalne zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 737,7 tys. PLN
oraz prawa do uzytkowania sktadnika w kwocie 707,0 tys. PLN, zgodnie z informacjg w nocie nr 9 oraz w nocie nr 19.
Szacuje sie, ze w catym 2019 roku wprowadzenie MSSF 16 spowodowato obnizenie pozycji ,Ustugi obce” o kwote 468,9
tys. PLN, zwiekszenie amortyzacji o kwote 452,7 tys. PLN i zwiekszenie kosztéw odsetkowych o kwote 29,8 tys. PLN.
Grupa nie posiadata umoéw klasyfikowanych jako leasing finansowy na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Wptyw na wskazniki finansowe, kowenanty bankowe i inne umowy

Spotka nie jest strong umoéw kredytowych, tym samym wprowadzone zmiany nie miaty wplywu na ewentualne kowenanty
bankowe.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos$¢ sprawozdan finansowych

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2019 roku. Zarzad Grupy
dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalno$ci, za wyjgtkiem potencjalnego
wptywu epidemii COVID-19, opisanego w nocie nr 34.

Do dnia sporzgdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére
nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w okresie
sprawozdawczym nie wystgpity istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
lll. Zasady konsolidacji

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cloud Technologies obejmuje sprawozdanie
finansowe Spotki dominujgcej Cloud Technologies S.A. i jednostek zaleznych kontrolowanych przez Spétke dominujaca,
tj. Audience Network Sp. z 0.0., Online Advertising Network Sp. z 0.0. oraz OnAudience Ltd.

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowac z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metoda przejgcia.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.
b) Spoétki objete rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczgce sie 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018
roku obejmujg nastepujgce jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Udzial w ogélnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegéblnienie

31.12.2019 31.12.2018
Cloud Technologies S.A. Jednostka dominujaca
Audience Network Sp. z 0.0. 100% 100%
OnAudience Ltd. 100% 100%
Online Advertising Network sp. z .0.0. 100% 100%

(c ) kursy walutowe stosowane do przeliczania danych spotki OnAudience Ltd

Do przeliczen kurséw walutowych danych spétki OnAudience Ltd dla celéw konsolidacji Spotka dominujgca stosuje
zasady zgodnie z MSR 21:

1) aktywa i zobowigzania przelicza po kursie z konca kazdego kwartatu (Sredni kurs NBP na koniec kwartatu);

2) kapitat zaktadowy przelicza po kursie z dnia utworzenia kapitatu (historycznym);
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3) przychody i koszty przelicza srednim kursem kwartalnym;

4) tworzy kwote bilansujgcg - jest to kapitat z tytutu réznic kursowych, a zmiana tego kapitatu z okresu na okres
prezentowana jest jako element pozostatych dochodéw catkowitych;

5) w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych stosowane sg nastepujace zasady: wartosci
poczatkowe przeliczane sg kursem srednim NBP z ostatniego dnia kwartatu, w ktorym miato miejsce przyjecie do
uzytkowania, amortyzacja przeliczana jest srednim kursem kwartalnym na koniec kazdego kwartatu. Réznica z takiego
przeliczenia a przeliczenia wartosci netto wg kursu z kohca kazdego kwartatu odnoszona jest na kapitat z tytutu réznic
kursowych.

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywow oraz przychodéw
i kosztow

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), oile nie wskazano
inaczej.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac
przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czgsciami Grupy.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie przeglgdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie, obejmujg pozycje, ktére mogg zosta¢ bezposrednio przypisane do danego segmentu (przychody,
koszty operacyjne, naleznosci handlowe). Grupa analizuje wyniki segmentu do poziomu EBITDA (rozumianego jako zysk
na sprzedazy, powiekszony o amortyzacje).

W przypadku wprowadzenia zmian w klasyfikacji obszaréw dziatalnosci Grupy do poszczegdlnych segmentéw w trakcie
okresu objetego sprawozdaniem, Grupa przeksztatca dane poréwnywalne aby uzyskaé zbiezno$¢ z danymi za okres
biezacy.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania transakgji, ktéry jest dniem, gdy
Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa/zobowigzania wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sa
przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu. Wszelkie zyski i straty dotyczgce tych inwestycji uyimowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug warto$ci godziwej powiekszonej o
bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pézniejszym
odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem szacowanych oczekiwanych strat kredytowych. MSSF 9
wprowadza nowg koncepcje szacowania odpisow z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych. Model strat poniesionych
wynikajgcy z MSR 39 zostat zastgpiony modelem bazujgcym na stratach oczekiwanych. Model strat oczekiwanych ma
zastosowanie do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz do aktywow finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate dochody catkowite, z wyjgtkiem inwestycji w instrumenty kapitatowe.
Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesigcznym
oczekiwanym stratom kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W
przypadku naleznosci handlowych, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Grupa przyjeta nastepujgce zasady tworzenia odpisu na oczekiwane straty kredytowe w zaleznosci od okresu
przeterminowania:

Przedziat przeterminowania Procent
0 — 365 dni od 0% do 5%
>365 dni 100%
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Powyzsze przedziaty przeterminowania i procenty stanowig osgd Zarzadu jednostki dominujgcej oparty o dane historyczne
oraz subiektywng ocene Zarzgdu odnosnie wiarygodnosci kredytowej kontrahenta oraz prawdopodobienstwa sptaty
naleznosci. Zarzad dokonuje rowniez grupowania kontrahentéw w oddzielne kategorie. Dla wybranych grup kontrahentow
Zarzad moze stosowa¢ odstepstwa od powyzszej generalnej reguty. W przypadku podjecia informacji o potencjalnych
problemach z odzyskaniem nalezno$ci lub rozpoczeciem procesu zewnetrznej windykacji lub postepowania sgdowego
Grupa moze rozpozna¢ oczekiwane straty kredytowe w wartosci do 100% naleznosci, pomimo braku osiagnigcia terminu
przeterminowania na poziomie 365 dni.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie o poczgtkowym
okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng (ztoty polski) wedtug
kursu wymiany z dnia poprzedzajgcego przeprowadzenie transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w walutach
obcych sg wykazywane wedtug kurséw wymiany walut obowigzujgcym na dzien bilansowy.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian kursow walut po dacie transakcji sg wykazywane jako przychody lub koszty
finansowe w rachunku zyskéw i strat. R6znice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w kwocie netto. Dla celow
sprawozdania z przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg w identyczny sposob, jak dla
celéw ujmowania w bilansie.

Zobowigzania finansowe

Wyemitowane instrumenty dituzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane przez Grupg na dzien ich
powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz wyceniane w wedlug zamortyzowanego kosztu, sg ujmowane na dzieh zawarcia transakc;ji, ktory jest
dniem, w ktérym Grupa staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, kredyty w rachunku biezgcym.
Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe i pozostate sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu lub wartosci nominalnej jezeli wycena wg
podejscia zamortyzowanego kosztu nie odbiega w sposéb istotny od wartosci nominalne;.

Akcje zwykie

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wlasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych, skorygowane o wptyw
podatkéw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu. Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysoko$ci nominalnej okreslonej w
statucie, zgodnie z wpisem do KRS. Kapitat wynikajacy z emisji akcji w okresie sprawozdawczym, ktéry zostat zgtoszony
do rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym, ale nie zostat zarejestrowany, jest ujmowany w oddzielnej pozycji. Akcje
wiasne wyceniono wg ceny nabycia. Wartosc¢ ta nie podlega dalszej aktualizacji.

Zakup akcji wkasnych

W przypadku zakupu akcji wlasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia
transakcji, skorygowana o wptyw podatkéw, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje
wiasne wykazywane sg jako odrebna pozycja kapitatu wtasnego. W momencie sprzedazy lub powtdrnej emisji, otrzymane
kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatu wtasnego, a powstatg nadwyzke lub niedobdr z tytutu tej transakcji ujmuje sie
jako kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z
nabyciem sktadnika majatku.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywéw okresla sie na podstawie poréwnania przychodéw ze zbycia z
wartoscig bilansowg zbytych aktywdéw i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji
pozostate przychody lub pozostate koszty.

Wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywow.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy poréwnawcze, Grupa zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

» Budynki 10 lat
*» Urzgdzenia techniczne i maszyny 2-5 lat
+ Srodki transportu 5 lat

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywow
trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i w uzasadnionych przypadkach, korygowana.
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Szacunki dotyczgce okreslonych pozycji rzeczowych aktywow trwatych zostaty zweryfikowane w 2018 r.

Grupa stosujgc zasade istotnosci, srodki trwate o wartosci poczatkowej do 10 000 PLN odnosi jednorazowo w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktérym zostat poniesiony wydatek.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako skladnik wartosci
niematerialnych. Po poczgtkowym ujeciu warto$¢ firmy ustalona zgodnie z metodg przejecia jest pomniejszana o
skumulowane odpisy aktualizujgce wynikajgce z przeprowadzonych zgodnie z MSR 36 testow utraty wartosci
sporzadzanych co najmniej przy okazji rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. Test na utrate
wartosci firmy polega na poréwnaniu wartosci bilansowej osrodka, do ktérego ta wartos¢ firmy zostata przypisana, z jego
wartoscig odzyskiwalnag.

Inne wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ platformy OnAudience.com zostata wyznaczona w oparciu o koszty wytworzenia. Platforma zostata przyjeta jako
inna warto$¢ niematerialna i prawna z dniem 1 stycznia 2017 roku, z okresem uzytecznosci rownym 4 lata.

Wartos¢ licencji DSP zostata wyznaczona w oparciu o koszt nabycia. Licencja zostata przyjeta jako inna wartos¢
niematerialna i prawna z dniem 16 stycznia 2019 roku, z okresem uzytecznosci rownym 7 lat.

Warto$¢ systemu UnBlock zostata rowniez wyznaczona w oparciu o koszt nabycia. System zostat przyjety jako inna
warto$¢ niematerialna i prawna z dniem 1 grudnia 2019 roku, z okresem uzytecznosci rownym 7 lat.

Badania i rozwoj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane
sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych po spetnieniu odpowiednich kryteriow uprawdopodabniajgcych odzyskanie tych kosztéw
ujmowane sg jako wartosci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszong o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Zgodnie z MSR 36 Grupa co najmniej raz w roku dokonuje testu na utrate wartosci sprawdzajgcego, czy nastagpita utrata
wartosci sktadnika wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania lub sktadnika wartosci niematerialnych,
ktory nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalng.

Szacowana utrata wartosci naktadéw na prace rozwojowe zakonczone oraz wartosci niematerialnych pozostatych - Grupa
zgodnie z przyjetg politykg dokonuje indywidualnej analizy wszystkich projektéw rozpoznanych w ramach prac
rozwojowych zakonczonych oraz wartosci niematerialnych pozostatych pod katem mozliwosci ich wykorzystania w
prowadzonej dziatalnosci oraz przedawnienia sie praw do posiadanych aktywéw. Na bazie przeprowadzonej analizy i z
zastosowaniem oszacowan i osgdow profesjonalnych uwzgledniajgcych dotychczasowo realizowane projekty
dokonywane sg odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow do poziomu kwoty, jakg Grupa spodziewa sie osiggnac¢ w
przysztosci z uzytkowania lub sprzedazy sktadnika aktywéw.

Na dzien bilansowy Zarzad Jednostki dominujgcej dokonat oceny czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata warto$ci naktadéw na prace rozwojowe zakohczone oraz wartosci niematerialnych pozostatych. Nie
stwierdzono takich przestanek, dlatego tez nie przeprowadzano testu na utrate wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci w przypadku zakohnczonych prac rozwojowych ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w pozycji koszt wytworzenia sprzedanych ustug, a w przypadku prowadzonych prac rozwojowych ujmowany
jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycji pozostate koszty operacyjne

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych
Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywow.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych, innego niz wartosc¢ firmy, od
momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezacy i okresy poréwnawcze, Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla
poszczegodlnych kategorii wartosci niematerialnych:

» Oprogramowanie komputerowe — 2 lata

Poprawno$c¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci niematerialnych
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Grupa stosujgc zasade istotnosci, wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej do 10 000 PLN odnosi jednorazowo w
rachunek zyskoéw i strat w okresie, w ktérym zostat poniesiony wydatek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania leasingowe
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W ramach swojej dziatalnosci Grupa ma podpisane umowy najmu, dzierzawy, uzytkowania i leasingu, ktére zgodnie z
MSSF 16 spetnity warunki zakwalifikowania ich jako leasing. Zgodnie z MSSF 16 w przypadku uméw leasingu Grupa
ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie odzwierciedlajgce przyszte ptatnosci leasingowe
,Zobowigzania z tytutu leasingu” i sktadnik aktywoéw z tytutu ,prawa do uzytkowania aktywa”. W sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw Grupa wykazuje koszty odsetkowe od zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu
.prawa do uzytkowania”.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu.
Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16 par. 26,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe,

c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz

d) szacunek kosztéw, ktére majg zostaé poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem
bazowego skfadnika aktywéw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub
przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu,
chyba Ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasow. Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek
pokrycia tych kosztow w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania bazowego sktadnika aktywow przez dany
okres.

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia skfadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu
pomniejszonego o fgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne straty z tytutu utraty wartosci oraz skorygowanego z
tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

Amortyzacja aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania jest naliczana metoda liniowg. Jezeli w ramach leasingu przeniesione
zostanie prawo wtasnosci do bazowego sktadnika aktywdw na rzecz leasingobiorcy pod koniec okresu leasingu lub jezeli
koszt sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania uwzglednia to, Zze leasingobiorca skorzysta z opcji kupna,
leasingobiorca dokonuje amortyzacji sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania, poczagwszy od daty rozpoczecia
az do konhca okresu uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw. W przeciwnym razie leasingobiorca dokonuje amortyzaciji
skfadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania od daty rozpoczecia leasingu az do kohca okresu uzytkowania tego
skfadnika lub do konica okresu leasingu, w zaleznos$ci od tego, ktéra z tych dat jest wczesniejsza.

Opierajac sie o dane historyczne, zapisy w umowach i ocene zarzgdu co do przysziosci wykorzystania wskazanych uméw
Grupa okreslita szacowany okres trwania leasingu dla poszczegdlnych typédw uméw jak ponizej:
—  Umowy najmu samochoddw — okres przydatnosci ekonomicznej 3-5 lat (wyznaczony indywidualnie per umowa)
—  Umowy serwerdéw dedykowanych — okres przydatno$ci ekonomicznej 2 lata.

Grupa dokonuje szczegotowej analizy okresu trwania swoich uméw, w szczegdlnosci pod katem opcji przedtuzenia jakie
przystugujg jej w wybranych kontraktach. Przyjety okres wynika z racjonalno$ci biznesowej, jaka moze by¢ zastosowana
do przyjetej analizy.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki swiadczace o utracie
wartosci sktadnikow aktywoéw finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie,
ze sktadnik aktywow finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki
wystgpienia zdarzenia moggcego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na warto$¢ przysziych przeptywow
pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Grupa ocenia przestanki Swiadczgce o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywdéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako réznica miedzy ich warto$cig ksiegowg, a wartodcig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Platnosci w formie akcji

Jednostka dominujgca wdrozyta program motywacyjny dla wiadz Grupy oraz kluczowych wspoétpracownikéw. W ramach
tego programu Grupa emituje swoje akcje po cenie nominalnej celem objecia ich przez te osoby. Wartos¢ godziwa akgji
jest ujeta jako koszty z tytutu wynagrodzen w korespondencji ze zwiekszeniem kapitatu wtasnego. Warto$¢ godziwa jest
okreslana na dzien przyznania akcji i ujeta w kosztach w okresie, w ktérym ustugi zostaty wykonane. Warto$¢ godziwa

programow akcji pracowniczych jest szacowana na dzieh przyznania akcji na podstawie wartosci rynkowej opartej o
notowania na New Connect lub ceny sprzedazy akcji poza rynkiem New Connect przy znacznym wolumenie.

Rezerwy
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Rezerwy ujmuje sie, gdy na Grupie cigzy wynikajacy z przeszitych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek, ktérego wartos¢ mozna wiarygodnie oszacowacé i prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku wigzaé
sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych.

Przychody i koszty dzialalnosci operacyjnej

Grupa ujmuje przychody zgodnie z MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami. Standard ten ustanawia tzw. Model Pigciu
Krokéw rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr
lub ustug klientowi.

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (ij. sktadnika aktywdw) klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow
nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Przychody ze sprzedazy obejmujg otrzymane lub nalezne kwoty ze sprzedazy ustug (po pomnigjszeniu o rabaty).
Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosciach netto, tj. po pomniejszeniu o nalezny VAT.

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug (gtdwnie internetowe kampanie reklamowe rozliczane w modelu efektywnosciowym,
jak réwniez sprzedaz anonimowych danych o zachowaniach uzytkownikéw Internetu) sg ujmowane w momencie
wykonania ustugi.

Do kosztéw powstatych w toku podstawowej dziatalnosci zalicza sie koszty dziatalnosci operacyjnej w ujeciu
rodzajowym.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty
Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowa.
Przychody finansowe i koszty finansowe to przed wszystkim réznice kursowe oraz w mniejszym stopniu odsetki.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe,
zaleznie o ich tgcznej pozycji netto.

Dotacje

Dotacje ujmuje sie dopiero w momencie, w ktérym istnieje uzasadnione przekonanie, ze jednostka gospodarcza spetni
warunki zwigzane z dotacjg oraz ze dotacja zostanie otrzymana. Dotacje przyznane jako forma rekompensaty kosztow
ujmuje sie jako przychdd na przestrzeni jednego lub wiekszej ilosci okreséw. W momencie otrzymania dotacji staje sie ona
czescig pasywow w pozycji ,przychody przysztych okreséw”. Nastepnie dotacja ta jest stopniowo rozpoznawana jako
pozostaty przychéd operacyjny w okresie rownym okresowi amortyzacji Srodka trwatego na wytworzenie ktérego dotacja
zostata przyznana.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezaca i czes$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow i zobowigzan
i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane
wtedy, gdy przejsciowe roznice odwrécy sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce
prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowej i
niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktérym jest
prawdopodobne, Zze bedzie dostepny przyszty dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza si¢ je w zakresie, w jakim
nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Zysk na jedng akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedng akcje jest
wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez $rednig wazong liczbe akcji
zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Spdtke dominujgca akcje wiasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje
jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwyktych przez
$rednig wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang o posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych
akcji, ktére obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

Gry mobilne

Naktady na gry mobilne spetniajg warunki na ich kapitalizacje. Od roku 2016 sg one zaliczane do aktywéw (w ramach
rozliczen miedzyokresowych) i rozliczane (dla juz wydanych tytutéw) lub bedg rozliczane (dla jeszcze niewydanych tytutow)
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w czasie generowania przychodow (tj. w okresie 12 kolejnych miesiecy od daty rozpoczecia generowania przychodow).
Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych wszystkich niewydanych gier.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym
Grupa prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych polskich (PLN),
ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng weditug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatdbw w aktywach netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad jednostki dominujgcej pewnych szacunkow i
zatozen, ktére znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego
sprawozdania.

Szacunki i osgdy ksiggowe wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikdéw, w tym przewidywan
odnosnie do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezgcego, jak i okreséw przysziych.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Od poczatku roku 2019 zgodnie z zapisami MSSF 16 wszystkie umowy kwalifikujgce sig jako leasing ujawniane sa
analogicznie do zasad dotyczacych obecnie leasingu finansowego. Element osgdu pozostaje w odniesieniu do tego, czy
dana umowa kwalifikuje sie jako leasing zgodnie z MSSF 16, czy tez nie. Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli
na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian
za wynagrodzenie. Jednostka ocenia ponownie, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing tylko wtedy, gdy
warunki umowy ulegng zmianie.

W przypadku umoéw zawartych na czas nieokreslony szacowany okres leasingu jest przedmiotem profesjonalnego osadu
Zarzadu na podstawie analiz danych historycznych.

Analiza szacowanych oczekiwanych strat kredytowych

Grupa oszacowata i ujeta w ksiegach odpis na szacowane straty kredytowe w oparciu o0 osad dotyczgcy wystgpienia ryzyka
takich strat. Osad ten zaklada ryzyko wystgpienia, w oparciu od dane historyczne, niesciggalnosci przeterminowanych
naleznosci dla poszczegolnych grup wydzielonych na podstawie ilosci dni przeterminowanych lub specyfiki kontrahenta.

Koszty prac rozwojowych

Koszty wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych we wlasnym zakresie sg okreslane i kapitalizowane zgodnie z
politykg rachunkowosci Grupy.

Grupa zaczyna aktywowac¢ nakifady na prace rozwojowe w momencie, kiedy mozliwe jest do udowodnienia, iz wskazane
prace bedg stanowity prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne oraz pod warunkiem, ze Grupa posiada
wystarczajgce $rodki potrzebne do ukohczenia, uzytkowania i pozyskiwania korzySci ze sktadnika wartosci
niematerialnych. Spetnienie obu kryteriéw, tj. mozliwosci osiggania przyszitych korzysci ekonomicznych jak i warunku
posiadania wystarczajgcych Srodkéw opiera sie na szacunku Zarzadu wynikajgcym z analizy rynku oraz sytuacji
finansowej Grupy.

Okres ekonomicznej uzytecznosci aktywowanych wartosci niematerialnych

Zarzad okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla aktywowanych w pozycji warto$ci
niematerialnych kwot poniesionych kosztéw prac rozwojowych. Szacunek ten opiera sie na oczekiwanym okresie
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ekonomicznej uzytecznosci tych aktywdéw. W przypadku zaistnienia okoliczno$ci powodujgcych zmiane spodziewanego
okresu uzytkowania (np. zmiany technologiczne, wycofanie z uzytkowania itp.) moga sie zmieni¢ stawki amortyzac;ji.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrodta niepewnosci wystepujgce na dzieh
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Grupa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli wartosé
mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej Grupa dokonuje odpisu aktualizujgcego
do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywow pienieznych.

Jednoczesnie zgodnie z zapisami MSSF 9 Grupa dokonuje podziatu kontrahentéw na gtéwne grupy, nastepnie cyklicznie
dla poszczegdlnych grup kontrahentéw dokonuje analizy zagrozenia niesptacalnosci danych naleznosci. W przypadku
uznania za prawdopodobne, iz naleznosci od danych kontrahentéw mogg nie zostaé sptacone w catosci, dokonuje
sie oszacowania ,0czekiwanych strat”, tj. poziomu prawdopodobnych przysztych odpiséw na naleznosci, ktére odnosi sie
w wyniku Grupy w momencie oszacowania. Poziom obliczonych ,oczekiwanych strat” jest cyklicznie poddawany
sprawdzeniu i aktualizacji.

Skiadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, Zze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych — wartosci firmy. Wymagato
to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego ta wartos¢ firmy zostata
przypisana. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przyszilych przeptywdw pienieznych generowanych
przez osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne i wymaga przyjecia szeregu zatozen odnosnie potencjalnych
dtugoterminowych wynikéw finansowych danego osrodka. Rzeczywiste wyniki finansowe osrodka moga znaczgco
odbiegac¢ od zatozen przyjetych na potrzeby testu utraty wartosci aktywéw. Grupa przeprowadzita réwniez testy na utrate
wartosci rzeczowych aktywéw trwatych. Przeprowadzone testy nie wykazaty potrzeby dokonywania odpiséw
aktualizujgcych.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka dokonata aktualizacji polityki rachunkowosci w zakresie formalnej implementagiji
MSSF 16.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI

Przychody z uméw z klientami Grupy w roku 2019 oraz dane poréwnawcze za rok 2018 prezentujg sie nastgpujaco:

Wyszczeg6lnienie 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Dziatalnos$¢é kontynuowana:

Sprzedaz ustug 42 729 422 43 539 764
Sprzedaz towaréw i materiatow 0 154 472
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 42 729 422 43 694 236
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Przychody ze sprzedazy tacznie 42 729 422 43 694 236

Przychody ze sprzedazy tgcznie Grupy w roku 2019 wyniosty 42,7 min PLN i spadty o okoto 2% w poréwnaniu do 2018
roku. Do istotnych zmian doszto w strukturze grup odbiorcow ustug Grupy. Grupa m.in. ograniczyta skale wspotpracy z
kontrahentami posiadajacymi przeterminowane naleznosci, w tym sieciami afiliacyjnymi. Szczegoétowe informacje na temat
ww. zmian znajdujg sie w kolejnych czesciach niniejszej noty.

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Przychody ogdtem Grupy prezentujg sie nastepujgco:

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Suma przychodéw ze sprzedazy 42 729 422 43 694 236
Pozostate przychody operacyjne 410 792 198 381
Przychody finansowe 53115 1574 338
SUMA przychodéw ogétem 43 193 329 45 466 955

Bardziej szczegotowy opis ustug oferowanych przez Grupe zostat zamieszczony w nocie nr 2.

Przychody ze sprzedazy ustug w podziale na gtéwne rodzaje odbiorcow

Grupa identyfikuje nastepujagce gtéwne rodzaje odbiorcéw ustug Emitenta:

a.

Sieci afiliacyjne: Sie¢ afiliacyjna stanowi rodzaj posrednika pomiedzy podmiotem zlecajgcym kampanie, a
podmiotem realizujgcym kampanie marketingowe (np. Emitent). Kampanie realizowane poprzez sieci afiliacyjne
w wiekszosci rozliczane byly w modelu efektywnosciowym (wynagrodzenie Emitenta bylo uzaleznione od
osiggnigcia konkretnego efektu kampanii np. doprowadzenia do sprzedazy produktu). Grupa fakturuje sie¢
afiliacyjng okresowo za wszystkie kampanie realizowane w danym przedziale czasowym za posrednictwem sieci
afiliacyjnej, co prowadzi do duzej koncentracji odbiorcéw w tym segmencie dziatalnosci. Sie¢ afiliacyjna petni role
centrum rozliczeniowego kampanii. Dzieki realizacji kampanii dla klientéw z wielu réznych rynkéw geograficznych
Grupa jest w stanie pozyska¢ anonimowe dane z tych rynkéw. Historycznie sprzedaz do tej grupy odbiorcéw
pokazywana byta w ramach segmentu Performance marketing, obecnie w ramach segmentu Data acquisition.
Brokerzy powierzchni reklamowych: profesjonalne podmioty dziatajace w branzy marketingu internetowego
dla ktérych Grupa $wiadczy ustuge posredniczenia w nabywaniu powierzchni reklamowych. Grupa kupuje na
rzecz brokera wybrane przez niego media, ktére to media sg nastepnie refakturowane na brokera przewaznie z
niewielkg marza (Grupa petni role ,centrum zakupowego”). Dziatalno$¢ ta umozliwia pozyskanie anonimowych
danych oraz uzyskanie lepszej pozycji przetargowej u dostawcéw powierzchni reklamowych. Historycznie
sprzedaz do tej grupy odbiorcéw pokazywana byta w ramach segmentu Data services, obecnie w ramach
segmentu Data acquisition.

Agencje reklamowe i domy mediowe: Dom mediowy petni role posrednika pomiedzy podmiotem pierwotnym
Zlecajacym kampanie (klient bezposredni), a podmiotem realizujgcym kampanig (Grupa). Grupa fakturuje dany
dom mediowy, zazwyczaj w okresach miesiecznych. Do realizacji kampanii i zwiekszenia jej efektywnosci
wykorzystywane sg anonimowe dane o zachowaniach uzytkownikéw Internetu, ktére sg przetwarzane przez
Grupe. Historycznie sprzedaz do tych odbiorcow byta raportowana w ramach segmentu Data services, obecnie
sprzedaz do tych odbiorcéw jest raportowana w ramach segmentu Data consulting.

Klienci bezposredni ustug reklamowych: réznego rodzaju przedsiebiorstwa, gtdwnie dziatajgce
w modelu B2C. Rodzaje kampanii marketingowych realizowane na rzecz klientéw bezposrednich sg zblizone do
kampanii realizowanych dla agencji i doméw mediowych. Brak posrednika umozliwia, jednakze budowanie
bezposredniej relacji z klientem oraz potencjalnie uzyskanie wiekszej marzy na realizacji kampanii. Klienci sg
zazwyczaj fakturowani w okresach miesiecznych. Do realizacji kampanii i zwiekszenia jej efektywnosci
wykorzystywane sg anonimowe dane o zachowaniach uzytkownikéw Internetu, ktére sg przetwarzane przez
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Grupe. Historycznie sprzedaz do tych odbiorcéw byta raportowana w ramach segmentu Data services, obecnie
sprzedaz do tych odbiorcéw jest raportowana w ramach segmentu Data consulting.

e. Dystrybutorzy danych i technologii: klienci kupujgcy od Grupy wytgcznie anonimowe dane o zachowaniach
uzytkownikéw Internetu (bez ustugi w postaci realizacji kampanii marketingowych) lub dostep do autorskiej
technologii DMP. Dystrybutorzy danych to gtéwnie platformy technologiczne dostarczajgce dane do klientow
koncowych (gtéwnie pochodzacych z branzy marketingu internetowego i wykorzystujgcych dane do lepszego
profilowania kampanii). Kontrahenci rozliczajg sie z Grupa przewaznie w formule revenue sharing, {j. dzielg sig z
Grupg przychodami ze sprzedazy danych pochodzacych od Grupy do klientéw koncowych, zazwyczaj bez
ptacenia z gory za dostgp do danych Grupy. Historycznie sprzedaz do tej grupy odbiorcéw pokazywana byta w
ramach segmentu Data services, obecnie z racji rosngcej skali dziatalnosci oraz strategicznego charakteru tej
kategorii ustug przychody te zostaty wydzielone do nowego segmentu Data enrichment.

f. Pozostali odbiorcy: w chwili obecnej przede wszystkim przychody z gier mobilnych wydanych przez Grupe,
pozostatych ustug takich jak UnBlock oraz rozliczeh barterowych z kontrahentami Grupy. Przychody pokazywane
w ramach segmentu Pozostate.

Przychody ze sprzedazy ustug Grupy w 2019 roku oraz dane poréwnawcze za rok 2018 w podziale na gtéwne rodzaje
odbiorcéw prezentujg sie w sposéb nastepujacy:

Wyszczegoélnienie 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Sieci afiliacyjne 15133 077 19 957 823
Brokerzy powierzchni reklamowych 6 070 633 4 448 421
Agencje reklamowe i domy mediowe 9 148 883 8 652 928
Klienci bezposredni ustug reklamowych 5182 796 5381 381
Dystrybutorzy danych i technologii 7 181 481 4997 395
Pozostali odbiorcy 12 553 101 816
Przychody ze sprzedazy ustug facznie 42 729 422 43 539 764

Struktura przychoddw ze sprzedazy ustug Grupy w 2019 roku oraz dane poréwnawcze za rok 2018 zostaty przedstawione
W ponizszej tabeli:

Wyszczegoélnienie 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
% udziat sieci afiliacyjne 35,4% 45,8%
% udziat brokerzy powierzchni reklamowych 14,2% 10,2%
% udziat agencje reklamowe i domy mediowe 21,4% 19,9%
% udziat klienci bezpo$redni ustug reklamowych 12,1% 12,4%
% udziat dystrybutorzy danych i technologii 16,8% 11,5%
% pozostali odbiorcy 0,0% 0,2%
Przychody ze sprzedazy ustug facznie 100,0% 100,0%

Zmiang przychodow ze sprzedazy ustug Grupy za rok 2019 w ujeciu procentowym w poréwnaniu do okresu
poréwnawczego zaprezentowano w tabeli ponizej:

Wyszczegdlnienie 2019 vs 2018
% zmiana sprzedazy do sieci afiliacyjnych -24,2%
% zmiana sprzedazy do brokeréw powierzchni reklamowych 36,5%
% zmiana sprzedazy do agencji reklamowych 5,7%
% zmiana sprzedazy do klientdbw bezposrednich -3,7%
% zmiana sprzedazy do dystrybutoréw danych i technologii 43,7%
% zmiana sprzedazy do pozostatych odbiorcow -87,7%
% zmiana przychodow ze sprzedazy ustug facznie -1,9%

tacznie przychody ze sprzedazy ustug Grupy zmalaty w 2019 roku 0 2% w poréwnaniu do 2018 roku.

Najbardziej istotny wartosciowo spadek w ramach osigganych przychoddéw zanotowata sprzedaz z segmentu sieci
afiliacyjnych - zmiana o ponad 24% rok-do-roku. Spadek to kontynuacja swiadomej polityki Grupy odnosnie ograniczenia
skali wspdipracy z gtéwnym kontrahentem Grupy, wynikajgcej z utrzymujgcego sie wysokiego poziomu historycznych
niesptaconych naleznosci, jak rowniez z sukcesywnie dokonywanych zmian w modelu wspotpracy. W chwili obecnej Grupa
postrzega wspétprace z sieciami afiliacyjnymi przede wszystkim jako metode pozyskiwania danych, wykorzystywanych do

25



Grupa Kapitatowa Cloud Technologies
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za rok 2019 CS'_) CloudTechnologies
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

Swiadczenia ustug do pozostatych grup klientéw, w przeciwienstwie do lat ubiegtych, gdzie ta grupa klientéw odpowiadata
za najwiekszg czes¢é przychoddéw i marzy generowanej przez Grupe. Jednoczesnie Grupa zamierza podejmowac realizacje
przede wszystkim tych kampanii, ktére charakteryzujg sie krotszym okresem rozliczenia, a w konsekwencji szybszg
konwersjg naleznosci w srodki pieniezne. W konsekwencji tych dziatan marza na obstudze tej grupy kontrahentéw powinna
ulec znaczacemu pogorszeniu (docelowo Grupa spodziewa sie marzy w granicach zera), wysoko$¢ generowanych
przychodéw bedzie w dalszym ciggu stopniowo ograniczana, jednakze przeptywy z dziatalnosci operacyjnej powinny
docelowo sig polepszy¢.

Grupa zanotowata rowniez wysoki spadek w kategorii ,sprzedaz do pozostatych odbiorcéw”. Pozycja ta obejmuje obecnie
historycznie oferowane ustugi i rozliczenia barterowe, w tym przychody z gier mobilnych o coraz mniejszej skali sprzedazy,
nie stanowigcych priorytetu z punktu widzenia dalszej strategii rozwoju Grupy.

Grupa odnotowata istotny wzrost sprzedazy do brokeréw powierzchni reklamowych, biorgc, jednakze pod uwage niewielkg
(kilkuprocentowg) marzowos$c¢ tego rodzaju dziatalnosci, wzrost przychodéw w tym obszarze nie bedzie miat istotnego
znaczenia dla wynikdw Grupy. Wzrost sprzedazy do tej grupy kontrahentéw moze by¢ odczytany jako potwierdzenie
polepszenia koniunktury na rynku reklamowym.

Dziatalno$¢ stricte  reklamowa (sprzedaz do agencji i klientbw bezposrednich) odnotowata niewielka,
kilkuprocentowg dynamike dodatnig (agencje reklamowe) lub ujemng (klienci bezposredni). Na niewielkiej dynamice
sprzedazy do tych grup klientéw zawazyt nieudany | kwartat 2019 roku.

Najbardziej istotnym z perspektywy Grupy jest fakt osiagnigcia wysokiej, blisko 44%, dynamiki przyrostu sprzedazy danych
i technologii — kluczowego strategicznego kierunku dalszego rozwoju Grupy. W szczegdlnosci odnotowano wzrost
sprzedazy spotki OnAudience Ltd, podmiotu dedykowanego do ekspansji segmentu danych Grupy. Sprzedaz danych i
technologii jest réwniez najbardziej rentownym obszarem dziatalnosci Grupy, tzn. posiada relatywnie stabilng baze
kosztowa, w wiekszosci statg, w zwigzku z czym dalszy wzrost skali przychodéw powinien wigza¢ sie z namacalnym
przyrostem marzowosci. Rok 2019 byt okresem najwyzszego poziom obrotéw Grupy z tego obszaru dziatalnosci
w historii. W poréwnaniu do roku 2018 przychody te zostaty réwniez osiggniete przy zdecydowanie bardziej rozbudowanej
i zdywersyfikowanej bazie odbiorcow.

Geograficzna struktura sprzedazy Grupy

Szczegotowa struktura geograficzna przychodoéw prezentowana jest w ponizszej tabeli:

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

w PLN w % w PLN w %

Kraj 13 799 989 32,3% 15 926 457 36,4%
Eksport, w tym: 28 929 433 67,7% 27 767 779 63,6%
Unia Europejska 4 801 654 11,2% 3019 352 6,9%
USA 2 826 026 6,6% 2 265 652 5,2%
Azja 21301753 49,9% 22437 111 51,4%
Pozostate 0 0,0% 45 664 0,1%
Razem 42 729 422 100,0% 43 694 236 100,0%

Struktura geograficzna sprzedazy zostata wyznaczona na bazie siedziby danego kontrahenta. Zdecydowana wiekszo$é
przychoddéw generowanych przez Grupe dotyczy dziatalnosci eksportowej. Sprzedaz krajowa odnosi si¢ gtéwnie do
przychoddéw z refaktur zakupionej powierzchni reklamowej dla spoétek zaleznych. Z uwagi na fakt, ze wiekszo$¢ ustug
Swiadczona jest na rzecz podmiotéw posredniczacych w rozliczeniach z finalnymi odbiorcami ustug Grupy, prezentowana
struktura geograficzna nie musi odpowiadac¢ siedzibie klientéw ostatecznych Grupy (przyktadowo Grupa dystrybuuje dane
za pomocg kontrahenta zarejestrowanego w USA, ktérego odbiorcami sg podmioty z UE).

W roku 2019 udziat sprzedazy do jednego odbiorcy przekroczyt 10% wartosci sprzedazy Grupy. Przychody ze sprzedazy
na rzecz Odbiorcy 1 wyniosty 20,7 min PLN (48%).
W roku 2018 udziat sprzedazy do jednego odbiorcy przekroczyta 10% wartosci sprzedazy Grupy. Przychody ze sprzedazy
na rzecz Odbiorcy 1 wyniosty 21,3 min PLN (49%).

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Obecnie Emitent identyfikuje cztery podstawowe segmenty dziatalnosci:
- Data acquisition

- Data consulting

- Data enrichment

- Pozostate

Podstawowe informacje o segmentach dziatalnosci zamieszczono w tabeli ponizej:
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Podsumowanie zmian w raportowanych segmentach dziatalnosci, w poréwnaniu do poprzednio wyodrebnionych
segmentéw, zamieszczono na grafice ponizej:

PERFORMANCE MARKETING

Sieci afiliacyjne

DATA SERVICES

Brokerzy powierzchni reklamowych

Agencje reklamowe

Klienci bezposredni

Dystrybutorzy danych i technologii

Zakres danych finansowych analizowanych w ramach segmentu

DATA
ACQUISITION
B

DATA
CONSULTING

n+n

DATA
ENRICHMENT

Kazdy segment jest analizowany do poziomu zysku EBITDA (na potrzeby danych segmentéw zysk EBITDA nie obejmuje
alokacji pozostatej dziatalnosci operacyjnej).

Do poszczegdlinych segmentdw przypisano przychody ze sprzedazy nastepujgcych grup klientéw:
(a) Sieci afiliacyjne oraz brokerzy powierzchni reklamowych do segmentu Data acquisition,
(b) Agencje reklamowe i klientéw bezposrednich do segmentu Data services,
(c) Dystrybutoréow danych oraz technologii do segmentu Data enrichment,

(d) Pozostatych klientéw do segmentu Pozostafe.

Dla kazdego z segmentéw wyodrebniono nastepujace, zarzadcze grupy kosztéw operacyjnych:
Koszty zakupu powierzchni reklamowych i danych;
Koszty narzedzi, w tym utrzymanie kluczowego software wraz z serwerami (m.in. na platforme DSP w ramach
segmentu Data acquisition);
Koszty osobowe os6b bezposrednio zaangazowanych w realizacje ustug dla klientow segmentu;

Pozostate koszty tj. koszty administracyjne, biurowe, optat i prowizji bankowych, doradcéw, obecnosci na gietdzie,

(@)
(b)

(c)
(d)

ksiegowosci, powierzchni biurowej, promocji, marketingu, sprzetu oraz wyjazdéw.

Koszty prezentowane w ramach segmentu stanowig bezposrednie koszty dziatalnosci danego segmentu, bez alokacji
kosztéw ogodlnego zarzadu jednostki dominujacej Emitenta. Wszystkie koszty posrednie dziatalnosci Grupy (nieprzypisane
do segmentow koszty Cloud Technologies) prezentowane sg obecnie w ramach segmentu Pozostate (za wyjgtkiem pozyciji
faktycznie refakturowanych przez Cloud Technologies na spotki zalezne), w efekcie czego:
(a) w segmencie Data acquisition prezentowane koszty dotyczg bezposrednich kosztéw dotyczgcych obstugi
klientow tego segmentu oraz kosztu mediéw do obstugi brokeréw powierzchni reklamowych,
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(b) w segmencie Data consulting prezentowane koszty dotyczg catosci kosztéw operacyjnych spoétek Audience
Network oraz Online Advertising Network, z wytgczeniem kosztéw obstugi brokeréw powierzchni reklamowych
oraz sieci afiliacyjnych,

(c) w segmencie Data enrichment prezentowane koszty dotyczg catosci kosztéw operacyjnych spotki OnAudience
Ltd oraz kosztow Cloud Technologies ponoszonych na obstuge dystrybutoréw danych oraz technologii (gtéwnie:
zakup danych, zespoty sprzedazowe, programisci, serwery i hosting),

(d) w segmencie Pozostate prezentowane koszty dotyczg innych kosztéw Cloud Technologies, niealokowanych na
trzy poprzednie segmenty, w tym przede wszystkim kosztéw organdw korporacyjnych Emitenta, kosztéw
backoffice, administracyjnych, biurowych, ksiegowosci, czesciowo najmu, doradcow
i ekspertow oraz marketingu Grupy.

Aktywa danego segmentu rozumiane sg jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug od grup klientéw obstugiwanych
w ramach danego segmentu.

EBITDA rozumiana jest jako zysk na sprzedazy powigkszony o amortyzacje. Grupa nie prowadzi analizy i alokacji kosztu
amortyzacji oraz pozostatej dziatalnosci operacyjnej na poszczegdlne segmenty.

Grupa nie dokonuje alokacji zobowigzan lub podatku dochodowego na segmenty dziatalnosci.
Szczegolowy opis poszczegolnych segmentéw dziatalnosci
. Data acquisition

W ramach tego segmentu obstugiwane sg dwie oddzielne grupy kontrahentéw: sieci afiliacyjne oraz brokerzy powierzchni
reklamowych.

(a) Sieci afiliacyjne

Dla sieci afiliacyjnych Grupa realizuje kampanie marketingowe gtéwnie dla klientéw e-commerce przy uzyciu sieci
afiliacyjnych jako posrednika pomiedzy Grupag, a klientami finalnymi.

Kampanie prowadzone w ramach sieci afiliacyjnych rozliczane sg w modelu efektywnosciowym, przy zakupie mediéw
gtéownie w formule RTB (Real Time Bidding), wykorzystujgc platforme DSP (Demand Side Platform) nalezacg do spoftki
zaleznej OnAudience Ltd, ktéra jest nastepnie sublicencjonowana w ramach potrzeb do spotek z Grupy. Historycznie
platforma DSP byta licencjonowana od IlIT sp. z 0.0. sp. k. - spoiki historycznie powigzanej z Emitentem.

Przychdd powstaje w przypadku osiggniecia przez Grupe konkretnego efektu pozgdanego i okreslonego przez klienta
finalnego na etapie okreslenia parametrow kampanii (np. transakcje zakupu danego produktu przez odbiorce tresci
reklamowych, pozostawienie przez Internaute danych kontaktowych itp.).

Sieci afiliacyjne rozliczajg zbiorczo wszystkie kampanie prowadzone na rzecz klientéw e-commerce w danym okresie,
przewaznie kwartalnie. Z wuwagi na fakt, Zze sieci afiliacyjne petnig role posredniczacg w kontakcie
z klientami finalnymi, siedziba kontrahenta nie musi odpowiada¢ siedzibie klienta korncowego ustug Grupy.

Kampanie realizowane dla sieci afiliacyjnych sg zlecane przez klientéw dziatajgcych na okoto 40 rynkach geograficznych
znajdujgcych sie najczesciej w Europie. Klientami kohAcowymi Grupy sg co do zasady podmioty
0 mniej rozpoznawalnych markach, niedysponujgce silng pozycja na rynku lub podmioty sprzedajgce produkty
w modelu white label.

Historycznie intencjg Grupy byta realizacja maksymalnie duzej liczby kampanii, wybieranych pod katem potencjalnej
marzowosci. Obecnie z uwagi na dtugie terminy rozliczen oraz opdznienia w dokonywanych ptatnosciach przez klientéw
Grupa przyjeta strategie realizacji ograniczonej liczby kampanii nakierowanych przede wszystkim na pozyskanie danych,
nie marzowo$c.

(b) Brokerzy powierzchni reklamowych

Brokerzy powierzchni reklamowych to profesjonalne podmioty dziatajgce w branzy marketingu internetowego dla ktérych
Grupa $wiadczy ustuge posredniczenia w nabywaniu powierzchni reklamowych. Grupa kupuje na rzecz brokera wybrane
przez niego media, ktére to media sg nastgpnie refakturowane na brokera przewaznie z niewielkg marzg (Grupa petni role
,centrum zakupowego”). Klienci korzystajg réwniez zazwyczaj z kredytu kupieckiego udzielanego przez Grupe
(siegajacego do 90 dni). Na rynku istnieje spory popyt na tego typu ustugi rowniez z uwagi na fakt, ze gtéwni dostawcy
powierzchni reklamowych i operatorzy platform DSP (typu AdForm, Google) prowadzg restrykcyjng polityke
wstrzymywania wspotpracy w przypadku opdznien w realizowaniu ptatnosci.

Dziatalno$¢ ta umozliwia pozyskanie anonimowych danych oraz uzyskanie lepszej pozycji przetargowej
u dostawcow powierzchni reklamowych.
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Dziatalno$¢ w segmencie Data acquisition (generowane przychody i koszty) prowadzg spotki Cloud Technologies,
OnAudience, Online Advertising Network oraz Audience Network.

Il. Data consulting
W ramach segmentu Grupa sprzedaje ustugi marketingowe oparte o dane.

W ramach segmentu Data consulting Grupa prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim przez swoje spotki zalezne,
tj. Audience Network oraz Online Advertising Network. Wymienione podmioty sg zorientowane na dziatalno$¢ przede
wszystkim na rynku polskim, okazjonalnie na rynkach osciennych.

Dziatalno$¢ spotek zaleznych koncentruje sie na dostarczaniu ustug z branzy marketingu internetowego, w tym
realizowanie kampanii marketingowych, przewaznie w modelu Big Data as a Service, dla dwoch gtéwnych grup klientow:
agencji reklamowych i doméw mediowych (w tym najwiekszych miedzynarodowych podmiotéw na rynku polskim), jak
réowniez do klientéw bezposrednich  (wsérdod  ktérych  przewazajg duze przedsiebiorstwa operujgce
na rynkach B2C). Ustugi realizowane przez spotki zalezne wykorzystujg zaplecze technologiczne Emitenta, w tym dane
umozliwiajgce optymalizacje efektywnosci kampanii marketingowych.

Ustugi Data consultingu sg wykorzystywane gtdéwnie przez klientéw dziatajgcych w modelu B2C (tj. relacja przedsiebiorca
— konsument) ze wzgledu na rozproszone grono ich klientéw. Klienci ci sg obstugiwani przez Spétke albo w bezposredniej
relacji handlowej albo za posrednictwem doméw mediowych.

Dziatalnos¢ w segmencie Data consulting (generowane przychody i koszty) prowadzg spétki Audience Network oraz
Online Advertising Network.

Ill. Data enrichment

W ramach segmentu Grupa sprzedaje anonimowe dane o zachowaniach uzytkownikéw Internetu oraz dostep do
technologii Grupy. Dziatalnos¢ komercyjna Spétki dominujgcej na rynkach zagranicznych prowadzona jest pod markg
OnAudience.com. W ramach segmentu pokazywana jest sprzedaz generowana przez Grupg w ramach dziatalnosci Data
exchange (bezposrednia sprzedaz danych o zachowaniach uzytkownikéw Internetu, gtéwnie do zagranicznych
dystrybutoréw w Europie oraz na rynku USA) oraz przychodéw z platformy DMP, czyli analizy, wzbogacania oraz
wnioskowania na temat danych o klientach, ktére sg dostarczane przez zewnetrzne instytucje.

Ustugi Data exchange sa kierowane gtéwnie do zagranicznych dystrybutorow, tj. podmiotéw zajmujacych sie nabywaniem
lub odsprzedazg wysokiej jakosci danych o zachowaniach uzytkownikéw Internetu. Ustugi Data Exchange oferowane
klientom w ramach marki OnAudience.com nalezg do najbardziej dynamicznie rozwijajacych sie ustug Grupy i stanowig
strategiczny i mocno perspektywiczny obszar dalszego rozwoju dla Grupy. W ramach ustugi Grupa udostgpnia swoim
zagranicznym kontrahentom odpowiednio posegmentowane (np. wg zainteresowan, intencji zakupowych) profile
uzytkownikow Internetu, ktére zostaty uprzednio poddane procesowi anonimizacji oraz zgrupowane w ,paczki’ co najmniej
kilku tysiecy rekordéw (przez co nie stanowig danych osobowych i nie pozwalajg na identyfikacje konkretnej osoby).
Odbiorcami koncowymi danych Grupy (fj. klientami dystrybutoréw) sa przewaznie podmioty pochodzace z branzy
marketingu internetowego i wykorzystujgce dane do lepszego profilowania kampanii marketingowych. Kontrahenci
rozliczajg sie z Grupg przewaznie w formule revenue sharing, tj. dzielg sie z Grupg przychodami ze sprzedazy danych
pochodzacych od Grupy do klientéw koncowych, zazwyczaj bez ptacenia z goéry za dostep do danych Grupy. Intencja
Grupy w okresie najblizszych miesiecy jest nawigzanie wspotpracy z wiekszym gronem kontrahentéw dla ustugi Data
Exchange oraz ukonczenie procesu petnej technologicznej integracji z obecnymi kontrahentami.

Dziatalnos¢ w segmencie (generowane przychody i koszty) prowadzg spétki Cloud Technologies (poprzez marke
OnAudience.com) oraz OnAudience Ltd, wyspecjalizowany podmiot zalezny Emitenta, z siedzibg w Londynie, powotany
w celu wsparcia ekspansji migdzynarodowej Grupy w segmencie Data enrichment. Przychody pozostatych spotek
zaleznych Grupy z bezposredniej sprzedazy danych do zewnetrznych dystrybutoréw réwniez pokazywane sg w tym
segmencie.

IV. Pozostate

Wsroéd pozostatych ustug, Grupa ujmuje przede wszystkim przychody z tytutu ustug wspierajgcych sprzedaz
pozostatych segmentéw, przychody z ustug barterowych, przychody z gier mobilnych, jak réwniez przychody
z tytutu produktu UnBlock.

W ramach segmentu pokazywane sg rowniez wszystkie koszty Emitenta, nieprzypisane bezposrednio
do pozostatych segmentow dziatalnosci, czyli gtéwnie koszty ogdlnego zarzadu centrali.

Wyniki segmentoéw w okresie

Informacje o przychodach segmentéw operacyjnych w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem, zamieszczono w
ponizszych tabelach:
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Data acquisition con[::tliing enri[::zt;ent Pozostate Wylaczenia tacznie
01.01.2019-31.12.2019
Przychody tacznie z czego: 50 661 843 14 907 864 12 409 158 12 553 (35 261 996) 42729 422
(a) sprzedaz do klientéw zewngtrznych 21203 709 14 331 679 7 181 481 12 553 = 42729 422
(b) sprzedaz migdzy segmentami 29 458 134 576 185 5227 677 - (35 261 996) -
Data acquisition con[::tliing enri[::zt;ent Pozostate Wylaczenia tacznie
01.01.2018-31.12.2018
Przychody facznie z czego: 29 218 991 14 235 280 5131021 124 987 (5170 515) 43 539 764
(a) sprzedaz do klientéw zewnetrznych 24 406 244 14 034 309 4 997 395 101 816 0 43 539 764
(b) sprzedaz migdzy segmentami 4812747 200 971 133 626 23171 (5170 515) 0

W ujeciu catej Grupy przychody ze sprzedazy ustug zmalaty w 2019 roku o 2% w poréwnaniu do 2018 roku. Segment Data
acquisition odnotowat spadek sprzedazy do klientéw zewnetrznych o 13%, natomiast segment Data consulting odnotowat
wzrost sprzedazy o 2%, a segment Data enrichment o 44%. Z uwagi jednak na istotno$¢ segmentu Data acquisition w
strukturze sprzedazy ogdtem, wzrost sprzedazy w tychze segmentach nie skompensowat spadku przychodéw z obszaru
pozyskania danych.

Informacje o wynikach segmentéw operacyjnych w 2019 oraz 2018 roku, do poziomu EBITDA, zamieszczono w

ponizszych tabelach:

Data acquisition con[::tliing enri[::ztnient Pozostate Wylaczenia tacznie
01.01.2019-31.12.2019

Przychody tacznie 50 661 843 14 907 864 12 409 158 12 553 (35 261 996) 42729 422
Koszty tacznie z czego: 50 186 733 15 518 241 9 337 901 3311800 (35 234 248) 43 120 427
(a) media i zakup danych 44 486 125 11246 114 2471880 (23 579) (30 772 369) 27 408 171

(b) osobowe 482 361 2789037 2391230 1920 574 - 7 583 201

(c) narzedzia i licencje 5218 247 21160 4015034 53 258 (4 447 894) 4 859 806

(d) pozostate 0 1461930 459 758 1361 547 (13 986) 3269 248

EBITDA segment 475110 (610 377) 3071257 (3 299 247) (27 748) (391 005)

% marzy EBITDA 0,9% (4,1%) 24,7% - -

Aktywa segment 42 979 329 4 552 652 10 595 945 349 327 (32 665 098) 25812 156

Data acquisition con[::tliing enri[::ztnient Pozostate Wylaczenia tacznie

01.01.2018-31.12.2018

Przychody tacznie 29 218 991 14 235 280 5131 021 124 987 (5170 515) 43 539 764
Koszty tacznie z czego: 26 882 504 13 300 407 3418 984 3411999 (5170 516) 41 843 379
(a) media i zakup danych 16 642 551 9767 799 678 059 81478 (5138 942) 22 030 945

(b) osobowe 606 150 2 346 830 2 000 856 1398 275 - 6 352 112

(c) narzedzia i licencje 9 633 802 39 502 7 052 43 865 - 9724 221

(d) pozostate 0 1146 276 733018 1888 381 (31 573) 3736101

EBITDA segment 2 336 487 934 873 1712 037 (3287 012) 0 1696 386

% marzy EBITDA 8,0% 6,6% 33,4% - 3,9%

Aktywa segment 39 698 294 4069 105 1368 650 189 615 (2 098 106) 43 227 558

Skonsolidowany wynik EBITDA w 2019 roku — strata na poziomie 0,4 min PLN — byt zdecydowanie nizszy w poréwnaniu
do analogicznego wyniku w 2018 roku (zysk na poziomie 1,7 min PLN). Najwiekszy spadek rentownosci odnotowano w
segmencie Data acquisition (spadek o 1,9 min PLN), co wynika przede wszystkim z ograniczenia skali realizacji kampanii
dla sieci afiliacyjnych, jak réwniez realizacji innego rodzaju kampanii. Obecnie nalezy spodziewac sie, ze rentownosc
segmentu bedzie oscylowa¢ maksymalnie w granicach kilku punktéw procentowych.

Segment Data consulting odnotowat w 2018 roku niewielki poziom zysku EBITDA (0,9 min PLN). Segment odnotowat
istotnie gorszy wynik (strata na poziomie 0,6 min PLN) w 2019 roku, z uwagi na gorsze wyniki operacyjne obu spotek
zaleznych dziatajgcych w segmencie, w poréwnaniu do 2018 roku.

W segmencie Data enrichment odnotowano w 2019 roku prawie dwukrotny wzrost EBITDA w poréwnaniu do 2018 roku,
pomimo, iz dane za rok 2018 jedynie czesciowo uwzgledniajg koszty spotki zaleznej OnAudience Ltd z siedzibg w
Londynie (ktora rozpoczeta dziatalnos¢ w maju 2018 roku). Przy bardzo istotnym wzroscie sprzedazy oraz czesciowo
statym charakterze kosztow efekt dzwigni operacyjnej w segmencie jest widoczny.
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Strata na segmencie ,Pozostate” (gtéwnie koszty ogdine dziatalnosci Grupy, nie przypisane do pozostatych segmentow)
byta podobna w 2019 roku, jak w 2018 roku.
Uzgodnienie wynikow segmentow do wyniku przed opodatkowaniem

W ponizszej tabeli dokonano dodatkowo uzgodnienia wynikéw segmentéw do wyniku Grupy przed opodatkowaniem:

Wyszczego6lnienie 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
EBITDA segmentow ogétem (391 005) 1 696 386
Amortyzacja 3166 740 503 314
Korekta sprzedaz towaréw - (27 179)
Pozostate przychody operacyjne 410792 198 381
Pozostale koszty operacyjne 1152 369 1267 162
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej (4 299 322) 97 112
Przychody finansowe 53115 1574 338
Koszty finansowe 673 272 64 889
Wynik przed opodatkowaniem (4 919 479) 1606 559

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Ponizsza tabela przedstawia strukture, dynamike oraz udziat w przychodach poszczegdlnych pozycji kosztéw
operacyjnych Grupy w 2019 roku:

Wyszczegdlnienie 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018 zmiana %

Amortyzacja 3166 740 503 314 529,2%
Jjako % sprzedazy 7,4% 1,2%

Zuzycie materiatéw i energii 155 251 196 117 -20,8%
Jjako % sprzedazy 0,4% 0,4%

Ustugi obce 40 966 700 39982 276 2,5%
Jjako % sprzedazy 95,9% 91,5%

Podatki i optaty 102 609 95617 7,3%
Jjako % sprzedazy 0,2% 0,2%

Wynagrodzenia 1185736 1091 833 8,6%
Jjako % sprzedazy 2,8% 2,5%

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 181 316 95 651 89,6%
Jjako % sprzedazy 0,4% 0,2%

Pozostate koszty rodzajowe 528 815 381 885 38,5%
Jjako % sprzedazy 1,2% 0,9%

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 181 651 -100,0%
Jjako % sprzedazy 0,0% 0,4%

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 46 287 167 42 528 344 8,8%
Jjako % sprzedazy 108,3% 97,3%

Struktura kosztow operacyjnych w 2019 roku ksztattowata sie na podobnym poziomie jak w roku 2018, za wyjatkiem
wzrostu poziomu kosztéw amortyzacji. Najwazniejszg pozycjg kosztéw operacyjnych Grupy pozostajg ustugi obce
szczegotowe opisane ponizej, na ktére sktadajg sie czesSciowo state koszty, ponoszone niezaleznie od skali dziatalnosci
Spotki (np. licencje, koszty wspotpracownikow).

Wzrost wartosci kosztu amortyzaciji w roku 2019 poréwnaniu do danych za rok 2018 wynika z nastepujgcych gtéwnych
czynnikéw:
(a) rozpoczecie amortyzacji zakupionej w 2019 roku licencji DSP (szacunkowy roczny koszt amortyzacji na poziomie
ponad 2 min PLN),
(b) zmiany wynikajgce z wdrozenia MSSF 16,
(c) rozpoczecie amortyzacji systemu UnBlock, oddanego do uzytkowania w czwartym kwartale 2019 roku.
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Ustugi obce

Najistotniejszg pozycjg kosztow operacyjnych Grupy sg koszty ustug obcych, w ramach ktérych Grupa wyroéznia:

(a) Koszt zakupu mediéw - uwzglednia przede wszystkim zakup powierzchni reklamowej lub oddzielnie samych
danych. W wiekszosci przypadkéw w ramach zakupu powierzchni reklamowej Grupa pozyskuje jednoczesnie w
ramach tego samego kosztu dane, zwigzane bezposrednio z wyswietlong reklama, za ktérg Grupa zaptacita.

(b) Koszty narzedzi - uwzgledniajgcy w szczegdlnosci licencje na platforme DSP (Demand Side Platform,
umozliwiajgcg zakup mediow w modelu RTB — Real Time Bidding), licencjonowang od bytego podmiotu
powigzanego IlIT sp. z o.0. sp. k., wykorzystywang przez Grupe do prowadzenia duzej czesci kampanii
marketingowych. Jednocze$nie w ramach zawartej umowy (i w ramach kosztéw narzedzi), [lIT Swiadczy Grupie
réwniez ustugi utrzymania, wsparcia i rozwoju, jak rowniez refakturuje na Grupe koszty infrastruktury technicznej
zwigzanej z platformg (gtéwnie koszt wynajmu i obstugi serweréw).

(c) Koszty wspotpracownikdbw - uwzgledniajg koszty osob $Swiadczgcych wustugi na rzecz Grupy
w oparciu o kontrakty typu B2B, jak rowniez koszty zewnetrznych firm dostarczajgcych Grupie ustugi
pracownicze. W celu wyznaczenia tgcznych kosztéw osobowych ponoszonych przez Grupe nalezy do kosztu
wspotpracownikow dodac¢ réwniez koszty wynagrodzen, ubezpieczen i Swiadczen socjalnych (ujete w rachunku
zyskow i strat).

(d) Pozostate ustugi obce obejmujg przede wszystkim: koszty outsourcingu infrastruktury (serwery, hosting), koszty
powierzchni biurowej, mediéw, koszt zewnetrznego biura ksiegowego oraz koszty doradcéw i ekspertéw.

W  ponizszej tabeli zaprezentowano gtébwne pozycje skladowe kosztu ustug obcych  Grupy
w okresie 2019 roku, objetego niniejszym sprawozdaniem:

Ustugi obce 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Zakup mediéw i danych 27 408 171 22 014 076
Narzedzia i licencje 4 859 806 9724 221
Koszty wspétpracownikéw 6 089 182 5241 295
Pozostate ustugi obce 2609 541 3002 684
Koszt ustug obcych tacznie 40 966 700 39 982 276

tacznie koszt ustug obcych wzrést w 2019 roku tylko 0 2,5% w poréwnaniu do 2018 roku. Najbardziej istotny wartosciowo
wzrost odnotowano w pozycji ,zakup medidw i danych” (25% rok-do-roku). Koszt zakupu mediéw jest gtdwnym kosztem
zmiennym dziatalnosci Grupy i wykazuje dynamike zblizong do dynamiki przychodéw, szczegdlnosci w przypadku
sprzedazy do sieci afiliacyjnych, dziatalnosci brokerskiej oraz dziatalno$ci segmentu Data consulting.

Wozrost odnotowano réwniez w pozycji ,koszty wspotpracownikéow” (16% rok-do-roku). Grupa stara sie oferowac
wspotpracownikom stawki za ustugi na poziomie rynkowym, zgodnie z panujgcymi trendami w gospodarce, w tym w
szczegolnosci na rynku specjalistycznych ustug IT.

Najwiekszy spadek kosztéw ustug obcych odnotowano w pozycji ,Narzedzia i licencje” (spadek o 50% w poréwnaniu do
2018 roku). Zmniejszenie kosztdw w tym zakresie wynika z efektéw dokonanej transakcji zakupu licencji DSP i braku
ponoszenia od potowy stycznia 2019 kosztéw opfaty licencyjne;j.

Koszty pozostatych ustug obcych spadty o 13%, w ujeciu wartosciowym byta to zmiana na poziomie 0,4 min PLN.

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Dotacje 297 791 2879
Refaktura kosztéw 52 115 42 399
Inne przychody operacyjne 60 886 153 103
Razem 410 792 198 381

W 2019 roku Grupa rozpoczeta rozpoznawanie przyznanej dotacji PARP na realizacje projektu w ramach dziatania 3.2.1.
w tgcznej wysokosci 9,5 min PLN. Dotacja bedzie rozpoznawana przez okres 7 lat poczgwszy od listopada 2019 roku, za
wyjgtkiem dotacji w wysokosci 24 tys. PLN dotyczacej zakupu infrastruktury, ktéra zostata rozpoznana jednorazowo w
kwietniu 2019 roku. W efekcie na wynik netto Grupy wptyw bedzie miata réznica miedzy amortyzacjg catej wartosci WNiP
a rozpoznaniem dotacji (przyznanej w wysokosci 60% wartosci WNiIP).

Pozostate koszty operacyjne Grupy za rok 2019 oraz dane poréwnawcze za rok 2018 zaprezentowano ponizej:

Pozostate koszty operacyjne 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
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Oszacowane straty kredytowe 337 048 299 232
Spisania rozrachunkéw niesciggalnych 142 835 425 577
Refaktury kosztow 34728 65 638
Odpis kosztéw wytworzenia gier mobilnych 595 194 431 452
Inne koszty operacyjne 42 564 45 263
Razem 1152 369 1267 162

Inne koszty operacyjne obejmujg m.in. koszty Swiadczen dla wspotpracownikéw Grupy. W IV kwartale 2019 roku doszto
jednakze do jednej istotnej transakcji jednorazowej, w ramach ktérej w wyniku przeprowadzonego testu na utrate warto$ci
dokonano catkowitego odpisu wartosci wytworzonych gier mobilnych na kwote okoto 595 tys. PLN. Z uwagi na brak
rozpoczecia sprzedazy tytuty oraz brak wiarygodnych perspektyw do rozpoczecia generowania przychodoéw przez ten tytut
w przysztosci podjeto decyzje o jednorazowym odniesieniu w wynik okresu historycznego kosztu wytworzenia tych gier.
Grupa zamierza dokonaé proby sprzedazy praw majgtkowych do opracowanego tytutu do podmiotu zewnetrznego w
trakcie najblizszych kwartatéw.

W ramach zastosowania MSSF 9 podzielono kontrahentdéw na oddzielne grupy, nastgpnie do kazdej grupy
przyporzgdkowano juz dokonane odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci oraz dokonano analizy jakosci portfela
naleznosci w ramach danego segmentu. W efekcie obliczono poziom oczekiwanych strat (jako % od poziomu naleznosci
dla danej grupy kontrahentoéw), odzwierciedlajgcy zdaniem Grupy potencjalne ryzyko przysztych odpiséw aktualizujgcych
naleznosci i jednorazowo odniesiony w koszty Grupy (prezentowane jako ,oszacowane straty kredytowe”). Zatozenia i
wysoko$¢ poziomu oczekiwanych strat jest weryfikowana co kwartat przez Grupe, w wyniki biezgce Grupy w kolejnych
kwartatach jest odnoszona réznica pomiedzy poziomem oczekiwanych strat obliczonych dla danego kwartatu, w
poréwnaniu do kwartatu poprzedniego.

Pozycja ‘spisania rozrachunkéw’ to efekt rocznego przegladu rozrachunkéw Grupy i dotyczy przede wszystkim
historycznie odnotowanych, ale nierozliczonych wczes$niej transakcji (dotyczacych kofncowki roku 2018 oraz roku 2019).
W roku 2018 na wysoko$¢ tej pozycji istotny wptyw miato dokonanie przegladu rozrachunkdéw z kontrahentami barterowymi
i spisanie naleznosci od podmiotéw, ktdre zakohczyly dziatalno$¢ operacyjng. Pozostata warto$é pozycji w roku 2018 i w
roku 2019 dotyczy przede wszystkim kosztéw na ktére Grupa nie posiada dokumentéw zrodtowych, czego gtownym
powodem sg ptatnosci kartami stuzbowymi. Poczgwszy od roku 2020 Grupa wprowadzita co najmniej kwartalny przeglad
rozrachunkdéw, aby minimalizowaé warto$¢ rocznego przegladu.

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Odsetki 18 936 13677
Dodatnie réznice kursowe 0 1556 490
Inne 34179 4171
Razem 53 115 1574 338

Koszty finansowe Grupy w roku 2019 oraz w roku 2018 w podziale na gtéwne sktadowe wskazano w ponizszej tabeli:

Koszty finansowe 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Odsetki 32118 1803
Ujemne réznice kursowe 622 109 0
Inne 19 045 63 086
Razem 673 272 64 889

Z racji praktycznie braku zadtuzenia odsetkowego Grupy, gtéwng pozycje przychodow i kosztéw finansowych Grupy
stanowig réznice kursowe.

Réznice kursowe wykazywane sg w szyku zwartym, tj. pokazywane jest saldo réznicy miedzy dodatnimi a ujemnymi
réznicami kursowymi jako jedna pozycja odpowiednio przychodéw finansowych (saldo dodatnie réznic) lub kosztéw
finansowych (saldo ujemne réznic).

Grupa ponosi koszty wytworzenia gtéwnie w PLN (oraz w mniejszym stopniu w USD), natomiast zdecydowana wigkszo$¢
przychoddw realizowana jest w walutach obcych, w tym przede wszystkim w EUR (w mniejszym stopniu w PLN oraz w
USD). W przypadku umocnienia kursu PLN przede wszystkim w stosunku do EUR (co miato miejsce w trakcie IV kwartatu
2019 roku), Grupa moze wykaza¢ ujemne roznice kursowe.
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Wysokos¢ réznic jest zalezna réwniez od poziomu zmiany kursu pomiedzy momentem uzyskania przychodu
od kontrahenta zagranicznego a poziomem kursu na moment splywu naleznosci zagranicznych. Analogicznie
w przypadku zagranicznych zobowigzan handlowych, gtéwnie z tytutu zakupu mediéw. Grupa dokonuje tez bilansowe;j
wyceny walutowych naleznosci i zobowigzan handlowych na date raportowania, w efekcie czego powstaje kolejne zrédto
réznic kursowych. Biorgc pod uwage dziatania Grupy zmierzajgce do zmniejszenia tgcznego poziomu naleznosci, réznice
kursowe z tego tytutu nie powinny by¢ tak istotne jak w poprzednich okresach (zaktadajgc brak istotnych odchylen kurséw
walutowych).

Z racji otrzymywania srodkow od kontrahentow gtéwnie w walutach obcych, Grupa regularnie dokonuje transakcji spotowej
wymiany walut, w efekcie czego moze pokazac zrealizowane réznice kursowe na tych transakcjach.

Dekompozycja przychoddéw i kosztéw finansowych w podziale na kategorie instrumentéw finansowych dla okresu

zakonczonego 31 grudnia 2018 roku zostata zaprezentowana w tabeli ponizej:

Zobowiagzania

Zobowiagzania
finansowe

Naleznosci Zobowiazania finansowe ceniane wedlu Srodki Razem wycena
01.01.2018 - 31.12.2018 handlowe i handlowe i wyceniane wedtug wyceniar diug . instrumentow

pozostate pozostate zamortyzowanego wartosci godziwej plenigzne finansowych

Kkosztu poprzez wynik
finansowy
ynik wyceny do wartos$ci godziwej

Wynik d Sci godziwej 0 0 0 34179 0 34179
Przychody/koszty z tytutu odsetek 0 0 (91) 0 13 677 13 586
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 1157 456 (59 994) 0 0 459 028 1 556 490
Razem zysk/strata 1157 456 (59 994) (91) (34 179) 472705 1535 897

Dekompozycja przychoddéw i kosztéw finansowych w podziale na kategorie instrumentéow finansowych dla okresu
zakonczonego 31 grudnia 2019 roku zostata zaprezentowana w tabeli ponizej:

Zobowiagzania

Zobowigzania "
finansowe

Naleznosci Zobowigzania finansowe wyceniane wediu Srodki Razem wycena

01.01.2019 - 31.12.2019 handlowe i handlowe i wyceniane wedtug ycenjar ciug S instrumentow
wartosci godziwej pienigzne "
pozostate pozostate zamortyzowanego X finansowych
kosztu poprzez wynik
finansowy

Wynik wyceny do wartosci godziwej 0 0 0 34 179 0 34 179
Przychody/koszty z tytutu odsetek 858 0 (29 811) 0 18 078 (10 875)
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (957 070) 375 052 0 0 (40 091) (622 109)
Razem zysk/strata (956 212) 375052 (29 811) 34179 (22 013) (598 805)

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Spotka dominujgca oraz spétka zalezna Audience Network ptaci podatek CIT w ujeciu zaliczkowym. Spétka Online
Advertising Network rozpoczeta korzystanie z zaliczek dopiero w 2020 roku. Z uwagi na pogorszenie rentownosci w trakcie
2018 roku Spétka dominujaca odnotowata istotny poziom nadpfat zaliczek CIT w trakcie 2018 roku. W celu ograniczenia
nadptat CIT Spotka dominujgca zawnioskowata o zaliczenie nadptat na poczet przyszitych zaliczek oraz uzyskata zgode
na ograniczenie poziomu zaliczek w drugiej potowie 2019 roku. O zwrot gotdwkowy nadptaconych zaliczek Spétka
dominujgca zamierza ubiega¢ sie w trakcie 2020 roku.

Giowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2019 i 2018 roku przedstawiaja sig nastepujgco:
01.01.2019 - 31.12.2019

Podatek dochodowy wykazany w RZiS 01.01.2018 - 31.12.2018

Biezacy podatek dochodowy 58 435 519 866
Dotyczgcy roku obrotowego 62 035 513 431
Korekty dotyczgce lat ubiegtych (3 600) 6 435
Odroczony podatek dochodowy (260 209) 222 628
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych (260 209) 222 628
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (201 774) 742 494

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresow sprawozdawczych.
01.01.2019 - 31.12.2019

Biezacy podatek dochodowy 01.01.2018 - 31.12.2018
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Zysk przed opodatkowaniem (4 919 479) 1606 560
Zmiana wynikajgca z ujemnych wynikéw podatkowych spoétek zaleznych (2 090 668) (1 550 029)
Przychody wytgczone z opodatkowania 423 019 1895 112
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 191613 623 039
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodoéw, w tym: 3769 941 2 049 675
Dochéd do opodatkowania 326 499 2688 114
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 0 (14 156)
Podstawa opodatkowania 326 499 2702270
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 62 035 513431
Efektywna stawka podatku - 46%

Efektywna stawka podatku jest wyliczana jako udziat obcigzenia podatkowego wykazanego w rachunku zyskéw i strat

w zysku przed opodatkowaniem.

W 2019 roku z uwagi na strate podatkowa, efektywna stawka podatku byta ujemna. Efektywna stawka podatku w roku
2018 wyniosta 46% jednak uwzgledniajac korekte o réznice trwate oraz korekte o zmiane wynikajgca z ujemnych wynikéw

podatkowych spoétek zaleznych stawka efektywna wyniosta 17%.

Cze$¢ biezagca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% (spétka Online Advertising Network
rozlicza sie wg 9% stawki CIT) dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do 31.12.2018 zwigkszenia zZmniejszenia 31.12.2019
tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate rezerwy 322 296 1119 432 322 296 1119432
Wycena forward 34179 0 34179 0
Ujemne réznice kursowe 0 112 079 0 112 079
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 0 3777 0 3777
Odpisy aktualizujgce naleznosci 244 107 422 028 176 393 489 741
Réznica w wartosci bilansowej i podatkowej ST 0 19 896 0 19 896
Strata podatkowa 481 789 0 0 481789
Suma ujemnych réznic przejsciowych 1082 371 1677 212 532 868 2226714
stawka podatkowa 15/19% 9/19% 9/19% 9/19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 175 229 254 296 162 928 266 597
Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia

rezerwy z tytutu podatku odroczonego 31.12.2018 zwiekszenia zZmniejszenia 31.12.2019
Dodatnie réznice kursowe 557 608 0 557 608 0
Srodki trwate - réznica miedzy wartoscig bilansowg a podatkowg 41 975 0 41 975 0
Prace rozwojowe - réznica miedzy wartoscig bilansowg a podatkowg 574 280 0 275 652 298 628
Suma dodatnich réznic przejsciowych 1173 863 0 875 235 298 628
stawka podatkowa 15/19% 9/19% 9/19% 9/19%
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na koniec okresu: 223 034 0 166 295 56 739

Wysokos$¢ aktywa/rezerwy netto z tytutu podatku dochodowego zaprezentowano ponizej:

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 266 597 175 229
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$é kontynuowana 56 739 223 034
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 209 858 (47 805)

Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujgcych w

ciggu okresu.
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Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyklych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opc;ji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte). W wyliczeniu
zysku rozwodnionego prezentowanego w rachunku zysku i strat nie uwzgledniono akcji wtasnych Spoétki dominujacej, ze
wzgledu na fakt, iz na date sprawozdania nie jest planowane ich umorzenie, jednakze w celach prezentacyjnych w tabelach
ponizej dokonano wyliczenia tego zysku zaréwno w wariancie przeprowadzenia umorzenia akcji wiasnych, jak i braku
dokonania tej czynnosci.

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

Wyliczenie zysku na jedng akcje - zatozenia 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowane;j (4 717 505) 864 066
Strata na dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zys_k net_to przypad?jqcy na zwykiycl_1 ak(:jonafluszy, zastosowany do (4 717 505) 864 066
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
Efekt rozwodnienia 0 0
Zysk wyk_azany dla Potrzeb w_yllczenla wartosci rozwodnionego zysku (4 717 505) 864 066
przypadajacego na jedng akcje
Liczba wyemitowanych akcji

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Srednia wazona liczba ak_cji wykaza_na dla potrzeb wyliczenia wartosci 4 600 000 4 600 000
podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia 4 600 000 4 600 000

wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystagpity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Zysk na akcje, w tym umorzenie akcji wkasnych
Hipotetyczny efekt uwzglednienia akcji wtasnych w wyliczeniu $redniej wazonej liczby akcji w okresie (poprzez odjecie

liczby 299400 akcji wilasnych od tgcznej liczby akcji Spétki dominujacej) na rozwodniony zysk na akcje
w 2019 roku zaprezentowano w tabeli ponizej:

Wyszczegélnienie Brak umorzenia Catkowite umorzenie

Yy 9 akcji whasnych akcji wtasnych
Zysk netto okresu (4 717 705) (4717 705)
Srednia wazona ilo$é akcji w okresie 4 600 000 4 300 600
Rozwodniony zysk na akcje (1,03) (1,10)

Nota 8. WARTOSC GODZIWA

Na dzien bilansowy Grupa nie utrzymywata instrumentéw finansowych wykazywanych w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Jednoczesnie, w przypadku instrumentdw finansowych nie wycenianych wedlug warto$ci godziwej -—
nie zidentyfikowano istotnej roznicy miedzy ich wartoscig bilansowg a wartoscig godziwg na dzien sprawozdawczy.

Na 31 grudnia 2018 roku Grupa byfa strong kontraktow walutowych na pare walutowg EUR/PLN zawartych na kwote 1,1
min EUR. Kontrakty na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaty wycenione wg wartoSci godziwej w oparciu o wycene
przygotowang przez zewnetrzng firme inwestycyjng na poziomie -34 tys. PLN (strata). Powyzsza wycena obejmowata
dane wsadowe, ktérymi mogg by¢ ceny notowane oraz inne dane, ktére sg obserwowalne dla sktadnika aktywow lub
zobowigzan (I poziom hierarchii wartosci godziwe;j).

Nota 9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Struktura rzeczowych aktywow trwatych w podziale na gtéwne pozycje zostata zamieszczona ponizej:

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018

Maszyny i urzadzenia i inne 15 461 34 005
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Srodki transportu 32117 72 609
Pozostate $rodki trwate 1935 2709
Zaliczki na $rodki trwate 9890 8130
Lacznie srodki trwate 59 403 117 453
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 707 048 0
tacznie 766 451 102 403

Pozycja ,Maszyny i urzgdzenia” uwzglednia przede wszystkim sprzet biurowy i komputerowy zakupiony przez Grupe.

Pozycja ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania” obejmuje przede wszystkim wartos¢ bilansowg netto srodkéw transportu
uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2019 roku, na mocy uméw leasingu oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu. Pozycja ta
poczawszy od | kwartatu 2019 roku uwzglednia réwniez umowy leasingu operacyjnego samochodoéw, zaklasyfikowane
jako leasing (finansowy) zgodnie z MSSF 16. Wartos¢ netto prawa z tytutu uzytkowania tych aktywow zostata wyznaczona
na 31 grudnia 2019 roku na poziomie 626 tys. PLN i podlega amortyzacji. Pozycja ta poczawszy od | kwartatu 2019 roku
uwzglednia réwniez umowe najmu serwerow, zaklasyfikowang jako leasing zgodnie z MSSF 16. Warto$¢ netto prawa z
tytutu uzytkowania tych aktywdw zostata wyznaczona na 31 grudnia 2019 roku na poziomie 81 tys. PLN i podlega
amortyzacji.

Struktura wtasnosciowa aktywow trwatych wskazana zostata w tabeli ponizej:

Struktura wtasnosciowa - wartos¢ netto 31.12.2019 31.12.2018
Wiasne 49 513 117 453
Uzywane na podstawie umowy leasingu 707 048 0
Razem 756 561 117 453

Szczegotowa informacja o aktywach trwatych bedacych przedmiotem leasingu zamieszczono w nocie dotyczacej
pozostatych zobowigzan finansowych.

Zmiany poszczegoélnych grup rodzajowych rzeczowych srodkéw trwatych za rok 2019 zostaty przedstawione w tabeli
ponizej:

Wyszczegélnienie Maszyny Srodki  Pozostate ST Zaliczki na ST Razem
i urzadzenia transportu
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2019 372901 194 649 24 226 8130 599 906
Zwiekszenia, z tytutu: 94 415 0 5785 9 890 110 090
- nabycia $rodkéw trwatych 94 415 0 5785 9 890 110 090
Zmniejszenia, z tytutu: 0 1954 0 8130 10 084
- inne 0 1954 0 8130 10 084
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2019 467 316 192 695 30 011 9 890 699 912
Umorzenie na dzien 01.01.2019 338 896 122 040 21517 0 482 453
Zwiekszenia, z tytutu: 112 959 38 538 6 559 0 158 056
- amortyzacji 112 959 38538 6 559 0 158 056
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2019 451 855 160 578 28 076 0 640 509
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2019 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 15 461 32117 1935 9 890 59 403

Zmiany poszczegoélnych grup rodzajowych rzeczowych srodkéw trwatych za rok 2018 zostaty przedstawione w tabeli
ponizej:

Wyszczegdlnienie i E:;g‘::g i urgnqz:isz?nniz transsgz‘:tlﬂ POZOStaSI.T. Zaliczki na ST Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 33 156 301993 292 801 18 969 0 646 919
Zwiekszenia, z tytutu: 0 70908 0 5257 8 130 84 295
- nabycia $rodkéw trwatych 0 70908 0 5257 8130 84 295
Zmniejszenia, z tytutu: 33 156 0 98 152 0 0 131 308
- zbycia 0 0 98 152 0 0 98 152
- inne 33 156 0 0 0 0 33156
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2018 0 372901 194 649 24 226 8130 599 906
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Umorzenie na dzien 01.01.2018 5283 222 956 118 967 15 551 0 362 757
Zwiekszenia, z tytufu: 2211 115 940 43 544 5966 0 167 661
- amortyzacji 2211 115 940 43 544 5966 0 167 661
Zmniejszenia 7 494 0 40 471 0 0 47 965
Umorzenie na dzien 31.12.2018 0 338 896 122 040 21517 0 482 453
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2018 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 0 34 005 72 609 2709 8130 117 453

Zmiany poszczegoélnych grup rodzajowych pozycji ,aktywa z tytulu prawa do uzytkowania” za rok 2019 zostaty
przedstawione w tabeli ponizej:

Wyszczegdlnienie Maszyny i Srodki Razem
urzadzenia i inne transportu
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2019 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 276 503 883 250 1159 753
- nabycia $rodkéw trwatych 276 503 883 250 1159 753
Zmniejszenia 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2019 276 503 883 250 1159 753
Umorzenie na dzien 01.01.2019 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 195 183 257 522 452 705
- amortyzacji 195 183 257 522 452 705
Zmniejszenia 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2019 195 183 257 522 452 705
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2019 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 81320 625 728 707 048

Nota 10. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Struktura wartosci niematerialnych i prawnych w podziale na gtéwne pozycje zostata zamieszczona ponizej:

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
Licencja DSP 14 762 524 0
UnBlock 3.2.1. 15 599 676 0
Wartos$¢ firmy 2526 018 2526 018
Platforma DMP OnAudience 298 626 574 281
Rozwoj platformy DMP — w budowie 671723

Razem 33 858 567 3100 299

Prezentowana warto$¢ firmy zostata rozpoznana w trakcie IV kwartatu 2017 roku w wyniku transakcji zakupu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przez spétke zalezna, wchodzacg w sktad Grupy — Online Advertising Network.

Licencja na platforme DSP zostata zakupiona w styczniu 2019 roku przez spoétke zalezng OnAudience Ltd i podlega
amortyzacji przez okres 8 lat. We wrzesniu 2019 roku Grupa odebrata prace rozwojowe (nowe funkcjonalnosci oraz
ulepszenia oprogramowania, zwiekszajgce zakres udzielonej licencji) dotyczace platformy DSP, ktére zdecydowano
rozpozna¢ jako nowg pozycje wartosci niematerialnych i prawnych (prezentacyjnie warto$¢ zakupionych ustug rozwoju
platformy zaprezentowano razem z wartoscig bazowg netto platformy). Prace rozwojowe amortyzowane sg zgodnie z
pozostatym okresem amortyzacji platformy. Grupa planuje nabywa¢ kolejne rozszerzenia licencji na DSP w nastepnych
okresach, w wartosci zaleznej od zapotrzebowania zgtoszonego przez uzytkownikéw platformy.

W trakcie IV kwartatu 2019 roku ukonczono oraz odebrano oprogramowanie UnBlock, wytworzonego przy wykorzystaniu
dotacji PARP w ramach dziatania 3.2.1. Wytworzony system zostat rozpoznany w ksiegach w wartosci 15,98 min PLN
i podlega¢ bedzie amortyzacji przez okres 7 lat. Opracowany system uzupetni oferte produktowa Grupy. Wypracowane w
ramach stworzenia tego systemu rozwigzania technologiczne powinny wspoméc inne platformy i systemy wykorzystywane
przez Grupe.

Ujawniona wartos¢ zakonczonych prac rozwojowych dotyczy platformy OnAudience, stanowigcej druga
generacje platformy DMP (Data Management Platform), bedacej podstawg technologiczng dziatalnosci Grupy.
Za pomocg DMP Spoétka gromadzi, analizuje, przetwarza i dystrybuuje anonimowe dane o zachowaniach uzytkownikéw
Internetu. Platforma ta umozliwia Grupie generowanie przychodéw (m.in. z wuslugi Data Exchange
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i pierwotnie prezentowana byla przez Spdtke w pozycji rozliczen migdzyokresowych czynnych. Oczekiwany okres
ekonomicznej uzytecznosci platformy to minimum 4 lata.

Poczawszy od lipca 2019 roku Spétka rozpoczeta proces wytworzenia ulepszenia obecnie uzywanej generacji platformy
DMP. W ramach tego procesu planowane jest rozbudowanie platformy o nowe funkcjonalnosci, ktére zostang zaoferowane
klientom Grupy. taczne wydatki zwigzane z pracami rozwojowymi nad DMP obejmuja koszty osobowe, koszty narzedzi i
serwerdw oraz stosowny narzut kosztow ogoélnych. Po ukoriczeniu prac rozwojowych rozpoznane zostanie osobne aktywo
(w ramach wartosci niematerialnych i prawnych), kiére poddane zostanie amortyzacji. Zakonczenie ulepszenia DMP
nastgpito w kwietniu 2020 roku.

Struktura wtasnosciowa wartosci niematerialnych i prawnych wskazana zostata w tabeli ponizej:

Struktura wtasnosciowa - wartos¢ netto 31.12.2019 31.12.2018
Wiasne 33 186 844 3100 299
Uzywane na podstawie umowy 0 0
Razem 33 186 844 3100 299

Zmiany poszczegolnych grup rodzajowych warto$ci niematerialnych i prawnych za rok 2019 zostaty przedstawione w tabeli
ponizej:

Wartos¢ Platforma

Wyszczegdlnienie firmy Oprogramowanie OnAudience WNiP w budowie Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2019 2526018 4116 980 1102 619 0 7 745617
Zwiekszenia, z tytutu: 0 32 642 524 0 671723 33314 427
- nabycia lub rozpoznania WNiP 0 32642 524 0 671723 33314 427
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2019 2526018 36 759 504 1102 619 671723 41 059 864
Umorzenie na dzien 01.01.2019 0 4116 980 528 338 0 4645 318
Zwiekszenia, z tytutu: 0 2280 324 275 655 0 2 555979
- amortyzacji 0 2280324 275 655 0 2 555979
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2019 0 6 397 304 803 993 0 7 201 297
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2019 0 1] 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 2526018 30 362 200 298 626 671723 33 858 567

Zmiany poszczegolnych grup rodzajowych warto$ci niematerialnych i prawnych za rok 2018 zostaty przedstawione w tabeli
ponizej:
Wyszczegdlnienie

Wartos¢ firmy Inne WNiP Platforma OnAudience Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 2526 018 4116 980 1102 619 7 745 617
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2018 2526 018 4116 980 1102 619 7 745 617
Umorzenie na dzien 01.01.2018 0 4 056 980 252 684 4 309 664
Zwiekszenia, z tytufu: 0 60 000 275 654 335 654
- amortyzacji 0 60 000 275 654 335 654
Zmniejszenia 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2018 0 4116 980 528 338 4645 318
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2018 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 2526 018 0 574 281 3100 299

Nota 11. WARTOSC FIRMY
Opis transakcji zakupu zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa i wyznaczenie wartosci firmy

OAN sp. z 0.0. jest przedsigbiorstwem dziatajgcym w branzy marketingu internetowego od 2011 roku. Dziatalnos¢ OAN
dzieli sie na dwa zasadnicze segmenty: obstugi klientéw bezposrednich oraz obstugi klientéw agencyjnych (gtéwnie duze
sieciowe domy mediowe). Na koniec czerwca 2017 roku spdtka OAN wydzielita w swojej dziatalnosci zorganizowana
czesc¢ przedsiebiorstwa, dotyczgcg obstugi klientdéw bezposrednich.
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Dnia 15 wrzesnia 2017 roku Grupa, poprzez nowoutworzony podmiot zalezny Online Advertising Network Sp z .0.0.
(,Online”), dokonata zakupu ZCP od OAN (,ZCP OAN”). Transakcja miata na celu umocnienie pozycji rynkowej Audience
Network sp. z 0.0., bedacej podmiotem wchodzgcym w sktad Grupy, jak réwniez wykorzystanie pozycji rynkowej OAN, jej
relacji handlowych oraz kompetencji kadry kierowniczej. Dodatkowo w wyniku transakcji ZCP OAN uzyska dostep do
nowych technologii oferowanych przez spotke Audience Network, co umozliwi stworzenie nowej oferty produktéw i ustug.

Cena zakupu ZCP OAN zostata wstepnie wyznaczona na poziomie 2 min PLN, a nastepnie skorygowana dnia 7 listopada
2017 roku do poziomu 2,3 min PLN, na bazie danych o kapitale obrotowym i zadtuzeniu odsetkowym netto OAN, wedtug
stanu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku.

Ptatnos¢ ceny przez Online miata nastgpic¢ w transzach, w maksymalnym terminie do dnia 30 czerwca 2018 roku. Na dzien
31 grudnia 2017 roku zobowigzanie do zaptaty ceny zakupu ZCP spoétki Online wyniosto 0,3 min PLN. Na dzien 31 grudnia
2018 roku cato$¢ zobowigzania zostata sptacona.

W celu umozliwienia zaptaty spodfce Online ceny zakupu ZCP OAN, Spodtka dominujgca zasilita spotke Online
diugoterminowymi pozyczkami wtascicielskimi o 5-letnim terminie sptaty i oprocentowaniu 5% w skali roku. Wysokos¢
kapitatu pozyczek na 31 grudnia 2018 roku wyniosta 2,3 min PLN.

W ramach transakcji spétki Online oraz OAN podpisaty rowniez umowe o wspdtpracy handlowej. Na bazie tej umowy OAN
zobowigzuje sie podzleca¢ realizacje kampanii marketingowych od klientéw agencyjnych spoétce Online.

W sktad ZCP OAN nabytego przez spétke Online weszty m.in. nastepujgce sktadowe:

(a) Naleznosci od kontrahentéw bezposrednich OAN,

(b) Zobowigzania handlowe wobec wybranych kontrahentéw OAN,

(c) Znaki towarowe i marki OAN,

(d) Inne wartosci niematerialne i prawne, takie jak licencje, prawa do domen,

(e) Know-how i relacje handlowe w zakresie obstugi i pozyskania klientéw bezposrednich.

Niezaleznie od wskazanych elementéw ZCP OAN, spotka Online podpisata umowy o wspdipracy z kluczowymi
wspotpracownikami spotki OAN, jak réwniez podpisata wieloletnie kontrakty menadzerskie z Zarzgdem OAN.

W ramach realizacji transakcji spotka zalezna Online poniosta koszty podatku PCC w wysokosci 1% od wartosci nabytych
praw majgtkowych. Koszt PCC zostat ujety w ramach kosztéw operacyjnych Online w pozycji ,Podatki i optaty”
(kalkulacyjnie prezentowanych w pozycji ,koszty ogélnego zarzadu”).

Wyliczenie wartosci firmy, ujawnionej w bilansie Grupy, zostato przedstawione w tabeli ponizej:

Wyszczegélnienie 31.12.2017
Cena zakupu ZCP 2 300 000
Naleznosci handlowe przypisane do ZCP (108 684)
Wartos$¢ bilansowa netto wartosci niematerialnych i prawnych ZCP (80 000)
Zobowigzania handlowe przypisane do ZCP 414 702
tacznie wartos¢ firmy 2526 018

Test na utrate wartosci i obliczenie wartosci uzytkowej

Wartos¢ firmy nie podlega ksiegowej amortyzacji, lecz jest przedmiotem testéw na utrate wartosci, sporzgdzanych co
najmniej przy okazji rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. Zarzagd Grupy przeprowadzit test na
utrate wartosci wg stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Dla potrzeb testu wartosc¢ firmy zostata przypisana w pierwszej kolejnosci do segmentu operacyjnego Data services, a
nastepnie do osrodka generujgcego srodki pieniezne jakim jest spotka Online Advertising Network.

Test na utrate wartosci firmy polega na poréwnaniu wartosci bilansowej osrodka, do kiérego ta wartos¢ firmy zostata
przypisana, z jego wartoscig odzyskiwalng. Wartos¢ bilansowg osrodka ustalono jako sume wartosci bilansowej aktywow
wchodzacych w sktad osrodka oraz wartosci firmy.

W ramach przeprowadzonego testu zdecydowano sie na obliczenie wartosci odzyskiwalnej osrodka poprzez obliczenie
wartosci uzytkowej osrodka, tj. wartosci biezgcej szacunkowych przysztych przeptywow pienieznych, ktérych uzyskania
oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

W celu obliczenia wartosci uzytkowej sporzadzono model finansowy dla spétki Online Advertising Network, w ramach
ktérego oszacowano potencjalne wyniki finansowe spoétki w perspektywie najblizszych lat. Tak opracowane prognozy
postuzyly do stworzenia wyceny DCF spétki Online Advertising Network. Sporzgdzona wycena zostata przyréwnana z
wartoscig bilansowg skonsolidowanych aktywéw netto spotki Online Advertising Network, z uwzglednieniem przypisanej
do nich wartosci firmy. Z uwagi na fakt, iz warto$¢ otrzymanej wyceny byta wyzsza niz ustalona zgodnie z powyzszym
wyjasnieniem wartos¢ osrodka, Zarzad Spétki dominujacej nie znalazt podstaw do przeprowadzenia odpisu wartosci firmy.

Kluczowe zalozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej
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Warto$¢ uzytkowa osrodka zostata obliczona na bazie nastepujgcych zatozen:

(a) Prognozy wynikéw finansowych osrodka w okresie 2020-2023;

(b) Budzetu sprzedazowego osrodka na rok 2020 oraz szacunkéw Zarzadu odnosnie dalszej dynamiki wzrostu
przychoddw osrodka (28% na rok 2020 oraz 25-27% w okresie 2021-2023);

(c) Rezydualnej stopy wzrostu wolnych przeptywow pienieznych w wysokosci 2%;

(d) Historycznej dynamiki wzrostu rynku reklamy cyfrowej w Polsce, rynku reklamy display, wartosci rynku
programmatic oraz performance marketing, zgodnie z danymi i raportami IAB Polska;

(e) Wyliczenia stopy dyskontowej dla modelu DCF réwnej stopie $redniowazonego kosztu kapitatu (WACC),
obliczonego na bazie kosztu kapitatu wlasnego (wyznaczonego zgodnie z modelem CAPM dla kazdego okresu
prognozy) w $redniej wysokosci 10% oraz kosztu finansowania w $redniej wysokosci 5%.

Zatozenia do prognoz przyjeto na bazie:

- dotychczasowych wynikow osrodka za okres wrzesien-grudzien 2017, styczen-grudzien 2018 oraz styczen-grudzien
2019,

- historycznych danych finansowych spétki zaleznej Audience Network, dziatajgcej na rynku zblizonym do rynku
dziatalnosci osrodka,

- historycznych wynikéw finansowych spétki OAN sp. z 0.0. (sprzedawcy ZCP OAN).

Wrazliwos$¢ na zmiany zalozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej osrodka, Zarzad Spotki dominujgcej na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania uwaza, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatoZzenia okreslonego powyzej nie
spowoduje, ze wartos¢ bilansowa tego osrodka znaczgco przekroczy jego warto$¢ odzyskiwalng.

Nota 12. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci krotkoterminowe Grupy, w podziale na naleznosci od jednostek powigzanych wytgczonych z konsolidacji oraz
pozostatych, wg stanu na 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2019 roku, zaprezentowano w tabeli ponizej:

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
I. Naleznosci od jednostek powigzanych wytaczonych z konsolidacji, z czego: 128 354 507
handlowe 0 310018
inne 128 44 489
1l. Naleznosci od pozostatych jednostek, z czego: 36 283 758 47 266 449
Handlowe 25812 156 42 917 540
z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych: 1802 275 1501 885

VAT 1789179 1483 229
PIT 13 096 18 656
nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego 3 506 693 0
kaucja z tytutu umowy najmu 2746 899 2773 668
inne 2415735 73 356
11l. Naleznosci krotkoterminowe tacznie 36 283 758 47 620 956

Naleznosci handlowe (z tytutu dostaw i ustug) stanowig gléwng sktadowg naleznosci krétkoterminowych Grupy.

Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek zmalaty w 2019 roku o 17,1 min PLN w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia
2018 roku. Wptywy ze sptacanych naleznosci byly gléwnym zrédtem finansowania inwestycji poczynionych przez Grupe
w trakcie 2019 roku.

W pozydji ,inne naleznosci” prezentowana jest rowniez przyznana, ale nieotrzymana cze$c¢ dotacji PARP (w kwocie okoto
2,26 min PLN). Dotacja ta wptyneta do Spétki dominujgcej w | kwartale 2020 roku.

Druga najbardziej istotng skladowg naleznosci podatkowych jest naleznos¢ VAT (1,8 min PLN). Wedtug stanu na
31.12.2019 Grupa posiada rowniez istotng naleznos¢ CIT (3,5 min PLN). Naleznos¢ z tytutu CIT wynika z nadwyzek
wptaconych zaliczek stosownie do faktycznego obcigzenia podatkowego Spoétki dominujgcej z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych. Spétka dominujgca zawnioskowata o zwrot nadptaty CIT przy okazji rozliczenia
rocznego CIT za rok 2019.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci nie przekraczajgcy 60 dni.
Wyijatkiem s3 sieci afiliacyjne, w stosunku do ktorych termin pfatnosci faktur moze przekroczy¢ 180 dni, z uwagi na
czasochtonny proces rozliczenia ustug zrealizowanych przez Grupe w danym okresie rozliczeniowym.

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto (po dokonanych odpisach) na daty bilansowe przedstawiono w
ponizszej tabeli:
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Wyszczegolnienie Razem Nigprzeter- Przeterminowane, lecz $ciagalne
minowane

< 60 dni 60 — 90 dni 90 —180 dni 180 — 360 dni
31.12.2019 25812 156 8816 816 5776 932 3405 863 4160 671 3651873
Wobec jednostek powigzanych* 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 25812 156 8816 816 5776 932 3405 863 4160 671 3651873
31.12.2018 43 227 558 12 382 291 974 228 4187 163 7 937 363 12 920 577
Wobec jednostek powigzanych* 310018 3613 1778 250 750 303 627
Wobec jednostek pozostatych 42917 540 12378 678 972 450 4186 913 7936 613 12 616 950

*wytgczonych z konsolidacji

>360 dni
0

0

0

4 825 936
0

4 825 936

Zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy odpisem nalezy odjg¢ naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni. Wedtug
stanu na 31 grudnia 2019 roku takie nalezno$ci handlowe od podmiotéw zewnetrznych nie wystepowaty.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku naleznosci handlowe Grupy facznie wobec gtéwnego kontrahenta wyniosty fgcznie 4,3 min
EUR, z czego 3,5 min EUR stanowig naleznosci przeterminowane. Podpisane w trakcie 2019 roku porozumienie z

gtébwnym kontrahentem odnosnie sptaty nalezno$ci zostato zrealizowane.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki w roku 2019 rozpoznano oczekiwane straty kredytowe na naleznosci w tgcznej

kwocie 337 tys. PLN, zgodnie z tabelg ponizej, zas w roku 2018 na kwote 299 tys. PLN:

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
I. Jednostki powigzane

Stan oczekiwanych strat kredytowych na naleznosci na poczatek roku 101 209 0
Zwigkszenia 239 627 101 209
Zmniejszenia 0 0
Stan oczekiwanych strat kredytowych na naleznosci na koniec roku 340 836 101 209
Il. Jednostki pozostate

Stan oczekiwanych strat kredytowych na naleznosci na poczatek roku 199 039 22 609
Zwigkszenia 97 421 198 022
Zmniejszenia 34 915 21592
Stan oczekiwanych strat kredytowych na naleznosci na koniec roku 261 554 199 039
lll. Oczekiwane straty kredytowe na naleznosci ogétem na koniec okresu 602 380 300 248

Nota 13. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

W ponizszej tabeli zamieszczono informacje o gtdwnych skladowych diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych

kosztéw na daty bilansowe:

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 266 597 175 229
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 266 597 175 229

Szczegotowe wyliczenia powyzszego aktywa zostato zaprezentowane w nocie nr 6.

Tabela ponizej prezentuje gtdwne sktadowe czynnych krétkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych na daty bilansowe:

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
ubezpieczenia majgtkowe 34 221 38 192
ubezpieczenia samochodéw 14 316 9 881
koszty wytworzenia nowych gier mobilnych 0 595 194
pozostate rozliczenia miedzyokresowe 9178 3120
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 57 715 646 387

W trakcie 2019 roku Spétka dominujgca dokonata zakupu modutéw oprogramowania w ramach realizacji projektu objetego
dotacjg 3.2.1, o ktérej mowa w komunikacie ESPI Emitenta nr 9/2018. Moduty te byly prezentowane w ramach RMK do
momentu rozpoczecia komercjalizacji oprogramowania, co nastgpito 30 listopada 2019 roku, kiedy to zostaty rozpoznane
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jako WNIP. Utworzony WNiP o wartosci blisko 16 min PLN netto zostat poddany amortyzacji, wraz z rozpoczeciem
odnoszenia w pozostate przychody operacyjne dotacji przyznanej na wytworzenie tego aktywa.

Historycznie istotng pozycjg czynnych RMK byly koszty wytworzenia nowej, lecz jeszcze niewydanej gry mobilnej,
obejmujgce przede wszystkim koszty osobowe, biurowe oraz koszty narzedzi. Z uwagi na brak rozpoczecia generowania
przychoddw przez nowy tytut do konca 2019 roku, Spétka dominujgca dokonata jednorazowego obcigzenia biezgcych
wynikéw okresu przez historyczny koszt wytworzenia tytutu (o wartosci 595 tys. PLN, odniesionych w pozostate koszty
operacyjne). Spétka dominujgca rozwaza obecnie probe odsprzedazy praw majgtkowych do opracowanych tytutéw do
podmiotu wyspecjalizowanego w branzy gier mobilnych.

Nota 14. AKTYWA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
aktywa z tytutu uméw z klientami 56 275 371 000
Razem 56 275 371000

Aktywa z tytutu umow z klientami dotyczg tych kontrahentéw, w przypadku ktérych istnieje miesieczne przesuniecie
pomiedzy okresem fakturowania, a dostarczeniem przez kontrahenta rozliczenia wykonanych ustug, bedgcych podstawg
do wystawienia przez Grupe faktury. Zawigzany poziom rezerw przychodowych stanowi estymacje miesigcznych
przychoddéw z tych kontrahentow i jest szacowany co kwartat. W przychody danego kwartatu ze sprzedazy danych oraz
technologii odnotowywana jest réznica pomiedzy poziomem rezerw oszacowanym w danym kwartale, a poziomem rezerw
utworzonych w kwartale poprzednim.

Nota 15. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE, W TYM SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Specyfikacja srodkéw pienigznych Grupy oraz ich ekwiwalentdw zostata zaprezentowana w tabeli ponizej:

31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 4 814 886 13 053 943
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 10 744 0
Inne aktywa pienigzne 0 0
Razem 4825 630 13 053 943

Przewazajgca wiekszo$¢ wolnych $rodkéw pienieznych jest utrzymywana w walucie PLN oraz w nieznacznym stopniu w
USD, GBP oraz EUR. Struktura walutowa srodkéw pienigznych jest odzwierciedleniem wptat od kontrahentéw Grupy,
wsrod ktorych przewazajg kontrahenci zagraniczni. Rachunki biezgce na ktérych utrzymywane sg wolne $rodki Grupy nie
sg oprocentowane. W przypadku waluty EUR Grupa obarczana jest kosztami prowizji od utrzymywania salda na
rachunkach powyzej wynegocjowanych z bankiem poziomow.

Nie istniejg ograniczenia w dysponowaniu srodkami pienieznymi przez Grupe.

Nota 16. KAPITAt ZAKLADOWY

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
Liczba akcji 4 600 000 4 600 000
Warto$¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 460 000 460 000

Wszystkie akcje sg optacone, nie ma akcji uprzywilejowanych.

Kapitat zaktadowy Spoétki dominujgcej pochodzi z nastepujgcych emisji akcji:

. . Wartos¢ . Data
. . Rodzaj Rodzaj .z . . Sposéb . .
Seria/lemisja . X . . " Wartos¢ serii / emisji . rejestracji
! " uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji P pokrycia
rodzaj akcji ! o . jednostkowa  wg wartosci A Data
wania akcji praw do akcji A . kapitatu
nominalnej uchwaty
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Przeksztatcenie
Cloud Technologies 2011-12-22
Sp.zo.0.w Cloud 2011-12-07
Technologies SA

akcje przyznane w proporcji
Seria A brak 1/1000 dotychczasowym 3 000 000 0,10 300 000
udziatowcom

emisja w drodze subskrypcji

. prywatnej, pozbawienie Lo 2012-03-08
Seria B brak dotychczasowych 300 000 0,10 30 000 wkiad pienigzny 2012-02-15
akcjonariuszy prawa poboru
emisja w drodze subskrypcji
. prywatnej, pozbawienie Lo 2014-11-20
Seria C brak dotychczasowych 700 000 0,10 70 000 wkiad pienigzny 2014-06-16
akcjonariuszy prawa poboru
emisja w drodze subskrypcji
. prywatnej, pozbawienie Lo 2015-06-15
Seria D brak dotychczasowych 200 000 0,10 20 000 wkiad pienigzny 2014-12-19

akcjonariuszy prawa poboru

emisja w drodze subskrypcji
prywatnej, w ramach kapitatu

Seria E brak docelowego, 150 000 0,10 15 000 wkiad pienigzny gg}g:?g:g]
pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru
emisja w drodze subskrypcji
prywatnej, w ramach kapitatu 2016-03-21
Seria F brak docelowego, 250 000 0,10 25000 wkiad pienigzny 2015-12-21

pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru

Wszystkie serie akcji sg dopuszczone do obrotu gieldowego, przy czym Spotka dominujgca posiada akcje wiasne opisane
w nocie nr 17.

Struktura wiasnosciowa i procent posiadanych akcji Spétki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2019 roku (zgodnie z ksigga
akcyjng Cloud Technologies S.A.) przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusze Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba gloséw % gtosow
Prajsnar Piotr 1277 000 27,76% 1277 000 27,76%
Perpetum 10 FIZ AN 1414 666 30,75% 1414 666 30,75%
Cloud Technologies S.A. 299 400 6,51% 299 400 6,51%
pozostali do 5% 1608 934 34,98% 1608 934 34,98%
Razem 4600 000 100,00% 4600 000 100,00%

Zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia z dnia 30 maja 2018 roku Zarzad jednostki dominujgcej moze podwyzszy¢
kapitat zakladowy w ramach kapitatu docelowego o kwote tgcznie nie wyzszg niz 40 tys. PLN poprzez emisje akcji zwyktych
na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja, w liczbie nie wiekszej niz 400 000. Zarzad upowazniony jest
do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania akcji w ramach kapitatu docelowego w terminie do dnia 31
grudnia 2020 roku.

Nota 17. AKCJE WLASNE | KAPITAt REZERWOWY

Akcje witasne 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 18 000 000 18 000 000
zakupione w ciggu okresu 0 0
zmniejszenie lub umorzenie 0 0
Stan na koniec okresu 18 000 000 18 000 000

W celu przeprowadzenia skupu akcji witasnych, zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy (NWZA) Cloud Technologies S.A. z dnia 27 listopada 2017 roku, Spotka dominujgca wydzielita z kapitatu
zapasowego kapitat rezerwowy w wysokosci 18 min PLN.

Nastepnie, w wyniku przeprowadzonego w grudniu 2017 roku skupu akcji wtasnych, Spétka dominujgca skupita 299 400
akcji po $redniej cenie 60,12 PLN, o tgcznej wartosci 18 min PLN.

Akcje nabyte przez Spotke dominujgca mogg zostaé przeznaczone do (a) umorzenia, (b) dalszej odsprzedazy lub (c)
zaoferowania do nabycia przez pracownikéw lub osoby, ktore byty zatrudnione w Spoétce dominujacej lub spdice
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powigzanej ze Spétkg dominujacg przez okres co najmniej trzech lat. Wg stanu na date publikacji niniejszego
sprawozdania Zarzad Spétki dominujgcej nie podjat wigzacych decyzji w zakresie przeznaczenia akcji wkasnych.

Nota 18. KAPITALY ZAPASOWE | POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat zapasowy z zyskéw z lat ubiegtych 25200 627 23 093 479
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej warto$ci nominalne;j 13 685 000 13 685 000
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego 24 415 000 24 415 000
Niepodzielony wynik finansowy (1191 248) 51834
Razem 62 109 379 61245 313

Nota 19. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Historycznie jedyng pozycje diugoterminowych zobowigzan stanowity inne zobowigzania finansowe wobec jednostek
pozostatych, dotyczace dlugoterminowej czesci leasingdw finansowych samochodéw osobowych, jak réwniez
zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych (kontraktow typu forward).

Zgodnie z zapisami MSSF 16 Grupa dokonata analizy uméw z kontrahentami pod katem uznania wybranych umoéw za
umowy leasingu zgodnie z wytycznymi nowego standardu. Na bazie przeprowadzonej analizy zidentyfikowano umowy,

ktére uznano za umowy leasingu, w tym umowy

leasingu operacyjnego oraz umowe najmu Serwerow.

W ramach rozpoznania dokonano wyliczenia zobowigzarh umownych oraz prawa do uzytkowania aktywéw.

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
zobowigzania leasingowe 737 703 0
zobowigzania z kontraktéw forward 0 34179
Razem pozostate zobowigzania finansowe 737 703 34179
- dlugoterminowe 494 929 0
- krétkoterminowe 242774 34179

Wg stanu na 31 grudnia 2019 roku Grupa nie byfa strong pozostatych odsetkowych zobowigzan finansowych, za wyjgtkiem
podpisanych uméw uznanych za leasing zgodnie z MSSF 16. Uzgodnienie minimalnych optat leasingowych z tytutu uméw

leasingu finansowego zaprezentowano w tabeli ponizej:

31.12.2019

Wyszczegolnienie

Optaty minimalne

31.12.2018

Wartos¢ biezaca Optaty minimalne Wartos¢ biezaca

opftat optat
W okresie 1 roku 242774 242774 0 0
W okresie od 1 do 5 lat 494 929 494 929 0 0
Powyzej 5 lat 0 0 0 0
Minimalne optaty leasingowe ogétem 737 703 737 703 0 0
Przyszly koszt odsetkowy 44 616 0 0 0
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych, w tym: 737 703 737 703 0 0
- krétkoterminowe 242774 0 0 0
- dlugoterminowe 494 929 0 0 0

Ujawnienia zmian w zakresie pozostatych zobowigzan finansowych, zgodnie z MSR 7, zaprezentowano w tabeli ponizej:

Zmiany niepieniezne

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2019

Przeptywy Ujawnienie Réznice Zmiany wartosci

pieniezne leasingu kursowe godziwej
Kredyty bankowe 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 0 422 050 1159 753 0. 0 737 703
Zobowigzania z tyt. kontraktéw forward 34 179 0 0 0 (34 179) 0
Razem zobowigzania finansowe 34179 422 050 1159 753 0. 0 737 703

Grupa obecnie nie posiada innego odsetkowego zadtuzenia (typu kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe).
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Dodatkowo Grupa jest strong umow leasingu operacyjnego. W szczegdlnosci jest ona strong nastepujgcych uméw:
(a) umowy na najem powierzchni biurowej
(b) umowy na najem sprzetu komputerowego i stacji roboczych
(c) umowy na najem serweréw
(d) umoéw na leasing operacyjny samochodéw

Wiekszo$¢ umow zostata podpisana w 2018 roku. Dla kazdej z uméw oszacowano jej najbardziej prawdopodobny okres
dalszego obowigzywania.

Zgodnie z przeprowadzong analizg wptywu MSSF 16 w przypadku umowy na najem powierzchni skorzystano z wytgczenia
dla umow krétkoterminowych; dla umowy na najem sprzetu skorzystano z wytgczenia dla umow o niskiej wartoSci
jednostkowej; umowa na najem serwerdw, jak réwniez umowy leasingu operacyjnego samochodéw sg poczgwszy od |
kwartatu 2019 roku traktowane jak leasing finansowy.

Nota 20. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Wysokos¢ zobowigzan handlowych Grupy oraz pozostatych zobowigzan krotkoterminowych, w podziale na zobowigzania
wobec podmiotéw powigzanych wytgczonych z konsolidacji oraz pozostatych zostata zaprezentowana w tabeli ponizej:

31.12.2019 31.12.2018
l. Wobec jednostek powiazanych wytaczonych z konsolidacji, z czego: 8 644 360 697
handlowe 738 359 863
inne 7 906 834
1l. Wobec pozostatych jednostek 6 235 846 4 578 715
handlowe 6 153 739 4525 158
z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych 71518 42 633
z tytutu wynagrodzen 3817 0
inne 6772 10 924
lll. Zobowiagzania krétkoterminowe tacznie 6 244 490 4939 412

Zobowigzania handlowe wobec pozostatych jednostek dotyczg przede wszystkim biezgcych ptatnosci wobec kontrahentéw
Grupy, wsrod ktérych najwigksze znaczenia majg dostawcy powierzchni reklamowej oraz zobowigzania z tytutu obstugi
platformy DSP w spoétce OnAudience Ltd.

Wiekowanie zobowigzan handlowych, w podziale na zobowigzania wobec jednostek powigzanych wytgczonych z
konsolidacji oraz wobec jednostek pozostatych zaprezentowano ponize;j:

Przeterminowane, lecz sciggalne

Wyszczegélnienie Razem  Nieprzeterminowane < 60 dni 61 - 90 dni 91-180 dni 181 — 360 dni >360 dni
31.12.2019 6 154 477 3228450 1332578 455 589 1027 679 110 181 0
Wobec jednostek powigzanych* 738 0 738 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 6 153 739 3228450 1331840 455 589 1027 679 110 181 0
31.12.2018 4885 021 4023 273 660 800 113178 22 390 65 379 0
Wobec jednostek powigzanych* 359 863 83 936 184 635 89 816 738 738 0
Wobec jednostek pozostatych 4525 158 3939 337 476 165 23 362 21652 64 641 0

*wytgczonych z konsolidacji
Grupa na biezgco reguluje swoje zobowigzania handlowe.

sytuacji, gdy konieczne jest ustalenie poprawnego salda
zagranicznych moze by¢ czasochtonne.

Nota 21. PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW

Ewentualne opdznienia w pfatnosciach zazwyczaj dotyczg
rozliczeh z kontrahentem, co w przypadku kontrahentow

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
Przyznane nierozliczone dotacje 9230 209 0
Przychody przysztych okreséw razem 9 230 209

Prezentowane przychody przysztych okresow dotyczg dotacji przyznanej na stworzenie oprogramowania UnBlock,
ukonczonego w listopadzie 2019 roku (zgodnie z informacjg zamieszczong w nocie dot. WNiP). Przyznana dotacja stanowi
okoto 60% wartosci zakupionego z jej pomocg aktywa. Zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy dotacja bedzie
rozpoznana w tym samym okresie co oczekiwany okres uzytecznosci ekonomicznej oprogramowania UnBlock czyli 7 Iat.
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Nota 22. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
Rezerwa na koszty ustug 1119434 322 296
Rozliczenia migdzyokresowe razem 1119 434 322 296

Najwazniejszg pozycja sg zawigzane przez Grupe rezerwy na koszty, dotyczgce przede wszystkim poniesionych kosztéw
mediowych na realizacje kampanii, co do ktérych - na date bilansowg - Grupa nie otrzymata odpowiednich faktur
kosztowych, w tym ostroznosciowe rezerwy zwyczajowo zawigzywane na koniec roku obrotowego (takie jak rezerwy na
koszt badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez koszt obstugi badania przez
ksiegowos$¢ oraz sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego).

Bardziej szczegotowa zmiana stanu rezerw zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Wyszczegolnienie Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Stan na 01.01.2019 322 296
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1119434
Wykorzystane 76 113
Rozwigzane 246 183
Stan na 31.12.2019 1119 434
Stan na 01.01.2018 575000
Utworzone w ciggu roku obrotowego 776 842
Wykorzystane 185773
Rozwigzane 843 773
Stan na 31.12.2018 322 296

Nota 23. OBJASNIENIA DO GLOWNYCH PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Grupa konsekwentnie przeznacza wygenerowane nadwyzki srodkéw operacyjnych na realizacje znaczgcych projektow
inwestycyjnych, w tym na dokonczenie realizacji projektu inwestycyjnego objetego dotacjg 3.2.1. W ramach prac nad
realizacjg oprogramowania poniesiono w trakcie 2019 naktady na blisko 16,7 min PLN, w efekcie czego na koniec listopada
2019 roku odebrano ostatnie moduty oprogramowania i rozpoczeto amortyzacje nowego aktywa. Spdtka dominujgca
udzielita tez w roku 2019 istotnej wartosciowo pozyczki dla spotki zaleznej OnAudience Ltd, dzigki ktdrej mozliwe byto
nabycie przez tg spotke licencji na platforme DSP.

Przeprowadzone inwestycje zostaty sfinansowane przede wszystkim z posiadanych przez Spotke dominujgcg $rodkow
pienieznych, pochodzacych przede wszystkim ze sptaty naleznosci handlowych. W 2019 roku Spétka dominujgca
otrzymata refundacjeg istotnej czesci poniesionych naktadéw inwestycyjnych na kwote tgcznie w wysokosci 7,3 min PLN.
Spotka dominujgca otrzymata wptyw pozostatej czesci dotacji na poziomie 2,26 min PLN w marcu 2020 roku.

Nota 24. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg umowy leasingu finansowego z opcjag zakupu i
Srodki pieniezne. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos$¢
Grupy.

Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci z tytutu pozyczek oraz naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem transakcji typu forward, ktérych celem
jest zabezpieczenie Grupa przed ryzykiem walutowym.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych obejmujg ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko
stopy procentowej oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscig. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych
rodzajow ryzyka —zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych
dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Stopien narazenia na ryzyko rynkowe

Dla przeliczenia ponizszych pozycji na PLN zastosowane nastepujgce kursy walutowe:
(a) Dla danych na 31.12.2018: EUR/PLN - 4,3000, USD/PLN — 3,7597, GBP/PLN — 4,7895
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(b) Dla danych na 31.12.2019: EUR/PLN — 4,2585, USD/PLN - 3,7977, GBP/PLN — 4,9971

Aktywa i zobowigzania finansowe
31.12.2018

Srodki pieniezne

Pozyczki i naleznosci
Zobowigzania z kontraktéw forward
Zobowigzania handlowe

Pozostate zobowigzania

Aktywa i zobowigzania finansowe
31.12.2019

Srodki pieniezne
Pozyczki i naleznosci
Zobowigzania handlowe

Pozostate zobowigzania

EUR
4219721
40 212 207
34179
950 893
6153

EUR

919 453
22 049 449
536 345
5715

Dane w powyzszych tabelach zostaty przeliczone na PLN.

Ryzyko walutowe

Waluty
usD
394 321
1021 696
0
583 399
0

Waluty
usD
490 681
1844 625
687 461
1867

GBP
72372
10 203

1532

GBP
235682
316 401

750
42

Z racji miedzynarodowego charakteru dziatalnosci Grupy, Grupa jest narazona na ryzyko walutowe, zgodnie
z informacjami zamieszczonymi w nocie nr 5. Wg stanu na 31 grudnia 2019 roku Grupa nie stosuje instrumentow
zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym.

Wysokos¢ gtéwnych walutowych elementéw aktywow i pasywow, w podziale na istotne waluty i wyrazone w PLN,

zaprezentowano w tabelach ponizej:

Stan na 31.12.2018

Srodki pienigzne
(wartosci wyrazone w PLN)

Naleznosci handlowe (wartosci
wyrazone w PLN)

Zobowigzania handlowe
(wartosci wyrazone w PLN)

Waluta - EUR 4219721 37 414 502 950 893
Waluta — USD 394 321 1012602 583 399
Waluta — GBP 72372 - -
Waluta — PLN 8 367 529 4 802 284 3350 727
Razem 13 053 943 43 229 388 4 885019

Stan na 31.12.2019

Srodki pienigzne
(wartosci wyrazone w PLN)

Naleznosci handlowe (wartosci
wyrazone w PLN)

Zobowigzania handlowe
(wartosci wyrazone w PLN)

Waluta - EUR 919 453 19 295 051 536 345
Waluta — USD 490 681 1844 625 687 461
Waluta — GBP 235682 315 857 750
Waluta — PLN 3169 069 4 356 624 4929 923
Razem 4 814 886 25812 157 6 154 479

Wyniki analizy wrazliwosci zmiany kurséw walutowych na poszczegdlne elementy aktywéw i pasywéw zaprezentowano w

tabelach ponizej:

Stan na 31.12.2018

Razem pozycje walutowe
Zmiana kursow +10%

Zmiana kurséw -10%

Srodki pienigzne
(wartosci wyrazone w PLN)

4 686 414
5155 055
4217773

Naleznosci handlowe (wartosci
wyrazone w PLN)

38 427 104
42269 814
34 584 394

Zobowigzania handlowe
(wartosci wyrazone w PLN)

1534 292
1687 721
1380 863
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Srodki pienigzne  Naleznosci handlowe (wartosci
(wartosci wyrazone w PLN) wyrazone w PLN)

Zobowigzania handlowe

Stan na 31.12.2019 (wartosci wyrazone w PLN)

Razem pozycje walutowe 1645 817 21 455 533 1224 556
Zmiana kurséw +10% 1810 399 23 601 086 1347 012
Zmiana kurséw -10% 1481235 19 309 980 1102 100

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim srodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych oraz dtugoterminowych zobowigzan finansowych (leasing).

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne zgromadzone byly na rachunkach biezgcych, kitdre sg nieoprocentowane.
Oprocentowanie zobowigzania z tytutu leasingu oparte jest o zmienng stope WIBOR 1M.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiada odsetkowych zobowigzan diuznych, poza leasingami.
Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez biezgcy monitoring przeptywow pienieznych, w tym trwaty przeglad
wysokosci kapitatu obrotowego, zobowigzan i naleznosci Grupa.

Z racji posiadania znaczgcych nadwyzek Srodkéw pienieznych, przy jednoczesnym praktycznie znikomym poziomie
zadtuzenia odsetkowego, Grupa ma wg stanu na 31 grudnia 2019 roku nadptynnosc.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dokona terminowej zaptaty za nalezno$¢ Grupy lub w inny sposéb nie
wywigze sie ze zobowigzan wobec Grupy.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zapfaty przez drugg strone umowy, a
maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej danego instrumentu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w Spétce wystepowaty przeterminowane naleznosci. Spétka dokonuje analizy zasadnosci
wyliczenia oczekiwanych strat zgodnie z MSSF 9, aby zaprezentowa¢ w ksiegach urealniony poziom naleznosci
handlowych.

Wiekowanie naleznosci jest zamieszczone w nocie nr 12.

Nota 25. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

W ponizszej tabeli zaprezentowano poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow

finansowych, w podziale na poszczegélne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan dla roku 2019 oraz dane poréwnawcze
dla roku 2018:

AKTYWA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Kategoria instrumentow finansowych

31.12.2019 31.12.2018  31.12.2019 31.12.2018
Udzielone pozyczki 23 695 0 23 695 0 Wycena wg zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4814886 13053943 4 814 886 13 053 943 Wycena wg zamortyzowanego kosztu
Naleznosci handlowe i pozostate 31058917 46 119071 31058 917 46 119 071 Wycena wg zamortyzowanego kosztu

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Kategoria instrumentow finansowych

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania z tytutu leasingu 737 703 0 737 703 0 Wycena wg zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 0 34 179 0 34 179 Wycena w FV przez wynik finansowy
Zobowigzania handlowe i pozostate 6 244 490 4939 412 6 244 490 4939 412 Wycena wg zamortyzowanego kosztu

Nota 26. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.
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Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatébw powiekszonych o zadiuzenie netto. Do zadluzenia netto wlicza sie oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania handlowe i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych. Kapitat
obejmuje kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom Spoétki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania handlowe i pozostate 6 244 490 4939 412
Minus $rodki pieniezne i ekwiwalenty 4 814 886 13 053 943
Zadtuzenie netto 1429 604 (8114 531)
Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat wtasny 58 739 495 62 577 300
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw 0 0
Kapitat razem 58 739 495 62 577 300
Kapitat i zadtuzenie netto 60 169 099 54 462 769
Wskaznik dzwigni 2.4% (14.9%)

Nota 27. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

W roku 2019 Grupa odnotowata istotne transakcje z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:
(a) Audience Network Sp. z o0.0. (,AN”"), spétka zalezna
(b) Cloud Technologies S.A. (“CT”), jednostka dominujaca
(c) OnAudience Ltd (,OnAudience”), spotka zalezna
(d) Online Advertising Network Sp. z 0.0. (,Online”), spdtka zalezna
(e) OAN Sp. z 0.0. (“OAN"), podmiot powigzany

Przed podmiot powigzany rozumie sie podmioty, ktdre spetity kryterium uznania za podmiot powigzany w trakcie 2019
roku (chocby przez jeden dzien). W ponizszych tabelach dokonano eliminacji transakcji z podmiotami, ktére miaty status
podmiotu powigzanego w poprzednim okresie poréwnawczym (2018 roku), jesli status ten zostat utracony do 1 stycznia
2019 roku.

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z wymienionymi podmiotami powigzanymi za biezgcy
i poprzedni rok obrotowy dla Spétki dominujgcej. Kolumna ,sprzedaz” zawiera réwniez przychody z tytutu odsetek od
udzielonych pozyczek.

Podmiot Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotéw Naleznosci od podmiotow Naleznosci z tyt. pozyczek od
powiazany powiazanych powigzanych powigzanych podmiotow powigzanych
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
AN 4 963 276 5208 624 0 3600 2118 217 1451 281 0 0
OnAudience 13 605 883 12 509 44178 0 13 892 433 370 381 18 287 096 367 725
Online 147 646 240 051 43 833 3492 282 837 2554218 2639 411 2440 212
Razem 19 439 950 5461184 88 011 7 092 16 292 847 4 375 880 20 926 507 2 807 937

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z wymienionymi podmiotami powigzanymi za biezgcy
i poprzedni rok obrotowy dla Audience Network, spétki zaleznej Grupy:

Podmiot Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotéw Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec
powiazany powiazanych powigzanych powigzanych podmiotow powigzanych
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
CT 0 3600 4963 276 5208 624 0 0 2118 217 1451 281
OAN 0 0 966 205 1386 289 0 0 0 0
OnAudience 53179 0 15 440 747 0 53175 0 15 137 906 0
Online 413422 191 959 812 440 1920 897 842 530 163 49 985 0
Razem 466 601 195 559 22 182 668 6 596 833 951 017 530 163 17 306 108 1451 281
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Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z wymienionymi podmiotami powigzanymi za biezgcy
i poprzedni rok obrotowy dla Online Advertising Network, spotki zaleznej Grupy:

Podmiot Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotéw Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec

powiazany powiazanych powigzanych powigzanych podmiotow powigzanych
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

AN 812 440 1920 413 422 191 959 49 985 0 897 842 530 163
CT 43833 3492 266 845 240 051 0 0 2922 249 2554 218

OAN 0 221936 442 749 1145973 0 304 899 0 356 911

OnAudience 40599 0 225 606 0 15 588 0 217 754 0

Razem 896 872 227 348 1348 622 1577 983 65573 304 899 4 037 845 3441 292

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z wymienionymi podmiotami powigzanymi za biezgcy
i poprzedni rok obrotowy dla OnAudience Ltd, spotki zaleznej Grupy:

Podmiot Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotéw Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec
powiazany powiazanych powigzanych powigzanych podmiotow powigzanych
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
AN 15 429 982 0 53 179 0 15 137 906 0 53175 0
CT 0 0 14 209 829 12 509 0 0 32179 529 370 381
Online 220 503 0 40 599 0 217 754 0 15 588 0
Razem 15 650 485 0 14 303 607 12 509 15 355 660 0 32 248 292 370 381

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

W roku 2019 najwazniejsze transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczyty:

a)
b)
c)

d)
e)

f)

g)

Transakcje CT z AN: refaktura kosztow zakupu powierzchni reklamowej, ustug wspodlnych (w tym najem
powierzchni reklamowej), kosztu zakupu danych.

Transakcje CT z Online: udzielenie pozyczki wtascicielskiej, refaktura kosztéw, ustug wspodlnych (w tym najem
powierzchni biurowej).

Transakcje CT z OnAudience: udzielenie pozyczki wtascicielskiej na zakup platformy DSP, udzielenie licencji na
platforme DMP, refaktura kosztow zakupu powierzchni reklamowe;j

Transakcje AN z OAN: posrednictwo w zakupie powierzchni reklamowych.

Transakcje AN z Online: posrednictwo w zakupie powierzchni reklamowych, podzlecanie realizacji kampanii
marketingowych.

Transakcje AN z OnAudience: udostepnienie licencji na platforme DSP, posrednictwo w sprzedazy danych,
udzielenie licencji na platforme DMP.

Transakcje Online z OnAudience: posrednictwo w sprzedazy danych.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych

Nota 28. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenia organéw Grupy, w podziale na poszczegdlne osoby, zostaty przedstawione w tabeli ponizej:

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki dominujacej ) g: 2;2313 ; g: 2;23::
z tytutu sprawowane;j funkcji 0 0
z pozostatych tytutéow 390 000 325 000
RAZEM Zarzad Spétki dominujacej 390 000 325 000
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétek zaleznych

z tytutu sprawowane;j funkcji 94 078 46 424
z pozostatych tytutéow 1 066 269 1035179
RAZEM Zarzady Spétek zaleznych 1160 347 1081603
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

z tytutu sprawowane;j funkcji 45 000 60 000
z pozostatych tytutow 255 293 128 088
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RAZEM Rada Nadzorcza Grupy 300 293 188 088
RAZEM Zarzady i Rada Nadzorcza Grupy 1850 640 1594 691

Wszystkie powyzsze $wiadczenia kategoryzowane sg przez Grupe jako $wiadczenia krétkoterminowe. W okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity:

(a) Swiadczenia po okresie zatrudnienia

(b) Nagrody jubileuszowe

(c) Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
(d) Swiadczenia po okresie zatrudnienia

(e) Swiadczenia w formie akcji wiasnych

(f) Pozostate swiadczenia dlugoterminowe

Poza pozycjami wskazanymi powyzej cztonkom organéw Grupy nie zostato wyptacone inne wynagrodzenie, za wyjatkiem
Prezesa Zarzadu Spotki dominujacej ktéremu w roku 2019 spotki z Grupy wyptacity tgcznie 13 tys. PLN oraz w roku 2018
11 tys. PLN z tytutu pozostatych ustug.

Nota 29. OSOBY ZATRUDNIONE | WSPOtPRACUJACE

W tabelach ponizej wskazano tgczng liczbe osoéb zatrudnionych przez Grupe oraz liczbe oséb wspoétpracujgcych z Grupa
na bazie innego rodzaju uméw niz umowy o prace.

Liczba os6b zatrudnionych i wspoétpracujacych, funkcyjnie wg struktury organizacyjnej dla Spotki dominujace;j:

31.12.2019 31.12.2018
Zarzad 1 1
Front office 19 24
Back office 14 12
Razem 34 37

Liczba osob zatrudnionych i wspétpracujacych, funkcyjnie wg struktury organizacyjnej dla spotki zaleznej —
Audience Network:

31.12.2019 31.12.2018
Zarzad 2 2
Front office 12 9
Razem 14 1

Liczba osob zatrudnionych i wspétpracujacych, funkcyjnie wg struktury organizacyjnej dla spotki zaleznej —
Online Advertising Network:

31.12.2019 31.12.2018
Zarzad 2 2
Front office 5 6
Razem 7 8

Liczba osob zatrudnionych i wspétpracujacych, funkcyjnie wg struktury organizacyjnej dla spotki zaleznej —
OnAudience Ltd:

31.12.2019 31.12.2018
Zarzad 2 0

Front office 0 0

Razem 2 0

taczna liczba os6b zatrudnionych i wspotpracujacych w Grupie:

31.12.2019 31.12.2018

Cloud Technologies 34 37

Audience Network 14 11
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Online Advertising Network 7 8
OnAudience Ltd 2 2
Razem 57 58

Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku Grupa zatrudniata 5 os6b w oparciu o umowe o prace, na 31 grudnia 2019 roku
byto to réwniez 5 oséb.

Nota 30. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z FIRMA AUDYTORSKA DOKONUJACA BADANIA SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
-za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania 35 000 39113
finansowego

- za pozostate ustugi 0 0
RAZEM 35000 39113

Badanie roku 2019 zostato przeprowadzone przez Ecovis System Rewident Spotka z o.0.
Badanie roku 2018 zostato przeprowadzone przez PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Nota 31. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z AUTORYZOWANYM DORADCA

Wynagrodzenie wyptacone 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
- z tytutu petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy 12 000 12 000
- za pozostate ustugi 0 20 000
RAZEM 12 000 32000

Autoryzowanym Doradcg Spétki dominujacej jest IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. z siedzibg w Warszawie.
Nota 32. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Wedtug stanu na dzienn 31 grudnia 2019 roku jedyne istotne zobowigzania warunkowe dotyczg podpisanych weksli in
blanco, zabezpieczajgcych umowy leasingu samochodéw Grupy.

Nota 33. ZMIANA PREZENTACJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

W celu zwiekszenia wartosci informacyjnej sprawozdania finansowego Emitenta, sporzgdzajac sprawozdania z sytuaciji
finansowej za rok 2019 zdecydowano sie uszczegétowi¢ oraz zmienic prezentacje wybranych pozycji aktywéw i pasywow
Grupy, bez zmian wartosci tychze aktywéw. Zmiany dokonano réwniez w zakresie przesuniecia kosztéw refaktur czynszu
miedzy spotkami z Grupy z pozostatych kosztéw operacyjnych (poprzednia prezentacja) do ustug obcych stanowigcych
czes¢ kosztdw operacyjnych (obecna prezentacja). Zmiana ta wptywa na wysokos$¢ raportowanego wyniku EBITDA, jest
jednakze bez wptywu na wynik netto Grupy.

Ponizej zaprezentowano gtéwne zmiany prezentacyjne w zakresie aktywow, wraz z ich uzgodnieniem do prezentacji w
sprawozdaniu finansowym za rok 2018:

Aktywa Byto 2018 Jest 2018

1. Naleznosci krotkoterminowe 47 620 956 0
1.1 Naleznosci handlowe 0 43 227 558

1.2 Pozostate naleznosci 0 4 393 398

2. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1017 387 0
2.1 Aktywa z tytutu uméw z klientami 0 371000

2.2 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 646 387

Ponizej zaprezentowano gtéwne zmiany prezentacyjne w zakresie pasywéw, wraz z ich uzgodnieniem do prezentacji w
sprawozdaniu finansowym za rok 2018:

Pasywa Byto 2018 Jest 2018
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1. Kapitaty zapasowe i pozostate kapitaty 61245 313 0
1.1 Kapitaly zapasowe i pozostate kapitaty 0 36 830 313
1.2 Kapitat z wyceny programu motywacyjnego 0 24 415 000

Ponizej zaprezentowano zmiane prezentacyjne w zakresie rachunku zyskow i strat, wraz z jej uzgodnieniem do prezentacji
w sprawozdaniu finansowym za rok 2018:

Rachunek zyskow i strat Byto 2018 Zmiana Jest 2018

1. Pozostate koszty operacyjne 1637 823 370 661 1267 162
2. Koszty operacyjne, w tym 42 157 683 370 661 42 528 344
2.1 Ustugi obce 39611615 370 661 39982 276

Nota 34. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Do najwazniejszych zdarzen zaistniatych miedzy 31 grudnia 2019 roku a datg publikacji niniejszego sprawozdania zaliczy¢
nalezy:

(a) Kontrola realizacji dotacji 3.2.1: z uwagi na zakonczenie prac projektowych oraz oddanie do uzytkowania
oprogramowania UnBlock w grudniu 2019 roku, w dniu 29 stycznia 2020 roku w oddziale Spétki dominujgcej w
Biatymstoku zostata przeprowadzona kontrola projektu “Wdrozenie wynikéw prac B+R przez firme Cloud
Technologies S.A” realizowanego przez Spétke na podstawie umowy o dofinansowanie zawartej z Panstwowg
Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci w dniu 29 czerwca 2018 roku. Projekt jest wspotfinansowany ze srodkow
Unii Europejskiej w ramach Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Program Operacyjny Inteligentny
Rozwdj, Poddziatanie 3.2.1 Badania na rynek. Czynnosci kontrolne obejmowaty sprawdzenie czy projekt zostat
zrealizowany zgodnie z postanowieniami umowy o dofinansowanie, w tym w szczegdlnosci czy wydatki objete
dofinansowaniem zostaty faktycznie i prawidtowo poniesione i udokumentowane a zatozone cele i wskazniki
projektu osiggniete. W dniu przeprowadzenia kontroli zostat podpisany protokét z ogledzin zakupionych w ramach
projektu srodkéw trwatych oraz stworzonego systemu informatycznego Unblock. W dniu 12 lutego 2020 roku
Spétka otrzymata od PARP pismo dotyczgce przekazania informacji pokontrolnej z przeprowadzonej kontroli
projektu. W pismie poinformowano Spétke, iz w toku kontroli nie stwierdzono zastrzezen. W marcu 2020 roku
Spétka otrzymata wptyw ostatniej czesci dotacji w wysokosci 2,26 min PLN.

(b) Podpisanie umowy z audytorem: W dniu 10 stycznia 2020 roku Spétka dominujaca Grupy podpisata z Ecovis
System Rewident Sp. z 0.0. umowe o badanie jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych
za lata 2019 - 2020. Przedmiotowa umowa zostata zawarta na czas okreslony, niezbedny do przeprowadzenia
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy za lata 2019 - 2020.

(c) COVID-19: od poczgtku 2020 roku kolejne kraje $wiata odnotowujg coraz wigkszg ilos¢ zachorowan na wirus
COVID-19. W marcu 2020 roku mozna byto zaobserwowac poczatek wptywu pandemii koronowirusa na polska
gospodarke. Zarzad Jednostki dominujgcej oraz Zarzad jednostek zaleznych jest w trakcie oceny wptywu COVID-
19 na dziatalno$¢ Grupy i jej perspektywy rozwoju. Na dzien publikacji sprawozdania wybuch pandemii COVID
wptynat na funkcjonowanie Grupy ale nie zaktocit istotnie jej podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Spétki z Grupy
realizujg decyzje i zalecenia wtadz oraz na biezgco monitorujg sytuacje, a przy podejmowaniu decyzji kierujg sie
troska o zdrowie pracownikéw, wspotpracownikéw oraz dbatoscig o diugoterminowg wartos¢ Grupy. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego absencja pracownikow Grupy nie stwarza ryzyka zaktocenia ciggtosci
pracy. Charakter swiadczonych przez Grupe ustug umozliwia pracownikom i wspotpracownikom Spétek Grupy
wykonywanie swoich obowigzkéw w sposdb zdalny. Powyzsza ocena zostata dokonana zgodnie z najlepszg
wiedzg Zarzadu Spédtki dominujgcej oraz Spotek Zaleznych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Rzeczywista skala przyszlych skutkéw pandemii COVID-19 i ich wplywu na
dziatalno$¢ Grupy jest obecnie nieznana i niemozliwa do oszacowania oraz uzalezniona od czynnikéw, ktére
pozostajg poza kontrolg Spotek z Grupy i podlegaja dynamicznym zmianom. Zarzad Spétki dominujace;j i
podmiotéw zaleznych spodziewa sie co najmniej przejsciowego obnizenia poziomu przychodéw ze sprzedazy w
Il kwartale 2020 roku z uwagi na pandemig COVID-19. Cho¢ istniejg szanse na zwiekszenie poziomu monetyzacji
danych z uwagi na pandemie (z uwagi na ograniczenia w przemieszczaniu sie os6b w wielu gospodarkach
narodowych, duza ilo$¢ konsumentéw spedza wiecej czasu w sieci), cze$¢ branz bedacych odbiorcg ustug Grupy
praktycznie z dnia na dzien znaczaco ograniczyla dziatalno$¢ (turystyka, hotelarstwo, motoryzacja). Istnieje
zagrozenie, ze w przypadku utrzymywania sie pandemii przez diuzszy okres, perspektywy Grupy w zakresie
generowania przychoddéw ulegng istotnemu zmniejszeniu, a tym samym doprowadzg do pogorszenia wynikéw
finansowych oraz ostatecznie ptynnosci Grupy.

(d) Wejscie w zycie pierwszych uméw na sprzedaz licencji na technologie DMP: w marcu 2020 roku Spétka
dominujgca sfinalizowata transakcje sprzedazy licencji na wykorzystanie autorskiej technologii Data Management
Platform (DMP) do polskiej spotki z branzy medialnej. Umowa przewiduje 5-letni okres licencji. Kwota transakcji
wyniosta 1,2 min PLN netto. Przychdéd z transakcji bedzie rozpoznany przez Spétke dominujgca analogicznie do
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(e)

okresu trwania licencji. W kwietniu 2020 roku weszta w zycie druga umowa na licencje DMP, rowniez o wartosci
1,2 min PLN i innych warunkach zblizonych do powyzej opisane umowy. Spétka dominujgca prowadzi wstepne
rozmowy z innymi podmiotami zainteresowanymi nabyciem licencji na DMP na podobnych warunkach jak
opisywane umowy i bedzie dgzyta do rozstrzygniecia tych rozméw do korica 2020 roku.

Podpisanie umowy na wykonanie systemu informatycznego w ramach realizacji projektu objetego
dofinansowaniem na mocy umowy numer POIR.03.02.02-00-1528/18-01 zawartej w dniu 15 marca 2019r
pomiedzy Audience Network Sp. z o0.0. a Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A.: w lutym 2020 roku
Audience Network podpisat z wybranym Wykonawcg umowe na wykonanie systemu informatycznego w ramach
projektu objetego dofinansowaniem przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Przedmiotowy projekt zaktada
zbudowanie platformy automatyzujgcej zarzadzanie danymi w reklamie internetowej oraz ma zosta¢ zrealizowany
do konca listopada 2020 roku. Catkowity koszt przedmiotowego projektu zostat oszacowany na 9,1 min PLN +
VAT, a wysokos$¢ przyznanego dofinansowania wynosi 5,1 min PLN PLN. Audience Network otrzyma
dofinansowanie od BGK w formie premii technologicznej na sptate czesci kapitatowej kredytu bankowego
(przyznanego na taczng kwote okoto 6 min PLN), wyptacanej na podstawie wnioskéw o ptatnosé sktadanych
zgodnie z wyznaczonym w umowie harmonogramem. Uruchomienie kredytu bankowego (na date publikacji nie
zostat on uruchomiony) nastgpi po poniesieniu przez Audience Network wymaganego wktadu wtasnego. Spotka
dominujgca udzielita Audience Network poreczenia odnosnie tego kredytu.

Warszawa, dnia 4 maja 2020 r.

Zarzad:

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Piotr Prajsnar, Prezes Zarzadu Piotr Koscianczuk, Doradca Podatkowy
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