MASTER PHARM S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za III kwartaty 2016 roku
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczos$ci Finansowej

Strona lz 22



) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2016-30.09.2016 (w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE W TYSIACACH ZLOTYCH I EURO:

za okres
od 01-01-2016
do 30-09-2016

za okres
od 01-01-2015
do 30-09-2015

W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Dzialalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy 26.728 6.118 27.676 6.655
Koszty dziatalnosci 22.479 5.145 21.972 5.284
Pozostate przychody operacyjne 27 6 24 6
Pozostate koszty operacyjne (45) (10) (18) 4)
Zysk operacyjny 4.231 969 5.710 1.373
Przychody finansowe 196 45 124 30
Koszty finansowe (7) 2 (18) 4)
Zysk przed opodatkowaniem 4.420 1.012 5.816 1.399
Podatek dochodowy (647) (148) (1.083) (260)
Zysk rok_u obrotowego z dzialalno$ci konty- 3773 864 4733 1139
nuowanej
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 3.773 864 4733 1.139
W}_)ly_wy pieniezne netto z dziatalnosci opera- 201 67 666 160
CyJnej
Wp_Iywy/Wyp%ywy pieni¢zne netto z dziatalno- (3.314) (759) (824) (198)
Sc1 Inwestycyjne)
ggv}:lpgywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci finan- 12 559 2875 (17) @)
e " P 2| am @
Stan na dzien Stan na dzien
30-09-2016 31-12-2015
W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Aktywa trwale 40.900 9.485 37.200 8.729
Aktywa obrotowe 34.552 8.013 23.933 5.616
Aktywa razem 75.452 17.498 61.133 14.345
Razem kapitatl wlasny 69.194 16.047 52.764 12.381
Zobowiazanie dtugoterminowe 190 44 8 2
Zobowigzania krotkoterminowe 6.068 1.407 8.361 1.962
Razem kapital i zobowiazania 75.452 17.498 61.133 147345
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF

za okres 01.01.2016-30.09.2016 (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

od 01-01-2016
do 30-09-2016

od 01-01-2015
do 30-09-2015

Dzialalnos$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy 26.728 27.676
Koszty dziatalnosci: 22.479 21.972
Zmiana stanu produktéw (60) 20
Amortyzacja (151) (110)
Zuzycie surowcéw i materialow (4.654) (4.725)
Ustugi obce (7.167) (6.635)
Koszty swiadczen pracowniczych (743) (524)
Podatki i oplaty (146) (139)
Wartosé¢ sprzedanych towardow i materiatow (9.257) (9.613)
Inne, w tym: (301) (246)
- reprezentacja i reklama 194 (160)
Pozostate przychody operacyjne 27 24
Pozostate koszty operacyjne (45) (18)
Zysk operacyjny 4.231 5.710
Przychody finansowe 196 124
Koszty finansowe, w tym: @) (18)
Strata wynikajgca z réznicy w wycenie aktywow i )

zobowigzan z tytutu dywidendy rzeczowej na dzien (15)
jej uregulowania

Zysk przed opodatkowaniem 4.420 5.816
Podatek dochodowy (647) (1.083)
%gjsk roku obrotowego z dzialalnosci kontynuowa- 3773 4733
Dzialalno$¢ zaniechana:

Zysk roku obrotowego z dziatalnoéci zaniechanej - -
(przypadajacy na akcjonariuszy spotki)

Zysk roku obrotowego 3.773 4.733
Pozostale calkowite dochody:

Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wyni- - -
Ik’L(J)zycje podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w ) )
pdzniejszym terminie

Calkowite dochody za rok obrotowy razem 3.773 4.733
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Master Pharm S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2016-30.09.2016 (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ]
SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2016 ROKU | NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Koniec okresu

Koniec okresu

30-09-2016 31-12-2015

AKTYWA

Aktywa trwale 40.900 37.200
Rzeczowe aktywa trwate 5.264 3.246
Warto$ci niematerialne - -
Pozyczki i naleznosci - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 69 83
Pozostate aktywa dtugoterminowe 1.709 13
Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych 33.833 33.833
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 25 25
Aktywa obrotowe 34.552 23.933
Zapasy 1.383 1.583
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 492 -
Naleznosci handlowe 16.544 16.316
Pozyczki i nalezno$ci finansowe - 189
Pozostate naleznosci 1.393 440
Pozostate aktywa krotkoterminowe 20 221
\?Vr?;icl; fli]iﬁlqb?;l;qlc ;(;li)ekmwalenty (z wylaczeniem kredytow 14.720 5184
Aktywa Spotki do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczona do ) )
wydania w ramach dywidendy rzeczowej

Aktywa razem 75.452 61.133
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Master Pharm S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2016-30.09.2016 (w tysigcach ztotych)

Koniec okresu

Koniec okresu

30-09-2016 31-12-2015
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 215 185
Kapital zapasowy — agio 50.510 33.798
Kapitat zapasowy i rezerwowy z zyskow 14.696 12.382
Zyski zatrzymane 3.773 6.399
Razem kapital wlasny 69.194 52.764
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 190 8
Kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie finansowe 181 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Zobowiazania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia 9 8
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obcigzenia - -
Zobowiazania krétkoterminowe 6.068 8.361
Zobowigzania handlowe 5.888 7.777
Pozostate zobowigzania 53 103
Zobowiazania z tytutu dywidendy - -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 445
Pozostate zobowigzania finansowe 79 -
Przychody przysztych okreséw 48 -
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia - 36
Zobowiazania Spolki do zbycia zaklasyfikowane ) )
jako przeznaczone do sprzedazy
Razem zobowiazania 6.258 8.369
Razem kapital i zobowiazania 75.452 61.133
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Master Pharm S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF

za okres 01.01.2016-30.09.2016 (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2016 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2015 ROK

Kapital Kapital Kapital Zyski Razem
akcyjny Zapasowy i zapasowy zatrzymane
rezerwowy - agio
z Zyskow

Stan na 1 stycznia 2015 r. 150 7.917 - 4.937 13.004
Zysk roku obrotowego - - - 6.339 6.339
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - -
Emisja udziatow 35 - 33.798 - 33.833
Przekazanie zysku na kapitat zapa- ) 4.465 ) (4.465) )
sowy
Dywidendy - - - (412) (412)
Razem wyptaty i dystrybucja na
rzecz wihadcicieli, ujete - - - (412) (412)
bezposrednio w kapitale
Stan na 31 grudnia 2015 r. 185 12.382 33.798 6.399 52.764
Stan na 1 stycznia 2016 r. 185 12.382 33.798 6.399 52.764
Zysk roku obrotowego - - - 3.773 3.773
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - -
Emisja udzialow 30 - 17.970 - 18.000
Koszt pozyskania kapitatu - - (1.258) - (1.258)
Przekazanie zysku na kapitat zapa- - 2.314 - (2.314) -
sowy
Dywidendy - - - (4.085) (4.085)
Razem wyptaty i dystrybucja na - - - (4.085) -
rzecz wiascicieli, ujete
bezposrednio w kapitale
Stan na 30 wrzesnia 2016 r. 215 14.696 50.510 3.773 69.194
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2016 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2015 ROK

Za okres 01.01- Za okres 01.01-
30.09.2016 30.09.2015

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 4.420 5.816
Amortyzacja 151 110
Odsetki i dywidendy, netto @) (52)
(Zysk)/Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej _ (5)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznoS$ci (1.183) (5.017)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasOw 200 (1.306)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw, pozy-
czek i zobowigzan z tytutu leasingu (1.938) 2.497
Zmiana stanu pozostatych aktywow } (6)
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych przychodow 249 (122)
Zmiana stanu rezerw (36) 676
Podatek dochodowy zaptacony (1.570) (1.925)
Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 201 666
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1.810) (120)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych . 20
Nabycie aktywow ﬁn_ansowych przeznaczonych do wydania w ramach ) (427)
dywidendy rzeczowej
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy _ _
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym _ (450)
Sptata pozyczek otrzymana od jednostek powigzanych 190 148
Odsetki otrzymane 2 5
Dywidendy otrzymane . _
Pozostate (1.696) -
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (3.314) (824)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci finansowe;j
Wplywy z emisji akcji (po pomniejszeniu o wydatki) 16.742
Otrzymane kredyty, pozyczki i inne zadluzenie _
Sptata innych zobowiazan finansowych (98) (14)
Odsetki zaptacone _ 3)
Dywidendy wyptacone wlascicielom (4.085) -
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 12,559 17
(Zm'niejszer}ie)/Zwit;kszenie netto stanu Srodkéw pieni¢znych i ich 9536 (175)
ekwiwalentow
Stan $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentdw na poczatek roku 5.184 4.030
Zyski kursowe z tytulu wyceny $rodkow pieni¢znych i ich ) )
ekwiwalentow
Stan $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 14.720 3.855
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Master Pharm S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF
za okres 01.01.2016-31.03.2016 (w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA III KWARTALY 2016 ROKU

1. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Master Pharm S.A. w skladzie:

—  Jacek Franasik — Prezes Zarzadu,

—  Rafal Biskup — czlonek zarzadu
o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za trzy kwartaty 2016 roku i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zastosowanymi w ostatnim rocznym sprawozda-
niu finansowym oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finan-
sowg Master Pharm S.A.
W prezentowanym okresie poréwnawczym — w dniu 25 marca 2015 roku do sktadu zarzadu powotano Pana Rafata Bisku-
pa. Wezesniej Zarzad spotki byt jednoosobowy. Funkcje prezesa petnit Pan Jacek Franasik. Od tego dnia do dnia sporza-
dzenia niniejszego skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany w sktadzie zarzadu Spotki.
Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki do publi-
kacji w dniu 8 listopada 2016 roku

2. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 111 kwartaty 2016 roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodo-
wym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska .

Zasady rachunkowosci i metody kalkulacji stosowane przez Spétke nie ulegly zmianie w stosunku do okresu zakonczone-
go 31.12.2015 r., a szczegétowo przedstawione zostaly w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za
2015 rok, opublikowanym w dniu 31 marca 2016 roku. Spotka nie wprowadzita w okresie trzech kwartatow 2016 roku
zadnych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej cze$ci raportu zostaty przeliczone na EUR i przedstawione zgodnie z § 85 ust. 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. poz. 133 2 2014 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskow i strat
oraz sprawozdania z przeplywow pieni¢znych zastosowano kurs $redni w okresie.

Zastosowany kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 30.09.2015 r. 4,1585 4,2386
1.01-31.12.2015 . 4,1848 4,2615
1.01- 30.09.2016r. 4,3688 4,3120

3. Szacunki zarzadu

W trakcie trzech kwartatéw 2016 roku nie wystapily zmiany szacunkow przyjetych w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym przez Zarzad na potrzeby sporzadzania sprawozdan finansowych.

4. Cyklicznos$é i sezonowos¢ w biezacym okresie

W dziatalnoéci Master Pharm S.A. wystepuje cyklicznos¢ i sezonowo$¢ prowadzonej dziatalno$ei. Z doswiadczen Emiten-
ta wynika, ze natgzenie sktadanych zamowien w dwoch pierwszych kwartatach przektada si¢ na wzrost przychodow osia-
ganych w drugim pétroczu w poréownaniu do pierwszego, natomiast czwarty kwartal to zwyczajowo najlepszy okres pod
wzgledem sprzedazy. Sezonowo$¢ jest zwiazana z produktami wzmacniajacymi odporno$é, jedng z dwoch wiodacych
kategorii produktowych w spotce Avet Pharma, ktore sg produkowane na okresy jesienno-zimowe oraz wiosenne i w okre-
sach je poprzedzajacych nasila si¢ zainteresowanie klientéw produktami z tej kategorii. Emitent zauwazyt w biezacym roku
stabsza aktywno$¢ klientow przy sktadaniu zamoéwien w dwoch pierwszych miesiacach (lipiec, sierpien) i przesuniecie
zamOwien na wrzesien. Dlatego najlepiej wyniki Emitenta rozpatrywa¢ w okresach petnego roku po zakonczeniu sprzedazy
za wszystkie cztery kwartaty.
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2016-30.09.2016 (w tysigcach ztotych)

5. Opis najwazniejszych zdarzen w okresie trzech kwartalow 2016 roku

e  Pozyskanie kapitatu w wysokosci 18 mln PLN w drodze publicznej emisji akcji oraz debiut na rynku regulowa-
nym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

e  Ukonczenie trzeciego etapu prac modernizacyjnych w zakltadzie Emitenta w Lodzi, ktorych celem jest urucho-
mienie automatycznej pakowni i linii produkcyjnej do kapsutek miekkich. Zostaty takze zamowione i zaliczko-
wane urzadzenia i maszyny i nastapifa ich dostawa do zaktadu w Lodzi. Obecnie w ramach IV etapu inwestycjii
sa instalowane zakupione urzadzenia i maszyny. Planowany rozruch zaktadu to czwarty kwartat 2016 roku.

6. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W trakcie 11l kwartatéw 2016 roku Spotka wygenerowata przychody mniejsze od uzyskanych w analogicznym okresie
roku ubiegltego o 3,43%. Spowodowane to byto stabsza sprzedaza ustug dla podmiotow spoza grupy kapitatowej.W
zwiazku z debiutem publicznym akcji Master Pharm S.A poniesiono zwigkszone koszty obstugi prawnej, marketingowe i
reprezentacyjne.

W 2015 roku spotka dominujaca uzyskata dodatkowe przychody w wysokosci 893 tys. zt ze sprzedazy licencji na pro-
dukt, ktére nie byly obciazone kosztami. Rdznica na wyniku netto z tego powodu wyniosta 723 tys. zt.

Ponadto w spotce Master Pharm S.A. na osiagnigte wyniki finansowe miato wptyw:
e  Pozyskanie nowego kontrahenta, ktoéry swoje produkty ulokowal w najwigkszej sieci sprzedazy detalicznej
w Polsce, pierwsze zamowienie byto zrealizowane w 2 kwartale 2016r, w 3 kwartale brak ponowienia zamowie-
nia.
e Wejscie na rynek masowy z produktami spotki Avet Pharma. Spotka rozpoczeta pierwsze dostawy na podstawie
zawartych umow w tym zakresie.
e  Uzyskanie poziomu zamdwien 109% RR (dane na koniec 3 kwartatu).

7. Odpisy aktualizujace i rezerwy

Warto$¢ ujetych przez Spotke odpisow aktualizujacych ulegta zmniejszeniu w trakcie 3 kwartatow 2016 roku w zwiazku
Z wygasnieciem wierzytelnosci.

W dniu 20.10.2016r Emitent otrzymat zawiadomienie o ogloszeniu upadtosci likwidacyjnej i wyznaczeniu syndyka masy
upadtosciowej spotki Acces Pharma — dluznika Emnitenta. Kwota naleznosci od tego kontrahenta wynosi 481 tys. zt.
Przed otrzymanym zawiadomieniem Emitent powzial bezposrednig informacj¢ od Prezesa Zarzadu, iz zostal zlozony wnio-
sek o upadtos$é. Zarzad Master Pharm w celu wyjasnienia sytuacji spotkat si¢ z Zarzadem Access Pharma w celu omowie-
nia mozliwosci podjecia dziatan majacych na celu pomniejszenie zobowigzan dtuznika w stosunku do Emitenta. Diuznik
zadeklarowal pelng wspotprace w dazeniu do splacenia zadtuzenia lub $wiadczenia wzajemnych ustug celem jego pomniej-
szenia. Szczego6ty tych ustalen beda przedmiotem ustalen do konca biezacego roku. Zarzad zdecydowal, ze w tej sytuacji
nie tworzy odpiséw na te naleznosci do konca 2016 roku widzac mozliwo$¢ odzyskania czgsci lub catosci dtugu.

Poza odpisami aktualizujagcymi naleznoSci w Spotce nie wystapita koniecznos¢ utworzenia odpisow aktualizujacych inne

aktywa w postaci zapasow, aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych i wartos$ci niematerialnych i prawnych.
Poza rezerwami na §wiadczenia pracownicze, w spolce nie wystapity inne rezerwy.

8. Segmenty dzialalno$ci

Analiza przychodow i kosztow wedlug segmentéw operacyjnych zostata zaprezentowana w skréconym $rédrocznym skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym za Il kwartaty 2016 roku. Analiza osigganych wynikow finansowych jest pro-
wadzona na szczeblu catej grupy kapitatowej. Zarzad analizuje wyniki spotki Master Pharm jako catosci.

Ponizej przedstawiono dane dotyczace osigganych przychodow.

9. Informacje ogolne na temat przyvchodow

01.01.- 01.01.-
30.09.2016 30.09.2015

Analiza przychodéw wg Kkategorii
- Sprzedaz produktow 15.260 14.445
- Sprzedaz towarow 11.087 11.827
- Przychody z tytutu ustug 245 994
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2016-30.09.2016 (w tysigcach ztotych)

- sprzedaz materialow 136 207
- sprzedaz praw do licencji produktu - 893
- rezerwa na korekt¢ wynikajaca ze - (690)

zgloszonego roszczenia

Razem 26.728 27.676

Przychody od odbiorcow zewngtrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:
01.01.-30.09.2016  01.01-30.09.2015

Polska 24.410 25.290
Pozostate kraje 2.318 2.386
Razem 26.728 27.676

Przychody wg klientow zaprezentowane w sposob zapewniajacy porownywalnos¢ z danymi o glownych odbiorcach zwar-
tych w historycznych informacjach finansowych:

01.01-30.09.2016 2015 01.01-30.09.2015
odbiorca 1 8.734 11.226 8.543
odbiorca 2 647 368 978
Avet Pharma 4751 6.987 4.247
odbiorca 4 103 2.229 999
odbiorca 6 976 2.336 1.707
odbiorca 7 1.812 1.481 817
odbiorca 8 - 304 304
odbiorca 10 302 401 401
odbiorca 11 1.090 1.296 1.019
odbiorca 12 494 1.397 804
odbiorca 16 74 856 856
odbiorca 17 1.383 2.335 1.142
odbiorca 18 3 541 541
odbiorca 21 832 1.885 1.659
odbiorca 22 417 947 502
odbiorca 23 505 477 241
odbiorca 24 1.163 643 139
odbiorca 25 578 457 371
Pozostali klienci 2.864 3.061 2.406
Razem 26.728 39.227 27.676

W tabeli powyzej zachowano oznaczenie kontrahentow Spotki jak wymienione w prospekcie emisyjnym. Z odbiorca 5,
9, 13,14 i 15 nie dokonywano w prezentowanych okresach transakcji handlowych. Portfolio klientow ulega zmianom
W czasie. Spoétka nawigzuje nowe relacje biznesowe, ktore generuja zakladane przychody, co widoczne jest poprzez ujgte
w zestawieniu informacje o przychodach z klientami np. 16-18 i 22-25.

10. Pozostale przychody

01.01.-30.09.2016 01.01.-30.09.2015

Zysk ze zbycia $rodkéw trwatych -- 20
Otrzymane odszkodowania i kary - -
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Rozwigzane odpisy na naleznosci

Zwrot optaty administracyjnej

Spisane zobowigzania handlowe 27 -
Inne 0 4
Razem 27 24

11. Pozostale koszty

01.01.-30.09.2016

01.01.-30.09.2015

Darowizny 4 -
Kary umowne - 1
Koszty sadowe - 9
Koszty usunigcia reklamacji 32 --
Inne 9 8
Razem 45 18

12. Przychody i koszty finansowe

01.01.-30.09.2016

01.01.-30.09.2015

Koszty odsetek

—  zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

—  pozostate odsetki
Strata wynikajaca z roznicy w wycenie aktywow
i zobowigzan z tytutu dywidendy rzeczowej na dzien jej
wydania

straty z tytulu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan-
sowej
Pozostate koszty

15

Koszty finansowe

18

Przychody finansowe z tytutu odsetek:

—  przychody odsetkowe z krotkoterminowych de-
pozytow bankowych
—  przychody z tytutu dyskonta oraz odsetek od po-
zyczek udzielonych jednostkom powigzanym
—  pozostate odsetki
zysk ze zbycia aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

zyski z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan-
sowej

163

31

54

55

15

Przychody finansowe

196

124

Przychody (koszty) finansowe netto

196

106

13. Podatek dochodowy

01.01.-30.09.2016

01.01.-30.09.2015

Podatek biezacy:
Podatek biezacy od dochodow roku obrotowego
Podatek dochodowy od dywidend

633

1.263
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Podatek biezacy razem 633 1.263
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrdcenie roéznic przejsciowych 14 (180)
Podatek odroczony razem 14 (180)
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku 647 1.083

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spolki rozni si¢ w nastgpujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktora
uzyskano by, stosujac stawke podatku:

01.01.-30.09.2016 01.01.-30.09.2015

Zysk przed opodatkowaniem 4.420 5.816
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 840 1.105
Efekty podatkowe nastepujacych pozycji:

- Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 1 -
- koszty stanowigce koszty podatkowe - (22)
- koszty pozyskania kapitatu zaliczone do kup (194) -
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku do- 647 1.083
chodowego

Efektywna stawka podatkowa 14,64% 18,62%

Do kosztéw podatkowych Spotka zaliczyta koszty emisji, ktore w sprawozdaniu finansowym pomniejszyty agio, i stanowia
trwatg roznice w kalkulacji podatku odroczonego

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

01.01-30.09.2016 01.01-31.12.2015
Stan na 1 stycznia (83) 55
Obcigzenie wyniku finansowego 14 7
Uznanie wyniku finansowego - (145)
Obcigzenie/(uznanie) podatkowe dot. transakcji ujetych w - -
pozostatych catkowitych dochodach
Obcigzenie/(uznanie) podatkowe dot. transakcji ujetych - -
bezposrednio w kapitale wlasnym
Stan na koniec okresu (aktywa)/rezerwa (69) (83)

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglgdnieniem
ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji podatkowej), przedstawia si¢ w sposob nastepujacy

Réznice Réznice Pozostale Razem
Zobowigzania z tytulu podatku kursowe w wycenie
odroczonego poizyczek i
naleznosci
Stan na 1 stycznia 2015 r. 2 35 26 63
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finan- 1) (35) (26) (62)
Sowego
Obciazenie/(uznanie) pozostalych - - - -
catkowitych dochodéw
Stan na 31 grudnia 2015 r. 1 - - 1
Stan na 1 stycznia 2016 r. 1 - - 1
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finan- 5 - 2 7
Sowego
Obciazenie/(uznanie) pozostalych - - - -
catkowitych dochodéw
Stan na 30 wrzesniaa 2016 r. 6 - 2 8
Aktywa z tytulu podatku odro- Réznice Straty z Dyskonto Rezerwy na Rezerwy na Razem
€zonego kursowe tytulu utra- pozyczek swiadczenia  koszty roku
ty wartoSci pracowni- 2015
zapasow cze
Stan na 1 stycznia 2015 r. 1 - 7 - 8
(Obcigzenie)/uznanie wyniku 1) 75 (7) 2 7 76

finansowego
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(Obcigzenie)/uznanie  pozo-
statych catkowitych docho-
dow

Stan na 31 grudnia 2015 r. - 75 2 7 84
Stan na 1 stycznia 2016 r. - 75 2 7 84
(Obcigzenie)/uznanie wyniku - - - 7 )]
finansowego
(Obcigzenie)/uznanie  pozo- - - - - -
statych catkowitych docho-
dow
Stan na 30 wrze$nia 2016 r. - 75 2 - 77
14. Rzeczowe aktywa trwale
Grunty Budynki Maszyny Srodki Srodki Inne Razem
i urzadze- transportu trwale Srodki
nia w budowie trwale
Stan na 1 stycznia 2015 r.
Koszt poczatkowy 81 14 246 361 2.790 43 3.535
Umorzenie - 20 204 - 38 262
Warto$¢ ksieggowa netto 81 14 226 157 2.790 5 3.273
Rok zakonczony
31 grudnia 2015 r.
Warto$¢ ksiggowa netto na 81 14 226 157 2.790 5 3.273
poczatek roku
Zwigkszenia - 205 4 82 39 - 330
Zmniejszenia - - - 25 - - 25
Przeniesienia - - - - 205 - 205
Amortyzacja (nota 10) - 10 60 80 2 152
Stan na 31 grudnia 2015 r.
Koszt poczatkowy 81 219 250 418 2.624 43 3.635
Umorzenie - 10 80 259 - 40 389
Warto$é ksiegowa netto 81 209 170 159 2.624 5 3.246
Grunty Budynki Maszyny Srodki Srodki Inne Razem
iurzadze-  transportu trwate Srodki
nia w budowie trwale
Okres zakonczony
30 wrze$nia 2016 r.
Warto$¢ ksiegowa brutto na 81 219 250 418 2.624 43 3.635
poczatek roku
Zwigkszenia - - 12 391 1.761 - 2.164
Zmniejszenia (sprzedaz) - - - - - -
Przeniesienia - - - - 1) - 1)
Warto$¢ ksiggowa brutto na 81 219 262 809 4.384 43 5.798
koniec okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 10 80 259 - 40 389
Amortyzacja 16 53 76 - - 145
Umorzenie sprzedanych $rod-
kow trwalych
Umorzenie na koniec okresu - 26 133 335 - 40 534
Stan na 30 czerwca 2016 r.:
Koszt poczatkowy 81 219 262 809 4.384 43 5.798
Umorzenie - 26 133 335 - 40 534
Warto$é ksiegowa netto 81 193 129 474 4.384 3 5.264

W trakcie 3 kwartatow 2016 roku Spotka ponosita naktady inwestycyjne na dostosowanie powierzchni produkcyjnej zloka-
lizowanej przy ul. Wersalskiej 8 w Lodzi. W ramach III etapu prac przygotowywane sa powierzchnie do zamontowania

automatycznej paczkowarnii. Uruchomienie produkcji nastapi w IV kwartale 2016 roku.
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15. Instrumenty finansowe
a) Instrumenty finansowe wedlug kategorii wg MSR 39:

30 wrzesnia 2016 roku: Pozyczki i Aktywa Aktywa Aktywa Razem
naleznosci wyceniane dostepne do finansowe
wedlug war- sprzedazy poza MSR 39
tosci godzi-

wej

przez wynik
Aktywa wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Aktywa finansowe w jednostkach - - 33.833 - 33.833
zaleznych
Aktywa finansowe dostgpne do - - 25 - 25
Sprzedazy
Nalezno$ci handlowe oraz pozostale 16.544 - - 1.393 17.937
naleznosci z wylaczeniem przedptat
Pozyczki udzielone - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - - 14.720 14.720
Razem 16.544 - 33.858 16.113 66.515

Jako aktywa dostgpne do sprzedazy zostaty wymienione akcje Spotki Budowlani Rugby S.A.

W pozycji aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Spotka prezentuje

-akcje podmiotu powigzanego Avet Pharma Rafat Biskup Spétka komandytowo-akcyjna (100%),

- udziaty Grokam GBL sp. z 0.0. (100%).

Kontrola nad Avet Pharma Rafat Biskup Ska i Grokam GBL Sp. z 0.0. zostata przejeta w dniu 25 marca 2015 roku na
skutek wniesienia tych aktywow przez dotychczasowych wiascicieli w zamian za wydane udziaty Master Pharm Polska Sp.
Z0.0.

30 wrzes$nia 2016 roku

Zobowiazania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne zobowigzania
wedlug wykorzystane finansowe
wartosci jako wyceniane
godziwej zabezpieczenie wedlug
przez wynik zamortyzowanego
kosztu
Zobowiazania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 260 260
Zobowigzania handlowe - - 5.883 -
Zobowigzania z tytutu dywidendy - - - -
Pozostate zobowigzania - - 53 53
Razem - - 6.196 6.196

Spoltka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowiazan z tytutu dostaw i ustug, gdyz ich warto$é
bilansowa uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.
Spolka nie zaciggata zobowigzan finansowych.

b) Poziomy wartosci godziwe instrumentow finansowych:
Aktywa oraz zobowigzania finansowe sg kwalifikowane do okreslonego poziomu hierarchii warto$ci godziwe;:
— poziom 1 — notowane ceny z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow oraz zobowigzan,
—  poziom 2 — dane wej$ciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujgte w ramach poziomu
1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,
—  poziom 3 — dane wej$ciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z

aktywnych rynkow.
Aktywa na dzien 30-09-2016 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 25 25
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
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- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25
Aktywa na dzien 31.12.2015 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez - - - -
wynik

Papiery warto$ciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 25 25
Kapitatowe papiery wartosciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przeniesienia pomigdzy poziomami wartosci godziwej instrumentéw finanso-

wych.

Sposab ustalenia warto$ci godziwej dla poszczegdlnych klas instrumentow finansowych:

a) akcje spotek notowanych (poziom 1)

Klasa ta obejmuje papiery wartosciowe spotek publicznych notowanych na GPW w Warszawie.

Nie wystepuja w Spotce

b) Udzialy, akcje spotek nienotowanych (poziom 3)

Warto$¢ godziwa nienotowanych udziatéw w spotkach zaleznych Spoétki nie jest ustalana.

¢) Instrumenty pochodne (poziom 2 lub 3)

Spotka nie zakupywala i nie korzystata z instrumentéw pochodnych.

d) Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (poziom 1)

Nie wystepuja w Spotce

e) Warunkowa zaplata za przejecie (poziom 3)
Nie wystgpuje w Spotce.

16. Aktywa finansowe

a) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

01.01.-30.09.2016

01.01.-31.12.2015

Stan na 1 stycznia 25 25
Zwigkszenie - -
Zmniejszenie - -
Stan na koniec okresu 25 25
W tym:

—  czg$¢ dlugoterminowa 25 25

—  cze$¢ krotkoterminowa

W trakcie trzech kwartatow 2016 roku nie wystapily zadne zmiany wartosci aktywow dostgpnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa wyrazone w polskich ztotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sa
w cenie nabycia. Nie wystapity przestanki wskazujace na mozliwos$¢ utraty wartosci przez te aktywa.

b) Aktywa finansowe w spétkach zaleznych

01.01-30.09.2016

01.01.-31.12.2015

Stan na 1 stycznia 33.833 -
Zwigkszenie - 33.833

—  Wnhniesienie aportem akcji Avet Pharma Rafat Bi- - 1.590

skup SKA

—  Wnhiesienie aportem udziatow Grokam GBL Sp. z - 32.243
Zmniejsze%.i(()e. - -
Stan na koniec okresu 33.833 33.833
W tym:

—  cze$¢ dlugoterminowa 33.833 33.833

—  cze$¢ krotkoterminowa
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W trakcie 3 kwartalow 2016 roku nie wystapily zadne zmiany warto$ci aktywow finansowych w Spotkach zaleznych..
c) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — nie wystapity

d) Pozyczki udzielone
01.01.-30.09.2016 01.01.-31.12.2015

Stan na 1 stycznia 189 962
Pozyczki udzielone w trakcie roku - 450
Sptata udzielonych pozyczek (189) (260)
Odsetki naliczone wraz z dyskontem 2 56
Kompensata kapitatu pozyczki - (850)
Kompensata odsetek od pozyczki - (162)
Odsetki otrzymane 2 @)
Stan na koniec okresu, w tym: - 189

- pozyczki udzielone Grokam GBL Sp. z o.0. - -

- pozyczki udzielone Avet Pharma Rafat Biskup SKA - 189

17. Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznosci

30.09.2016 31.12.2015
Nalezno$ci handlowe: 16.544 16.343
Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych - 27)
Naleznos$ci handlowe netto 16.544 16.316
w tym: Naleznosci od jednostek powigzanych 8.852 7.928
Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych (brutto):

30.09.2016 31.12.2015
W terminach ptatnosci, wymagalne w okresie::
- do 1 miesigca 2.186 2.606
- do 3 miesigcy 4.318 5.386
- do 6 miesigcy - 790
Przeterminowane:
- do 1 miesigca 1.647 1.757
- do 3 miesi¢cy 1.757 2.066
- od 3 do 6 miesigcy 1.643 1.780
- od 6 miesi¢cy do 1 roku 4.611 1.694
- powyzej 1 roku 382 264

16.544 16.343

Znaczaca czg$¢ naleznoscei przeterminowanych pochodzi od podmiotu Avet Pharma Rafat Biskup SKA, ktéra od marca
2015 roku jest podmiotem bezposrednio powigzanym ze Spotka (wczes$niej powiazany osobowo). Kwota wszystkich
nalezno$ci od tego podmiotu na koniec wrze$nia 2016 roku wynosita 8.852 tys. zt (odpowiednio na koniec grudnia 2015
roku wynosita 7.928 tys. zt).

Spolka na biezaco analizuje mozliwosci splaty nalezno$ci. W trakcie 3 kwartatoéw 2016 roku nie utworzono, odpisow
aktualizujacych naleznosci.

W ostatnich dniach pazdziernika Spotka uzyskata informacj¢ o ogloszeniu upadtosci jednego z wierzycieli — Access Phar-
ma. Zarzad Emitenta prowadzil wczeéniej rozmowy z Zarzadem Access Pharmy o zabezpieczeniu sptaty naleznosci w
kwocie 481 tys. zt.. Wniosek 0 ogtoszenie upadtosci byt spowodowany przedtuzajacymi si¢ negocjacjami z potencjalnym
inwestorem strategicznym. Zarzad Emitenta prowadzi rozmowy w celu uzyskania splaty wierzytelnosci. W przypadku
braku splaty, Spotka utworzy odpis aktualizujacy na koniec roku 2016.
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18. Zapasy
30.09.2016 31.12.2015
Surowce 1234 1.583
Produkcja w toku 136 -
Wyroby gotowe 0 0
Towary 13 0
1.383 1.583

Nie wystapita koniecznos¢ dokonywania odpisow aktualizujacych surowce. Wszystkie materiaty sa pelnowarto$ciowe i

nie zblizaja si¢ terminy utraty ich przydatnosci do produkcji.

Spotka posiada na stanie magazynowym produkty gotowe wyprodukowane w 2014 roku, ktore zostaty zwrdécone w ramach
reklamacji objetej ugoda z jednym z klientow Spotki. Warto§¢ wyrobow gotowych po koszcie jego wytworzenia wynosi
393 tys. zt. Master Pharm ze wzgledu na ostrozng wycene tych zapasow dokonat w 2015 roku odpisu wartosci tych wyro-

bow w cigzar kosztow zuzycia materiatow.

19. Pozostale aktywa

30.09.2016 31.12.2015

Pozostate aktywa krotkoterminowe:
- rmk ubezpieczenia majatkowe 4 4
- rmk ubezpieczenie OC zarzadu 11
- koszty przygotowania prospektu emisyjnego 206
- rmk przedptacone koszty dotyczace okresu nastepnego 8 -
Razem: 20 221

20. Aktywa przeznaczone do zbycia
01.01.- 01.01.-
30.09.2016 31.12.2015
Stan na 1 stycznia

Zwigkszenie - 427
—  Nabycie akcji przeznaczonych na dywidende - 427
Zmniejszenie - 427
—  Wydanie w ramach dywidendy rzeczowej - 427

—  Wycena akcji przeznaczonych na dywidende rze-

czowg do warto$ci godziwej

Stan na koniec okresu

Spolka nie planuje w przysztosci wyptaca¢ dywidendy akcjonariuszom w postaci rzeczowej.

21. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje/ Razem
Zwykle
Stan na 1 stycznia 2015 r. 300 300 300
Stan na 31 grudnia 2015 . 18.500.000 18.500.000 18.500.000
Stan na 30 wrze$nia 2016 21.150.000 21.150.000 21.150.000

W dniu 25 marca 2015 roku dokonano emisji nowych 700 udzialéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy zwigkszajac war-

tos¢ kapitatu zaktadowego ze 150.000 zt do 185.000 zt.
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W dniu 14 lipca 2015 roku dokonano zmiany warto$ci nominalnej jednej akcji Spotki z 50 zt do 0,01 zt. Tym samym
kapital akcyjny Spotki tworzyto 18.500.000 akcji o wartosci 1 grosza. Zmiana ta zostata zarejestrowana w KRS w dniu
30 lipca 2015 roku.

W dniu 31 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwatg nr 4, ktora postanowito o pod-
wyzszeniu w drodze subskrypcji otwartej oferty publicznej kapitatu zaktadowego Spotki o wartos¢ od 0,01 zt do 50.000
zlotych poprzez emisj¢ akcji w ilo$ci nie mniejszej niz 1 sztuka, a nie wigkszej niz 5.000.000 sztuk. Akcje serii B beda
oferowane na zasadach okreslonych w zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 23 listopada 2015 roku
prospekcie emisyjnym. W dniu 29 kwietnia 2016 roku Zarzad Spotki — zgodnie z wczesniejszym upowaznieniem —
oswiadczyt o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 30.000 zt oraz o optaceniu akcji w petnej wysokosci 18.000.000
zt. Zmiana wysokosci kapitalu akcyjnego zostata zarejestrowana w KRS postanowieniem Sadu w dniu 18 maja 2016 roku

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku akcjonariuszami Master Pharm S.A. — podmiotu dominujacego Grupy kapitatowej byli:

Nazwa akcjonariusza Ilo$¢ posiadanych akcji Wartos¢ posiadanych %posiadanego  kapita-
akcji w PLN tu/gloséw na WZA
Max Welt Holdings Ltd 13.653.000 136 530,00 63,50%
Aleksandra NYKIEL 2497 500 24 975,00 11,62%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625 000 16 250,00 7,56%
Rafat Biskup 328 500 3285,00 1,53%
Pawet KLITA 162 000 1620,00 0,75%
Tomek GRZESIEK 4500 45,00 0,02%
Marek GOLASZCZYK 4500 45,00 0,02%
Pozostali 3225000 32 250,00 15,00%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00%
22. Zyski zatrzymane
Stan na 1 stycznia 2015 r. 4.937
Zysk roku 2015 6.339
Dywidendy dotyczace 2014 r. (412)
Przeniesienie na kapitat zapasowy (4.465)
Stan na 31 grudnia 2015 r.. 6.399
Stan na 1 stycznia 2016 r. 6.399
Zysk okresu 3.773
Przeniesienie na kapitat zapasowy 59
Przeniesienie na kapitat rezerwowy 2.255
Dywidendy dotyczace 2015 r. (4.085)
Stan na 30 wrzesnia 2016 r. 3.773

Zwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow w dniu 24 marca 2015 roku uchwala nr 4 i 5 zdecydowato o przeznaczeniu kwoty
zysku netto wykazanego w statutowym sprawozdaniu finansowym w wysokosci 6.512.08,87 zt na:
—  wyplate dywidendy w formie pieni¢znej w kwocie 1.634.938,47 zi, ktdra zostala wyptacona zaliczkowo w 2014
roku,
— wydanie dywidendy w formie rzeczowej w postaci akcji Boruta Zgierz SA w ilosci 1.212.275 sztuk w dniu
31.03.2015 roku,
—  pozostala czg$¢ zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spotki.
Aktywa przeznaczone do wydania w formie rzeczowej zostaty nabyte w 2015 roku. Dywidenda rzeczowa zostata wydana
wspolnikowi w dniu 31 marca 2015, zgodnie z dyspozycja zlozong w Biurze Maklerskim PEKAO SA. Warto$¢ godziwa
przekazanych akcji w ramach dywidendy rzeczowej wyniosta 412 tys. z1, za§ cena ich nabycia 427 tys. zt. ELaczna warto§é
wyptaconej dywidendy za rok 2014 wyniosta 6.823,71 zt na jeden udziat (300 udziatow).

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktore odbyto si¢ w dniu 23 czerwca 2016 roku uchwata Nr 17 Postanowito
przeznaczy¢ zysk netto za rok 2015 na:

—  wyplate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 0,19 zt dla kazdej akcji, tacznie 4.085 tys. zt,

—  zwigkszenie kapitalu rezerwowego Spotki w kwocie 2.255 tys. zl.
Ponadto WZA w dniu 23 czerwca 2016 roku postanowito uchwatla nr 18.przekaza¢ niepodzielony zysk z lat ubieghych
w wysokosci 59 tys. zt na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki.
Warto$¢ dywidendy w kwocie 4.085 tys. zt zostata przekazana na rachunek KDPW S.A w dniu 28.07.2016 roku.
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23. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

30.09.2016 31.12.2015

Zobowiazania handlowe wobec pozostalych podmiotéw 791 1.005
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 5.097 6.772
Zaliczki otrzymane na dostawy - 76
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen spotecznych i innych 48 21
podatkow

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - -

Kaucje 4 6
Zobowigzania wobec pracownikéw z tyt. rozliczen zali- 1 -
czek

5.941 7.880

24. Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia

Rezerwy na $wiad- Zobowiazanie Zobowiazanie Razem
czenia pracownicze z tyt. przyszlych z tytutu zglo-
kosztow szonej rekla-
macji

Stan na 1 stycznia 2015 r. - 14 - 14
Ujete w sprawozdaniu z wyniku:
- Utworzenie dodatkowych rezerw 8 36 790 834
- Rezerwy wykorzystane w trakcie

roku (14) (790) (804)
Stan na 31 grudnia 2015 r. 8 36 - 44
Stan na 1 stycznia 2016 r. 8 36 - 44
Ujete w sprawozdaniu z wyniku: - (36) - (36)
- Utworzenie dodatkowych rezerw - - - -
- Rezerwy wykorzystane w trakcie -

roku (36) (36)
Stan na 30 wrze$nia 2016 r. 8 - - 8
Struktura tacznej kwoty rezerw:

30.09.2016 31.12.2015

Dhugoterminowe 8 8
Kroétkoterminowe - 36
Razem 8 44

25. Pozycje warunkowe

Master Pharm w dniu 24 marca 2015 roku wnidst powodztwo przeciwko Domowi Maklerskiemu PEKAO o odszkodo-
wanie w wysokosci 112.509,41 zt tytutem poniesionej szkody na skutek opdznien w realizacji zlecenia przeniesienia wia-
snosci akcji wydanych w ramach dywidendy rzeczowej (zlecenie ztozono w 12.2012 roku za$ jego realizacja nastgpila w
111.2013 roku) 15.000 zt tytutem poniesionych kosztéw oszacowania szkody oraz odsetek od nich. W dniach 26 wrzes$nia
oraz 28 wrzesnia 2016 roku odbyty si¢ dwie pierwsze rozprawy. Kolejna planowana jest na luty 2017 roku.

Dnia 28 pazdziernika 2016 roku zostal wniesiony i optacony przez Master Pharm pozew przeciwko podwykonawcy
zwiazany z reklamacja jednego z odbiorcéw,opisang w prospekcie . Pozew opiewa na kwotg 1 775 388 zt tytutem zapta-
ty poniesionych kosztow.

Strona 19 z 22



) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2016-30.09.2016 (w tysigcach ztotych)

26. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

01.01.-30.09.2016

01.01.-30.09.2015

Przychody ze sprzedazy produktow 1.245 1.387
- Avet Pharma Rafat Biskup SKA 1.245 1.387
Przychody ze sprzedazy ustug 13 30
- Avet Pharma Rafat Biskup SKA 1 -
- Pharmena SA 12 30
Razem 1.258 1.417

b) Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow

01.01.-30.09.2016

01.01.-30.09.2015

Przychody ze sprzedazy towarow 2.860
- Avet Pharma Rafat Biskup SKA 3.500 2.860
Przychody ze sprzedazy materialow 40 -
- Grokam GBL: 35 -
- Avet Pharma Rafat Biskup SKA 5 -
- Pharmena SA - -
Razem 3.540 2.860

¢) Zakupy towardéw i ustug

01.01.-30.09.2016

01.01.-30.09.2015

Zakupy towarow: 8.202 8.124
- Grokam GBL: 8.202 8.124
Zakupy materiatow: 12 -
- Grokam GBL: 12 -
Zakupy ushug: 5.322 4.817
—  Grokam GBL (ustugi produkcyjne) 5.131 4.620
—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 191 160
— Jednostki kontrolowane przez kluczowych cztonkow - 37
kadry kierowniczej lub ich rodzing

— Publius Enigma Sp. z 0.0. - 22

— Kancelaria ‘Opertum Maciej Zacharski - 15
—  Bezposrednia jednostka dominujaca - -
Razem 13.536 12.941

Towary i ustugi kupowane sa od jednostek powiazanych oraz jednostki kontrolowanej przez kluczowych cztonkéw kadry

kierowniczej na normalnych warunkach handlowych.

Podmioty Publius Enigma i Kancelaria Opertum Maciej Zacharski byty podmiotami powiazanymi w okresie kwiecien-

lipiec 2015 roku.
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d) Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Do grona kluczowych cztonkow kadry kierowniczej Spotka zalicza zarzad oraz dyrektoréw (z uprawnieniami wykonaw-
czymi i bez takich uprawnien). Wynagrodzenie wyptacone lub ptatne na rzecz kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej za
$wiadczenie pracy wyszczegodlniono ponizej:

01.01.-30.09.2016  01.01.-30.09.2015

Place i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 402 259
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne $wiadczenia dlugoterminowe - -

Wynagrodzenie w formie akcji - -

Razem 402 259

Spétka wykazywata na koniec czerwca 2016 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana Pawta
Klity na warto$¢ 12.238,33 zt (na koniec 2015 roku kwota wynosita 19.501,65 zt) — warto$¢ brutto z VAT.

Zgodnie z uchwata nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 cztonkom rady nadzor-
czej zostato okreslone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawczym naliczone wynagrodzenie wynosito facznie 14 tys. zl.
Ponadto Spotka wyplacata wynagrodzenie z tytutu umowy o prace zawartg z panig Magdaleng Franasik. W trzech kwarta-
tach 2016 roku Spoétka wyptacita wynagrodzenie w wysokosci 38 tys. zt (33 tys. w 2015 roku).

) Salda rozrachunkow na dzien bilansowy bedgcych wynikiem sprzedazy/zakupu towarow/ustug

30-09-2016 31-12-2015
Naleznosci 0d podmiotéw powigzanych: 7.928
- Jednostka dominujaca - -
- Avet Pharma Rafat Biskup SKA 8.852 7.917
- Grokam GBL - 11
Zobowiazania handlowe wobec podmiotéw powigzanych: 6.722
- Bezposrednia jednostka dominujaca - -
- Avet Pharma Rafat Biskup SKA - -
- Grokam GBL 5.097 6.722

Na dzien 30.06.2016 roku Spoétka posiadata zobowigzanie z tytutu dywidendy w kwocie 4.085 tys. zt wynikajacej z uchwa-
ly Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24.06.2016 roku. Kwota dywidendy zostata przekazana na rachunek
Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A. w dniu 28.07.2016 roku.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dywidendy naleznej osobom i podmiotom powigzanym ze Spotka przedstawia si¢ nastepujg-
Co:

- Max Welt Holdings Ltd — 2.594 tys. zt,

- Aleksandra Nykiel — 474 tys. zt,

- Pawet Klita - 30 tys. z1,

- Rafata Biskup — 62 tys. zt.

- Marek Gotaszczyk — 0,5 ty$ zt

- Tomasz Grzesiek — 0,5 ty$ zt

f) Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

01.01.- 01.01-

30.09.2016 31.12.2015

Stan na 1 stycznia 189 962
Pozyczki udzielone w trakcie roku - 450
Sptata udzielonych pozyczek (189) (261)
Kompensata udzielonych pozyczek ze zobowigzaniami - (1.012)
Odsetki naliczone 2 19
Odwroécenie dyskonta - 38
Odsetki otrzymane (2 @)
Stan na koniec okresu - 189
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Spolka nie udzielata pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.
Spoétka nie zawierata innych uméw pozyczek z podmiotami powigzanymi niz opisane w niniejszym $rédrocznym sprawoz-
daniu finansowym za Il kwartat 2016 roku

27. Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieu-
jete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki Spol-
Ki

Po sporzadzeniu skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily istotne zdarzenia, ktore mogtyby
W znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki Spoiki.

Podpisy Zarzadu:
Jacek Franasik Rafat Biskup
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

L6dz, dnia 8 listopada 2016 roku
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