MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zfotych)

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

AKTYWA TRWALE - Rzeczowe aktywa trwate

Nota nr 1: Zmiana stanu srodkéw trwatych

Budynki, lokale,

- Grunty (W tym prawo | - lokali i obiekty|  Ur2adzenia Srodki .
Wyszczegélnienie uzytkowania N - L techniczne Inne $rodki trwate Razem
wiccaystogo grunty | Y ladowej i i masayny transportu
wodnej

Wartos¢ brutto
B.Z.31.12.2019 0 0 55 0 127 182
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0 0
sprzedaz 0 [ 0 0 [ 0
B.Z.31.12.2019 0 0 55 0 127 182

Umorzenie
B.Z.31.12.2019 0 0 55 0 127 182
Zwigkszenia w tym: 0 0 0 0 0 [
- amortyzacja 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0 [
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
B.Z. 31.12.2019 0 0 55 0 127 182

Odpisy aktualizujace
B.Z.31.12.2019 0 0 0 0 0 [
B.Z.31.12.2019 0 0 [ 0 0 0

Wartos¢ netto
B.Z.31.12.2019 0 0 [ 0 0 0
B.Z.31.12.2019 0 0 0 0 0 0
Zmiana srodkéw trwatych w poprzednim roku obrotowym

Grunty (w tym prawo | Budynki lokale, Urzadzenia .
PR ) - prawa lokali i obiekty ] Srodki o
Wyszczegdlnienie uzytkowania - N techniczne Inne $rodki trwate Razem
wiecrystego grantu) | V€T ladowej i i maszyny transportu
wodnej

Wartos¢ brutto
B.Z.31.12.2017 0 0 55 465 127 647
Zmniejszenia w tym: [ 0 [ 265 0 465,
- sprzedaz 0 0 0 465 0 465
B.Z.31.12.2018 0 0 55 [} 127 182

Umorzenie
B.Z.31.12.2017 0 0 55 333 127 515
Zwigkszenia w tym: 0 0 0 39 o 39
- amortyzacja 0 0 0 39 0 39
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 372 0 372
- sprzedaz 0 0 0 372 0 372
B.Z.31.12.2018 0 0 55 0 127 182

Odpisy aktualizujace
B.Z.31.12.2017 0 0 0 0 o o
B.Z.31.12.2018 0 0 0 0 0 0

Wartos¢ netto
B.Z.31.12.2017 0 0 0 132 0 132
B.Z.31.12.2018 0 0 0 o o o
Nota nr 2: Wartos¢ i ie ia gruntow St
Spétka nie posiada gruntéw w wieczystym uzytkowaniu.
Nota nr 3: Wartos¢ nieamor lub nie przez ji Srodkéw trwalych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w

tym z tytufu umow leasingu

Spétka posiadata jeden samochéd uzytkowany w oparciu o leasing operacyjny.

Nota nr 4: Wartos¢ netto amortyzowanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw leasingu, najmu, dzierzawy i innych uméw

Spotka nie posiada amortyzowanych érodkow trwatych w leasingu ani na podstawie innych uméw.
Nota nr 5: Naktady na niefinansowe aktywa trwate

W spétce zaréwno w 2019 roku jak i 2018 roku nie wystapity naktady na niefinansowe aktywa trwate i nie planuije sie ich réwniez w roku nastepnym.
Nota nr 6: Srodki trwate w budowie

Nie wystepuja.
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MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zfotych)

AKTYWA TRWALE - Inwestycje diugoterminowe

Nota nr 7: Zmiany w stanie inwestycji dtugoterminowych

Wyszczegdlnienia Nieruchomosci

Udziaty w
jednostkach

wycenianych metoda

Wartosé¢ brutto/cena nabycia

B.Z.31.12.2018 1950
Zwiekszenia w tym: 0
- zakup 0
- przekwalifikowanie 0
Zmniejszenia w tym: 1950
- sprzedaz 1950
- przekwalifikowanie 0
- likwidacja 0
B.Z.31.12.2019 0
Odpisy aktualizujace
B.Z.31.12.2018 -875
2Zwigkszenia w tym: 875
Udziaf w pozostatych zmianach w kapitatach wiasnych 0
Udziat w zysku netto spotki 0
aktualizacja wartosci 0
sprzedaz 875

Zmniejszenia w tym: 0
aktualizacja wartosci o
wptyw wypfaty dywidendy od PEM o
Amortyzacja wartokci firmy o
B.Z.31.12.2019 0
Wartosé netto
B.Z.31.12.2018 1075
B.2:31.12.2019 o

praw wlasnosci

695 015

695 060

174 258
87215
30 606
56 609

4997
256 476

869 274
951 536

Udziat w pozostatych

. Nozwa Wartos¢ bilansowa wplyw wyptaty zmianach w
na 31.12.2018 dywidend w2018 | kapitatach wlasnych

spétki w 2019
2 | Private Equity Managers SA 51585 0 123
3 | Ml Capital SA 817 684 0 30483
5 OLHIX 5 0 0
RAZEM 869 274 0 30 606

Dane za rok 2018 zostaty przeksztatcone w zwigzku z wprowadzong korekta opisana w nocie nr. 51

Dane po korekcie btedu w spétce MCI Capital S.A

Udziat w pozostatych

. Nozwa Wartos¢ bilansowa wplyw wyptaty zmianach w
na 31.12.2017 dywidend w 2018 | kapitatach wlasnych

spétki w 2018
1 |DiRoberto Sp. z 0.0. 34 0 -34
2 | Private Equity Managers SA 62646 3772 312
3 |MCI Capital SA 642919 0 -4392
4 | Genomed 1 0 -1
5 |OLHIX 0 0 o
RAZEM 705 600 3772 -4115

Dane za rok 2018 zostaty przeksztatcone w zwigzku z wprowadzona korekta opisang w nocie nr. 51

Dane opublikowane zgodnie  SF za 2018 rok

Udziat w pozostatych

. Nozwa Wartos¢ bilansowa | wplyw wyplaty zmianach w
na 31.12.2017 dywidend w 2018 | kapitafach wlasnych
spotki w 2018

1 |Di Roberto Sp. zo.o. 34 0 34
2 |Private Equity Managers SA 62 646 3772 312
3 Ml Capital SA 667 534 0 -301.
4 | Genomed 1 0 -1
5 |OLHIX 0 0 0
RAZEM 730 214 3772 24

Inne N N
Razem inwestycje

diugotermi
UBOLErMINOWE |- 4y g oterminowe

aktywa finansowe

15 202 712167
0 45

0 45

0 [

0 1950

0 1950

0 0

0 0

15 202 710 262
-3 861 169 522
0 88 090

0 30 606

0 56 609

0 0

0 875

403’ 5400
403 403

0 0

0 4997

-4 264 252212
11341 881 690
10938 962 474/

Wartos¢

Udziat w zysku netto

kupionych
spotki w 2019 zakuplonych/

sprzedanych akgji

-22148 0
78 785 0

-28 45
56 609 45

Wartos¢
zakupionych/
sprzedanych akgji

Udziat w zysku netto
spotki w 2018

0 0

2641 242

138014 41143

0 0

-6 11

140 649 41 396
Wartos¢

Udziat w zysku netto

spotki w 2018 zakupionych/

sprzedanych akeji

0 0

2641 242
162 120 41143
0 0

-6 11

164 755 41 396

Amortyzacja
wartosci firmy

-4 997

-4 997

Amortyzacja
wartosci firmy

Amortyzacja
wartogci firmy

-10 484/

wartos¢
udziatéw/akcji na
31.12.2019

24 563
926 952

951536

wartos¢
udziatéw/akcji na
31.12.2018

51585
817 684
0

5

869 274

wartosé
udziatéw/akeji na
31.12.2018

51585
870 496
0

5

922 086

Aktualizacja wyceny inwestycji w nieruchomosci miata miejsce w zwiazku z podpisang w dniu 17 kwietnia 2019 . przedwstepna umowa sprzedazy nieruchomosci. Skutki wyceny zostaty ujgte w wartosci

nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2018 r. Nieruchomos¢ zostata sprzedana 31.05.2019 r.
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MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys ziotych)

Nota nr 8. Udzialy i akcje w spétkach zaleznych

Udzialy i akcje w spétkach zaleznych wg stanu na 31.12.2019

Lp. Nazwa

1 Mo conital sa ul. Plac Europejski 1;
P 00-844 Warszawa

2 |OLHIXSp.zo.0.
RAZEM
Udziaty i akcje w spétkach zaleznych wg stanu na 31.12.2018
Dane po korekcie biedu w spétce MCI Capital S.A

Lp. Nazwa

1 M canital sa ul. Plac Europejski 1;
P 00-844 Warszawa

2 |OLHIXSp.zo.o.

RAZEM

ul. Plac Europejski 1;
00-844 Warszawa

ul. Plac Europejski 1;
00-844 Warszawa

% ogdlnej liczby Kapitat wi:
osome) lehy PRI | Strata netto na rok
glosow w organie | jednostki na koniec brotom
stanowigcym roku obrotowego v
70,95 1271174 113 388
100,00 16 -28
%ogoinellicsby | Kapitalwasny [
gloséw w organie | jednostki na koniec
! rok obrotowy
stanowiacym roku obrotowego
71,00 1187911 137544
100,00 -1 -6

Dane za rok 2018 zostaty przeksztatcone w zwigzku z wprowadzona korekta opisana w nocie nr. 51

Dane opublikowane zgodnie z SF za 2018 rok

Lp. Nazwa

ul. Plac Europejski 1;
1 |MCI Capital SA
apital 00-844 Warszawa

2 |OLHIXSp.z0.0.

ul. Plac Europejski 1;
00-844 Warszawa

% ogélnej liczby Kapitat wk
% ogoine) Hezby _ fapnatwiasny Zysk/strata netto na
glosow w organie | jednostki na koniec
; rok obrotowy
stanowiacym roku obrotowego
71,00 1264 995 174531
100,00 -1 -6

W dniu 28 listopada 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy MCI Capital S.A. powzieto uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego
MCI Capital S.A. z kwoty 52.953.560,00 4, do kwoty 49.953.560,00 zt poprzez umorzenie facznie 3.000.000 akeji na okaziciela o wartosci nominalnej
1,00 2t kazda, zdematerializowanych, oznaczonych przez Krajowy Rejestr Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLMCIMGO0012. Rejestracja

obnizenia kapitatu zakfadowego w KRS zostata dokonana w dniu 21 lutego 2020 roku.

Nota nr 9: Udzialy i akcje w spotkach stowarzyszonych

Udzialy i akcje w spéfkach stowarzyszonych wg stanu na 31.12.2019

Lp. Nazwa Siedziba

1 | Private Equity Managers SA

RAZEM

Udzialy i akcje w spétkach stowarzyszonych wg stanu na 31.12.2018

Lp. Nazwa Siedziba

1 | Private Equity Managers SA

RAZEM

ul. Plac Europejski 1;
00-844 Warszawa

gtosow w organie jednostki na koniec

ul. Plac Europejski 1;
00-844 Warszawa

% 6Inej li Kapitat wi:
6 ogllne licsby | Kapitawasny | gy o1, ot na rok
gloséw w organie | jednostki na koniec et
stanowiacym roku obrotowego v
37,86 62727 -59720
9% ogolnej liczby Kapitat wiasny

Zysk/strata netto na

rok obrotowy
stanowiacym roku obrotowego

37,86 122115 7158
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MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys ziotych)

Nota nr 10: Di il aktywa fil w je
" Stan na
Aktywa finansowe
tyw 31.12.2019

Udziaty lub akcje w j w) i metoda praw

N. : J P 951536
wiasnosci

RAZEM 951 536

Dane za rok 2018 zostaty przeksztatcone w zwigzku z wprowadzona korekta opisana w nocie nr. 51

Nota nr 11: Wycena wedtug wartosci rynkowej akcji MCI Capital S.A.

Akcje MCI Capital S.A. Stan na
31.12.2019
Wartos¢ akcji w cenie nabycia 146 180
1loé¢ akeji w posiadaniu MCI Management (w szt ) 36 422 450
Wartos¢ godziwa 1 akcji (w zt) 9,30
Wartos¢ akeji po przeszacowaniu 338729
Nota nr 12: Wycena akcji MCI Capital S.A. wedfug metody praw wiasnosci
Akcje MCI Capital S.A. Stan na
31.12.2019
Wartos¢ akeji w cenie nabycia 146 180
lloé¢ akeji w posiadaniu MCI Management (w szt ) 36 422 450
Wartos¢ 1 akeji (w zt) wyznaczona MPW 25,45
Wartos¢ akcji wyznaczona MPW 926 951
Dane za rok 2018 zostaty w zwigzku z wpr korekta opisana w nocie nr. 51

Stan na Stan na 31.12.2018
31.12.2018 Dane przeksztalcone
922 086 869 274/
922 086 869 274/
Stan na
31.12.2018
146 180
36 422 450
9,32
339457
Stan na Stan na 31.12.2018
31.12.2018 Dane przeksztalcone
146 180 146 180
36 422 450 36 422 450
23,90 22,45
870 497 817 684

VYAl LUSL BUULIWG JEUIIE] dKUJI WEUIUE WdT LUSUL TYTIKOWE] JESUISLOLIIE T1Z54d W SLUSUTIKU UU Wl LUSUT BUUZIWE] JEUTIE) dRUI WEUTUR WYLETY [T1EL0UG PIdw

whasnosci.
Jest to utrzymujacym sig wysokim ceny akeji do wartosci ksiegowej, pomimo silnego | stabilnego standingu finansowego
M Capital S.A. - akcje spotki sa jie wyceniane z do wartosci ksiegowej (wartos¢ dyskonta zmienia sig w czasie, przy czym w

ostatnim okresie wzrosta do ok. 70%.). MCI Capital S.A. inwestuje w gtownej mierze w certyfikaty inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez MCI

Capital TFI S.A. - przede wszystkim w fundusz MCL.PrivateVentures FIZ z MCl.

1.0. oraz MCl.Tecl

1.0, reprezentujacych strategie buyout/venture capital (przy IRR na poziomie 29,4% na inwestycjach typu buyout). Zdaniem Zarzadu MCI
Management Sp. z 0.0. akcje MCI Capital S.A. sa niedoszacowane przez rynek. Wysokie dyskonto ceny rynkowej w stosunku do aktywdw netto MCI
Capital S.A. nie jest zrozumiate, poniewaz ostatnie transakcje wyjicia z aktywéw (spétek portfelowych funduszy) pokazuja, ze inwestycje te
sprzedawane sa w poblizu lub powyzej wyceny rynkowej, a jednoczesnie w przypadku mniej trafionych inwestycji, inwestycje takie sa systematycznie
przeszacowywane w dét. Pozytywny bardzo dobry diugoterminowy track record spétek portfelowych funduszy, ktérych certyfikaty posiada MCI Capital
S.A. wplywa posrednio na systematyczny wzrost wartosci aktywéw netto MC Capital S.A., co przekfada sig na wartos¢ dla akcjonariuszy MCI Capital
S.A. Jednoczesnie MCI Capital S.A. nie wyptaca dywidendy i w stosunku do wyptaty dywidendy jest skup akcji spotki), co
mote by¢ jedng z przyczyn utrzymujacego sie dyskonta. Kurs akcji MCI Capital S.A. charakteryzuje sig natomiast duza wrazliwoscia na koniunkture

gietdowa, co jest pochodng i ryzyka, ale i jatu wzrostu wynikaj 2 profilu
inwestycyjnych/inwestycji private equity.

Nota nr 13: Wycena wedtug wartosci rynkowej akgji Private Equity Managers S.A.

ia Pri " Stan na
Akcje Private Equity Managers S.A. 31122019
Wartoé¢ akeji w cenie nabycia 79 156!
llos¢ akcji w posiadaniu MCI Management (w szt ) 1269 750
Wartos¢ godziwa 1 akcji (w zt) 9,80
Wartos¢ akcji po przeszacowaniu 12 444

Nota nr 14: Wycena akgji Private Equity Managers S.A. wedfug metody praw wlasnosci

in Pris " Stan na
Akcje Private Equity Managers S.A. 3112201
Wartos¢ akcji w cenie nabycia 79 156
llo$¢ akji w posiadaniu MCl Management (w szt ) 1269 750
Wartosé 1 akgji (w z1) wyznaczona MPW 19,34
Wartos¢ akcji wyznaczona MPW 24563
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Stan na
31.12.2018

79 156
1269 750
24,20
30728

Stan na
31.12.2018
79 156
1269 750
20,63
51585



MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zfotych)

AKTYWA OBROTOWE - Naleznosci krétkoterminowe

Nota nr 15: Naleznosci krétkoterminowe

Wyszczegélnienia

1. 0d jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2.0d w ktérych j
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytulu dostaw i usfug, w tym o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek, w tym:

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

Stan na 31.12.2019

wartoé¢ brutto | odpisy aktualizujgce | wartoéé netto

42 42 0
42 42 0
0 0 0
42! 42 0
0 0 0
[ 0 o
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0

o
N
N
]
w
&

w |w
& &
NN
gt
©lo

- powyzej 12 miesiecy 0 0 0

b) z tytufu dotacji, cef, e 0 e

i zdrowotnych oraz innych swiadczen

c)inne 12 0 12

d) dochodzone na drodze sadowej 0 0 o
RAZEM 109 7 38

Nota nr 16: Zmiany w stanie odpiséw S 6 (wg tytutow J

Wyszczegélnienia

B.Z.31.12.2018

Zwigkszenia w tym:

- 2 dziatalnosci operacyjnej

- 2 dziafalnosci finansowej

- przemieszczenia

Zmniejszenia:
Rozwiazanie w tym:

- 2 dziatalnosci operacyjnej

-z dziatalnoci finansowej
Wykorzystanie
Przemieszczenia

B.Z.31.12.2019

Odpisy aktualizujace

P naleznosci z tytutu
naleznosci od A

Jednastek dostaw i ustug od Razem
powiazanych p_azostawch
jednostek
42 29 71
0 0 0
0 0 0
0 0. 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0. 0
0 0 0
0 0. 0
0 0 0
42 29 71
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MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zfotych)

AKTYWA OBROTOWE - Inwestycje krétkoterminowe

Nota nr 17: i aktywa fil (oprécz srodkéw pienigz iinnych akty i

i e krétkoterm.
Inne papiery |,y ieione potyczki | "™ Razem
wartosciowe

Wyszczegélnienie Udziaty i akej
yszczeg zialy i akeje aktywa finansowe

- w jednostkach powigzanych
Wartosé brutto

B.2.31.12.2018 30 0 [) [ 30
2Zwigkszenia : 0 0 0 0 0
Zmniejszenia : o 0 [) o [
B.Z.31.12.2019 30 0 0 0 30!

Odpisy aktualizujace
B.Z.31.12.2018 -30 0 0 0 -30
Zwiekszenia : o 0 [) o [
Zmniejszenia : 0 0 0 0 0
B.2.31.12.2019 30 0 [) [ -30
Wartosé netto
B.2.31.12.2018 o 0 [) [ [
B.Z.31.12.2019 0 0 0 0 0
| - pozostatych jednostkach

[ Wartoé¢ brutto
B.Z.31.12.2018 0 0 7 085 0 7085
Zwiekszenia : o 0 1985 o 1985
- udzielenie pozyczki 0 0 1640 0 1640
- naliczenie odsetek 0 0 345 0 345
Zmniejszenia : 0 0 0 0 0
B.2.31.12.2019 o 0 9070 [ 9070

Odpisy aktualizujace
B.2.31.12.2018 o 0 [) [ [

2Zwigkszenia : 0 0 0 0 0
Zmniejszenia : o 0 [) o [
B.Z.31.12.2019 0 0 0 0 0

Wartosé netto

B.Z.31.12.2018 0 0 7 085 0 7085
B.Z.31.12.2019 0 0 9 070 0 9070
Dnia 13 czerwca 2016 r. Spétka udzielita Panu Tomaszowi C i i pozyczki pienigznej w kwocie 5 min zt . Odsetki od pozyczki wynosza 5 % w stosunku rocznym. Pozyczka

nie jest zabezpieczona.

W dniu 30 lipca 2018 r. podpisano aneks do umowy pozyczki zwiekszajacy kwote maksymalng pozyczki do 8 161 833,49 1. oraz zmieniajacy termin zapadalnosci na 31.12.2019.
W dniu 29 lipca 2019 r. podpisano kolejny aneks do umowy pozyczki, na mocy ktdrego termin sptaty pozyczki zostat wydtuzony do 31.12.2020.

Nota nr 18: Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne oraz struktura srodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieinych

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne Stan na 31.12.2019 | Stan na 31.12.2018
1. |Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych: 98 529
Rachunek w Deutsche Bank 14 14
Rachunek w BOS Bank 0 21
Rachunek w Noble Bank 12 13
Rachunek w Raiffeisen 71 480,
Rachunek w Alior Bank 1 1
2. | Inne $rodki pienigzne: 4435 1178
kaucja Noble Bank 842 842
lokata Alior Bank 3593 336
3. | Inne aktywa pienigine: 75 73
rachunki maklerskie 75 73
4. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigine 4608 1780
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MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zfotych)

Nota nr 19: i czynne

Rodzaje krétkotermil rozliczeri mi sowych kosztow: Stan na 31.12.2019

Wynagrodzenie za zabezpieczenie wierzytelnosci 360!

Wynagrodzenie za ustugi prawne 0

Wynagrodzenie za prowadzenie ewidencji obligacji 0
Razem 360

KAPITALY WEASNE

W trakeie roku 2019 kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.

Nota nr 20: Struktura wtasnosciowa kapitatu i procent posiadanych udziatéw na 31.12.2019

Lp. Udziatowiec Liczba udziatéw Wartos¢ udziatéw Udziat %

1 | Tomasz Czechowicz 31079 15540 99,85%

2 Wojciech Czechowicz 46 23 0,15%

3 |MCI Capital SA 1 0 0,00%
Razem 31126 15 563 100,00%

Nota nr 21: Propozycja podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Wyszczegélnienie Wartosé

I |Zysk netto 65312

Stan na 31.12.2018

89,
3
3

95,

Zarzad Spoiki proponuje wykazany zysk za rok obrotowy 2019 w wysokosci 65 312 tys zlotych przeznaczyé na pokrycie strat z lat ubieglych.

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Nota nr 22: Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne

Na dzieri 31 grudnia 2019 r. w spéice nie wystapity rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne.

Nota nr 23: Pozostate rezerwy w Spétce

Wyszczegdinienie Premie
fundraisingowe
B.2. 31.12.2018, w tym: 260
- krtkoterminowe 7
Zwigkszenia 136
Wykorzystanie 0
Rozwigzanie 253
B.2. 31.12.2019, w tym: 143
 krétkoterminowe 143
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MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zfotych)

Nota nr 24: i i i o

Wyszczegdlnienie

- od pozostatych jednostek:
B.Z.31.12.2018

powyzej 1 roku do 3 lat
powyzej 3 lat do 5 lat
powyzej 5 lat
B.2.31.12.2019, w tym:
~Kredyty bankowe

Wyszczegélnienie

- od pozostatych jednostek:

od dnia

okresie sptaty

Kredyty i pozyczki

12231
11210

11 210

Kredyty i poyczki

B.Z.31.12.2017 55 499
powyzej 1 roku do 3 lat 12 169
powyzej 3 lat do 5 lat 62
powyzej 5 lat 0
B.Z.31.12.2018, w tym: 12 231
- kredyty bankowe 749,
Nota nr 25: J wobec je

Z tytutu emisji

dtuznych papieréw

wartosciowych

136 854
157 188
0
0
157 188

Z tytutu emisji

dluinych papieréw

wartosciowych

40 840
136 854
0

0

136 854
0

Na dzieri 31 grudnia 2019 r. w spétce zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powiazanych wynosza 13 158,18 zt

Nota nr 26:

wobec

Wyszczegélnienie
Kredyty i pozyczki

Z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
Inne zobowigzania finansowe

Z tytutu dostaw i ustug:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

Zaliczki otrzymane na dostawy

Zobowigzania wekslowe

Z tytutu 6w, ceti
Z tytutu wynagrodzeri
Inne

Razem

Wyszczegblnienie

Kredyty i pozyczki, w tym:

~ kredyty bankowe

Z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
Inne zobowiazania finansowe

Z tytutu dostaw i ustug:

Zaliczki otrzymane na dostawy

Zobowiazania wekslowe

Ztytutu ceti
Z tytutu wynagrodzen
Inne

Razem

Wyszczegélnienie

Kredyty i pozyczki, w tym:
- kredyty bankowe

Z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
Inne zobowiazania finansowe

Z tytutu dostaw i ustug:

Zaliczki otrzymane na dostawy

Zobowiazania wekslowe

Z tytutu ceti
Z tytutu wynagrodzer
Inne

Razem

B.Z.31.12.2019

9756
9756
53 647

B.Z.31.12.2018

67 859
67 859
7213
0

191

0

B.Z.31.12.2019

9756
53647
[

133
133

0

[

47 950
69

21

21
111 597

Zobowiazania biezace
9756

9756
53 647

111481

Zobowigzania biezace
67 859

67 859
7213
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B.Z.31.12.2018

67859
7213
0

191
191

0

0

0

42

22

38
75365

do 90 dni

wololooowvooolo

do 90 dni

olololo

1

)
2

ololololo

101

Zobowigzania

wekslowe
34904
0
0
0
0
[
Zobowigzania
wekslowe
[
34904,
0
0
34904
0

Razem

183 989
168 398
0
0
168 398

Razem

96 339
183 927
62

0

183 989
749

Zobowigzania przeterminowane

90-180 dni

ooololooaooolo

180-360 dni

ooololoooooolo

Zobowigzania przeterminowane

90-180 dni

ololololclooooolo

180-360 dni

ololololoclooooolo

powyzej 360 dni

0
0

101

ololololo

101

powyzej 360 dni

ololololcloloolololo



MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys ziotych)

Nota nr 27: Zmiana stanu zobowiqzari krétkoterminowych

Wyszczegélnienie

1. |zmiana stanu zobowiazari krétkoterminowych
zmiana stanu zobowiazar z tyt. dostaw i ustug,
innych zobowigzar

iz tyt. 6w, cet i

A oraz

3. |zmiana stanu zobowiazart z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

4. |zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek

5. |zmiana stanu zobowiazar wekslowych

Nota nr 28: Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Wyszczegélnienie

1. |Krétkoterminowe

Opfacone z géry, nie wykonane $wiadczenia (koszty przefomu roku)

Rezerwa fundraisingowa i inne

Badanie sprawozdania finansowego
Rezerwa na wynagrodzenie z tytutu poreczert
OGOLEM

B.Z.31.12.2019

01.01.2019r. -
31.12.2019r.

36232

-49

46434
-58 103
47 950

B.Z.31.12.2018

01.01.2018 . -
31.12.2018r.

-55 857
184

4 560
-17 040
-43 561

Nota nr 29: Kwota

Wyszczegdlnienie

Kredyt hipoteczny BOS SA w CHF

Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym Alior Bank SA

Kredyt obrotowy Getin Noble Bank S.A.

Obligacje serii B

Obligacje serii C

RAZEM

na majgtku je i ze

Rodzaj
zabezpieczenia

Hipoteka kaucyjna do
kwoty 3 325 568,79 zt
ustawiona na
nieruchomosci.
Zastaw rejestrowy na
akcjach MCI Capital
S.A. wilosci 155 000,
weksel in blanco.
Kredyt sptacony w
dniu 31.05.2019.

Zastaw rejestrowy na
akcjach MCI Capital
SA, kaucja $rodkow
pienieznych w Banku
na kwote 300 000,00

zt oraz
petnomocnictwo do
rachunkéw w Banku;
zastaw rejestrowy na
akcjach PEM S.A.
ustanowionym przez
MCI Capital S.A, na
150 000 akcji PEM
(jako zabezpieczenie
kredytu
U0002999971445a
sptaconego w dniu
31.12.2019) oraz na
48 000 akeji PEM
(jako zabezpieczenie
kredytu
U0002999971445
sptaconego w dniu
01.07.2019)
posiadanych przez
MCI Capital S.A.

weksel whasny in
blanco;
petnomocnictwo do
dysponowania
aktywami
zgromadzonymi na
rachunku
inwestycyjnym w DM
Noble Securities S.A.
(7 045 025 akcji MCI
Capital S.A.) oraz
umowa poreczenia z
p. Tomaszem
Czechowicz. Kredyt
sptacony w catosci
przed terminem w
dniu 07.05.2020.

Zastaw rejestrowy na
4.906.111 akcjach
MCI Capital S.A.
posiadanych przez
Spotke.

Zastaw rejestrowy na
4.104.000 akcjach
MCI Capital S.A.
posiadanych przez
Spotke.

Termin spfaty
catkowitej

31-05-2019

31-12-2019

07-12-2020

23-06-2020

23-08-2020
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i formy tych

Wartos¢ zadtuzenia

na 31.12.2019

9756

24920

19339

54 015

Wartos¢ zadtuzenia

na31.12.2018

978

42674

24 956

24 694

19 167

112 469



MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zfotych)

Nota nr 30: Zobowigzania warunkowe
Zastaw rejestrowy na akcjach MCI Capital S.A. udzielony na rzecz subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ z dnia 22 marca 2016 1.
W dniu 22 marca 2016 r. MCI Management Sp. z 0.0. zawarfa umowe zastawu rejestrowego z Alior Bank S.A., w ramach ktérej ustanowita na rzecz Alior Bank $.A. zastaw rejestrowy na

3.653.847 akcjach MCI Capital S.A., bedacych Scia Spotki, w celu jieczenia wierzytelnosci banku wynikajacych z udzielonego w dniu 11 wrzesnia 2014 r. kredytu odnawialnego
MCL.Pri FIZ 2 wydzi ML 1.0. Zastaw zostat ustanowiony na okres do czasu spfaty catej wierzytelnosci banku. W dniu 14 lutego 2020 r.
kredyt ialny zostat iety, w zwiazku z powyzszym zastaw na akcjach MCI Capital S.A. ulegt zniesieniu.

Zastaw rejestrowy na akcjach MCI Capital S.A. udzielony na rzecz fundusz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ z dnia 17 maja 2019 1.
W dniu 17 maja 2019 r. Spétka zawarta z Varengold Bank AG umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego oraz umowe blokady na 12.439.131 akcjach spétki MCI Capital S.A., bedacych
whasnoscia Spétki, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku wynikajacych z udzielonego w dniu 17 maja 2019 r. kredytu MC.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Zastaw
z0stat ustanowiony na okres do czasu splaty cafej wierzytelnosci banku. Kredyt zostat udzielony na okres 3 lat.

Gwarancje i poreczenia udzielone przez Spéfke wobec innych podmiotéw - nie wystepuja.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota nr 31: iter it 6w netto ze Zy pi i

Na strukture rzeczowa przychodéw netto skiadaja sie przychody z ustug najmu, ktére w 2019 r wyniosty 249 tys zt. W roku 2018 byfa to kwota 321 tys zt.
Wyzej wymieniona sprzedaz w catosci dotyczyta sprzedaty krajowej. Sprzedaz eksportowa zaréwno w roku 2019 jak i w roku 2018 nie wystapita.

Nota nr 32: Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegéinienie 01.01.2019r. - 01.01.2018r. -
31.12.2019r. 31.12.2018r.
I |Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0 227
- sprzedaz samochodu 0 227
1. | Dotacje 0 0
1. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
IV. | Inne przychody operacyjne 30 32
- Odszkodowanie 20 29
- rozwiazanie rezerwy niewykorzystanej 0 0
- korekta podatku naliczonego 0 3
- pozostate 10 0
RAZEM 30 259
Nota nr 33: Pozostate koszty operacyjne
Wyszczegélnienie 01.01.2019r. - 01.01.2018 . -
31.12.2019r. 31.12.2018r.
I |strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Il. |Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 925
1ll. | Inne koszty operacyjne 5158 10 621
- amortyzacja wartosci firmy powstatej na nabyciu udziatéw Private Equity
Managers S.A. w latach 2014-2015 4997 10484
- korekta podatku naliczonego 127 137
- pozostate niepodatkowe 34, 0
RAZEM 5158 11546
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MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zfotych)

Nota nr 34: Przychody finansowe

Wyszczegélnienie 01.01.2019r. - 01.01.2018 . -
31.12.2019r. 31.12.2018r.
I. | Dywidendy i udzialy w zyskach: 0 0
a) od jednostek powiazanych 0 o
b) od jednostek pozostatych 0 0
II. | Odsetki: 500 967
w tym od jednostek powiqzanych 346 484
odsetki od obligacji 0 241
odsetki od lokat 26 108
odetki bankowe 1 364
odsetki od pozyczki 345 243
pozostate 100! 1
wtym: 0 0
odsetki naliczone 472 243
odsetki otrzymane 28 724
I, |Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych:
w tym od jednostek powigzanych 0 0
IV. | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych: 0 0
cja wartosci inwestycji 0 0
V. 953 973
ynag za 953 973
RAZEM 1453 1940
Nota nr 35: Koszty finansowe
Wyszczegéinienie 01.01.2019. - 01.01.2018 . -
31.12.2019r. 31.12.2018r.
I. |Odsetki 17 016 16 558
w tym od jednostek powiazanych 386 564
odsetki od kredytow 2888 3969
odsetki od pozyczek 250! 4537
odsetki od weksli 2352 4718
odsetki budzetowe 1 6
odsetki od obligacji 11525 3328
w tym: 0 0
odsetki zaptacone 6125 11112
odsetki naliczone 10891 5446
1I.  Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0 0
w tym w jednostkach powigzanych 0 0
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0 0
IV. |Inne 540 879
pozostate koszty finansowe (opfaty i prowizje) 506 788
réznice kursowe - netto 34 91
RAZEM 17 556 17 437
Nota nr 36: Udziat w wyniku je it mMPW
01.01.2018r. -
PIITS 01.01.2019r. - 01.01.2018r. - 31.12.2018 .
Wyszczegéinienie
31.12.2019r. 31.12.2018r. Dane
przeksztalcone
udziat w wyniku Private Equity Managers SA -22 148 2641 2641
udziat w wyniku MCI Capital SA, w tym: 78 785 162 120 133416
ujemna wartosc firmy 0 47 354 42 756
udziat w wyniku OLH IX 5p.z0.0. -28 -6 -6
zmiana udziatu Spéfki w aktywach netto MCI Capital w zwiazku z umorzeniem 3.000.000 sztuk akcji
MCI Capital S.A. 30606 0 0
Razem 87215 164 755 136 051

W 2018 roku Spétka zrealizowata skup akcji MCI Capital S.A. w ramach ogloszonego w dniu 12 czerwca 2018 roku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji MCI Capital S.A. W wyniku
wezwania Spétka nabyta 4.033.598 akcji za taczna cene 41 143 tysiace zloty (tj. po cenie jednostkowej 10,20 zi/akcje), co stanowito 7,63% w kapitale spétki MCI Capital S.A. Na nabyciu akcji
Spétka rozpoznata zysk na okazyjnym nabyciu w wysokosci 42 756 tysiace zloty, ktéry stanowit réznice pomiedzy wartoscia nabytego udziatu w aktywach netto spétki MCI Capital S.A. oraz

ceng nabycia akcji.

Nota nr 37: Udziat w kapit ji i MpPW*
PRI Stan na dzierd Stan na dziert
Wyszczegélnienie
31.12.2019 31.12.2018
udziat w kapitatach Private Equity Managers SA 37,86% 37,86%
udziat w kapitatach MCI Capital SA 70,95% 71,00%

* z akejami pozyczonymi
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MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zfotych)

Nota nr 38: i ie réznicy i d: it iem dochod a ikie i (zyskic tratq) brutto
Wyszezegéinienie 01.01.2019r. - 01.01.2018 . -
31.12.2019r. 31.12.2018r.
Przychody bilansowe
1. | Sprzedaz produktéw i ustug 249 321
2. |Pozostate przychody operacyjne 1075 320
3. |Przychody finansowe 83 035 167 009
4. | Pozostate przychody 31 32
Razem 84390 167 682
Przychody zwigkszajace podstawe
1. |przychody odsetek od pozyczek z lat ubiegtych 89 599
Razem 89 599,
ychody 2 podstawy
1. | pozostate przychody operacyjne 0 0
2. |odsetki od obligacji naliczone 0 0
3. | przychody z aktualizacji wartosci akcji PEM i MCI 81385 164 761
4. | przychody z aktualizacji wartosci nieruchomosci Poznart 0 0
5. |odsetki od kredytow naliczone 199 291
6. |réznice kursowe 0 0
7. |odsetki od pozyczki naliczone 345 243
8. | przychody finansowe niepodatkowe 0 0
9. | wycena kredytu 17 17,
10. |wynag ie z tytutu i A wi Sci 360 89,
Razem 82306 165 401
PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU 2173 2880
Koszty bilansowe
1. |Koszty podstawowej dziafalnosci operacyjnej 883 1216
2. |Koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1237 1155
3. Koszty finansowe 39951 17751
4. |amortyzacja wartosci firmy powstatej na nabyciu udziatéw Private Equity Managers S.A. w latach 4997 11904
Razem 47 068 32026
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodéw
1. |amortyzacja 0 32
2. |amortyzacja wartosci firmy powstatej na nabyciu udziatéw Private Equity Managers S.A. w latach 4997 11904
3. |rezerwy na 2019 rok 0 75
4. |ustugi obce 23 28,
5. pozostate koszty 35, 11
6. |pozostafe koszty finansowe 1 24,
7. |koszty odsetek od kredytu naliczone 2122 0
8. |koszty odsetek od weksli naliczone 0 908
9. |odsetki od obligacji naliczone 8768 700!
10. |odsetki od pozyczek naliczone 0 4011
11. |koszty z aktualizacji wartosci akcji PEM i MCI 22176 0
12. |wynag ie z tytutu ieczer Sci 237 166,
Razem 38 359 17 859
Inne korekty kosztéw podatkowych
1. |koszty odsetek od pozyczek i weksli z lat ubiegtych 0 8865
2. |wykorzystanie rezerwy 77 75
Razem 77 8940
RAZEM KOSZTY PODATKOWE 8785 23107
Podstawa i d od oséb 6612 -20 227,
Stawka podatku dochodowego od oséb prawnych 19% 19%
Podatek dochodowy (zobowigzanie) 0 0
RAZEM PODATEK DOCHODOWY [ 0
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MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tys zfotych)

INFORMACJE O CHARAKTERZE | CELU GOSPODARCZYM ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE UMOW NIEUWZGLEDNIONYCH W BILANSIE

Nota nr 39: Inf cje o icelu ym zawartych przez ji umow nie i w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wpfywu
na sytuacje maj iwynik je i
Nie wystepuja.

INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE ZE STRONAMI POWIAZANYMI

Nota nr 40: Infolmuc]e o transuk:]uch zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze i it i (wraz z ich k i, c
cji) wraz z il ji i charakter zwiqzku ze stronami pow:qzanyml oraz innymi informacjami i cji ni idla
zrozumienia ich wplywu na sytuacje maje i wynik

Nie wystapity zaréwno w 2019 jak i w 2018 roku.

INFORMACJE O PRZECIETNYM W ROKU OBROTOWYM ZATRUDNIENIU, WYNAGRODZENIU

Nota nr 41: je o w roku 1y ieniu, z i na grupy

Spétka na dziert bilansowy zatrudnia jednego pracownika na podstawie umowy o prace na 0,1 etatu.

Nota nr 42: Informacje o wynagrodzeniach, tqcznie z wynag iem z zysku, lub 2 oosobom wchod: w sktad organd
ljgcych i inistrujqcych spétek (dla kazdej grupy osabna) za rok 1y oraz i i i ikaje z emerytur i Swie i o
hi dla bytych 6w tych 6w lub zobowit h w zwiqzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej

kategorii organu.

Wyszczegdlnienie Organy zarzadzajace Razem

01.01.2019r. - 31.12.2019 .

1 |wynagrodzenia 49 49
2 |wynagrodzenia z zysku 0 0
Razem 49 49

01.01.2018 . - 31.12.2018 .
1 | wynagrodzenia 266 266!
2 |wynagrodzenia z zysku 0 0
Razem 266 266

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Nota nr 43: Informacje o wynag iu biegtego i lub i P it do badania sp. i
PO 01.01.2019r. - 01.01.2018 . -
Wyszczegélnienie
31.12.2019r. 31.12.2018r.
1 Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 77 75
2 |Inne ustugi poswiadczajace 0. 0
3 Ustugi doradztwa podatkowego 0 0
4 Pozostate ustugi 0 0
Razem 77 75
Kwoty wynagrodzeri w wartosci netto
INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH
Nota nr 44: i lat ubi ujete w spi it roku
Nie wystapity.
Nota nr 45: Inf cje o i i Jjakie ity po dniu bil a nie i w spi it oraz o ich wplywie na sytuacje
ji oraz wynik fir j i
Szacowany wptyw pandemii koronawirusa na sytuacje finansowa Spétki.
Poczatek 2020 r. przyniést rozprzestrzenianie sig koronawirusa COVID-19 na calym $wiecie. Sytuacja ta odbita sig negaty na gospodarke $wiatowa znaczne kursu
waluty polskiej, fluktuacja cen towaréw oraz spadek wartosci akcji). Gospodarka globalna zostata poddana pery i— igte granice, niemalze zupetny brak

ruchu lotniczego, zamknigte powierzchnie handlowe, ograniczenia w poruszaniu sig i wiele innych. Okres od poczatku roku do korica maja 2020 r. byt tez okresem niespotykanej historycznie
zmiennosci na rynkach walutowych. Polski zioty ostabit si¢ o $rednio 2,8% w stosunku do koszyka walut: 4,5% w stosunku do EUR, 5,4% w stosunku do USD i umocnit sig 0 1,5% w stosunku
do GBP.

MCl Management Sp. z 0.0. jest spblka holdingow, na ktdrej wynik skiada sie przede wszystkim wycena posiadanych przez spdlke akeji MCI Capital S.A. i Private Equity Managers SA. i w
2wigzku z tym wplyw koronawirusa COVID-19 na te spdiki, bedzie miat réwniez wptyw na mal Sp.zo.0.

Na moment ia niniej i Spétki, trudno jest jednak oszacowat ostateczny wplyw epidemii koronawirusa na dzi $¢ zaréwno spétek
sie w portfelach funduszy zarzadzanych przez Grupe Private Equity Managers S.A., ktdrych certyfikaty inwestycyine s3 w posiadaniu MCI Capital S.A., jak réwniez na sytuacje finansowa MCI
Management Sp. z 0.0. Z uwagi na fakt, iz sytuacja zwiazana z pandemiq rozwija sig bardzo dynamicznie, prognozy jej wplywu na sytuacje Spétki sa obarczone znaczaca niepewnoscia.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, e istnieje ryzyko spadku wyceny certyfikatéw inwestycyjnych funduszy bedacych w posiadaniu MCI Capital S.A., a takze ryzyko spadku przychodéw z tytutu
za przez Grupe Private Equity Managers S.A., przede wszystkim jako efekt obnizenia si¢ wycen spétek portfelowych. Na chwile
obecna wida¢ spowolnienie w szczegdlnoéci w branzy turystycznej (co ma negatywne przetozenie na wyceny spétek takich jak Tatilbudur i Travelata), jak réwniez nalezy spodziewa sie
utrudnied w zakresie gospodarki magazynowej oraz logistyki w spétkach z branzy e-commerce. Pomimo tego, COVID-19 oraz sposéb, w jaki spoleczeristwa reaguja na zwiazane z nim
zagrozenia, moge by¢ katalizatorem diugoterminowych zmian. Spéika zaktada, ze w perspektywie dugoterminowej doprowadzi to do zdynamizowania sie procesow transformacji cyfrowej, a
takze bedzie miato przetozenie na zmiany w zwyczajach zakupowych spoteczeristwa. Zdaniem Spétki przede wszystkim zwigkszy sie gotowosé do ykonywanych czynnosc,
zmniejszy sig zaleznos¢ od czynnika ludzkiego, zdecydowanie wigkszy bedzie udziat sprzedazy kanatami internetowymi, zmieni sig¢ sposéb pracy, itp. W ji
i to do zwi ia popytu na pi y/ustugi  online, co 2 kolei moze pozytywnie wplynaé na wyceny wybranych spdtek znajdujacych sie W portfelach funduszy
sarzadzanuch nr7e? Griine Private Fanity Manasars S A ktdruch ine <a w naciadanin MCI Canital S A Na tan mamant risskn inct indnak nrzawidziaé dkale i dakiadny
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Tym niemniej, w perspektywie kolejnych 3-6 kwartato i sie ia perturbacji na rynkach kapitatowych i w realnej gospodarce. Pandemia przyczynia sie do zmniejszenia
aktywnosci w transakcjach M&A, Private Equity i IPO, j $nie wplywa na ieszenie transformacji i dysrupcji cyfrowej oraz osiagnigcie punktu przegiecia handlu elektronicznego i
ustug cyfrowych w CEE. W rezultacie moze prowadzi¢ to do zmniejszenia sig 6w nowego fi ia oraz mozli zenia procesow wyjé¢ z inwestycji przez fundusze,

jednakze Spétka spodziewa sig braku istotnego wplywu koronawirusa na realizowanie przez fundusze nowych inwestycji i proces zarzadzania portfelem. Spétka spodziewa sig stagnacji na
rynku dfugu, co mozna oznaczat dla niej brak mozliwosci pozyskiwania kapitatu poprzez emisje obligacji w perspektywie kolejnego roku lub diuzej.

Poza spétkami z sektora turystycznego, o czym mowa powyzej, spotki funduszy, w ktére inwestuje MCI Capital S.A., sa w dobrej pozycji, aby uchwycié i wykorzysta¢ zmiany w otoczeniu
gospodarczym. Widat to na przykfadach spdfek takich jak Frisco czy Morele/Pigu, ktére w czasie pandemii istotnie poprawity swoje wyniki. Z tego wzgledu w perspektywie diugoterminowej

j 1 rok) Spétka iewa sie lub neutralnego wptywu skutkéw pandemii na inwestycje funduszy i wycene posiadanych przez MCI Capital S.A. certyfikatéw

h, a tym samym pozytywnego lub wplywu na wycene posiadanych akcji MCI Capital S.A. oraz Private Equity Managers S.A.
Zarzad Spétki bedzie na biezaco monitorowat potencjalny ilosciowy i jakosciowy wptyw epidemii na sytuacje finansowa i przyszte wyniki finansowe Spétki, a takze na biezaco bedzie
podejmowat wszelkie mozliwe dziatania mitygujace w celu i y wplywu na dzi ¢ spotki. Jednakze wprowadzenie stanu zagrozenia epidemicznego nie stworzylo
jak dotad éredniego zagrozenia dla ciagosci dziatalnosci Spéfki. Zarzad Spotki nie stwierdzit wplywu pandemii koronowirusa na sprawozdanie finansowe i tym samym nie dokonat

przeszacowania wartosci zadnych skfadnikéw aktywdw lub zobowiazari Spofki.

Skup akcji whasnych przez MCI Capital S.A.

Dnia 14 lutego 2020 r. MCI Capital S.A., w ramach realizacji programu skupu, nabyta 945 259 szt. akeji whasnych po cenie 11,00 zt za akcje, tj. za 10,4 min zt. Akcje stanowity 1,89% kapitatu
zakfadowego MCI Capital S.A.

Rejestracja potaczenia MCI Capital S.A. i MCI Fund Management Sp. z 0.0.

W dniu 21 lutego 2020 r., Sad Rejonowy dla m.st. yw ie Xl Wydziat Gosp y Krajowego Rejestru Sadowego, wpisat do rejestru przedsibiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego wlasciwego dla MCI Capital S.A., informacje o potaczeniu MCI Capital S.A. ze spotka zalezng MCI Fund Management Sp. z 0.0.

Zgodnie z art. 493 § 2 Kodeksu Spotek ych iie spétek nastepuje z dniem wpisania ia do rejestru iebiorcow Kraj Rejestru sciwego dla
Spotki.

Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, MCI Capital S.A. jako spéika przejmujaca z dniem pofaczenia wstapita we wszystkie prawa i obowiazki MCI Fund Management Sp. 0. o.
jako spotki przejmowanej.

Polaczenie zostato dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych przez przeniesienie catego majatku MCI Fund Management Sp. z 0.0. na MCI Capital S.A. bez
podwyzszenia kapitatu zakladowego MCI Capital S.A.

Rejestracja pofaczenia MCI Capital S.A. i MCI Fund Management Sp. z 0.0. nie miata wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spéfki za 2019 r. oraz nie bedzie miata wplywu na
jednostkowe sprawozdania finansowe Spotki za lata kolejne.

sptata kredytu udzi przez Getin Noble Bank S.A.

W dniu 7 maja 2020 r. miata miejsce catkowita spfata kredytu nr DK/KR-F/3515486/14 udzielonego przez Getin Noble Bank S.A. w tacznej kwocie 10 min zt. W zwiazku z powyzszym Spétka
spacita juz cate swoje zadtuzenie z tytutu kredytéw bankowych.

Wybér firmy audytorskiej

Dnia 13 maja 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie dokonania wyboru firmy i jonej do przep ia badania j i
i ia fi spétki i Grupy MCI Management przez firme Ernst & Young Audyt Polska spéka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. za 2019 . i 2020 .

Zawarcie umowy rozliczenia papieréw wartosciowych

Dnia 10 czerwca 2020 roku MCI Management Sp. z 0.0. zawarta z Tomaszem Czechowiczem umowe rozliczenia (datio in solutu) papieréw wartosciowych. W ramach tejze umowy Tomasz
Czechowicz przeniést na Spotke 26.389 sztuk akcji PEM S.A. oraz 121.283 sztuk akji MCI Capital S.A. (wskazane akcje PEM S.A. oraz akcje MCI Capital S.A. stanowity wczesniej przedmiot
pozyczki papierow wartosciowych — wierzytelnos¢ Tomasza C: i Spotki). $nie na dzier zawarcia umowy Spétka posiadata wierzytelnos¢ wzgledem Tomasza
Czechowicza z tytutu udzielonej mu przez Spétke pozyczki pieni Spétka w celu ienia sie z iazku zwrotu na rzecz Tomasza Czechowicza wskazanych wyzej akeji PEM S.A. oraz
akdji MCI Capital S.A. zobowiazana zostata do zaptaty tacznego wynagrodzenia w kwocie 1,5 min PLN. Strony postanowity o dokonaniu potracenia wierzytelnosci Spétki z wierzytelnoscia
Tomasza icza do kwoty wi Sci Tomasza C icz (tj. 1,5 min PLN).

Udzielenie pozyczki przez Spétke
Dnia 29 lutego 2020 roku Spétka wypfacita Tomaszowi Czechowiczowi 0,5 min zt pozyczki w ramach realizacji umowy pozyczki z dnia 13 czerwca 2016 1. z pozniejszymi aneksami.
Dnia 22 maja 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéfki podjefo uchwate o wyrazeniu zgody na udzielenie przez Spétke pozyczki Tomaszowi Czechowiczowi w kwocie 5 min 2, na

okres do 31 grudnia 2021 r., oprocentowanej w wysokosci nie nizszej niz 5% w skali roku. W tym samym dniu Spétka zawarta umowe pozyczki z Tomaszem Czechowiczem na tych samych
warunkach. Pozyczka zostata wyptacona przez Spotke w catosci w dniu 25 maja 2020 r.
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INFORMACJE O ZMIANACH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nota nr 46: Informacje liczbowe, wraz z
rok obrotowy

p y danych spi

Dane liczbowe wynikajace z zatwi pr

za poprzedni rok obrotowy i wykazane za biezacy rok obrotowy sa poréwnywalne.

INFORMACJE O POLACZENIACH JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Nota nr 47: je do spi

Nie wystepuje.

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Nota nr 48: je o jach z je

MCI CAPITALS.A.

za rok

za okres, w ktérym nastgpito potqczenie

OLH IXsp.z0.0.

ze sp

Private Equity

WyszczegéInienie Managers S.A.
Stan na 31.12.2019

1 [Naleznosci krétkoterminowe 0 0 0
- udziaty i akcje 0 0 0
- aktualizacja udziatéw lub akeji 0 [} 0
- naleznosci handlowe 0 o 0
2 | Aktywa finansowe 937 630 22 24 822
- udziaty i akcje 146 180 56 79156
- aktualizacja udziatow lub akcji 780771 -34; -54 593
- naleznosci handlowe 0 [} 0
- zakupione obligacje 0 0 0
- udzielone pozyczki papieréw wartosciowych 10679 0 259
3 | Przychody 0 0 3}
4 Koszty 24 0 0

MCI CAPITALS.A. OLH IX sp.z 0.0. Private qu;lty

Wyszezegélnienie Managers S.A.

Stan na 31.12.2018

1 |Naleznosci krétkoterminowe 0 0 0
- udziaty i akcje 0 o 0
- aktualizacja udziatéw lub akeji 0 0 0
- naleznosci handlowe 0 o 0
2 |Aktywa finansowe 828 386 5 52224
- udzialy i akcje 146 180 11 79 156
- aktualizacja udziatow lub akeji 671504 6 27571
- naleznosci handlowe 0 0 0
- zakupione obligacje 0 o 0
- udzielone pozyczki papieréw wartosciowych 10702 0 639
3 Przychody 321 0 0
4 |Koszty 13 0] 0

Dane za rok 2018 zostaty przeksztatcone w zwigzku z wprowadzona korekta opisang w nocie nr. 51
Wyzej opisane transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie byto transakcji, ktore zostaty zawarte na warunkach innych

niz rynkowe.

Nota nr 49: Charakterystyka instrumentéw finansowych

Wyszczegélnienie

Pozostate zobowigzania finansowe:

Zobowigzania z tytutu pozyczki akcji MCI

Zobowigzania z tytutu pozyczki akcji PEM

Charakterystyka (ilos¢)

wyemitowane Obligacje wtasne serii B
wyemitowane Obligacje wiasne serii C
wyemitowane Obligacje wlasne serii D
wyemitowane Obligacje wiasne serii E
wyemitowane Obligacje whasne serii F
wyemitowane Obligacje wiasne serii G

kredyty i pozyczki

zobowigzania wekslowe
akcje pozyczone

akcje pozyczone

Nota nr 50: il 'y

W 2019 r. Spétka nie y

ia aktywow fil
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Nota nr 51: ienie oraz objasnienie réznic danymi iwsp iwp y ych danych fit
i P
BILANS
AKTYWA Stan na 31.12.2019 | Stan na 31.12.2018 * | Stan na 31.12.2018 korekta wartosci
A | AKTYWA TRWALE 962 474 881690 934 503 -52813
I |Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Il | Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0
1l |Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0
IV | Inwestycje diugoterminowe 962 474 881690 934 503 -52813
1. |Nieruchomosci 0 1075 1075 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. | Diugoterminowe aktywa finansowe 962474 880 615 933428 -52813
a. |w jednostkach powiazanych 962 474 880615 933428 -52813
4. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0 0
B AKTYWA OBROTOWE 14076 9012 9012 0
| |zapasy 0 0 0 0
Il | Naleznosci krétkoterminowe 38 52 52 0
a. |naleznosci od pozostatych jednostek 38 52 52 0
Il Inwestycje krétkoterminowe 13678 8865 8865 0
1._|Krétkoterminowe aktywa finansowe 13678 8865 8865 0
a. |w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b. | w pozostatych jednostkach 9070 7085 7085 0
c.  srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4608 1780 1780 0
IV. |Krétkoterm rozliczenia 360! 95 95, 0
AKTYWA RAZEM 976 550 890 702 943 515 -52813
PASYWA Stan na 31.12.2019 | Stan na 31.12.2018 * | Stan na 31.12.2018 korekta wartosci
A. Kapitat (fundusz) wiasny 696 400 631088 683 901 -52813
| Kapitat (fundusz) podstawowy 15 563 15563 15563 0
Il |Kapitat (fundusz) zapasowy 710533 517 556 517 556 0
Il Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0. 0 0
IV |Udziat w kapi jednostek 0 0 -4.847 4847
V | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0. 0 0
VI Zysk (strata) z lat ubiegtych -95 008 -10 401 18554 -28 955
VIl |Zysk (strata) netto 65312 108 371 137 075 -28 704
B ia i rezerwy na 280 150 259614 259614 0.
| |Rezerwy na zobowiazania 7 7 7 0
Il |Zobowigzania dtugoterminowe 168 398! 183 989 183 989 0
1. | Wobec jednostek powiazanych 0 0 0 0
) Wobec pozostatych jednostek w ktdrych jednostka o 0 o o
posiada zaangazowanie w kapitale
3. |Wobec pozostatych jednostek 168 398! 183 989 183 989 0
Ill_|Zobowigzania krotkoterminowe 111 610, 75 365 75 365 0
1. |Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 13 0 0 0
2. |Zobowiazania wobec pozostatych jednostek w 0 [ 0 0
ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. |Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 111 597, 75 365 75 365 0
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 136 253 253 0
PASYWA RAZEM 976 550 890 702 943 515 -52 813
. 01.01.2019r. - 01.01.2018 . - 01.01.2018 . - ‘i
RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT 31.12.2019r. 31.12.2018 r.* 31.12.2018r. korekta wartoéci
A |Przychody netto ze sprzeday i zréwnane z nimi 249 321 321 0
B |Koszty dziatalnosci operacyjnej 921 1217, 1217 0
C | 2ysk (strata) ze sprzedazy 672 -896 -896. 0
D | Pozostate przychody operacyjne 30 259 259 0
| | Zyskz tytutu rozchodéw iefinansowych aktywow o 27 227 o
trwatych
Il Inne przychody operacyjne 30 32 32 0
E_|Pozostate koszty operacyjne 5158, 11546 11546 0
| |Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 925 925 0
1l |Inne koszty operacyjne 5158, 10 621 10621 0
F |Zysk strata z dziatalnoéci operacyjnej -5 800 -12183 -121183 0
G _|Przychody finansowe 1453 1940, 1940 0
| |Dywidendy i udziaty w zysku 0 0 0 0
Il |Odsetki 500 967 967, 0
a. | Odsetki od jednostek powigzanych 346 484 484 0
Il | 2ysk z tytutu rozchodéw aktywow trwatych 0 0 0 0
IV Aktualizacja wartosci aktyw6w finansowych 0 0. 0 0
V_|Inne 953 973 973 0
H  Koszty finansowe 17 556 17 437 17 437 0
| |Odsetki 17016 16 558 16 558 0
Odsetki od jednostek powigzanych 386 564 564 0
Il |Strata z tytutu rozchodéw aktywoéw trwatych 0 0. 0 0.
Il | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0 0 0
IV |Inne 540 879 879 0
Udziat w zysku (stracie) netto jednostki 87215 136051 164755 28704/
I |podporzadkowanej
) |Zysk (strata) brutto 65 312 108 371 137 075! -28 704
K_|Zysk (strata) netto 65312 108 371 137 075 -28 704
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o

.H

1.2

2.1

A

2.2

3.2

4.
a)

o

4.2

5.1

A

=

5.2

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

~ korekty btedow

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
2wiekszenie (z tytutu)

- 2 podziatu zysku (ustawowo)

- 2 podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo
minimalng wartos¢)

- przeniesienie z zysku/straty z lat ubieglych do
kapitatu zapasowego

zmniejszenie

Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu
Udziat w
na poczatek okresu

Zmiany udziatéw w kapitatach jednostek
podporzadkowanych

2wiekszenie

zmniejszenie

Udziat w
na koniec okresu

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych

zwigkszenie

udziat w kapitale jednostek podprzadkowanych
zmniejszenie

Pozostate Kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

2ysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

zwigkszenie

zmniejszenie

2Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

zwigkszenie

zmniejszenie

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
2Zysk/Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto

Zysk netto

Strata netto

Odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)
Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

01.01.2019r. -
31.12.2019r.

683 901
-52813

631 088’

15563

15 563
517 556
192977
192977
137 075!

0

55902

0
710533

o oolo

18554
18 554/
-28 955

-10 401

108 372!
192977
-95 006!

0

0

0

0

0

-95 006
65312
65312
0

0

696 400

696 400

01.01.2018r. -
31.12.2018r.*

584 160
-61 963

522197

15563

15 563
406 346
111210
111 210!
111210

0

0

0
517 556

© ooo o

71302
71302
-28 955

42 347

58 461
111209
-10 401

-10 401
108 371
108 371
0
0
631088

631088
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111 209
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18 554
137 075!
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0
0
683 901
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01.01.2019r. - 01.01.2018 . - 01.01.2018r. - .
korekta wartosci
31.12.2019r. 31.12.2018 r.* 31.12.2018r.
A plywy $rodkéw pienigznych z dzi Sci op j
I |2zysk/ Strata netto 65312 108 371 137075 -28 704
II. | Korekty razem -65 958 -112 741 -177372 64631
1. |Amortyzacia 0 39 39 0
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 34 91 91 0.
3. |Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 16 643 11819 -24 108 35927
4. |zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyinej -87 215 -135353 -164 057 28704,
5. |Zmiana stanu rezerw 0 -67 -67 0
6. |Zmiana stanu zapasow 0 4 o 0
7. |Zmiana stanu naleznosci 14 -3 -3 0
g, |Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych, z 9 180 18 o
wyjatkiem pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -382 68 68 0.
10. |Inne korekty - amortyzacia wtasnosci firmy 4997 10481 10481 0
m e pienigzne netto z -646 -4370 -40 297 35927
B. Przeplywy $rodkow pienigznych z
Wotywy 1133 24712 60639 -35927
1, |Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz o 320 2320 o
rzeczowych aktywéw trwatych
5. |Zoyeie inwestycjiw nieruchomosci oraz wartosci 1075 o o o
niematerialne i prawne
3. |Z aktywéw finansowych, w tym: 58 24392 60319 35927
a) |w jednostkach powigzanych 31 19538 19538 0
b) |w pozostatych jednostkach: 27 4854 40781 35927
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 3772 39699 -35 927,
- odsetki 27 1082 1082 0
4. Inne wptywy inwestycyine 0 0 0 0
.| Wydatki 1668 43659 43659 0
1 | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz o o o o
rzeczowych aktywow trwatych
. |Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci o o o o
niematerialne i prawne
3. |Na aktywa finansowe, w tym: 1668 43659 43659 0
a) |w jednostkach powigzanych 31 4139 41396 0
b) |w pozostatych jednostkach: 1637 2263 2263 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 1640 2263 2263 0
4. |Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
, | Preeplywy pienigzne netto z s 535 18947 16 980 35927
inwestycyinej (I-11)
C. Przeptywy $rodkow pienigznych z
L | Wotywy 116 380 215 140 215140 0
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akdji) i
1. linnych instrumentdw kapitatowych oraz doptat do 0 0 0 0
kapitafu
2. |Kredyty i pozyczki 980 2000 2000 0
3. |Emisja dfuznych papieréw wartosciowych 115 400 3239 3239 0
4. |Inne wplywy finansowe 0 209 901 209 901 0
oI | Wydatki 112371 196 518 196 518 0
1. |Nabycie udziatow (akeji) wiasnych 0 4 0 0
2. |Dywidendy i inne wypfaty na rzecz whascicieli 0 0 0 0
5. |Inne, niz wyplaty na rzecz whaiciciel, wydatki 2 tytulu o o o o
podziatu zysku
4. |Sptaty kredytéw i pozyczek 59726 19426 19426 0
5. | Wykup diuznych papieréw wartosciowych 46 444 0 o 0
6. | Z tytutu innych zobowiazari finansowych 0 164 961 164 961 0
7 Pliatnoscl zobowiazar z tytutu uméw leasingu 0 0 o o
finansowego
8. |Odsetki 6201 11112 11112 0
9. |Inne wydatki finansowe 0 1019 1019 0
m 0 ")" ywy pienigzne netto z 4009 18622 18622 0
D. | Przeplywy pienigine netto razem (A+/-B+/-C) 2828 -4 695 -4.695 0
¢ | Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w 2828 4695 4695 o
tym
F. |Srodki pienigzne na poczatek okresu 1780 6475 6475 0
G. | $rodki pienigine na koniec okresu (F+D), w tym 4608 1780 1780 0

* Dane za rok 2018 zostaty przeksztatcone w zwigzku z wprowadzong korekta opisana w nocie nr. 51

W 2019 roku dokonano korekty wyceny metoda praw wiasnosci udziatu posiadanego przez Spétke w MCI Capital S.A. na dzieri 31 grudnia 2018 roku w tacznej kwocie 52 813 tys. zt, w tym
kwota 24 615 na dzieri 01.01.2018 oraz 28 198 dotyczaca 2018 roku). Korekta wyceny byta i i bledéw przez spotke MCI Capital S.A., ktdre wplynely na
wartos¢ aktyw6w netto MCI Capital S.A. na dzier 31 grudnia 2018 roku. Korekty bledéw wprowadzone w MCI Capital S.A. zgodnie z informacja zawarta w sprawozdaniu finansowym tej
spotki za 2019 rok dotyczyly:

1) korekty bfedu dotyczacej wyceny wartosci bilansowej udziatéw w MCI Fund Management Sp. z 0.0. w wysokosci 71 735 tys. z1. Korekta byta wynikiem zmiany wyceny udziatéw wskutek
rozpoznania zobowiazania z tytutu odroczonego podatku 6 z certyfikatéw 2godnie z ich metoda wyceny do
wartosci godziwej. Kwota korekty na dzieri 1 stycznia 2018 1. zostata ujgta w MCI Capital S.A. jako korekta bilansu otwarcia.

2) korekty bfedu dotyczacej wyceny naleznosci MCI Capital S.A. z tytutu podatku CIT za 2011 r. w wysokosci 42,8 min zt (dot. sprawy JTT). MCI Capital S.A. dokonata rewizji zgromadzonych
orzeczerh organéw p ychi k doradcow h. Biorac pod uwage:

a. fakt, e MCI Capital S.A. miata do czynienia z Scia, ktdrej pewnost $¢ nie zostata w zaden sposob potwierdzona przez organy skarbowe,
b. wczesny na dzieri 31 grudnia 2018 r. etap prowadzenia sprawy, oraz
c. uwzgledniajac nie do korica korzystny dla MCI Capital S.A. rozwdj wydarzeri po dniu pierwotnego ujecia Sci, w 6Inos iaj je z organami skarbowymi

W tej sprawie sugerujaca, ze doszlo do przedawnienia w sprawie nadpfatowej

MCI Capital S.A. doszta do wniosku, ze na dziefi 31 grudnia 2018 r. nie wystapity wystarczajace przestanki, aby uzna¢ nadpfate z tytutu podatku za wysoce i
zaklasyfikowat jq jako naleznos¢ od Urzedu Skarbowego. Zgodnie z informacja zawarta w sprawozdaniu finansowym MCI Capital S.A. za 2019 rok, MCI Capital S.A. nadal podtrzymuje swoje
stanowisko w kwestii zasadnosci zwrotu na jej rzecz nadpfaty podatku CIT za 2011 1., szczegélnie w sytuacji, gdy MCI Capital S.A. zwrécifa we wrzeéniu 2018 r. na rzecz Skarbu Paristwa kwote
odszkodowania (42,8 min PLN), od ktdrego zaptacita wezesniej dochodzony dzisiaj podatek, ale ré $nie jest $wi e ie tej kwoty bedzie czasochionne. W zwiazku z
powyzszym MCI Capital S.A. uznata, ze nie powinna byta rozpozna¢ tej nadpaty jako naleznosci na dzieri 31 grudnia 2018 r. i dokonata korekty naleznosci retrospektywnie, tj. na dzier 31
grudnia 2018 r.

Dodatkowo Spétka dokonata korekty prezentacyjnej dotyczacej wartosci udziatu w kapi jednostek h zwiazanych z wycena akeji metoda praw wiasnoéci w 2018 roku -
udziatw zmianach w kapi jednostek ych (innych niz wynik okresu) zostat przeniesiony z pozycji "Udziat w kapi jednostek podpor " do
pozycji "Zysk (strata) z lat ubiegtych".
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