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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

Rok Rok
Wybrane dane finansowe 01.07.2020r. 01.01.2020r.
30.06.2021r. 30.06.2020r.
w tys. EUR w tys. EUR
Przych k
rzychody z odsete 89 207
sk talnodci .
ysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 71 995
Zysk (strata) 66 190
Zysk (strata) netto 66 190
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto
z dziatlalnosci operacyjnej 30 -58
Przeplywy $rodkéw pienieznych netto
z dzialalnos$ci inwestycyjnej 0 58
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 30 0
Ak
fywa razem 2629 2573
Z : i krotk :
obowigzania krétkoterminowe 49 49
Kapitat wtasny 2580 2524
Kapitat zaktadowy 900 3240
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w
szt.) 9000000 9000000
Zysk (strata) z dziatalnos$ci kontynuowanej
przypadajacy na jedng akcje ( EURO) 0,00 0,03
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
(EURO) 0,00 0,03
¢ Ksi : Kcie (EUR
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (EURO) 0.29 0,28
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II. OGOLNE INFORMACJE

Kapitat zaktadowy Spotki:

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 900 000 euro (stownie: dziewiecset tysiecy euro) i dzieli sie
na 9 000 000 akcji (stownie: dziewie¢ miliond6w) bez wartosci nominalnej

Sktad Rady Nadzorczej
Wojciech Hetkowski
Jacek Koralewski
Matgorzata Patrowicz
Anna Kajkowska

Sktad Zarzqdu

Agnieszka Gujgo - Prezes Zarzadu
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III. LIST ZARZADU

Przedstawiam Paristwu sprawozdanie z dziatalnosci oraz sprawozdanie finansowe spotki
Investment Friends SE za rok obrotowy od 01.07.2020 roku do 30.06.2021 roku.

Okres ten byt dla Spétki okresem kontynuacji dziatalnosci w obszarze ustugowej dziatalnosci
finansowej tj. dziatalnosci pozyczkowej, ktéra stanowi gtéwnqg czes¢ osigganych przychodow przez
Spétke. W niniejszym okresie sprawozdawczym Zarzqd utrzymywat proces optymalizacji kosztéw i
w ocenie Zarzqdu sytuacja Spotki jest stabilna i nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci i
kontynuowania dziatalnosci.

Gtéwne zadania Spétki na kolejne lata to ustabilizowanie pozycji Spétki w obszarach, gdzie
Investment Friends SE juz oferuje swoje ustugi finansowe, dqzenie do sprostania wciqz rosngcym
wymaganiom Klientéw oraz osiggniecie dodatnich wynikéw finansowych, ktére spetniq
oczekiwania naszych Akcjonariuszy.

Zapraszam Paristwa do zapoznania sie z tresciq niniejszego Sprawozdania. Réwnoczesnie sktadam
podziekowania wszystkim Akcjonariuszom za zaufanie jakim obdarzyli Spétke inwestujgc w jej
akcje oraz Kontrahentom zyczqc dalszej, wzajemnie owocnej wspétpracy.

Agnieszka Gujgo
Prezes Zarzqdu
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IV. RAPORT ZARZADU
Gtéwne obszary dziatalnosci, grupy produktow i ustug.

Gléwna dziatalnoscia spoétki jest dziatalno$¢ finansowa, w tym ustugowa dziatalnosé
pozyczkowa. Spétka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajgca na $wiadczeniu pozostatych
ustug finansowych. W okresie sprawozdawczym decydujaca role w strukturze uzyskiwanych
przez Emitenta przychodéw zajmuja przychody zwigzane z odsetkami i prowizjami od
udzielonych pozyczek.

W najblizszej przysztosci Spétka zamierza kontynuowac dziatalno$¢ pozyczkowa.

Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie sprawozdawczym

Informacja o zwiekszeniu stanu posiadania akcji

Zarzad poinformowat, iz w dniu 09.10.2020r, otrzymat od akcjonariusza spéiki, tj. Spétki PATRO
INVEST OU w wykonaniu obowigzku okreslonego w § 185 Estonskiej ustawy o rynku papieréw
warto$ciowych zawiadomienie o bezposrednim zwiekszeniu stanu posiadania akcji Investment
Friends SE.

Zawiadamiajacy poinformowat, Ze na dzien 9 pazdziernika 2020 r. posiada 4.777.950 sztuk akcji
Spotki, co stanowi 53,09 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawnia do oddania
4.777.950 gloséw, stanowiacych 53,09 % udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki.

Rejestracja zmian Statutu Spotki

Dnia 28 grudnia 2020 roku witasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych (Ariregister)
dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki.

W zwigzku z niniejszym aktualne brzmienie punktu 4.8 Statutu Spo6tki jest nastepujace:

,4.8 Akcjonariusze nie mogg gtosowac przed walnym zgromadzeniem zgodnie z § 2982 Kodeksu
spotek handlowych.”

Ponadto Rejestr(Ariregister) dokonat rejestracji Uchwaty nr 3

- Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spé6tki w drodze emisji premiowej poprzez podwyzszenie
wartosSci nominalnej akcji posiadanych przez akcjonariuszy o 4 860 000 EUR z 3 240 000 EUR do
8100 000 EUR.

Informacja o zwiekszeniu stanu posiadania akcji

Dnia 7 czerwca 2021 roku Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Tallinie poinformowat, ze
otrzymat od spétki Damar Patro UU w wykonaniu obowigzku okreslonego w § 185 Estonskiej
ustawy o rynku papieréw wartosciowych zawiadomienie o bezposrednim zwiekszeniu stanu
posiadania akcji Investment Friends SE.

Zawiadamiajacy poinformowal, ze na dzien 01.06.2021 r. posiada 1.499.600 sztuk akcji Spéiki,
co stanowi 16,66 % udziatu w kapitale zaktadowym Spo6tki oraz uprawnia do oddania 1.499.600
gloséw, stanowiagcych 16,66 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.
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Rejestracja zmian Statutu Spotki

W dniu 29 czerwca 2021 roku witasciwy dla spétki sad rejestrowy dokonat rejestracji zmian
Statutu Spo6tki, stosownie do Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20.03.2021 roku.

W zwigzku z niniejszym aktualne brzmienie punktu 2.1 Statutu Spo6tki jest nastepujace:
»,Minimalna wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spotki to 900 000 euro, a maksymalna wysokos$¢
kapitatu zaktadowego to 3 600 000 euro ”

Kapitat zaktadowy Investment Friends SE wynosi 900 euro.

Aktualna liczba akcji wyemitowanych przez Emitenta to 9 000 000 .

Wybrane wskazniki Investment Friends SE:

WSKAZNIK Rok obejmujacy okres od Rok obejmujacy okres od
01.01.2019 do 3006.2020 0101.07.2020 do 306.2021
zakonczony zakonczony
30.06.2020 roku 30.06.2021 roku
[EGENE badane
w tys. EUR w tys. EUR
EBITDA 190 66
ROA 0,074 0,025
ROE 0.075 0,026

EBITDA- zysk przed potraceniem odsetek, podatkéw, amortyzacji wartos$ci niematerialnych i
prawnych

ROA - zwrot na aktywach, to stosunek zysku netto sp6tki do wartosci jej aktywow

(zysk netto/wartos¢ aktywow *100)

ROE - stopa zwrotu kapitalu wlasnego, to stosunek zysku netto spo6tki do wartosci jej kapitatu
wlasnego (zysk netto/kapitat wlasny *100)

Znaczne pakiety akcji zgodnie z postanowieniami § 9 Ustawy o obrocie (the Securities
Market Act)

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajacych 5% lub wiecej glos6w na Walnym
Zgromadzeniu na dzienn 30.06.2020 r., na podstawie o$wiadczen otrzymanych przez Spotke
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa

PATRO INVEST 0U
1 (posrednio Damian 3077 250 34.19 3077 250 34.19
Patrowicz )
2 Pozostali 5922 750 65.81 5922 750 65.81
X razem 9000 000 100 9000 000 100
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Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych 5% lub wiecej gtos6w na Walnym
Zgromadzeniu na dzien 30.06.2021 r., na podstawie oSwiadczen otrzymanych przez Spotke
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

PATRO INVEST OU
(posrednio Damian 4777 950 53,09 4777950 53,09
Patrowicz )
Damar Patro UU 1499 600 16,66 1499 600 16,66
Pozostali 2722450 30,25 2722450 30,25
razem 9000 000 100 9000000 100
Struktura akcjonariatu dzien publikacji raportu
PATRO INVEST OU
(posrednio Damian| 6077 015 67,52 6077 015 67,52
Patrowicz )
Pozostali 2922985 32,48 2922985 32,48
razem 9000 000 100 9000000 100
Cztonkowie Zarzqdu

Cztonkowie Zarzadu na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji raportu okresowego nie
posiadaja bezposrednio ani posrednio akcji Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji raportu okresowego
nie posiadajg bezposrednio ani posrednio akcji Spotki.

Upowaznienie cztonkéw zarzqdu spétki do emisji lub wykupu akcji.

W okresie od 01.07.2020 r. do 30.06.2021 r. Zarzad Sp6tki nie posiadat uprawnien do emisji lub
wykupu akgji.
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Postanowienia i zasady wyboru, powotania, rezygnacji i odwotania cztonkéw zarzqdu
spotki ustanowione ustawaq.

Istnieja ogbélne zasady wyboru, powotywania, rezygnacji i odwotywania cztonkéw zarzadu
spoiki ustanowionej przez Estonski Kodeks Handlowy, w szczegélnosci § 308, § 309 i inne. Dziat
V Statutu Spédiki zawiera zasady zblizone do ogdlnych przepisow Kodeksu Handlowego.
Informacje dotyczace opisu organéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich skladu zostaly
opisane w raporcie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego.

Wszelkie ograniczenia, przewidziane w statucie spéiki, dotyczqce przenoszenia papierow
wartosciowych.

Statut Spéiki nie naktada Zadnych ograniczen dotyczacych zbywalnosci, wiasnosci papieréw
warto$ciowych ani koniecznosci uzyskania zgody spétki lub innych wspélnikéw. Spéice nie sg
znane zadne ograniczenia w przenoszeniu papieré6w warto$ciowych wynikajace z uméw
pomiedzy jej akcjonariuszami, jak rowniez Spoétka nie zawarta takich uméw i umow.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym niniejszym raportem Spo6tka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Wszystkie istotne transakcje, w tym te z
podmiotami powigzanymi, wykazane sg3 w Rocznym sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok
obrotowy od 01.07.2020 do 30.06.2021.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzenn majgcych wplyw na wynik operacyjny za rok
obrotowy.

Wedtug oceny i najlepszej wiedzy Zarzadu poza zdarzeniami wskazanymi w Raporcie Rocznym
Spotki za okres od 1 lipca 2020 r. do 30 czerwca 2021 r. nie wystapity inne, szczegdlnie
nietypowe czynniki i zdarzenia co mogtoby istotnie wptyna¢ na ocene i zmiane sytuacji
majgtkowej i finansowej Spoétki oraz mozliwosci realizacji jej zobowigzan. Przychody z
dziatalnosci kredytowej oraz potencjalna aktualizacja wyceny na dzien 30.06.2010 r. majg
istotny wptyw na wyniki Spotki.

Charakterystyka czynnikéw zewnetrznych i wewnetrznych

Uwzgledniajac specyfike prowadzonej dziatalnosci, tj. ustugowa dziatalnos$¢ finansowa w zakresie
udzielania niekonsumenckich pozyczek gotéwkowych Spoétka znaczacy wptyw na wyniki ma
obecnie i bedzie miata:

- ogo6lna koniunktura na rynku pozyczek i poziom stép procentowych,

- prawidtowa realizacja przez Kredytobiorcéw zobowigzan wynikajacych z zawartego umoéw, a
takze przebieg procesu ich realizacji i windykacji wypowiedzianych pozyczek jezeli takie sg,

- sprawno$¢ procedur administracyjnych i prawnych,

- mozliwo$¢ pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcéw,- sytuacja gospodarcza i warunki
inwestycyjne w Polsce, Estonii i regionie,

- dostep do zewnetrznych zrodet finansowania,

- wspétpraca z innymi podmiotami finansowymi.
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Informacje o przecietnym zatrudnieniu

Spétka nie zatrudniata pracownikéw w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2020 roku do 30
czerwca 2021 roku.

W roku obrotowym obejmujacym okres od 1 lipca 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku spétka
nie zatrudniata réwniez pracownikéw na umowe o prace.

Informacje dotyczqce umowy i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych firmy

Organem uprawnionym do wyboru biegtego rewidenta zgodnie ze Statutem Spotki jest Walne
Zgromadzenie. W dniu 20.03.2020 r. Walne Zgromadzenie dokonato wyboru podmiotu
uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Investment Friends SE
sporzadzonego na dzien 30.06.2021 r.

Podmiotem wybranym przez Walne Zgromadzenie jest Numer RT OU. Wynagrodzenie Audytora
zostanie wyptacone zgodnie z Umowa zawarta pomiedzy Spétka a Numerem RT OU, ktéra
zostala ustanowiona na warunkach rynkowych.
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V. RAPORT tADU KORPORACYJNEGO

Wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego, ktéremu podlega Investment Friends SE za okres
01.07.2020 do 30.06.2021 oraz miejsc, w ktérych tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny.

Oswiadczenie Spétki w zakresie przestrzegania Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW
2016 oraz Zasad t.adu Korporacyjnego dostepne jest na stronie internetowej Sp6tki www.ifsa.pl
w sekcji ,,Regulamin” w zaktadce ,Dobre praktyki” dotyczacej tadu korporacyjnego.

W latach 2020/2021 Investment Friends SE podlegata zasadom tadu korporacyjnego zawartym
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”, ktére zostaty przyjete
uchwatg Rady Gietdy nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 r. i ktére weszty w zycie 1
stycznia 2016 .

Tekst ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016” jest publicznie dostepny pod
adresem:https://www.gpw.pl/pub/GPW /files/PDF/GPW_1015_17_DOBRE_PRAKTYKI_v2.pdf
oraz na Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Wypetniajac obowigzki informacyjne dotyczace stosowania standardéw tadu korporacyjnego,
Investment Friends SE kieruje sie zasadami skutecznej i przejrzystej polityki informacyjnej oraz
komunikacji z rynkiem i inwestorami. W raporcie biezagcym nr 1/2016 (EBI) z dnia 4 stycznia
2016 r. Spotka poinformowata o zakresie stosowania zasad tadu korporacyjnego wynikajacych z
obowiazujacych od 1 stycznia 2016 r. ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016”.

Zakres, w jakim firma odeszta od przyjetego zbioru
zasady ladu korporacyjnego

Spotka zobowigzata sie do stosowania wszystkich zasad fadu korporacyjnego zawartych w
,Dobrych Praktykach Sp6tek Notowanych na GPW 2016”, z wyjatkiem:

Rekomendacje

IIL.R.1. Spétka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje
zadan w poszczegélnych systemach lub funkcjach, chyba Ze wyodrebnienie jednostek
organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj dziatalno$ci prowadzonej
przez spotke.

Komentarz spétki : Wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi
na rozmiar i rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spétke. Spétka wdrozyta systemy wewnetrzne
odpowiednie do wielkosci spotki i rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spotce
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng
niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu
$Srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w

walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkow, w szczegoélnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga
wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce
obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobi$cie lub przez pelnomocnika, prawa glosu w toku walnego
zgromadzenia.

Komentarz spétki : Ze wzgledu na strukture akcjonariatu Spétki, wysokie koszty oraz brak
zainteresowania po stronie akcjonariuszy rekomendacja nie jest stosowana przez Spotke.
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VLR.1. Wynagrodzenie cztonkdéw organéw spoétki i kluczowych menedzeréw powinno
wynikac z przyjetej polityki wynagrodzen.

Komentarz spétki : Ze wzgledu na rozmiar spotki, strukture organizacyjnq i zakres
dziatalnosci w spétce nie zostat opracowany dokument "polityka wynagrodzen" Wynagrodzenia
dla poszczegdlnych Cztonkéw organdéw spétki z uwzglednieniem wyznaczonych do realizacji zadan
oraz ocenq ich realizacji ustala odpowiednio dla Zarzqdu Rada Nadzorcza, zas dla Cztonkéw Rady
- Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki.

Szczegoétowe zasady

I.Z.1.6. kalendarz zdarzen korporacyjnych skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw
po stronie akcjonariusza, kalendarz publikacji raportéw finansowych oraz innych wydarzen
istotnych z punktu widzenia inwestoré6w - w terminie umozliwiajacym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,.

Komentarz spétki : Spétka podaje do wiadomosci publicznej w formie raportow biezqcych,
ktére réwniez dostepne sq na stronie Spotki, informacje o wszelkich zdarzeniach korporacyjnych z
odpowiednim wyprzedzeniem. Informacja w formie kalendarza w ocenie Spotki jest zbedna

I.Z.1.7. opublikowane przez sp6tke materialy informacyjne na temat strategii spo6tki oraz jej
wynikéw finansowych,

Komentarz spétki : Spotka do tej pory nie sporzqdzata i nie publikowata materiatéw
informacyjnych na temat strategii spétki oraz jej wynikéw finansowych. Wyniki finansowe spétki
oraz plany dotyczqce dziatalnosci w kolejnym okresie sprawozdawczym Emitent zamieszcza w
raportach okresowych, ktore publikuje stosownymi raportami oraz na stronach internetowych
Spotki.

1.Z.1.8. zestawienia wybranych danych finansowych spétki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, w
formacie umozliwiajacym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow,

Komentarz spétki: Spotka podaje do wiadomosci publicznej w formie raportéw okresowych
informacje o wynikach finansowych spétki oraz wybrane dane finansowe. Informacje te sq rowniez
dostepne na stronie internetowej Spotki.

I.Z.1.9. informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy wyptaconej przez
spotke w okresie ostatnich 5 lat obrotowych, zawierajgce dane na temat dnia dywidendy,
terminéw wyptat oraz wysokosci dywidend - tgcznie oraz w przeliczeniu na jedna akcje,

Komentarz spoétki: Spétka podaje do wiadomosci publicznej w formie raportéw biezqcych,
informacje o uchwatach podejmowanych przez Walne Zgromadzenia. Raporty te sq réwniez
dostepne na stronie internetowej Emitenta. Decyzja w zakresie wyptaty dywidendy nalezy do
Walnego Zgromadzenia.

I.Z.1.11. informacje o tre$ci obowiazujacej w spéice reguty dotyczacej zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, badz tez o braku takiej reguty,

Komentarz spétki: Spétka stosuje sie do zasad zmiany podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wynikajqcych z powszechnie obowiqgzujqcych przepisow.

I.Z.1.15. informacje zawierajaca opis stosowanej przez spoétke polityki réznorodnosci w
odniesieniu do wtadz spétki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzglednia¢ takie
elementy polityki réznorodnosci, jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, do$wiadczenie
zawodowe, a takze wskazywac cele stosowanej polityki réznorodnosci i sposéb jej realizacji w
danym okresie sprawozdawczym; jezeli spdétka nie opracowata i nie realizuje polityki
réznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji,
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Komentarz spoétki : Kluczowe decyzje kadrowe w odniesieniu do wtadz Spotki oraz jej
kluczowych manageréw podejmuje Walne Zgromadzenie oraz Rada Nadzorcza. Spétka jako
kryterium wyboru Cztonkéw poszczegdlnych organdw kieruje sie kwalifikacjami osoby
kandydujqcej do petnienia okreslonych funkcji. Informacje dotyczqce danych oséb zasiadajqcych w
organach Spotki sq publikowane w stosownych raportach biezqcych informujgcych o wyborze
organdw oraz na stronie internetowej Spotki.

I.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie
pOZniej niz w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia,

Komentarz spotki : Spétka uznaje, ze koszty transmisji obrad Walnego Zgromadzenia sq za
wysokie. Jednoczesnie Zarzqd wskazuje, ze struktura akcjonariatu Spétki powoduje brak
zainteresowania obradami Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie Statut Spoétki i Regulamin
Walnego Zgromadzenia nie przewiduje transmisji obrad.

I.Z.1.17. uzasadnienia do projektéw uchwat walnego zgromadzenia dotyczacych spraw i
rozstrzygnie¢ istotnych lub mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy - w terminie
umozliwiajgcym uczestnikom walnego zgromadzenia zapoznanie sie z nimi oraz podjecie
uchwaly z nalezytym rozeznaniem,

Komentarz spétki : Spotka publikuje projekty uchwat Walnych Zgromadzen zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa. W przypadkach gdy wymagane jest uzasadnienie tresci
projektu lub uchwaly przekazywane ono jest wraz z projektami uchwat przedstawianymi
Walnemu Zgromadzeniu.

1.Z.1.18. informacje na temat powoddw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad, a takze informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy,

Komentarz spotki : Decyzje w zakresie odwotania Walnych Zgromadzen co do zasady
podejmowane sq przez akcjonariuszy, w przypadku gdy taka sytuacja ma miejsce Spotka publikuje
stosowny raport biezqcy.

I.Z.1.21. dane kontaktowe do o0s6b odpowiedzialnych w spétce za komunikacje z
inwestorami, ze wskazaniem imienia i nazwiska oraz adresu e-mail lub numeru telefonu..

Komentarz spétki : Spétka na swojej stronie podaje dane kontaktowe z ktorych mogq
korzysta¢ wszystkie podmioty zainteresowane. W ocenie Spotki nie zasadnym jest wyodrebnianie
danych kontaktowych w celach komunikacji z inwestorami.

II.Z.7. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w radzie nadzorczej
zastosowanie majg postanowienia Zatacznika I do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktérym
mowa w zasadzie I1.Z.4. W przypadku gdy funkcje komitetu audytu pelni rada nadzorcza,
powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio.

Komentarz spétki : Obecnie w Spotce nie funkcjonuje Komitet Audytu. W dniu 8 kwietnia
2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o rozwigzaniu Komitetu Audytu.

IV.Z.5. Regulamin walnego zgromadzenia, a takze sposéb prowadzenia obrad oraz
podejmowania uchwat nie mogg utrudnia¢ uczestnictwa akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu
i wykonywania przystugujacych im praw. Zmiany w regulaminie walnego zgromadzenia
powinny obowigzywac najwczes$niej od nastepnego walnego zgromadzenia.

Komentarz spotki : Zarzqd wskazuje, ze w Spétce nie obowiqzuje Regulamin Walnego
Zgromadzenia stqd nie dochodzi do Zadnych ograniczen praw akcjonariuszy.
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VI.Z.3. Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej nie powinno by¢ uzaleznione od opcji i
innych instrumentéw pochodnych, ani jakichkolwiek innych zmiennych sktadnikéw, oraz nie
powinno by¢ uzaleznione od wynikéw spotki.

Komentarz spotki : Spotka nie zatrudnia pracownikow.

AKkcjonariusze posiadajacy duze pakiety akcji
Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajacych 5% lub wiecej gtos6w na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien 30.06.2021 r., na podstawie o$wiadczen otrzymanych
przez Spotke na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Nr. | Akcjonariusz Ilosc akcji %udzial Liczba glosow % udziat
bezposredni

1. | Patro Invest OU 4777950 53,09 4777950 53,09

2. | Damar Patro UU 1499 600 16,66 1499 600 16,66

X | suma 6277550 100,00 6277 550 100,00

Struktura akcjonariatu posredniego na 30.06.2021 r.

No. | Akcjonariusz posredni Ilos¢ akcji % udzial Liczba glosow % udzial
1. | Patro Invest OU 4777 950 53,09 4777 950 53,09
2. | Damar Patro UU 1499 600 16,66 1499 600 16,66
3. | Damian Patrowicz 6277 550 69,67 6277550 69,67

* Damian Patrowicz posiada 100% w Patro Invest OU oraz Damar Patro UU

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajacych 5% lub wiecej glos6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien 30.06.2020 r., na podstawie oSwiadczen otrzymanych
przez Spétke na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa - zgodnie z danymi
prezentowanymi w raporcie rocznym za rok obrotowy 2019/2020.

Struktura akcjonarjatu bezposredniego na dzienn 30/06/2020

No. | Akcjonariusz Ilos¢ akcji % udzial | Ilo$¢ glosow % udziat
bezposredni
1. | Patro Invest OU 3077 250 34,19 3077 250 34,19
X suma 3077 250 100,00 3077 250 100,00

Struktura akcjonariatu posredniego na dzien 30/06/2021

No. | Akkcjionariusz posredni Ilos¢ akcji % udzial Ilos¢ gltosow % udziatl
1. Patro Invest OU 3077 250 68,86% 3077 250 34,19
2. Damian Patrowicz 3077 250 68,86% 3077 250 34,19

* Damian Patrowicz owns 100% of Patro Invest OU
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Posiadacze papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne
oraz opis tych uprawnien

Akcje Investment Friends SE nie dajg Zadnych specjalnych uprawnien kontrolnych.
Ograniczenia prawa glosu
Takie ograniczenia nie dotycza akcji Spo6tki.

Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych
Spolki

Zgodnie ze Statutem Investment Friends SE nie istniejg Zzadne ograniczenia dotyczace
przenoszenia prawa wtasnosci akcji Spoétki.

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania cztonkow
kadra kierownicza i jej uprawnienia

Spoétka gietdowa Investment Friends SE jest zarzadzana przez Zarzad, jej Cztonkowie
dziatajg w interesie spéiki i odpowiadajg za jej dziatalno$¢. Zarzad obejmuje w szczeg6lnosci
przywodztwo w firmie, zaangazowanie w wyznaczanie jej celéw strategicznych i ich realizacje
oraz zapewnienie efektywno$ci i bezpieczenstwa firmy.

Spétke nadzoruje skuteczna i kompetentna Rada Nadzorcza. Cztonkowie Rady Nadzorczej
dziataja w interesie Spéiki i kierujg sie niezaleznos$cig wtasnych opinii i osgdéw. Rada Nadzorcza
w szczegblnosSci opiniuje strategie Spotki oraz weryfikuje prace Zarzadu w realizacji celow
strategicznych oraz monitoruje osiggane przez Spétke wyniki.

Cztonkéw Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza, a cztonkéw Rady Nadzorczej wybiera walne
zgromadzenie akcjonariuszy spétki. (ARTYKUL STOWARZYSZENIA, pkt IV.V)

Zasady zmiany Statutu Spoéiki

Zmiany Statutu wymagaja uchwaly Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru.
Zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, w ktorego porzadku obrad przewidziano
zmiany Statutu Spoéiki, powinno zawiera¢ dotychczasowe postanowienia Statutu oraz
proponowane zmiany. Tam, gdzie jest to uzasadnione przez a istotny zakres zamierzonych
zmian, ogloszenie moze zawierac projekt nowego tekstu Statutu wraz z wykazem jego nowych
lub zmienionych zaprowiantowanie.

Tekst Statutu dostepny jest na stronie internetowej Spo6tki pod adresem:
http://www.ifsa.pl/statut.php.

Obrady Walnego Zgromadzenia i jego uprawnienia
Walne Zgromadzenia Spo6tki odbywajg sie na zasadach okre$lonych w Kodeksie Spétek

Handlowych, Statucie Investment Friends SE oraz stosuja obowigzujace przepisy prawa rynku
kapitatowego.
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http://www.ifsa.pl/statut.php

Sklad Zarzadu i opis
funkcjonowanie organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Spoiki Investment Friends SE,
w 2020/2021

Zarzad:
Agnieszka Gujgo

Rada nadzorcza:
Wojciech Hetkowski
Jacek Koralewski
Matgorzata Patrowicz
Anna Kajowska

Opis glownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie systemow kontroli i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.

Ze wzgledu na uproszczong strukture i stosunkowo ograniczong liczbe ryzyk finansowych
Zarzad Spotki nie opracowal i nie wprowadzit pisemnej procedury systemu kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych, jednak
Spétka z najwyzsza staranno$cig podchodzi do kwestia sprawozdawczos$ci finansowe;j.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spétce i jego skuteczno$¢
w zakresie prawidlowo$ci sporzadzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych.
Sprawozdania finansowe i raporty okresowe sporzadzane sg w oparciu o dane finansowe
pochodzace z systemu finansowo-ksiegowego, gdzie s3 ewidencjonowane zgodnie z zasadami
przyjetej polityki rachunkowosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci. Kontrola prawidtowosci
sporzadzania okresowych sprawozdan finansowych odbywa sie dzieki corocznym badaniom
finansowym przeprowadzanym przez niezaleznych audytorow.

W okresie sprawozdawczym sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez profesjonalny
podmiot - biuro audytorskie audytora ,Galex” $§wiadczgce na rzecz Spotki ustugi ksiegowe na
podstawie umowy outsourcingowe;.

Korzystajac z ustug wyspecjalizowanego biura, Zarzad otrzymat biezace doradztwo zewnetrzne
w zakresie konsultowania wszelkich probleméw zwigzanych z prawidlowos$cia sporzadzania
obowigzkowych sprawozdan finansowych, w tym kwartalnych, pétrocznych i rocznych
sprawozdan finansowych oraz zagadnien podatkowych.
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VI. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] ORAZ BILANS

Aktywa
Aktywa trwale 1735 1720
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1735 1720
Aktywa obrotowe 894 853
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1 858 847
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 36 6
Aktywarazem 2629 2573

Pasywa
Kapitat zaktadowy 3 900 3240
Kapitat zapasowy 7501 5161
Pozostate kapitaty rezerwowe 206 206
Réznice z przeliczenia na EURO -146 -135
Zyski zatrzymane / Nierozdzielony wynik finansowy -5881 -5948
Calkowity kapitat 2 580 2524

Zobowiazania

Zobowiazania krotkoterminowe 5 49 49
Zobowigzania handlowe 1 0
Pozostate rezerwy 48 49
Pasywarazem 2 629 2573
Warto$¢ ksiegowa kapitalu wlasnego 2580 2524
Liczba akcji 4 9 000 000 9000000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w EURO) 4 0,29 0,28
Rozwodniona liczba akcji 4 9000 000 9 000000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w EURO) 4 0,29 0,28

Uwagi do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 22-40 stanowig integralng cze$¢ rocznego sprawozdania
finansowego.
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody z odsetek 6 89 207
ZysKk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 89 207
Koszty ogélnego zarzadu 18 27
Pozostate przychody operacyjne 7 0 47
Pozostate koszty operacyjne 0 2
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 71 225
Przychody finansowe 8 0 50
Koszty finansowe 8 5 85
Zysk przed opodatkowaniem 66 190
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 66 190
Zysk (strata) netto 66 190

Uwagi do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 22-40 stanowig integralng cze$¢ rocznego sprawozdania

finansowego

3. ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk/strata netto za okres 66 190
Inne catkowite dochody, w tym: 11 -68
Skladniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w pézniejszych

okresach

do rachunku zyskéw i strat: -11 -68
- roznice z przeliczenia na EURO -11 -68
Catkowity dochdd za okres 55 122
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 9000 000,00 9000 000,00
ZysKk (strata) na jedng akcje zwykla (w EURO) 4 0,01 0,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 9000 000,00 9000 000,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w EURO) 4 0,01 0,02

Uwagi do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 22-40 stanowig integralng czes$¢ rocznego sprawozdania

finansowego
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4.ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 2524 2401
Kapital zakladowy na poczatek okresu 3240 3240

a) zwiekszenia (z tytutu) 4860
b) zmniejszenia (z tytutu) 7 200 0
Kapital zakladowy na koniec okresu 900 3240
Kapital zapasowy na poczatek okresu 5161 5161
a) zwiekszenia (z tytutu) 7 200 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 4 860 0
Kapital zapasowy na koniec okresu 7501 5161
Kapitatl z polaczenia jednostek na poczatek okresu 0 -4
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 4
Kapital z polaczenia jednostek na koniec okresu 0 0
Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 206 206
Pozostatle kapitaly rezerwowe na koniec okresu 206 206

Zyski zatrzymane/Nie rozliczone straty z lat ubieglych na poczatek
okresu -5 948 -6 134
a) zysk/strata za okres 67 190
d) przeniesienie kapitatu z potgczenia jednostek 0 -4
Zyski zatrzymane/ Nierozliczone straty z lat ubiegtych na

koniec okresu -5881 -5948
Roéznice kursowe na poczatek okresu -135 -68
Zmiany réznic kursowych -11 -68
Rdéznice kursowe na koniec okresu -146 -136
Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 2580 2524

Uwagi do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 22-40 stanowig integralng cze$¢ rocznego sprawozdania

finansowego
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5.RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dzialalno$¢ operacyjna
Zysk (strata) brutto 66 190
Korekty razem -36 -248
Inne korekty 0 1
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -25 39
(Zysk) strata z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej 0 12
Udzielone pozyczki 26 -3081
Otrzymane sptaty pozyczek 14 2772
Zmiana stanu rezerw 0 -46
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen
miedzyokresowych 0 31
Zmiana stanu zobowigzan 0 -2
Zmiana stanu biernych rozliczen miedzyokresowych 0 3
Inne korekty 1 1
Dziatalnos¢ inwestycyjna
I. Wplywy z dzialalnos$ci inwestycyjnej 0 58
Inne wplywy 0 58
II. Wydatki z tytutlu dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Wydatki na nabycie aktywo6w finansowych 0 0
Przeplywy pienieZne netto, razem (I+/-11+/-11I) 30 0
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 30 -1
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 7
Srodki pieniezne na koniec okresu 36 6

Uwagi do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 22-40 stanowig integralng czes¢ rocznego sprawozdania

finansowego
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Noty do sprawozdania finansowego

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe Investment Friends SE =zostalo sporzadzone zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), przyjetymi w Unii
Europejskie;j.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Spétki w dajacej sie
przewidzie¢ przyszio$ci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Spétki.

Spétka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, nabycia lub
wytworzenia, z wyjatkiem niektérych aktywéw finansowych, ktére zgodnie z MSSF zostaty
wycenione w wartosci godziwe;j.

Oryginalne sprawozdanie finansowe Spdtki zostato sporzadzone w jezyku angielskim. W
przypadku konfliktu z polska lub estoniska wersjg rozstrzygajaca bedzie wersja angielska.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w walucie euro (EUR). Walutg
funkcjonalng Spotki jest ztoty polski (PLN), a walutg sprawozdawczg (prezentacyjna) Spotki jest
euro (EUR). Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach euro, chyba ze
w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Pozycje bilansowe przeliczane s3 wedtug kursu ogtoszonego przez Europejski Bank Centralny na
dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przelicza sie po kursie
bedacym $rednim arytmetycznym kursem ogtaszanym przez Europejski Bank Centralny.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich, Spoétka

nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Nowe standardy i interpretacje

Spétka przyjmie wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardow i interpretacji
MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz
nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy zgodnie z datg ich wej$cia w Zycie w zakresie w jakim
beda dotyczyty dziatalnosci spotki.

Pozycje bilansowe przeliczane sa wedtug kursu ogtoszonego przez Europejski Bank Centralny na
dzien bilansowy

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczane sa po
kursie bedagcym $rednim arytmetycznym kursem ogtaszanym przez Europejski Bank Centralny
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Wycena aktywow i zobowigzan finansowych

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym Kkoszcie,

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

- wyceniane w wartoS$ci godziwej przez wynik finansowy,

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywdéw. Klasyfikacja dtuznych
aktywdw finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz
od charakterystyki umownych przeptywoéw pienieznych (test SPPI-Solely Payment of Principal
and Interest) dla danego sktadnika aktywéw finansowych.

Do kategorii aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spo6tka klasyfikuje naleznosci

z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, ktére zdaty test SPPI, pozostate naleznosci oraz
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym Kkoszcie wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,

z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

o terminie zapadalnos$ci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania, nie podlegajg dyskontowaniu

i s3 wyceniane w warto$ci nominalne;j.

W przypadku aktywdw finansowych zakupionych lub powstatych, dotknietych utratg wartosci
na moment poczatkowego ujecia, aktywa te wycenia sie w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Zyski i straty na aktywach finansowych zaklasyfikowanych jako wyceniane w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy sa ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym powstaty
(acznie z przychodami z tytutu odsetek i dywidend).

Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:
— wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
— wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
— instrumenty finansowe zabezpieczajace.
Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie zobowigzania inne niz
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (m.in. zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozyczki), za wyjatkiem:
— zobowigzan finansowych, ktére powstaja w sytuacji transferu aktywoéw finansowych,
ktéry nie kwalifikuje sie do zaprzestania ujmowania,
— umow gwarancji finansowych, ktére wycenia sie w wyzszej z nastepujgcych kwot:
— warto$ci odpisu na oczekiwane straty kredytowe ustalonego zgodnie z MSSF 9
— wartosci poczatkowo ujetej (tj. w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji,
ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do sktadnika zobowigzan finansowych),
pomniejszonych
o skumulowang kwote dochodéw ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15 Przychody z
tytutu uméw z klientami.
Do zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie
zobowigzania ztytutu instrumentéw pochodnych niewyznaczone dla celéw rachunkowos$ci
zabezpieczen.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Podejscie to
opiera sie na wyznaczeniu oczekiwanych strat, niezaleZnie od tego, czy przestanki wystapity czy
nie. Spo6tka stosuje nastepujace modele ustalania odpiséw z tytutu utraty wartosci:

-model og6lny (podstawowy),

-uproszczony model.

W modelu ogélnym Spétka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z
danym aktywem finansowym.

W modelu uproszczonym Spétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w okresie
zycia instrumentu, szacuje oczekiwang strate kredytowa w horyzoncie do terminu zapadalnosci
instrumentu. W celu oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spétka wykorzystuje:

- w modelu ogdlnym - poziomy prawdopodobienistwa domyslnego,

- w uproszczonym modelu - historyczne poziomy sptaty naleznosci od kontrahentéw.

Spotka uwaza, ze zdarzeniem niewyptacalnosSci jest niewykonanie przez kontrahenta swoich
zobowiazan po uptywie 90 dni od terminu wymagalno$ci.

Spétka uwzglednia przyszte informacje w parametrach modelu szacowania oczekiwanej straty,
korygujac bazowe wspéiczynniki prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania (dla
naleznosci) lub wyliczajagc parametry prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania w
oparciu o biezgce notowania rynkowe (dla pozostatych aktywow finansowych).

Spotka stosuje uproszczony model kalkulacji odpiséw aktualizujacych nalezno$ci handlowe.
Model ogdlny stosuje sie do innych rodzajéw aktywéw finansowych, w tym do diuznych
aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Odpisy z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu (na dzien poczatkowego ujecia i naliczane na kazdy kolejny dzien
konczacy okres sprawozdawczy) ujmowane sa w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski
(odwrécenie odpiséw) z tytutu obnizenia oczekiwanej wartosci utraty warto$ci ujmowane sg w
przychodach finansowych.

W przypadku nabytych i utworzonych aktywoéw finansowych, ktére utracity wartos$¢ ze wzgledu
na ryzyko kredytowe, w momencie poczatkowego ujecia korzystne zmiany oczekiwanych strat
kredytowych ujmuje sie jako odpis z tytulu utraty warto$ci w pozostatych przychodach
operacyjnych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody ujmowane sg w pozostatych kosztach operacyjnych w
korespondencji z innymi catkowitymi dochodami. Zyski (odwrécenie odpiséw) z tytutu
zmniejszenia oczekiwanej wartoSci straty kredytowej s3 uymowane w pozostatych przychodach
operacyjnych.
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Profesjonalny osad

Jezeli dana transakcja nie jest uregulowana zadnym standardem lub interpretacjg, Zarzad
kierujac sie subiektywnym osgdem ustala i stosuje zasady rachunkowosci, ktére zapewnia, ze
sprawozdanie finansowe bedzie zawierato prawidtowe i wiarygodne informacje oraz bedzie:
-poprawnie, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowsq i finansowa Spétki, wyniki jej
dziatalnos$ci oraz przeptywy pieniezne,

-odzwierciedlaja tre$¢ ekonomiczng transakcji,

- cel,

- sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Przy wycenie pozyczek brana jest pod uwage wyptacalno$¢ dluznika. Bierzemy pod uwage
ryzyko braku sptaty. W przypadku braku ryzyka sptaty pozyczki wyceniamy wedlug ich
warto$ci nominalnej. Przeprowadzane sg odpowiednie analizy.

Zarzad podejmuje decyzje uwzgledniajac wszystkie potencjalne konsekwencje swoich decyzji.
Stad proces decyzyjny oparty jest na wieloetapowych analizach m.in. zabezpieczen
kredytobiorcow.

Niepewnos$¢ szacunkéw

Stosujac zasady rachunkowos$ci obowiazujace w Spélce Zarzad zobowigzany jest do
dokonywania szacunkdw, osagdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych aktywoéw
i pasywoOw. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym i
innych czynnikach uznanych za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg rdézni¢ sie od przyjetych
wartosci szacunkowych. Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki
dokonania szacunkéw, poniewaz wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie
moze by¢ doktadnie wycenionych. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany
czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z
przesztos$ci. W zwigzku z tym szacunki dokonane na 30 czerwca 2021 roku moga w przysztosci
ulec zmianie.

W raporcie za rok 2020/2021 Zarzad ocenia, Ze nie istniejg inne istotne obszary, w odniesieniu
do ktdrych istnieje ryzyko zwigzane z niepewno$cia szacunkdow.

Naleznos$ci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o terminie wymagalnosci zwykle od 30 do 90 dni ujmowane
sa wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, pomniejszonych o odpisy na niesciggalne
nalezno$ci. Odpisy aktualizujgce nalezno$ci nie$ciggalne szacuje sie, gdy odzyskanie peinej
kwoty przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci odnoszone sa odpowiednio w
pozostate koszty operacyjne lub w koszty finansowe - w zalezno$ci od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w banku iw kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym terminie zapadalno$ci nieprzekraczajagcym trzech miesiecy.

Investment Friends SE 25

Harju maakond, Tallinn, Kesklinna
linnaosa, Tornimae tn 5, 10145, Estonia
Registry code: 14617862

Email: info@ifsa.pl




Rachunek przeplywow pienieznych: zasady sporzadzania:

Spétka sporzadza rachunek przeptywdéw pienieznych metoda posrednia, w ktérej zysk lub strate
koryguje sie o skutki transakcji bezgotowkowych, o aktywne i pasywne rozliczenia
miedzyokresowe dotyczace przesztych lub przysztych wptywéw lub ptatnosci z dziatalnosci
operacyjnej oraz o pozycje przychodéw i kosztéw zwigzane z przepltywami pienieznymi z
dziatalno$ci inwestycyjnej lub finansowej

Oprocentowane kredyty i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe i pozyczki ujmowane sg w cenie nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych Srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem pozyczKi lub kredytu.

Premia akcyjna

Réznice pomiedzy wartoscia godziwa otrzymanej zaptaty a warto$cia nominalng akcji
ujmowane sg w nadwyzce emisyjnej ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. W
przypadku wykupu akcji kwota zaptacona za akcje obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana w
bilansie jako kapital wiasny.

Koszty emisji akcji poniesione przy zawigzaniu spéiki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitalu
zakladowego pomniejszajg kapitat zapasowy jednostki do wysokosci nadwyzki warto$ci emis;ji
nad warto$cig nominalng akcji, a pozostata czes$¢ klasyfikuje sie jako wydatki finansowe.

Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku przypadajagcego na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez Srednig wazong liczbe akcji wystepujacych w okresie.
Rozwodniony zysk na akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku przypadajgcego na
akcjonariuszy jednostki dominujacej przez S$rednia wazong liczbe akcji w okresie, z
uwzglednieniem liczby akcji, ktére moga zosta¢ wyemitowane z potencjalnym efektem
rozwadniajgcym.

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposoéb. Nastepujace kryteria obowigzuja przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko. Krzysci wynikajgce z prawa wtasnosci towaréw
i produktéow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe obejmujg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych. Biezgce zobowigzania podatkowe ustalane sg na podstawie aktualnie obowiazujgcych
przepiséw podatkowych oraz ustalonego dochodu do opodatkowania.
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Podatek dochodowy w Estonii

Zgodnie z ustawg o podatku dochodowym, ktoéra weszta w zycie w Estonii w dniu 1 stycznia
2000 r., opodatkowaniu podlegaja nie zyski spo6tki, ale wyptacane dywidendy netto. Podatek
dochodowy placi sie od dywidend, $wiadczenn dodatkowych, prezentéw, darowizn, kosztéw
przyjmowania gosci, ptatno$ci pozabiznesowych oraz korekt cen transferowych. Efektywna
stawka podatku dochodowego wynosi 20/80 (2020: 20/80) od wyptaconych dywidend netto.
0d 2019 r. mozliwe jest zastosowanie korzystniejszej stawki podatku od wyptaty dywidendy
(14/86). Bardziej korzystng stawke podatku mozna zastosowa¢ do wyptaty dywidendy w
wysokosci do $redniej wyptaty dywidendy z trzech poprzednich lat, ktéra zostata opodatkowana
stawka 20/80. Przy obliczaniu $redniej wyptaty dywidendy za trzy poprzednie lata obrotowe
rok 2018 jest pierwszym rokiem, ktéry nalezy wzia¢ pod uwage.

Aktywa i zobowigzania warunkowe

Spotka nie posiada aktywéw warunkowych.

Zobowiazanie warunkowe to:

» ewentualne zobowigzanie moggce powsta¢ w wyniku zdarzen przesztych, ktérego wypelinienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystgpienia jednego lub
wiekszej liczby przysztych zdarzen niezaleznych od Spo6iki,

e obecny obowigzek, ktéry powstaje w wyniku zdarzen przeszlych, ale nie jest uyjmowany w
sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie mozna wiarygodnie ustali¢ kwoty zobowigzania lub
nie jest prawdopodobne, Ze konieczne bedzie wydatkowanie $rodkéw w celu spetnienia
obligacje.

W opinii Zarzadu Spétki potencjalne zobowigzania warunkowe opisane w nocie 12 nie
wymagaja dodatkowych ujawnien.

Podmioty powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza sie: znaczacych
akcjonariuszy, podmioty zalezne, stowarzyszone i spotki wspoétzalezne, cztonkéw Zarzadow i
Rad Nadzorczych spétek Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu Emitent jest na nie

narazon

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w sytuacji, kiedy
klient lub druga strona kontraktu nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami. Narazenie Spo6tki na ryzyko
kredytowe wynika gtéwnie z indywidualnych cech kazdego klienta. Sp6tka monitoruje na
biezaco naleznosci. W zwigzku z ograniczeniem dziatalnosci budowlano-montazowej poziom
ryzyka kredytowego znacznie spadt w ostatnich miesigcach. Spétka tworzy odpisy aktualizujgce
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z tytutu utraty wartosci, ktéore odpowiadajg szacunkowej wartosci poniesionych strat na
naleznoS$ciach z tytutu dostaw i ustug, pozostatych nalezno$ciach oraz na inwestycjach. Celem
prowadzonej przez Spoétke polityki kredytowej jest utrzymanie wskaZnikow ptynnosci
finansowej na bezpiecznym wysokim poziomie, terminowa regulacja zobowigzan wobec
dostawcdw oraz minimalizacja kosztéw zwigzanych z obstuga zobowigzan bankowych.
Minimalizacji wykorzystania kredytéw bankowych i zwigzanych z tym kosztéw finansowych
stuzy takze polityka zarzadzania zobowigzaniami i nalezno$ciami wobec dostawcéw i odbiorcow.
Celem jej jest takie uzgodnienie termindw wzajemnych ptatnosci, aby przestrzegajac zasady
terminowej realizacji zobowigzan wtasnych, korzysta¢ takze z kredytu kupieckiego.

Termin splaty pozyczek na 30.06.2021 r

Srodki

pieniezne 36 36 0 0 0
Pozyczki

udzielone 2593 858 1735 0 0
Razem 2629 894 1735 0 0

Termin splaty pozyczek na 30.06.2020 r

Srodki

pieniezne 6 6 0 0 0

Pozyczki

udzielone 2567 847 0 1720 0

Razem 2573 853 0 1720 0
Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem plynnosci polega na monitorowaniu prognozowanych przeptywéw
pienieznych, a nastepnie dopasowywaniu zapadalno$ci aktywow i pasywéw, analizie kapitatu
obrotowego i utrzymywaniu dostepu do réznych Zrédet finansowania. Celem Spotki jest
utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloscia a elastyczno$cia finansowania, poprzez korzystanie
ze zrédet finansowania takich jak pozyczka, kredyt w rachunku biezgcym, umowy leasingu
finansowego .

Ryzyko walutowe

W zwigzku z udzielonymi pozyczkami w PLN istnieje ryzyko walutowe. Ryzyko zwigzane z
mozliwos$cig wahan kursu jednej waluty w stosunku do drugiej moze prowadzi¢ zaré6wno do
pogorszenia sytuacji finansowej jednostki, jak i jej poprawy w wyniku spadku danej naleznosci
lub wzrostu tej naleznosci . Aktywa i zobowigzania finansowe nominowane w euro i ztotéwkach
nie niosty ze soba duzego ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej

Na dzien bilansowy struktura oprocentowania oprocentowanych instrumentéw finansowych
Spéiki przedstawiata sie nastepujaco:

Spoétka nie posiada istotnych oprocentowanych zobowigzan;
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Przychody i przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Spétki sg zasadniczo niezalezne od
zmian rynkowych stép procentowych, poniewaz kontrakty zawierane sa wedtug statych stop
procentowych.

Na dzien bilansowy struktura oprocentowania oprocentowanych instrumentéw finansowych
Spoiki przedstawiata sie nastepujgco:

Oprocentowanie Oprocentowanie state/zmienne
Damar Patro UU 2,5% State
Patro Administracija Sp.z o.o. 5% State

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnos$ci

Immanentng cechg obrotu gietdowego sa wahania kurséw akcji oraz krétkookresowe wahania
wartosci obrotéw. Moze to skutkowac tym, Ze ewentualna sprzedaz badZ zakup wiekszego
pakietu akcji Spotki wigzac sie bedzie z konieczno$cig akceptacji znacznie mniej korzystnej ceny
niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen ptynnosci, co
moze uniemozliwia¢ badZ znacznie utrudni¢ sprzedaz badZ zakup akcji Spotki.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcow

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Spétke od podmiotéw zwigzanych z Spotka
umowami na wynajem powierzchni biurowej. Nieterminowo$¢ regulowania naleznosci z tytutu
zawartych uméw ma wpltyw na biezgca ptynnosé¢ finansowa. Umowy najmu nieruchomosci
nalezy w tym wypadku traktowac¢ jako trwate uzaleznienie umowne od odbiorcow.

Ryzyko zwiazane z powigzaniami pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

Istnieja interpretacje wskazujace na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym
wplywie powigzan pomiedzy cztonkami organéw Spoétki na ich decyzje. Dotyczy to w
szczegblnosci wptywu tych powigzan na Rade Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia
biezacego nadzoru nad dziatalno$cig Spétki. Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia
takiego ryzyka nalezy jednak wzig¢ pod uwage fakt, iz organy nadzorujace podlegaja kontroli
innego organu - Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkéw Rady Nadzorczej lezy
wykonywanie swoich obowigzkéw w sposéb rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie
cztonkom Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem
Spotki  polegajaca na nie uzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkéw lub
odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spétki.

Ryzyko zwiazane z zaciagnieta pozyczka i udzielonym poreczeniem

Istnieje ryzyko braku mozliwo$ci terminowej sptaty zaciggnietej pozyczki a co za tym idzie
konieczno$¢ realizacji przez pozyczkodawce udzielonego zabezpieczenia w postaci wpisu na
hipoteke nieruchomosci spo6tki. Spétka bedzie podejmowata wszelkie starania aby ograniczy¢
wskazane ryzyko jednak ze wzgledu na istotno$¢ i ztoZzono$¢ zmian organizacyjno-prawnych nie
mozna catkowicie wykluczy¢ wystapienia niekorzystnych zjawisk.

Ryzyko zwigzane ze zmiang siedziby Emitenta oraz Statutu Spotki

Przy przeniesieniu siedziby do Estonii istnieje ryzyko zwigzane ze sprawnym dostosowaniem
dziatalno$ci Spétki zaréwno w zakresie organizacyjnym jak i prawnym do obowigzujacych w
Estonii przepisOow prawa. Zmiany powyzsze moga przejsciowo wptywal na sprawno$¢
organizacyjng Spo6tki oraz moze wystgpi¢ ryzyko potencjalnych pomytek i btedéw w zakresie
interpretacji miejscowych przepisbw prawa, obowigzkéw spoczywajacych na podmiotach
gospodarczych prowadzacych dzialalno$¢ w Estonii, obowigzkéw informacyjnych zaréwno
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miejscowych jaki i zwigzanych z dalszym notowaniem akcji na GPW S.A. w Warszawie i ich
prawidtowej realizacji przez Emitenta.

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania 53,09% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 53,09%
gltos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta nalezy w spos6b bezposredni do Patro Invest OU jak
réwniez w efekcie znaczacy wptyw na podejmowane uchwaty na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta ma powyzszy Akcjonariusz.

Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza w Polsce i Estonii

Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na wyniki finansowe osiggane
przez wszystkie podmioty w tym Emitenta, gdyZz powodzenie rozwoju spétek inwestujacych w
instrumenty finansowe oraz prowadzacych ustugowa dziatalno$¢ finansowa w duzej mierze
zalezy miedzy innymi od ksztattowania sie warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.
W przypadku realizacji przeniesienia siedziby Emitenta do Estonii, ryzyko w powyzszym
zakresie bedzie dotyczy¢ nowej siedziby Spo6tki w Republice Estonii.

Ryzyko zwigzane z wplywem epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dzialalno$¢ Emitenta
Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci Spétka nie jest narazona na negatywne
konsekwencje epidemii koronawirusa COVID19.

Emitent podejmuje dzialania majace na celu zminimalizowanie zagrozenia dla pracownikéw i
wspoétpracownikéw zwigzanych z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19. Na
obecnym stadium pandemii Emitent obserwuje, czy moze to znaczgco wplynaé¢ na rynki
finansowe. Sp6tka monitoruje sytuacje zwigzang z utrzymaniem skutkéw rozprzestrzeniania sie
koronawirusa COVID-19 oraz ocenia wptyw pandemii na dziatalno$¢ Emitenta. Na dzien
publikacji raportu, ze wzgledu na dynamiczne zmiany warunkéw, Zarzad Emitenta nie jest w
stanie jednoznacznie okres$li¢ wptywu rozprzestrzenienia sie wirusa na dziatalno$¢ Spotki,
wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju w kolejnych okresach. W przypadku wystgpienia
istotnych zdarzen majacych wptyw na wyniki finansowe i sytuacje ekonomiczng Emitenta
Zarzad poinformuje o tym w odrebnych raportach biezacych, niezwtocznie po ich wystapieniu

Informacje o instrumentach finansowych

30 czerwca 2021 r.
Zobowiaza
Wartosc¢ Wartosc¢ . Hid
. . finansowe
. ) godziwa godziwa  Zamortyz .
Klasy instrumentow wyceniane
e przez przez owany -
calkowite wynik koszt
dochody finansowy zamortyzo
wanego
kosztu
Razem aktywa finansowe 0 0 2629 0 2629
Udzielone pozyczki
0 0 2593 0 2593
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 0 0 36 0 36
Razem zobowigzania
finansowe 0 0 0 0 0
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30 czerwca 2020 .

AL EVA
Wartos¢ Wartos¢ . s
. . finansowe
. . godziwa godziwa  Zamortyz )
Klasy instrumentow wyceniane
finansowych przez przez owany -
calkowite wynik koszt
. zamortyzo
dochody finansowy
wanego
kosztu
Razem aktywa finansowe 0 0 2573 0 2573
Udzielone pozyczki
0 0 2567 0 2567
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 0 0 6 0 6
Razem zobowigzania
finansowe 0 0 0 0 0

Spéika stosuje nastepujaca hierarchie dla cel6w ujawniania informacji na temat instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywoéw lub
zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktérych wszelkie dane majace istotny wptyw na szacowang
wartos¢ godziwg sg obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktorych dane wejSciowe majace istotny wptyw na szacowang
warto$¢ godziwa nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych. Inwestycje kapitatowe
dostepne do sprzedazy nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartos$ci godziwej nie da sie
wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie
przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatlowych, wycenia sie po koszcie
pomniejszonym o utrate wartos$ci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie bylo Zadnych przesunie¢ wyceny instrumentéw pomiedzy
poziomami hierarchii.
Zarzadzanie kapitalem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowaé
zaufanie inwestordw, jak tez zapewni¢ przyszly rozwoj dziatalnosci gospodarcze;j.

Spétka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowaé¢ zwrot dla
akcjonariuszy.

Zgodnie z praktyka rynkowa Spotka monitoruje kapital miedzy innymi na podstawie wskaznika
kapitatu wtasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne Zrddta finansowania /EBITDA.
Wskaznik kapitatu wlasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywéw (kapitat
wtlasny pomniejszony o warto$ci niematerialne) do sumy bilansowej.
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Wskaznik dtug/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i
leasingu finansowego minus wolne S$rodki pieniezne oraz inwestycje krotkoterminowe o
zapadalnos$ci do 1 roku do EBITDA (zysk netto po dodaniu amortyzacji).

W celu utrzymania ptynnos$ci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie
finansowania zewnetrznego przy rozsadnym poziomie kosztow Spotka zaklada utrzymanie
wskaznika kapitatu wtasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika kredyty,
pozyczki i inne Zrédta finansowania/EBITDA na poziomie do 2,0

30/06/2021 30/06/2020
(w tys EUR) (w tys EUR)
Kapitat wlasny* 2580 2524
Warto$¢ netto aktywow 2580 2524
Suma bilansowa 2629 2573
Wskaznik kapitatu wiasnego 0,98 0,98
Zysk netto/strata 66 190
EBITDA* 66 190
Kredyty, pozyczKi i inne Zrédta finansowania 0 0
Wolne $rodki pieniezne i inwestycje krotkoterminowe* 894 853
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne zrodta
finansowania/EBITDA 0 0

*Wskaznik kapitatu wtasnego = kapitat wlasny / aktywa
**EBITDA = Dochdd netto + podatki + koszty odsetek + amortyzacja
**Darmowa gotowka i inwestycje krotkoterminowe = inwestycje krétkoterminowe + gotdwka
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1
Aktywa finansowe
30.06.2021
Pozyczkobiorca Olfre.s 12 1-5 lat odsetki Waluta Termin zabezpieczenie
miesiecy sptaty
weksel in
Damar Patro 19 1735 | 2.5% EUR | 30/06/2023 | DPlancoz
uu umowg
wekslowg
e
Administracja 839 5% EUR 30/06/2022
Sp.zo.o Umowa
p-2 0.0, wekslowg
Suma 858 1735

Spotka Investment Friends SE podpisata umowe cesji wierzytelnosci w dniu 1.09.2021 r. Na
mocy tej umowy cato$¢ zadluzenia Patro Invest OU w stosunku do Investment Friends SE na
dzien 30 czerwca 2021 r. zostala przejeta przez Patro Administracja sp. z o.o.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. wszystkie pozyczki zostaly udzielone podmiotom powigzanym i
zostaty ujawnione w nocie 10.

30.06.2020
Pozyczkobi Okres 12 T i
AR .re.s 1-51at | odsetki waluta ermin zabezpieczenie
miesiecy splaty
weksel in
Damar Patro 1 1720 | 2,5% EUR | 30/06/2023 | DPlancoz
uu umowg
wekslowa
weksel in
Patro Invest 845 0 504 EUR 30/06/2021 blanco z
ou umowa
wekslowa
Suma 847 1720

Na dzien 30 czerwca 2020 roku wszystkie pozyczki zostaty udzielone podmiotom powigzanym i
zostaty ujawnione w nocie 10.

33

Investment Friends SE
Harju maakond, Tallinn, Kesklinna
linnaosa, Tornimae tn 5, 10145, Estonia
Registry code: 14617862

Email: info@ifsa.pl




Nota 2

Srodki pieniezne i ich ekwiwalent

30 czerwca 30 czerwca
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 2021 2020
EUR EUR
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
36 6
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem
36 6

Rachunki bankowe BPS SA s3 uzyczone od firmy IFSE UU z siedziba w Tallinnie.

Nota 3

Kapital zaktadow

Na dzien 30 czerwca 2021 r. kapitat zaktadowy wynosi 900 000 EUR i dzieli sie na 9 000 000
udziatéw o wartosci ksiegowej 0,10 EUR.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. kapitat zakltadowy wynosi 3 240 000 EUR i dzieli sie na 9 000 000
udziatéw o wartosci ksiegowej 0,36 EUR.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 8 100 000 EUR i dzielit sie na 9
000 000 akcji serii A i B bez warto$ci nominalne;j.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu

Lp. Akcjonariusz Liczba akgcji % akcji Liczba gtosow % gtosow
PATRO INVEST 0U
1 | (po$rednio Damian| 6077015 67,52 6077 015 67,52
Patrowicz )

2 Pozostali 2922985 32,48 2922985 32,48

X razem 9000000 100 9000000 100
Nota 4

Wartosc¢ ksiegowa na akcje
Wartosc¢ ksiegowa na 30.06.2021 r. 2 580 tys. EUR
Liczba akcji na 30.06.2021 r. 9000000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w EURO) 0,29 EUR
Rozwodniona liczba akgcji 9 000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w 0,29 EUR
EURO)
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Warto$¢ ksiegowa na 30.06.2020 r.

Liczba akcji na 30.06.2020 r.

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w EURO)
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w

EURO)

Zysk przypadajacy na jedng akcje na dzien
30.06.2021r.

Srednia wazona ilo$¢ akcji 9000 000
Zysk/strata za 12 miesiecy 66 tys. EUR
Zysk/Strata na jedna akcje zwykig 0,01 EUR

Zysk przypadajacy na jedng akcje na dzien
30.06.2020r.

Srednia wazona iloé¢ akcji 9 000 000
Zysk/strata za 12 miesiecy 190 tys. EUR
Zysk/Strata na jedng akcje zwyktg 0,02 EUR

Nota 5

2 524 tys. EUR
9000 000
0,28 EUR
9000 000
0,28 EUR

Pozostate rezerw

30 czerwca 30 czerwca
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 2021 2020
EUR EUR
1.Stan pozostatych rezerw na poczatek okresu, w tym:

49 93

1. Zmniejszenia 1 44

Stan pozostatych rezerw na koniec okresu razem

48 49

Rezerwa utworzona na ewentualng kare do KNF.

Nota 6

Przychody z umoéw z klientami

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

\ 30 czerwca 30 czerwca
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2021 2020
EUR EUR
przychody z tytutu odsetek z dziatalno$ci inwestycyjnej
(odsetki od udzielonych pozyczek)
89 207
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem
89 207
- w tym: od jednostek powiazanych

89 207

Dane dotyczace przychodéw od jednostek powigzanych znajdujg sie w nocie 10.
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Informacje geograficzne

Ponizej przedstawiamy przychody od klientéw zewnetrznych w podziale na obszary operacyjne:

za 2021 rok
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI PRZY(Z:EV(\),%E,?QZI;L;?ETOW
FINANSOWE]
Estonia
89
Razem dla dziatalno$ci finansowej
89
za 2020 rok
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI PRZY;EV%%E,?SZI;I{ESTOW
FINANSOWE]
Estonia
51
Poska
156
Razem dla dziatalnosci finansowej
207

Informacje o wiodacych klientach.

W okresie 01.07.2020-30.06.2021 Spétka uzyskata przychod z tytutu transakeji z pojedynczym
klientem powyzej 10% tacznych przychoddw jednostki:

e Klientnr 1 -49% z tacznych przychodow

e Klient nr 2 -46% z tacznych przychodow

W okresie 01.01.2019-30.06.2020 Spotka uzyskata przychéd z tytutu transakcji z zewnetrznym
pojedynczym klientem powyzej 10% tacznych przychodéw jednostki:

o Klientnr 1 -41% z facznych przychodéw

o Klientnr 2 - 23% z facznych przychodéw

e Klientnr 3 - 23% z facznych przychoddéw

Nota 7
30 czerwca 30 czerwca
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2021 2020
EUR EUR
pozostate, w tym:
0 47
Pozostale przychody operacyjne, razem
0 47
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Nota 8

Koszty i przychody finansowe

30 czerwca 30 czerwca
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2021 2020
EUR EUR
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci
0 50
Inne przychody finansowe, razem
0 50
30 czerwca 30 czerwca
INNE KOSZTY FINANSOWE 2021 2020
EUR EUR
a) odpis aktualizujacy pozyczki
-5 --47
- sprzedaz inwestycji
0 -38
Inne koszty finansowe, razem
-5 -85
Nota 9
Objasnienia do rachunku
Rok 2019/2020
Zysk (Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej w tys. EUR
Odpis aktualizujacy FON Zarzadzanie Nieruchomo$ciami
-50
Sprzedaz wierzytelno$ci TOP MARKA
38
SUMA
-12

Nota 10

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Pomiedzy cztonkami organami zarzadzajacymi i nadzorujgcymi w istniejg rowniez powigzania
organizacyjne:

Spotka dominujaca: Patro Invest OU w Tallinie (bezposrednio), Pan Damian Patrowicz
(posrednio przez Patro Invest 0U).

Podmioty powigzane osobowo w poprzez sktad Rady Nadzorczej oraz przez dominujacego
akcjonariusza bezposredniego i posredniego: FON SE, Atlantis SE, Elkop SE, Investment Friends
Capital, SE, Patro Invest Sp. z 0o, Patro Invest 0U, Patro Administracja sp. z o.o.

Zarzad:
¢ Agnieszka Gujgo - petni od 04.06.2018 funkcje jedynego cztonka Zarzadu Spotki
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Rada nadzorcza:

¢ Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - pelni funkcje cztonka Rady
Nadzorczej w: Atlantis SE, Elkop SE, Investment Friends Capital SE, FON SE,

» Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej - pelni funkcje Prezesa Zarzadu w: Elkop SE oraz
funkcje cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis SE, Investment Friends Capital SE, FON SE.

¢ Matgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Likwidatora Patro Invest Sp. z
0.0. w likwidacji oraz Prezes Zarzadu Patro Inwestycje Sp. o.0. ponadto jest cztonkiem rad
nadzorczych w: Atlantis SE, Elkop SE, FON SE, Investment Friends Capital SE. Pani Matgorzata
Patrowicz jest rowniez cztonkiem Zarzadu Patro Administracja Sp. o.o.

» Anna Kajkowska Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu w: Elkop SE.

Transakcje z podmiotami powigzanymi:

Pozyczki udzielane podmiotom innym niZz osoby fizyczne udzielane sa podmiotowi
powigzanemu Patro Invest OU - spétce dominujacej Investment Friends SE oraz podmiotowi
powigzanemu Damar Patro UU. Akcjonariusz Patro Invest Sp. o.0. w likwidacji jest posrednio
udzialowcem Investment Friends SE. Sp6tka Dominujgca Investment Friends SE jest rowniez
Spotka udziatowcem ELKOP SE i Patro Inwestycje Sp. o.o.

Przychody z
Lo : tytutu NaleznoSci z tytutu pozyczek i
Transz'ikq ez ]e.dnostkaml odsetek od Pozyczki Stacone odsetek od podmiotéw
powigzanymi za okres podmiotéw udzielone pozyczki powiagzanych
konczacy sie 30/06/2021 powlazanyeh EUR
EUR
Patro Invest sp. z o.0. 5 0 0 0
Damar Patro UU 43 15 0 1754
Patro Invest OU* 41 11 14 85
Suma (Noty1, 6) 89 26 14 2593

* Pozyczka udzielona Patro Invest OU przejeta przez Patro Administracja Sp. o.o.
w dniu 30.06.2021 r
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ELKOP SE 85 0 1550 0
Patro Invest sp. z o.0. 17 391 955 0
Damar Patro UU 2 1720 0 1720
Patro Invest OU 50 948 83 847
Fon Zarzadzanie
Nieruchomoéciami sp. z 47 0 49 0
0.0.
suma (Noty 1, 6) 207 3059 2 637 2567

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej i Zarzadu:

Brak wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej za rok obrotowy i rok poprzedni.
Spotka nie zatrudniata pracownikéw w roku obrotowym iw roku poprzednim.

Nota 11

Istotne wydzarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2021 roku nie zaistniaty w spotce istotne zdarzenia.

Nota 12
Aktywa i zobowigzania warunkowe

Toczace si¢ sprawy sadowe:

1. Sprawa sadowa o natozenie na Spotke kary administracyjnej przez KNF.

W ocenie Zarzadu nie bedzie si¢ to wigzalo z dodatkowymi kosztami.

Organy podatkowe maja prawo wgladu do ewidencji podatkowej Spotki przez okres do 5 lat
od zlozenia zeznania podatkowego oraz w przypadku stwierdzenia bledow, nakltadania
dodatkowych podatkow, odsetek i1 kar. Organy podatkowe nie przeprowadzaty w Spoéice
zadnych kontroli podatkowych w latach 2018-2020
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Nota 13

Rachunek Zyskow i Strat — zestawienie 2020 roku z 12 miesigcami 2019 roku

5 01.07.2020- 01.07.2019-
RACHUNEK ZYSKOWTSTRAT 30.06.2021 30.06.2020
Przychody netto ze sprzedazy
89 157
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I)
89 157
Koszty ogélnego zarzadu
-18 -21
Pozostate przychody operacyjne
0 -88
Pozostalte koszty operacyjne
0 341
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
71 389
Przychody finansowe
0 -242
Koszty finansowe
-5 -85
Zysk przed opodatkowaniem
66 62
Podatek dochodowy
0 -5
Zysk/strata netto
66 57
Srednia wazona liczba akcji zwyktlych
9 000 000 9000000
Zysk (strata) akcje zwykla (w EURO)
0,01 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych
9 000 0000 9000 000
Rozwodniony zysk (strata) z na jedna akcje zwykla (w EURO)
0,01 0,01
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VII. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Zarzad Spotki oswiadcza, Ze zgodnie z jego najlepsza wiedza niniejsze sprawozdanie finansowe
oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi Spoétke oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Spotki i jej wynik finansowy. Zarzad os$wiadcza réwniez, zZe
sprawozdanie z dziatalno$ci Spo6tki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone z zastosowaniem zasad rachunkowos$ci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Niniejszy raport obejmuje okres od 1 lipca 2020 r.
do 30 czerwca 2021 r. oraz okres poréwnawczy od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2020 r.
Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz zZe
podmiot i biegli rewidenci przeprowadzajacy badanie spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi. Biegly rewident zostat wybrany przez
Walne Zgromadzenie w dniu 20 marca 2020 r. NWZ dokonato wyboru majac na celu
zagwarantowanie pelnej niezaleznoSci i obiektywno$ci samego wyboru oraz wykonywania
zadan przez biegtego rewidenta. Podjeto decyzje o wyborze firmy Number RT OU z siedzibg w
Tallinie, ktéra bedzie przeprowadza¢ badanie sprawozdan finansowych Spétki za rok 2019 i
2020, a takze ocenia¢ roczne raporty za rok 2019 i 2020. Wynagrodzenie audytora bedzie ptatne
zgodnie z umowgq zawartg pomiedzy INVESTMENT FRIENDS SE a Number RT OU na warunkach
rynkowych.

Podpis
Prezes Zarzadu Emitenta

Agnieszka Gujgo
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