POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dochodowych Surowcéw, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
Ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi(Dz, U. z 2016 r. poz. 1896 z péZn. zm.} jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyina z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podieto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyjna (Repertorlum A, 646/2004)
na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyzjg nr DFI/W/4034-3/11-1-2162/06 z dnia 3 czerwca 2006 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gield
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyinych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcdw.

W dniu 31 lipca 2006 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 244,

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyinym Funduszu jest wzrost wartosci Akiywow Funduszu w wyniku wzrosty wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnege Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI") polegajgcg na odpowiednim rebalansowaniu
udziatéw tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania specjalizujgeych sie w inwestowaniu
na rynkach towarowych i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego dalej poziomem
ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartosé Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej okreslonego
poziomu minimainego, zwanege dale] poziomem odniesienia, tok aby na koniec zdefiniowanego
wstepnie okresu Wartosé Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dia uzyskania
przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

bl maksymalne zaangazowanie w akgje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno by¢ réwne
w dowolnym momencie siatej wielokrotnosdci roznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywéw Netto
Funduszu oraz poziormem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie
raportu biezgcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed pierwszym Dniem
Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym
poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niz
100% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego.

Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zakladany poziom
ochrony kapitaiu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana te dotyczy danego okresu
trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do pubticzne
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziemy ochrony kapitatu,
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Fundusz nie gworantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdinosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozert strategii zabezpieczania portfela akgji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w;

al depozyty w bankach krajowych;

b) Instrumenty Rynku Pienieznego;

c dtuzne papiery wartosciowe;

d) tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania specjalizuigeych sie w inwestowaniu
na rynkach towarowych; ‘

el Pochodne Instrumenty Towarowe dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych;

fl euro, dolar amerykariski.

Ograniczenia inwestycyjne dla poszczegblnych grup instrumentéw nabywanych przez Fundusz zostaty
opisane w art. 17 i 18 Statutu Funduszu.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane pdtroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca

2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 reku.

Kontynuacja dziatalnosci
Ponizsze péiroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu koniynuaci dziatainosc

przez Fundusz w dajqcej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia pétrocznego sprawozdania finansowego
nie ujownity sie zadne przestanki swiadczgce o mozliwoéci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku
Z czym sprawozdanie sporzqgdzono w oparciu o zasade kontynuacii dzictania.

Wskdzanie podmiotu, ktdry przeprowadzit przeglad pétrocznego sprawozdania finansoweqo

Przeglgd poirocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwea 2017 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglgd érédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 44, 00-189 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktdrym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcdw notowane sq
na Gietdzie Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyvinych i cech je rozZnicujgcych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyine bez wskazania serii certyfikatow.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjinego Zamknigtego Dochodowych Surowcéw zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow. '

Wptaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapiséw na certyfikaty inwestycyvine w ramach emisji publicznej
w okresie od 12 czerwca do 14 lipca 2006 r. Przydziat certyfikatow nastgpit w dniu 18 lipca 2006 .

Obecnie certyfikaty inwestycyjne mozna naby¢ w obrocie gietdowym za posrednictwem biura maklerskiego.



