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WYBRANE DANE FINANSOWE
PLN EUR
12-2015% 12-2015%
i dane dane
WYBRANE DANE FINANSOW?: 12-2016 przeksztaicone 12-2016 przeksztalcone

I. Przychody netto ze sprzedazy prodiktéw,
towardw i materiatow

66 619 788,57

70 321 280,12

15 225 031,24

16 803 976,32

1. Wynik na dziatainosci operacyjnei

7721 272,51

12 390 995,50

1 764 590,04

2 960 952,85

111. Wynik brutto [

6 054 268,81

10 384 741,55

1 383 619,40

2 481 538,32

IV. Wynik netto

4 661 547,86

8 131 843,41

1 065 332,29

1943 185,67

V. Przypltywy pieniezne netto z dziatainodci
operacyinej ;

20 243 326,05

17 696 159,26

4 626 332,18

4 228 675,03

V1. Przyptywy pieniezne netto z dziatatnosci
inwestycvinej

-5 801 273,46

=13 629 475,07

-1 325 800,81

-3 256 899,99

finansowej

VIL. Przyplywy pieniezne netto z dziatalnoéci

-14 438 034,29

-3 995 820,59

-3 299 613,04

-954 841,47

IX. Aktywa razem

179 615 842,45

188 057 527,23

40 600 326,05

44 129 420,92

X. Zobowiazania i rezerwy na zobow'gzania

107 698 245,09

115714 437,73

24 344 087,95

27 153 452,48

XI. Zobowigzania diugoterminowe ¥

76 934 825,30

85 774 741,78

17 390 331,22

20 127 828,65

XII. Zobowigzania krétkoterminowse

30 763 419,79

29 939 695,95

6 953 756,73

7025 623,83

XIII. Kapitat wiasny

71917 597,36

72 343 089,50

16 256 238,10

16 975 968,44

XIV. Kapital akcyiny 1 736 580,00 1703 280,00 392 536,17 399 690,25
XV. Srednia wazona liczba akcji 17 209 792 16 858 459 17 209 792 16 858 459
XVI. Wynik netto na jedng akcje zwyica (w
ZH/EUR) 0,27 0,48 0,06 0,12
XVII. Wartod¢ ksiegowa na jedna ake; s (w
zi/EUR) 4,18 4,29 0,94 1,01
sabe
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Data  Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
.04 2047
PREZES ZAHZADU
Adam Kijgcki
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1, INFORMACIE OGOLNE
1.1, INFORMACIE O JEDNOSTCE ORAZ SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Spoltka Krynicki Recykling S.A. z sledzibyq w Olsztynie powstala w wynlku przeksztalcenia spolkd
zograniczong odpowiedzialnosciq w spolke akcyjng na podstawie uchwaly nadzwyczajnego zgromadzenia wspoGInikdw
sporzadzonej w dniu 10-10-2007 r., w formie aktu notariainego, Repertorium nr 11475/2007 w Kancelarll Notarialnej
Spolka Cywilna Anna Zajac - notariusz Jacek Zojac - nolariusz. Zgodnie z umowa Spdtka zostata zawarta na czas

neoznaczony,
Spolka prowadzi dzialalno$é na terytorium obhszaru kraju | za granicg na podstawie przepiséw Kodeksu Spolek

Handlowych, W dniu 31-10-2007 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000291772. Spélce nadano numer statystyczny REGON 519544043,

Pedstawowym przedmiotem dziatalnosci spolki jest wg PKD 46.77.Z - sprzedaz hurtowa odpadow | ztomu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad dnia 03-04-2017. Zarzad ma prawo zmieni¢
sprawozdanie finansowe do momentu jego zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku oraz zawiera jako dane

paréwnawcze okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
1.2, Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 i zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze Spoétka nie zamierza, ani nie
musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Zgodnie z wiedzg kierownika jednostki nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnodci

przez jednostke.
1.3. SKEAD ZARZADU
W skiad Zarzadu Spotki wchodza:

Adam Krynicki — Prezes Zarzadu
Pawet Kotakowski — Cztonek Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dziert 31.12.2015 wchodzili:
Anna Maria Barska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Nadolski - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Andrzejak - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Pawlicka - Cztonek Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 18 kwietnia 2016 roku powotato Rade Nadzorcza Spdétki na nowsg,
trzyletnig kadencje (tj. na lata 2016-2019) w skiadzie:
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W skiad Rady Nadzorczej Spotki wehodzy:

Anna Marla Barska - Przewodniczacy Rady Nadzorczoe)
Magdalena Czajka - Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr WoZniak - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Andrzejak - Czlonek Rady Nadzorczej

Joanna Pawlicka - Cztonek Rady Nadzorczej

2 INFORMACIE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCZE) ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

2.3, PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczodel
Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz
zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami paristwa niebedacego panstwemn cztonkowskim (tekst jednality: Dz.
U. z 2014 r., poz. 133).

2.1.1 OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

2,2, ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu takich samych zasad rachunkowodci jak w roku

ubiegtym za wyjatkiem zmian opisanych w Nocie 32.
2.3. ZASTOSOWANIE STANDARDU LUB INTERPRETACJI, PRZED DATA ICH WEJISCIA W ZYCIE

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktére zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejda w zycie po dniu bilansowym.

2.4, WPLYW NOWYCH STANDARDOW I INTERPRETACII NA SPRAWOZDANIE
W 2016 roku weszty w zycie nastepujace zmiany standardéw lub interpretaciji:

¢ MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” - Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatbw we wspolnych operacjach
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
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= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacis sprawozdan finansowych” - Inlcfatywa w odniesieniu do ufawnien (obowlgzujace
w odnlesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku luly po te) dacie),

® Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyinych (obowlazujnce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
L stycznla 2016 roku lub po tef dacie),
Zmlany do MSR 16 ,Rzeczowe aklywa trwale” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” - Uprawy rodlinne (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sle 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Metoca praw wlasnoscl w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtownie
na rozwigzywanie niezgodnoscl | usdcislenie slownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Nestepujace standardy | interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowoécl lub
Keomitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczodc Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycle albo

nie obowigzuja dla sprawozdania:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami” oraz pozniejsze zmiany (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. MSSF 16 ,Leasing” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena platnodci na bazie akcji (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

° Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - Zastosowanie MSSF 9 #Instrumenty finansowe” wraz

z MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 «Instrumenty finansowe”
po raz pierwszy),

o Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 «Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wiasnosci),

. Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),
. Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

od niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia

2017 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
. Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" - dokonane zmiany w ramach procedury

wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtdéwnie na
rozwigzywanie niezgodnodci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowiazuja w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowiazuijg
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
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. Interpretacja KIMSF 22 ,Transaokcje w walutach obeych | platnoécl zaliczkowe” (obowigzujaca w exdnlesieniu

do okreséw rocznych rozpoczynafacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacle),

Wedlug szacunkdw Spotki wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istnlejacych standardow mile miatyby
Istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spolke na dzier bilansowy

2.5. WALUTA SPRAWOZDA'NCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEI';I
Walutq sprawozdawcza jednostkowego sprawozdania finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sq
w ziotych polskich - PLN (o ile nie wskazano inaczej). Zastosowany poziom zaokraglen - do dwbch miejsc po przecinku,

2.6. ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczef
przez spolke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz przy zatozeniu, ze Spotka nie zamierza ani nie musi zaniechad
dziatalnodcei lub istotnie zmniejszyé inj zakresu. Zgodnie z wiedzg kierownika jednostki na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoscl
przez jednostke. Spotka na dzien bilenscwy wykazuje w sprawdzaniu z sytuacji finansowej ujemny kapitat o brotowy w
kwocie 18 021 tys zt., lecz zdaniem Zarzadu ta sytuacja nie powoduje zagrozenia utraty przez Spotke plynnodci
finansowej. Zobowiazania z tytutu dowtaw i ustug i pozostate zobowigzania w kwocie 11.266 tys. zt. maja pokrycie w
biezacych naleznosciach z tytutu dostaw, faktoringu i pozostatych naleznosciach. Spotka ma waskie grono odbiorcow,
ale jako pfatnicy sq solidni i systematyczni. Nie wystepuja naleznosci przeterminowane. Rozliczenie miedzyokresowe
przychoddw w kwocie 2 483 tys. zi obzjmujq dotacje, ktore zdaniem Zarzadu nie bedq podlegaty zwrotowi. Najwieksza
wartos¢ w zobowiazaniach krétkoterminowych stanowia zobowigzania z tytutu kredytow. Najwiekszg wartos¢ w
zobowigzaniach krotkoterminowych stanowig zobowigzania z tytulu kredytéw. taczna wysokosc kredytow udzielonych
jako limity odnawialne wynosi 10,3 min zt, w tym 9 min zt kredytu w rachunku biezacym udzielonego przez ING Bank
Slaski S.A. oraz 1,3 min zt kredytu w formie linii wielocelowej wykorzystanej na kredyt w rachunku biezacym w PKO
BP S.A. Spotka na biezaco reguluje swoje zobowigzania. Spétka planuje podja¢ negocjacje majace na celu zmiane
struktury finansowania z przesunieciern terminéw wymagalnosci splaty zobowigzan finansowych.

2.7. SREDNIE KURSY WYMXANY W STOSUNKU DO EUR

W okresach objetych jednostkowym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi jednostkowymi danymi
finansowymi stosowano srednie kursy ivymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski,
w szczegolnosci:
v kurs obowigzujacy na ostatni dzieri kazdego okresu bilansowego: 31-12-2015 - kurs 4,2615 zh; 31-12-2016
- kurs 4,4240 zt,
v" sredni kurs w okresie, obliczony jako érednia arytmetyczna kurséw z ostatniego dnia miesigca obowigzujacych
w danym okresie, w okresic od 01-01-2015 do 31-12-2015 wartoéé 4,1848 zt; w okresie od 01-01-2016
do 31-12-2016 wartosé 4,3757 zt,
Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z rachunku przeptywdw pienieznych przzliczone na EURO, ze wskazaniem zasad przyjetych przy tym przeliczniku:

31-12-2016 roku - kurs | 31-12-2015 roku - kurs
Pozycja sprawozdania z sytuzcii finansowej
4,4240 4,2615
*dane przeksztatcone
Aktywa trwate 37 720 058,97 40 048 532,95
Aktywa obrotowe 2 880 267,08 4 080 887,96
Aktywa razem: 40 600 326,05 44 129 420,92
Kapitat witasny 16 256 238,10 16 975 968,44
w tym kapitat podstawowy 392 536,17 399 690,25
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Zobowiagzania dtugoterminowe

17 390 331,22

20 127 828,65

Zobowigzania krotkoterminowe

6 953 756,73

7 025 623,83

Zobowiazania razem:

40 600 326,05

44 129 420,92

Pozycja sprawozdania z catkowitych dochodéw

od 01-01-2016 roku
do 31-12-2016 roku -
kurs

od 01-01-2015 roku
do 31-12-2015 roku -
kurs

4,3757

4,1848

*dane przeksztalcone

Przychody ze sprzedazy

15 225 031,24

16 803 976,32

Zysk/strata brutto ze sprzedazy

918 167,81

2 318 339,00

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej

1 764 590,04

2 960 952,85

Zysk/strata przed opodatkowaniem

1 383 619,40

2 481 538,32

Zysk/strata netto

1 065 332,29

1943 185,67

Pozycja sprawozdania z rachunku przeplywoéw

od 01-01-2016 roku
do 31-12-2016 roku -

od 01-01-2015 roku
do 31-12-2015 roku -

pienieznych Kurs kurs

4,3757 4,1848 _

*dane przeksztatcone

Srodki pieniezne netto z dziatalnodci operacyjnej 4 626 332,18 4 228 675,03

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 325 800,81 -3 256 899,99

Srodki pieniezne netto z dziatalnodci finansowej -3 299 613,04 -954 841,47
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkow

pienieznych 918,33 16 933,57

Srodki pieniezne na poczatek okresu 28 088,60 12 436,20

Srodki pieniezne na koniec okresu 29 006,93 29 369,77

3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. W sprawozdaniu
finansowym nie dokonano korekt bleddw, ktdre miatyby wptyw na dane finansowe prezentowane za porownywalne
okresy. Spotka dokonata jednak zmiany prezentacji nabytego prawa uzytkowania wieczystego gruntow oraz aktywa
i rezerwy z tytutu podatku odroczonego. Szczegblowy opis wprowadzonych zmian opisane w zataczniku 32.

3.1. ZASADY OGOLNE

3.1.1. ZASADA KONTYNUACII DZIALANIA

Zasada kontynuacji dziatania zakiada, ze jednostka bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidzie¢ przysziodci
dziatalnos¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, jezeli nie jest to niezgodne z przepisami prawa lub rzeczywistoscia
gospodarczg. Przyjecie takiego zatozenia uzasadnia wycene posiadanych zasobdw i ich stopniowego zuzycia na
podstawie faktycznie poniesionych kosztéw (zasada kosztu historycznego). Odstapienie od zasady kontynuacji
dziatania musi by¢ uzasadnione stanem prawnym (likwidacja, upadios¢, przekazanie, podziat lub sprzedaz zwigzane
z obnizeniem wartosci aktywéw netto, wygasniecie umowy Spotki badz koncesji stanowigcej podstawe jej dziatalnosci)
lub rzeczywistoscig gospodarczg (utrata istotnego rynku zbytu, brak ptynnosci, ponoszone straty itp.).

W przypadku utraty zdolnosci do kontynuowania dziatalnoéci posiadane zasoby wycenione beda w cenach sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia, pomniejszonych
0 dotychczasowe odpisy amortyzacyine lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartodci. W takim
przypadku utworzona zostanie rowniez rezerwa na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane

zaprzestaniem dziatalnosci lub jej znacznym ograniczeniem.
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3.1.2. ZASADA MEMORIALU

Zasada memoriatu naklada obowlazek ujecla w ksiegach rachunkowych | sprawozdaniu finansowym wszystkic h operaci

gospodarczych w momencle ich powstania, niezaleznie od terminu ich zaplaty.
3.1.3. ZASADA WSPOLMIERNOSCI

Zasada wspolmiernosci zapewnia, ze w wyniku finansowym danego okresu zostang ujete wszystkie koszty, ktore
w 5posob bezposredni lub posredni przyczynily sie do powstania przychodéw tego okresu. Koszty dotyczace danego
okresu sq to koszty poniesione oraz koszly, ktdre zostang poniesione w nastepnych okresach, jezeli dotycza danego
okresu.

Przez zwigzek kosztow z przychodami danego roku nalezy rozumieé powigzanie w sposob bezposredni konkretnym
przychodem tego roku lub w sposéb posredni z ogblem przychodow, co oznacza, ze w przysziosci nie bedzie mozna
tych kosztéw przyporzadkowac do konkretnego przychodu. Koszty te obciaza wynik finansowy okresu, w ktory m zostaty

poniesione.
3.1.4. ZASADA OSTROZNOSCI

Zasada ostroznosci zapewnia dokonanie realnej wyceny aktywdw, a takze kompletnego wykazania zobowigzan oraz
uznanie przychodéw za zrealizowane wowczas, jezeli jest to praklycznie pewne, a ujecie kosztéw z chwilg Ich
poniesienia, co zapewni, ze aktywa i przychody nie beda zawyzone, a zobowigzania i koszty zanizone. Stosowanie
zasady ostroznej wyceny nie oznacza, ze w jednostce moga byc tworzone ukryte kapitaty lub nadmierne rezerwy, gdyz

w takim przypadku sprawozdanie finansowe nie bytoby neutralne i wiarygodne.
3.1.5. ZASADA CIAGLOS'CI

Zasada ciagtosci obejmuje ciagtosé¢ formalno-rachunkowg, diugosé okresu sprawozdawczego, powigzanie bilansu
ramkniecia z bilansem otwarcia, jak rowniez cigglos¢ zastosowanych i raz przyjetych zasad wyceny aktywow
i pasywow, klasyfikacji, prezentacji oraz metod zaliczania przychoddw i rozliczania kosztéw oraz zapewnienie
porownywalnosci informacji finansowych za kolejne lata obrotowe. Zmiana przyjetych rozwigzan na inne moze nastapic
w dowolnym terminie ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego, a przyczyny i wpltyw tych zmian na wynik
finansowy zostang wykazane w informacji dodatkowej oraz zostanie zapewniona poréwnywalnos¢ danych dla bilansu
otwarcia roku poprzedniego i sprawozdania finansowego dotyczacych roku poprzedzajacego rok obrotowy, w ktorym

dokonano zmian.

3.1.6. ZASADA ISTOTNOSCI

Zasada istotnosci dotyczy prezentacji w sprawozdaniu finansowym informacji, ktére sa przydatne wazace dla oceny
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego. Istotnosé zalezy od kwoty i charakteru pozycji ocenianych
w konkretnych okolicznosciach jej pominiecia. Podejmujac decyzje o tym czy dana pozycja lub pozycje zagregowane
sq istotne, charakter i rozmiary pozycji ocenia¢ nalezy tacznie. Zasada istotnosci dotyczy prezentacji sytuacji

majatkowej, finansowej i wyniku finansowego w sprawozdaniu finansowym.

3.1.7. ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT
Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywow i zobowigzan, chyba, ze MSR wymaga lub dopuszcza
dokonanie kompensaty.
Pozycje przychoddéw i kosztéw mozna kompensowac wtedy i tylko wtedy, gdy:
1. MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub
2. zyski, straty i powiazane z nim koszty wynikajace z tych samych lub zblizonych transakcji lub zdarzeri nie sg

istotne.
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3.1.8. ZASADA PRZEWAGI TRESCI NAD FORMA

Zasada przewagi ftresci nad forma oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawiac informacje
cdzwierciedlajace ekonomiczng tresc zdarzeri i transakgji, a nie tylko ich forme prawng.

3.1.9 ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

3.1.9.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowoéci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenle,
oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. W przypadku, gdy dana transakcja nie jest
uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie subiektywna oceng, okredla i stosuje
polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawierac¢ wiasciwe i wiarygodne informacje
oraz bedzie:

e  prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac¢ sytuacje majatkowq i finansowa Spotki, wyniki jej dzialalnosci

i przeptywy pieniezne,

o odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcii,

¢  obiektywne,

e  sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

*  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

3.1.9.2 Niepewnosc¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkdw, jako, ze wiele informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zostac wycenione w sposéb precyzyijny. Zarzad weryfikuje przyjete
szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacije lub doéwiadczenia
z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2016 roku mogg zosta¢ w przysztoéci zmienione. Zmiany
szacunkow sa uwzgledniane w wyniku okresu, w ktérym nastapita zmiana. Informacja na temat szczegolnie istotnych
obszardéw podlegajacych ocenom i szacunkom, wptywajacych na sprawozdanie finansowe zostala ujawniona w notach:

v Nota 1 i 2 Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i wartosc niematerialnych - Spédtka przyjmuje
okres ekonomicznej uzytecznosci, stawke amortyzacji weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku.

v' Nota 18 Rezerwy na swiadczenia pracownicze - spétka przyjmuje roczng stope dyskontowg 3,9%: roczny realny
wzrost wynagrodzen 1%, wskaznik rotacji pracownikow niski.

v" Nota 21 Odroczony podatek dochodowy - spétka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego
bazujac na zatozeniu, ze w przyszioéci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszioci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

v Nota 25 Platnosci akcjami — szacunek wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzier ich przyznania.

v" Nota 29 Amortyzacja wartosci niematerialnych - prace rozwojowe. Prognozy przeptywow pienieznych opracowano
na podstawie aktualnego budzetu Spoétki, analizujac dwie kategorie przychody i koszty operacyjne. Powyzsze
zatozenia sg odzwierciedleniem dotychczasowej dziatalnosci | nie odbiegajg od dotychczasowych doéwiadczeri
Spotki. Przyjeta metoda wyceny jest NPV — wartosé biezaca netto. Prognozy przeptywdw pienigznych zostaty
opracowane na okres 5 lat. Stopa wzrostu dla ekstrapolacji przeptywdw pienieznych powyzej prognozowanego
budzetu przyjeto na poziomie 13% dla przychodéw.i kosztow.

v" Nota 29 Szacunek rezerwy w sprawie spornej - w ocenie Zarzadu Spotki rezerwa na sprawe sporng zostata

oszacowana w wysokosci odpowiadajgcej prognozowanemu zobowigzaniu spotki
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3.2, ZASADY OGOLNE
Sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie flinansowe spolki Krynickl Recykling S.A.
Spolka sporzadza rdwnlez skonsolidowane sprawozdanie Grupy kapitalowe), w ktore) jest jednostka dominujgca.

3.3. SZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW STOSOWANE W SPOLCE

3.3.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE WYTWORZONE WE WELASNYM ZAKRESIE - KOSZTY BADAN I PRAC
ROZWOJOWYCH

Do wartoscl niematerialnych zaliczane sa aktywa spelniajace nastgpujace kryteria:

v mozna je wylaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej | sprzedac, przekazac, licencjonowaé lub oddad do
odplatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez lacznie z powigazanymi z nimi
umowami, skladnikami aktywow lub zobowigzan lub

v wynikajq z tytutdw umownych lub innych tytutow prawnych, bez wzgledu na to, czy sa zbywalne lub mozliwe
do wyodregbnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wedlug ceny nabycia. Wartosci
niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie wedlug wartoscl
godziwej na dzien przejecia. Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia po pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci, Okres uzytkowania wartosci
niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za ograniczony lub nieokreslony. Z wyjatkiem
prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie nie sq ujmowane
w aktywach, a nakiady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.
Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore jeszcze nie sg uzytkowane poddaje sig, co
roku weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywéw lub na poziomie
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych dokonywana jest
coroczna ocena, czy wystapily przestanki, ktére moga swiadczyé o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania
poszczegdlnych wartosci niematerialnych poddawane s corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci, karygowane na
biezaco.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skiadnika aktywow, ktéry dla

poszczegolnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Wartosci niematerialne i prawne

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Prace rozwojowe 6,67% 15 lat
Oprogramowanie 16,67% 6 lat

3.3.1.1. KOSZTY PRAC BADAWCZYCH I ROZWOJOWYCH

Koszty prac badawczych sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w momencie ich poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Spotka potwierdza:

a) mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia skiadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sig do
uzytkowania lub sprzedazy;

b) zamiar ukonriczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

¢) zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych;

d) sposdb, w jaki skfadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne.
Miedzy innymi jednostka moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzieki skiadnikowi wartosci
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niematerialnych lub na sam sktadnik lub - jedli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke - uzytecznodé¢ skladnikn
wartosci niematerialnych;

e) dostgpnosc stosownych Srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukoiczeriu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

) mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowad temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Pa poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sig model kosztu historycznego zgodnie, z ktdrym
skladniki aktywéw sg ujmowane wedtug cen nabycia pomnigjszonych o skumulowang amortyzacje i skum ulowane
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia. Koszty prac rozwojowych sg
poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli skiadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany
do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujaca
na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie byé mozliwa do odzyskania. Okres amortyzacji przyjeto tak jak w punkcie

wyzej.
3.3.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwigkszaja wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia,
Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w momencie
ich nabycia sg dzielone na czesci skladowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowac
odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowq sg rowniez koszty generalnych przegladéw oraz istotne
czesci zamienne i wyposazenie, jezeli beda wykorzystywane przez okres diuzszy niz rok.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skiadnika aktywow, ktéry dla
poszczegolnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Rzeczowy majatek trwatych

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty nie amortyzowane nie dotyczy
Budynki i budowle 2,5-5,0 % 20-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5,0-20,0 % 4-20 lat
Urzadzenia biurowe 10,0-20,0 % 5-10 lat
Srodki transportu ' 7,0-33,0 % 3-14 lat
Komputery 20,0-33,0% 3 -5 lat
Inwestycje w obcych Srodkach trwatych 5,0% 20 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto Srodek trwaty
do uzytkowania.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartoéé bilansowa
rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywoéw pod
katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci,
a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartogé odzyskiwalng, wéwczas warto$é tych aktywdéw badz oérodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Wartosc odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwéch wartoéci: wartodci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartodci uzytkowej, szacowane przyszle przepltywy pienigzne sg
dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwiazanego z danym skfadnikiem aktywow. W przypadku skfadnika
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aktywow, ktdry nie generuje wplywdw plenieznych w sposab znaczaco samodzielny, wartosd odzyskiwalna jest ustalana
dla osrodka wypracowujacego Srodki plenigzne, do ktdrego ten skladnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartoscl sq ujmowane sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycjl pozostalych kosztow operacyjnych,

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostad usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie s spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow,
Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacil lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwalych sa okredlane jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych drodkdw trwalych | sg ujmowane w sprawozdaniu
z calkowitych dochoddw. Inwestycje rozpoczete dotyczy srodkdw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu | sq
wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacii do czasu
zakoriczenia budowy | przekazania $rodka trwalego do uzywania. Spotka dokonano podziatu linii sortowniczych

na czescl sktadowe optoelektryczna | mechaniczna.
3.3.3. LEASING
3.3.3.1. Spoélka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie na Spélke zasadniczo calego ryzyka
i pozytkdw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sq ujmowane w bilansie na dzieri rozpoczecia leasingu
wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowiacego przedmiot leasingu
lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie stalej stopy odsetek
w stosunku do niesptaconego salda zobowiazania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu,
w ktérym je poniesiono. Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane wedtug
takich samych zasad jak stosowane do wtasnych aktywow Spotki. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajacej pewnosci,
ze Spotka uzyska tytut wiasnodci przed koricem okresu leasingu wowczas dany skiadnik jest amortyzowany przez
krotszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania $rodka trwalego lub okres leasingu. Umowy leasingowe,
zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego
ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

3.3.4. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztéw przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyine sa wyceniane wediug zasad

okreslonych dla rzeczowych aktywow trwatych.

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Koniecznos¢ dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci ocenia sie zgodnie z MSR 36 Utrata

wartosci aktywdw, poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzsza z dwdch kwot: wartoscig godziwg pomniejszong

o koszty zbycia i wartoscia uzytkowa.
3.3.5. AKTYWA TRWALE I GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA
Aktywa trwate i grupy aktywéw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa

zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek
ten uznaje sie za spetiony wylacznie wowczas, gdy skfadnik aktywdw (lub grupa aktywow netto przeznaczonych
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co zbycla) jest dostgpny w swolm obecnym stanie do natychmiastowe| sprzedazy, a wystapienie transakefl sprzedaly
Jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji,
Htywa trwale zaklasylikowane jako przeznaczone do sprzedazy o takze grupy aklywow netto przeznaczonych

o sprzedazy wycenlane sq po nizsze) 2 dwoch wartodel: wartodel bilansowej lub wartodel godziwe] pomnielszone
| L

ckoszty zbycla,
3.3.6. ZAPASY

Zapasy sq wycenlane wedlug nizszej z dwoch wartodci: ceny nabycla/kosztu wytworzenia | wartogel netto mozliwe)
do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenla skladaja sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne
koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasdw do Ich aktualnego miejsca | stanu. Cene nabycia lub koszt
wytworzenla ustala si¢ w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku wg nastepujacych zasad:

v Materialy | towary: w wysokosci ceny nabycia stanowlacej cene zakupu powigkszona o koszty bezpodrednio
zwlz&ane z zakupem i przystosowaniem skladnika aktywow do stanu zdatnego do uzycia lub wprowadzenia
do obrotu,

v Produklty gotowe i produkty w toku: wg kosztéw bezposrednich materialéw | robocizny powiekszonych
o narzut posrednich kosztéw produkcjl ustalony przy zaloZeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyinych, z wylaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego.

Wartos$c¢ netto mozliwa do uzyskania jest to réznica pomiedzy szacowang cenq sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykoriczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

Wprzyjetej przez jednostke metodzie ustalania wartosci rozchodu, w tym zuzycia, sprzedazy przyjmuje sie, ze rozchad
skiadnika aktywow Wycenia sig kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikéw aktywow, ktdre jednostka najwczesniej

nabyta (wytworzyta) tj. zgodnie z metoda pierwsze przyszio pierwsze wyszio.
3.3.7. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania, ktdére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie Iub wytworzeniu
dostosowywanego skiadnika aktywow, aktywuje sie jako czesé ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajq sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych

do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.
3.3.8. DOTACIE

Dcetacje rzadowe, tacznie z niepienigznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej ujmowane sg wylacznie
wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosé, ze Spétka speini warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana dotacja
zostanie faktycznie otrzymana.

W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposdb
wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Natomiast w przypadku, gdy dotacja
dotyczy okreslonego sktadnika aktywow, wowczas jej wartose godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych
okreséw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako przychdd na przestrzeni
okresow proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyijnych dokonywanych od tego skiadnika aktywdw.

3.3.9. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci. Odpisy na naleznodci watpliwe szacowane
sq w momencie, gdy sciggnigcie peinej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne. Zgodnie z politykg
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rachunkowodcl przyjeta w Spolce odpisow aktualizujacych wartosé naleznoscl dokonuje sle dla naleznoscl
przeterminowanych powyZzej 3 lat w 100%, Naleznoscl przeterminowane powyZzej 90 dni sq analizowane | odplsywane
indywidualnie, Odstepuje sie od naliczania odsetelk od naleznodcl z tytulu dostaw 1 ustug, W pozostalych przypadkach

nalicza si¢ odsetki ustawowe lub wynikajace z zawarte] umowy, jezell Zarzad Spolkl uzna to za zasadne,
3.3.10. INSTRUMENTY FINANSOWE

Jako instrument finansowy Spotka kwalifikuje kazda umowe, ktdra skutkuje jednoczesnie powstaniem skladnika
aktywow finansowych u jednej ze stron | zobowiazania finansoweqgo lub instrumentu kapitatoweqgo u drugiej ze stron,
pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wigcej stronami jednoznacznie wynikajq skutkl

gospodarcze.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

1. Skiadniki aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedtug wartosci godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw - aktywa | zobowigzania nabyte lub zaciggniete glownie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sa czescig portfela okreslonych instrumentow finansowych,
ktérymi zarzadza sie facznie, i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania
krotkoterminowych zyskow;

2. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia platnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktérych Spétka ma stanowczy zamiar | jest w stanie utrzymad w posiadaniu do uplywu terminu
wymagalnosci;

3. Pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi
do okreslenia ptatnosciami, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku,

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace (a) pozyczkami i naleznosciami, (b)
inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani (¢) aktywami finansowymi wycenianymi
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

5. Pozostate zobowigzania finansowe.

3.3.10.1. Ujecie i wylaczenie skiadnika aktywow finansowych oraz zobowigzania finansowego

Skfadnik aktywdéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Spoétka staje sie strong
umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywdw i zobowigzan finansowych ujmuje
sie na dzien zawarcia transakcji. Sktadnik aktywéw finansowych wylacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajace
z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaly zrealizowane, wygasty lub
Spotka sie ich zrzekfa. Spotka wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy,

kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

3.3.10.2. Wycena instrumentéw finansowych na dzien powstania

Na dziern nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spétka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skfadnika aktywdw lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania.

Koszty transakcji Spotka wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowiazari finansowych, poza
kategorig aktywéw i zobowiazan wycenianych w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodow.
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3.3.10.3. Wycena instrumentow finansowych na dzlen bilansowy

Spolka wycenia:
v wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe: Inwestycle utrzymywane
do terminu wymagalnoscl, pozyczki | naleznodcl oraz pozostale zobowlazania finansowe. Wycena moze

odbywac sie takze w wartoscl wymagajace) zaplaty, jedl efekty dyskonta nle sa znaczace,
v wedlug wartodcl godziwej: aktywa | zobowlgzania finansowe z kategorll wycenlanych w wartoscl godziwej
poprzez sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz kategoril aktywa finansowe dostepne do sprzeda FA'R
Skutkl wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje slg w innych calkowitych dochodach, Skutki
wyceny aktywow | zobowiazan finansowych zakwalllikowanych do pozostalych kategorii ujmuje sie w sprawozdaniu

z catkowitych dochoddw.
3.3.10.4. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrtumenty pochodne zabezpieczajace przeplywy pienigzne wykazywane saq w wartosc godziwej z uwzglednieniem
zmizan tej wartosci:

v’ wczescl uznanej za skuteczne zabezpieczenie - bezpoérednio w innych catkowitych dochodach,

v wczescl uznanej za nieskuteczng - sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
Instrumenty pochodne zabezpieczajace wartos¢ godziwg aktywow | zobowigzar wykazywane sa w wartosci godziwej.

Skutki zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
3.3.11. KREDYTY BANKOWE

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wediug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z uzyskaniem danego kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne
sg nastgpnie wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty sq ujmowane sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw z chwilg usuniecia zobowiazania z bilansu, a takze w przypadku naliczania odpisu.
3.3.12. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowiazari wycenianych wg wartosci godziwej na
podstawie sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujac
metode efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz
12 miesigcy od dnia bilansowego, analizowane sa przestanki majace wplyw na wartos¢ wyceny takich zobowigzan
w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne).
Na podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wowczas, gdy
roznica pomigdzy wartoscia w skorygowanej cenie nabycia i wartoscig w kwocie wymaganej zaptaty nie wywiera
istotnego wplywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

Terminy ptatnosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ksztattuja w Spétce sie od 7 do 90 dni.

3.3.13. REZERWY

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Spotka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
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wowcezas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko wowczas, ady Istnieje wystarczajaca
pewnosé, e zwrob ten rzeczywiscle nastapl. Koszty dotyczace danej) rezerwy saq wykazane w sprawozdaniu
z calkowitych dochoddw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty, W przypadku, gdy wplyw wartoscl plenlqdza w czasie
jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywiow
plenigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazaneqo z danym zobowlazanieam. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest
ujmowane jako koszt finansowy. Rezerwy tworzy si¢ réwniez na przyszie zobowlgzania spowodowane restrulkcturyzacia,
Jezeli na podstawie odrebnych przepisow Spotka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w te) sprawle
wigzace umowy a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny oszacowad wartodé tych przysziych
zobowiazan, przy czym stosowna decyzja o utworzeniu rezerwy podejmuje Zarzad. W przypadku braku odpowledniego
planu restrukturyzacji w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie wéwczas zobowigzanie warunkowe z tego tytulu,

3.3.14. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci
za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty,
podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy). Przychody sa ujmowane
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, e Spotka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dana transakcja oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

3.3.14.1, Sprzedaz towardw i produktéw

Sprzedaz towaréw i produktow ujmowana jest w momencie dostarczenia towarow i produktow i przekazania nabywcy
znaczacych ryzyk i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci towaréw oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposdb.

3.3.14.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu swiadczenia ustug s ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, jezeli wynik
transakeji dotyczacej $wiadczenia ustugi mozna oszacowaé w wiarygodny sposdb. Procentowy stan zaawansowania
realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek wykonanych prac na dany dziefi w stosunku do catodci prac, ktore maja,
by¢ wykonane. JeZeli wyniku transakcji dotyczacej $wiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas
przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sa ujimowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Spotka
spodziewa sie odzyskac.

3.3.14.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do wartosci bilansowej
netto danego sktadnika aktywow finansowych, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;j.

3.3.14.4. Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
3.3.14.5. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu

w stosunku do zawartych umow.
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3.3.15. TRANSAKCIE W WALUTACH OBCYCH

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sq przeliczane na zlote polskle przy zastosowaniu kursu
ohowigzujaceqo w dniu zawarcla tronsakcjl, Na dzienh bilansowy pozycle pleniezne wyrazone w walutach Innych nlz
polskl zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu Srednlego kursu ustalonego dia dane) waluty przez
Narodowy Bank Polski. Nieplenigzne pozycje bilansowe ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucle
oicej s wykazywane po kursie historycznym z dnla transakcji, Nieplenlezne pozycie bilansowe ewidencjonowane
wedlug wartodcl godziwej wyrazone] w walucle abcej wyceniane siq wedlug kursu wymiany z dnla ustalenla wartodcl
godziwej. Powstale z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycl przychoddw (kosztdw)
Finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowodcl, kaplitalizowane w wartosci aktywow,
za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaly one wskutek wyceny aktywow | pasywow nieplenieznych, w przypadku,
kitorych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezpodrednio na inne dochody calkowite.

D potrzeb wyceny bilansowej przyjgto nastepujace kursy:

31-12-2016 roku | 31-12-2015 roku
EURO 14,4240 4,2615

3.3.16. KOSZTY PRZYSZLYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH

3.3.16.1. Zasady ogdlne

Platnosci do programéw emerytalnych okreslonych skladek obciazajg sprawozdanie z catkowitych dochoddéw
w momencie, kiedy stajq sie wymagalne. Platnosci do programoéw panstwowych traktowane sq w taki sam sposob jak
programy okreslonych sktadek.

W przypadku programéw emerytalnych okreslonych swiadczeri, koszt $wiadczeri ustalany jest przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnieri jednostkowych, z wycena aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzied bilansowy. Zyski
i straty aktuarialne rozpoznawane sa w catosci w okresie, w ktdrym wystapily. Ujmowane sg one poza sprawozdaniem
z catkowitych dochodéw i prezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotycza $wiadczeri juz nabytych,
i ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Zobowigzanie z tytutu Swiadczer emerytalnych prezentowane w bilansie wyceniane jest w wartosci biezacej zobowigzan

z tytutu okreslonych $wiadczen.
3.3.16.2. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujacymi w Spdice pracownicy Spétki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sz wyptacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture. Wysokosé
odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe
na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktdrych
dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczeri po okresie zatrudnienia. Jezeli
nie powoduje to istotnych znieksztaiceri mozliwe jest stosowanie uproszczonych metod ustalenia zobowigzan z tytutu
odpraw emerytalnych. Naliczone zobowiazania sg réwne zdyskontowanym ptatnodciom, ktdre w przysztosci zostang,
dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Spétka nie wyptaca nagrod jubileuszowych.
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3.3.16.3. Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spolka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych platnych nieobecnosdcl, ktére bedzie musiala poniese w wyniku
nlewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktére to uprawnienie naroslo na dzien bilansowy,

Rezerwg na koszty kumulowanych platnych nieobecnoscl ujmuje sie jako zobowigzanie (rozliczenia migdzyokresowe
kosztéw) po potraceniu wszelkich kwot juz zaplaconych. Rezerwa na koszty kumulowanych platnych nieobecnodcl

stanowl rezerwe krotkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.
3.3.17. PLATNOSCI W FORMIE AKCII

W spdlce przyjeto program motywacyjny skierowany do Czlonkow Zarzadu, w ramach ktorego przyznane sa warranty
zamienne na akcje Spolki.

Platnoscl w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitalowych na rzecz pracownikéw i innych oséb éwiadczacych
podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitalowych na dziern ich przyznania, Koszt
wynagrodzer oraz drugostronnie zwigkszenie kapitalu wlasnego ujmowane jest na podstawie najlepszych dostepnych
szacunkow co do liczby warrantéw, do ktérych nastapi nabycie uprawnien w danym okresie. Przy ustalaniu liczby
warrantéw, do ktérych nastapi nabycie uprawnien, sq uwzgledniane nierynkowe warunki nabycia uprawnien. Spétka
dokonuje korekty tych szacunkow, jezeli pozniejsze informacje wskazuja, ze liczba przyznanych warrantéw rozni sie
od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkéw dotyczace liczby przyznanych warrantow ujmowane saq w wyniku
finansowym biezacego okresu - nie dokonuje sie korekt poprzednich okresow.

Po wykonaniu warrantéw zamiennych na akcje, kwota kapitalu z wyceny przyznanych warrantéw przenoszona jest
do kapitalu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

3.3.18. PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.
Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku z wylaczeniem przychoddw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji
kosztow i przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. Podatek odroczony jest wyliczany metodg
bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami
bilansowymi aktywow i zobowigzan a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany
do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane
ujemne roznice przejsciowe i straty podatkowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jedli
réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania w transakgcji, ktora nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Rezerwa z tytutu
podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejéciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji
w podmioty zaleine i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba, ze jednostka jest zdolna kontrolowaé
moment odwrécenia réznicy przejéciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci réznica
przejsciowa sie nie odwrdci. Wartos¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywéw lub jego czedci nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych,
ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie sie
wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, poza przypadkiem, gdy
dotyczy on pozydji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym lub innych catkowitych dochodach. W tym ostatnim
wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposradnio w kapitaly wiasne lub inne catkowite dochody.
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Krynicki Recykling S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Krynicki Recykling S.A. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku (w PLN)

Stan na Stan na Stan na
L. no
p. Wyszczegbinienie ta 31-12-2016 31-12-2015 01-0i-2015
*dane *dane
Pprzeksztatcone przeksztalcone
ik 2 3 -4
A | A. AKTYWA TRWALE 166 873 540,87 170 666 823,18 165 693 113,40
I | 1. Wartos¢ firmy 1 1 440 596,35 1 440 596,35 1 440 596,35
i'rap‘;,fgs‘a’e PREDES ST 8 2 949 846,94 2 473 141,99 877 940,87
3. Koszty zakoriczonych prac
rozwoiowych i 21 665 887,59 22 868 477,88 26 282 269,27
4. Rzeczowe aktywa trwate 2 137 376 419,19 140 359 275,62 134 201 445,19
5. Nieruchomosci inwestycyine 3 0,00 0,00 0,00
6. Inwestycje w jednostki zalezne 4 0,00 0,00 0,00
II | 7. Aktywa finansowe 5 167 030,80 180 053,84 180 053,84
8. Pozyczki 12 3273 760,00 3 345 277,50 2 710 807,88
9. Pochadne instrumenty finansowe 8 0,00 0,00 0,00
10. Naleznosci z tytutu dostaw i
pozostale naleznosci 7 0,00 0,00 0,00
11. Aktywa z tytubu odroczonego B,2
podatku dochodowego 1 9,00 0,00 %60
B | B. AKTYWA OBROTOWE 12 742 201,58 17 390 704,05 13 828 438,27
I | 1. Zapasy io0 965 824,05 601 182,04 1199 165,51
2. Naleznosci z tytutu dostaw,
faktoringu | pozostale nalezrioci 7 11 011 523,74 16 368 960,50 11 849 557,51
3. Naleznodci z tytutu biezacego
podatku dochadowego od oséb 9 0,00 0,00 591 526,08
prawnych
4. Pozyczki 12 0,00 0,00 0,00
5. Pochodne instrumenty finansowe ii 0,00 0,00 0,00
6. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 5 0,00 0,00 0,00
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i3 126 924,91 122 906,60 52 043,00
II | 8. Rozliczenia miedzyokresowe i4 638 028,88 297 654,91 136 146,17

AKTYWA RAZEM

179 615 842,45

188 057 527,23

179 521 551,67

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZAR%DU
Data  Imie | Nazwisko Stanﬁiy/s&o/t—‘unkcja
3.04. 2577 PREZES ZARZADU pawe

Adam K
PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIE

Data Imig i Nazwisko 4

3.04 2043
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GLOWNA KEIEGOWA
Aneta Krynicka 5




Krynicki Recykling S.A.

Stan na

Stan na Stan na
Wyszczegdinienie 31-12-2016 31-12-2015 01-01-2015
*dane *dane
przeksztatcone przeksztatcone
1 2 3 3
A. KAPITAL WLASNY
1. Kapitat akcyjny 16 1 736 580,00 1703 280,00 1 669 880,00
2. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych 17 0,00 0,00 0,00
3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich 17
wartosci nominalnej oraz kapitat z wyceny 25’ 41 312 097,16 41 322 597,16 39 079 573,28
programow platnosci akcjami
4. Pozostate kapitaty 17 0,00 0,00 0,00
5. Zyski zatrzymane 17 28 868 920,20 29 317 212,34 21 185 368,93
KAPITAL WEASNY RAZEM 71917 597,36 72 343 089,50 61934 822,21
B. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 15 5016 957,86 5 813 936,77 6 714 647,47
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i
pozostate zobowiazania 19 0,00 0,00 0,80
4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku g
dochodowego 21 5404 997,36 4 484 508,89 2 549 566,75
5. Rezerwy na pozostale zobowigzania is 158 882,15 225 562,45 242 015,55
6. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 20 33 828 661,42 37 114 790,57 39 168 299,62

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
RAZEM
C. ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI

TRWALYMI PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY

D. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
1. Kredyty i pozyczki

2. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i
pozostate zobowigzania

4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
biezacego

5. Pochodne instrumenty finansowe
6. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

7. Rezerwy krotkoterminowe i inne obcigzenia

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
RAZEM

is5
i5
i9
21
i1
20
i8

76 934 825,30

0,00

14 348 572,25
2331 573,98
11 265 870,48
72 895,00

0,00

2483 111,88
261 396,20

30 763 419,79

B85 774 741,78
0,00

16 210 183,95
2115 228,03

7 606 098,01
235 816,42
0,00

3442 037,94
330 331,60

29 939 695,95

86 777 732,51

0,00

15313 214,21
2216 862,36

9 882 175,60

2 438,00

0,00

3 217 160,98
177 145,80

30 808 996,95

ZOBOWIAZANIA RAZEM

179 615 842,45

188 057 527,23

179 521 551,67
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Krynicki Recykling S.A.,

Sprawozdanie z calkowitych dochoddw Krynicki Recykling S.A.
sporzadzone za okres od 01-01-2016 do 31-12-2016 roku (w PLN)

od 01-01-2016

od 01-01-2015

Wyszczegdinienie NOTY! 4o 31-12-2016 | do 31-12-2015
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
5 Priveliody aespredacy ?? | 66619 788,57| 70321 280,12
I Amortyzacja - ) 11102 228,87 | 10 400 504,67
II. Zuzycie materialdw i energii 25538 002,16 | 23094 116,04
1II. Ustugi obce - o 19 456 347,41 19 225 557,82
1V. Podatki i oplaty - ) 283 570,95 274 611,46
V. Swiadczenia pracownicze - i 5834 710,68 7342 279,83
VI. Pozostate koszty rodzajowe | 387 324,56 282 425,24
VII. Wartosc sprzedanych towarow i materiatow o 0,00 0,00
B. Koszty operacyjne razem 23
- 62 602 184,63 60 619 495,06
C. Zysk/ strata brutto ze sprzedazy
4 017 603,94 9 701 785,06
D. Pozostale przychody operacyjne 23
3 964 815,38 2763 731,94
E. Pozostale koszty operacyjne 23
261 146,81 74 521,50
F. Zysk/strata na dzialalnosci operacyjnej
7 721 272,51 12 390 995,50
G. Przychody finansowe 23
461 561,06 274 432,81
H. Koszty finansowe 23
2 128 564,76 2 280 686,76
I. Zysk/ strata przed opodatkowaniem
6 054 268,81 10 384 741,55
]. Podatek dochodowy 21
1392 720,95 2 252 898,14
K. Zysk netto
4 661 547,86 8 131 843,41
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej
0,00 0,00
Zysk / strata netto za rok obrotowy
4 661 547,86 8 131 843,41
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zi) z dziatalnoéci 23
kontynuowanej
0,26 0,47
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zi) z dziatalnosci 23
kontynuowanej i zaniechanej
0,26 0,47
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Krynicki Recykling S.A.

Inne catkowite dochody,- ktére zostang przekwalifikowane
na zyski lub straty po speinieniu okreslonych warunkéw
; 0,00 0,00
Inne catkowite dochody
0,00 0,00
VCaIkowite dochody razem za rokf po opodatkowaniu 4 661 547,86 8 131 843,41
Podstawowy zysk (strata) na akcje przypadajacy na
zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej
0,27 0,48
Rozwodniony zysk (strata) na akcje przypadajacy na
zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej
: 0,26 0,47
Dziatalnosc zaniechana nie wystapita.
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCIE ZWYKLA (kwoty w PLN)
za okres za okres
- ; od 01-01-2016 | od 01-01-2015
Wyszcaagéinianis Nota | 4631-12-2016 | do 31-12-2015
PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatainodci kontynuowanej 4 661 547,86 8 131 843,41
Zysk {strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanei 4 661 547,86 8131 843,41
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 17 209 792 16 858 459
Srednla wazona rozwodniona liczba akcii zwykiych 17 865 701 17 173 560
Z dziatalnosci kontynuowanej
podstawowy 0,27 0,48
rozwodniony 0,26 0,47
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
podstawowy 0,27 0,48
rozwodniony 0,26 0,47

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data  Imie i Nazwisko Stanowisko/Fiihkcja
3.04 2047 . '/

Srtonek Zarzfd
Adam Kryficki k I
PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Podpis
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Krynicki Recykling S.A.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (kwoty w PLN)

Przeplywy pienigine

od 01-01-2016
do 31-12-2016

od 01-01-2015
do 31-12-2015

| A | Gotébwka z dzialalnodci operacyjnej
_ 1| Wynlk linansowy brutto roku obrotoweqgo (zysk/strata) 6 054 268,81 10 384 741,55
. Korekty razem 14 189 057,24 7311417,71
1 | Amortyzacia (+) 11 102 228,87 10 400 504,67
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych =127 960,10 -32 864,16
_ 3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 881 226,81 2185 305,86
A4 | Zysk (strata) z dzlalalnoscl Inwestycyjne) -2 962 079,18 53 904,20
_ 5 | Zmiana stanu rezerw -242 892,50 136 732,70
6| Zmiana stanu zapasow (wz-, sp+) -364 642,01 597 983,47
_ 7 | Zmiana stanu naleznosci (wz-,sp+) 4 770 790,18 -4 519 403,49
8 | Zmiana zobowiazan krotkoterminowych (wz+, sp-) 1 031 095,84 -2 278 515,59
9 [ Rozliczenia miedzyokresowe -1 236 003,19 -1 990 140,83
_10 | Inne korekty -10 500,00 2 248 523,88
11 | Zaplacony podatek dochodowy . 347 792,52| 509 387,00
10 | Razem gotowka z dzialalnosci operacyjnej | 20243 326,05| 17 696 159,26
B | Gotowka z dzialalnosci inwestycyjnej o __
I | Wplywy 600 306,29 383 118,24
Zbycie' wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 517 255,58 308 598,98
1 | aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
2 | prawne
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 83 050,71 74 519,26
a | w jednostkach powigzanych 83 050,71 74 519,26
b | w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4 | Inne wplywy inwestycyjne
II | Wydatki 6 401 579,75 14 012 593,31
Nabyc[e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 6 379 857,35 13 410 987,85
1 | aktywow trwatych
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 21 722,40 601 605,46
a_ | w jednostkach powiazanych 21 722,40 601 605,46
b | w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4 Inne wydatki inwestycyjne
6 | Razem gotéwka z dzialalnosci inwestycyjnej -5 801 273,46 | -13 629 475,07
C | Gotowka z dziatalnosci finansowej
I | Wplywy 1 056 431,84 8 746 541,24
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych 33 300,00 27 900,00
1 |instrumentéw kapitatowych
2 | Kredyty i pozyczki 1023 131,84 8 718 641,24
3 Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4 | Inne wplywy finansowe
IT | Wydatki 15 494 466,13| 12742 361,83
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Krynicki Recykling S.A.

1 _| Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00
2 | Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whascicieli 5 109 840,00
Inne, niz wyptaty na rzecz wiadcicieli, wydatki z tytutu podziatu
3 |zysku
4 | Splaty kredytdw i pozyczek 6193 111,50 7 710 928,22
5 | Wykup dluznych papieréw wartosciowych
6_ | Z tytulu innych zobowiazafi finansowych
7 | Platnosci zobowiazan z tytutu umdw leasingu finansowego 2 264 642,06 2 693 605,19
8 | Odsetki 1926 872,57 2 337 828,42
9 | Inne wydatki finansowe
6 | Razem gotdwka z dziatalnoéci finansowej -14 438 034,29 -3 995 820,59
D | Zmiana stanu gotéwki 4 018,30 70 863,60
zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 265,45 271,12
E | Poczatkowy stan gotéwki 122 906,60 52 043,00
F_| Koficowy stan gotéwki z przeplywow 126 924,91 122 906,60
|_G_| Koficowy stan gotéwki z bilansu 126 924,91 122 906,60

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data

-
3.0l 2047
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (kwoty w PLN)

s

Nadwyika ze Kapital z
. sprzedazy wyceny .
akeyjny | 3keli powyzei | programéw | . TYSKL | Kapital

ich wartoséci platnosci

nominainej akciami
Stanna 1 E
stycznia 2015 1 669 880,00 | 36 349 573,28 | 2 730 000,00 | 21 185 368,93 | 61 934 822,21
Stanna 1
stycznia 2015, po | 1 669 880,00 | 36 349 573,28 | 2 730 000,00 | 21 185 368,93 | 61 934 822,21
korektach
Emisja akcji 33 400,00 -5 500,00 27 900,00
Program
motywacyjny
(program platnoéci 2 248 523,88 2 248 523,88
akciami)
Wyplata dywidendy ‘ 0,00
Razem transakcje .
» wingelelelami 33 400,00" ! 550000 : 2 248 523,88 0,00 2 276 423,88
Zysk netto 8131 843,41 8 131 843,41
Inne cé&kowlte
 dochody: 0,00 0,00 0,00 i 0,00 0,00




Krynicki Recykling S.A.

Razem caltkowite

L grudnia 2016

dacholiy 0,00 0,00 0,00| 8131843,41| 813184341
Stan na 31 1 703 280,00 | 36 344 073,28 | 4 978 523,88 | 29 317 212,34 | 72 343 089.50
| grudnia 2015 £ £ g 4 G
Stanna 1

Gt awik 1 703 280,00 | 36 344 073,28 | 4 978 523,88 | 29 317 212,34 | 72 343 089,50
Stanna 1

stycznia 2016, po | 1 703 280,00 | 36 344 073,28 | 4 978 523,88 | 29 317 212,34 | 72 343 089,50
korektach o

Emisja akji 33 300,00 ~10 500,00 22 800,00
Wyptata dywidendy -5 109 840,00 -5 109 840,00
Razem transakcje

g e 33 300,00 -10 500,00 0,00| -5109840,00| -5087 040,00
Zysk netto 4 661547,86| 4661 547,86
Inne catkowite

il 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem catkowite 0,00 0,00 0,00 4661547,86| 4661 547,86
dochody ’ 1’ ’ i !
Stan na 33 1 736 580,00 | 36 333 573,28 | 4 978 523,88 | 28 868 920,20 | 71 917 597,36
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NOTY OBJA$NIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORZADZONEGO ZA OKRES
OD 01-01-2016 ROKU DO 31-12-2016 ROKU

NOTANR 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE
Informacje o wartosciach niematerialnych zostaly zaprezentowane w zatacznikach:

Zatacznik 1-1 Wartosci niematerialne (w PLN)

na dzien na dzien
31-12-2015
wytworzone *dane wytworzone
Wyszczegéinienie 31-12-2016 we wiasnym | przeksztalcone | We wiasnym
zakresie zakresie
wartosé netto
wartosé netto

Znaki towarowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Patenty i licencje 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 21 665 887,59 21 665 887,59 22 868 477,881 22 868 477,88
Pozostate wartosci niematerialne 2 949 846,94 0,00 2473 141,99 0,00
Wartosé bilansowa netto 24 615 734,53 21 665 887,59 25341 619,87 | 22 868 477,88
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Wartodel niematerialne w toku
wylwarzania
Zaliczkl na wartoscl niematerlalne

Wartoéci niematerialne ogbtem

Zaklasyfikowanie wartodcl niematerialnych
jako przeznaczonych do sprzedazy

Wartosci niematerialne

Krynicki Recykling S.A.

0,00
0,00

24 615 734,53

0,00
24 615 734,53

0,00
0,00
21 665 887,59

0,00

21 665 887,59

0,00
0,00

25 341 619,87

0,00

25 341 619,87

0,00
0,00
22 868 477,88

0,00
22 868 477,88

Zalacznik 1-2 Zmiany wartosci niematerialne w okresie (w PLN)

Pozostale

Wyszczegblnienie Kosxty prac WENESAET Razem
L rozwojowych niematerialne
Warto$€ bilansowa netto na dzien 01-01-2015 26 282 269,27 877 940,87 | 27 160 210,14
Zwiekszenia stanu z tytulu nabycia 1122 917,88 112291788
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacji - B 714 646,00 714 646,00
Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia reklasyfikacji (=) -1 642 000,00 -1 642 000,00
Amortyzacja (-) -1 771 791,39 -242 362,76 -2 014 154,15

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31-12-2015
*(dane przeksztalcone)

22 868 477,88

2 473 141,99

25 341 619,87

Wartosé bilansowa netto na dzien 01-01-2016

22 868 477,88

2473 141,99

25 341 619,87

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 966 183,73 966 183,73
Zwiegkszenia stanu z tytutu reklasyfikacji 565 835,67 565 835,67
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia -882,92 -882,92
Amortyzacja (-) -1 768 425,96 -488 595,86 -2 257 021,82

Wartosé bilansowa netto na dzien 31-12-2016

21 665 887,59

2 949 846,94

24 615 734,53

Projekty badawczo-rozwojowe obejmowaty zakup materiatu badawczego, czyli szkia opakowaniowego. Wartosc zakupu

sttuczki z procesu badawczego, wykazywana jest w wartoSciach niematerialnych w "pracach rozwojowych". Emitent

W przyjetej metodzie rozliczenia szkta badawczego odnidst koszt zakupu materiatu badawczego, ktory zostat sprzedany

po procesie badawczym, w koszt wiasny pomniejszajac tym samym wartosé "prac rozwojowych”, a zwiekszajac koszty

operacyjne Emitenta. Jednoczednie, w zwigzku z tym, iz zakup stluczki stanowit koszt kwalifikowany projektu

badawczo-rozwojowego, proporcjonalnie ustalona kwota dotacji korygowata wartosé rozliczeri przychoddw przysziych

okresow oraz koszt wiasny biezgcego okresu.

Ponadto Emitent odnosit na poprzednie dni bilansowe koszt zakupu odzyskanego materiatu badawczego, ktory nie

zostat sprzedany po procesie badawczym, na stan zapaséw pomniejszajac wartos¢ "prac rozwojowych”, a zwiekszajac

wartos¢ zapaséw Emitenta, jednoczesnie proporcjonalnie ustalona kwota dotacji korygowala wartoé¢ rozliczen

przychodow przysztych okreséw oraz wartosé zapasow.

Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych sg prace rozwojowe, wartosé bilansowa na dzieri 31-12-2016
roku wynosi 21 665 887,59 zi. Okres amortyzacji prac rozwojowych wynosi 15 lat, planowana data zakonczenia

amortyzacji 08-2029 rok.

Zalacznik 1-3 Wartosci niematerialne i prawne w PLN (ciag dalszy)

Prawo
= Pozostate
Wyszczegoblnienie ;\geclf:‘zt:r?.g rl(oszut_yopra:h wartosci Razem
vt . ozwojowy niematerialne
gruntow
Stan na dzieri 31-12-2015 roku
*dane przeksztatcone
Wartos¢ bilansowa brutto 714 646,00 | 26 513 133,88 8 559 559,97 35 787 339,85

26




Krynicki Recykling S.A.

Suma dotychczasowego umorzenia | odpisow

Wartoéé bilansowa netto 31-12-2015

| aktualizujgcych 3 644 656,00 6 801 063,98 -10 445 719,98

Ydane prezeksztalcone /14 646,00 22 868 477,88 1 758 495,99 25 341 619,87
| Stan na dzien 31-12-2016 roku

| Wartosd bilansowa brutto /14 646,00 27 078 969,55 9 524 860,78 37 318 476,33
Suma dotychczasoweqgo umorzenia | odplsdw

| aktualizujgcych _ 5413 081,96 -7 289 659,84  -12 702 741,80
Wartoé¢ bilansowa netto 31-12-2016 714 646,00 21 665 887,59 2 235 200,94 24 615 734,53

Zalacznik 1-4 WarltoSE firmy w PLN

Procent .
: Nazwa | sledzlba Data J)rzcjetygl'l Zaplata Pr;(éjtt&l,eza;lt]\‘/awa
Jednpstkl _ przejecia lnstrumemé\.\f (przejmufacy) | podporzadkowania Wartos¢ firmy
przejmowanej kapitatowych z (wartogé godziwa)
~ prawem glosu -
MDJ Sp z 0.0. 30-06-2011 | 100% | 2 054 783,40 | 614 187,05 1440 596,35
- Wartos$c¢ ogbltem 1 440 596,35

Wartod¢ bilansowa wartosci firmy wynosi 1 440 596,35 zt | jest przypisana do oérodka wypracowujacego Srodki
pienigzne, ktorym jest zaktad w Pelkiniach. Prognozy przeplywéw pienigznych opracowano na podstawie aktualnego
budzetu Spotki, analizujac dwie kategorie przychody | koszty operacyjne. Powyzsze zalozenia 58 odzwierciedleniem
dotychczasowe] dziatalnosci i nie odbiegaja od dotychczasowych doswiadczen Spélki. Przyjeta metoda wyceny jest NPV
i PV. Prognozy przeplywow pienieznych zostaly opracowane na okres 5 lat, Stopa wzrostu dla ekstrapolacjl przeptywow
pienigznych powyzej prognozowanego budzetu przyjgto na poziomie 13% dla przychodéw i kosztow, Przyjety wzrost
zostat oszacowany biorgc pod uwage prognozowany wzrost rynku ze wzgledu na wymagania UE, ktora okreslita rosnace
poziomy odzysku szkia w kolejnych latach, ktére Polska ma obowigzek zrealizowac. Stopa dyskonta oszacowano
na podstawie aktualnych danych prezentowanych wg Damodarana na poziomie 8,7%.

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
Nie wystapity

WARTOSCI NIEMATERIALNE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ
STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN
Nie wystepuijg

KWOTA ZOBOWIAZAN UMOWNYCH DO NABYCIA W PRZYSZLOSCI WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Nie dotyczy

NOTA NR 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Wedtug dotychczasowej polityki rachunkowosci linie sortownicze s amortyzowane w okresie ich ekonomicznej

uzytecznoéci, a koszty wymiany elementéw ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie

poniesienia.
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Zabezpleczenla na rzeczowych aktywach trwalych pokazuje nota 2-4 | nota 2-5.

Zalacznik 2-2 Rzeczowe aktywa trwale (clag dalszy)

Wyszczegolnienie

Stan na dzien 31-12-2015 roku
Wartosé bilansowa brutto

Suma dotychczasowego umorzenia i

Grunty,
budynki i
budowle

38081 370,60

6 395 366,46

Maszyny,
Srodki urzadzenia i
trwaie w inne aktywa
budowie Y

trwale

128 378 389,37

Razem

172 855 126,43

odpiséw aktualizujacych (-) -4 760 401,22 0,00| -27 735449,59| -32 495 850,81

Wartoéé bilansowa netto 33 320 969,38 | 6 395 366,46 100 642 939,78 | 140 359 275,62
Stan na dzieri 31-12-2016 roku |

Wartosc bilansowa brutto 39 426 362,23 | 9512 098,79 | 127 905633,22| 176 844 094,24
Suma dotychczasowego umorzenia i

odpisdw aktualizujacych (-) -6 209 341,44 0,00 -33258333,61| -39467675,05
Wartos¢ bilansowa netto 33 217 020,79 9 512 098,79 94 647 299,61 137 376 419,19

Zatacznik 2-3 Zestawienie wartosci praw uzytkowania wieczystego gruntéw

ZESTAWIENIE WARTOSCI PRAW UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTOW

1883/109 - grunty

Wycena w

Dziatka Nr Lokalizacja PLN
1332/2- grunty Ul. Zakolejowa Wyszkow 639 201,68
11/43- grunty Ul. Zeromskiego 14 Braniewo 75 444,32
Wartosci niematerialne 714 646,00
ZESTAWIENIE WARTOSCI PRAW WYASNOSCI GRUNTOW
2343/16;2343/19-grunty Petkinie gm. Jarostaw 246 043,00

ul.Klonowa gm.Lubliniec 1 000 544,10

2351/4;2350/2 - grunt

ul. Nojego gm. Czarnkdw

1279 971,63

Rzeczowe aktywa trwate

2 526 558,73

Nieruchomosci inwestycyjne nie wystepuija

Razem

3 241 204,73

Zatgcznik 2-4 Aktywa, do ktdrych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

AKTYWA, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ STANOWIACE
ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN (w PLN)

Tytut zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu

Wartosc¢ bilansowa na
dzien 31-12-2016

Wartosc¢ bilansowa na
dzien 31-12-2015

Nieruchomosci

29 901 743,52

29 336 506,33

Maszyny

73 126 310,93

75 841 280,55

zabezpieczenie

Wartos¢ bilansowa aktywdéw podlegajacych
ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowiacych

103 028 054,45

105 177 786,89
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Zalacznik 2-5 Rzeczowe aktywa trwale, do ktdrych tytut prawny podiega ograniczeniom oraz stanowlyce

zabezpleczenle zobowlgzarh (w PLN)

-

BOS kredyt
inwestycyjny

BOS biezacy i
obrotowy
nieodnawialny

Tytul zobowiazania / ograniczenia w

dysponowaniu

zastaw rejestrowy na 4
zestawach transportowych wraz z
cesjg praw z polis
ubezpieczeniowych

linia sortownicza LED *

Wartos¢ bilansowa
na dzien 31-12-2016

79 222,92

917 634,44

Warto4é bilansowa
na dzien 31-12-2015

288 262,16

974 711,73

nieruchomosé Pelkinie *

8 981 601,66

9 461 050,02

BGZ kredyt
inwestycyjny

PKO BP Kredyt

7032 948,17
nieruchomosc Wyszkéw * 6 856 113,37 )
linia sortownicza Braniewo - 466 717,12 701 909,44
nieruchomosc¢ Braniewo 609 154,07 667 6,05'35
tadowarka 290 274,19 399 213,79

ZUSS Lubliniec (grunt, plac, hala,

39 326 780,85

40 693 188,68

inwestycje w budowie)

inwestycyjny | budynki)
linia do recyklingu szkta
opakowaniowego/samochodowego 1177 625,81 1 852 466,31
*
linia sortownicza Wyszkow
ING BINDER * 16 007 150,73 A7 3% Bna04
i”WEFtYCVJ“V I' | Linia LED Wyszkéw BGK 3 * 3 881 944,96 4112 438,91
Y | Linia Binder Petkinie * 4 145 331,94 4 406 860,42
linia sortownicza Petkinie * 16 585 340,72 17 239 312,96
ZUSS Czarnkow (grunt i in. 0.00

3 703 161,69

Wartosc bilansowa
rzeczowych aktywow trwatych
podlegajgcych ograniczeniu w
dysponowaniu lub
stanowigcych zabezpieczenie

103 028 054,45

105 177 786,89

* zabezpieczenie przez BOS SA, ING i BGZ, wartosé ujeto w jednej pozycji
W wartosci srodkéw trwatych i Srodkéw trwatych w budowie aktywowano koszty finansowe:
- w okresie od 01-01-2015 roku do 31-12-2015 roku w kwocie 199 982,16 zt
- w okresie od 01-01-2016 roku do 31-12-2016 roku w kwocie 150 229,96 zt.

Wszystkie kredyty sg kredytami inwestycyjnymi, a wiec stopa kapitalizacji wynosi 100% w okresie przystosowania

srodkéw trwatych do uzytkowania.

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI W OKRESIE

Nie wystapity

NOTANR 3

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

Nie wystepuja
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NOTA NR 4
INWESTYCIE W JEDNOSTKI ZALEZNE
Inwestycje w jednostki zalezne stanowig udzialy w :

= UAB ,Krynicki Glass Recycling” (spdlka zawigzana w 2013 r.)

= Krynicki Glass Recycling OU (spdlka zawigzana w 2013 r.) - jednostka zalezna w 100%

NOTA NR 5
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Aktywa finansowe stanowig akcje w :

+  REKOPOL Organizacja Odzysku S.A. - jednostka niepowigzana
Krynicki Recykling S.A. posiada 4,0% akcji Spolki REKOPOL Organizacja Odzysku S.A.

NOTA NR 6
POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE
Nie wystepujg

NOTA NR 7
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I POZOSTALE NALEZNOSCI

Zatacznik 7-1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w PLN)

jednostka zalezna w 100%

P na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie —
31-12-2016 31-12-2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 9 810 125,38 14 103 657,40

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytuly dostaw i ustug

0,00

0,00

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem

9810 125,38

14 103 657,40

Zalacznik 7-2 Pozostate naleznosci (w PLN)

sim g na dzien na dzien
Wyszczegodlnienie
31-12-2016 31-12-2015
Naleznosci z tytutu podatkow 1013 789,93 2 039 636,45
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 161 766,00 0,00
Inne 25 842,43 225 666,65
Odpisy aktualizujace wartoéc¢ pozostatych naleznosci 0,00 0,00
Pozostate naleznosci ogétem 1 201 398,36 2 265 303,10

Zatacznik 7-3 Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - struktura walutowa

na dzien 31-12-2016

na dzien 31-12-2015

Wyszczegdlnienie . po. i po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 11 011 523,74 )11 011 523,74 16 368 960,50 | 16 368 960,50
Razem 11 011 523,74 |11 011 523,74 16 368 960,50 | 16 368 960,50
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Zalacznik 7-4 Naleznodcl krdtkoterminowe przeterminowane (w PLN)
Wyszczegdinlenie na dzle na dzleh

B 31-12-2016 31-12-2015
| Przeterminowane naleznodci z tytulu dostaw | ustug 2 029 814,80 3925 718,52
| do 1 miesigca 991 867,32 3110 292,09
| powyze) 1 miesigca do 6 miesigey 559 168,59 815 425,63
_powyze] 6 miesigey do roku - 4/8 //8,89 0,80
| bowyzej roku - 0,00 0,00
_odpisy aktualizujace wartodé naleznoscel przeterminowanych (-) - 0,00 | 0,00

Pozostale przeterminowane naleznoéci krétkoterminowe 0,00 | 0,00

_do 1 miesiqca R

_powyzej 1 miesigca do 6 miesigcy

_powyze] 6 miesiecy do roku

_powyzej roku o - o
adpisy aktualizujace warto$c naleznoScl przeterminowanych (-)
Naleznosci przeterminowane brutto

2 029 814,80

Odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci przeterminowanych

0,00

Naleznosci przeterminowane netto

2 029 814,80

3925 718,52 |

NOTA NR 8
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
Powyzsze informacje zawarte zostaly w nocie nr 21.

NOTA 9

NALEZNOSCI Z TYTULU BIEZACEGO PODATKU DOCHODOWEGO OD OSOB PRAWNYCH

Nie wystepuja

NOTA 10
ZAPASY

Zatacznik 10-1 Struktura zapaséw (w PLN)

Wyszczegolnienie

na dzien

na dzien

31-12-2016

31-12-2015

Materiaty

546 512,15

522 947,07

Produkcja w toku

Wyroby gotowe

419 311,90

78 234,97

Towary

Zaliczki na dostawy

Zapasy ogdiem, w tym

965 824,05

601 182,04

W ciggu biezacego okresu obrotowego nie dokonywano odpisu aktualizujgcego wartosc zapasow.
Na zapasy sktada sig gtéwnie wyceniona wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia stiuczka szklana.

Zapasy nie stanowig zabezpieczenia kredytow.

NOTA 11
POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE
Nie wystepujg
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NOTA 12
POZYCZKI UDZIELONE

Zalacznik 12-1

Pozyczki na dziei 31-12-2015 roku

Wartosc bilansowa
___hadzier 31-12-2015
Wyszczegolnienie Waluta Oprocentowanie | Terrnin splaty
po
w walucie przeliczeniu
na PLN
Pozyczka KGR Estonia EUR 650 000,00 276997500  2,40% 15-09-2024
Pozyczka KGR Estonia EUR 90 000,00 383 535,00 2,40% 31-12-2019
Pozyczka KGR Litwa EUR 45 000,00 191 767,50 2,40% 31-12-2019
Pozyczki na dzien 31-12-2016 roku B - -
Wartosé bilansowa
na dzien 31-12-2016
Wyszczegolnienie Waluta Oprocentowanie | Termin splaty
po
w walucie przeliczeniu
na PLN
Pozyczka KGR Estonia | EUR 650 000,00 | 2 875 600,00 2,40% 15-09-2024
Pozyczka KGR Estonia [ EUR 90 000,00 398 160,00 2,40% 31-12-2019
Pozyczka KGR Litwa | EUR 50 000,00 221 200,00 2,40% 31-12-2019

Wartos¢ bilansowa pozyczek odzwierciedla maksymalne narazenie na ryzyke kredytowe. Pozyczki nie sg

przeterminowane. Dla pozyczek z KGR Estonii nie nastapita utrata ich wartosci. Pozyczka dla KGR Litwy zostala objeta

odpisem z tytutu utraty wartosci w petnej wysokosci. Odpis ten zostat ujety w kosztach finansowych sprawozdania

z catkowitych dochodow

Zatacznik 12-2 Zmiana wartosci bilansowej pozyczek udzielonych

od 01-01-2016
do 31-12-2016

od 01-01-2015
do 31-12-2015

Wartosé brutto

Saldo na poczatek okresu

Polgczenie jednostek gospodarczych

Kwota pozyczek udzielonych w okresie

Odsetki naliczone efektywna stopg procentowq
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-)
Sprzedaz jednostek zaleznych (-)

Odpis aktualizacyiny pozyczki

Inne zmiany (réznice kursowe z przeliczenia)
Wartos$¢ brutto na koniec okresu

Odpisy z tytutu utraty wartosci

3 345 277,50 2710 807,88
0,00 601 605,46

83 050,80 74 519,26
-83 050,80 74 519,26
-172 892,08 32 864,16

3172 385,42

3 345 277,50

Saldo na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie

Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

0,00 0,00
-221 200,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-221 200,00 0,00

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu
diugoterminowa
krotkoterminowa

3 393 585,42
3 393 585,42
0,00

3 345 277,50
3 345 277,50
0,00
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NOTA NR 13
SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY

Zalacznik 13-1 Srodki pleniezne | ich ckwiwalenty (w PLN)
Wyszczegbinienie Za okres
31-12-2016

srodki plenigzne na rachunku bankowym
Srodkl plenigzne w kasie

lokaty krotkoterminowe

Razem

109 064,43
17 860,48
0,00

126 924,91

Krynickl Recykling S.A.

za okres
31-12-2015
105 046,12
17 860,48
0,00
122 906,60

NOTA NR 14
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Zatycznik 14-1 Krotkoterminowe rozliczenie miedzyokresowe (w PLN)

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 31-12-2016 31-12-2015
ubezpieczenia majgtkowe o 113 692,60 111 584,34
prenumeraty 2202,38| 2 095,08
VIABOX-kaucja urzadzenia samochodowe 120,00 960,00
szkolenia 3 456,00 3 686,4&
depozyty i kaucje 13 716,05 8 871,69
winiety 537,55 569,67
Razem 133 724,58 127 767,18
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
Koszty zwigzane inwestycjami rozwojowymi 504 304,30 169 887,73
RAZEM 638 028,88 297 654,91

NOTA NR 15

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I KROTKOTERMINOWE

Zatlacznik 15-1 Pozostate zobowigzania finansowe (w PLN)

Wyszczegdlnienie Za okres 28 akres
31-12-2016 31-12-2015

Kredyty 46 873 898,76 | 54 346 127,05
Pozyczki 0,00 0,00

Zobowigzania z tytuiu leasingu finansowego 7 348 531,84 7 929 164,80

Zobowigzania z tytutu faktoringu 0,00 0,00

Razem zobowigzania finansowe 54 222 430,60 | 62 275 291,85

diugoterminowe 37 542 284,37 43 949 879,87

krotkoterminowe 16 680 146,23 18 325 411,98

Zatacznik 15-2 Kredyty na dzierl 31-12-2016 roku i efektywna stopa

AN Kwota
Wyszczegdlnienie sobbwigzarila . efektywna stopa
nominalna stopa % %

PKO BP S.A. O/Qlsztyn biez 839 342,68 3,36% 4,05%
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ING S5.A. O/Gdarisk biez 7220078,53 3,26% 3,75%
BOS S.A. O/Olsztyn (87) 1081 265,74 4,53% 5,95%
BGZ S.A. O/Oﬁlsilvypw{__‘_ig)_ 480 788,01 3,93% 5,34%
BGZ S.A. 0/Olsztyn (53) 273 267,14 4,73% 5,88%
PKO BP S.A. O/Olsztyn (87) ) 11792 273,38 3,43% 4,37%
PKO BP 5.A. O/Olsztyn (68) - 4011 762,66 3,43% 3,34%
ING S.A. O/Gdanisk (85) - 1428279854 3,36% 3,90%
ING S.A. O/Gdarisk (15) - 3 737 648,54 _3,33% _3,78%
ING S.A. O/Gdarisk (59) B ) 2137 438,52 3,36% | 3,78%
ING S.A. O/Gdarisk (79) 963 110,66 403% | 4,45%
Kredyty i pozyczki razem 46 819 774,40 X L X
Naliczone odsetki na dzien bilansowy 43 138,32 L X
Karty debetowe i inne 10 986,04 X X
Kredyty i pozyczki razem 46 873 898,76 X L
Zalacznik 15-3 Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek (w PLN)
Wyszczegdlinienie —_Za okres —zaokres
31-12-2016 31-12-2015 -
wartosc wartosé
biezaca biezaca
kredytow kredytu kredytow kredytu

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

14 348 572,25

15 595 436,80

16 210 183,95

17 808 865,05

Kredyty i pozyczki diugoterminowe

32 525 326,51

35 643 085,60

38 135 943,10

43 919 569,37

ptatne powyzej 1 roku do 2 lat

6 124 182,96

7 148 362,66

6 124 182,96

7 543 185,59

ptatne powyzej 2 lat do 5 lat

17 612 893,70

19 632 981,21

17 612 893,70

21 688 198,71

platne powyzej 5 lat

8 788 249,85

8 861 741,73

14 398 866,44

14 688 185,07

Kredyty i pozyczki razem

46 873 898,76

51 238 522,40

54 346 127,05

61 728 434,42

Zatacznik 15-4 Kredyty i pozyczki diugoterminowe na dzien 31-12-2016 roku (w PLN)

Nazwa kredytu do splaty na dzien Data Termin |Oprocentowanie
oraz Wg umo 31.12.2016 udzielenia | catkowitej
siedziba Kwota Wal Kwota Wal splaty
jednostki uta uta
BGZ PNB
PARIBAS S.A. -
Kredyt 143674500 | PLN | 53044500 | PLN |10-10-2011 [30-06-2019 | WIBOR 3M+
inwestycyjny
(58)

Rodzaj zabezpieczenia

2. petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w Banku BGZ

1. zastaw na linii technologicznej w Wyszkowie wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

BGZ PNB

PARIBAS S.A. -

Kredyt

inwestycyjny 640 000,00 | PLN | 289520,00 | PLN |03-08-2012|30-06-2020| WIBOR 3+

(53)

Rodzaj zabezpieczenia

1. weksel In blanco

2. petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w Banku BGZ

3. zastaw rejestrowy na tadowarce wraz z cesjg praw z polisy

BOS S.A. Olsztyn

(87) WIBOR 3M +
2 647 005,00 PLN 1101 115,82 PLN |[21-05-2012| 15-12-2019 rarza banku
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[ | ] ]

Rodzaj zabezpleczenin
1. zastaw rejestrowy na zakuplonej przy udziale kredytu linll technologlezne] do automatyczne) separacjl szkh
obwloweqgo ze szkla opakowanioweqgo o granulacil pow, 10 mm wraz z oprogramowaniem oraz cesja praw z polisy

utezpleczeniowe),

2. hipoteka taczna (wpls na VI miejscu) w wys, 3,970.507,50 zt wraz z roszczenlem o przeniesienie hipotekl na
miejsce opréinione przez hipoteke wplsang na IV miejscu oraz z cesja praw 2 polisy ubezpieczenlowe,

3. weksel wlasny In blanco
4. petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem blezacym

'PKO BP S.A.

Olsztyn Kredyt

inwestycyjny
o 12 A . ; S| WIBOR 3M +
[ 0. - - -

(87) 15208 000,00 | PLN | 12032 703,28 | PLN | 19-06-2013 | 28-12-2022 marza banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. weksel wtasny in blanco
2. rastaw na linii produkeyjnej oraz maszynach bedacych przedmiotem kredytowania (Lubliniec) wraz z przelewem
wierzytelnosci pienigznej z umowy ubezpieczenia

3. hipoteka do kwoty 22.812.000 zi ustanowiona na pierwszym miejscu na prawie wlasnosci nieruchomodei w
Lublificu wraz z przelewem wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia nieruchomodci

ING S.A. Gdansk
- kredyt

inwestycyjny
e o WIBOR 1M +
(85) 20 700 000,00 | PLN | 14 362 891,70 | PLN |16-01-2014|31-12-2023 marza banku

Rodzaj
zabezpieczenia
1. zastaw rejestrowy na linii technologicznej do recyklingu szkla samochodowego w Wyszkowie wraz z cesjq praw z

polisy

- zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie BGK II wraz z cesja praw z polisy

- zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie BGK I wraz z cesja praw z polisy

- zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie B+RI wraz z oprogramowaniem oraz cesjq praw z polisy
- zastaw rejestrowy na linii technologicznej BINDER II w Wyszkowie wraz z cesjq praw z polisy

- zastaw rejestrowy na linii technologicznej BINDER w Wyszkowie wraz z cesjq praw z polisy

7. hipoteka umowna do kwoty 9.520.500 zt wraz z roszczeniem przeniesienia hipoteki na wyzsze miejsce
hipoteczne na nieruchomosci potozonej w Wyszkowie oraz cesja praw z polisy

8. hipoteka umowna do kwoty 18.352.000 zt wraz z roszczeniem przeniesienia hipoteki na wyzsze miejsce
hipoteczne na nieruchomosci potozonej w Peltkiniach oraz cesjg praw z polisy

DA WwN

ING S.A. Gdansk
- kredyt

inwestycyjny
WIBOR 3M +

i -07- -06-
(15) 4 250 000,00 | PLN | 3677 890,00 | PLN |02-07-2014 | 30-06-2024 s —

Rodzaj
zabezpieczenia
1. zastaw rejestrowy na linii technologicznej do recyklingu szkta w Wyszkowie projekt 4.4 wraz z cesjg praw z

polisy

ING S.A. Gdansk

- kredyt

inwestycyjny

(59) 2 600 000,00 | PLN | 2125217,30 | PLN |24-10-2014 | 23-10-2024| WIBOR 1M +
marza banku
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Rodzaj S -

zabezpieczenia

L. zastaw rejestrowy na linil technologicznej LED Wyszkéw BGK 3 wraz 2 cesj praw z polisy
PKO BP S.A.

Olsztyn - Kredyt

inwestycyjny i 8
(68) 4950 000,00 | PLN | 4035332,00 | PLN |23-04-2015 | 25-03-2023 :_’:,:_I‘l:?f‘h"l':’]'k:l
[} A & L}

Rodzaj
zabezpieczenia
1. weksel wlasny niezupelny in blanco wraz z deklaracja wekslowa

2. zastaw rejestrowy na linii technologicznej do sortowania i oczyszczania stiuczki szklanej wraz z cesjq praw z
polisy

3. hipoteka umowna do kwoty 7.425.000 zt na nieruchomosci polozonej w Lublificu KW nr CZ1L/00055138/7 wraz
z cesjq praw z polisy

ING S.A. Gdansk

- kredyt
inwestycyjny e L WIBOR 3M +
(15) 1 100 000,00 | PLN 966 314,44 PLN | 11-08-2016 | 25-08-2021 Farka Bank

Rodzaj

zabezpieczenia
1. hipoteka umowna do kwoty 1.474.000 zt na nieruchomosci polozonej w Czarnkowie KW nr PO2T/00026982/9

ING S.A. Gdansk

- kredyt

inwestycyjny WIBOR 3M +
technologiczny 13 245 750,00 | PLN 0,00 PLN |11-08-2016 | 31-07-2026 marZa banku

Rodzaj

zabezpieczenia
1. hipoteka umowna do kwoty 18.276.930 zt na nieruchomosci potozonej w Czarnkowie KW nr PO2T/00026982/9

2. zastaw rejestrowy na aktywach trwatych - linie technologiczne, stanowigcych przedmiot inwestycji wraz z cesja
praw z polisy

ING S.A. Gdansk

- kredyt
inwestycyjny 2727 900,00 | PLN 0,00 PLN |11-08-2016 | 31-07-2026 ‘r"rf;?g‘bi“:k:

Rodzaj

zabezpieczenia
1. hipoteka umowna do kwoty 3.655.386 zt na nieruchomosci potozonej w Czarnkowie KW nr PO2T/00026982/9

2. zastaw rejestrowy na aktywach trwatych - linie technologiczne, stanowiacych przedmiot inwestycji wraz z cesjg
praw z polisy

ING S.A. Gdansk

- kredyt WIBOR 1M +
obrotowy 1 000 000,00 | PLN 0,00 PLN |11-08-2016 | 10-08-2018 maria banks
odnawialny

Rodzaj

zabezpieczenia
1. cesja wierzytelnosci z tytutu zwrotu réznicy (nadwyzki) podatku Vat

Zalacznik 15-5 Kredyty i pozyczki krétkoterminowe na dzieri 31-12-2016 roku (w PLN)

Nazwa oraz do sptaty na dzien Data Termin Oprocent
siedziba wg umowy 31.12.2016 udzielenia CEH(OWitEj owanie
jednostki Kwota Waluta Kwota Waluta spiaty
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ING S.A.

Gdarsk -

kredyt w 9 000 000,00 PLN
rachunku

| biezgcym

Rodzaj zabezpleczenia

F S R S

PKO BP S.A.
Olsztyn -
kredyt w
rachunku
biezgcym
udzielony w
ramach linii
wvielocelowej
Rodzaj zabezpieczenia

1. weksel wilasny in blanco

1300 000,00 PLN

7 220078,53

839 342,68

PLN 16-01-2014

PLN 28-04-2016

- zastaw rejestrowy na linli technologicznej do recyklingu szkla samochodowego w Wyszkowle wraz z cesjy praw z polisy
1, rastaw rejestrowy na linli technologiczne] Pelkinie BGK 1 wraz 2 cesjq praw z polisy
. zastaw rejestrowy na linii technologicznej Pelkinie BGK | wraz z ces)y praw z polisy
zastaw rejestrowy na linii technologicznej Pelkinie BERI wraz z oprogramowaniem oraz cesjq praw z polisy
- zastaw rejestrowy na linil technologiczne) BINDER Il w Wyszkowle wraz z cesjq praw z polisy
. zastaw rejestrowy na linii technologiczne) BINDER w Wyszkowle wraz z cesjq praw z polisy

11-01-2018

27-04-2017

WIBOR
1M 4
marza
hanku

WIBOR
1M o

marza
banku

2 przelew wierzytelnosci przystugujacej Kredytobiorcy w stosunku do ARDAGH GLASS S.A.

Zatgcznik 15-6 Pozostale krétkoterminowe i diugoterminowe zobowigzania finansowe na dziert 31-12-2016 roku

(w PLN)

Wyszczegdlnienie

na dzien

na dzien

31-12-2016

31-12-2015

Zobowigzanie z tytutu leasingu

7 348 531,84

7 929 164,80

Zobowigzanie z tytutu faktoringu

0,00

Zabezpieczenia kursowe

Razem

7 348 531,84

7 929 164,80

lczesc dlugoterminowa

5016 957,86

5813 936,77

czesc krotkoterminowa

2 331 573,98

2115 228,03

Zatgcznik 15-7 Zobowigzania i opfaty minimalne z tytutu uméw leasingu finansowego (w PLN)

na dzien 31-12-2016

na dzien 31-12-2015

Wyszczegdlnienie

optaty
minimalne

wartosc¢ biezaca
optat
minimalnych

optaty

minimalne

wartos¢
biezaca
optat
minimalnych

Przyszie minimaine opfaty z tytutu umdw leasingu finansowego

Platne w okresie do 1 roku

2 331 573,98

2 577 853,26

2115 228,03

2115 228,03

Pfatne w okresie od 1 roku do 5 lat

5016 957,86

5328 227,68

5109 531,22

5109 531,22

Platne powyzej 5 lat

0,00

704 405,55

704 405,55

Przyszte minimalne oplaty z tytuifu
umoéw leasingu finansowego ogétem

7 348 531,84

7 906 080,94

7 929 164,80

8 686 230,18

Koszty finansowe

557 549,10

757 065,38

Przyszte minimalne optaty z tytutu umow
leasingu finansowego ogétem

na dzien 31-12-2016

na dzien 31-12-2015

Ptatne do 1 roku

246 279,28

302 181,46
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Platne do 1 - 5 lat 311 269,82 154 863,92
Platne powyzej 5 lat § _
S RAZEM | 557 549,10 757 065,38
Koszty finansowe blezacego okresu (2016 r.) z tytulu umdw leasingu finansowego: 325 222,38 zl.
Zalacznik 15-8 Przedmioly leasingu na dzied 31-12-2015 roku (w PLN)
- W odniesieniu do grup aktywéw
Razem Pozostat
Wyszczegolnienie budynki Maszyny Srodk e Razem
i | urzadzenia transportu srodki
- budowle trwale -
Wozek widlowy 0,00  6784,75 0,00 0,00]  6784,75
Linie sortujace 0,00 7448 176,64 0,00 0,00| 7448 176,64 |
Samochody osobowe 0,00] 0,00 749 362,13 0,00 749 362,13
Przyczepa 0,00 0,00 114 600,89 0,00 114 600,89
Samochody ciezarowe 0,00 0,00 272 937,51 0,00 272 937,51
tadowarki 0,00 2195 097,67 0,00 0,00] 219509767
Kontenery 372 szt. 0,00 934 819,80 934 819,80
Agregat pradotworczy 0,00 63 174,33 _63174,33
Wartosé¢ bilansowa netto przedmiotow
leasingu 0,00| 10648 053,19| 1 136 900,54 0,00] 11 784 953,73
Zalacznik 15-9 Przedmioty leasingu na dzierl 31-12-2016 roku (w PLN)
W odniesieniu do grup aktywow
Razem
Wyszczegdlnienie budynki Maszyny Srodki Pcs)ézrgztlfiie Razem
i i urzadzenia transportu pm——
budowle
Wozek widlowy 0,00 2 497,75 0,00 0,00 2 497,75
Linie sortujace 0,00 6710477,53 0,00 0,00| 6710477,53
Samochody osobowe 0,00 0,00 | 1 054 584,96 0,00| 1054 584,96
Przyczepa 0,00 0,00 105 497,33 0,00 105 497,33
Samochody cigzarowe 0,00 0,00| 190 567,03 0,00 190 567,03
tadowarka 0,00| 3016 457,43 0,00 0,00 3016 457,43
Agregat pradotwdrczy 54 367,17 54 367,17
Kontenery 372 szt. 487 108,52 487 108,52
Wartos¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu 0,00 |10 270 908,41 [1 350 649,32 0,00[11 621 557,73
Zatacznik 15-10 Leasingi stan na 31-12-2016 (w PLN)
Leasing Kwota Zaangazowa Data Przedmiot . %
odawca | udzielona | Waluta nie na podpisania | Zapadalno$é | leasingu M s o 1 -
31.12.2016
) tadowarka Weksel in
BGZ 215 000,00 PLN| -73 149,14 | 13-09-2013 15-08-2018 | kotowa XCMG bl
anco
Europa ZL30G
samochody:
Peugeot 308
5 Business Line Weksel in
BGZ 117 317,07 PLN -4 239,61 | 22-02-2013| 25-01-2017 1,6 HDI, bianco
Peugeot 308 R
SW Active
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. 4 A mir T Be ey aqregat Weksel in
EFL. B8 071,51 PLN 1327,28| 25-02-2013 | 25-02-2017 pradotwérezy BIaRES
. S g P 4 901 o | samochdd AUDT | Weksel In
EFL. 304 346,34 PLN 26 172,05 16-04-2013 16-04-2017 A6 blanco
i samochad Weksel In
EFL 106 236,59 PLN 23 743,57 26-09-2013 26-09-2017 | Volkswagen l‘l“ )
TIGUAN hlanco
- Weksel in
blanco
EFL 361 605,69 PLN|  -387 567,03 | 13-07-2016 | 27-10-2020 5‘7/"“"3"‘5" AUDT | vvstawiony na
Q tadanie
o o _ Leasingodawcy
tadowarka Weksel in
ING 1107 617,00 PLN =721 890,81 | 21-03-2014 | 25-03-2021 | kolowa Komatsu blanco
| o - _n}r{dcl YVA 43}3—6 R
tadowarka Wisksaiin
ING 1 069 881,00 PLN =767 884,55 | 24-06-2014 | 25-06-2021 | kolowa Komatsu Blanco
] N | model wA 430-6 | "¢
tadowarka Weksel in
ING 1 088 045,00 PLN| - 1077 679,66 | 18-10-2016 30-11-2021 | kolowa Komatsu blanco
I | - mgdf;l WA 380_~7 -
B & ) & e e e samochod Skoda | Weksel in
PKOD 57 723,58 PLN 18 935,23 | 14-03-2014| 28-02-2018 OCTAVIA blanco
- ciagnik siodlowy Weksel in e
PKO 272 944,60 PLN -146 784,66 | 10-06-2014 31-05-2019 | RENAULT T380 bl
T4X2 E6 aneo
naczepa
Clgzarowa Weksel in
PKO 127 500,00 PLN -66 813,80 | 06-06-2014 | 30-04-2019 | wywrotka NW bian
marki INTER e
CARS
samochod Weksel in
PKO 119 187,04 PLN -48 994,78 | 27-03-2014 | 28-02-2018 osobowy Ford bl
Kuga anco
gglr?o(\jfvznia i Weksel in
PKO 3 243 000,00 PLN | -2 043 344,34 15-09-2014 | 31-10-2020 oczyszczania blanco, hipoteka
sttuczki szklanej W Braiiewie
samochéd Weksel in
PKO 116 260,16 PLN -59 886,42 | 13-01-2015 15-12-2018 | Mitsubishi Bisncn
Autlander
samochdd Skoda | Weksel in
PKO 113 821,13 PLN -89 214,70( 11-02-2016 | 31-01-2020 Superb Binnce
PKO 77 195,12 PLN -60 506,74 | 11-02-2016 | 31-01-2020 | $3Mochdd Skoda | Weksel in
Superb blanco
Weksel in
blanco
PKO 77 727,64 PLN -| 04-01-2017 | 16-01-2021 | samochdd SEAT | wystawiony na
Zadanie
Leasingodawcy
Weksel in
_ i AR 372 szt. blanco, cesja z
SGB 2 800 000,00 PLN 373 154,78 | 31-10-2011| 31-10-2017 T umowy z RC
Jarostaw
linia do Weksel in
3 et — sortowania i blanco, cesja z
SGB 931 000,00 PLN 242 781,70 | 27-03-2012| 26-03-2018 oczyszczania umowy z RC
sttuczki szklanej | Jarostaw
linia do
sortowania i Weksel in
SGB 1 650 000,00 PLN 386 469,20 | 15-03-2013 15-03-2018 oczyszczania blanco
sttuczki szklanej

41



Krynicki Recykling S.A.

linla do

sortowanla | Welesal in
oczyszczania blanco
stluczkl szklanej

SGB 1 115 000,00 PLN -724 991,80 | 26-01-2015 | 15-02-2021

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gléwnych Instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta spolka naleza kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego, Srodki plenigzne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentdw finansowych jest
pozyskanie Srodkow finansowych na dzialalnoéé spolki. Spodlka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznoscl | zobowiazania z tytulu dostaw | ustug, ktdre powstaja bezposrednio w toku prowadzone] przez nig
dziatalnosci. Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych spolki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej.

Ryzyko kredytowe

Spolka zawierajac transakcje handlowe dokonuje oceny zdolnodci kredytowej klientdw. Klienci, ktorzy ublegaja sie
0 kredyt kupiecki poddawani sg procedurom weryfikacji. Ponadto dzieki biezacemu monitarowaniu standw naleznoécl
oraz wprowadzeniu zasad blokowania sprzedazy do klientéw wykazujacych przeterminowane zobowigzania wobec
spotki, ryzyko niesciagalnosci naleznosci zostato ograniczone. W odniesieniu do innych aktywow finansowych spolki
takich jak srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredylowe powstajace w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty
przez druga strone umowy jest znikome.

Lokaty, depozyty, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - Spétka zarzadza ryzykiem kredytowym zwigzanym z $rodkami
pienigznymi poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktdrych lokowane sg nadwyzki srodkéw pienigznych. Wszystkie
podmioty, z ktérymi Spétka zawiera transakcje depozytowe dziataja w sektorze finansowym. Sq to banki posiadajace
rating na wysokim poziomie, a takze dysponujace ocdpowiednim kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycia
rynkowa.

Udziat trzech gtéwnych bankéw, w ktorych Spétka posiada najwieksze salda $rodkow pienieznych na dzieri 31 grudnia
2016 roku wynosit okoto 95% a na dzien 31 grudnia 2015 roku okoto 86%.

Ryzyko walutowe

Spétka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych przez nia transakcji handlowych. Gtéwne pozycje
narazone na ryzyko walutowe to udzielone pozyczki. Kredyty walutowe nie wystepuja.

Ryzyko walutowe - wrazliwos¢ zmiany:

Wartosci bilansowe w walucie na 31-12-2015

Wzrost Spadek
kursu o kursu o
Saldo PLN Saldo Euro 10% 10%
Kurs Euro 4,2615 4,6877 3,8354
aktywa
pozyczki udzielone 3 345 277,50 785 000,00 334 567,00 -334 488,50
naleznosci handlowe 0,00 0,00 0,00 0,00
srodki pienigezne 74 923,90 17 581,58 7 493,27 -7 491,51
pasywa
zobowigzania handlowe 379 253,56 88 995,32 37 929,81 -37 920,91
wplyw na wynik finansowy 304 130,46 -304 059,11
wplyw na wynik netto 246 345,68 -246 287,88
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_Wartosicl bilansowe w walucie na 31-12-2016
Saldo Wazrost kursu  Spadek kursu
PLN Saldo Euro 0 10% 0 109%
furs Euro 4,4240 4,866 13,9816
aktywa
pozyczkl udzielone 3 4194 960,00 790 000,00 349 496,00 <349 496,00
naleznogcl handlowe 0,00 0,00 0,00 0,00
srodki plenigzne 15 009,97 3 392,85 1 501,00 -1 501,00
zobowigzania
zobowigzania handlowe 751 047,39 169 766,59 75 104,74 ~/5 104,74
viplyw na wynik finansowy 275 892,26 -275 892,26
viplyw na wynik netto 223 472,73 -223 472,73

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spolka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania plynnoscl. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnodci inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznodci,
pazostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pienigzne z dziatalnodci operacyjnej. Celem Spotki
jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznodcia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego. Tabele z zobowigzaniami finansowymi spotki wg daty ich zapadalnoéci zawiera zalacznik 15-3, zalqcznik
15-6 oraz 15-7,a takze tabele z pozostalymi zobowigzaniami zawiera zalacznik 19-1.

Ryzyko stopy procentowej
Narazenie spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan
z tytulu kredytéw bankowych. Na dzieri 31.12.2016 roku 100% zaciagnietych przez spétke zobowiazar z tytutu

kredytéw bankowych posiadato oprocentowanie zmienne.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ zmiany:

Wartosci bilansowe w walucie na 31-12-2015

Wzrost Spadek
stopy stopy
procentowej procentowej
saldo 01% 0 1%
aktywa
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 105 046,12 1 050,46 -1 050,46
pasywa
kredyty 54 346 127,05 543 461,27 -543 461,27
leasingi 7 929 164,80 79 291,65 -79 291,65
wptyw na wynik finansowy -621 702,46 621 702,46
wptyw na wynik netto -503 578,99 503 578,99
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_Wartosci bilansowe w walucie na 31-12-2016

Wazrost stopy Spadek stopy

procentowej procemtowaj
saldo o 1% o A%

aktywa

dredki pienigzne na rachunkach bankowych 109 064,43 1 090,64 -1 090,64
zobowiazania

kredyty 46 873 898,76 468 738,99 -168 738,99
leasingi 7 348 531,84 73 485,32 -73485,32
wplyw na wynik finansowy -541 133,66 541 133,66
wplyw na wynik netto -438 318,27 438 318,27

W tabelach zawartych w zataczniku 15-2, jak rowniez 15-3 oraz 15-6 przedstawiona zostata wartogé instrumentow
finahsowych spolki narazonych na ryzyko stopy procentowej w podziale na poszczegdine kategorie wiekowe,
Oprocentowanie instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej roku. Pozostale
instrumenty finansowe spétki, ktére nie zostaly ujete w powyzszych tabelach nie sg oprocentowane zmienna stopa

i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;j.

Wartos¢ godziwa

Dla kategorii instrumentow finansowych, ktére na dzier bilansowy nie sa wyceniane w wartoéci godziwej, Spotka nie
ujawnia wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, ze wartos¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dzier 31.12.2016
roku oraz na dzieri 31.12.2015 roku nie odbiegala istotnie od wartoéci prezentowanych w sprawozdaniach finansowych

za poszczegolne okresy z nastepujacych powoddw:

*  w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
» instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Spétka nie ujawnia rowniez wartosci godziwej dla udziatéw i akcji w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkach,
zaklasyfikowanych w kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywdw wylaczonych z zakresu
MSR 39. Spétka nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartoéci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spétkach
nienotowanych na aktywnych rynkach. Na dzieri bilansowy udziaty i akcje w kategorii aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy sg wyceniane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartodci.

Hierarchia wartosci godziwej
Hierarchig wartosci godziwej tworzg nastepujace poziomy:

* ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan
(Poziom 1/ metoda 1),

+  dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sa obserwowalne dla skladnika aktywow
lub zobowigzari w sposéb bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (fji. bazujace na cenach)
(Poziom 2/ metoda 2) oraz

+ dane wejsciowe do wyceny skiadnika aktywow lub zobowiazan, ktére nie sa oparte na mozliwych
do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne) (Poziom 3/metoda 3).
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Porlomy hierarchil wartoscl godziwe) dla instrumentdw finansowych wycenianych w wartodel godziwe) na dzlen
3112.2016 r, oraz 31,12,2015 r. prezentuje ponizsza tabela,

Klasy Stan na 31.12.2016 Stan na 31,12.2015

instrumentow

finansowych Poziom 1  Poziom 2 Poziom 3 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Wyszczegoblnienie

Aktywa

Udzialy | akcje 155 562,40 155 562,40

W okresach sprawozdawczych nie mialy miefsca przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartogcl godziwej.

Whylaczenia
Spatka nie posiada aktywéw i zobowigzan pozabilansowych za wyjatkiem ujawnionych w nocie 2-5, 15-4 oraz 15-5

zabezpieczeri uméw kredytowych.

Zastawy
Spdika nie posiada zastawu na aktywach trwalych, za wyjatkiem ujawnionych w nocie 2-5, 15-4 oraz 15-5 zabezpleczen

umbw kredytowych.

Przekwalifikowanie
W spolce nie wystapito przekwalifikowanie aktywow w okresie 31-12-2016 roku

Utrata wartosci
Spotka dokonata odpisu na utrate wartosci spatki UAB , Krynicki Glass Recycling” Litwa.

Diugoterminowe aktywa finansowe 234 223,04
w jednostkach powigzanych 234 223,04
- udzialy lub akcje 13 023,04
- udzielone pozyczki 221 200,00
Naruszenie umowy
Nie wystepuje
Instrumenty zabezpieczajgce
Spétka nie stosowata rachunkowodci zabezpieczen.
NOTA NR 16
KAPITAEL WEASNY, AKCIE WEASNE, OPCIE NA AKCIJE
Zatacznik 16-1 Kapitat akcyjny (w PLN)
Wyszczegolnienie i chelgn nadzien
31-12-2016 31-12-2015
Liczba akcji w tys. 17 365 800 17 032 800
Wartos¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 0,10 0,10
Kapital podstawowy 1 736 580,00 1 703 280,00
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Zalacznik 16-2 Kapital akcyjny (struktura) na dzied 31-12-2016

T - I Wartosé
Rodzaj serii /
Rodzaj < Sposob
Seria / emisja | uprzywilejowania ograniczenia Llczl?a emisj| pokrycia
akcji praw do skl wg kapitatu
akcji wartosci
— - nominalnej | ~
Seria A zwykle brak 5 000 000 500 000,00 | udzialy zamienione na akcje
Seria B zwykle brak 1 355948 | 135 594,80 | gotdwka
Seria C zwykie brak 700 000 70 000,00 | gotdwka -
Seria D zwykle brak 3076 852 | 307 685,20 | gotbéwka
Seria E zwykte brak 3974 357 | 397 435,70 | gotowka -
Seria F zwykle brak 775 643 77 564,30 | gotéwka
Seria G I transza zwykte lock-up 333 000 33 300,00 | gotdwka —__ |
Seria G II transza zwykle brak 333 000 33 300,00 | gotowka N
Seria G III transza | zwykie brak 334 000 33 400,00 | gotoéwka
Seria H zwykle brak 1 083 000| 108 300,00 | gotéwka N
Seria I zwykte brak 67 000 6 700,00 | gotéwka
Seria ] I transza zwykte brak 333 000 33 300,00 | gotéwka -
Zatacznik 16-3 Kapitat akcyjny (struktura) na dzien 31-12-2015
: Rodzaj Wartosé g
Seria / emisja | upr R?f::.:{” itk ograniczenia| Liczba | serii / emisji 501052?3
] przy "a" kcJ'i praw do akgji wg wartosci ﬁa li.:ralu
] akgji nominalnej P
Seria A zwykte brak 5 000 000 500 000,00 | udziaty zamienione na akcje
Seria B zwykte brak 1 355 948 135 594,80 | gotowka
Seria C zwykte brak 700 000 70 000,00 | gotowka
Seria D zwykte brak 3 076 852 307 685,20 | gotowka
Seria E zwykie brak 3 974 357 397 435,70 | gotowka
Seria F zwykte brak 775 643 77 564,30 | gotowka
Seria G I transza | zwykte brak 333 000 33 300,00 | gotowka
Seria G II transza | zwykte brak 333 000 33 300,00 | gotowka
Seria G III transza | zwykie brak 334 000 33 400,00 | gotdéwka
Seria H zwykte brak 1 083 000 108 300,00 | gotéwka
Seria I zwykte brak 67 000 6 700,00 | gotowka

Zatacznik 16-4 Kapitat akcyjny (struktura) na dzien 31-12-2016

Akcjonariusz Liczba akeji 'Z‘;{i‘ij‘:‘i:‘:;‘ Liczba gloséw % gloséw
DAWEI LIMITED Nikozja 4 826 013 27,79% 4826 013 27,79%
BZ WBK Inwestycie sp. z 0.0. 3 332 648 19,19% 3 332 648 19,19%
Union Investment TFI 1741 784 10,03% 1741 784 10,03%
Piotr Nadolski 1 235 140 7,11% 1235 140 7,11%
Pozostali 6 230 215 35,88% 6 230 215 35,88%
Razem 17 365 800 100,00% 17 365 800 100,00%
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atqcznik 16-5 Kapital akcyjny (struktura) na dzien 31-12-2015

[ Akcjonariusz Liczba akcji ':"kg:j’::;': Liczba gloséw % glosdw

| BZ WBK Inwestycje sp, z 0.0, 3332 648 19,57% 4 332 648 19,57%
| Adam Krynicki 3318774 19,48% 3318 774 19,48%
| Anna Maria Barska 1957 239 11,49% 1 957 239 11,49%
| Unlon Investment TFI 1 741 784 10,23% 1741 784 | 10,23%
| Piotr Nadolski 1 235 140 7,25% 1 235 140 _7,25%
| Pozostall 5447 215 31,98% 5447 215  31,98%
Razem 17 032 800 100,00% 17 032 800 100,00%
Zatacznik 16-6 Zmiany kapitatu akcyjnego (w PLN)

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01-01-2016 | od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

Kapitat podstawowy na poczatek okresu 1 703 280,00 1 669 880,00
Zwigkszenia kapitalu podstawowego w okresie 33 300,00 33 400,00
emisja akcji -seria G I transza 0,00 0,00
emisja akcji -seria G II transza 0,00 0,00
emisja akcji -seria G I1I transza 0,00 33 400,00
emisja akcji -seria H 0,00 0,00
emisja akcji -seria I 0,00 0,00
emisja akcji -seria 1 I transza 33 300,00 0,00
Zmniejszenia kapitatlu podstawowego w okresie 1 736 580,00 1 703 280,00

Stan akcji na poczatek roku - 17 032 800
Emisja akcji —= 333 000

Stan akcji na koniec okresu 17 365 800.
Akcje w petni optacone.

NOTA NR 17
POZOSTALE KAPITALY

Spétka nie przeprowadzata korekty hiperinflacyjnej.

Dywidendy dla akcjonariuszy zostaty wyplacane w kwocie 5 109 840 zt.

Zalacznik 17-1 Proponowany podziat wyniku biezacego okresu

Przeznaczenie zysku biezacego okresu w kwocie 4 820 907,06 zt w catosci na kapitat zapasowy Spdtki.

NOTA NR 18

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE I POZOSTALE REZERWY

Zatacznik 18-1 Zmiany rezerw na $wiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw (w PLN)
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Rezerwa na Rezerwa na Posostite
Wyszczegdlnienie odprawy niewykorzystan rczarv:r Razemm
emerytalne e urlopy v

Stan rezerw na dzien 01-01-2015 | T I

roku - 42 015,55 | 177 145,80 | 200 000,00 419 161,35
Zwigkszenla rezerw 40 420,47 | 330 331,60 370 752,07
Zmniejszenia rezerw (-) o 42 015,55 177 145,80 219 161,35
Rezerwy utworzone . o 25 141,98 25 141,98
Rezerwy wykorzystane (-) . o ! 0,00
Rezerwy rozwigzane (-) - -40 000,00 -40 000,00
Pozostate zmiany stanu rezerw B 0,00
Stan rezerw na dzien 31-12-2015

roku, w tym: 40 420,47 330 331,60| 185 141,98| 555 894,05
rezerwy krotkoterminowe 330 331,60 330 331,60
rezerwy diugoterminowe 40 420,47 185 141,98 225 562,45
Stan rezerw na dzien 01-01-2016

roku 40 420,47 330 331,60| 185 141,98 555 894,05
Zwiekszenia rezerw 38 882,15 261 396,20 300 278,35
Zmniejszenia rezerw (-) 40 420,47 330 331,60 25 141,98 395 894,05
Rezerwy utworzone 0,00
Rezerwy wykorzystane (-) 0,00
Rezerwy rozwigzane (-) -40 000,00 -40 000,00
Pozostate zmiany stanu rezerw 0,00
Stan rezerw na dzien 31-12-2016

roku, w tym: 38 882,15 261 396,20| 120 000,00 420 278,35
rezerwy krotkoterminowe 261 396,20 261 396,20
rezerwy diugoterminowe 38 882,15 120 000,00 158 882,15

NOTA NR 19

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USEUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zalacznik 19-1 Pozostate zobowigzania (specyfikacja) (w PLN)

WyEzazegUinicnie na dzief 31-12-2016 | na dziefi 31-12-2015
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 537 446,81 540 016,33
z tytutu wynagrodzen 968 827,68 238 831,48
fundusze specjalne 0,00 0,00
inne 28 444,28 31 337,43
Pozostate zobowiazania ogétem, z tego 1534 718,77 810 185,24
czesé diugoterminowa 0,00 0,00
czesc krotkoterminowa 1534 718,77 810 185,24
Zatacznik 19-2 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (w PLN)
Wyszczegolnienie na dejef na dzlefi
31-12-2016 31-12-2015
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug brutto 9 804 046,71 7 031 729,19
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ogéiem 9 804 046,71 7 031 729,19
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Zalacznik 19-3 Zobowlazania z tytulu dostaw | ustug

struktura walutowa.

na dzien 31-12-2016

na dzien 31-12-2015

WyszczegoOinienio po po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
| PLN 9 052 999,32 |9 052 999,32 6 652 475,63 | 6 652 475,63
| EUR 169 766,59 751 047,39 88 995,32 379 253,56
| USD
| DEK
[ SEC : -
Razem 9 804 046,71 7031 729,19
INOTA NR 20

ROILICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Zalycznik 20-1 Rozliczenia migdzyokresowe bierne (w PLN)

Wyszczegdlnienie

na dzien

na dzien

31-12-2016

31-12-2015

Dotacje

36 033 809,39

40 011 988,96

Leasing zwrotny - wynik na sprzedazy rozliczany w czasie trwania
umowy leasingu

277 963,91

544 839,55

Stan rozliczenn miedzyokresowych na koniec okresu
sprawozdawczego, w tym:

36 311 773,30

40 556 828,51

rozliczenia diugoterminowe

33 828 661,42

37 114 790,57

rozliczenia krotkoterminowe

2483 111,88

3 442 037,94

Zatacznik 20-2 Rodzaje dotacji oraz wynik na sprzedazy $rodkéw trwatych abjetych leasingiem zwrotnym, rozliczany
w okresie trwania leasingu, a takze inne przychody przyszlych okreséw (w PLN)

Dotacje oraz 2016 2015
wynik na
sprzedazy
. s Ostateczny
okresie trwania rosliczenia
leasingu
zwrotnego krotkoterminowe | dlugoterminowe | krétkoterminowe diugoterminowe
Linia sortownicza 12-2017 8 738,52 52 431,56 8 738,52 61 170,08
Linia sortownicza 12-2015 0,00 0,00 105 000,00 105 000,00
Linia sortownicza 12-2016 0,00 0,00 52 380,00 52 380,00
Linia sortownicza 06-2022 52 845,00 299 558,75 150 000,00 1 000 000,00
urzgdzenia do linii
sortowniczej 02-2031 139 319,60 1827 817,74 138 611,28 1967 137,34
urzgdzenia MDJ 06-2018 0,00 0,00 1 959,00 -1 959,00
Linia sortownicza 08-2029 276 993,60 3 093 095,04 276 993,60 3 370 088,64
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Kontenery (wynik
na sprzedazy
Srodkow trwalych,
rozliczany w okresie
trwania leasingu
zwrotnego

srodki trwale-
stworzenie miejsca
pracy

10-2017

10-2017

Linia sortownicza
(wynik na sprzedazy
srodkéw trwalych,
rozliczany w okresie
trwania leasingu
zwrotneqo

03-2018

Krynicki Recykling S.A.

49 850,99

2 496,90

0,00

66 432,36

16 643,80

0,00}

66 840,72

300060}

66 432,36

49 850,99

2 496,90 |

83 076,16 |

Linia sortownicza

10-2029

164 790,48

1 881 358,08

164 790,48

2 046 148,56 |

Linia sortownicza

08-2032

199 992,00

2916 710,00

199 992,00

3116 702,00 |

Linia sortownicza

08-2032

199 992,00

2916 710,00

199 992,00

3 116 702,00 |

Linia sortownicza

10-2033

96 512,88

1528 120,66

96 512,88

1624 633,54 |

Linia sortownicza

03-2035

927 253,34

16 228 239,96

927 253,34

17 155 493,28

Leasing zwrotny -
Linia Litwa

02-2018

128 602,56

21 434,20

128 602,56

150 036,76

Linia Sortownicza
Wyszkow 4.4

07-2030

169 291,65

3 046 541,63

170 000,00

3215 833,32

Przychody-
przedptata

04-2016

0,00

0,00

684 938,60

0,00

RAZEM

2483 111,88

33 828 661,42

3 442 037,94

37 114 790,57

Dotacje rzadowe, facznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej ujmowane sa wylacznie
wbwczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosé, ze spotka spetni warunki zwiazane z dang dotacjg oraz, ze dana dotacja
zostanie faktycznie otrzymana. W spoice wystapity tylko dotacje dotyczace okreslonego sktadnika aktywdw, wowczas
wartosc dotacji jest ujmowana na koncie rozliczeri miedzyokresowych (przychodéw przyszilych okreséw),
a nastgpnie jest stopniowo ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychéd na przestrzeni okresow
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywdw. Ponadto w nocie objasniajacej
nr 1-2 do rocznego sprawozdania finansowego wskazano na rozliczenie czesci dotacji dotyczacej szkia badawczego

(w momencie sprzedazy).

Nazwa projektu: “Innowacyjna technologia odzysku szkia opakowaniowego z odpadéw poprodukcyjnych”
Dnia 23 lutego 2011 roku Emitent podpisat umowe o kredyt technologiczny z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. Umowa
dotyczy projektu pod nazwa "Innowacyjna technologia odzysku szkta opakowaniowego z odpadéw poprodukcyjnych”.
Projekt ten zrealizowano w ramach Dziatania 4.3 ,Kredyt technologiczny” Program Operacyjny Innowacyjna
Gospodarka, finansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Kwota udzielonego kredytu wyniosta 5.250.000 z+. Warunkiem rozpoczecia realizacji przedsiewziecia technologicznego
finansowanego na podstawie niniejszej Umowy byto przyznanie przez Bank Gospodarstwa Krajowego promesy premii
technologicznej okreslonej w Ustawie z dnia 30 maja 2008 roku o niektorych formach wspierania dziatalnodci

50



Krynicki Recykling S.A.

innowacyjnej. Dnla 11 maja 2011 roku Emitent powzial Informacje o umieszczenlu przez Bank Gospodarstwa
Krajoweqo projektu Krynickl Recykling S.A. na lidcie rankingowej | tym samym warunek, o kidrym mowa powyze|
2ostal spetniony,

Vi dniu 8 slerpnia 2011 roku nastapllo podplsanie umowy z Banklem Gospodarstwa Krajowego, ktorel preedmiotem
byto udzielenle Emitentowi przez Bank Gospodarstwa Krajowego dofinansowania na realizacie projektu "Innowacyjna
technologla odzysku szkla  opakowaniowego 2 odpaddw  poprodukeyfnych”, Emitent otrzymal  dofinansowanie
w formie premil technologiczne] bedacej refundacia poniesionych wydatkodw kwalifilkujacych sle do objecla wsparciem
na realizacje Projektu w maksymalnej wysokodcl 4,000,000 z1,

Uzupelnieniem do kredytu technologicznego z premiq byl kredyt technologiczny plus, zawarty z BOS S.A.
w dniu 23 slerpnia 2011 roku na kwole 1.750.000 zi. Byt to kredyt Inwestycyiny, nie objety premia technologiczng
z Banku Gospodarstwa Krajowego S.A., udzielony w celu sfinansowania linii technologicznej objetej projektem.

Catkowita wartos¢ w/w projektu wyniosta 10.242.000 zf | zostala sfinansowana powyZszymi kredytami w lacznej
wysokosci 7.000.000 zt (linia technologiczna) oraz srodkami wlasnymi w wysokosci 3.242.000 zi (hala, place, boksy
grunt w Petkiniach). Po zrealizowaniu inwestycji przyznana premia technologlczna w maksymalnej wysokosci 4,000,000

ztpomniejszyla zadluzenie Kredytowe Emitenta.

W ramach niniejszego projektu, Krynicki Recykling S.A. podpisal umowe na dostawe urzadzernn z BINDER+Co AG
z siedzibgq w Gleisdorf, na kwote 1.750.000 EUR, z terminem realizacjl do 30 czerwca 2012 roku. Umowa zostala

zrealizowana,

W dniu 26 lipca 2012 roku po spelnieniu wymagan i rozliczeniu powyzszej umowy spélka otrzymata dotacje
w wysokosci 4 000 000 zt, ktdra zmniejszyta zadtuzenie z ww kredytu.

Nazwa projektu: Prace rozwojowe nad innowacyjna technologia odzysku stiuczki szklanej
o granulacji ponizej 10mm" - projekt badawczo-rozwojowy

Dnia 14 czerwca 2011 r. Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe o dofinansowanie z Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci w Warszawie, reprezentowana przez Rzeszowska Agencije Rozwoju Regionalnego S.A.
w Rzeszowie, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 1.4 - Wsparcie na prace
badawcze i rozwojowe oraz wdrozenie wynikéw tych prac). Projektowi pod nazwa "Prace rozwojowe nad innowacyjng
technologia  odzysku stiuczki szklanej o granulacji ponizej 10mm" zostala przyznana dotacja
w kwocie 7.563.255 zf, natomiast catkowita kwota wydatkow kwalifikowanych projektu to 21.609.300 zt

Sfinansowanie niniejszej inwestycji nastapito ze srodkéw wiasnych oraz z kredytéw inwestycyjnych udzielonych przez
BGZ S.A. w dniu 10 pazdziernika 2011 roku na faczng kwote 14.000.000 zt, z czego:

Kredyt inwestycyjny w kwocie 7.563.255 zt z przeznaczeniem na: a) finansowanie zakupu oprogramowania do linii
technologicznej, b) zakupu linii technologicznej austriackiej firmy BINDER, c) refinansowanie zakupu zestawow
komputerowych i wyposazenia do laboratorium.

Kredyt inwestycyjny w kwocie 1.436.745 zt, z przeznaczeniem na finansowanie a) reszty ceny za oprogramowanie
do linii technologicznej, b) reszty ceny za linig technologiczng austriackiej firmy BINDER.

Kredyt rewolwingowy do kwoty 5.000.000 24, z przeznaczeniem na finansowanie zakupu materiatu badawczego stfuczki
szkfa opakowaniowego w tacznej kwocie 8.328.200 zt w ramach realizacji projektu inwestycyjnego "Prace rozwojowe
nad innowacyjna technologia odzysku sttuczki szklanej o granulacji. Kredyt rewolwingowy w dn. 15.01.2013 zgodnie
z aneksem nr 4 zostat zwigkszony do kwoty 7.243.179,00 zt.

W ramach niniejszego projektu, Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe na dostawe urzadzeri z BINDER+Co AG

z siedzibg w Gleisdorf, na kwote 1.105.000 EUR, z terminem realizacji do 30 czerwca 2012 roku oraz umowe
z CompuTec S.A. z siedziba w Swiebodzinie o wartoéci 6.000.000 z# na dostarczenie specjalistycznego oprogramowania
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do sterowania pracq clagu technologicznego opartego na separatorach optoelektronicznych oraz do pomlaru | badania

odzysku ze sthuczki szklane) o granulacjl ponizej 10 mm.

Nazwa projektu: ,Wdrozenie technologii sortowania kolorystycznego szkla opakowaniowego
z eliminacja szkla termicznego".

Dnla 20 czerwea 2011 roku Krynicki Recykling S.A. podpisatl kolejng umowe o kredyt technologiczny z Banklern Ochrony
Srodowiska S.A. Umowa dotyczy projektu pod nazwa ,WdroZzenle technologli sortowania kolorystycznego szkla
opakowanlowego z eliminacjq szkla termicznego”. Kwota udzielonego kredytu wynlosta 5.235.000 zl, Projekt
realizowany byt w ramach Dziatania 4.3  Kredyt technologiczny” Program Operacyiny Innowacyjna Gospodarka,
finansowany ze Srodkdéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Reglonalnego. Warunkiem rozpoczecia realizacjl
przedsiewzigcia technologicznego finansowanego na podstawie niniejsze Umowy bylo przyznanie przez Bank
Gospodarstwa Krajowego promesy premii technologicznej okreélonej w Ustawie z dnia 30 maja 2008 roku
o niektorych formach wspierania dziatalnoéci innowacyjnej, zmieniong ustawg z dnia 3 lutego 2011 roku.
Dnia 14 pazdziernika 2011 roku Emitent powziat informacje o umieszczeniu przez Bank Gospodarstwa Krajowego
projektu Krynicki Recykling S.A. na liscie rankingowej | tym samym warunek, o ktorym mowa powyzej zostat spetniony.
W dniu 9 grudnia 2011 roku nastapito podpisanie umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ktérej przedmiotem
jest udzielenie Emitentowi przez Bank Gospodarstwa Krajowego dofinansowania na realizacje tego projektu, Emitent
otrzymat dofinansowanie w formie premii technologicznej bedacej refundacja poniesionych wydatkow kwalifikujgcych
si¢ do objecia wsparciem na realizacje Projektu w maksymalnej wysokosci 4.000.000 zt.

Uzupetnieniem do kredytu technologicznego z premig byl kredyt technologiczny plus, zawarty z BOS S.A.
w dniu 18 pazdziernika 2011 roku na kwote 1.745.000 zt. Byt to kredyt inwestycyjny, nie objety premig technologiczng
z Banku Gospodarstwa Krajowego S.A.

Catkowita wartos¢ w/w projektu wyniosta 6.980.000 zt i dotyczyla zakupu linii technologicznej. Zostata ona

sfinansowana powyzszymi kredytami.

W ramach niniejszego projektu, Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe na dostawe urzadzen z BINDER+Co AG
z siedziba w Gleisdorf, na kwote 1.745.000 EUR.

W dniu 3 sierpnia 2012 roku po spefnieniu wymagan i rozliczeniu powyzszej umowy spotka otrzymata dotacje

w wysokosci 4 000 000 z4, ktéra zmniejszyta zadtuzenie z ww kredytu.

Nazwa projektu: ,Prace rozwojowe nad technologia automatycznej separacji olowiu ze szkia
opakowaniowego" — projekt badawczo-rozwojowy

Powyzszy projekt byt projektem badawczo-rozwojowym, ktéremu zostata przyznana dotacja w wysokoséci 3.690.995 zt
przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
(Dziatanie 1.4 - Wsparcie na prace badawcze | rozwojowe oraz wdrozenie wynikéw tych prac).
W dniu 7 listopada 2011 r. Emitent podpisal umowe o dofinansowanie.

Catkowita kwota wydatkow kwalifikowanych projektu wyniosta 10.545.700 zt.

W ramach niniejszego projektu, Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe na dostawe urzadzeri z BINDER+Co AG
z siedzibg w Gleisdorf, na kwote 1.520.000 EUR, z terminem realizacji do 30 czerwca 2012 roku. Umowa zostata
zrealizowana.

W dniu 21 maja 2012 roku, Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibq w Warszawie, Oddziat
Operacyjny w Olsztynie trzy umowy kredytowe na taczng kwote 8.338.000,00 zt, dotyczace finansowania projektu pn
»Prace rozwojowe nad technologia automatycznej separacji ofowiu ze szkla opakowaniowego”. Projekt ten jest
dofinansowany przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczoéci w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka (Dziatanie 1.4 - Wsparcie na prace badawcze i rozwojowe oraz wdrozenie wynikéw tych prac).

Kredyt inwestycyiny w kwocie 3.690.995,00 zt, z przeznaczeniem na: a) finansowanie zakupu oprogramowania do
linii  technologicznej, b) zakupu linii technologicznej, c¢) refinansowanie zakupu zestawéw komputerowych

i wyposazenia do laboratorium.
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Kedyt Inwastycyjny w  kwocle 2.647.005,00 2, z przeznaczeniem  na  finansowanie  a) reszty  ceny
zi oprogramowanie do linll technologiczne), b) reszty ceny za linlg technologlczng.

Kedyt obrotowy nicodnawlalny w kwocle 2,000.000,00, z przeznaczeniem na sfinansowanle potrzeb obratowych
dityczacych stluczki szklane) bedace) wasadem do prac badawczych projelktu, wlaqzanych

z odzysklem stluczkl szklanej pozbawionef niebezplecznego dia zdrowia olowiu,

MNazwa projektu: "WdroZzenie autorskiego wynalazku motorem dlugofalowego rozwoju spélki Krynicki
Recykling S.A. opartego o innowacje'.

Wniu 18 stycznia 2013 Zarzad Krynickl Recykling S.A. powziat informacje o przyznaniu przez Polsky Agencie Rozwoju
Przedsigbiorczodel w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Pilotaz HWsparcie na plerwsze
wirozenie wynalazku”) dofinansowania projektu "Wdrozenie autorskiego wynalazku motorem dlugofalowego rozwoju
spolki Krynicki Recykling S.A. opartego o innowacje". Wydatki kwalifikowane w/w projektu wyniosly 38.020.000 2t
a «wota przyznanej dotacji to 19 010 000,00 PLN,

Do zawarcia umowy z PARP wymagany byt zakup dziatki, na ktérej Emitent bedzie realizowat kolejne etapy inwestycji.
Wdniu 26 marca 2013 roku zostata zawarta umowa zakupu dzialki w Lublificu (wojewddztwo Slaskie), znajdujace] sie
na terenie Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, ktéra byla przedmiotem przetargu w  dniu
18 marca 2013 roku.

Umowa o dofinansowanie z PARP zostala podpisana przez Krynicki Recykling S.A. w dniu 5 czerwca 2013 r.,
a w dniu 19 czerwca 2013 roku, Emitent zawarl z Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Polski Spolka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie trzy umowy kredytowe na faczng kwote 25.352.000,00 zi, ktére dotyczyly finansowania w/w
projektu w tym:

- kredyt inwestycyjny w wysokosci 15.208.000 zi,

- kredyt pomostowy w wysokosci 9.010.000 zi, splacany z otrzymanych $rodkéw z tytulu refundacii

poniesionych wydatkow,
- kredyt obrotowy odnawialny na VAT w wysokosci 1.134.000 zi.

W zwigzku z realizowang wowczas inwestycja, w dniu 4 lipca 2013 roku zostala podpisana umowa handlowa z KOLB
sp.z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem, ktérej przedmiotem bylo wykonanie przez Kontrahenta catosci robot budowlanych
polegajacych na wybudowaniu zaktadu uzdatniania sttuczki szklanej skladajacego sie z szeregu budynkoéw, obiektdw
kubaturowych zamknigtych i otwartych oraz uzbrojenia liniowego podziemnego wraz z infrastruktura, zlokalizowanego

w Lublificu, Warto$¢ Umowy wyniosta 10.763.030 z} netto.

W dniu 17 lipca 2013 roku, Emitent podpisat kontrakt na dostawe urzadzeri — linii technologicznej z KRS Recycling
Systems GmbH z siedzibg w Grafenau, w Niemczech., Wartos$¢ kontraktu wyniosta 4.770.000 EUR.

Nazwa projektu: ,Technologia ograniczenia strumienia odpadéw nieorganicznych powstatych
w procesie uzdatniania stluczki szklanej”.

W dniu 21 czerwca 2013 roku Emitent uzyskat informacje o przyznaniu przez Bank Gospodarstwa Krajowego
dofinansowania w/w projektu w formie premii technologicznej w wysokosci 1.932.000 zt. Catkowita kwota wydatkdw
kwalifikowanych projektu wyniosta 4.830.000 PLN

Sfinansowanie niniejszej inwestycji nastapito ze Srodkéw wiasnych oraz z kredytéw inwestycyjnych udzielonych przez
Bank Ochrony Srodowiska S.A. w Warszawie, Centrum Korporacyjne w Olsztynie w dniu 18 pazdziernika 2012 roku na
taczng kwote 4.347.000,00 zf, w tym kredyt technologiczny w kwocie 3.622.500,00 zt, kt6ry zostat czesciowo sptacony
ze srodkow pochodzacych z premii technologicznej i kredyt inwestycyiny uzupetniajacy w kwocie 724.500 zt.
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W ramach niniejszego projektu, w dniu 16 sierpnia 2013 roku, Emitent podpisal kontrakt na dostawe urzadzen - linll
technologiczne) z KRS Recycling Systems GmbH z siedziba w Grafenau, w Niemczech (dalej KRS). WartosE kontraktu
wyniosta 525,000 EUR, z terminem realizacii w IV kwartale 2013 roku. Inwestycja zostata przeprowadzona

w Wyszkowle woj. mazowleckie.

Nazwa projektu: ,Wykorzystanie autorskiego patentu do zarzadzania kolorami szkla opakowanioweqo o
granulacji od 3 mm "

W dniu 27 czerwca 2014 r. Emitent podpisal umowe o dofinansowanie z Polska Agencja Rozwoju Przedsieblorczodcl
w Warszawie, w ramach Dziatania 4.4 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (PO 1G). Projekt pod nazwg
«Wykorzystanie autorskiego patentu do zarzadzania kolorami szkia opakowaniowego o granulacjl od 3 mm” byl
realizowany w zakladzie Emitenta w Wyszkowie, woj. mazowieckie, a maksymalna kwota przyznanej dotacji wyniosta
3,4 min zt, co stanowito 40% wydatkéw kwalifikowanych projektu.

Emitent otrzymat srodki dotacyjne w formie zaliczki (83,20% przyznanej dotacji) oraz w formie refundacji ( 16,80%),

Do wspélfinansowania powyzszego projektu przystapit ING Bank Slqski S.A., z ktérym Emitent w dniu 2 lipca 2014
roku zawart trzy umowy kredytowe:

Kredyt inwestycyjny w kwocie 4.250.000,00 z

Kredyt inwestycyjny unijny (pomostowy) w kwocie 571.200,00 zt,

Kredyt obrotowy w formie linii odnawialnej z przeznaczeniem na finansowanie podatku VAT i wydatkdw
niekwalifikowanych projektu do kwoty:

- 944.600,00 zt, w okresie od dnia 02.07.2014 r. do dnia 31.10.2015 r.
- 861.266,70 zt w okresie od dnia 01.11.2015 r. do dnia 30.11.2015 r.
'~ 777.933,33 zt w okresie od dnia 01.12.2015 do dnia 31.12.2015 r.

Linia technologiczna zostata wykonana przez spétke KRS Recycling Systems GmbH z siedziba w Grafenau,
w Niemczech, z ktéra Emitent podpisat umowe w dniu 3 lipca 2014 na kwote 1.312.874 EUR.

Zgodnie z Aneksem do umowy o dofinansowania, data zakonczenia kwalifikowalnodci wydatkdw zostata ustalona na
dzien 30 listopada 2015 roku. W lutym 2016 roku na rachunek Emitenta wplyneta ostatnia transza ptatnosci refundacji,

co potwierdzito zakoriczenie projektu.

NOTA NR 21
PODATEK DOCHODOWY

Zatacznik 21-1 Podatek dochodowy (gtéwne skfadniki obcigzenia) (w PLN)

za okres za okres

Wyszczegéinienie od 01-01-2016 | od 01-01-2015
do 31-12-2016| do 31-12-2015

Rachunek zyskdw i strat

Biezgcy podatek dochodowy 472 232,48 317 956,00
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 472 232,48 317 956,00
Korekty dotyczace podatku biezgcego z lat ubiegtych 0,00

Podatek od dywidendy 0,00 g
Odroczony podatek dochodowy 920 488,47 1934 942,14
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roéznic przejéciowych 920 488,47 1934 942,14
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 1392 720,95 2 252 898,14
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Zatacznik 21-2 Rozliczenie gléwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym cd wyniku

finansowego brutto (w PLN)

Zysk/Strata brutto
Przychody nie stanowigce przychodow podatkowych
[ Przychody lat ubieglych stanowigce przychody podatkowe roku biezacego
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow
Przychody podatkowe, nie stanowigce przychodéw bilansowych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Dochdd do opodatkowania

Odliczenia od dochodu:
Straty z lat ubiegtych

Darowizny
Odliczenia razem

zt zt

6 054 268,81 10 384 741,55

3 704 448,43 3704 448,43
684 938,60

-5 360 592,80 -4.994 871,00

-4 879 365,48 -4 194 426,88

2 553 531,66 5879 849,00

68 097,55 68 097,55

68 097,55 68 097,55

Podstawa opodatkowania

2 485 434,11

5811 751,45

Podatek dochodowy (19%)

Odroczony podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe obcigzenia (korekty dotyczace podatku biezacego
z lat ubiegtych, podatek od dywidendy)

472 232,48

920 488,47

317 956,00

1934 942,14

4 661 547,86

8 131 843,41

2Zysk/strata netto

Zatacznik 21-3 Uzgodnienie podatku dochodowego ad wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wediug

ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki

przedstawia sie nastepujaco:

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto
przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z
podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki

| podatkowej Spotki przedstawia sig nastepujaco:

31-12-2016

31-12-2015

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dzialalnoéci kontynuowanej

6 054 268,81

10 384 741,55

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w
Polsce, wynoszacej 19%

1150 311,07

1973 100,89

Efekt podatkowy przychododw i kosztéw trwale niepodatkowych:

Koszty trwale niepodatkowe:

58 003,78 199 804,51
z tytutu nadwyzka kosztéw amortyzacji podatkowej nad bilansowg 666 962,34 666 962,32
odpisy aktualizujgce na naleznosci 57 282,49
amortyzacja srodkow trwatych niepodatkowa 366 548,68 187 360,56
pbzosta#e - korekta kosztow 242 409,88 90 139,80
program motywacyjny . 427 219,54
Przychody trwale niepodatkowe: 300 413,66 479 601,76
pozostate przychody dotacja 927 079,44 927 079,44
pozostate - korekta przychodow 626 665,78 447 477,68

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej

1 392 720,95

2 252 898,15
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dochodow

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z innych catkowitych

1 392 720,95

2 252 898,14

Spotka w 2014 roku wygenerowata strate podatkowa w wysokosci 136 195,09 zt. Strata ta zostata rozliczoma w 2015
roku w wysokosci 68 097,54 oraz w 2016 w wysokosci 68 097,54 zi.

Zatacznik 21-4 Odroczony podatek dochodowy (w PLN)

Wyszczegolnienie

za okres

Bilans Rachunek zyskow i strat
na dzien na dzien za okres
31-12-2016 | 31-12-2015 | °d 01-01-2016

do 31-12-2016

od 01-01-2015
do 31-12-2015

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Rzeczowe aktywa trwate

4 873 548,59 | 4 262 930,44 610 618,15 1739 282,64
Rezerwy Swiadczenia na rzecz pracownikdw -
Zobowigzania z tytutu leasingu 828 345,85 559 100,47 269 245,38 162 437,60
Rozliczenie dotacji )
Pozostate aktywa 42 821,21 41 486,70 1 334,51 35 361,16
Rezerwy brutto z tytutu podatiwu
odroczonego 5744 715,65 |4 863 517,61 881 198,04 1937 081,40

Zatacznik 21-5 Odroczony podatek dochodowy (ciag dalszy) (w PLN)

Bilans Rachunek zyskow i strat
Wyszczegolnienie
na dzien na dzien za okres za okres
31122016 | 22015 | od 01-01-2016 | 0d 01-01-2015
pizeksziatcone do 31-12-2016 | do 31-12-2015

Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Zapasy
Naleznosci handlowe i pozostate 3 070,86 3 070,86 -12,26
Swiadczenia pracownicze 39 002,89 44 689,08 -5 686,19 3 048,43
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania handlowe 0,00 -639,10
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
spotecznych 23 810,14 25 833,79 -2 023,65 -870,16
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Leasing zwrotny 53 763,14 103 519,51 -49 756,37 -49 756,38
Srodki pieniezne 0,00 -26,90
Aktywa na strate podatkowa 12 938,53 12 938,53 0,00 -12 938,54
Rezerwa. na bonusy, skonta
odsetki od kredytu 8 196,28 1 089,34 7 106,94 -14 820,62
rezerwa na audyt 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwa na dziatalno$¢ gospodarcza 180 836,01 56 023,16 124 812,85 -56 760,52
Rezerwa za przekroczenie hatasu/ spr.
sadowe 18 050,00 4 776,98 13 273,02 4 776,98
QI Jarostaw - dostawa 2016 r. (przychod) 0,00 130 138,33 -130 138,33 130 138,33
Wycena $rodkéw pienieznych 50,44 50,44
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Wycena Instrumentow finansowych
oiniesiona w kapital

Eﬁmsluh‘ 61,41

Aktywa brutto z tytulu podatku
odroczonego

339 718,29 379 008,72 -39 351,84 2 139,26

NOTA NR 22
AKIYWA WARUNKOWE ORAZ ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Nie wystepuijy

NOTA NR 23
NOTY SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci.

Biorac pod uwage jednorodny asortyment sprzedazy, Zarzad spotki zdecydowal, iz nie ma wymogu raportowania
wedlug segmentow branzowych, poniewaz przychody z tytutu sprzedazy stluczki stanowia jedyng istotng pozycje
przychodéw operacyjnych. Przychody te mogg by¢ uzyskiwane na rynku krajowym i zagranicznym. W zwigzku
z powyzszym Spolka nie wyodrebnia w swojej dziatalnosci segmentéw operacyjnych, zaprezentowano tylko podziat

przychodow ze wzgledu na obszar geograficzny.

Krynicki Recykling S.A. sprzedaje obecnie swoje produkty i ustugi na rynku polskim. W okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi spotka Krynicki Recykling S.A. poza sprzedaza realizowang w Polsce, eksportowala
uzdatniong sttuczke szkta bezbarwnego do huty AB Klar Glass zlokalizowanej na Litwie.

W okresie 12 miesigcy 2016 roku Emitent uzyskat 66,36 min zt przychoddow ze sprzedazy krajowej ogotem, co stanowi

spadek 0 5,63% w poréwnaniu do roku ubiegteqgo.

Struktura przychodow ze sprzedazy w okresie od 01-01-2016 do 31-12-2016 w catosci zrealizowana zostala w Polsce.
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, wartod¢ sprzedazy spadfa tacznie o 3,96 min zf, w tym
przychody ze sprzedazy sttuczki szkta spadly o 2,27 min zt, sprzedaz pozostalych produktéw (metale zelazne
i niezelazne oraz inne odpady) spadia o 1,02 min zt, przychody ze sprzedazy pozostatych ustug krajowych spadiy
0 756,05 tys. zt, natomiast sprzedaz DPR-dw wzrosta 0 5,15% . 0 90,45 tys. zi.

Przychody ze sprzedazy eksportowej w 2016 roku nie pojawity sie w zadnym asortymencie.

Struktura przychodéw ze sprzedazy krajowej i eksportowej za okres 01.01.2016 do 31.12.2016 oraz
01.01.2015 do 31.12.2015

01.01.2016 . 01.01.2015 .
Przychody ze sprzedazy udziat, % udziat, %
31.12.2016 31.12.2015
Kraj 66 364 254 100,0% 69772794 99,2%
Sprzedaz sttuczki 61924 919 93,3% 63 998 831 91,7%
Sprzedaz pozostatych
produktow 1314 113 2,0% 2333028 3,3%
Sprzedaz DPR 1847 271 2,8% 1756 820 2,5%
Sprzedaz ustug 1277 951 1,9% 1684116 2,4%
Eksport 0 0,0% 548 486 0,8%
Sprzedaz sttuczki 0 0,0% 197 366 36,0%
Sprzedaz ustug 0 0,0% 351120 64,0%
Razem 66 364 254 100,0% 70 321 280 100,0%
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Strukture sprzedazy Krynicki Recykling S.A. w podziale na segmenty geograficzne dzlalalnodcel przedstawl a ponlzsza

tabela.
] ' 01.01.2015
Asortyment Rynek Q1022016 udzial, % ud=zial, %
31.12.2016 31.12.2015 |
0, o C (S 1% 0,
Sprzedaz stiuczki Rynek krajowy 61 924 919 100,0% 63 998 B31 99, 7%
0, - 20,
Rynek UE 0 0,0% 197 366 0,3%
0, 0,
Rynki spoza UE @ 0:0% ¢ 0,0%
Sprzedaz 61924 919 100,0% 64 196 196 100,0%
B razem - . —_—
Sprzedaz pozostatych Rynek krajowy 3 161 384 100,0% 4 089 848 1 00,0%
0, Li7A
produktow Rynek UE g 0,0% g 0.0%
[¥) ),
Rynid spoza UE 0 0,0% 0 0,0%
Sprzedaz 3 161 384 100,0% 4 089 848 100,0%
razem )
0, )
Sprzedaz ushug Ryniek krafoiwy 1277 951 100,0% 2 034 006 99,9%
0, 0
Rynek UE 0 0,0% 1230 0,1%
0, 0,
Rynki spoza UE 0 0,0% 0 0,0%
Sprzedaz 1277 951 100,0% 2 035 236 100,0%
razem -
0, 0,
Ogéiem Rynek krajowy 66 364 254 100,0% 70 122 685 99,7%
[+ 0,
_\ Rynek UE 0 0,0% 198 596 0,3%
[v) 0,
Rynki spoza UE 9 %0% 0 0:0%
Sprzedaz 66 364 254 100,0% 70 321 280 100,0%
razem
Zalgcznik 23-1 Przychody ze sprzedazy (w PLN)
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01-01-2016 | od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015
Sprzedaz produktow i ustug 66 364 254,35 70 321 280,12
Sprzedaz towardw i materiatow
Przychody ze sprzedazy ogétem 66 364 254,35 70 321 280,12
Zalgcznik 23-2 Pozostate przychody i koszty operacyjne (w PLN)
za okres za okres

Wyszczegdlnienie

od 01-01-2016
do 31-12-2016

od 01-01-2015
do 31-12-2015

Pozostale przychody operacyjne

3 964 815,38

2 763 731,94

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Dotacje publiczne 3 349 425 99 2 419 265,00
Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
Inne 615 389,39 344 466,94
Pozostale koszty operacyjne 261 146,81 74 521,50
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 153 123,77 55 008,59
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Pozostate 108 023,04 19 512,91

Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto

3 703 668,57

2 689 210,44
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Zalacznik 23-3 Przychody | koszty finansowe (w PLN)

Wyszczegdlinienie

| Przychody finansowe

| Odsetkl

| Nadwyzka dodatnich rdznic kursowych nad ujemnymi
| Dywidendy | udziaty w zyskach

| Zysk ze zbycia inwestyc)l

_Pozostale przychody finansowe

_Koszty finansowe

|_Odsetki =

_Prowizje bankowe -

Nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi

za okres
od 01-01-2016
do 31-12-2016
461 561,06
99 982,21
136 614,49
0,00
0,00
224 964,36
2 128 564,76

za okres
od 01-01-2015
do 31-12-2015
274 432,81
74 546,87
32 051,63

167 834,31
2 280 686,76

0,00
0,00

Qdpis aktualizujacy pozyczke
Przychody (koszty) finansowe netto

1939 141,41 | 2 280 686,76

- 0,00 0,00
N 0,00 o 0,00
0,00 0,00

_189423,35 0,00

-1 667 003,70

-2 006 253,95

Zatacznik 23-4 Zysk/strata z tytulu réznic kursowych - netto (w PLN)

Wyszczegolnienie

za okres

za okres

od 01-01-2016
do 31-12-2016

od 01-01-2015
do 31-12-2015

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialow

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Przychody finansowe 136 614,49 32 051,63
Koszty finansowe -
Razem 136 614,49 32 051,63
Zalqcznik 23- 5 Zysk przypadajacy na jedng akcje
za okres za okres

Zyski

od 01-01-2016
do 31-12-2016

od 01-01-2015
do 31-12-2015

podziatowi miedzy akcjonariuszy

Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje podlegajacy

4 661 547,86

8 131 843,41

Efekt rozwodnienia zysku:

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego

przypadajacego na jedna akcje 4 661 547,86 8 131 843,41
Liczba wyemitowanych akcji 17 365 800 17 032 800
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku

zwykiego na jedna akcje 17 209 792 16 858 459
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych:

Opcje na akcje 655 909 315101
Obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku

rozwodnionego na jedng akcje) 17 865 701 17 173 560

Dziatalnos¢ kontynuowana
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zanlechane

Efekt rozwodnienia zysku:

dziatalnoscl zaniechane)

Krynicki Recykling S.A.

Zysk netto danego roku podlegajacy podzialowi migdzy akcjonariuszy
Wylgczenle straty na dziatalnodcl zaniechanej ]
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej, po wylaczeniu wyniku na dzialalnogel

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk z dziatalnoscl kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosc
zysku rozwodnionego przypadajaceqo na jedna akcje, po wylqczeniu wyniku na

4661 547,86

4 661 547,86

4 661 547,86

8 131 843,41

8131 843,41

8 131 843,41

NOTA NR 24

INFORMACIE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

UAB ,Krynicki Glass Recycling” z siedziba Lasives pr.69-21, Vilinius, Lietuva spolka zalezna zostala zalozona
17-12-2013 roku, jej gtéwnym i jedynym udzialowcem jest Krynicki Recykling S.A. UAB ,Krynicki Glass Recycling”
zostala zarejestrowana Valstybés {mones Registry Centro Viliniaus filialas, pod numerem 303210537,

Krynicki Glass Recycling OU z siedziba Ahtri tn 6a, Tallinn, 10151 spdlka zalezna zostata zalozona 04-12-2013 roku,
jej gtéwnym i jedynym udzialowcem jest krynicki Recykling S.A. Krynicki Glass Recycling OU zostata zarejestrowana

Harju County Court Registration pod numerem 12581663.

TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Zatacznik 24-1 Informacje na temat podmiotow powigzanych (w PLN)

Kwoty nalezne od stron Kwoty platne na rzecz stron
powigzanych powigzanych
Podmioty powigzane kapitalowo 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2016 31-12-2015
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 3 494 960,00 | 3 394 524,21 61 918,34
UAB Krynicki Glass Recycling (Litwa) 221 200,00 191 767,50
Krynicki Glass Recycling OU (Estonia) 0,00 61 918,34 3273 760,003 202 756,71
Sprzedaz produktéw Zakup produktow
towarow i ustug towarow i ustug
01-01-2016 01-01-2015 01-01-2016 01-01-2015
31-12-2016 31-12-2015 31-12-2016 31-12-2015
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 370 104,19 | 177 350,19 317 966,50 | 216 546,87
UAB Krynicki Glass Recycling (Litwa)
Krynicki Glass Recycling OU (Estonia) 317 966,50 | 216 546,87 370 104,19| 177 350,19
Przychody finansowe - Koszty finansowe - Pozostate koszty
odsetki odsetki operacyjne
01-01-2016 01-01-2015 01-01-2016 | 01-01-2015 [01-01-2016| 01-01-2015
31-12-2016 31-12-2015 31-12-2016 | 31-12-2015 | 31-12-2016| 31-12-2015
PLN PLN PLN PLN PLN PLN

Krynicki Recykling S.A. 83 050,80 74 519,26
UAB Krynicki Glass
Recycling (Litwa) 5128,44 3 296,14
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71 »14,12‘

0OV (Estonia) 77 922,36
Wartodéé udzialdéw w
jednostkach powigzanych
_ 31-12-2016 31-12-2015
Posiadane udzialy przez
_Krynicki Recykling S.A.: PLN PLN
_UAB Krynickl Glass Recycling (Litwa) 13 023,04 13 023,04
Krynickl Glass Recycling OU
_[Estonia) 11 468,40 11 468,40
Podmioty powigzane Sprzedaz pro:;l:‘t:w towaréw | Zakup produktéw towardw i ustug
osobowo ) e -
01-01-2016 01-01-2015 01-01-2016 01-01-2015
31-12-2016 31-12-2015 31-12-2016 31-12-2015
- _PLN PLN PLN PLN
_Krynicki Recykling S.A. N 0,00 88270,46| 191 966,94
Wtor Pol 421 045,89| 533 743,47 __000| 0,00
Aneta Krynicka _38400,00]  38400,00] _0,00] 0,00

Podmioty powigzane osobowo

Sprzedaz srodkéw trwatych

Zakup Srodkéw trwalych

01-01-2016 01-01-2015 | 01-01-2016 01-01-2015
31-12-2016 31-12-2015 31-12-2016 31-12-2015
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 371 175,43 380 176,53
Wtor Pol
Aneta Krynicka

Kwoty nalezne od stron Kwoty platne na rzecz stron
powigzanych powigzanych
Podmioty powiazane 01-01-2016 01-01-2015 01-01-2016 01-01-2015
osobowo 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2016 31-12-2015
PLN PLN PLN PLN

Krynicki Recykling S.A. 84 776,39 43 905,15
Wtér Pol 76 516,42 35 983,39
Aneta Krynicka 8 259,97 7 921,76

Podmioty - inne powigzania osobowe Sprzedaz produktow towaréw i ustug el pmdtlljg}ttfgw fovarow
01-01-2016 01-01-2015 01-01-2016 01-01-2015
31-12-2016 31-12-2015 31-12-2016 31-12-2015
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 2126,71 160 178,25
AP 37 160 178,25 2126,71
Kwoty nalezne od stron powigzanych Kwoty p;zt:;; Znaamr(zctie}cz stron
Podmioty - inne powigzania 01-01-2016 01-01-2015 01-01-2016 01-01-2015
osobowe 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2016 31-12-2015
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 2126,71 146 677,39
AP 37 146 677,39 2126,71
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NOTA NR 25
POZOSTALE INFORMACIE

Krynicki Recykling S.A.

1. Zobowiazania spolki wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorlalnego z tytulu uzyskanla prawa

wilasnoscl budynkow | budowll wyniosty na dzierh bilansowy

- nle wystepuia.

W okresle od 01-01-2016 do 31-12-2016 roku w spolce nle wystapito zanlechanle zadnej dzlalalnogal,

Koszt wytworzenla Srodkdw trwalych w budowie, Srodkdw trwalych na wlasne potrzeby spolki w okresie

od 01-01-2016 roku do 31-12-2016 roku - nie dotyczy.
4. taczna wartos¢ wynagrodzert | nagrod wyplaconych lub naleznych, odrebnie dla osob rarzadzajacych

I nadzorujacych spolki wykazana zostata w zataczniku 25-1 .

Zalacznik 25-1 Wynagrodzenia czlonkéw zarzadu | rady nadzorczej z tytulu pelnienia funkcji w spotce

w okresie od 01-01-2015 do 31-12-2015 roku.

Wynagrodzenie Inne
Wyszczegélinienie zasadnicze Swiadczenia Razem

Wynagrodzenia czionkdw Zarzqdu o

Krynicki Adam 85 754,64 5 300,00 91 054,64
Kotakowski Pawet 62 400,00 5 200,00 67 600,00
Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej

Anna Barska 0,00 0,00 0,00
Joanna Pawlicka 24 000,00 32 905,80 56 905,80
Anna Andrzejak 0,00 0,00 0,00
Tomasz Filipiak 10 670,33 0,00 10 670,33
Piotr Nadolski 0,00 0,00 0,00
RAZEM 182 824,97 43 405,80 226 230,77
Zatacznik 25-2 Wynagrodzenia czionkow zarzadu i rady nadzorczej z tytutu pelnienia funkcji  spotki
w okresie od 01-01-2016 do 31-12-2016 roku

PR Wynagrodzenie Inne
Wyszczegolnienie zasadnicze Swiadczenia Razem

Wynagrodzenia czionkéw Zarzadu

Krynicki Adam 85 754,64 12 471,20 98 225,84
Kolakowski Pawet 62 400,00 13 325,44 75 725,44
Wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej

Anna Barska 0,00 0,00 0,00
Joanna Pawlicka 27 500,00 34 100,00 61 600,00
Magdalena Czajka 15 300,00 15 300,00
Piotr Wozniak 15 300,00 15 300,00
Filipiak Tomasz 8 900,74

0,00 0,00 0,00

RAZEM 215 155,38 59 896,64 266 151,28

PROGRAM MOTYWACYINY DLA CZLONKOW ZARZADU SPOLKI KRYNICKI RECYKLING S.A.

a) Programnril

Zatozenia ramowe

62



Krynicki Recykling S.A,

1 wielkosd programu

Naksymalna wielkotd emisil akejl zwiqzanych z realizaciy programu motywacyjnego wynosl 1,000,000 akcjl,

2 cena emlsyjna

Cena emisyfna akcfl emitowanych w ramach programu motywacyjnego rdwna jest wartoscl nominalnej.

3 czas trwania
Realizacja programu opcji bedzie sig odbywata w ramach trzech corocznych emisji akeji, Okres realizac)i to 1 miesiae

liczac od dnia, w ktorym nastapilo skuteczne objecle przez Uprawnlonego zaoferowanych mu przez Radg Nadzorczg

warrantow,
W przypadku gdyby w trakcie wykonania niniejszego programu motywacyjnego zgodnie z obowlazujacymi przepisami
prawa  pastapita  zmiana  w  Gruple Kapitalowej Emitenta | Emitent  przestalby — by¢ zobligowany

do sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego, realizacfa programu opcji bedzie sie odbywala w okresie
do zatwierdzenla przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki.
Pierwsza emisja akcji nastapi na podstawie wynikéw 2012 roku, a ostatnia na podstawie wynikéw 2014 roku,

4. warunki realizacji opcji
Warunkiem uzyskania prawa do objecia akcji w ramach programu motywacyjnego jest osiagnigcie przez Grupe
Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. dynamiki przychodéw netto ze sprzedazy oraz wyniku ebitda:
(a) dla okresu styczen-grudziert 2012 r. - wzrost przychodéw ze sprzedazy o 28% w stosunku
do przychoddw osiagnietych w 2011 r. oraz wzrost EBITDA o 42% w stosunku do EBITDA osiggnigtej

w2011,

(b) dla okresu styczen-grudzief 2013 r. - wzrost przychodéw ze sprzedazy o 73% w stosunku
do przychodow osiagnigtych w 2011 r. oraz wzrost EBITDA 0 72% w stosunku do EBITDA osiggnietej
w 2011 r.

(c) dla okresu styczen-grudzien 2014 r. - wzrost przychodéw ze sprzedazy o 104% w stosunku
do przychodéw osiagnietych w 2011 r. oraz wzrost EBITDA o 115% w stosunku do EBITDA osiggnietej
w2011 r.

»  wielkosci corocznych emisji oraz alokacja akcji na poszczegdinych Cztonkéw Zarzadu
Ustalenie wielkosci kazdej z emisji akcji w ramach programu motywacyjnego, jak rowniez szczegdtowe zasady rozdziatu
akcji w ramach kazdej z emisji na poszczegdlnych Czionkéw Zarzadu Walne Zgromadzenie zleca Radzie Nadzorczej.

Rada Nadzorcza ustalita nastepujace warranty:

styczen-grudzien 2012 333 000 warrantéw
styczen-grudzien 2013 333 000 warrantow
styczen-grudzien 2014 334 000 warrantow

e dalsze postanowienia dotyczgce programu motywacyjnego

W wyniku realizacji wielkosci ustalonych w Programie Motywacyjnym dla I transzy tj. dla okresu od stycznia 2012
roku do grudnia 2012 roku, zostaty wyemitowane akcje serii G Emitenta. Proces objecia akcji nowej emisji ma swoje
odzwierciedlenie w wynikach finansowych Spéiki za rok 2012. W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw Krynicki
Recykling S.A., koszty wynagrodzen zostaly powiekszone o kwote 909 tys. zt, co wplynefo na obnizenie zysku netto
oraz catkowitego dochodu Emitenta. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012 roku w/w kwota

podwyzszyta rowniez kapitat wlasny Emitenta.

W wyniku realizacji wielkosci ustalonych w Programie Motywacyjnym dla II transzy tj. dla okresu od stycznia 2013
roku do grudnia 2013 roku, zostaty wyemitowane akcje serii G Emitenta. Proces objecia akcji nowej emisji ma swoje
odzwierciedlenie w wynikach finansowych Spétki za rok 2013. W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw Krynicki
Recykling S.A., koszty wynagrodzeri zostaly powiekszone o kwote 909 tys. zt, co wptyneto na obnizenie zysku netto
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oraz calkowitego dochodu Emitenta. W sprawozdaniu z sytuacjl finansowej na dzieldt 31.12.2013 roku w/w kwota

podwyzszyla rdwniez kapital wlasny Emitenta.

W wyniku realizacjl wielkogcl ustalonych w Programie Motywacyjnym dla 111 transzy ti. dla okresu od stycznia 2014
roku do grudnia 2014 roku, zostaly wyemitowane akcje seril G Emitenta, Proces objecla akeji nowej emisji ma swoje
odzwierciedlenie w wynikach finansowych Spolki za rok 2014, W sprawozdaniu z calkowitych dochoddw Krynicki
Recykling S.A., koszty wynagrodzen zostaly powiekszone o kwote 912 tys, zt, co wplynelo na obnizenie zysku netto
oraz catkowitego dochodu Emitenta. W sprawozdaniu z sytuac)i linansowej na dzien 31.12,2014 roku w/w kwota
podwyzszyla rowniez kapital wltasny Emitenta.

Rejestracja akcji serii G z tytutu I1I transzy nastapita 10 lipca 2015 roku.

Podstawowe informacje o programie platnosci akcjami:

- Data przyznania (uruchomienia programu) 29.10.2012
- Koricowa data okresu nabywania uprawnien 30.06.2015
- Koricowa data mozliwego wykonania opcji 31.07.2015
- Liczba opcji 1 000 000
- Cena wykonania opcji (PLN) 0,10

- Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) 2,82

- Oczekiwana dywidenda z akcji (%) 0%

- Oczekiwana zmiennosc akcji (%) 35%

- Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 3,28%

- Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 3,5

Wartos$¢ godziwa przyznanych Czionkom Zarzadu:

- 333 000 opcji zamiennych na akcje za okres styczen-grudzien 2012

- 333 000 opcji zamiennych na akcje za okres styczen-grudzien 2013

- 334 000 opcji zamiennych na akcje za okres styczen-grudzieri 2014

zostata oszacowana na dzien ich przyznania, przy zastosowaniu modelu Hull-White. W wycenie wartosci godziwej
uwzgledniono wylacznie warunki nierynkowe nabycia uprawnien (opisane powyzej w pkt 4). Wartos¢ jednego
uprawnienia ustalono na poziomie 2,73 zi. Oczekiwana zmiennosc akcji zostata oszacowana na podstawie historycznych
notowar akcji Spotki dominujacej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych od dnia 27 pazdziernika 2011 roku do dnia
5 listopada 2012 roku.

Zmiany w liczbie opcji zamiennych na akcje w zwiazku z realizowanym programem motywacyjnym nr 1:

od 01.01.2016 | od 01.01.2015
do 31.12.2016 | do 31.12.2015

Liczba opcji Liczba opcji
Wystepujace na poczatku okresu 0 334 000
Przyznane w okresie (+) 0 0
Umorzone w okresie (-) 0 0
Wykonane w okresie (-) 0 -334 000
Wygaste w okresie (-) 0 0

Wystepujace na koniec okresu 0 0
Mozliwe do wykonania na koniec okresu 0 0

a) Program nr 2

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Krynicki Recykling .S.A podjefo uchwale
nr 17/04/2014 w sprawie przyjecia zatozeri nowego programu motywacyjnego dla czionkdéw Zarzadu Spdtki na lata
2015-2016. Program ten bedzie polegat na mozliwosci obejmowania bezptatnych Warrantdw subskrypcyinych serii B
uprawniajacych do objecia akcji serii J Spotki z wytaczeniem prawa poboru. W dniu 25 stycznia 2016 roku Walne
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Zgromadzente Akcjonariuszy Krynickl Recykling .S.A podjelo uchwale nr 05/01/2016 w sprawle miany keyteridw | ich
vielkoscl dla poszczegolnych okresdw | transz trwania programu motywacyjneqo, t, poprzez rezygnac)e z keryterium
vzrostu przychodow ze sprzedazy Jako laeyterium warunkujgcego przyznanie warrantow serll B 1 tym  samym
pozostawlenie wylaczenle jednego kryterium, tf, wzrostu EBITDA araz doprecyzowanie w zakresle loscl wydawanych

viarrantow serli B oraz ilodcl akejl serll 1 wskazujace, 2e sa to llodel maksymaline (,nie wigcef niz").

FODSTAWOWE ZALOZENIA PROGRAMU MOTYWACYINEGO
Uprawnienl otrzymaja warranty subskrypeyjne na warunkach okreglonych w ninlejszej uchwale, ktore uprawniac beda
do objecla akcjl nowej emisji serii ) po cenle emisyjnej réwnej wartodcl nominalnef, w liczble uwzgledniajace] cele

Nowego Programu Motywacyjnego oraz wplyw tych osdb na wartos¢ Spolki lub wzrost kursu jej akejl,

Nowy Program Motywacyjny bedzie trwal 2 lata poczawszy od roku 2015 | zostanie podzielony na trzy okresy :
al I okres -2015 tj. styczen - grudzien 2015 roku,

b) IT okres -2016 tj. styczen - grudzier 2016 roku,

ktore beda ocenlane i rozpatrywane niezaleznie.

Realizacja Nowego Programu Motywacyjnego zakoriczy sie w 2017 roku. Akcje serii J beda obejmowane przez
Uprawnionych odpowiednio w 2 (dwdch ) kolejnych latach poczynajac od roku 2016 a na 2017 roku konczac.

Podstawowe informacje o programie ptatnosci akcjami:

- Data przyznania (uruchomienia programu) 29.04.2014
- Koricowa data okresu nabywania uprawnien 30.06.2017
- Koricowa data mozliwego wykonania opcji 31.07.2017
- Liczba opcji 666 000

- Cena wykonania opcji (PLN) 0,10

- Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) 6,60

- Oczekiwana dywidenda z akcji (%) 0%

- Oczekiwana zmiennosc akcji (%) 44%

- Stopa procentowa wolna od ryzyka - I transza (%) 2,01%

- Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) - II transza 2,25%

- Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 2.5

Zmiany w liczbie opcji zamiennych na akcje w zwigzku z realizowanym programem motywacyjnym nr 2:

od 01.01.2016 | od 01.01,2015
do 31.12.2016 | do 31.12.2015
Liczba opcji Liczba opcji

Wystepujace na poczatku okresu 0 0
Przyznane w okresie (+) 0 333 000
Umorzone w okresie (-) 0 0
Wykonane w okresie (-) 0 0
Wygaste w okresie (-) 0 0
Wystepujace na koniec okresu 0 333 000
Mozliwe do wykonania na koniec okresu 0 333 000

W rocznym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Krynicki Recykling S.A. za okres styczen-grudzieri 2016, koszty
wynagrodzern nie zostaty powiekszone, co nie wplyneto na obnizenie zysku netto oraz catkowitego dochodu Emitenta.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzieri 31.12.2016 roku réwniez nie wplyneta na kapitat wiasny Emitenta.

5. Przecietne zatrudnienie w spolce w podziale na poszczegdine grupy zawodowe ksztattowato sie nastepujaco:
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Zalacznik 25-3 Przecietne zatrudnienie

za okres za okres

Wyszczegolinienie
od 01-01-2016 | od 01-01-2015
‘do 31-12-2016 | do 31-12-2015

Pracownicy umystowi 23] 22
Pracownicy fizyczni - 69 68
Razem 92 90

Zatqcznik 25-4 Rotacja kadr

za okres za okres

Wyszczegodlnienie
od 01-01-2016 | od 01-01-2015
do 31-12-2016 | do 31-12-2015

Liczba pracownikéw przyjetych 23 25
Liczba pracownikéw zwolnionych 21 25
Razem 2 0

6. WartoS¢ niesplaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancii, poreczen lub innych umow zobowiazujacych
do swiadczen na rzecz spotki, udzielonych przez spdtke osobom zarzadzajacym i nadzorujacym, odrebnie dla
0séb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym
do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajagcym oraz innym osobom, z ktorymi sg one
powigzane osobiscie na dzien 31-12-2016 - nie wystapita.

Zatacznik 25-5 Nakfady inwestycyjne (w PLN)

Naklady poniesione Naktady poniesione

Rodzaj nakladow w 01.01.2016 - w 01.01.2015 -
31.12.2016 roku 31.12.2015 roku

Naktady na ochrone

Srodowiska

Pozostate nakfady 6410 178,72 13 410 987,85

Plany inwestycyjne

. 2. Planowane naktady
Rodzaj naktadow na rok 2017
Naktady na ochrone
srodowiska
Pozostate naktady 15 258 000,00

W sprawozdaniu Zarzadu znajduje sie szczegdtowy opis planowanych na 2017 r. nakiaddw na inwestycje.

7. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, w zakresie obowigzkowego
badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez
w zakresie przegladu Srédrocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nalezne za rok 2015 stanowito fgcznie netto 50 000 PLN, natomiast za rok 2016 netto 62 000 PLN.

NOTA NR 26
ISTOTNE ZDARZENIA I TRANSAKCIE BIEZACEGO OKRESU

Zatacznik 26-1
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Opis znaczacych zdarzen | transakejl w okresie od 01-01-2016 do 31-12-2016

W dnlu 13 stycznia 2016 roku Zarzad Krynickl Recykling S.A. podpisal umowe handlowa z Ardagh Glass S,A,
7 sledziby w Gostynlu, Przedmiotem umowy jest dostawa -;Huc'z‘kl szkla opakowaniowego do Ardagh Glass
S.A. Umowa obejmuje dostawy stluczki realizowane w r'l]klll 2016, a jef szacunkowa wartodd wynosi
14,476,500 21 netto | jest uzalezniona od faktycznie /r't':nllzuwzu'w(:h dostaw. Pozostale warunkl umowy nle
odblegaja od powszechnle stosowanych w tego typu umowach, l(:il.‘ zawarto tez postanowien dotyczqcych kar
umownych, Kontrakt zostal zawarty na okres jednego roku tj, do '(Inifr 31 grudnia 2016 r. Warunkl umowy nle
odbiegaja od powszechnie stosowanych na rynku.

W dniu 14 stycznia 2016 roku zostal podpisany aneks do umowy handlowej z dnia 8 kwietnia 2015 roku z CP
Glass S.A. (dawniej Pol-Am-Pack S.A.) z siedzibq w Krakowie (ESPI 9/2015). Na mocy niniejszego aneksu
zostal wydluzony okres obowlazywania umowy do dnla 31 grudnia 2016 roku oraz zostaly ustalone dostawy
stluczkl na rok 2016, ktorych szacunkowa wartosé wynosi 10.003.200 zi netto | jest uzalezniona od faktycznie
zrealizowanych dostaw. Pozostale warunki umowy nie ulegly zmianle.

W ramach projektu ,Wykorzystanie autorskiego patentu do zarzadzania kolorami szkla opakowaniowego
o granulacji od 3 mm”, nr umowy UDA-POIG.04.04.00-14-042/13-00 otrzymat trzecig | ostatnia transze
pratnosci w formie refundaciji w kwocie 175.387,11 zt, z czego 15% zostato wyplacone przez Polska Agencje
Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie w dniu 02 lutego br., a 85% kwoty Emitent otrzymat z Ministerstwa
Finanséw w dniu 09 lutego br. Suma wszystkich otrzymanych platnogci w ramach niniejszego projektu
_zaliczkl | refundacje_ wyniosta 3.400.000 zi,

Projekt byt realizowany w zakladzie Emitenta w Wyszkowie, w ramach Dzialania 4.4 Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka PO IG, wspolfinansowany ze $érodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego. O przyznanym dofinansowaniu oraz podpisanej umowie o dofinansowanie Emitent informowat
w raportach biezacych nr 13/2014 i 24/2014.

W dniu 24 marca 2016 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. z siedziba w roku podpisat z Trigon Dom Maklerski
S.A. Aneks nr 1 do umowy o pelnienie dla akcji Krynicki Recykling S.A. funkcji animatora Emitenta na Gieldzie
Papieréow Wartosciowych w Warszawie. O zawarciu wyzej wymienionej umowy Emitent informowat w ESPI nr
31/2015. Na mocy niniejszego aneksu wydiuzony zostat okres obowigzywania umowy z dnia 31 marca 2016
roku do dnia 30 czerwca 2016. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie

W dniu 31 marca 2016 roku Rada Nadzorcza podjela uchwaly w sprawie wyboru Zarzadu Spotki na nowa
kadencje. Dzialajac na podstawie §17 ust.1 lit e i f) Statutu Spotki w zwigzku z §18 ust.1 Statutu Spotki,
uchwalg nr 09/03/2016 Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Adam Krynicki na Prezesa Zarzadu Spotki na
nowg kadencje tj. na lata 2016-2019. Na Czlonka Zarzadu nowej kadencji j. na lata 2016-2019, na mocy
uchwaty nr 10/03/2016 zostat powotany Pan Pawet Narcyz Kotakowski.

W dniu 18 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow powotato Rade Nadzorcza Spotki
na nowa, trzyletnig kadencje (tj. na lata 2016-2019) w skiadzie:

- Pan Piotr Aleksander Wozniak

- Pani Anna Katarzyna Andrzejak

- Pani Anna Maria Barska

- Pani Magdalena Dorota Czajka

- Pani Joanna Pawlicka

Jednoczesnie ZWZ Spétki w dniu 18 kwietnia 2016 r. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za rok

obrotowy 2015. Zgodnie z uchwalg Zwyczajne Walne Zgromadzenie przeznaczyto na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy z zysku netto za rok obrotowy 2015 kwote 5.109.840,00 zt (piec miliondéw sto dziewied tysiecy
osiemset czterdziesci ziotych), co oznacza, ze kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosi 0,30 zi
(stownie: trzydziesci groszy). taczna liczba akcji objetych dywidendg wynosi 17.032.800 (siedemnasgcie
milionow trzydziesci dwa tysigce osiemset) akcji. Jednoczesnie Walne Zgromadzenie ustalito termin prawa do
dywidendy na 5 lipca 2016 r. (dzieri dywidendy) oraz termin wypfaty dywidendy na dzien 14 pazdziernika
2016 r. (dzien wyptaty dywidendy).

W dniu 10 maja 2016 roku Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie art. 388 § 3 Kodeksu Spodtek Handlowych
oraz § 17 ust.l Statutu Spétki, dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu jednostkowego
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sprawozdania finansowego Livitenta oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy lkapitalowe|
Emitenta sporzadzonych za 1 clrocze 2016 roku, a takze zbadania jednostkowego sprawozdania finansoweqgo
Emitenta oraz skonsolidowaneqgo sprawozdania finansoweqgo grupy kapitalowej Emitenta sporzaclzonych za
rok obrotowy 2016. Rada Ner'zorcza postanowita powlerzyd dokonanie czynnoscl, o ktorych mowa powyie,
firmie, z ktorej ushig wezedrie) rie korzystano tj. Deloitte Polska Spblka z ograniczong odpowieclzialnogcla
Sp. k. z sledziba w Warszawie, wpisanej na listg podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowq 1zbe Bieglych Rewidentdw pod numerem 73.

W dniu 16 czerwca 2016 rol:"...ostal podpisany z Trigon Dom Maklerski S.A. Aneks nr 2 do umowy o pelnlenie
dla akcji Krynicki Recykling- . funkcji Animatora Emitenta na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawle
S.A. O zawarciu wyzej wyim:: ‘onej umowy Emitent informowat w ESPI nr 31/2015 oraz ESPI nr 8/2016. Na
mocy niniejszego aneksu wyc:uzony zostat okres obowigzywania umowy z dnia 30 czerwca 2016 roku do dnla
31 sierpnia 2016. Pozostale warunki umowy nie ulegly zmianie.

W dniu 20 czerwca 2016 roku Sad Rejonowy w Qlsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcéw w zakresie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spalki
0 333.000 akcje serii J (I tranvia). W zwigzku z powyzszym, zmianie ulegt §5 Statutu Spotki, a nowa wysokosd
kapitatu zakladowego Emitens to: 1.736.580,00 zt (stownie: jeden milion siedemset trzydziedci szesé tysiecy
piecset osiemdziesiat).

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zarzad otrzymal od Anny Marii Barskiej zawiadomienie o zmianie udziatu
w ogolnej liczbie glosow spf °, z ktérego wynika, ze Pani Anna Maria Barska w dniu 28 czerwca 2016 roku
wniosta w drodze aportu (v. zdu niepienieznego) na rzecz spotki prawa cypryjskiego DAWEI LIMITED akcje
zwykte w ilodci 1.957.239. 7 - samym Pani Anna Maria Barska nie posiada jakichkolwiek akcji Emitenta,

W dniu 30 czerwca 2016 roiu wplynelo do Spétki zawiadomienie w trybie art. 160 ust. 4 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu cbrotu oraz o spotkach publicznych, od akcjonariusza Pana Adama Krynickiego.
W zawiadomieniu Akcjonariusz informuje o zbyciu akcji w drodze wniesienia aportu do spolki prawa
cypryjskiego DAWEI Limited w dniu 28 czerwca br. 750.000 akcji zwyklych oraz w dniu 29 czerwca br.
2.118.774 akcji zwykiych. Tyn samym Pan Adam Krynicki posiada bezposrednio 733.000 akcji Emitenta
stanowiacych 4,22 % kapital:-zaktadowego i uprawniajacych do 733.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych 4,22 % ogotu glosow.

W dniu 30 czerwca 2016 rcii Zarzad otrzymat od osoby blisko zwigzanej z osoba zobowigzang petniacy
funkcje zarzadcza w strukt:; z2 organizacyjnej Emitenta tj. od spétki DAWEI LIMITED z siedzibg w Nikozji,
Cypr bedacej osoba blisko z. *3zang z osoba zobowigzana tj. Adamem Krynickim zawiadomienie, o ktérym
mowa w art. 160 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (DZ.U. z 2005
r. Nr 183, poz. 1538) informacje o nabyciu akcji w drodze aportu w dniu 28 czerwca br. 2.707.239 akcji
zwyktych oraz w dniu 29 czerwca br, 2.118.779 akcji zwykiych.

W dniu 30 czerwca 2016 rchu Zarzad otrzymat od spotki prawa cypryjskiego DAWEI LIMITED z siedziba
w Nikozji zawiadomienie o zmyianie udziatu w ogdinej liczbie gtosow Spotki na skutek nabycia akcji, z ktdrego
wynika, ze Spéika ta posiada cbecnie 4.826.013 akcji Emitenta stanowiacych 27,79 % kapitatu zaktadowego,
uprawniajgcych do takiej sam.ej ilosci gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zarzad otrzymat od Pana Adama Krynickiego zawiadomienie o zmianie udziatu
w ogolnej liczbie gloséw Spf i na skutek posredniego nabycia akcji, z ktérego wynika, ze w skutek nabycia
w dniu 28 oraz 29 czerwca v~ akcji Emitenta przez spétke od niego zaleing tj. DAWEI LIMITED przekroczyt
on prég w wysokosci 25% v« gélnej liczbie gtoséw. ktacznie Pan Adam Krynicki posiada obecnie 5.559.013
akcji Emitenta stanowiacycin 22,01 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 5.559.013 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigacych 32,01 % ogdtu glosow.

W dniu 01 lipca 2016 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. powzigt informacje, iz w dniu 30 czerwca 2016
zostata umieszczona na strciie internetowej Banku Gospodarstwa Krajowego lista rankingowa Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, Poddziatanie 3.2.2 Kredyt na innowacje technologiczne.
Na podstawie powyzszej listy rankingowej zostanie dofinansowany projekt Emitenta pn. ,Budowa zaktadu
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uzdatniania sttuczld szklane) w oparciu o autorskle eko-innowacje wynikajaqce z przeprowadzonych prac B4R,
Weparclem  dia Emitenta bedzie  premia  technologlczna  stanowigea splatg  czescl  kapitalu kredytu
technologicznego, Kwola dofinansowania wynos! 6,000.000,00 zt,

W dniu 08 sierpnia 2016 roku Zarzad Krynlckl Recykling S.A. otrzymal podpisany w dnlu 05 slerpnia 2016
roku przez Trigon Dom Maklerski S.A, Aneks nr 3 do umowy o pelnienie dia akefl Krynickl Recykling S.A.
funkejl Animatora Emitenta na Gleldzie Paplerdw Wartodclowych w Warszawie S.A. O zawarclu wyze)
wymienione) umowy Emitent informowal w ESPL nr 32/2015, ESPI nr 8/2016 oraz ESPI nr 23/2013, Na mocy
ninlejszego Aneksu wydluzony zostal okres obowlgzywania umowy z dnia 31 slerpnia 2016 roku do dnla
31 grudnia 2016. Pozostate warunki nie ulegly zmlanie.

W dniu 22 sierpnia 2016 roku Zarzad Spolkl Krynicki Recykling S.A. powziat informacie o podjeciu uchwaly
nr 563/16 przez Zarzad Krajowego Depozytu Paplerdw Wartosciowych S.A. z dnia 19 sierpnia 2016 roku
0 przyjeciu do depozytu papierdw wartosciowych 333,000 (trzysta trzydziescl trzy tysiace) akefi zwyklych na
okaziciela serli J spolki Krynicki Recykling S.A. o wartodcl nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu  zaktadowego na podstawie Uchwaly
nr 17/04/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia tej spotki z dnia 29 kwietnia 2014, zmienionej Uchwaly
Nr05/01/2016 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia tej spélki‘ z dnia 25 stycznia 2016 r., oraz nadac¢ im
kod PLKRNRC00012, pod warunkiem podjecia przez spolke prowadzaca rynek regulowany decyzji
o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry zostaly wprowadzone inne
akcje tej spotki oznaczone kodem PLKRNRCO0012. Zarejestrowanie wskazanych w ust. 1 akcji w depozycie
paplerow wartosciowych nastapi w terminie trzech dni od otrzymania przez Krajowy Depozyt dokumentdw
potwierdzajacych podjecie przez spotke prowadzace rynek regulowany decyzji, o ktorej mowa w ust. 1,
nie wezesniej jednak niz we wskazanym w tej decyzji dniu wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku
regulowanym. Informacja o zarejestrowaniu pod kodem PLKRNRCO0012 akcji wskazanych w §1 ust. 1,
zostanie przekazana w formie komunikatu Krajowego Depozytu.

W dniu 25 sierpnia 2016 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. przekazat do publicznej wiadomosdci, iz wygrat
przetarg ustny nieograniczony, ogloszony przez Burmistrza Miasta Czarnkow na zakup nieruchomosci
gruntowej o powierzchni 2,0726 ha, obreb Czarnkdw. Dla skutecznego nabycia nieruchomosci gruntowej
konieczne jest podpisanie aktu notarialnego, ktére nastapi w ciqgu kilku dni od wygrania przetargu. Koszt
zakupu nleruchomosci gruntowej wynosi¢ bedzie 1.565.300,00 (stownie: jeden milion pieéset szedédziesiat
piec tysiecy trzysta ziotych) brutto.

W dniu 25 sierpnia Zarzad Krynicki Recykling S.A. przekazat do publicznej wiadomosci tres¢ informacii
poufnej, ktoérej przekazanie zostato opdznione zgodnie z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (WE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. WE L 173
2 12.06.2014, dalej: Rozporzadzenie nr 596/2014).

W dniu 11 sierpnia 2016 roku ze wzgledu na stuszny interes Emitenta, Zarzad Spotki Krynicki Recykling S.A.
podjat decyzje o opdznieniu przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnej dotyczacej zawarcia
w dniu 11 sierpnia 2016 roku z ING Bank Slaski S.A. czterech uméw kredytowych dotyczacych nowego
projektu inwestycyinego na laczng kwote 18.467.400,00 zt. (slownie: osiemnadcie miliondw czterysta
szescdziesigt siedem tysiecy czterysta ztotych).

W zwigzku z powyzszym Emitent zawart nastepujace umowy kredytowe:

1. Kredyt technologiczny w kwocie 13.639.500,00 zt (stownie: trzynascie miliondw szeééset trzydziesci
dziewiec tysiecy pie¢set ziotych) na okres od 11.08.2016 do 31.07.2026 roku.
Srodki z kredytu zostang uruchomione po spetnieniu przez Emitenta wszystkich warunkéw okreslonych w w/w
umowie kredytu. Termin sptaty kredytu zostat ustalony na dzien 31.07.2026 roku.

Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu stanowi:
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a) hipoteka umowna do kwoty 18.276.930,00 21 na nabywanych w ramach Inwestycjl dziatkach
polozonych w miejscowoscl Czarnkow woj. Wielkopolskie;

b) ustanowienle zastawu rejestrowego na aktywach trwalych stanowigcych przedmiot inwestycjl = linle
technologiczne;

) cesja praw z polisy ubezpleczenia linll technologlcznef;

d) ofwiadczenle o poddaniu slg egzekucil Emitenta w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczacego obowiazku zaplaty sumy pleniezne] do wysokogel 20,459,250,00 21
zowartego w formie aktu notarialnego.

Oprocentowanie  kredytu ustalane jest na podstawle stawkl WIBOR dla depozytéw 3 miesiecznych
powlekszonej o marze Banku. Pozostale warunki Umowy nie odblegaja od warunkdw powszechnle
stosowanych dla tego rodzaju umow,

2. Kredyt inwestycyjny w kwocie 2.727.900,00 zt (stownie: dwa miliony siedemsel dwadziescia sledem
tysigey dziewigcéset ziotych) na okres od 11.08,2016 do 31.07.2026 roku.

Srodki z kredytu zostana uruchomione po spelnieniu przez Emitenta wszystkich warunkow okreslonych w w/w
umowie kredytu. Termin catkowitej sptaty kredytu zostal ustalony na dzienn 31.07.2026 roku.
Prawne zabezpieczenie splaty udzielonego kredytu stanowi:

) hipoteka umowna do kwoty 3.655.386,00 zt na nabywanych w ramach inwestycji dziatkach
polozonych w miejscowosci Czarnkow woj. Wielkopolskie;

f) ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywach trwalych stanowigcych przedmiot inwestycji - linie
technologiczne;

g) cesja praw z polisy ubezpieczenia linii technologicznej;

h) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Emitenta w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczacego obowiazku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 4.091.850,00 zi, zawartego
w formie aktu notarialnego.

Oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 3 miesigcznych
powigkszonej o marze Banku. Pozostale warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego rodzaju umow.

3. Kredyt obrotowy odnawialny w kwocie 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ziotych),
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej.

Kredyt zostaje udzielony na okres od 11.08.2016 do 09.08.2018 roku. Termin catkowitej sptaty kredytu zostat
ustalony na dzie 10.08.2018 roku. Srodki z kredytu zostang uruchomione po spetnieniu przez Emitenta
wszystkich warunkow okreélonych w w/w umowie kredytu.
Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu stanowi:

i) ustanowienie cesji wierzytelnosci z tytutu zwrotu nadwyzki podatku VAT od 01.08.2016 roku;

j) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Emitenta w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienigznej do wysokosci 1.500.000,00 zt, zawartego
w formie aktu notarialnego.

Oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1 miesiecznych
powiekszonej o marze Banku. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego rodzaju umow.

4, Kredyt inwestycyjny w kwocie 1.100.000 zt (stownie: jeden milion sto tysiecy ztotych) netto, na okres
od 11.08.2016 do 25.08.2021 roku, z przeznaczeniem na zakup nieruchomoéci gruntowej polozonej
w miejscowosci Czarnkdw woj. Wielkopolskie.

Srodki z kredytu zostana uruchomione po spetnieniu przez Emitenta wszystkich warunkéw okredlonych
w umowie kredytu.
Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu stanowi:

k) hipoteka umowna do kwoty 1.474.000,00 zt (jeden milion czterysta siedemdziesigt cztery tysiace

ziotych) na nabywanych w ramach inwestycji dziatkach polozonych w miejscowosci Czarnkéw woj.

Wielkopolskie;
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1) odwiadczenie o poddaniu sig egzekuctl w formie aktu notarialnego na kwolte 150% wartodcel kredytu,
tj. 1 650 000,00 zt (Jeden milion szedéset pleddziesigt tysieey otych),

Oprocentowanie  kredytu ustalane  jest na  podstawle stowki WIBOR dia depozytow 3 misslgeznych
powigkszonel o marze Banku., Pozostale warunkl Umowy nle odblegaja od warunkdw  powszechnie
stosowanych dla tego rodzaju umaow,
W dniu 30 sierpnia Zarzad Krynickl Recykling S.A, przekazal do publiczne) windomodcl, 2e w dniu 29 slerpnia
2016 r. Zarzad Gleldy Papierow Wartodciowych S.A, podjal uchwale nr 895/2016 w sprawie dopuszczenla
Iwprowadzenla do obrotu gieldowego na Gldwnym Rynku GPW akcjl zwyklych na okaziclela serll ) spoiki
Krynicki Recykling S.A. Zarzad Gleldy stwierdzil, ze rgodnie z § 19 ust. 1 Regulaminu Gleldy do obrotu
gleldowego na rynku réwnoleglym dopuszczonych jest 333.000 (trzysta trzydziedcl trzy tysiqce) akeji
zwyklych na okaziciela seril J spolki Krynicki Recykling S.A. o wartoécl nominalnej 0,10 zl (dzlesieé groszy)
kazda. Na podstawie § 38 ust. 1 | 3 Requlaminu Gleldy, Zarzad Gieldy postanowil wprowadzié z dnlem
I wrzednia 2016 r. w trybie zwyklym do obrotu gleldowego na rynku réwnoleglym akcje spotki Krynickl
Recykling S.A., pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréow Wartoéciowych S.A. w dniu
1 wrzesnia 2016 r. rejestracji tych akcji | oznaczenia ich kodem "PLKRNRC0O0012", Uchwala weszla w Zycie
z dniem podjecia.
W dniu 01 wrzesnia 2016 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. podpisal z ING Bankiem Slaskim S.A. Aneks
nr 1 do umowy o kredyt technologiczny z dnia 11 sierpnia 2016 roku zawartej. Na podstawie zawartego
aneksu zostala obnizona kwota kredytu z 13.639.500,00zt do 13.245.750,00 zt , tj. o kwotg 393.750,00 zi.
Pozostale warunki kredytu nie ulegly zmianie. Powodem zmiany wysokosci przyznanego kredytu byty wymogi
Banku Gospodarstwa Krajowego zwigzane z dofinansowaniem projektu o ktérym Emitent informowal
w raporcie ESPI nr 25/2016. O zawarciu ww. umowy kredytowej Emitent informowal w raporcie ESPI nr
35/2016.
W dniu 09 wrzesnia 2016 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. przekazal do publicznej wiadomosci,
w uzupetnieniu do raportu biezacego ESPI nr 18/2016, catkowite koszty emisji akcji serii J z realizacji 1 transzy
programu motywacyjnego oraz sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji:

a. koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty - 0,00 zt

b. koszty wynagrodzenia subemitentéw 0,00 zt,

c. koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa — 0,00 zt,

d. koszty promocji oferty - 0,00.

Pozostate koszty emisji (optaty ewidencyjne, skarbowe, notarialne) wyniosty 11.054,00 zt. Razem catkowite

koszty emisji akcji serii J z realizacji I transzy programu motywacyjnego wyniosty 11.054,00 zi. Sredni koszt
przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jedng akcje serii ] objetg subskrypcja wynosi: 0,0332 zi.
Zgodnie z art. 36 ust.2 pkt. 2b ustawy o rachunkowosci rozliczenie kosztow emisji Akcji Serii J w ksiegach
odbyto sie poprzez zmniejszenie nadwyiki wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji nad ich wartoscig
nominalng. Koszty te zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym w pozycji "Kapitat Zapasowy".

W dniu 21 listopada 2016 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe o dofinansowanie z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego, z siedzibg w Warszawie, w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
2014-2020, Poddziatanie 3.2.2 Kredyt na innowacje technologiczne. Przedmiotem Umowy jest udzielenie
Emitentowi przez Bank Gospodarstwa Krajowego dofinansowania na realizacje projektu pod nazwa "Budowa
zaktadu uzdatniania sttuczki szklanej w oparciu o autorskie eko-innowacje wynikajace z przeprowadzonych
prac B+R". Emitent otrzyma dofinansowanie w formie premii technologicznej stanowiacej splate czesci
kapitatu kredytu technologicznego w wysokosci 6.000.000,00 zt. Jako zabezpieczenie nalezytego wykonania
zobowigzan wynikajacych z Umowy, Emitent wystawito dyspozycji BGK weksel wiasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa. Pozostate warunki wynikajgce z powyzszej Umowy, nie odbiegajg od standardowej
umowy zwigzanej z dofinansowaniem projektéw w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj,
dostepnej na stronach BGK. Emitent informowat o pr.:yznani'u premii technologicznej w wysokosci
6.000.000,00 zt w raporcie ESPI 25/2016.

Zarzad Krynicki Recykling S.A. w dniu 01 grudnia 2016 roku podpisat z ING Bankiem Slaskim S.A. Aneks do
umowy kredytu w rachunku biezacym zawartej dnia 16 stycznia 2014 roku. Na podstawie zawartego aneksu
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wydluzony zostal okres kredytowania o kolejny rok t). do dnia 11 stycznia 2018 roku. Pozostate warunki
kredytu nie ulegly zmianie,

26. Zarzad Krynickl Recykling S.A. w dniu 22 grudnia 2016 roku otrzymal podpisany przez Trigon Dom Maklerski
S.A. Aneks nr 4 do umowy o pelnienie dla akcji Krynicki Recykling S.A. funkcji Animatora Emitenta na Gleldzie
Paplerow Wartosciowych w Warszawie S.A. O zawarciu wyzef wymienionej umowy Emitent informowal w ESPI
nr31/2015, ESPI nr 8/2016, ESPI 23/2016 oraz ESPI 33/2016. Na mocy niniejszego aneksu wydluzony zostal
okres obowlazywania umowy z dnia 31 grudnia 2016 roku do dnia 31 marca 2017, Pozostale warunki umowy

nie ulegly zmianie,

NOTA NR 27
ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM:

1. W dniu 12 stycznia 2017 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. przekazal do publicznej wiadomodcl, ze
w zwigzku z mozliwoscia niezrealizowania w 2016 roku warunkéw do wyplaty 11 transzy Nowego Programu
Motywacyjnego dla Czlonkéw Zarzadu Spolki Krynicki Recykling S.A. na lata 2015-2016 nastapl
zmniejszenie poziomu rezerw na wynagrodzenia o kwote okoto 1.350.000 zt za premie motywacyjne.
Korekta ta znalazta odzwierciedlenie w wyniku finansowym Spotki za 2016 rok oraz sprawozdaniu

finansowym Spotki za ten rok, publikowanym w ramach raportu rocznego Spotki Krynicki Recykling S.A.

2. W dniu 27 stycznia Zarzad Krynicki Recykling S.A. podpisat z Ardagh Glass S.A. umowe handlowa, ktorej
przedmiotem jest dostawa stluczki szkita opakowaniowego do Ardagh Glass S.A. Umowa obejmuje
dostawy sttuczki, ktore beda realizowane w roku 2017, a jej szacunkowa warto$¢ wynosi 16.046.300 zt
netto i jest uzalezniona od faktycznie zrealizowanych dostaw. Pozostate warunki umowy nie adbiegaja od
powszechnie stosowanych w tego typu umowach, nie zawarto tez postanowiern dotyczacych kar
umownych. Kontrakt zostat zawarty na okres jednego roku tj. do dnia 31 grudnia 2017 r.

3. Wdniu 10 lutego 2017 roku Zarzad otrzymat od Pana Pawta Kotakowskiego powiadomienie o transakcjach
dokonanych na akcjach Spotki, sporzadzone na podstawie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady UE NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r, ktére dotyczylo sprzedazy w dniu
9 lutego 200 tys. akcji Krynicki Recykling S.A.

4. W dniu 22 marca 2017 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. podat do publicznej wiadomosci, ze otrzymat
podpisany w dniu 17 marca 2017 przez Trigon Dom Maklerski S.A. Aneks nr 5 do umowy o pehienie dla
akgji Krynicki Recykling S.A. funkcji Animatora Emitenta na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. O zawarciu wyzej wymienionej umowy Emitent informowat w ESPI nr 31/2015, ESPI
nr 8/2016, ESPI 23/2016, ESPI 33/2016 oraz ESPI 42/2016. Na mocy niniejszego aneksu wydtuzony
zostat okres obowigzywania umowy z dnia 31 marca 2017 roku

NOTA NR 28
SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W Krynicki Recykling S.A. nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci. Stiuczka szklana jest
skupowana z rynku w ciggu catego roku., Emitent zrealizowat inwestycje w specjalistyczne linie technologiczne, ktdre

uniezalezniaja proces oczyszczania od warunkow pogodowych.

NOTA NR 29
INNE ISTOTNE INFORMACIE, MAJACE WPLYW NA OCENE SYTUACJII MAJATKOWE], FINANSOWE] ORAZ

WYNIK FINANSOWY JEDNOSTKI
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Wartosd bilansowa prac rozwojowych wynosi 21 665 588,59 21 | jest przypisana do odrodka wypracowujaceqgo Srodkl
penigzne, ktorym jest zaklad w Lublifcu. Prognozy przeplywdw plenigznych  opracowano na podstowlie aktualnego
budzetu Spdlki, analizujac dwie kategorie przychody | koszty operacyjne. Powyisze zalozenla S0 odewlerciedleniem
ditychczasowe| dzialalnosc | nie odblegajy od dotychczasowych dodwiadczen Spolki, Przyjety metada wyceny jest NPV
—wartosc blezaca netto, Prognozy przeplywow plenigznych zostaly opracowane na okres 5 lat. Stopa wzrostu dia
ekstrapolacfl przeplywow plenigznych powyzej prognozowanego budzetu przyjeto na poziomie 13% dla przychoddw |
kosztow. Przyjgty wzrost zostal oszacowany biorae pod uwage prognozowany wzrost rynku ze wzglgdu na wymagania
UE, ktora okreslila rosnace poziomy odzysku szkla w kolejnych latach, ktdre Polska ma obowlazek zreallzowad, Stopa

dyskonta oszacowano na podstawie aktualnych danych prezentowanych wg Damodarana na poziomie okolo 8,7%.

W 2016 roku Spolka zawigzala rezerwe z tytulu sprawy spornej z Budexim SA, Spor dotyczy zaplaty naleznoéel
wynikajace] z niewywiazania sie Spétki na zlozenle zlecenia wykonania robot budowlanych na podstawle Porozumienia

zawartego 31 grudnia 2013 roku. W ocenie Zarzadu Spotki rezerwa na sprawe sporng zostata oszacowana w wysokoscl

odpowiadajacej V2 spornego roszczenia.

Nota 30

Klasy instrumentéw finansowych

Zatacznik 30-1 Klasy instrumentéw finansowych na dzien 31-12-2016

Nota 31-1 -
Klasy
instrumentéw
finansowych
na
31.12.2016

Aktywa
finansowe
dostepne
do
sprzedazy

Aktywa
finansowe
wyceniane

w
wartosci
godziwej

przez RZiS

Pozyczki i
naleznosci

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez RZiS

wyceniane wg

Zobowiagzania
finansowe

zamortyzowa
nego kosztu

Poza MSR
39

Ogdtem

Udzialy i
akcje

167 030,80

Udzielone
poiyczki -
diugotermino
we

3 273 760,00

3 273 760,00

Naleznosci z
tytutu dostaw
i ustug oraz
pozostate
naleznosci

9 835 967,81

9 835 967,81

Srodki
pieniezne i ich
ekwiwalenty

126 924,91

126 924,91

Aktywa
finansowe
ogdlem

167 030,80

126 924,91

13 109 727,81

0,00

0,00

0,00

13 403 683,52

0,00

Zobowiazania
Z tytutu
dostaw i
ustug oraz
pozostate
zobowigzania

10 801 318,67

10 801 318,67

Diugotermino
we kredyty
bankowe i
pozyczki

32 525 326,51

32 525 326,51

Inne
krétkotermin
owe kredyty i
pozyczki

14 348 572,25

14 348 572,25

Zobowiazania

z tytutu
leasingu

7348 531,84

7 348 531,84

Zobowigzania
finansowe
ogdtem

0,00

0,00

0,00

10 801 318,67

46 B73 898,76

7 348 531,84

65 023 749,27
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Krynicki Recykling S.A.

Zalacznik 30-2 Pozycje przychoddw, kosztow, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskdw | strat w podziale

na kategorie instrumentéw finansowych za rok 2016

Nota 31-2
Pozycje
przychodéw,
kosztéw, zyskow
i strat ujete w
rachunku
zyskow i strat
w podziale na
kategorie
instrumentéw
finansowych za
rok 2016

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Aktywa
finansowe
wyceniane
w wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Pozyczki i
naleznosci

nia

godziwej

Zobowiaza
finansowe
wyceniane
w wartosci

przez RZiS

Zobowiazania
finansowe
wyceniane
wg
zamortyzowa
nego kosztu

Przychody

/(koszty) z
tytulu odsetek

99 982,21

-1 577 562,56 |

Pozycje
wylaczo
nez
zakresu
MSR 39

Rozwiazanie /
(utworzenie)
odpiséw

aktualizujgcych -189 423,35

Ogolem

-1 477 580,35

-189 423,35

‘Ogélem -189 423,35

0,00

F i

99 982,21

0,00

-1 577 562,56

0,00

NOTA NR 32

OPIS KOREKT BLEDOW ORAZ ZMIAN ZASAD RACHUNKOWOSCI

-1 667 003,70

Spotka w biezacym roku zmienita zasady prezentacji aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego - ze wzgledu na
fakt, iz obie te pozycje zostang rozliczone w tym samym okresie i dotycza rozrachunkow z tym samym Urzedem

Skarbowym zostaty one zaprezentowane tgcznie w sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo Spotka zaprezentowata nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow jako wartos¢ niematerialng -

uwazamy ze taka prezentacja lepiej oddaje istote transakcji

Wptyw wartosciowy powyzszych zmian przedstawia tabela:

BILANS - AKTYWA

31.12.2015
: Zmiana
Zmiana .
Dane zatwierdzone | Prezentaci pr?er?x: - Dane
podatku przeksztalcone

odroczonego

uzytkowania
wieczystego

Aktywa trwafle

1.Wartosci niematerialne i prawne 1 758 495,99 - 714 646,00 2473 141,99
w tym, inne wartosci

niematerialne 714 646,00 714 646,00
2. Rzeczowe aktywa trwate 141 073 921,62 -1(714 646,00) | 140 359 275,62

w tym, grunty 714 646,00 - | (714 646,00) =
Aktywa z tytutu podatku

odroczonego 379 008,72 | (379 008,72) z
Aktywa trwate 171 045 831,90 (379 008,72) -| 170 666 823,18
Aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe 17 390 704,05 - - 17 390 704,05
Aktywa razem 188 436 535,95 | (379 008,72) -|188 057 527,23

BILANS - PASYWA

31.12.2015

74



_ Kapitat wltasny
_Zobowigzania

_2obowiazania dlugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczoneqo
podatku dochodowego

_ Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania
| krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania razem

Krynicki Recykling S.A.,

/2 343 089,50

4 863 517,61
86 153 750,50

(379 008,72)
(379 008,72)

2993969595 -
116 093 446,45

Pasywa razem

(379 008,72)
188 436 535,95 | (379 008,72)

Zmlana

Zmiana
‘ezentac)l
Dane zatwierdzone prazentacy i |')r:':::: i Dane
ek it podati przeksztalcone
odroczoneas uzytkowanla
il g wlaczystego

/2 343 089,50

- 4 484 508,89
85774 741,78

-| 29939 695,95
115 714 437,73
188 057 527,23

01.01.2015
Zmiana q
Zmiana :
Dane zatwierdzone prezentacy| preiirx:cjl Dane
; podatku uiy?k owania | Przeksztalcone
BILANS - AKTYWA 0droczonedo | yieczysteqo =
Aktywa trwale
1.Wartosci
niematerialne i prawne ﬁ 877 940,87 - | 714 646,00 1 592 586,87
w tym, inne wartosci
niematerialne 714 646,00 714 646,00

2. Rzeczowe aktywa

trwate 134 201 445,19 - | (714 646,00) | 133 486 799,19
w tym, grunty 714 646,00 - | (714 646,00) -
Aktywa z tytutu

podatku odroczonego 376 869,46 | (376 869,46) -

Aktywa trwate

166 069 982,86

(376 869,46)

165 693 113,40

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe

13 828 438,27

13 828 438,27

Aktywa razem

179 898 421,13

(376 869,46)

179 521 551,67

01.01.2015
Zmiana ZImiana
= prezentacji
. prezentacji Dane
Dane zatwisrdzone podatku uZy[tJl:?)xgnia przeksztalcone
BILANS - PASYWA 0droczonego. | ieeovetedo

Kapitat wlasny

61 934 822,21

61 934 822,21

Zobowiazania

Zobowigzania
dfugoterminowe

Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

2 926 436,21

(376 869,46)

= 2 549 566,75

Zobowiazania
diugoterminowe

87 154 601,97

(376 869,46)

86 777 732,51

Zobowigzania
krotkoterminowe

Zobowigzania
krotkoterminowe

30 808 996,95

30 808 996,95

Zobowiazania razem

117 963 598,92

(376 869,46)

117 586 729,46

Pasywa razem

179 898 421,13

(376 869,46)

- 179 521 551,67
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31-12-2016
kapital wilasny 72249 763,97

miius: wartoscl nlematertalne i prawne

20 6185 734,53
137 483 806,07
L79 7223 230,23

warto$é rzgezowych aktywow trwatych

sura bitansown

welanik ralacii akbywow rroczowych do sumy aldywdw 0. 76
zysk z delatalnodet operacyjnoj 7 400 145,86
plugt amortyzacia L1123 355,42
EGBITDA 18 423 601,38
Kredyty, poiyezla i inng Zrédia finansowania S 299 450,67
Wsicinil Kredyty, potyczhi i in. frédia

finansowanta/EBITDA 0,34

Latwierdzenie do publikacji

A1412-2015
7% 343 089,50
24 626 973,87
141073 921,62
188 047 527,23
0,75
12 390 995, 50
10 400 504,67
22 791 500,17
62 275 291,85

0,37

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostale 2otwierdzone do bublikacii preev Zarzad Spotkl w dniv 3 kwiatnla 2017 roku,
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