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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Polski Bank Komérek
Macierzystych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Polskiego
Banku Komorek Macierzystych S.A. w dniu 31 marca 2020 roku.

Zarzad:
Jakub Julian Baran Prezes Zarzadu
Tomasz Baran Wiceprezes Zarzadu
Marcin Radziszewski Cztonek Zarzadu
Tomasz Otdak Cztonek Zarzadu
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

31.12.2019

badane

31.12.2018

badane

Aktywa trwate Nota 368 772 643,74 282 822 626,20
Aktywa niematerialne 12 6 823 603,14 7 087 719,60
Wartos¢ firmy 13 137 190 066,23 104 118 554,55
Rzeczowe aktywa trwate 14 32691 773,75 30087 962,40
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 15 31289 044,58 -

Naleznosci dtugoterminowe 16 601 470,34 371 230,93
Dtugoterminowe aktywa finansowe 18 2 006 951,87 2903 431,66
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 5218 259,56 4200 134,85
Dtugoterminowe aktywa z tytutu uméw z klientami 19 151811 748,64 132 536 355,15
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 1139 725,62 1517 237,06
Aktywa obrotowe 332712102,17 76 231 101,77
Zapasy 21 6294772,42 4661 669,31
Naleznosci handlowe 22 31266 483,55 29102 537,71
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 22 1389 264,08 194 140,04
Naleznos$¢ od akcjonariuszy z tytutu podwyzszenia kapitatu 22 218 407 710,00 -
Naleznosci krotkoterminowe inne 22 5244 971,89 3118724,73
Krétkoterminowe aktywa finansowe 18 10638 931,71 7 890 712,49
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 47 721 552,39 17 174 016,86
Krétkoterminowe aktywa z tytutu umow z klientami 19 9 844 993,31 10177 150,91
Inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 1903 422,84 3912 149,71
Aktywa razem 701 484 745,91 359 053 727,96
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (cd.)

KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA

31.12.2019

31.12.2018

Kapitat wtasny ogétem Nota 401 243 454,69 124371 957,29
Kapitat podstawowy 24 2 840 891,00 2381527,00
Kapitat uchwalony niezarejestrowany 218 407 710,00 0,00
Pozostate kapitaty 160 048 497,09 87 834 627,91
Zyski/straty z lat ubiegtych 10982 750,52 (1689 327,43)
Zysk/strata okresu 15 040 168,57 34 686 909,33
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (903 258,40) 657 038,56
Kapitaty wtasne przypadajace akcjonariuszom

jednostki dominujacej 406 416 758,78 123 870 775,36
Kapitaty przypadajace udziatlom niedajagcym kontroli (5173 304,09) 501 181,93
Zobowigzania dtugoterminowe 231933 287,78 178 530 982,52
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 42 037 022,83 38098 960,21
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 66 344 036,56 58 238 888,33
Dtugoterminowe zobowigzania z tytuty leasingu 27 25451 910,55 4540 787,60
Rezerwy dtugoterminowe 26 1001 640,81 974 025,72
Przychody przysztych okreséw 31 97 098 677,03 76 678 320,66
Zobowiazania krétkoterminowe 68 308 003,44 56 150 788,15
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 19375 221,36 16 531 696,15
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 6578 031,05 1530867,70
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30 14 288 071,21 12 378 060,69
izboc;vgit?;a:g\i;:ytcy:u’ru podatku dochodowego 30 441 785,79 462 078,85
Zobowigzania budzetowe 30 3902 410,56 3299 404,91
Pozostate zobowigzania 30 7088 923,84 7 303 201,51
Rezerwy krotkoterminowe 26 5013 914,94 4304 989,78
Przychody przysztych okreséw 31 9762 322,29 8268 362,56
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 32 1857 322,41 2072 126,00
Pasywa razem 701 484 745,91 359 053 727,96
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

e e 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
badane badane
Przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatéw 7.1 187 988 467,50 161 642 317,05
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7.1 (175 462 868,31) (130 550 875,46)
Amortyzacja 71 (12 854 784,15) (6 436 399,16)
Zuzycie materiatéw i energii 7.1 (24 942 692,77) (19 330 481,80)
Ustugi obce 71 (57 259 428,27) (47 757 776,37)
Podatki i optaty 7.1 (1217 720,43) (1003 410,10)
Wynagrodzenie 7.1 (53 036 288,30) (36 699 852,62)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 7.1 (11 357 300,62) (8081 369,14)
Pozostate koszty rodzajowe 7.1 (13 548 370,85) (9 847 785,45)
Wartos¢ sprzedanych towarow 7.1 (1246 282,92) (1393 800,83)
i materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy 12 525 599,19 31091 441,60
Pozostate przychody operacyjne 7.2 6618 118,53 15281 174,63
Pozostate koszty operacyjne 7.2 (3 820 270,85) (2573 029,14)
Zyski (strata) z wyceny i sprzedazy inwestycji 7.3 3763592,97 (66 170,57)
Przychody finansowe 7.4 2401 317,52 89 113,57
Koszty finansowe 7.4 (3 622 501,49) (1980991,43)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 865 855,87 41 841 538,66
Podatek dochodowy 8 (3887 163,19) (7 468 969,77)
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy 13 978 692,68 34 372 568,88
EBITDA 6 28 178 231,02 50 235 986,24
Przypadajqcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 15 040 168,58 34 686 909,33
Udziatowcom niekontrolujgcym (1 061 475,90) (314 340,44)

Zysk na jedna akcje zwykta (w zt)

Podstawowy zysk na jedng akcje (w zt) ze skonsolidowanego zysku z
dziatalnosci kontynuowanej za okres sprawozdawczy przypadajacy 2,66 7,32
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej

Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt) ze skonsolidowanego zysku z
dziatalnosci kontynuowanej za okres sprawozdawczy przypadajacy 2,64 7,22
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

llos¢ akcji 5681782,00 4 763 054,00

Strona | 9



- PolskiBank . Lo
Komaorek Macierzystych Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
FamiCord Grou , . .

¥ za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

. . . 01.01.2019- 01.01.2018-

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 31.12.2019 31.12.2018
[ELENT [ELENT

Zysk (strata) netto za okres 13 978 692,68 34 372 568,88
Sktadniki, ktor? n|.e zostang przeniesione w pdézniejszych okresach do (2979,88) 11730,00
rachunku zyskéw i strat:
Zysk/(§t.rata) r?ett.o z tytutu wyceny aktywow flnans.owych wycenianych w (2979,88) 11 730,00
wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite
Sktadniki, kton’e m‘ogq zostac przeniesione w pdéiniejszych okresach do (2312 041,10) 2089 878,03
rachunku zyskoéw i strat:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2312 041,10) 2089 878,03
Razem pozostate dochody catkowite 11663 671,70 36474 176,91
Suma catkowitych dochodéw przypadajaca
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 12 711 292,46 35673 524,39
Udziatom niedajacym kontroli (1047 620,76) 800 652,53
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

pesnies Zyski (straty) z
Kapitat Kapitat uchwalony Kapitat Kapitat Kaplt‘al z“ kurs'owe . lat ubiegtych i Rt wlaény Udziaty Kapitat wiasny
. . aktualizacji z przeliczenia . Jednostki . . .
podstawowy niezarejestrowany zapasowy rezerwowy ) wynik okresu ... niekontrolujace ogoétem
wyceny jednostek . . Dominujacej
. biezacego
zaleznych
1 stycznia 2019 roku 2381 527,00 - 83329597,94 2715 100,00 1789 929,97 657 038,55 32997 581,92 123 870 775,38 501 181,93 124 371 957,31
Zysk za okres - - - - - - 15040 168,57 15040168,57 (106147589)  13978692,68
sprawozdawczy
Suma pozostatych
dochoddw catkowitych - - - - (2979,88) (2325 896,23) - (2 328 876,11) 13 855,13 (2 315 020,98)
za okres sprawozdawczy
Podziat zysku - - 20165728,22 - - - (20165 728,22) - - -
Dywidenda - - - - - - - - (25 000,00) (25 000,00)
Emisja nowych udziatéw 459 364,00 218 407 710,00 51610 120,84 - - - 0,00 270477 194,84 - 270 477 194,84
Transakcje z
pracownikami
rozliczanych w formie - - - 441 000,00 - - - 441 000,00 - 441 000,00
instrumentéw
kapitatowych
Inne transakcje na
udziatach - - - - - 765 599,27 (1849 103,17) (1 083 503,90) 1096 020,60 12 516,70
niekontrolujacych
Objecia kontroli nad - - - - - - - - (569788586) (5697 885,86)
spoétkami zaleznymi
Pozostate transakcje na
udziatach - - - - - - - - - -
niekontrolujacych
31 grudnia 2019 roku 2 840 891,00 218 407 710,00 155 105 447,00 3 156 100,00 1786 950,09 (903 258,40) 26 022 919,10 406 416 758,78 (5173 304,09) 401 243 454,70
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (cd.)

Kapitat
podstawowy

Kapitat uchwalony
niezarejestrowany

Kapitat
zapasowy

Kapitat
rezerwowy

Kapitat z

aktualizacji
wyceny

Réznice
kursowe
z przeliczenia
jednostek
zaleznych

Zyski (straty) z

lat ubiegtych i

wynik okresu
biezacego

Kapitat wtasny
Jednostki
Dominujacej

Udziaty
niekontrolujace

Kapitat wtasny

ogétem

1 stycznia 2018 roku 2367 410,00 62 037 650,03 2039 100,00 1778 199,97 (317 846,52) 12 045 540,31 79 950 053,79 975 634,61 80 925 688,40
MSSF15/MSSFS - . - - - - (547 256,48) 10358 788,77 9811 532,28 - 9 811 532,28
korekta stanu otwarcia

01.01.2018 po korektach 2 367 410,00 62 037 650,03 2039 100,00 1778 199,97 (865 103,00) 22 404 329,08 89 761 586,08 975 634,60 90 737 220,68
Zysk/(strata) za okres - - - - - 34686909,33 34686909,33  (314340,44)  34372568,89
sprawozdawczy

Suma pozostatych

dochodéw catkowitych - - - 11 730,00 1522 141,54 - 1533871,54 1114 992,98 2 648 864,52
za okres sprawozdawczy

Podziat zysku - 21107 423,71 - - - (21 107 423,71) - - -
Dywidenda - - - - - (4 261 338,00) (4 261 338,00) - (4 261 338,00)
Umorzenie udziatéw - (1 052 125,00) - - - - (1 052 125,00) - (1 052 125,00)
Emisja nowych udziatéw 14 117,00 1236 649,20 - - - - 1250 766,20 - 1250 766,20
Transakcje z

pracownikami rozliczane - - 676000,00 - - - 676 000,00 - 676 000,00
w formie instrumentow

kapitatowych

Transakeje na udziatach - - - - - 1275 105,22 127510522 (1275 105,22) -
niekontrolujacych

31 grudnia 2018 roku 2 381527,00 83329597,94 2715100,00 1789 929,97 657 038,54 32997 581,92 123 870 775,37 501 181,92 124 371 957,29
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

31.12.2019

badane

31.12.2018

Przeplywy pieniezine z dziatalnosci operacyjnej

[ ELENTS

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 865 855,86 41 841 538,66
Korekty: 4787 157,59 (10 900 492,88)
Amortyzacja 12 854 784,16 6436 399,16
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych 75 046,70 646 740,04
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 703 885,66 697 813,78
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (3778 671,87) 586 274,63
Zmiana stanu rezerw 33 724 269,62 (92 837,07)
Zmiana stanu zapaséw 33 (1631200,43) (946 721,26)
Zmiana stanu naleznosci (3080 846,42) (9771 460,77)
e o et ety s
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 33 (1109 624,14) (13 394 758,43)
Inne korekty (88 712,03) 4 619,95
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 22 653 013,45 30941 045,78
Podatek dochodowy zaptacony (1761 642,05) (2558 818,79)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 20891 371,42 28 382 227,00
Dziatalnosci inwestycyjna

\I:Vrazztcc)rléc;?;/izeiqsairezs;:llizyyc;zeczowych aktywow trwatych i 137 461,82 431 124,40
Whptywy ze sptaconych pozyczek 3481520,00 -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 3174 900,23 -

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne

Wydatki na nabycie spétek zaleznych pomniejszone o
srodki pieniezne w nabytych spotkach zaleznych

(13 477 386,36)

(28 083 209,46)

(6 740 194,56)

(69 343 210,80)

Udzielone pozyczki (3278 077,37) (411 851,93)
Wydatki na zakup aktywdéw finansowych (2 419 516,67) (6193 187,17)
Inne korekty 203 537,82 153 950,65
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (40 260 769,98) (82 103 369,42)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (cd.)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

31.12.2019

badane

31.12.2018

badane

Dziatalnosé finansowa

Wptywy netto z wydania udziatow (akcji)
Wptywy z tytutu kredytow i pozyczek
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Sptaty kredytow i pozyczek

Inne wydatki finansowe

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw
leasingu finansowego

52 069 484,84

23 466 167,62

(34 292,18)

(17 416 805,54)

(5978 912,56)

1250 766,20
74 714 024,77
(1066 725,00)
(4 261 338,00)

(15 705 903,64)

(927 137,96)

(1124 984,57)

Odsetki zaptacone (2 188 708,10) (916 157,78)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 49 916 934,08 51 962 544,02
Zmiana stanu srodkow pienigznych 30 547 535,51 (1758 598,42)
i ich ekwiwalentéw

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu ) )
réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 17 174 016,87 18 932 615,28

Srodki pieniezne na koniec okresu 23

47 721 552,38

17 174 016,86

Strona | 14



VA PolskiBank . Lo
y Komaorek Macierzystych Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
FamiCord Grou 4, . .
° ¥ za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku

1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polski Bank Komérek Macierzystych
sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg (dalej ,MSSF”) i przedstawia dane finansowe w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz dane poréwnawcze na
dzien 31 grudnia 2018 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowany
rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw i skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych, obejmujace dane za 2019 rok i za okres porownawczy 2018 rok, oraz noty objasniajgce
do wyzej wymienionych sprawozdan finansowych. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za
2019 rok obejmuje jednostke dominujacy i jej jednostki zalezne (zwane tgcznie ,,Grupg Kapitatowa Polski Bank
Komérek Macierzystych”, ,Grupa Kapitatowg” lub ,Grupa”).

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spotka dominujaca Grupy Kapitatowej jest Polski Bank Komérek Macierzystych S.A. (PBKM S.A.) z siedzibg
w Warszawie przy al. Jana Pawta Il 29.

Na mocy uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 2 kwietnia 2003 roku dokonano przeksztatcenia
Spotki Polski Bank Komorek Macierzystych spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Polski Bank Komadrek
Macierzystych Spétka Akcyjna. Spotka zawarta zostata na czas nieograniczony.

W dniu 28 czerwca 2003 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy z siedzibg w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000166106.

Spdtce nadano numer statystyczny REGON 017452559 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 525-22-39-973.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

=  pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana PKD 86.90.E,

=  pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej PKD 86.90,

= praktyka lekarska specjalistyczna PKD 86.22.Z,

= badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii PKD 72.11.Z,

= badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych PKD
72.19.Z,

= produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych PKD 20.10.Z,

= produkcja lekow i pozostatych wyrobdow farmaceutycznych PKD 21.20.Z,

= pozostatg dziatalnos¢ wydawnicza PKD 58.19.Z,

=  przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ PKD
63.11.7,

= dziatalno$¢ zwigzana z organizacjq targow, wystaw, kongreséw PKD 82.30.Z

W trakcie okresu sprawozdawczego gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétek z Grupy byto:

=  pobieranie, preparatyka i przechowywanie komadrek macierzystych, pobieranych z krwi pepowinowej
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad organdw zarzadczych i nadzorujgcych jednostki jest nastepujacy:

Organ Funkcja Imie i nazwisko
Prezes Zarzadu Jakub Julian Baran
Zarzad Cztonek Zarzadu Tomasz Baran
Cztonek Zarzadu Marcin Radziszewski
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Michat Kowalczewski
Cztonek Rady Nadzorczej Witold Ryszard Kaszuba
Cztonek Rady Nadzorczej Tomasz Adam Modzelewski
Rada Nadzorcza Cztonek Rady Nadzorczej Agnieszka Mastowska
Cztonek Rady Nadzorczej Andrzej Jakubiak
Cztonek Rady Nadzorczej Konrad Miterski
Cztonek Rady Nadzorczej Nils Herzing

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych jednostki
jest nastepujacy:

Organ Funkcja Imie i nazwisko
Prezes Zarzadu Jakub Julian Baran
Zarzad Wiceprezes Zarzadu Tomasz Baran
Cztonek Zarzadu Marcin Radziszewski
Cztonek Zarzadu Tomasz Otdak
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Michat Kowalczewski
Cztonek Rady Nadzorczej Witold Ryszard Kaszuba
Cztonek Rady Nadzorczej Tomasz Adam Modzelewski
Rada Nadzorcza Cztonek Rady Nadzorczej Agnieszka Mastowska
Cztonek Rady Nadzorczej Andrzej Jakubiak
Cztonek Rady Nadzorczej Konrad Miterski
Cztonek Rady Nadzorczej Nils Herzing

W dniu 27 lutego 2020 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotata z dniem 1 marca 2020 roku Pana Tomasza Otfdaka
do petnienia funkcji Cztonka Zarzagdu a pana Tomasza Barana na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej

PBKM S.A. jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowe] Polski Bank Komdrek Macierzystych. W sktad Grupy
na dzien sporzgdzenia sprawozdania wchodzit Emitent oraz 24 podmioty, z ktérych pietnascie prowadzi bank
komorek itkanek (w tym PBKM S.A.), trzy ustugi diagnostyczne, jedna tzw. szpital jednego dnia natomiast
pozostate spoétki prowadza dziatalno$¢ komplementarng do podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Grupa Kapitatowa Polski Bank Komdrek Macierzystych funkcjonujac pod wspdlng markg FamiCord Group tworzy
miedzynarodowg grupe bankéw komdrek macierzystych pozyskiwanych gtéwnie z krwi pepowinowej.
Zaangazowanie kapitalowe PBKM w zakresie ekspansji zagranicznej objeto podmioty dziatajgce na rynkach
rumunskim, totewskim, hiszpanskim, wegierskim, wtoskim, szwajcarskim, portugalskim oraz tureckim. Ustugi
Grupy dostepne sg takze m.in. w Serbii, Szwecji, Ukrainie, Litwie oraz w Wielkiej Brytanii, jak i w réznych krajach
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batkanskich oraz w Egipcie. W ramach wspotpracy zagranicznej, Grupa wspotpracuje ze specjalistycznymi

laboratoriami m.in. w Niemczech, Stanach Zjednoczonych oraz na Ukrainie i w Szwajcarii.

Na date sporzadzenia sprawozdania w sktad Grupy wchodzi Spétka, 15 podmiotédw bezposrednio zaleznych oraz

9 podmiotéw zaleznych posrednio.

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace udziatdéw w kapitale wtasnym oraz przedmiotu dziatalnosci spétek

zaleznych, w ktorych Polski Bank Komdrek Macierzystych S.A. posiada udziaty.

Nazwa podmiotu

Nazwa skrocona

Przedmiot dziatalnosci

Udziat w kapitale
zaktadowym/
ogolnej liczbie

gtosow

31.12.2019

Udziat w kapitale
zaktadowym/
ogolnej liczbie

gtosow

31.12.2018

Cilmes Stnu Banka, SIA Cilmes Sanu spotka prowadzaca bank bezposrednio bezposrednio
(Ryga, totwa) Banka komorek i tkanek 100% 100%
KRIO Intezet Zrt. KRIO Intezet spétka p;:g,:\vfgféfca bank bezposrednio bezposrednio
(Budapeszt, Wegry) i tkanek 97,52% 97,52%
Biogenis S.R.L. Biogenis spotka prowadzaca bank bezposrednio bezposrednio
(Bukareszt, Rumunia) g komérek i tkanek 100% 100%
Sevibe Cells S.L. sevibe Cells spotka prowadzaca bank bezposrednio bezposrednio

(Barcelona, Hiszpania)

komoérek i tkanek

57,52%*

57,52%*

FamiCord Italia S.R.L.
(Mediolan, Wtochy)

FamiCord ltalia

spotka prowadzaca bank
komérek i tkanek

bezposrednio
100%

bezposrednio
100%

Yagam Bankasi Saghk
Hizmetleri i¢ ve Dig
Ticaret Anonim Sirketi
(Ankara, Turcja)

Yagam Bankasi

spotka prowadzaca bank
komoérek i tkanek

bezposrednio

- 85,0% kapitatu
zaktadowego

- 79% ogdlnej
liczby gtoséw

bezposrednio

- 85,0% kapitatu
zaktadowego

- 79% ogdlnej
liczby gtoséw

Diagnostyka Bank
Komodrek Macierzystych

Diagnostyka Bank

spotka prowadzaca bank

bezposrednio

bezposrednio

Sp.zo.o. Mali?g?;rsikch komorek i tkanek 100% 100%
(Krakdw, Polska) ysty
) . - bezposrednio bezposrednio
Cryoprofil S.A. Cryoprofil spotka odpowiadajaca za 100% minus jedna  100% minus jedna
(Warszawa, Polska) zakupy dla Grupy . .
akcja akcja
facznie 100% w facznie 100% w
tym: tym:
Stemlab Diagnostic S.R.L. Stemlab Spilfor:;ggijéaca - bezposrednio - bezposrednio
(Galati, Rumunia) Diagnostic - 99% 99%
diagnostyczne
-posrednio (przez -posrednio (przez
Cryoprofil) 1% Cryoprofil) 1%
bezposrednio bezposrednio
Instytut Terapii nstvtut Teraoi spotka prowadzaca tzw. 50,09 kapitatu - 50,0% kapitatu
Komérkowych S.A. Korzérkowycph szpital jednego dnia zaktadowego zaktadowego

(Olsztyn, Polska)

- 53,5% ogolnej
liczby gtoséw

- 53,5% ogdlnej
liczby gtoséw
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FamiCord AG

spoétka prowadzaca
dziatalno$¢ w zakresie
pozyskiwania

bezposrednio

bezposrednio

H 1 0, 0,
(2urych, Szwajcaria) FamiCord AG miedzynarodowych 100% 100%
partneréw biznesowych
Krionet Kft. . sp.o{ka aktualnie bezposrednio bezposrednio
Krionet nieprowadzaca

(Budapeszt, Wegry)

dziatalnosci operacyjnej

100%

100%

FamiCord Suisse S.A.
(Lugano, Szwajcaria)

FamiCord Suisse

spotka prowadzaca bank
komérek i tkanek

posrednio 100%
(przez Famicord
AG)

posrednio 100%
(przez Famicord
AG)

Stemlab, S.A.

spoétka prowadzaca bank

bezposrednio

bezposrednio

(Cantanhede, Portugalia) Stemlab, S.A. komorek i tkanek 95,58% 95,58%
Genelab — Diagndstico spotka prowadzaca posrednio (przez posrednio (przez
Molecular, Soc. Unip. Lda. Genelab laboratorium Stemlab, S.A.) Stemlab, S.A.)
(Cantanhede, Portugalia) diagnostyczne 95,58% 95,58%
Celvitae Biomédica SL Celvitae spotka prowadzaca bank posrednio (przez posrednio (przez
Madrvt. Hi . Biomédi komérek i tkanek Stemlab, S.A.) Stemlab, S.A.)
(Madryt, Hiszpania) iomédica 95 58% 95,58%
Stemlab AG 3 i 3 i
Stemlab AG spotka prowadzaca bank posrednio (przez posrednio (przez
(Zug, S jcaria) komérek i tkanek Stemlab, S.A.) Stemlab, S.A.)
Ug, szwajcaria 95,58% 95,58%
Bebécord Stemlife , ) .
. Bebécord 3 posrednio (przez
International S.A. Stemlife spotka prowadzaca bank Stemlab, S.A.) n.d
(Lisbona, Portugalia) . komorek i tkanek S e
International 95,58%
Bebé4d My Family Ties,
gA v Bebédd My spotka prowadzaca sieé posrednio (przez
) o ) - punktéw Stemlab, S.A.) n.d.
(Lisbona, Portugalia) Family Ties ultrasonograficznych 95,58%
MedicalMedia Il — ,
slamE o e
Unipessoal, Lda. MedicalMedia Il P S . ¥ Stemlab, S.A.) n.d.
Lisbona, Portugalia) | dziatalnosc 95,58%
(Lis ! g marketingowg !
FamiCordon S.A. poérednio (przez
Sniej IVI Cord . otk d .
(wezesnie] ordon FamiCordon spotka prowa. zaca Sevibe Cells SL) n.d.
S.A) bank komérek i tkanek 54 64%
(Madryt, Hiszpania) o
FamiCells Sarl ¢rednio (
o , posrednio (przez
(wezesniej IVIDA FamiCells spotka prowadzaca bank ¢ o i 51 n.d.
Switzerland Sarl) komérek i tkanek 54 64%
) (]
(Marly, Szwajcaria)
FamiCordTX S.A. . spotka prowadzaca , . o
(Warszawa, Polska) FamiCordTX dziatalnoé¢ badawcza bezposrednio 98% n.d.
FamiCord Deutschland . X . i .
GmbH FamiCord spotka rozpoczynajaca bezposrednio n.d.

(Lipsk, Niemcy)

Deutschland

dziatalnosé operacyjna

100%

* zgodnie z MISSF 12, na dzien sporzgdzenia niniejszego Raportu w ocenie Zarzqdu Emitenta istnieje
ograniczenie do podziatu zysku w spofce zaleznej Sevibe Cells S.L., w ktdrej wymagana jest zgoda

udziatowcdw mniejszosciowych

Wszystkie spotki zalezne wskazane w tabeli powyzej objete sg konsolidacjg metodg petna.
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Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spétka Sevibe Cells S.L. posiadata
8,99 % akcji whasnych tej spétki. Udziat PBKM w Sevibe Cells jest liczony tylko na udziatach nalezgcych
bezposrednio do PBKM, bez uwzglednienia akcji wtasnych.

Szczegoty na temat jednostek zaleznych, ktére maja istotne udziaty niekontrolujgce w Grupie sg zawarte w nocie
1.3 ponizej.

Rokiem obrotowym dla Spétki dominujacej i spétek wchodzacych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy. Czas
trwania dziatalnosci wszystkich poszczegdlnych jednostek nie jest ograniczony. Sprawozdania finansowe
wszystkich jednostek zaleznych sporzgdzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy, co jednostki dominujgcej
przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe poszczegdlnych jednostek Grupy sa wykazywane w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym dziatajg poszczegdélne jednostki (w ,walucie funkcjonalnej”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadza sie w ztotych polskich (PLN), ktdre sg walutg prezentacjii walutg funkcjonalna
jednostki dominujacej. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w petnych polskich ztotych i groszach, chyba
ze zaznaczono inaczej.

1.3. Szczegéty na temat jednostek zaleznych, ktére majg istotne udziaty niekontrolujace

Na dzien 31 grudnia 2019 roku udziatowcy niekontrolujacy posiadali istotne udziaty w kapitale Grupy hiszpanskiej
Sevibe Cells, ktdrg tworzg spoétki Sevibe Cells, Famicordon i Famicell.

Miejsce Procentowa wielkos¢ udziatow
prowadzenie posiadanych przez udziatowcow
dziatalnosci niekontrolujgcych*

Procentowa wielkos$¢ praw gtosow
udziatowcow niekontrolujgcych*

Nazwa

jednostki

Grupa Sevibe Hiszpania

0, 0,
Cells** Szwajcaria 42,48% 42,48%

*Na dzien 31 grudnia 2019 roku Sevibe Cells S.L. posiadata 8,99% akcji wtasnych, udziat PBKM w Sevibe Cells jest liczony tylko na udziatach
nalezgcych bezposrednio do PBKM, bez uwzglednienia akcji wtasnych.

**W zwigzku z objeciem przez Sevibe Cells w 2019 roku kontroli nad sp6tkami zaleznymi Famicordon i Famicell, na 31.12.2019 roku zostaty
zaprezentowane dane skonsolidowane Grupy Sevibe

Ponizej informacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Miejsce Procentowa wielkos¢ udziatéw
\EYAVE]

jednostki

Procentowa wielkos$¢ praw gtosow
udziatowcéw niekontrolujacych

prowadzenie posiadanych przez udziatowcow
dziatalnosci niekontrolujacych

Sevibe Cells** Hiszpania 42,48% 42,48%

*Na dzien 31 grudnia 2019 roku Sevibe Cells S.L. posiadata 8,99% akcji wtasnych, udziat PBKM w Sevibe Cells jest liczony tylko na udziatach
nalezgcych bezposrednio do PBKM, bez uwzglednienia akcji wtasnych.

** Na dzien 31 grudnia 2018 roku Sevibe Cells nie posiadata udziatéw w spétkach zaleznych, w zwigzku z tym zaprezentowano dane
jednostkowe spotki

Strata zaalokowana na udziaty niekontrolujgce za rok 2019 wynosita 594 tys. zt natomiast za 2018 rok do udziatéw
niekontrolujgcych alokowano zysk w wysokosci 631 tys. zt.

Skumulowana wartos$¢ udziatéw niekontrolujgcych wynosita na dzien 31 grudnia 2019 roku (5590) tys. zt
natomiast na dzien 31 grudnia 2018 roku (736) tys. zt.
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Ponizej zaprezentowano podsumowanie informacji finansowych w odniesieniu do jednostek zaleznych Grupy,

posiadajacych istotne udziaty niekontrolujace.

Na dzien 31 grudnia 2019 zaprezentowano dane skonsolidowane Grupy Sevibe Cells, w zwigzku z nabyciem

w 2019 roku Spoétek zaleznych, natomiast na dziern 31 grudnia 2018 roku zaprezentowane dane jednostkowe

spotki Sevibe Cells:

Aktywa trwate: na dziert 31 grudnia 2019 roku 18 948 tys. zt, na dzier 31 grudnia 2018 roku 8 606 tys. zt
Aktywa obrotowe: na dzien 31 grudnia 2019 roku 9 675 tys. zt,

na dzien 31 grudnia 2018 roku 7 883 tys. zt

Zobowigzania: na dzien 31 grudnia 2019 roku 11 764 tys. zt, na dzier 31 grudnia 2018 roku 6 937 tys. zt
Kapitaty: na dzien 31 grudnia 2019 roku (2 493) tys. zt, na dzien 31 grudnia 2018 roku (2 765) tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy: w 2019 roku 22 814 tys. zt, w 2018 roku 10 746 tys. zt

Przeptywy pieniezne netto: w 2019 roku 1 402 tys. zt, w 2018 roku 173 tys. zt

1.4. Zmiany w strukturze Grupy i ich efekt, w tym taczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spotek zaleznych

oraz inwestycji dtugoterminowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Polski

Bank Komorek Macierzystych:

W dniu 25 stycznia 2019 roku spétka zalezna Sevibe Cells S.L. zawarta umowe z dotychczasowymi
Akcjonariuszami spoétki IVI Cordon S.A., na podstawie ktérej sprzedano na rzecz Sevibe Cells 57.190 akgji
w spotce IVI Cordon z siedzibg w Madrycie, stanowigcych 95% kapitatu zaktadowego oraz gtosow. taczna
wartos$¢ transakcji wyniosta 1,705 min EUR, na ktérg ztozyty sie cena zaptaty za Akcje i przejecie pozyczki
udzielonej IVI Cordon. Ptatnos¢ ceny jak réwniez przeniesienie wtasnosci Akcji nastgpity w dniu zawarcia
Umowy. taczna wartos$¢ ceny sprzedazy oraz Pozyczki stanowi réwnowartos¢ ok. 7,3 min zt. Transakcja
zostata sfinansowana ze s$rodkéw wtasnych Grupy Kapitalowej Emitenta obejmujgcych
niezabezpieczong pozyczke celowqa udzielong przez Emitenta Sevibe Cells na warunkach rynkowych.
Wraz z Umowa zawarta zostata pomiedzy IVI Cordon a Equipo IVI wieloletnia umowa dotyczaca
w szczegolnosci uzgodnienia wytgcznosci w zakresie $wiadczenia ustug bankowania komodrek
macierzystych z wykorzystaniem sieci klinik nalezacej do Equipo IVI na rynku hiszparskim. Umowa ta
zostata zawarta na standardowych dla tego rodzaju uméw warunkach. W dniu 25 marca 2019 roku
nazwy spotek IVI Cordon S.A. oraz IVIDA Switzerland Sarl zostaty zmienione na odpowiednio FamiCordon
S.A. oraz FamiCells Sarl.

W dniu 21 lutego 2019 roku pomiedzy Emitentem a Esperite N.V. z siedzibg w Holandii zawarty zostat
list intencyjny, zgodnie z ktédrym Spdtka otrzymata na okres od dnia zawarcia listu intencyjnego do dnia
30 czerwca 2019 roku wytgcznos¢ na prowadzenie negocjacji w przedmiocie zakupu przez Spoétke
aktywow/zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscia dotyczaca przetwarzania i/lub przechowywania
preparatow komorek macierzystych i/lub zakupu akcji w wybranych spétkach zaleznych Esperite
(jednostka niepowigzana z Grupa PBKM), w szczegdlnosci Cryo-Save AG z siedzibg w Szwajcarii. W dniu
24 czerwca 2019 roku Zarzad Polskiego Banku Komdrek Macierzystych S.A. poinformowat w raporcie
biezgcym nr 22/2019 o odstgpieniu od negocjacji w przedmiocie zakupu wybranych
aktywow/zobowigzan nalezgcych do Esperite N.V. lub jego spétek zaleznych z uwagi na bardzo trudny
do oszacowania bilans mozliwych korzysci i ryzyk zwigzanych z ewentualng transakcja.

W mocy pozostata zawarta z Cryo-Save AG umowa (Back-Up Agreement) dotyczacg przekazania
Emitentowi przechowywania preparatow komorek macierzystych. Zobowigzanie Emitenta weszto
w zycie m.in. pod warunkiem uzyskania przez Emitenta zgéd wymaganych przepisami prawa. Umowa
zostata zawarta na okres 5 lat z mozliwoscia jej przedtuzenia za obopdling zgoda stron.

Ponadto pomiedzy Emitentem jako pozyczkodawca a CryoSave AG jako pozyczkobiorcg zostata zawarta
umowa pozyczki na kwote 800.000 EUR na warunkach rynkowych. Zwrot pozyczki zostat zrealizowany
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przez podmiot trzeci w sierpniu 2019 roku na nieznanej PBKM podstawie prawnej. Spétka nadal ujmuje
nalezno$¢ z tytutu pozyczki w zwigzku z istnieniem istotnego ryzyka prawnego zwigzanego
z prawidtowoscig dokonanej sptaty. Drugostronnie ujmowane jest zobowigzanie do zwrotu
otrzymanych $rodkéw pienieznych. Wyjasnienie okolicznosci sptaty jest oczekiwane w przysztym roku
i jest zalezne miedzy innymi od postepowan sgdowych w Szwaijcarii.

W dniu 5 czerwca 2019 roku spétka zalezna Stemlab S.A. zawart umowy nabycia akcji spotki Bebécord
Stemlife International S.A. stanowigcych 65% kapitatu zaktadowego, jak rowniez akcji spotki Bebé4d My
Family Ties, S.A, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego oraz 100% udziatéw w spétce MedicalMedia
Il- Mamas e Bebés Unipessoal, Lda., stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego. taczna cena za
wszystkie nabywane akcje wyniosta 7 min EUR. Transakcja zostatfa sfinansowana przez Stemlab S.A. ze
srodkow wtasnych oraz pochodzacych z zaciggnietego dtugu. Szczegdétowe informacje na temat
transakcji zostaty zawarte w raporcie biezacym nr 20/2019 opublikowanym w dniu 5 czerwca 2019 roku.
W dniu 25 lipca 2019 roku Zarzad Polskiego Banku Komdrek Macierzystych S.A. poinformowat
w raporcie biezgcym nr 27/2019 o spetnieniu sie warunkéw zawieszajacych zawartych w umowie
nabycia. W wyniku transakcji Stemlab S.A. posiada 100% udziatéw w Bebécord Stemlife International
S.A., Bebé4d My Family Ties, S.A. oraz MedicalMedia Il — Mamas e Bebés Unipessoal, Lda.

W dniu 14 sierpnia 2019 roku zarejestrowana zostata nowa spotka zalezna FamiCordTx S.A.

W dniu 10 grudnia 2019 roku zostata zarejestrowana nowa spétka zalezna FamiCord Deutschland GmbH.
Na moment publikacji niniejszego sprawozdania skonsolidowanego Spétka nie rozpoczeta w petnym
zakresie swojej dziatalnosci.

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy PBKM:

W dniu 2 stycznia 2020 roku PBKM S.A. podpisata umowe nabycia akcji szwajcarskiej spotki Stemlab
AG od portugalskiej spotki zaleznej Stemlab S.A. W wyniku transakcji PBKM posiada bezposrednio 100%
akcji w podmiocie szwajcarskim. Transakcja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie skonsolidowane
Grupy PBKM.

W dniu 19 marca 2020 roku, po spetnieniu sie warunkow zawieszajgcych, PBKM nabyt za 2,8 min euro
70 proc. udziatéw w nowo utworzonej spotce Famicord — Acibadem, powstatej z wydzielonej czesci
przedsiebiorstwa z Acibadem Healthcare Group, do ktdrej zostata przeniesiona dziatalnos¢ w zakresie
pobierania, przetwarzania, badania oraz przechowywania krwi pepowinowej. Transakcja zakupu
udziatéw w tureckim banku komdrek macierzystych zostata sfinansowana z $rodkéw pozyskanych w
prywatnej emisji akcji spotki. Szczegétowe informacje na temat transakcji zostaty zawarte w raporcie
biezgcym nr 14/2020 opublikowanym w dniu 19 marca 2020 roku.

W dniu 30 marca w Holandii zostata zarejestrowana fundacja Stichting Famicord Netherlands, ktérej
celem jest prowadzenie badan biotechnologicznych w zakresie objetym dziatalnoscig Grupy PBKM.
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Ponizej przedstawiono strukture Grupy Kapitatowej na dzier 31 grudnia 2019 roku.

Cilmes Stinu Banka
(100%)

Cryoprofil A
(100%) |

Biogenis
(100%) 1%
Stemlab Diagnostic __
(99%)
KRIO Intezet
(97,52%)
Sevibe Cells Famicordon FamiCells
(57,52%) 95% 100%

Famicord Italia
(100%)

Polski Bank Komorek Yasam Bankas|
Vacierzystych 5.4
Instytut Terapii Komdrkowych
(50

Diagnostyka Bank Komorel

Macierzystych
100%)

Famicord Famicord Suisse
(100%) 100%.
Krionet Bebécord Stemlife International
(100%) (100%)

MedicalMedia Il
(100%) (100%)
Stemlab S.A. Genelab
FamicordTX Celvitae Biomédica
i
FamiCord Deutschland Stemlab AG

Spoétka Bebécord Stemlife International zostata ujeta w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

metodg petng od dnia 25 lipca 2019 roku, tj. od dnia objecia kontroli nad tg spétkg przez Stemlab S.A. Do
momentu objecia kontroli, spétka Bebécord Stemlife International S.A. traktowana byta jako spétka stowarzyszona
i ujmowana metodg praw wtasnosci.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Emitent posiadat ponadto 10% udziatu w kapitale i gtosach na zgromadzeniu
wspolnikdw zawigzanej w 2014 roku spétki RegenMed Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Ponadto PBKM jest
komandytariuszem w spétce RegenMed Sp. z 0.0. Sp.k., dzieki czemu kontroluje 10% udziatéw bezposrednio
i posrednio.

Na dzieri 31 grudnia 2019 roku Jednostka Dominujgca posiadata ok 3% akcji w niemieckim podmiocie branzowym
VITA34 AG notowanym na niemieckiej gietdzie papieréw wartosciowych. Dodatkowo w Il kwartale 2019 roku
Spoétka dokonata wptaty na kapitat zaktadowy amerykanskiej spotki Dystrogen Therapeutics Corp w wysokosci ok
0,3 min USD, w wyniku czego PBKM S.A. objat ponad 8% w kapitale zaktadowym tej spétki. Dystrogen posiada
wytaczng licencje na unikalng technologie tworzenia chimer komadrkowych, ktére mogg znalezé zastosowanie
w leczeniu dystrofii miesniowych w szczegdlnosci dystrofii miesniowej Duchenne’a. Dystrogen planowat poprzez
kontrolowang przez siebie spdtke zalezng rozpoczgé prébe kliniczng lub medyczny eksperyment leczniczy badz
badawczy w Polsce w 2019 roku, jednakze zostata ona przesunieta na rok 2020. Dystrogen uzyskat juz stosowng
zgode Komisji Bioetycznej na przeprowadzenie medycznego eksperymentu.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Jednostka Dominujaca oraz spétki z Grupy PBKM nie posiadaja
oddziatéw/zaktaddéw.
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2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji przez Grupe
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzier sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe.

2.2. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego za
wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych oraz udziatéw w innych spdtkach ktoére
stanowig pakiet ponizej 20%.

Przyjete przez jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej zasady rachunkowosci stosowane byty w sposdb
ciggty w obu prezentowanych okresach, za wyjgtkiem zmian prezentacyjnych oraz zmian zasad rachunkowosci
wynikajgcych z zastosowania nowych lub zmienionych standardéw opisanych w Nocie 3.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy,
co jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

2.3. Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce, gdy:

=  posiada wtadze nad danym podmiotem,

=  podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

=  ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Grupa weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiane
jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Jezeli Grupa posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu wystarczajg
do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad
nig kontrole. Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczajg dla zapewnienia kontroli, Grupa
analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

= wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcéw;

=  potencjalne prawa gtosu posiadane przez Grupe, innych udziatowcéw lub inne strony;

=  prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze

=  istotne powigzania osobowe;

= dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzié, ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce gtosowania zaobserwowane
na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.
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Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania
tej kontroli. W przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezng, skonsolidowane sprawozdanie finansowe
uwzglednia wyniki za te czes$¢ roku objetego sprawozdaniem, w ktérym to okresie Grupa posiadata takg kontrole.
Nabycie jednostek zaleznych rozliczane jest metoda nabycia. Wszystkie spotki zalezne objete sg konsolidacjag
metodg petna.

Zmiany udziatu w kapitatach, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng sg ujmowane, jako
transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach
w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatéw
niekontrolujgcych. Wszelkie roznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg
kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny (transakcje na udziatach niekontrolujacych)
i przypisywane do wtascicieli jednostki dominujacej.

2.4. Pofaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotdw rozlicza sie metodg nabycia. Zaptate przekazang w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien
przejecia przekazanych przez Grupe aktywdw, zobowigzan zaciggnietych przez Grupe wobec poprzednich
wtascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za
przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wyniku finansowym
w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwe]j na dzien przejecia.

Wartos¢ firmy wycenia sie, jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, wartosci godziwej uprzednio posiadanych
udziatow oraz kwoty udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci godziwe;j
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto i zobowigzan wycenionych na dzien przejecia. Jezeli
po ponownej weryfikacji wartos¢ netto wycenionych na dzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywow
i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, wartosci udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce
przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatéw w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke
przejmujacy, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym, jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Udziaty niedajgce kontroli stanowigce cze$é udziatéw wtascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczgtkowo wycenié
w wartosci godziwej lub odpowiednio do proporcji udziatéw niedajgcych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do
zidentyfikowania aktywow netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie
dla kazdej transakcji przejecia. Inne rodzaje udziatéw niedajgcych kontroli wycenia sie w wartosci godziwej lub
inng metoda przepisang w MSSF.

W przypadku potfaczenia jednostek realizowanego etapami, udziaty w jednostce przejmowanej uprzednio
posiadane przez Grupe przeszacowuje sie do wartosci godziwej na dzien przejecia, a wynikajgcy stad zysk lub
strate ujmuje sie w wyniku finansowym.

2.5. Wartosc firmy

Wartos¢ firmy wynikajgcg z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug wartosci poczatkowej ustalonej na
dzien przejecia tego podmiotu (patrz nota 13) pomniejszonego o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkdéw generujgcych
przeptywy pieniezne w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkdéw), ktére majg odnies¢ korzysci z synergii
bedacych skutkiem potaczenia jednostek gospodarczych, przy czym poziom na ktérych testowana jest wartos¢
firmy na utrate wartosci nie moze by¢ wyzszy niz segment operacyjny

Osrodek generujgcy przeptywy pieniezne, do ktdrego alokuje sie wartos¢ firmy, jest testowany na utrate wartosci
raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci. Jezeli wartosé
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odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu
utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowac kwote bilansowa wartosci firmy alokowanej
do tego osrodka, a pozostatg czes¢ alokuje sie na inne sktadniki aktywow tego osrodka, proporcjonalnie do
wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wyniku
finansowym. Odpisow z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach.

W chwili zbycia osrodka generujacego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy jest uwzgledniana
w obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

2.6. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg  funkcjonalng Jednostki Dominujacej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN). Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych sg
waluty kraju w ktdrym dziatajg spétki, w tym miedzy innymi: EUR (euro), RON (lej rumunski), HUF (forint
wegierski), TRY (lira turecka), CHF (frank szwajcarski).

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg poczgtkowo ujmowane wedtug kursu waluty funkcjonalnej
obowigzujacego na dzien zawarcia transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg
przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej obowigzujacym na dzien bilansowy. Pozycje niepieniezne wyceniane
wedtug kosztow historycznych w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia poczatkowej transakcji.
Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany
z dnia ustalenia takiej wartosci godziwe;j.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych s3g przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, w tym w przypadku
przeliczenia na walute funkcjonalng PLN dokonuje sie wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddéw (kosztéw) finansowych oraz w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywow jezeli roznice kursowe stanowig korekte kosztu odsetek.

Dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w walucie prezentacji PLN, dokonuje sie
przeliczen poszczegdlnych pozycji sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych, dla ktéorych walutg
funkcjonalng jest waluta inna niz PLN, w nastepujgcy sposéb:

(i) aktywa i zobowigzania - po kursie zamkniecia ogtaszanym dla danej waluty przez NBP,

(ii) przychody, koszty, zyski, straty - po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng kursow srednich ogtaszanych
dla danej waluty przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego. W
przypadku znacznych wahan kursu wymiany w danym okresie przychody i koszty przelicza sie po kursach z
dnia transakcji,

Roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach danego okresu i kumulatywnie w kapitale wtasnym.

2.7. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do
Grupy korzysci ekonomicznych. Poczgtkowe ujecie aktywow niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym aktywa niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Aktywa niematerialne sg
amortyzowane liniowo.

Wydatki zwigzane z pracami badawczo rozwojowymi w wiekszosci s3 ujmowane w kosztach okresu w oparciu
o opublikowane w dniu 5 marca 2019 roku stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Zgodnie
z przyjetym stanowiskiem Spoétki prowadzace badania nad lekami biopodobnymi powinny kapitalizowa¢ naktady
zwigzane z tymi pracami dopiero po otrzymaniu pozwolenia regulacyjnego lub tez w momencie bliskim jego
uzyskania. W opinii UKNF, w przypadku prac rozwojowych zwigzanych z opracowywaniem nowego produktu lub
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procesu produkcyjnego w branzy farmaceutycznej, wtasciwym dowodem wskazujagcym na mozliwosc
z technicznego punktu widzenia ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych i jego komercjalizacji jest
uzyskanie pozwolenia wtasciwego organu regulacyjnego w odniesieniu do nowych produktéw lub proceséw
produkcji. W konsekwencji tylko niewielka czgs¢ naktadéw zwigzanych z opracowywaniem nowego produktu lub
procesu produkcyjnego w branzy farmaceutycznej moze by¢ kapitalizowana. Grupa dostosowata swojg polityke
rachunkowosci do powyzszej rekomendacji.

Przewidywany okres uzytkowania sktadnikdw wartosci niematerialnych ksztattuje sie nastepujgco:

= oprogramowanie komputerowe - od 2 do 5 lat,
= koszty zakonczonych prac rozwojowych -5 lat,
= inne aktywa niematerialne - od 2 do 5 lat.

2.8. Srodki trwate

Srodki trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o dotychczas naliczone
odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po momencie gdy $rodek trwatych jest dostepny do uzytkowania, jak koszty napraw,
remontow, przegladdw, optfaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jest wykazanie, ze dla kosztéw poniesionych po poczatkowym ujeciu
srodka trwatego spetnione sg kryteria kapitalizacji wéwczas koszty te zwiekszajg wartos¢ poczatkowg srodka
trwatego.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy skfadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzacji
nastepuje wtedy, gdy sktadnik aktywdéw zostanie przeznaczony do sprzedazy lub gdy zostanie usuniety z bilansu.

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkow trwatych stanowigce réznice pomiedzy przychodami ze sprzedazy i wartoscig
bilansowg zbywanego srodka trwatego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo, a okres ich amortyzacji ksztattuje sie nastepujaco:

=  budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - od 10 do 40 lat,
= urzadzenia techniczne i maszyny —od 5 do 20 lat,

= $rodki transportu —od 2 do 7 lat,

= inne $rodki trwate — od 3 do 20 lat.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej odnoszone sg jednorazowo w koszty.

2.9. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiagzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci.
W ramach srodkéw trwatych w budowie wykazywane sg rdwniez materiaty inwestycyjne nabyte na cele budowy
danego aktywa nie posiadajace alternatywnego zastosowania. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do
momentu zakonczenia ich budowy i postawienia ich w stan dostepnosci do uzytkowania.

2.10. Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie czy istniejg obiektywne przestanki wskazujgce na mozliwos$¢ wystgpienia
utraty wartosci sktadnika badz grupy aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne) jezeli pojedyncze aktywa nie generujg niezaleznych wptywow. Jesli takie przestanki istnieja,
ustala sie szacowang, mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow (tj. wartos¢ wyzszg z dwdch: wartosé
uzytkowsq lub wartos¢ godziwg pomniejszona o koszty sprzedazy) i dokonuje sie odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowg. Strata
wynikajgca z utraty wartosci jest uyjmowana w rachunku zyskéw i strat.
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2.11.Leasing
Polityka rachunkowosci stosowana od 1 stycznia 2019 roku

Grupa ocenia w momencie zawarcia umowy czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Grupa stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingdw, z wyjatkiem leasingéw
krotkoterminowych oraz leasingdw aktywdw o niskiej wartosci. W dacie rozpoczecia leasingu Grupa rozpoznaje
skfadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zastosowanie MSSF 16 przez Grupe wymagato dokonania szacunkow, ktore wptywajg na wycene zobowigzania
z tytutu leasingu oraz wyceneg aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania, w szczegélnosci szacunki te dotyczyty
ustalenia okresu leasingu oraz stopy dyskontowe;j.

W przypadku umoéw, ktére rozpoczety sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej, Grupa stosuje nastepujgce zasady
wyceny:

Sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie na moment poczatkowego ujecia wedtug kosztu,
ktéry obejmuje:

a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed t3 datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,

c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce,

d) szacunek kosztéw, ktére ma obowigzek poniesé leasingobiorca w zwigzku z demontazem i usunieciem
sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca badZz samego sktadnika aktywow do stanu
wymaganego przez warunki leasingu.

Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw podobnie jak inne trwate
aktywa niefinansowe, tj. ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja ujmowana jest co do zasady metodg liniowg od daty rozpoczecia
leasingu az do konca okresu uzytkowania tego sktadnika lub do korica okresu leasingu, w zaleznosci od tego,
ktdra z tych dat jest wczesniejsza.

Zobowiazanie z tytutu leasingu wycenia sie na moment poczgtkowego ujecia w wysokosci wartosci biezgcej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty, ktore obejmuja:

a) state optaty pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;

b) zmienne optaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo

z zastosowaniem indeksu lub stawki obowigzujacych na date rozpoczecia;

c) kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci korncowej;

d) cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej
opcji;

e) kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze leasingobiorca moze
skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu.

Zmienne optaty leasingowe, ktére nie zalezg od indeksu lub stawki, s3 ujmowane od razu jako koszt okresu, w
ktérym zaistniato zdarzenie lub warunek powodujacy koniecznosé uiszczenia optaty. W kolejnych okresach
zobowigzanie z tytutu leasingu pomniejszane jest o dokonane spfaty i powiekszane o naliczane odsetki. Do
naliczania odsetek Grupa stosuje kraricowg stope leasingobiorcy.

Krancowa stopa leasingobiorcy jest sumg wartosci stopy wolnej od ryzyka (dla jej okreslenia spétki z Grupy
stosujg stawki oprocentowania obligacji rzadowych dla odpowiednich walut) oraz premii za ryzyko kredytowe
spotek z Grupy, ktore kwantyfikowane jest na bazie dostepnej dla spotek z Grupy oferty marz dla kredytéw
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inwestycyjnych odpowiednio zabezpieczonych na aktywach spotek. Dodatkowo kraricowa stopa procentowa
korygowana jest o wartos¢ specyficzng dla przedmiotu leasingu.

W przypadku, gdy w umowie leasingowej dokonywana jest modyfikacja, zmianie ulega okres lub wysokos¢
zasadniczo statych optat leasingowych lub nastepuje zmiana w zakresie osadu co do realizacji opcji kupna
wynajmowanego aktywa, wowczas zobowigzanie z tytutu leasingu jest przeliczane, aby odzwierciedli¢ opisane
zmiany. Aktualizacja wartosci zobowigzania powoduje réwniez konieczno$é odpowiedniej aktualizacji wartosci
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania. Sptaty zobowigzania z tytutu leasingu zaréwno w czesci dotyczacej kwoty
gtéwnej jak i odsetek prezentowane sg w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w ramach dziatalnosci
finansowe;j.

Okres leasingu ustalony przez Grupe obejmuje nieodwotywalny okres leasingu, okres mozliwego przedtuzenia
leasingu, jezeli Grupa moze z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze skorzysta z tej opcji oraz okres mozliwego
wypowiedzenia leasingu, jezeli Grupa moze z wystarczajgca pewnoscig zatozy¢, ze nie skorzysta z tej opcji.

W przypadku umow leasingu na czas nieokreslony Grupa dokonuje analizy opcji wypowiedzenia umowy przez
leasingobiorce i leasingodawce. W przypadku opcji wypowiedzenia posiadanej przez leasingodawce
i leasingobiorce bez koniecznosci uzyskania zgody drugiej strony i bez istotnych kar, okres leasingu szacowany
jest na podstawie najwczes$niejszego okresu wypowiedzenia. Jesli najwczesniejszy okres wypowiedzenia nie
przekracza 12 miesiecy Grupa stosuje wyjatek ze standardu zwigzany z leasingiem kréotkoterminowym.

Grupa zdecydowata o zastosowaniu wyjgtkéw ze standardu zwigzanych z leasingiem krétkoterminowym oraz
z leasingiem przedmiotéw o niskiej wartosci. W efekcie, w przypadku takich umoéw, optaty leasingowe ujmowane
sg bezposrednio w kosztach.

Polityka rachunkowosci stosowana do 31 grudnia 2018 roku

Spoétki Grupy sg strong umoéw leasingowych, na podstawie ktdrych przyjmuje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkdéw obce srodki trwate lub aktywa niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku umow leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow,
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, na rzecz Spétki, przedmiot leasingu
jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe
sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej
stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku
zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okreslony dla
wtasnych srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa witasnosci przedmiotu
umowy, woweczas srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krotszy z dwdch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg
jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.
2.12.Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia, nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.
Koszty sprzedanych zapaséw oraz stan konncowy ustalany jest metodg “pierwsze weszto - pierwsze wyszto”.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardéw
i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i tym podobne oraz koszty zwigzane
z przystosowaniem sktadnika aktywow do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.
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Jezeli na dzien bilansowy lub w trakcie trwania roku obrotowego ma miejsce zdarzenie powodujgce spadek
wartosci ksiegowej zapaséw, dokonywane sg odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Jezeli nie istniejg juz okolicznosci,
ktére uprzednio spowodowaty odpisanie wartosci zapaséw ponizej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
odpisang kwote eliminuje sie tak, aby nowa wartos¢ bilansowa réwnata sie cenie nabycia lub kosztowi
wytworzenia lub zaktualizowanej wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot
jest nizsza.

Dokonane w ten sposob odwrdcenie odpisu jest ujmowane w rachunku zyskow i strat.

2.13. Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

Naleznosci handlowe oraz inne naleznosci stanowigce aktywa finansowe wyceniane sg poczatkowo wedtug
wartosci godziwej. Naleznosci w przypadku ktorych spetniony jest test SPPI oraz sg utrzymywane w celu
Sciggniecia ptatnosci, podlegajg wycenie wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci wyliczonej przy zastosowaniu modelu strat oczekiwanych. W przypadku krétkoterminowych
naleznosci warto$¢ godziwa oraz wycena w zamortyzowanym koszcie nie odbiegajg istotnie od kwoty
nominalne;j.

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczacego elementu finansowania,
Grupa stosuje podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci
strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej poczgtkowego ujecia. Grupa
stosuje matryce odpiséw, w ktérej odpisy oblicza sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do rdéznych
przedziatow wiekowych lub okreséw przeterminowania. Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych
naleznosci handlowe pogrupowano na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego
(wyodrebnione zostaty nastepujgce grupy: naleznosci konsumenckie oraz naleznosci B2B).

W celu okreSlenia ogdlnego wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania przeprowadza sie analize
niesciggalnosci za ostatnie 5 lat. Wspdtczynniki niewypetnienia zobowigzania oblicza sie dla nastepujacych
przedziatow: nieprzeterminowane, przeterminowane do 1 miesigca; od 1 miesigca do 3 miesiecy, od 3 miesiecy
do 6 miesiecy, od 6 miesiecy do 1 roku, powyzej 1 roku. W celu okreslenia wspotczynnika niewypetnienia
zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo naleznosci spisanych poréwnuje sie z saldem naleznosci
niesptaconych.

Odpis z tytutu utraty wartosci oblicza sie uwzgledniajgc wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania skorygowane
o wptyw czynnikdw przysztych oraz wysokos¢ salda naleznosci niesptaconych na dzien bilansowy dla kazdego
przedziatu analizy wiekowej.

Grupa stwierdzita, ze ma homogeniczne grupy naleznosci podzielone per kraj na klientéw indywidualnych i
instytucjonalnych.

Dla naleznosci innych niz handlowe, Grupa stosuje trzystopniowy model utraty wartosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujgcy. Wysokos¢ odpisu
aktualizujgcego warto$¢ naleznosci ustalana jest zgodnie z lokalnymi uwarunkowaniami prawnymi oraz
z uwzglednieniem specyfiki postanowiern uméw.

2.14.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych spetniaja test SPPI oraz test modelu biznesowego ,utrzymywane
w celu Sciggniecia”, w zwigzku z tym wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu
z tytutu utraty wartosci ustalonego zgodnie z modelem strat oczekiwanych.

Do dnia 1 stycznia 2018 roku srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane byty wedtug wartosci nominalne;j.
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Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotowki
w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dfuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty
potraktowane jako dziatalnos$¢ lokacyjna.

2.15. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotki Grupy dokonujg czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

2.16. Aktywa z tytutu umow z klientami oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Aktywa z tytutu umodw z klientami stanowig niezafakturowane kwoty rozpoznanych przychodéw wedtug stopnia
zaawansowania wykonania ustugi zgodnie z zasadami opisanymi w polityce rozpoznawania przychoddw.

Aktywa z tytutu uméw z klientami (tj. przychoddéw niezafakturowanych z umoéw konsumenckich) wyceniane sg
na kazdy dzien bilansowy z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci wyliczonych przy zastosowaniu
modelu strat oczekiwanych. Poniewaz aktywa z tytutu umow z klientami nie zawierajg istotnego elementu
finansowania, Grupa stosuje podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty
wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej
poczgtkowego ujecia. Grupa stosuje matryce odpiséw zgodnie z politykg rachunkowosci dla naleznosci
handlowych.

W ramach zobowigzan wykazywane sg przychody przysztych okreséw, stanowigce otrzymane od klientéw
przedptaty na poczet ustugi przechowywania za okresy wskazane w indywidualnych umowach, ktére
rozpoznawane sg jako przychdd proporcjonalnie w okresie, ktérego dotycza.

Szczegoty polityki rozpoznawania przychodow przedstawione zostaty w punkcie 2.22. niniejszego sprawozdania.

2.17.Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spétkach cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu srodkédw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

Na dzien bilansowy przeprowadza sie weryfikacje stanu rezerw, dokonujac w razie koniecznosci odpowiednich
korekt w celu odzwierciedlenia biezgcego, najbardziej wiarygodnego szacunku ich wartosci. Zmiany stanu rezerw
odnoszone sg bezposrednio na odpowiednig pozycje kosztéw, na ktére rezerwa ta zostata utworzona.

2.18. Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug wartosci godziwej,
powiekszonej o koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem
zobowigzan przeznaczonych do obrotu (instrumenty pochodne poza rachunkowoscia zabezpieczen), s3
wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem. Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskow
i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy
procentowe;j.

W przypadku modyfikacji warunkdw umownych zobowigzania finansowego, ktdéra nie powoduje zaprzestania
ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk lub
strate oblicza sie jako rdznice pomiedzy wartoscia biezacg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywéw
pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.
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2.19.Podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rdézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto
w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw przejsciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow przejsciowo
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace
w danym roku obrotowym.

2.20. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejSciowych wystepujgcych na dzied bilansowy miedzy wartoscia podatkowg aktywoéw i pasywéw a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow lub pasywéw przy transakcji nie stanowigcej potgczenia przedsiebiorstw i w chwili jej
zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate
podatkowsa.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych, udziatéw w jednostkach
wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy termin odwracania sie réznic przejsSciowych podlega kontroli i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzieé przysztosci rdéznice przejsciowe nie ulegng odwrdéceniu.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych rdznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych, przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzysta¢ wspomniane rdznice i straty (chyba, ze aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg
w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdéw lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania lub strate podatkowg).

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw bedg
obowigzywad w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

2.21. Aktywa finansowe

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii wyceny:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
e wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy;
e wyceniane w wartosci godziwe]j przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz
warunkow umownych przeptywow pienieznych. Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne
wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzagdzania tymi aktywami.
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Ujmowanie i zaprzestanie uimowania

Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Grupa staje sie strong postanowiern umownych instrumentu. Aktywa
finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywoéw
finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Grupa wycenia sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej. W przypadku sktadnikow aktywow
finansowych, ktére nie sg zaklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa moze
na moment poczatkowego ujecia powiekszy¢ ich wartos¢ godziwg o koszty transakcyjne dajgce sie bezposrednio
przypisa¢ do ich nabycia. Koszty transakcji dotyczacych aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy sg ujmowane w wyniku finansowym.

Wycena po poczgtkowym ujeciu
(i) Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu sciggniecia umownych przeptywéw, ktére obejmujg wytacznie sptaty
kapitatu i odsetek (,,SPPI”, ang. solely payment of principal and interest), sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie metodg efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji
przychody finansowe (w nocie jako przychody z tytutu odsetek) w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty
wartosci prezentuje sie w odrebnej pozycji rachunku zyskéw i strat (w linii zyski / straty z wyceny inwestycji).

W szczegdlnosci, w tej kategorii Grupa klasyfikuje:

= naleznosci handlowe poza naleznosciami podlegajgcymi faktoringowi (zob. pkt (iii) ponizej),
= pozyczki, ktére spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym sg wykazywane
jako ,utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych”, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

(ii) Instrumenty dtuine — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody

Instrumenty dtuzne, z ktérych przeptywy stanowig wyfacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére sg utrzymywane
w celu $ciggniecia umownych przeptywdw pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody. Zmiany wartosci bilansowej s ujmowane przez pozostate
catkowite dochody, za wyjgtkiem zyskow istrat z tytutu utraty wartosci, przychodéw z tytutu odsetek oraz
réznic kursowych, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym. W przypadku zaprzestania ujmowania sktadnika
aktywow finansowych taczny zysk lub strate poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach przenosi
sie z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate zyski/(straty). Przychody z tytutu odsetek
od takich aktywow finansowych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowej i ujmuje sie w pozycji
»przychody z tytutu odsetek”. Odpisy z tytutu utraty wartosci prezentuje sie w pozycji ,odpisy z tytutu utraty
wartosci aktywdw finansowych”.

(iii) Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W szczegdlnosci
Grupa zalicza do tej kategorii nastepujace instrumenty:

= naleznosci handlowe podlegajgce faktoringowi stosowanemu regularnie w celu zarzadzania ptynnoscia,
gdy warunki umowy faktoringowej skutkujg zaprzestaniem ujmowania naleznosci; oraz

= pozyczki, ktdre nie spetniajg testu SPPI (tj. przeptywy pieniezne z tych pozyczek nie stanowia wytgcznie
ptatnosci kapitatu i odsetek), poniewaz czestotliwo$¢ zmian oprocentowania nie odpowiada formule
naliczania odsetek.
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Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie,
w ktorym wystgpity. Te zyski /straty z wyceny do warto$ci godziwej zawierajg wynikajace z umowy otrzymane
odsetki od instrumentdow finansowych zaliczonych do tej kategorii.

(iv) Instrumenty kapitatowe

Udziaty w kapitale innych jednostek obejmujg instrumenty kapitatowe innych jednostek, ktére nie dajg kontroli,
wspotkontroli ani znaczgcego wptywu na te jednostki. Udziaty w innych jednostkach sg poczatkowo ujmowane
w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, w przypadku aktywéw finansowych nie wycenionych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Po poczgtkowym ujeciu inwestycje te wycenia sie w wartosci godziwej. Na dzien poczgtkowego ujecia
instrumentu kapitatowego, Grupa dokonuje nieodwotanego wyboru dla kazdego instrumentu czy zyski i strat z
tytutu zmian wartosci godziwej tych instrumentow bedg ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach czy w
wyniku finansowym.

W przypadku wyceny ujetej przez pozostate catkowite dochody, zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej
nie podlegajg pozniejszej reklasyfikacji do wyniku finansowego w momencie zaprzestania ujmowania inwestycji.

Dywidendy z takich inwestycji ujmuje sie w pozycji zysk (strata) z wyceny i sprzedazy inwestycji w momencie
ustanowienia prawa Spoétki do otrzymania pfatnosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses - ,ECL”) zwigzanych z
instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

Grupa stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywéw finansowych innych niz naleznosci handlowe:

Stopien 1 —salda, dla ktdrych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczatkowego ujecia. Oczekiwane straty
kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj.
catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi w ciggu
nastepnych 12 miesiecy);

Stopien 2 — obejmuje salda, dla ktérych nastapit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia, ale
brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie
prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia danego aktywa;

Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestankg utraty wartosci.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastgpit znaczacy wzrost ryzyka
kredytowego, Grupa uznaje w szczegdlnosci, iz opdznienie w sptacie 30 dni oznacza wzrost ryzyka kredytowego.

Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czesci, kiedy Grupa wyczerpie praktycznie wszystkie dziatania w
zakresie Sciggniecia i uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwac odzyskania naleznosci.

2.22.Przychody ze sprzedazy

2.22.1. Przychody z uméw z przedsiebiorcami

Ze wzgledu na istniejgcy rynek i obowigzujgce wzorce umow dla tego typu ustug, przychody z tytutu pobrania,
badan i preparatyki identyfikowanych tacznie jako jedno Swiadczenie ustala sie odrebnie od przychoddw z tytutu
przechowywania.

Przychody z $wiadczenia polegajgcego na przeprowadzeniu badan i preparatyki komérek w wysokosci
uzgodnionej w umowie ceny jednostkowej za probke ujmuje sie w czasie wykonywania ustugi.
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Przychody z ustug przechowywania komodrek ustala sie w proporcji do uzgodnionej w umowie ceny za
przechowywanie prébki w uzgodnionym cyklu rozliczeniowym wedtug stopnia zaawansowania mierzonego
czasem.

2.22.2. Przychody z uméw z klientami indywidualnymi

Od 1 stycznia 2018 roku do rozpoznawania przychodéw z klientami indywidualnymi jednostka stosuje MSSF 15,
zgodnie z ktérym rozpoznaje przychody odpowiednio z pieciostopniowym modelem ujmowania przychodow
opisanymi w tym standardzie , polegajacym na:

1) Identyfikacji kontraktu z klientem;

2) Identyfikacji odrebnych obowigzkéw Swiadczenia w kontrakcie;

3) Ustalenia ceny transakcyjnej;

4) Alokacji ceny transakcyjnej do odrebnych obowigzkéw Swiadczenia;

5) Ustalenia okresu lub momentu ujecia przychodow z realizacji poszczegélnych obowigzkéw swiadczenia.
1) Identyfikacja kontraktu z klientem

Zasady opisane ponizej dotycza uméw o pobranie, preparatyke, badania i przechowywanie materiatu
biologicznego z poptodu, zawieranych przez spoétke z klientami indywidualnymi. Negocjowane réwnolegle
umowy sprzedazy innych produktéw i ustug, w szczegdlnosci: testdw genetycznych, ubezpieczen rozpatrywane
sg odrebnie. Umowa wchodzi w zycie z chwilg pobrania materiatu biologicznego, zawarta jest na czas
nieokreslony lub okreslony w zaleznosci od kraju. Dla uméw zawartych na czas nieokreslony Grupa oszacowata,
ze okres umowy wynosi 18 lat (dziecko, od ktdrego pozyskano materiat biologiczny osigga dorostosc) ze wzgledu
na zmiane prawnego wfasciciela pobranego materiatu w momencie uzyskania petnoletnosci dawcy materiatu
biologicznego. W przypadku umoéw przedptaconych na okres dtuzy niz 18 lat, Grupa do obliczen przyjmuje
faktycznie przedptacony okres przechowywania.

Spotki z Grupy zawieraja umowy z klientami na czas okreslony z wskazanym terminem przedptaty na okres 12,
18, 20, 25 lub 30 lat, jak rowniez zawierajg umowy na czas nieokreslony z indywidualnie uzgodnionymi
warunkami pfatnosci. W tym drugim przypadku klient moze dokonywa¢ ptatnosci w modelu abonamentowych
(ptatnosc¢ co roku z géry badz z dotu), jak réwniez w modelu przedptaconym z ptatnoscia z géry za okres 3, 5, 10,
12, 18 lat. W zaleznosci od obecnej polityki sprzedazowej w niektérych przypadkach ptatnosci te moga zostaé
roztozone w czasie.

2) Identyfikacja odrebnych obowigzkéw swiadczenia w kontrakcie

W zaleznosci od zakresu zawartych umoéw, umowy obejmujg jeden lub dwa z nastepujacych obowigzkéw
Swiadczen:

=  Pobranie, preparatyke, badania i kwalifikacje materiatu biologicznego do przechowania (tzw. przychody
z probek w pierwszym roku) — ustugi te tacznie stanowia jeden obowigzek swiadczenia;
=  Przechowywanie materiatu biologicznego.

3) Ustalenie ceny transakcyjnej

Wartosciag umowy jest suma kwot naleznych z tytutu realizacji wynikajgcych z niej swiadczern w okresie jej
trwania. W przypadku standardowej oferty sg to optaty dotyczgce pobrania, preparatyki, badania i kwalifikacji
materiatu biologicznego do przechowania oraz opfata z tytutu przechowywania w okresie 18 lat, chyba ze umowa
zostata przedptacona na dtuzszy okres (np. na okres 20, 25 lub 30 lat).

Szacujac catkowitg cene transakcyjng Grupa okresla najnizszg kwote przychoddw jakg moze osiggna¢, okreslajac
przychdd z przechowywania w formule przedptaty na okres 18 lat. Rdznica pomiedzy tak ustalong ceng
transakcyjng, a wynagrodzeniem otrzymanym w trakcie trwania umowy dla innych formut ptatnosci (np. ptatnosé
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w modelu abonamentowym) stanowi wynagrodzenie zmienne, ktérego realizacja uzalezniona jest od preferencji
klienta odnosnie wybranego modelu ptatnosci. Ta cze$¢ wynagrodzenia zmiennego jest rozpoznawana w
momencie, gdy zniknie niepewnosc¢ co do jej odwrdcenia sie w przysztosci. W przypadku rezygnacji klienta przed
zaktadanym okresem 18 lat przychdd z umowy jest rowny wartosci zafakturowanej w okresie trwania tej umowy.

4) Alokacja ceny transakcyjnej do odrebnych obowigzkéw swiadczenia

W przypadku standardowych uméw obejmujacych oba obowiazki $wiadczenia wskazane w punkcie (2) powyzej
alokacja ceny transakcyjnej do tych obowigzkéw $wiadczenia dokonywana jest w oparciu o jednostkowe ceny
hurtowe na rynku B2B (pomiedzy przedsiebiorcami), skorygowane o koszty bezposrednie i posrednie jakie
pojawiajg sie wyfaczenie w zwigzku z obstuga rynku detalicznego oraz o marze oczekiwang na rynku detalicznym.

5) Ustalenie okresu lub momentu ujecia przychodéw 1z realizacji poszczegdinych obowigzkow
sSwiadczenia

Oba gtéwne odrebne obowigzki Swiadczenia wskazane w punkcie (2) powyzej sg wypetnianie przez okres czasu.
Grupa dla gtéwnych obowigzkéw swiadczenia w kontrakcie bedzie przyjmowac nastepujace metody pomiaru
stopnia spetnienia obowiazku:

= Dla obowigzku $wiadczenia, jakim jest uzyskanie materiatu biologicznego nadajacego sie do
wykorzystania odzwierciedleniem stopnia wypetnienia przez Grupe obowigzku bedzie ujecie przychodu
w momencie zakonczenia poszczegdlnych czynnosci na bazie oszacowanego stopnia zaawansowania
ustugi na te momenty.

=  Dla obowigzku Swiadczenia, jakim jest przechowywanie materiatu biologicznego, odzwierciedleniem
stopnia wypetniania tego obowigzku jest uptyw czasu w stosunku do tgcznego oszacowanego okresu
przechowywania ustalonego zgodnie z wytycznymi w punkcie 3).

Wartosc otrzymanych z géry ptatnosci zumow konsumenckich ujmowana jest jako ,,Przychody z przedptaconych
umoéw konsumenckich” natomiast wartos¢ zarachowanych przychodoéw, ktére nie zostaty zafakturowane Grupa
wykazuje jako aktywa z tytutu umoéw z klientami. Przychody przysztych okreséw z przedptaconych uméw
konsumenckich ujmowane sg w przypadku umoéw, w ktérych klient dokonuje jednorazowej ptatnosci z gory;
natomiast zarachowany przychdd z umoéw konsumenckich wystepuje w przypadku umow, gdy klient dokonuje
ptatnosci okresowo, gdyz zarachowany przychdd w momencie wykonania Swiadczenia stanowigcego pobranie
materiatu biologicznego jest wyzszy od kwot naleznych do tego dnia ptatnosci, a tym samym podlega sptaceniu
w okresie przechowywania tego materiatu.

W przypadku zmiany formy ptatnosci przez klienta w trakcie okresu trwania umowy tj. przejscie z modelu
przedptaconego na abonament i odwrotnie Grupa takiej zmiany nie traktuje jako oddzielnej umowy. Wptyw
takiej zmiany na cene transakcyjng oraz na dokonywang przez jednostke ocene stopnia spetnienia zobowigzania
do wykonania swiadczenia ujmuje sie jako korekte przychoddéw (jako ich zwiekszenie lub zmniejszenie) na dzien
zmiany umowy (tj. dokonuje sie tacznej korekty przychoddw), gdyz takg zmiane traktuje sie jako zmiane
wynagrodzenia zmiennego wynikajgcego z umowy.

Aktywa z tytutu umow z klientami wycenia sie z uwzglednieniem oszacowanych rezygnacji klientéw (churn) przed
uptywem okresu 18 lat na bazie danych historycznych z uwzglednieniem oczekiwanych zmian przysztych. Za rok
2019 oszacowany wskaznik odejs¢ ksztattowat sie w przedziale od 1,5 % do 20% w zaleznosci od okresu
pozostatego do korca szacowanego okresu umowy (w roku 2018 od 4,5% do 20%). Wskaznik odejs¢ uzaleznione
jest od okresu jaki pozostat jeszcze do wypetnienia $wiadczenia w zaktadanym okresie trwania umowy.
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6) Istotny czynnik finansowania w umowach z klientami

W ramach uméw zawieranych przez Grupe wystepujg istotne réznice w czasie pomiedzy momentem spetnienia
obowigzku $wiadczenia a momentem otrzymania ptatnosci w przypadku pfatnosci dokonywanych przez klienta
w catosci z géry w modelu przedptaconym oraz ptatnosci rocznych dokonywanych w modelu abonamentowym.
Przy ptatnosciach w modelu abonamentowym zarachowany przychéd w momencie wykonania sSwiadczenia
stanowigcego pobranie materiatu biologicznego nadajgcego sie do wykorzystania podlega sptaceniu w dtugim
okresie czasu. W ocenie Grupy pomimo wystepowania tej réznicy umowy nie zawierajg elementu finansowania.

2.22.3. Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow, z terapii komoérkowych

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw rozpoznawane s3 w momencie przekazania towardw i/lub
materiatéw nabywcy. Natomiast przychody z tytutu terapii komdérkowych rozpoznawane s3 w momencie
wydania produktu do terapii, bgdZ tez wykonania kompleksowego Swiadczenia zwigzanego z przeprowadzeniem
terapii eksperymentalnej z uzyciem komaorek mezenchymalnych.

2.23.Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowe obejmujg odsetki od pozyczek i kredytdw, rdznice kursowe od pozyczek i kredytéw oraz straty
na instrumentach pochodnych (swap stép procentowych), ktére ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace nabycia lub budowy srodkow trwatych stanowigcych aktywa
kwalifikowane (tj. wymagajace dtuzszego okresu przygotowania do zamierzonego sposobu uzytkowania), przez
okres budowy lub przystosowania, sg ujmowane w wartosci tych aktywow.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

2.24. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej). Przychody z tytutu odsetek prezentowane sg w pozycji przychodéw finansowych.

2.25.Dotacje

Dotacje do aktywoéw, ktére majg na celu finansowanie aktywow trwatych, a doktadnie ich zakup, wytworzenie,
budowe lub ulepszenie sg prezentowane jako przychody przysztych okreséw, ktére sg w sposéb systematyczny
ujmowane w zysku lub stracie na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywéw sfinansowanego dotacja.

2.26. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do zyskow (strat) z wyceny i sprzedazy inwestycji na dzien powziecia przez
Zgromadzenie Wspolnikéw/Akcjonariuszy spdtki, w ktdra jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku,
chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy. Ptatnosci dywidendy na rzecz udziatowcéw
ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowy w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez
udziatowcow Spotki.

2.27.Ptatnosci na bazie akgcji

Ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych osdb
Swiadczgcych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentdw kapitatowych na dzien ich
przyznania. Szczegodty dotyczgce okreslania wartosci godziwej ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach
kapitatowych znajduja sie w Nocie 35.

Wartos¢ godziwg ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich
przyznania odnosi sie w koszty metoda liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy
co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie zostang nabyte prawa, drugostronnie zwiekszajgc
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kapitat. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentow kapitatowych
przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat, z odpowiednig korektg kapitatu rezerwowego na sSwiadczenia pracownicze rozliczane
w instrumentach kapitatowych.

3. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI ORAZ ZMIANY W PREZENTACJI DANYCH

3.1. Zmiany btedéw dotyczacych lat poprzednich, danych poréwnawczych i prezentacji w
rachunku zyskéw i strat, sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz rachunku przeptywoéw
pienieznych

3.1.1 W wyniku zidentyfikowanego btedu dotyczacego podziatu Zobowigzania z tytutu przejetego obowigzku
przechowania w przedptaconych umowach na czes¢ krétko- i dtugoterminowa na 31.12.2018, w danych poréwnawczych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kwota 7 839 871,13 zt zostata przesunieta z krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych do linii dtugoterminowe przychody przysztych okreséw.

3.1.2 Dodatkowo w roku obrotowym dokonano pewnych zmian prezentacyjnych, w szczegdlnosci:

e w rachunku przeptywdéw pienieznych wptywy z tytutu dotacji przeniesiono do dziatalnosci inwestycyjnej i
operacyjnej (uprzednio byty wykazane w dziatalnosci finansowej),

e w celu lepszej prezentacji wynikow wyodrebniono w rachunku wynikéw odrebng pozycje ,zyski z wyceny i
sprzedazy inwestycji”, jednoczesnie usunieto linie ,zysk z dziatalnosci operacyjnej”, w nowej linii prezentowane
sg zyski i straty zwigzane z inwestycjami (wycena, wynik na zbyciu, otrzymane dywidendy),

e w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zmieniono nazwe pozycji ,Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw” na Dtugoterminowe/Krotkoterminowe Aktywa z tytutu uméw z klientami”,

e w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy na koszty przechowywania zostaty przesuniete z rozliczen
miedzyokresowych do linii przychody przysztych okreséw jako zobowigzanie do Swiadczenia ustug
przechowywania,

e w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebniono pozycje nalezno$¢ od akcjonariuszy z tytutu podwyzszenia
kapitatu ze wzgledu na jej istotng wartosc na dzien 31 grudnia 2019 roku,

® zmiana prezentacji segmentow sprawozdawczych opisana w punkcie 6 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

3.2. Zmiany zwigzane z wdroZeniem MSSF 16

W omawianym okresie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci oraz zmiany prezentacji danych zwigzanych
z wejsciem w zycie standardu MSSF 16, obowigzujgcym od dnia 1 stycznia 2019 roku, regulujagcego umowy
leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy). Grupa zastosowata zmodyfikowane podejscie retrospektywne tj.
ujeta wptyw zastosowania nowego standardu na dzied 1 stycznia 2019 r. bez przeksztatcania danych
poréwnawczych.

Grupa dokonata ponownej analizy zawartych uméw leasingu operacyjnego. Po przyjeciu MSSF 16 Grupa ujmuje
zobowigzania z tytutu leasingu, ktéry wczesniej zgodnie z zasadami MSR 17 byt sklasyfikowany jako ,leasing
operacyjny”. Zobowigzanie z tytutu leasingu zostato wycenione w wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16. Dla potrzeb prezentacji wptywu zastosowania
standardu, w tabeli ponizej zastosowano dyskontowanie przy zastosowaniu kraficowej stopy dyskontowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2018.

Ponadto Grupa odstgpita od analizy umoéw, ktdére juz wczesniej zostaty zakwalifikowane jako leasing finansowy
zgodnie z MSR 17. Dla niezakonczonych na dzien 1 stycznia 2019 umdéw leasingu finansowego wartosc¢ bilansowa
sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu pozostanie wyceniona jak
dotychczas przewidywat to MSR 17.
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Wdrozenie MSSF 16 wymaga dokonania pewnych szacunkow, osgdéw i wyliczen, ktére majg wptyw na wycene
zobowigzania z tytutu leasingu oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one m.in.:

=  ocene czy umowa zawiera leasing zgodnie z MSSF 16,

=  ustalenie okresu obowigzywania uméw (w tym dla uméw z nieokreslonym terminem lub z mozliwoscig
przedtuzenia),

= ustalenie ptatnosci leasingowych,

= ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przysztych przeptywdw pienigznych,

= ustalenie stawki amortyzacji.

Wiekszo$¢ zidentyfikowanych uméw dotyczy wynajmu pomieszczen biurowych oraz pomieszczen
laboratoryjnych, a takze leasingu samochoddw. Pozostata cze$¢ zawartych umow dotyczy przedmiotdw o niskiej
wartosci (ponizej 5.000 USD) oraz umoéw krétkoterminowych, gdzie data koricowa leasingu uptywa w ciggu
najblizszych 12 miesiecy i dla czesci tych umdéw Grupa skorzystata ze zwolnienia z obowigzku ujawniania ich
w sprawozdaniu.

Grupa przeanalizowana zawarte dotychczas umowy pod wzgledem spetniania definicji leasingu. A mianowicie
czy spetnione sg wszystkie nastepujgce warunki:

e  Czy sktadnik jest zdefiniowany?
e  Czy Grupa ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych?
e  Czy Grupa ustala w jaki sposob i dla jakich celéw uzywany jest sktadnik aktywow?

Do ustalenie ptatnosci leasingowych Grupa wzieta pod uwage:
=  Ptatnodci state,
= Pfatnosci zmienne uzaleznione od stopy lub indeksu,
= Gwarancje wartosci rezydualnej,
=  Cene wykonania opcji zakupu,
=  Kary za rozwigzanie umowy.

Do ustalenia okresu leasingu Grupa przyjeta catkowity nieodwotywalny okres w jakim Grupa ma prawo do
korzystania z danego aktywa w tym uwzgledniajgc opcje przedtuzenia jezeli jest rozsadnie pewne ze Grupa z niej
skorzysta oraz okres pokryty opcja wypowiedzenia jezeli jest rozsgdnie pewne ze Grupa nie skorzysta
z wypowiedzenia.

Stopa dyskontowa zostata ustalona przez Grupe jako Kranncowa Stopa Leasingobiorcy odpowiadajgca Krancowej
Stopie Pozyczkowej na moment rozpoczecia leasingu. Wysokos$¢ sredniorocznej krancowej stopy na date
wdrozenia standardu ksztattowata sie pomiedzy 2,38% a 18,83%. W sktad Grupy wchodzg réwniez spoétki
zagraniczne, w zwigzku z tym przyjete stopy dyskontowe dla poszczegdlnych spdtek znacznie sie réinig, ze
wzgledu na sytuacja gospodarcza kraju, walute ich siedziby, co przektada sie na wysokos¢ przyjetej stopy wolnej
od ryzyka, ktdra zostata oszacowana na podstawie rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych danego paristwa.
Dla poszczegdlnych kontraktéw o w miare podobnych cechach, ale dotyczacych poszczegdlnych spétek z Grupy
postanowiono skorzysta¢ z rozwigzania w postaci zastosowania jednolitej stopy dyskontowej.

Ze wzgledu na fakt, iz leasing operacyjny oraz wynajem dtugoterminowy byt waznym Zrédtem finansowania dla
Grupy umozliwiajgcym otrzymanie prostego dostepu do nieruchomosci oraz samochodéw to implementacja
MSSF 16 miata istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy. Spowodowata wzrost wartosci aktywow
trwatych oraz zobowigzan, tym samym wzrost sumy bilansowej Grupy, a takze wptyneta na wielkosé niektdrych
wskaznikéw finansowych w szczegdlnosci wskaznikow zadtuzenia oraz rentownosci. Wzrdst poziomu amortyzacji
oraz wielkosci EBITDA.

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na zyski zatrzymane i kapitaty wtasne na dzien 1 stycznia 2019 roku z uwagi
na ujecie aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w takiej samej wysokosci.
Grupa przeanalizowata wptyw tych zmian na spetnienie kowenantéw zawartych w umowach kredytowych i nie
stwierdzita ryzyka ich naruszenia.
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W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw MSSF 16 na skonsolidowany bilans Grupy na moment pierwszego

zastosowania, tj. na dzien 1 stycznia 2019 roku:

Pozvcie bilansowe 01.01.2019 01.01.2019 01.01.2019
vd [tys. zt] [tys. zi] [tys. zt]

Leasing Leasing Leasing

(Razem) (MSSF 16) (MSR 17)*

Prawo do uzytkowania aktywa, w tym z tytutu: 23 679,55 17 889,21 5790,34
Nieruchomosci 15 499,11 15 499,11 -

Srodki transportu 5006,37 2 390,10 2 616,27
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 066,56 - 2 066,56

Inne $rodki trwate 1107,51 - 1107,51
Zobowiazania z tytutu leasingu: 23 960,87 17 889,21 6 071,66
Zobowigzania dtugoterminowe 19 164,33 14 623,54 4 540,79
Zobowigzania krotkoterminowe 4 796,54 3 265,67 1530,87

* leasing finansowy rozpoznany na dzien 31 grudnia 2018 roku w ksiegach Grupy

Grupa jest strong umow najmu dotyczacych:

a) Powierzchni biurowych, laboratoryjnych i magazynowych,

b) Srodkéw transportu,

c) Specjalistycznych urzadzen,

d) Sprzetu biurowego,
z ktérych wynikaty na dzien 31 grudnia 2018 roku przyszte ptatnosci, zaprezentowane w nocie 22 niniejszego
sprawozdania. Powyzsze umowy spetfniajg definicje leasingu wedtug MSSF 16. Ponizej zaprezentowano

uzgodnienie zobowigzan z tytutu umow najmu do zobowigzan z tytutu leasingu, ktore zostaty ujete na dzien
1 stycznia 2019 roku zgodnie z MSFF 16.

Pozycje bilansowe o ELLEE
vd [tys. zi]

Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego na dzien 31 grudnia 2018 roku (MSR 17) 16 750,14
Zobowiazania z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2018 roku (MSR 17) 6 071,66
Wartos¢ dyskonta przy zastosowaniu kraricowej stopy pozyczkowe;j (1618,40)
Zmiana osgdu Grupy w stosunku do opcji przedtuzenia lub wypowiedzenia uméw najmu

. L . . 3 802,24
klasyfikowanych uprzednio jako leasing operacyjny (+/-)
Leasing krotkoterminowy (-) (741,27)
Leasing aktywdw o niskiej wartosci (-) (309,21)
Réznice kursowe 5,72
Zobowiazania z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku 23 960,87

4. NOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI | INTERPRETACIJE KIMSF

4.1. Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;j.

4.2. Status zatwierdzenia Standardéw w UE

W niniejszym skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe
standardy oraz zmiany do obowigzujgcych standarddw, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2019 r.:
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MSSF 16 ,,Leasing” obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej
dacie. Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu
(wptyw zastosowania MSSF16 przedstawiono w Nocie 3).

Zmiany do MSSF 9: Prawo wcze$niejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie, z mozliwoscig jej
wczesniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki bedg mogty wycenia¢ aktywa
finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug
zamortyzowanego kosztu lub wedfug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli
spetniony jest okreslony warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”.
W odniesieniu do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw wtasnosci, spétki stosujg MSSF 9.
Interpretacje KIMSF 23 ,,Niepewnosé w zakresie rozliczania podatku dochodowego”.

MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Poprawki do standardu okreélaja wymogi zwigzane z ujeciem
ksiegowym modyfikacji, ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen.

“Roczne zmiany MSSF 2015-2017” wprowadzajg zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 ,Potgczenia
przedsiewzie¢”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23
,Koszty finansowania zewnetrznego”. Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne
standardéw w zakresie ujmowania oraz wyceny.

Grupa zastosowata powyzsze zmiany od dnia 1 stycznia 2019 roku przy czym zadna z tych zmian oprécz MSSF16

(Nota 3) nie miata istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe lub nie miata

zastosowania do dziatalnosci Grupy.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty

jeszcze w zycie i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe:

Zmiany do MSSF 3 ,,Potacznie jednostek” - w wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja
»przedsiewziecia”. Aktualnie wprowadzona definicja zostata zawezona i prawdopodobnie spowoduje,
ze wiecej transakcji przejeé zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywdéw. Zmiany do MSSF 3
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.
Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejskg

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” - obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie. Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe
zastapi obecnie obowigzujacy MSSF 4, ktory zezwala na réznorodng praktyke w zakresie rozliczania
umoéw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni rachunkowos$¢ wszystkich podmiotow, ktore
zajmujg sie umowami ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi.

Zmiany w zakresie Zatozen Koncepcyjnych w MSSF - w 2019 roku opublikowano zmiany do Zatozen
Koncepcyjnych MSSF, ktére beda miaty zastosowanie z dniem 1 stycznia 2020 roku. Zweryfikowane
Zatozenia Koncepcyjne bedg wykorzystywane przez Rade i Komitet ds. Interpretacji w przysztosci
podczas prac nad nowymi standardami. Niemniej jednak, podmioty przygotowujgce sprawozdania
finansowe mogg wykorzystywac Zatozenia Koncepcyjne w celu opracowania polityk rachunkowosci do
transakgji, ktére nie zostaty uregulowane w obecnie obowigzujacych MSSF.

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” - Rada opublikowata nowa definicje terminu
»istotnos$¢”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowujg definicje istotnosci i zwiekszajg spojnos¢ pomiedzy
standardami, ale nie oczekuje sie, ze beda miaty znaczacy wptyw na przygotowanie sprawozdan
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finansowych. Zmiana jest obowigzkowa dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2020 roku lub po tej dacie.

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - zmiany wyjasniajg kwestie prezentacji
zobowigzan jako dtugo- ikrétkoterminowe. Opublikowane zmiany obowigzujg dla sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

= Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 zwigzane z reformg IBOR - opublikowane w 2019 roku, zmiany
modyfikujg niektdére szczegdtowe wymogi w zakresie rachunkowosci zabezpieczen, w gtownej mierze,
aby oczekiwana reforma stép referencyjnych (reforma IBOR) zasadniczo nie powodowata zakonczenia
rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany do standardow obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.

=  Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” - Rada opublikowata zmiany do MSR 1, ktére
wyjasniajg kwestie prezentacji zobowigzan jako dtugo- ikrétkoterminowe. Opublikowane zmiany
obowigzujg dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2020 roku lub
po tej dacie. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

= MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”. Standard ten pozwala jednostkom, ktére
sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie
z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci, z jednostkami
ktore stosujg juz MSSF i nie wykazuja takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce
z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych
catkowitych dochoddw. Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

= Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami. Zmiany rozwigzujg problem aktualnej
niespéjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne
sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia stanowig ,,biznes”
(ang. business). W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykazuje petny zysk
lub strate na transakcji. Jezeli zas aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate
z tylko w zakresie czesci stanowigcej udziaty innych inwestoréw. Zmiany zostaty opublikowane
11 wrzesdnia 2014 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej
zmiany jest odroczone przez Unie Europejska.

W ocenie Grupy zadna z powyzszych zmian nie bedzie mie¢ istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

5. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Uzyskane w ten sposdb
oszacowania ksiegowe moga odbiegac od rzeczywistych wynikéw. Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia
podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktorym nastgpita
weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana
dotyczy ich na rowni z okresem biezgcym.

Podstawowe obszary, w ktdrych szacunki Zarzadu maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe to:
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Szacowana utrata wartosci firmy - Grupa corocznie testuje wartos¢ firmy pod katem utraty wartosci,
zgodnie z zasada rachunkowosci przedstawiong w nocie 2.5. Wartos¢ odzyskiwalna osrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne, czyli spétek, do ktérych odnosi sie wartosé firmy, wyliczana jest
metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF). Szczegétowe informacje dotyczace wartosci
firmy zaprezentowane zostaty w nocie 13 niniejszego sprawozdania.
Szacowana utrata wartosci przysztych wptywdw z rocznych kontraktéw rozpoznanych na przejeciu
jednostki zaleznej — w razie wystgpienia przestanek Grupa testuje wartos¢ przysztych wptywow
z rocznych kontraktéw rozpoznanych na przejeciu jednostki zaleznej pod katem utraty wartosci.
Szacowana utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych - na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy
istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos$ ze
sktadnikow aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna poszczegdlnych osrodkdéw wypracowujgcych srodki
pieniezne szacowana jest przy wykorzystaniu metodologii opisanej w nocie 2.10.
Szacowane okresy ekonomicznej uzytecznosci - wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie aktualnej wiedzy dotyczacej przewidywanego okresu uzytkowania sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych oraz aktywow niematerialnych. Przewidywany okres uzytkowania podlega okresowe;j
weryfikacji. Szczegdty dotyczgce okreséw amortyzacji zostaty przedstawione w nocie 2.7 i 2.8.
Szacowane okresy dtugosci trwania kontraktu — w omawianych okresach szacowana dtugos¢ trwania
kontraktu zawartego na czas nieokreslony dla poszczegdlnych krajow byta jednakowa i wynosita 18 lat.
Grupa oszacowata okres trwania umowy na 18 lat na podstawie analizy historii realizowanych juz uméw.
Dane historyczne Grupy potwierdzajg fakt, iz klient, ktéry zdecydowat sie na pobranie materiatu
biologicznego ma intencje do przechowywania materiatu biologicznego w dtugim okresie czasu. tgczna
liczba rezygnacji (churn) z przechowywania nie jest znaczgca i wynosi obecnie okoto 1 % i wynika gtdownie
z przyczyn losowych. Ponadto za 18-letnim okresem trwania umowy przemawia fakt, iz w momencie
uzyskania petnoletnosci dawcy materiatu biologicznego nastepuje zmiana prawnego wtasciciela
pobranego materiatu. Nalezy przy tym nadmieni¢, ze pomimo braku umownego obowigzku
przechowywania materiatu w okresie 18 letnim ze strony klienta nie oznacza to, ze umowa nie zawiera
egzekwowalnych praw i obowigzkéw w tym zakresie. Specyfika pobranego materiatu wskazuje, iz
pomimo braku formalnego umownego obowigzku przechowywania materiatu po pobraniu, klient jest
zmuszony do korzystania z ustug przechowywania swiadczonych przez Grupe, jezeli materiat nie zostat
pobrany w celu natychmiastowego zuzycia. Na istnienie takiego przymusu wskazujg nastepujgce
przestanki:
=  Sytuacje, w ktorych klient moze mie¢ mozliwos¢ pozyskania materiatu biologicznego, sg unikalne
(tylko w momencie porodu dziecka) co powoduje, ze klient nie ma mozliwosci pozyskania
materiatu w dowolnej ilosci i w dowolnym czasie. Ponadto optfata za pobranie i preparatyke
materiatu biologicznego jest znaczaca w stosunku do optaty za przechowywanie, tak wiec
uzasadnionym jest przyjecie zatozenia, ze klient ktory zdecydowat sie na pobranie materiatu
biologicznego (jezeli nie dokonano pobrania w celu natychmiastowego zuzycia) ma intencje
przechowywania materiatu biologicznego w dtugim okresie czasu.
= Aby pobrany materiat nadawat sie kiedykolwiek do wykorzystania, musi by¢ przechowywany w
wyspecjalizowanej jednostce S$wiadczacej tego typu ustugi, tak wiec klient zmuszony jest
korzystania z ustug wyspecjalizowanej jednostki w celu przechowywania. Koszt przeniesienia
materiatu do innej jednostki Swiadczacej ustugi przechowania jest dos$¢ wysoki, iz mozna uznaé, ze
stanowi pewng bariere do swobodnego przenoszenia pobranego materiatu ze spétek Grupy do
innych wyspecjalizowanych jednostek.
Niewystepowanie istotnego elementu finansowania w umowach z klientami w przypadku gdy termin
ptatnosci istotnie réini sie od momentu wykonania obowigzku s$wiadczenia. W ramach umow
zawieranych przez Grupe wystepujg istotne rdznice w czasie pomiedzy momentem spetnienia
obowigzku swiadczenia a momentem otrzymania ptatnosci w przypadku ptatnosci dokonywanych przez
klienta w catosci z gory oraz ptatnosci rocznych w ramach umoéw abonamentowych - woéwczas
zarachowany przychdd w momencie wykonania $wiadczenia stanowigcego pobranie materiatu
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biologicznego nadajacego sie do wykorzystania podlega sptaceniu w dtugim okresie czasu. W ocenie

Grupy pomimo wystepowania tej roznicy umowy nie zawierajg elementu finansowania ze wzgledu na

fakt, iz:

= W odniesieniu do ptatnosci dokonywanych w modelu przedptaconym (z géry), Grupa nalicza jedna
optate w celu maksymalizacji rentownosci, a nie w celu pozyskania finansowania od klienta. Klienci,
ktérzy dokonujg ptatnosci z géry, rzadziej rezygnuja z ustugi niz klienci, ktérzy dokonujg corocznych
ptatnosci. Ponadto Grupa, w przypadku umoéw ptatnych w modelu abonamentowym ponosi wyzsze
koszty administracyjne (obstuga klienta, zarzgdzanie przedtuzaniem umodw, windykacja), niz w
przypadku uméw gdzie ptatnosci dokonywane sg w modelu przedptaconym.

= W odniesieniu do odroczonych ptatnosci za ustugi pozyskania i preparatyki materiatu biologicznego
gtéwnym powodem ich odroczenia jest zapewnienie klienta, iz spotka w sposdb satysfakcjonujacy
wypetni swoje zobowigzania wynikajgce z umowy. Ze wzgledu na charakter ustug ktére oferuje
Grupa, klient nie ma mozliwosci sprawdzenia wczesniej czy ustugi zostang prawidtowo wykonane,
poniewaz jako$¢ ustugi mozna udowodni¢ tylko w momencie, w ktérym klient zdecyduje sie na
wykorzystanie materiatu biologicznego, co moze wydarzy¢ sie w odlegtym, blizej nieokreslonym
momencie czasu, jesli w ogdle. Materiat biologiczny mozna teoretycznie wykorzystaé w dowolnym
momencie, jednak to czy i kiedy bedzie mozna to zrobi¢ zalezy od czynnikéw, na ktdre klient nie
ma wptywu (np. wystapienie choroby, ktérag mozna wyleczy¢ za pomoca komaérek macierzystych).
Odroczona ptatnosé w tym wypadku moze by¢ postrzegana jako gwarancja, ze Grupa wywigze sie
ze swoich zobowigzan w sposob prawidtowy.

6. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajgca sie wyodrebnic¢ czes$¢ dziatalnosci Grupy, dla ktérej sg
dostepne odrebne informacje finansowe podlegajgce regularnej ocenie przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania zasobdéw oraz z oceng wynikdéw
dziatalnosci.

W roku 2019 dokonano zmiany w zakresie prezentowanych segmentow sprawozdawczych bez zmiany
identyfikacji segmentdéw operacyjnych. W Grupie Polski Bank Komdrek Macierzystych poczgwszy od 1 stycznia
2019 roku wyodrebnia sie nastepujgce segmenty sprawozdawcze (segment sprawozdawczy, to taki segment
operacyjny lub agregacja segmentéw operacyjnych, dla ktérego MSSF 8 wymaga dokonania ujawnien):

=  Rynek bankowania tkanek poptodowych B2C (dalej B2C) — obejmujgcy swoim zakresem dziatalnos¢
zwigzang z kompleksowym $wiadczeniem ustug w zakresie preparatyki i przechowywania materiatéw
biologicznych dla klientéow indywidualnych.

=  Rynek bankowania tkanek poptodowych B2B (dalej B2B) - obejmujgcy swoim zakresem dziatalnos¢
zwigzang z $wiadczeniem ustug w zakresie preparatyki i/lub przechowywania materiatéw biologicznych
dla partnerdéw biznesowych.

= Dziatalno$¢ R&D (dalej R&D) — swym zakresem obejmuje dziatalnos¢ Grupy w zakresie prowadzonych
prac badawczo-rozwojowych.

Zmiana prezentacji wzgledem ubiegtego roku wynikata z przeprowadzonej transakcji nabycia akcji
w portugalskiej spétce Stemlab SA w ktdrej segment B2B stanowi istotny udziat w przychodach ogdtem, jak
rowniez wdrozenia w 2019 roku oferty bankowania materiatu biologicznego réwnolegle w dwéch laboratoriach
nalezgcych do Grupy FamiCord - w efekcie klient bedzie zawierat umowe na realizacje ustug z co najmniej dwoma
podmiotami nalezgcymi do Grupy w konsekwencji czego przypisanie informacji finansowych do jednego
z dotychczasowych segmentéw (tj. rynki strategiczne i rynki pozostate) stato sie niemozliwe.

Dane za rok 2018 zostaty przeksztatcone odpowiednio w celu odzwierciedlenia nowych segmentow
sprawozdawczych.
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W 2019 oraz w 2018 roku Grupa Kapitatowa PBKM nie zidentyfikowata wiodgcych klientéw, ktérych wartos¢
obrotéw przekroczyta poziom 10% tgcznych przychodéw ze sprzedazy.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczosci zarzgdczej oparte sg na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Ze wzgledu na fakt, iz wartos$é obrotu ze sprzedazy innych ustug, niz ustugi podstawowe dotyczgce pozyskania
materiatu biologicznego i jego przechowywania nie przekracza 10% tacznych przychodéw ze sprzedazy Grupa nie
wydziela przychoddw ze wzgledu na rodzaje sprzedawanych ustug.

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjne za 2019 oraz analogicznie 2018 rok ksztattujg sie

nastepujgco:
Dane za rok 2019 'D2|alalrfosc
nieprzypisana
[tys. zi]
Sprzedaz 158 614 12193 - 17 181 187 988
Koszty dziatalnosci 134252 10352 4624 26 234 175 463
operacyjne;j
Zysk ze sprzedazy 24 362 1841 (4 624) (9 053) 12 526
EBITDA 33733 2313 (3711) -4 157 28178

*Nie wystepujg przychody ze sprzedazy pomiedzy zaprezentowanymi segmentami.

Dane za rok 2018 . Dnala!nosc
nieprzypisana
[tys. z1]
sprzedaz 140 828 5 366 - 15 448 161 642
Koszty dziatalnosci 107 072 4354 5546 13579 130 551
operacyjnej
Zysk ze sprzedazy 33756 1012 (5 546) 1869 31092
EBITDA 37276 1209 (3 524) 15275 50236

*Nie wystepuja przychody ze sprzedazy pomiedzy zaprezentowanymi segmentami.

Grupa definiuje EBITDA, jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatku
dochodowego (biezgcego i odroczonego), kosztéw finansowych, przychoddéw finansowych, zyskéw (strat
z wyceny i sprzedazy inwestycji oraz amortyzacji.

EBITDA nie stanowi miernika wyniku zdefiniowanego przez MSSF oraz nie stanowi miernika zestandaryzowanego
i sposob wyliczenia EBITDA moze rézni¢ sie pomiedzy podmiotami, a w zwigzku z tym prezentacja i kalkulacja
EBITDA stosowana przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna do stosowanych przez inne podmioty na rynku.

EBITDA za rok 2019 2018 jest nieporéwnywalna ze wzgledu na wptyw MSSF16 tj. w 2019 roku wzrost amortyzacji
w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 wynidst 3 464 tys. zt. Ponizej przedstawiono uzgodnienie EBITDA do zysku
brutto Grupy:

Uzgodnienie wskaznika EBITDA (;11011222%199' (;1131222%112
ELENT [.ELENT

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 865 855,86 41 841 538,66
Zyski (strata) z wyceny i sprzedazy inwestycji (3763 592,97) 66 170,57
Przychody finansowe (2401 317,51) (89 113,57)
Koszty finansowe 3622 501,49 1980991,43
Amortyzacja 12 854 784,15 6436 399,16
EBITDA 28 178 231,02 50 235 986,24
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7. PRZYCHODY | KOSZTY

7.1. Struktura przychoddw ze sprzedazy i kosztéw dziatalnosci operacyjnej

Przychody operacyjne i koszty dziatalnosci operacyjnej w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019
roku oraz w okresie poréwnywalnym ksztattowaty sie nastepujgco:

Przychody netto ze sprzedazy 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
Przychody netto ze sprzedazy ustug 187 275 500,93 161 328 598,44
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw 712 966,57 313 718,61
Razem 187 988 467,50 161 642 317,05

W pozycji przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw Grupa prezentuje przychody uzyskane ze
sprzedazy komponentéw zestawdw pobraniowych oraz materiatéw laboratoryjnych.

Ponizsza tabela przedstawia podziat przychodéw w podziale na gtéwne kategorie:

01.01.2019- 01.01.2018-
[tys. PLN] 31.12.2019 31.12.2018
Przychody netto ze sprzedazy 187 988 161 642
wtym:
- przychody z bankowania B2C i B2B 170 807 146 068
- przychody z terapii komérkowych 11 261 12772
- przychody z pozostatych ustug medycznych 3615 1666
- pozostate przychody 2 305 1136

Ponizej w tabeli zaprezentowano przychody z bankowania rodzinnego, tj. w grupie B2C:

[tys. PLN] 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
Przychody z bankowania prébek B2C 158 614 140 828
- przychody z prébek w pierwszym roku 123 726 108 304
w tym:
w modelu abonamentowym 58 976 63 747
w modelu przedptaconym 64 750 44 557
- przychody z przechowywania materiatu biologicznego 34 888 32524
w tym:
w modelu abonamentowym 28 449 25445
w modelu przedptaconym 6439 7079

W ponizszej tabeli zaprezentowano podziat przychodéw w segmencie B2B

01.01.2019- 01.01.2018-

LT 31.12.2019 31.12.2018
Przychody z preparatyki materiatu biologicznego 11813 5059
380 181

Przychody z przechowywania materiatu biologicznego
Razem 12193 5240

W ponizszej tabeli przedstawiono przychody z tyt. uméw z klientami wedtug kryterium rodzaju umowy:

Przychody z tytutu umoéw z klientami wedtug kryterium rodzaju

umowy (segment B2C) 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

[tys. zt]

Oparte na statej cenie 71189 51636

Oparte na zmiennej cenie 87 425 89192

Razem 158 614 140 828
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Przychody z tytutu umoéw z klientami wedtug kryterium rodzaju

umowy (segment B2B) 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

[tys. zt]

Oparte na statej cenie 12 469 5240

Oparte na zmiennej cenie - -

Razem 12 469 5240

Jako przychody z umoéw opartych na cenie statej wykazywane sg przychody z uméw zawartych na czas okreslony
dtuzy niz 18 lat co do ktérych cate wynagrodzenie zostato zaptacone z géry stad wysokos¢ przychodu w catym
okresie realizacji umowy jest z géry znana i stata.

W grupie przychoddw opartych na zmiennej cenie Grupa prezentuje przychody od klientéw, ktérzy w trakcie
realizacji Swiadczenia wybierajg forme ptatnosci w modelu abonamentowym.

Wartoscig poszczegdlnej umowy jest suma kwot naleznych z tytutu realizacji wynikajacych z niej Swiadczen
w okresie jej trwania. W przypadku standardowej oferty sg to optaty dotyczace pobrania, preparatyki, badania
i kwalifikacji materiatu biologicznego do przechowania oraz optata z tytutu przechowywania w okresie 18 lat,
chyba ze umowa zostata zawarta na czas okreslony i przedptacona na dtuzszy okres niz 18 lat. Szacujgc catkowitg
cene transakcyjng Grupa okresla najnizszg kwote przychodow jakg moze osiggngé, okreslajac przychdd
z przechowywania w formule przedptaty na okres 18 lat. Rdznica pomiedzy tak ustalong ceng transakcyjng,
a wynagrodzeniem otrzymanym w trakcie trwania umowy dla innych formut ptatnosci (np. ptatnos¢ w modelu
abonamentowym) oraz minimalnymi rocznymi sptatami aktyw powstatych w skutek realizacji ustugi pobrania
i preparatyki materiatu biologicznego stanowi wynagrodzenie zmienne, ktorego realizacja uzalezniona jest
od preferencji klienta odnosnie wybranego modelu ptatnosci.

W ponizszej tabeli przedstawiono przychody z tyt. umow z klientami B2C i B2B wedtug kryterium terminu
przekazania:

Przychody z tytutu umoéw z klientami wedtug terminu

e 2 ) 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

[tys. zi]

W miare uptywu czasu — ustuga pobrania i preparatyki 123 450 108 304

W miare uptywu czasu - ustuga przechowywania 35164 32524

Razem 158 614 140 828

:’sr:;::r::ltszztBy)tqu umow z klientami wedtug terminu przekazania 01.01.2019- 01.01.2018-

[tys. 24] 31.12.2019 31.12.2018

W okreslonym momencie — ustuga pobrania i preparatyki 12 246 5014

W miare uptywu czasu - ustuga przechowywania 223 225

Razem 12 469 5240

Grupa rozpoznaje przychody z terapii komdrkowych, pozostatych ustug medycznych oraz przychoddéw
zwigzanych z realizacjg swiadczenia ustug w zakresie pobranie, preparatyke, badania i kwalifikacje materiatu
biologicznego do przechowania. Przychody z przechowywania prezentowane sg w grupie przychodow
rozpoznawanych w miare uptywu czasu.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat okresu rozliczenia aktywa z tytutu uméw z klientami
wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

31.12.2019 1 rok od 1 roku od 3 lat powyzej Razem
[w tys. zt] N ~ do3lat  do5lat  Slat
Przychody niezafakturowane z uméw konsumenckich 11582 19544 16 865 113665 161656
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31.12.2018 1 rok od 1 roku od 3 lat powyzej Razem
[w tys. zt] do 3 lat do 5 lat 5 lat
Przychody niezafakturowane z uméw konsumenckich 10177 19 489 19 457 93590 142714

Przychody niezafakturowane z uméw konsumenckich wynikajg z uméw abonamentowych w perspektywie do 18
rocznicy urodzin dziecka.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat ceny transakcyjnej przypisanej do pozostatych zobowigzan do
wykonania swiadczenia zwigzanych z umowami B2C, ktdre pozostaty niespetnione lub czesciowo niespetnione
na koniec okresu sprawozdawczego w podziale na przedziaty czasowe w ktérych Grupa oczekuje spetnienia
Swiadczenia i ujecia tych kwot jako przychody:

31.12.2019 1 rok od 1 roku od 3 lat powyzej Razem
[w tys. zt] do 3 lat do 5 lat 5 lat

Przychody z przedptaconych uméw konsumenckich 5979 10535 9 897 58480 84891
31.12.2018 od 1 roku od 3 lat powyzej

[w tys. zi] . alek ~_do3lat  do5lat  Slat Razem
Przychody z przedptaconych umoéw konsumenckich 5240 9977 8661 47544 71423

Ponizsza tabela przestawia przyszta minimalng cene transakcyjng z umoéw konsumencki przypisang do
niewykonanych jeszcze ustug przechowywania przez okres pozostaty do wypetnienia umowy dla ustalonego
egzekwowalnego okresu umownego wynoszgcego dla kazdej z tych uméw 18 lat od daty pobrania materiatu.

od 1 roku od 3 lat powyzej
dane wg. stanu na dn. 31.12.2019 [w tys. zi] B 1 rok  do3lat  doSlat St Razem
Cena transakcyjna pr.zyplsana do niewykonanych 18 425 33052 31926 143179 226583
ustug przechowywania

od 1 roku od 3 lat powyzej
dane wg. stanu na dn. 31.12.2018 [w tys. zi] 1rok do 3 lat do 5 lat 5 lat Razem
Cena transakcyjna przypisana do niewykonanych 16 239 31740 30364 131034 209 377

ustug przechowywania

Przychody ujete w 2019 roku uwzglednione w saldzie zobowigzan z tytutu umow na poczatek okresu wyniosty
7,6 min PLN (w roku 2018: 7,8mIn PLN). Wptyw istotnych zmian wynikajacych gtéwnie ze zmiany wartosci
szacunkowej ceny transakcyjnej w szczegdlnosci uméw ptatnych w modelu abonamentowym w 2019 roku
wynidst 17,9 min PLN (w roku 2018: 9,2 min PLN).

Koszty dziatalnosci operacyjnej przestawiaty sie nastepujgco:

Koszty dziatalnosci operacyjnej 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
Amortyzacja (12 854 784,15) (6 436 399,16)
Zuzycie materiatdw i energii (24 942 692,77) (19330 481,80)
Ustugi obce (57 259 428,27) (47 757 776,37)
Podatki i optaty (1217 720,43) (1 003 410,10)
Wynagrodzenia (53 036 288,30) (36 023 852,62)
Swiadczenia pracownicze (11357 300,62) (8 757 369,14)
Pozostate koszty rodzajowe (13 548 370,85) (9 847 785,45)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (1246 282,94) (1393 800,83)
Razem (175 462 868,33) (130 550 875,47)

Ponizsze tabele przedstawiajg szczegétowe dane dotyczgce rodzaju ponoszonych kosztéw ustug obcych oraz
pozostatych kosztéow rodzajowych w latach 2019 i 2018:
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Ustugi obce 01.01.2019- 01.01.2018-
¢ 31.12.2019 31.12.2018

Koszty zwigzane z realizacjag umowy bankowania materiatu

o (28 492 290,93) (23 420 582,41)
biologicznego
Koszty najmu (3 476 108,00) (6 218 007,31)
Ustugi doradcze (11 039 830,45) (6 396 419,78)
Obstuga IT (3 844 024,94) (2793 588,99)
Ustugi marketingowe (2 803 001,89) (1385 576,60)
Pozostate (7 604 172,06) (7 543 601,27)
Razem (57 259 428,27) (47 757 776,37)

31.12.2019 31.12.2018

Reklama (5378 267,06) (4 551 239,44)
Ubezpieczenie (1809 782,36) (444 634,82)
Podréze stuzbowe (3092 590,39) (2 106 947,06)
Konferencje (2 048 669,75) (1868 542,16)
Pozostate (1219 061,29) (876 421,98)
Razem (13 548 370,85) (9 847 785,45)

Ponizsza tabela przedstawia szczegdétowe dane dotyczace ponoszonych kosztéw sSwiadczen na rzecz
pracownikéw w latach 2019 i 2018:

Swiadczenia pracownicze 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
Wynagrodzenia (53 036 288,30) (36 023 852,62)
Program motywacyjny (441 000,00) (676 000,00)
Koszty ubezpieczen spotecznych (8 856 087,87) (6 331968,73)
Koszty Swiadczen emerytalnych (144 616,25) 140 462,52
Pozostate swiadczenia pracownicze (1915 596,50) (1889 862,93)
Razem (64 393 588,92) (44 781 221,76)

W 2019 roku Grupa ujeta w pozycji Program motywacyjny koszty wdrozonego programu motywacyjnego
w wysokosci 441 tys. zt. W 2018 roku warto$¢ programu motywacyjnego wynosita 676 tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie 12 miesiecy roku 2019 oraz
w analogicznym okresie roku ubiegtego:

Grupa zatrudnionych 31.12.2019 31.12.2018

Zarzad oraz kadra Zarzadzajgca w spétkach zaleznych 11 10
Pracownicy umystowi 546 416
Razem: 557 426

7.2. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 oraz w okresie
poréwnywalnym ksztattowaty sie nastepujaco:
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Pozostate przychody operacyjne 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 27 610,40 28 455,82
Odwrdécenie odpisu na naleznosci 369 871,35 188 323,30
Odwrdcenie rezerw 1097 867,21 0,00
Dotacje otrzymane 2798 808,21 2021 003,27
Dodatnie rdznice kursowe 312 332,43 57 452,13
Korekta VAT 320 166,95 11194 545,54
Pozostate 1691 461,97 1791 394,57
Razem 6618 118,52 15 281 174,63

W pozycji dotacje prezentowane sg rozliczenia otrzymanych srodkéw z Unii Europejskiej, Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju czesciowo finansujacych badania nad terapiami eksperymentalnymi prowadzonymi przez Grupe
w konsorcjach lub indywidualnie. Dotacje rozliczane sg w czasie w ramach realizowanych prac i wyptacane s3
zgodnie z zawartymi umowami.

W 2019 roku w pozostatych przychodach operacyjnych w linii Pozostate ujete zostato rozwigzanie rezerwy na
wynagrodzenie managera w kwocie 337 tys. PLN, 232 tys. PLN dofinansowania partnera finansujacego, odsetki
od nieterminowo uregulowanych naleznosci w kwocie 134 tys. PLN oraz zwrot kosztéw postepowan sadowych

po wygranych procesach z klientami w kwocie 121 tys. PLN.

Pozostate koszty operacyjne 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
Odpis na naleznosci (1569 807,34) (1081 001,83)
Umorzenie naleznosci (79 380,26) (67 804,69)
Kary, odsetki za zwtoke (12 989,84) (10 104,97)
Darowizny (194 624,44) (327 485,50)
Ujemne réznice kursowe (356 002,29) 0,00
Pozostate (1 607 466,68) (1086 632,15)
Razem (3 820 270,85) (2573 029,14)

W pozycji pozostate zostaty ujete m.in. koszty porozumienia z pracownikami w kwocie 260 tys. PLN w Turcji oraz
koszty spisanej zaliczki od dostawcy w wysokosci 300 tys. PLN. W pozycji odpis na naleznosci ujeto réwniez
spodziewang wartos$¢ strat kredytowych od aktyw z tytutu umdw z klientami, ktére w 2019 roku wyniosty 276
tys. zt. Za rok 2018 wartos¢ spodziewanych strat kredytowych od aktyw z tyt. uméw z klientami wyniosta 279 tys.
zt i pomniejszata warto$é przychodéw netto ze sprzedazy.

7.3. Zyski (straty) z wyceny i sprzedazy inwestycji

Zyski z wyceny i sprzedazy inwestycji 01.01.2019- LAk L
31.12.2019 31.12.2018
Aktualizacja wartosci inwestycji 302 053,12 291 957,25
Wycena do wartosci godziwej dotychczas posiadanych udziatéw
w\s/péh:e na momentgobjeciajkont\r/oli i ! 2947 402,84 )
Zysk ze zbycia inwestycji 372 856,46 -
Pozostate 141 280,55 154 166,94
Razem 3763 592,97 446 124,19
Straty z wyceny i sprzedazy inwestycji 01.01.2019- oLy
31.12.2019 31.12.2018
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 (512 294,76)
Razem 0,00 (512 294,76)

Strona | 49



-4 PolskiBank
Komaorek Macierzystych
% FamiCord Group

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku

7.4. Przychody i koszty finansowe

Struktura przychodéw finansowych w okresie 12 miesiecy zakoiczonym dnia 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie

poréwnywalnym ksztattowata sie nastepujgco:

Przvchody finansowe 01.01.2019- 01.01.2018-
Wkl 31.12.2019 31.12.2018
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych 117 714,82 4.824,92
Dodatnie rdéznice kursowe 1375531,99 -
Odsetki od lokat bankowych i depozytéow 87 173,35 11 554,43
Pozostate 820 897,37 72734,23
Razem 2401317,52 89 113,57

01.01.2019-

Koszty finansowe

31.12.2019

01.01.2018-
31.12.2018

Odsetki od kredytéw i pozyczek (1167 646,06) (575 774,54)
Odsetki zaptacone za zwtoke 0,00 (2 562,87)
Odsetki z tytutu leasingu (851 403,91) (319 616,14)
Ujemne réznice kursowe (1188 846,58) (1036 190,60)
Pozostate (414 604,94) (46 847,28)
Razem (3622501,49) (1980 991,43)

W pozycji Pozostate zaprezentowana zostata m.in. wycena instrumentu pochodnego IRS w wysokosci 223 tys. zt
za rok 2019. Szczegoty zostaty zaprezentowane w nocie 28 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W prezentowanych danych finansowych za rok 2019 i poréwnywalnych za rok 2018 Grupa Kapitatowa odniosta
wszystkie koszty finansowania zewnetrznego na wynik finansowy okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

8. PODATEK BIEZACY | ODROCZONY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.2019- 01.01.2018-

[Podatek dochodowy 31.12.2019 31.12.2018

Podatek dochodowy biezacy (2903 447,67) (1764 645,22)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego (983 715,52) (5704 324,55)
Podatek dochodowy razem: (3 887 163,19) (7 468 969,77)

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskow i strat z wynikiem finansowym:

e 31.12.2019 31.12.2018

Zysk przed opodatkowaniem 17 865 855,86 41 841 538,64
Podatek przy zastosowaniu stawki ustawowej w Polsce wynoszacej 3394 513,00 7989 745,33
19%
Aktywowane straty podatkowe (675 693,74) 1090 093,15
Rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego po raz pierwszy - (27 644,07)
Nieujete akwaa z tytutu podatku odroczonego od straty 2398 544,42 89 617,86
podatkowej
Wycena instrumentéw finansowych - 337 291,82
Efekt pod?tkf)wy prlzychodow i kosztow trwale niestanowigcych (516 347,99) (323 486,92)
przychoddw i kosztéow podatkowych
Wpfyv_v zrozn|cc_>wan|a stawek podatkowych jednostek zaleznych (713 852,51) (1 686 647,41)
dziatajagcych w innych systemach prawnych
Obcigzenie podatkowe wedtug efektywnej stawki

azen'e p g eteklywne] 3887 163,19 7 468 969,77

podatkowej
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Zgodnie z polskimi przepisami w roku 2019 oraz 2018 Spotki naliczaty zobowigzanie z tytutu podatku

dochodowego od 0séb prawnych w wysokosci 19% dochodu do opodatkowania.

W pozostatych spoétkach, w roku 2019 oraz roku 2018 stosowano nastepujgce stawki podatkowe z tytutu podatku

dochodowego:

= totwa-15%

= Wegry—-9%

*  Rumunia-16%

=  Wtochy —31,4%

= Turcja—20%

= Hiszpania —25%

= Szwajcaria—od 17% do 22%
=  Portugalia—21%

Na rezerwy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sktadaja sie nastepujace tytuty:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 31.12.2019
Réznica pomiedzy wartoscig podatkowa i ksiegowa niefinansowych

aktywc'm’/) trwaefyc}: TP e ! >47 463,00
Wycena instrumentoéw finansowych 36 362,00
Odsetki niezaptacone 130 264,00
Roznice kursowe niezrealizowane -
Wartos¢ netto $r. trwatych w leasingu 3920 692,00

Rdéznica pomiedzy podatkows i ksiegowa wartoscig aktywow z

tytutu przychodéw niezafakturowanych 43124 528,83

31.12.2018

439 174,00

262 396,00

41 450,75
183 328,00
884 312,00

38518 395,66

Inne 91 326,00 583 521,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego razem: 47 850 635,83 40912 577,41
Kompensata z aktywem w ramach poszczegdlnych spotek grupy (5813 613,00) (2 813 617,00)
Rezerwa z tytui'u odroczor:ef';o podatk}l dochodowego 42 037 022,83 38 098 960,41
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
| Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31122019 31.12.2018

Przychody przysztych okreséw 952 318,09 61 418,24
Odpis aktualizujacy naleznosci i zapasy 497 014,70 242 133,58
Niezaptacone odsetki 245 183,00 136 001,00
Rdéznice kursowe niezrealizowane 5577,00 89 733,00
Zobowigzania leasingowe 4021 989,00 987 316,89
Inne rezerwy i RMK bierne 875 416,00 635713,42
Program motywacyjny - 484 690,00
Strata podatkowa do rozliczenia w przysztych okresach 4338 129,39 4211361,72
Inne 96 245,36 165 384,19
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego razem: 11 031 872,56 7 013 752,04
Kompensata z rezerwa w ramach poszczegdlnych spétek grupy (5813 613,00) (2813 617,00)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 218 259,57 4200 135,05

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Roznica przejsciowa na rzeczowych aktywach trwatych oraz wartosciach niematerialnych wynika

z przeszacowania do wartosci godziwej aktywow oraz przy$pieszonej amortyzacji podatkowej.

Dane prezentowane w powyzszych tabelach pokazane sg w szyku rozwartym, zas w Skonsolidowanym

Sprawozdaniu z sytuacji finansowe]j aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego zaprezentowane sg per

saldo na poziomie sprawozdan lokalnych.
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9. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY | DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zarowno w 2019 jak i 2018 roku Grupa nie posiadata zadnych aktywow do sprzedazy oraz nie zaniechata
prowadzenia zadnej dziatalnosci.

10. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej za okres sprawozdawczy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu sprawozdawczego.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej przez skorygowang (o wptyw potencjalnych elementéw rozwadniajgcych)
Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz ilos¢ akcji, ktore postuzyty do wyliczenia zysku na jedng
akcje:

01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana
do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (w tys. sztukach) 5 644,78 4 740,00

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej za

15 040,17 34 686,91
okres sprawozdawczy (w tys. zt)

Zysk podstawowy na jedng akcje (w zt) ze skonsolidowanego
zysku netto za okres sprawozdawczy przypadajacy na 2,66 7,32
akcjonariuszy jednostki dominujacej

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz ilos¢ akcji po uwzglednieniu efektu rozwodnienia z
tytutu programu motywacyjnego:

01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018

Liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje (w tys. sztukach) 5700,76 4 803,48

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujacej za

15 040,17 34 686,91
okres sprawozdawczy (w tys. zt)

Zysk rozwodniony na jedng akcje (w zt) ze skonsolidowanego
zysku netto za okres sprawozdawczy przypadajacy na 2,64 7,22
akcjonariuszy jednostki dominujacej
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11. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Podziat zysku za 2018 rok

W dniu 20 maja 2019 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o rekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Emitenta przeznaczenia catosci kwoty zysku netto wypracowanego w 2018 roku na kapitat
zapasowy Spotki. Rekomendacja Zarzadu Spétki w powyziszym ksztatcie zostata podjeta w zwigzku
z przewidywanym zapotrzebowaniem finansowym wynikajagcym z prowadzonych i analizowanych inwestycji
kapitatowych oraz planowanymi, w perspektywie do korica biezgcego roku, naktadami inwestycyjnymi
zwigzanymi z rozwojem dziatalnosci operacyjnej oraz badawczej.

Rekomendacja Zarzgdu Spotki w powyzszym ksztatcie zostata w tym samym dniu pozytywnie zaopiniowana przez
Rade Nadzorczg Emitenta.

W dniu 25 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajac na podstawie art.395 § 2 pkt 2)
Kodeksu spotek handlowych oraz §11 ust.13 pkt 7), Statutu Spotki, po rozpatrzeniu wniosku Zarzgdu w sprawie
przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy obejmujgcy okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 r. i opinii
Rady Nadzorczej w tym zakresie, uchwalito, ze zysk netto osiggniety przez Spotke w roku obrotowym od 1 stycznia
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku w wysokosci 20 138 123,38 zt zostanie przeznaczony w catosci na kapitat
zapasowy Spotki.

Polityka w zakresie wyptaty dywidendy

Zgodnie z obowigzujgcg w Spdtce politykg dywidendows, Zarzad zamierza corocznie rekomendowaé wyptate
dywidendy w wysokosci nie wyzszej, niz 50% skonsolidowanego zysku netto Grupy wypracowanego w roku
poprzednim, uzalezniajgc ostateczng tre$¢ rekomendacji od aktualnej sytuacji finansowej i ptynnosciowej Grupy
oraz jej planéw inwestycyjnych. Jednakze wobec plandw Spétki dotyczacych kolejnych akwizycji Zarzad planuje
zmiane polityki dywidendowej.

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie.

Ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy

Emitent nie jest strong umow ani nie posiada zobowigzan, ktére ograniczatyby w jakikolwiek sposéb wyptate
dywidendy w przysztosci za wyjatkiem zobowigzan wynikajgcych z zawartej przez Emitenta umowy kredytowej
z PKO BP z dnia 10 wrzesnia 2018 r. Na mocy postanowien tej umowy, Spoétka jest zobowigzana (do momentu
sptaty zobowigzania) do nie wyptacania dywidendy w wysokosci przewyzszajacej 20% wypracowanego zysku
netto za rok obrotowy.
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12. AKTYWA NIEMATERIALNE

Ponizej zaprezentowano aktywa niematerialne wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r.:

Za rok 2019

Koszty
zakoriczonych

prac

Inne aktywa

niematerialne

Umowy z
klientami

Aktywa

niematerialne

w budowie

Wartosc brutto

rozwojowych

01.01.2019 938 432,69 8527 635,91 4422 936,91 3682 653,23 17 571 658,75
Zwiekszenia 1524,90 983 995,04 - 723 609,93 1709 129,88
Przemieszczenie wewnetrzne - (1485 861,74) 3537026,71 (2 051 164,97) -
Likwidacja - (6 686,11) - - (6 686,11)
Inne zmniejszenia - - - (51 815,26) (51 815,26)
Nabycie spotek zaleznych - 65 696,00 - - 65 696,00
Roznice kursowe z przeliczenia (8 214,89) (107 820,88) - - (116 035,77)
31.12.2019 931 742,70 7 976 958,23 7 959 963,62 2 303 282,93 19171 947,49
Umorzenie

01.01.2019 (623021,74) (4986 770,81) (4 029 178,41) - (9638970,96)
Zwiekszenia (96 122,89)  (1330347,82) (452 127,27) - (1878597,98)
Przemieszczenie wewnetrzne - 1414 810,68 (1414 810,68) - -
Likwidacja - 6 297,20 - - 6 297,20
Inne zmniejszenia (8 556,62) (54 080,14) - - (62 636,76)
Réznice kursowe z przeliczenia 6 715,13 63 817,21 - - 70532,34
31.12.2019 (720986,13) (4886 273,67) (5896 116,37) - (11503 376,17)
Odpisy aktualizujace

01.01.2019 - - - (844 968,18) (844 968,18)
31.12.2019 - - - (844 968,18) (844 968,18)
Wartosc netto

01.01.2019 315 410,95 3 540 865,10 393 758,50 2 837 685,05 7 087 719,60
31.12.2019 210 756,57 3090 684,56 2063 847,26 1458 314,75 6 823 603,14

Pozycja umowy z klientami przedstawia wartos¢ godziwg przejetych kontraktéw z klientami (ustalona w oparciu

0 szacowane przyszte wptywy z rocznych kontraktéw w oszacowanym zycia relacji z klientami) rozpoznane na

przejeciu jednostki zaleznej. Na dzien 31 grudnia 2019 roku pozostaty okres amortyzacji dla kontraktow spotki

Longa Vita wynosi 3 lata, natomiast dla spotki Diagnostyka Bank Komdrek Macierzystych 5 lat.
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Ponizej zaprezentowano aktywa niematerialne wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r.:

Zarok 2018

Wartosc brutto

Koszty
zakoriczonych

prac
rozwojowych

Inne aktywa

niematerialne

Umowy z
klientami

Aktywa

niematerialne
w budowie

Razem

01.01.2018 921 355,93 5762 256,44 4422 936,91 2654 170,38 13 760 719,66
Zwiekszenia 13 147,11 2272991,69 - 1028 482,85 3314 621,65
Nabycie spotek zaleznych - 523 460,72 - - 523 460,72
Rdznice kursowe z przeliczenia 3929,66 (31072,94) - i (27 143,28)
31.12.2018 938 432,69 8527 635,91 4422 936,91 3682 653,23 17 571 658,75
Umorzenie

01.01.2018 (497 496,90) (4573 201,79) (1454 835,11) - (6525533,81)
Zwiekszenia (125 393,39) (385234,58) (2574 343,30) - (3084971,27)
Réznice kursowe z przeliczenia (131,45) (28 334,43) - - (28 465,89)
31.12.2018 (623 021,74) (4986 770,81) (4 029 178,41) - (9638970,96)
Odpisy aktualizujgce

01.01.2018 - - - (844 968,18) (844 968,18)
Zwiekszenia - - - - -
31.12.2018 - - - (844 968,18) (844 968,18)
Wartos¢ netto

01.01.2018 423 859,03 1189 054,65 2968 101,80 1809 202,20 6390 217,68
31.12.2018 315 410,95 3 540 865,10 393 758,50 2 837 685,05 7 087 719,60

Wszystkie aktywa niematerialne, poza wartoscig firmy, ujmowane przez Grupe majg okreslony okres
uzytkowania. Na dzien bilansowy aktywa niematerialne nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w pozycji Aktywa niematerialne w budowie zaprezentowane zostaty gtdwnie
naktady poniesione przez Spotke na rozwdj systemdw ERP.

Szczegdtowe zasady dotyczace kapitalizowania kosztéw ponoszonych w trakcie prac rozwojowych zostaty
przedstawione w nocie 2.7 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

13. WARTOSC FIRMY

13.1.Test na utrate wartosci

Zgodnie z politykg Grupy, Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonuje na dzien 31 grudnia corocznego testu na utrate
wartosci osrodkéw lub grup osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne, do ktérych przypisana jest
wartosc firmy.

Przeprowadzenie testu z tytutu utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwanej osrodka lub grupy
osrodkow, do ktérych przypisana jest wartos¢ firmy. W kazdym przypadku wartos¢ firmy zostata przypisana do
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jakim jest dana spoétka
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W wyliczeniach wartosci uzytkowej osrodkéw/grup osrodkdéw wypracowujacych przeptywy pieniezne, ktérymi

sg poszczegoblne spotki zalezne, zostaty przyjete nastepujace zatozenia:

=  szczeg6towg prognozg objeto okres 5 lat, w czasie, ktérego zostaty zatozone wzrosty przeptywodw
w kolejnych latach, dla reszty okresu funkcjonowania jednostek obliczono warto$é rezydualng przy
zatozonym od 1,0% do 2,5% wzroscie realnym przeptywdw, oszacowanym na podstawie historycznych
obserwacji;

=  zaktadane wzrosty przeptywow zalezg od strategii dla catej Grupy, taktycznych planéw poszczegdlnych
jednostek oraz biorg pod uwage uwarunkowania poszczegdlnych rynkéw geograficznych;

=  prognozy jednostek zagranicznych zaktadajg wzrosty przychodéw w ich walutach funkcjonalnych;

= stopa dyskonta jest zgodna ze $redniowazonym kosztem kapitatu dla danego osrodka. Poszczegdlne
sktadniki tej stopy zostaty oszacowane na podstawie danych rynkowych o stopach wolnych od ryzyka,
wartosci wspotczynnika beta, ktdra zostata zalewarowana w oparciu o rynkowg strukture dtug/kapitat
oraz wartosci oczekiwanej stopy zwrotu z rynku. Stopa dyskonta zawiera sie w przedziale: dla roku 2019:
5,56% do 21,53% dla roku 2018: 6,15% do 20,91% (w zaleznosci m. in. od waluty kraju w ktérym dziataja
spotki: EUR (euro), RON (lej rumunski), HUF (forint wegierski), TRY (lira turecka) czy CHF (frank
szwajcarski).

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku nie stwierdzono utraty wartosci firmy.

13.2.Zmiany wartosci firmy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢ firmy z tytutu nabycia udziatow
w spoétkach zaleznych przedstawiata sie nastepujgco:

Wartos¢ na dzien
31 grudnia 2019

Wartos¢ na dzien

Objecie kontroli Réznice kursowe

31 grudnia 2018

Krio 292 572,76 - 296 642,62 589 215,38

Sevibe Cells 12 000 414,98 - (125 772,59) 11 874 642,39
Longa Vita 1892 250,88 - ) 1892 250,88
Yasam Bankasi 678 749,74 - (69517,42) 609 232,32
D|agnostyka Bank Komdrek 2423 648,31 _ - 2423 648,31
Macierzystych

Sevibe Testing 5315,63 (5 315,63) -
Famicord Suisse 5526 939,22 151 619,38 5678 558,60
Stemlab Portugal 81298 663,04 - (784 626,32) 80514 036,72
Famicordon, Famicell - 5562 990,24 (9 698,70) 5553 291,53
Bebecord, Bebe4D - 28 269 960,37 (214 770,27) 28 055 190,10
Razem 104 118 554,55 33 832950,61 (761 438,93) 137 190 066,23
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Wartos¢ na dzien Objecie kontroli Ré2nice kursowe Wartosc na dzien

31 grudnia 2017 1€ 31 grudnia 2018
Krio 322 753,76 - (30 181,00) 292 572,76
Sevibe Cells 11 609 156,15 - 391 258,83 12 000 414,98
Longa Vita 1892 250,88 - - 1892 250,88
Yasam Bankasi 881 859,01 - (203 109,27) 678 749,74
Diagnostyka Bank 2423 648,31 . - 2423 648,31
Komadrek Macierzystych
Sevibe Testing 5509,58 - (193,95) 5315,63
Famicord Suisse - 5200 530,35 326 408,87 5526 939,22
Stemlab Portugal - 80244 747,78 1053 915,26 81 298 663,04
Razem 17 135 177,69 85 445 278,13 1538 098,74 104 118 554,55

Rozliczenie nabycia spétek
Famicordon, Famicell

W dniu 25 stycznia 2019 roku spdtka zalezna Sevibe Cells zawarta umowe nabycia akcji w spotce Famicordon
z siedzibg w Madrycie, stanowigcych 95% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw jak rowniez posrednio w spétce
Famicell z siedzibg w Marly w Szwajcarii, w ktdrej Famicordon posiada akcje stanowigce 100% kapitatu
zaktadowego oraz gtoséw w tej spotce.

Do dnia 31.12.2019 Grupa zakonczyta proces rozliczenia nabycia spoétek.

Gtéwna przyczyng wystepowania réznic miedzy wartoscig godziwg i wartoscig ksiegowg nabytych aktywdw netto
jest rozpoznanie w wartosci godziwej zobowigzania z tyt. przejetego obowigzku przechowywania dla kontraktéw
przedptaconych.

Wartosc¢ firmy powstata na tej transakcji reprezentuje oczekiwane korzysci z tytutu zwiekszenia udziatu w rynku
hiszpanskim.

Udziaty niekontrolujgce w nabytych jednostkach na dzien przejecia wynosity 4 555 tys. zt i byly przypisane do
45,36% udziatéw (posredni udziat PBKM w tych spoétkach wynosi 54,64%). Wartos¢ udziatéw wyceniona zostata
proporcjonalnie do wartosci aktyw netto spétki Stemlab na dzien nabycia.

Wartos¢ przychoddw netto ze sprzedazy oraz zysk netto spotek za okres od momentu zakupu udziatéw do dnia
31.12.2019 roku wynosity odpowiednio 7 919 tys. zt oraz 319 tys. zt.
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Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan spdtek na dzien objecia kontroli
przedstawiata sie nastepujgco:

. . Wartosc¢ godziwa
Famicordon, Famicell g

[tys. PLN]

na dzien nabycia

[PLN]
Nabyte aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 690 558
Naleznosci krétkoterminowe 2221418
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1369 639
Pozostate aktywa 259 251
Razem aktywa 4 540 865

Nabywane zobowigzania

Zobowigzania z tytutu przejetego obowigzku przechowania w przedptaconych umowach 5197 007
Zobowigzania krétkoterminowe 1893 755
Rozliczenia miedzyokresowe 1883
Razem zobowigzania 7 092 646
Wartos¢ aktywow netto (2551781)
Wptyw na warto$¢ udziatéw niekontrolujacych (4 555 146)
Nabywany procent kapitatu zaktadowego 54,63%
Cena nabycia (Srodki pieniezne) 1895090
Cena nabycia (przejeta pozyczka) 5671265
Wartosc firmy na dzien nabycia 5562 990

Bebecord, Bebe4D, MedicalMedia II

W dniu 5 czerwca 2019 roku spoétka zalezna Stemlab S.A. zawart umowy nabycia akcji spotki stanowigcych 65%
kapitatu zaktadowego (spdtka Stemlab S.A. posiadata przed transakcja 35%), jak réwniez akcji spétki Bebé4d,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego oraz 100% udziatéw w spétce MedicalMedia Il, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego.

Do dnia 31.12.2019 Grupa nie zakoriczyta proces rozliczenia nabycia spétek. Przedstawione ponizej rozliczenie
ma charakter prowizoryczny. Spoétka jest w trakcie identyfikacji i wyceny przejetych aktywow.

Udziaty niekontrolujace w nabytych jednostkach na dzien przejecia wynosity 1 111 tys. zt i byly przypisane do
4,52% udziatéw (posredni udziat PBKM w tych spdtkach wynosi 95,58%). Wartosé udziatéw wyceniona zostata
proporcjonalnie do wartosci aktyw netto spétki Stemlab na dzien nabycia, w szczegdlnosci weryfikacji podlegaja
przejete kontrakty z klientami i zwigzane z nimi relacje.

Wartos¢ przychoddw netto ze sprzedazy oraz zysk netto spotek za okres od momentu zakupu udziatéw do dnia
31.12.2019 roku wynosity odpowiednio 4 134 tys. zt oraz 286 tys. zt.
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Prowizorycznie ustalona warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan spétek na dzien

objecia kontroli przedstawiata sie nastepujaco:

Bebecord, Bebe4D, MedicalMedia Il Wartos¢ godziwa na
[tys. PLN] dzien nabycia [PLN]
Nabyte aktywa

Aktywa niematerialne 65 696
Rzeczowe aktywa trwate 644 688
Zapasy 45 606
Naleznosci krétkoterminowe 1924 545
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 600 317
Pozostate aktywa 287 550
Razem aktywa 9 568 402

Nabywane zobowigzania

Zobowigzania z tytutu przejetego obowigzku przechowania w przedptaconych umowach 443 354
Zobowigzania krotkoterminowe 2740439
Rozliczenia miedzyokresowe 1224909
Razem zobowigzania 4408 703
Wartos¢ aktywow netto 5159 699
Wptyw na wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych (1110 704)
Wartos$¢ godziwa 35% udziatéw w jednostke stowarzyszong

4251612
Nabywany procent kapitatu zaktadowego 95,58%
Cena nabycia (Srodki pieniezne zaptacone za przejeta pozyczke) 30288 752
Wartosc firmy na dzien nabycia 28 269 960
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14. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Ponizej zaprezentowano rzeczowe aktywa trwate wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r.:

31.12.2019

Wartosc brutto

Budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii
ladowej i
wodnej

Urzadzenia
technicznei
maszyny

Srodki
transportu

Inne srodki
trwate

01.01.2019 9591 210,13 26471572,31 4775684,00 12072 890,99 52911 357,43
Zwiekszenia 280 343,71 3860 316,04 433 844,67 2 850 826,36 7 425 330,78
Przyjecie ze Srodkow trwatych w 1232178,52 680 542,79 i - 191272131
budowie
Przemieszczenie wewnetrzne - 126 000,46 (126 000,46) -
Inne zwiekszenia - 184 888,88 - - 184 888,88
Sprzedaz - (313 369,62) - (38 442,77) (351 812,39)
Likwidacja - (459 929,24) - (118 797,48) (578 726,72)
Inne zmniejszenia - (61 500,00) - (1447,30) (62 947,30)
Nabycie spotek zaleznych 106 534,37 875 944,36 267 690,62 85 076,50 1335 245,85
Reklasyfikacja do aktywoéw z tytutu
ytikac) y ¥ - (2324614,33) (5056380,80) (1301139,77) (8 682 134,90)
prawa do uzytkowania MSSF 16
Rdznice kursowe z przeliczenia (59 021,21) (363 772,47) (15 133,07) (120 012,63) (557 939,37)
31.12.2019 11 151 245,52 28 676 079,19 405 705,43 13 302 953,44 53 535 983,56
01.01.2019 (2586 469,32) 12376350,13) 2164201,27) 5884562,32) (23011583,03)
Zwiekszenia (1047989,63) (2734189,20) (216570,82) (1276526,92) (5275 276,57)
Przemieszczenie wewnetrzne
- (20 116,59) - 20 116,59 -
Sprzedaz B 235 565,14 - 38 113,82 273 678,96
Likwidacja ) 459 929,24 - 118 295,96 578 225,20
Inne zmniejszenia - (104 563,59) 11 230,80 (73 812,73) (167 145,52)
Reklasyfikacja do aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania MSSF 16 - 467 556,30 2462 425,86 193 631,21 3123613,37
Rdznice kursowe z przeliczenia
42 120,79 227 913,34 10333,41 98 094,70 378 462,24
31.12.2019 (3592 338,16) (13844 255,49) 103 217,99 (6 766 649,69) (24 100 025,35)
Odpisy aktualizujace
01.01.2019 - - - - -
31.12.2019 - - - - -
Wartos¢ netto
01.01.2019 7 004 740,81 14 095 222,18 2611482,74 6 188 328,67 29 899 774,41
31.12.2019 7 558 907,36 14 831 823,70 508 923,41 6 536 303,76 29 435 958,22
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Ponizej zaprezentowano rzeczowe aktywa trwate wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r.:

31.12.2018

Wartosc brutto

Budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii
ladowej i
wodnej

Urzadzenia
technicznei
maszyny

Srodki
transportu

Inne sSrodki
trwate

01.01.2018 7899772,76 20889842,04 3777241,72 9172080,82 41738937,34
Zwiekszenia 37 261,29 1 605 619,05 - 2235747,03 3878 627,37
Przyjecie ze srodkow trwatych w 1055 978,37 ; ; 254308  1058521,45
budowie

srodki uzywane na podstawie umowy ; 33623645 1401397,27 1189944,88 2927 578,60
leasingu

Inne zwiekszenia - 85 466,10 - 2622,15 88 088,25
Sprzedaz - (180 600,34) (342 808,08) (242 781,35) (766 189,77)
Likwidacja (181 560,00) (294 027,63) (65785,22) (175 392,37) (716 765,22)
Inne zmniejszenia - (5 629,44) - (154 828,58) (160 458,02)
Nabycie spétek zaleznych 782 288,34 4 147 046,78 - 81 267,41 5010 602,52
Rdznice kursowe z przeliczenia (2 530,63) (112 380,69) 5638,31 (38 312,08) (147 585,09)
31.12.2018 9591210,13 26471572,31 4775684,00 12072890,99 52911357,43
Umorzenie

01.01.2018 (1917 187,37) (10 648540,17) (1507 872,99) (5196 633,05) (19 270 233,59)
Zwigkszenia (826 856,18)  (2811174,65) (1059270,03) (1149806,23) (5847107,09)
Sprzedaz - 21954,12 225977,52 242 781,35 490 712,99
Likwidacja 156 625,86 277 213,76 65 785,22 175 392,37 675017,21
Inne zmniejszenia (118,69) 760 214,57 116 927,33 3381,00 880 404,21
Réznice kursowe z przeliczenia 1 067,07 23 982,25 (5748,31) 40322,24 59 623,24
31.12.2018 (2586 469,32) (12376 350,13) (2164 201,27) (5884562,32) (23 011583,03)
Odpisy aktualizujace

01.01.2018 - - - - -
31.12.2018 - - - - -
Wartos¢ netto

01.01.2018 598258539 10241301,86 2269368,73 3975447,77 22468 703,74
31.12.2018 7004740,81 14095222,18 2611482,74 6188328,66 29 899 774,40

W omawianym okresie, ani w roku ubiegtym spétki Grupy nie posiadaty gruntéw w uzytkowaniu wieczystym.
Wszystkie srodki trwate w leasingu finansowym ujete sg grupie budynkow, jak rowniez srodkéw transportu oraz
urzadzen technicznych i maszyn.
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 2018 roku stan srodkow trwatych w budowie przedstawia tabela ponizej:

Srodki trwate w budowie 31.12.2019 31.12.2018
$rodki trwate w budowie N 325581550 188 188,00
Razem 3 255 815,50 188 188,00

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ srodkow trwatych w budowie wyniosta 3 256 tys. zt. Kwota ta dotyczyta
naktaddéw poniesionych przez jednostke dominujgca na rozbudowe i wyposazenie laboratorium Spoéfki.

Zarowno w 2019 roku, jak i na koniec 2018 roku Grupa nie posiadata aktywdéw trwatych klasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy.

W zakonczonym 31 grudnia 2019 roku obrotowym, ani w roku ubiegtym spotki Grupy nie dokonywaty odpiséw
aktualizujgcych wartosé¢ rzeczowych aktywdw trwatych.

15. AKTYWA Z TYTUtU PRAWA DO UZYTKOWANIA

W ponizszej tabeli zaprezentowana zostata wartos¢ aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w podziale na
kategorie poszczegdlnych aktywow na dzien 31 grudnia 2019:
Urzadzenia

techniczne
i maszyny

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

31.12.2019

Srodki transportu  Inne $rodki trwate

Wartos¢ brutto

01.01.2019 15 499 106,55 2534 114,33 7 468 796,59 1301 139,77 26 803 157,24
:\;Z‘s"i’:g‘g:vzwy 6708 373,53 913 560,36 2 668 430,70 - 10 290 364,59
:\::S‘?:Z'gjﬁih”méw 1032 552,25 - - - 1032 552,25
Sarlzgs\c,icehjednomk 3464 793,93 - 144 283,85 - 3609 077,78
Inne zmniejszenia (781 327,45) - (1337 140,39) - (2118 467,84)
Réznice kursowe (54 511,33) (209 500,00) 240 604,05 - (23 407,28)
31.12.2019 25 868 987,47 3238 174,69 9184 974,80 1301 139,77 39593 276,74
Umorzenie

01.01.2019 - (467 556,30) (2 462 425,86) (193 631,21) (3123 613,37)
Zwiekszenia (3 020 459,05) (354 207,81) (893 310,04) (226 559,41) (4 494 536,31)
Réinice kursowe (461 067,37) (54 069,15) (136 362,09) (34 583,87) (686 082,48)
31.12.2019 (3 481 526,42) (875 833,26) (3 492 097,99) (454 774,49) (8 304 232,16)
Odpisy aktualizujace

01.01.2019 - - - - -
31.12.2019 - - - - -
Wartos¢ netto

01.01.2019 15 499 106,55 2 066 558,03 5 006 370,73 1107 508,56 23 679 543,87
31.12.2019 22 387 461,06 2362341,43 5 692 876,82 846 365,28 31289 044,58
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16. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Naleznosci dtugoterminowe 31.12.2019 31.12.2018
od jednostek powigzanych - -
od jednostek pozostatych 601 470,34 371 230,93
Stan na koniec okresu 601 470,34 371 230,93

Na dzien 31 grudnia 2019 roku gtéwnga pozycja naleznosci dtugoterminowych stanowia kaucje wptacone przy
umowie najmu pomieszczen wykorzystywanych do prowadzenia podstawowej dziatalnosci przez spotki Grupy.

17. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Na dzien 31 grudnia 2019 oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

18. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe dtugoterminowe 7 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 2903 431,66 546 090,08
Zwiekszenia/(zmniejszenia) (896 479,79) 2 357 341,57
Stan na koniec okresu 2 006 951,87 2903 431,66
Aktywa finansowe dtugoterminowe N 31.12.2019 31.12.2018
Udziaty w jednostkach pozostatych 1361 202,83 2312112,76
Inne inwestycje dtugoterminowe 645 749,04 591 318,90
Aktywa finansowe razem: 2006 951,87 2903 431,66

Na dzien bilansowy jednostka dominujaca posiadata okoto 8% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki Dystrogen
Therapeutics Corp. oraz 10% udziatu w kapitale i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw zawigzanej w 2014 roku
spotki RegenMed Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Ponadto PBKM S.A. jest komandytariuszem w spétce
RegenMed Sp. z 0.0. Sp.k., dzieki czemu kontroluje 10% udziatéw bezposrednio i posrednio.

W innych inwestycjach dtugoterminowych ujete zostaty gtdéwnie pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym.

Aktywa finansowe krotkoterminowe N 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 7 890 712,49 6 059 966,00
Zwiekszenia/(zmniejszenia) 2748 219,22 1830746,49
Stan na koniec okresu 10638 931,71 7 890 712,49
Aktywa finansowe krotkoterminowe 31.12.2019 31.12.2018
Udziaty w jednostkach pozostatych 6743 928,75 7 890712,49
Inne inwestycje krétkoterminowe 3 895 002,96 -
Aktywa finansowe razem: 10638 931,71 7 890712,49

W krotkoterminowych aktywach finansowych w pozycji Udziaty w jednostkach pozostatych zaprezentowane
zostaty udziaty w niemieckim podmiocie branzowym VITA34 AG notowanym na niemieckiej gietdzie papieréw
wartosciowych. Akcje tych podmiotéw wyceniane sg w wartosci godziwej w oparciu o aktualng wycene akcji na
lokalnych gietdach papierow wartosciowych.

W innych inwestycjach krétkoterminowych ujeta zostata naleznos¢ z tytuty pozyczki udzielonej Cryosave oraz
jednostki uczestnictwa bedace w posiadaniu spétki Bebecord.

Zakupy aktywoéw finansowych ksiegowane sg wedtug daty rozliczenia transakcji.
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19. AKTYWA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Aktywa z tytutu umow z klientami 01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018
D’rugotermlnf)we przychody niezafakturowane z umoéw 151811 748,64 132 536 355,15
konsumenckich
Krotkotermlrjnowe przychody niezafakturowane z umoéow 9844 993 31 10177 150,91
konsumenckich
Aktywa z tytutu uméw z klientami razem: 161 656 741,95 142 713 506,06

W pozycji aktywa z tytutu umoéw z klientami w czesci dtugo i krotkoterminowej prezentowane sg naleznosci
wynikajace z ujecia niezafakturowanych przychody ze sprzedazy ustug preparowania i przechowywania krwi
pepowinowej oraz innych materiatdw biologicznych stanowigcych facznie jeden obowigzek Swiadczenia -
pozyskanie materiatu biologicznego nadajgcego sie do przechowywania.

Ponizej zaprezentowano wartosé aktyw z tyt. uméw z klientami oraz stosowne rezerwy.

Aktywa z tyt. uméw z klientami 01.01.2019- 01.01.2018-

ywaz iyt 31.12.2019 31.12.2018
Wartosc¢ brutto aktyw z tyt. uméw z klientami 164 010 168,96 144 779 957,91
Odpis z tytutu szacowanych strat kredytowych (2353 427,01) (2 077 487,43)
Wartosc¢ netto aktywa z tyt. umow z klientami 161 656 741,95 142 702 470,48

Odpis z tyt. szacowanych strat kredytowych liczony jest zgodnie z wytycznymi standardu MSSF 9. W wptyw
zmiany tego odpisu ujmuje sie w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Zmiany kwoty odpisu z tyt. utraty wartosci przedstawiono ponizej:

Odpisy z tyt. utraty wartosci UEE e LRI
31.12.2019 31.12.2018
Saldo na 1 stycznia 2077 487,43 1798 574,57
Zwiekszenie odpisu ECL 275 939,58 278 912,86
Saldo na 31 grudnia 2353427,01 2077 487,43

Cate saldo aktywoéw z tytutu uméw z klientami jest nieprzeterminowane. Odpis z tyt. oszacowanych strat
kredytowych wyliczono przy uzyciu wspdtczynnika niewypetnienia zobowigzania w wysokosci 1,4% dla obu
okreséw tj. 2019 2018.

Zwiekszenie kwoty odpisu ECL w kazdym z lat obrotowych wynika ze zwiekszenia aktywa tytutu umow z klientami
wynikajacego z zawarcia kolejnych umoéw w ktérych wykonano ustuge pobrania materiatu nadajgcego sie do
przechowania za ktdrg ptatnosé nastgpi w kolejnych latach.

20. CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Czynne rozliczenia miedzyokresowe przedstawia nastepujgca tabela:

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2019 31.12.2018
ﬁl:zigli\slsir;ihkoszty podwykonawcéw za przechowywanie komdrek 1066 543,79 1395 540,92
Koszty pozyskania klientow 53 231,25 98 900,00
Inne 19 950,58 22 796,14
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem: 1139 725,62 1517 237,06
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Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2019 31.12.2018
Aktywowane koszty podwykonawcow za przechowywanie komérek 544 159,30 542 152,07
macierzystych

Domeny internetowe 472,81 443,18
Ubezpieczenia 308 408,86 167 675,55
Prenumeraty 1518,21 1351,77
Najem i dzierzawa 27 891,44 73 891,97
Aktywowanie kosztdéw zw. z podwyzszeniem kapitatu - 996 367,96
Licencje rozliczane w czasie 325 798,51 344 697,80
Inne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 695 173,70 1785 569,40
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem: 1903 422,84 3912 149,70

Pozycja aktywowane koszty podwykonawcéw za przechowywanie komérek macierzystych przedstawia wartosc
przedptaconych ustug z tytutu przechowywania krwi pepowinowej oraz innych materiatéw biologicznych
w okresie od roku do 30 lat.

21. ZAPASY

Ponizsza tabela przedstawia stan zapasow netto na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Zapasy 31.12.2019 31.12.2018
Materiaty - 5427 688,87 3937 690,68
Produkty gotowe 34 942,08 7 733,13
Towary 832 141,47 716 245,51
Zapasy razem: 6294 772,42 4 661 669,31
Odpis na zapasy » 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu (597 299,48) (597 299,48)

Zawigzanie odpisu - -
Rozwigzanie odpisu - -
Stan na koniec okresu: (597 299,48) (597 299,48)

Zapasy nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan spotek Grupy Kapitatowej.

22. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

Naleznosci handlowe 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci handlowe brutto 36 258 772,34 33957 859,16
w tym naleznosci od jednostek powigzanych - -
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci (4992 288,79) (4 855 321,44)
Naleznosci handlowe netto: 31 266 483,55 29102 537,71

Wartos¢ godziwa naleznosci nie odbiega znaczaco od wartosci, w ktdrej zostaty one zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wzrost naleznosci wynika ze wzrostu skali biznesu oraz
oferowania ustug w formie sprzedazy ratalnej, a takze z ujecia naleznosci nowo nabytych spétek.

Pozostate naleznosci krétkoterminowe sktadajg sie z nastepujgcych pozycji:

Naleznosci krétkoterminowe inne 31.12.2019 31.12.2018
Rozliczenia z pracownikami 174 902,09 214 053,66
Depozyty, kaucje 730 695,97 1168 618,95
Naleinos’ci _z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 2271818,43 1704 579,62
i innych swiadczen

Inne naleznosci krétkoterminowe 2 067 555,41 31472,51
Pozostate naleznosci krétkoterminowe razem: 5244 971,89 3118724,74
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Dodatkowo w bilansie zaprezentowano pozycje nalezne wptaty na kapitat w wysokosci 218 min zt. Nalezne
wptaty na kapitat dotyczg naleznosci wynikajacych z podpisanej dnia 30 grudnia 2019 roku umowy objecia akcji
serii M. Wktad pieniezny zostat wniesiony przez inwestora w dniu 8 stycznia 2020 roku.

Ponizej przedstawiona zostata zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych wartosé

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu (4 855 321,44) (5090 914,83)
Zawigzanie (1706 614,99) (938 632,43)
Wykorzystanie 468 067,63 172 635,01
Rozwigzanie 1101 580,01 1001 590,82
Stan odpisu na koniec okresu (4 992 288,79) (4 855 321,44)

Ponizsza tabela przedstawia podziat naleznosci krotkoterminowych wedtug okresu przeterminowania wraz
z odpisami aktualizujgcymi:

[tys. PLN] 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci nieprzeterminowane 19 637 20767
Naleznosci przeterminowane w tym: 16 621 13192
- do 1 miesigca 3684 3000
- od 1 miesigca do 3 miesiecy 3154 2447
- od 3 miesiecy do 6 miesiecy 1449 1241
- od 6 miesiecy do 1 roku 2782 1727
- powyzej roku 5552 4777
Razem naleznosci krotkoterminowe brutto 36 258 33959
Odpis aktualizujgcy naleznosci nieprzeterminowane (154) (288)
Odpis aktualizujacy naleznosci przeterminowane, (4 836) (4 568)
w tym:
- do 1 miesiaca (42) (126)
- od 1 miesigca do 3 miesiecy (137) (121)
- od 3 miesiecy do 6 miesiecy (68) (102)
- od 6 miesiecy do 1 roku (879) (396)
- powyzej roku (3710) (3 823)
Razem odpisy aktualizujgce naleznosci (4 992) (4 856)
Naleznosci krétkoterminowe netto 31 266 29103

Zawigzanie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci zostato rozpoznane w rachunku zyskéw
i strat w pozycji pozostate przychody/koszty operacyjne.

Ryzyko kredytowe dotyczgce naleznosci nie odbiega od przecietnego ryzyka kredytowego wystepujgcego na
poszczegdlnych rynkach, na ktérych dziatajg spotki Grupy. Maksymalne ryzyko kredytowe wystepujgce
w odniesieniu do posiadanych przez Grupe naleznosci, to ich wartos$¢ prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Nie ma znaczacej koncentracji ryzyka z uwagi na duzy udziat stosunkowo niewielkich transakcji
w catosci obrotu.

Grupa stosuje matryce odpisdw zgodnie z polityka rachunkowosci przedstawiona w Nocie 2.13 dla naleznosci
handlowych . W 2019 roku do wyliczenia odpisu zastosowano nastepujgce wskazniki:

- dla naleznosci przeterminowanych do 1 miesigca —0,72% - 8,26%,

- dla naleznosci przeterminowanych od 1 miesigca do 3 miesiecy — 1,93% - 9,16%,

- dla naleznosci przeterminowanych od 3 miesiecy do 9 miesiecy —2,98% - 11,03%,

- dla naleznosci przeterminowanych od 6 miesiecy do 9 miesiecy — 5,62% - 18,25%,

- dla naleznosci przeterminowanych powyzej roku — 16,65% - 40,30%.
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23. SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w banku 41 821 803,96 15224 331,99
Srodki pieniezne w kasie 214 188,83 74 787,20
Lokaty, depozyty 5077 712,00 1317 252,00
Inne aktywa pieniezne 607 847,59 557 645,67
Srodki pieniezne razem 47 721 552,39 17 174 016,86

Spotki Grupy lokujg wolne srodki pieniezne w krétkoterminowe lokaty bankowe, ktérych termin zapadalnosci
ksztattuje sie od 1 dnia 3 miesiecy.

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw ustalono indywidualnie dla kazdego salda
dotyczacego danej instytucji finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego uzyto zewnetrzne ratingi bankéw oraz
publicznie dostepne informacje dotyczace wskaznikdéw niewypetnienia zobowigzania dla danego ratingu
ustalone przez agencje. Analiza wykazata, iz aktywa te majg niskie ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy.
Grupa skorzystata z uproszczenia dozwolonego przez standard i odpis z tytutu utraty wartosci ustalono na
podstawie 12-miesiecznych strat kredytowych. Kalkulacja odpisu wykazata nieistotng kwote odpisu z tytutu
utraty wartosci.

24. KAPITAL WLASNY

24.1. Kapitat zaktadowy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 2.840.891,00 zt i byt podzielony na 5.681.782
akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, w tym:

= 1.752.227 akcji serii A
= 203.600 akcji serii B

= 30.600 akcji serii C

= 484.400 akgcji serii D
= 232.200 akcji serii E

= 1.630.000 akgji serii F
= 94.200 akcji serii G

= 32.000 akgji serii H

= 163.000 akgcji serii |

= 112.593 akcje serii J

= 28.234 akcji serii K

= 918.728 akgji serii L.

W dniu 11 stycznia 2019 roku miato miejsce podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki w zwigzku z emisja
nowych akcji serii L zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 23 listopada 2018
roku. Kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony o 459.364 zt poprzez emisje 918.728 akcji. Kwota 51,6 min
zt zwiekszyta kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng wykazang w ramach kapitatu zapasowego.
Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.840.891 zt i dzieli sie na 5.681.782 akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,50 zt kazda, z ktérych przystuguje prawo do 5.681.782 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Na dziern 31 marca 2020 roku, tj. na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
kapitat podstawowy Spotki wynosit 4.602.243,50 zt i dzielit sie na 9.204.487 akcji o wartosci nominalnej 0,5 zt
kazda.

= 1.752.227 akcji serii A
= 203.600 akcji serii B

= 30.600 akcji serii C

= 484.400 akcji serii D
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= 232.200 akcji serii E
1.630.000 akgji serii F
= 94.200 akgcji serii G

= 32.000 akgji serii H

= 163.000 akcji serii |

= 112.593 akcje serii J

= 28.234 akgji serii K

= 918.728 akgji serii L

= 3.522.705 akcji serii M

Po dniu bilansowym, w dniu 22 stycznia 2020 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu akcyjnego
Spotki w zwigzku z emisjg akcji serii M zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
14 pazdziernika 2019 roku. Kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony o 1.761.352,50 zt poprzez emisje
3.522.705 akcji. Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.602.243,50 zt i dzieli sie na 9.204.487 akcji na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, z ktérych przystuguje prawo do 9.204.487 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki. Kwota 216,6 min zt zwiekszyta kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng

wykazang w ramach kapitatu zapasowego.

24.2, Struktura akcjonariatu

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spoétki na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego tj.

na dzien 15 listopada 2019 r.

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow podstawowym/ogélnej
liczbie gtosow
Active Ownership Fund SICAV-FIS SCS 1796573 31,62%
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 792 000 13,94%
Jakub Baran 395 875 6,97%
Pozostali 2697 334 47,47%
Suma 5681782 100,00%

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spétki na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow

Udziat w kapitale
podstawowym/ogdlnej

liczbie gtosow

AOC Health GmbH 1756573 31,62%
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 1092 201 19,22%
Jakub Baran 395 875 6,97%
Pozostali 2397133 42,19%
Suma 5681782 100,00%
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Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spoétki na dzien publikacji raportu za 2019 rok, tj. na dzien 31
marca 2020 roku:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow podstawowym/ogélnej
liczbie gtosow

Nationale-Nederlanden PTE S.A. 1092201 11,87%
Jakub Baran 395 875 4,30%
Pozostali 1973190 21,44%
Suma 9204 487 100,00%

*AOC Health GmbH jest podmiotem zaleznym od AOC Health HoldCo oraz jest podmiotem wspétkontrolowanym
przez Active Ownership Advisors GmbH (spdtka zalezna od Floriana Schuhbauera) oraz przez Active Ownership
Investments Ltd. (spotka posrednio zalezna, poprzez Tamlino Import & Advisory LP oraz Tamlino Investments
Ltd., od Klausa Réhriga).

24.3. Wykaz akcji i uprawnien w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Ponizej zaprezentowano informacje nt. akcji Spotki posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien
publikacji poprzedniego raportu kwartalnego oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego.

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Funkcja Liczba akcji/gtosow podstawowym/ogélnej
liczbie gtosow
Jakub Baran Prezes Zarzadu 395 875 4,30%
Tomasz Baran Cztonek Zarzadu 60 239 0,65%
Marcin Radziszewski Cztonek Zarzadu 500 0,01%

Cztonek Rady

Konrad Miterski Nadzorczej Spotki

3290 0,04%

Pozostate osoby nadzorujgce i zarzadzajgce nie posiadajg akcji Emitenta.

W dniu 15 lutego 2016 r. NWZ Spodtki podjeto uchwate w m.in. w sprawie przeprowadzenia programu
motywacyjnego w Spodtce, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w zwigzku z emisjg akcji
zwyktych na okaziciela serii K oraz emisji warrantdw subskrypcyjnych, zgodnie z ktdrg kapitat zaktadowy Spotki
zostat warunkowo podwyzszony o kwote 118.370,50 PLN w drodze emisji nie wiecej niz 236.741 akcji. W ramach
ww. programu wyemitowanych zostanie 236.741 warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajagcych do objecia akcji serii K, stanowigcych 5% obecnego
kapitatu zaktadowego Spotki. Warranty beda emitowane nieodpfatnie. Objecie i wydanie Warrantéw odbywac
sie bedzie w 4 transzach, po jednej transzy za kazdy zakorniczony rok obrotowy tj. za lata obrotowe 2016-2019.
W sktad kazdej transzy bedzie wchodzito 38.826 sztuk warrantéw. Warranty nie przyznane lub nie objete za dany
rok obrotowy w danej transzy (bez wzgledu na przyczyne) bedg przechodzi¢ do puli rezerwowe;j. Pula rezerwowa
wynosi 81.437 sztuk warrantéw. W sktad puli rezerwowej bedg wchodzi¢ takze warranty nie przyznane lub nie
objete w danej transzy (bez wzgledu na przyczyne). Prawo wstepnego alokowania i przyznawania Warrantow
znajdujacych sie w puli rezerwowej przystuguje wytgcznie Radzie Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Spétki, dziatajagc na podstawie wskazanej powyzej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 15 lutego 2016 r. w dniu 11 marca 2016 r. wskazata Pandéw Jakuba Barana, Tomasza Barana oraz
trzy osoby uznane za kluczowe dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jako osoby uprawnione do udziatu w nowym
programie motywacyjnym. Rada Nadzorcza wstepnie alokowata na ich rzecz warranty subskrypcyjne
w nastepujgcy sposob:
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= Pan Jakub Baran — Prezes Zarzadu Spétki, po spetnieniu warunkdw programu motywacyjnego, bedzie
uprawniony do objecia do 17.756 sztuk warrantéw subskrypcyjnych za rok obrotowy 2016, do 17.756 sztuk
warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2017, do 17.756 sztuk warrantéw subskrypcyjnych za rok
obrotowy 2018, do 17.754 sztuk warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2019,

=  Pan Tomasz Baran — Cztonek Zarzadu, po spetnieniu warunkdw Nowego Programu Motywacyjnego, bedzie
uprawniony do objecia do 14.205 sztuk warrantéw subskrypcyjnych za rok obrotowy 2016, do 14.205 sztuk
warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2017, do 14.205 sztuk warrantéw subskrypcyjnych za rok
obrotowy 2018, do 14.204 sztuk warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2019,

Pozostate trzy osoby bedg miaty prawo do objecia odpowiednio do 4.735 warrantéw, do 1.184 sztuk Warrantow

za kazdy rok obrotowy oraz do 947 za kazdy rok obrotowy.

Z dniem 20 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o przytaczeniu do programu dwdch kolejnych
0s6b, Marcina Radziszewskiego oraz jednej osoby uznanej za kluczowa dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
Osobom tym alokowano odpowiednio 4.735 oraz 2.368 warrantow z puli rezerwowe;j.

Dnia 26 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o dofaczeniu do programu dziesieciu kolejnych oséb
uznanych za kluczowa kadre zarzadzajgcyg Grupy Kapitatowej oraz przyznata dodatkowe warranty za 2017 rok
dotychczasowym uczestnikom. Pan Jakub Baran objat 6.736 warrantéw z puli rezerwowej za rok 2017, zas Pan
Tomasz Baran 5.400 warrantéw z tej samej puli.

W lipcu 2017 roku wyemitowana zostata pierwsza transza warrantow subskrypcyjnych — Rada Nadzorcza
Polskiego Banku Komodrek Macierzystych S.A. przyznata 29.122 warrantéw, co stanowi 75% mozliwych do
przyznania warrantéw w | transzy. Wstepnie alokowane warranty, ktére nie zostaty wyemitowane i przyznane
ww. osobom trafity do puli rezerwowej.

Warunki do przyznania warrantéw za dany rok:

1) W odniesieniu do 50% warrantdw oferowanych w danej transzy — Grupa Kapitatowa osiggnie cele finansowe
wyznaczone uchwatg RN na dany rok obrotowy, w szczegdlnosci okreslony poziom wskaznika EBITDA

2) W odniesieniu do 50% warrantow oferowanych w danej transzy nastgpi wzrost wskaznika EPS na poziomie co
najmniej 20%, przy czym wzrost wskaznika rozumie sie dla roku obrotowego jako iloraz EPS osiggnietego przez
Grupe Kapitatowa w danym roku, do EPS osiggnietego przez Grupe Kapitatowg w roku poprzednim.

Cena akcji, po ktdrej warrant subskrypcyjny moze zostac zrealizowany tj. zamieniony na akcje to Cena Emisyjna
(cena z debiutu Spotki na GPW pomniejszona o wyptacone dywidendy) w rozumieniu Regulaminu Programu
Motywacyjnego.

W ramach ww. transzy:

=  Pan Jakub Baran objat 13.317 warrantdw subskrypcyjnych;
= Pan Tomasz Baran objat 10.654 warrantéw subskrypcyjnych.
Poza wskazanymi powyzej warrantami osoby zarzgdzajgce nie posiadajg innych uprawnien do akcji Emitenta.

Osoby nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta.

Dnia 19 lipca 2018 roku Prezes Zarzadu Jakub Baran objat akcje serii K w zwigzku z wykonaniem praw z warrantow
subskrypcyjnych w ramach realizacji Programu Motywacyjnego.

W zwigzku z wykonaniem praw z warrantéw subskrypcyjnych w ramach realizacji Programu Motywacyjnego w I
kwartale 2018 Prezes Zarzadu Jakub Baran objat akcje serii K w ilosci 13 317 sztuk, zas Cztonek Zarzagdu Tomasz
Baran objat 10 654 sztuk. Pozostate 4 263 sztuk akcji serii K zostaty objete przez kluczowych pracownikéw Grupy.
W dniu 26 pazdziernika 2018 roku miato miejsce zapisanie na rachunkach papieréw wartosciowych 28.234 akcji
serii K, w zwigzku z tym nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o sume réwng wartosci nominalnej
akcji objetych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tj. o kwote 14.117,00
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zt poprzez emisje 28.234 akgji serii K o wartosci nominalnej 0,50 zt jedna akcja wyemitowanych na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 lutego 2016 roku.

W dniu 22 sierpnia 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate dotyczacg przyznania 69.802 warrantow
subskrypcyjnych osobom uprawnionym, zgodnie z warunkami okreslonymi w programie motywacyjnym. Do dnia
podpisania niniejszego sprawozdania finansowego warranty nie zostaty objete przez Zarzad Emitenta.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Tomasz Otdak, powotany z dniem 1 marca 2020 roku na stanowisko
Cztonka Zarzadu, posiadat tacznie 3.072 warranty subskrypcyjne. Do dnia dzisiejszego nie nastgpito wykonanie
praw z tych warrantéw subskrypcyjnych.

24.4.Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

W pozycji tej znajdujg sie réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek
zaleznych.

24.5. Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy o charakterze ogdlnym tworzony jest z wypracowanych zyskow oraz z kosztow transakcji z
pracownikami rozliczanych w formie instrumentéw kapitatowych (nota 24.3.). Nie zostata okreslona polityka
spotki, co do wykorzystania tej rezerwy w zakresie w jakim pochodzi z zyskéw. Kapitat ten jest tworzony w wyniku
przenoszenia odpowiednich kwot z jednej pozycji kapitatéw na drugie (za wyjatkiem pozostatych catkowitych
dochoddéw). Pozycje zaprezentowane w kapitale rezerwowym o charakterze ogélnym nie zostang przeniesione
na wynik. Warto$¢ kapitatu rezerwowego na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta 3 156 100,00 zt, na dzien 31
grudnia 2018 roku 2 715 100,00 i wynikat w catosci z ujecia programu pracowniczego rozliczanego w
instrumentach kapitatowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest przez jednostke dominujacg z kwot uzyskanych z obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki, ktéry bedzie modgt byé wykorzystany jedynie na pokrycie strat oraz tworzony jest z
wypracowanych zyskéw. Na dzien 31 grudnia 2019 roku kapitat zapasowy wynidst 155 105 447,00 zt, a na 31
grudnia 2018 roku 83 329 597,94 zt, w tym kwota 946 tys. zt stanowigca 1/3 wartosci kapitatu zaktadowego, ktéra
zgodnie z KSH nie moze by¢ przeznaczona do podziatu.

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest z zyskow/strat wyceny krdotkoterminowych aktywow finansowych
wycenianych do wartosci godziwej. Na dzied 31 grudnia 2019 roku kapitat z aktualizacji wyceny wyniost
1786 950,09 zt. a na 31 grudnia 2018 roku 1 789 929,97 zt.

24.6.Zyski zatrzymane

Na zyski zatrzymane sktadajg sie wyniki z lat ubiegtych oraz wynik finansowy netto z roku biezgcego.

24.7.Udziaty niekontrolujace
W pozycji tej wykazuje sie czes¢ aktywow netto jednostek zaleznych, objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym, ktdre nalezg do udziatowcdw innych niz jednostki Grupy Kapitatowe;j.

25. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

W 2018 roku spétka dominujgca utworzyta rezerwe na odprawy emerytalne w kwocie 31,5 tys. zt. W 2019 roku
Spdtka rozwigzata jg w catosci, jednoczesnie zawigzujgc nowg w wysokosci 86 tys. zt.

W omawianym okresie, jak i w roku ubiegtym Grupa nie dokonywata kalkulacji rezerw na nagrody jubileuszowe.
W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej, ze wzgledu na krdétki staz pracy pracownikow, rezerwa ta bytyby
nieistotna z punktu widzenia spétek Grupy.
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26. REZERWY

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nastgpity nastepujgce zmiany w stanie rezerw:

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na

Swiadczenia odprawy niewykorzystane pobrania Inne rezerwy

pracownicze  emerytalne urlopy i edukacje
01.01.2019 459 657,50 54 443,42 2111 612,90 1696 805,53 956 496,16 5279 015,51
Zawiazanie 693 460,00 86 003,27 1203 187,84 1471 338,03 1534 280,90 4988 270,03
Rozwigzanie (459 657,50) (31 549,56) (906 474,06) (1696 805,53)  (1600597,57) (4695 084,22)
Objecie kontroli 336 065,91 107 288,53 443 354,44
31.12.2019 693 460,00 108 897,13 2744 392,58 1471 338,03 997 468,01 6 015 555,75
w tym:
- dtugoterminowe 0,00 85218,51 0,00 0,00 916 422,30 1001 640,81
- krétkoterminowe 693 460,00 23 678,62 2744 392,58 1471 338,03 81 045,71 5013914,94

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzier 31 grudnia 2018 roku spétki grupy nie tworzyta rezerw na sprawy
sagdowe oraz rezerwy na koszty restrukturyzacji.

27. ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. leasingu 25451 910,58 4540 787,60
Inne zobowigzania dfugoterminowe - -
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu razem: 25451 910,58 4540 787,60

W pozycji zobowigzania dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 roku prezentowane sg zobowigzania z tytutu
najmu powierzchni, leasingu samochoddw oraz leasingu urzadzen technicznych i maszyn.

Ponizej podziat zobowigzan z tytutu leasingu wedtug przewidywanego okresu sptaty:

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 31.12.2019 31.12.2018
Powyzej 1 roku, ponizej 3 lat 15 446 659,38 4529 459,08
Od3latdo5lat 4438 936,70 11 328,52
Powyzej 5 lat 5566 314,50 -
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu razem: 25451 910,58 4540 787,60

28.KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki 7 31.12.2019 31.12.2018
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe, w tym: 66 344 036,56 58 238 888,33
- Kredyty i pozyczki od jednostek pozostatych 66 344 036,56 58 238 888,33
- Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych - -
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe, w tym: 19 375 221,36 16 531 696,15
- Kredyty i pozyczki od jednostek pozostatych 19375 221,36 16 531 696,15
- Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych - -
Kredyty i pozyczki razem: 85 719 257,92 74 770 584,48

Ponizsza tabela przedstawia podziat kredytéw i pozyczek wg przewidywanego okresu sptaty:

Kredyty i pozyczki 31.12.2019 31.12.2018
Ptatne na zadanie lub w terminie do 1 roku 19375 221,36 17 377 469,43
Powyzej 1 roku - do 3 lat 20517 421,99 20568 670,86
W okresie od 3 do 5 lat 44 366 249,70 36372 184,11
Powyzej 5 lat 1460 364,85 452 260,07
Kredyty i pozyczki razem: 85 719 257,90 74 770 584,48
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W pozycji kredyty i pozyczki prezentowane sg kredyty zaciggniete przez jednostke dominujaca oraz spoétki Sevibe
CellsiSemlab S.A.. Umowy kredytéw i pozyczek zostaty oprocentowane zgodnie z notowaniami EURIBOR + marza
oraz WIBOR + marza.

W dniu 10 wrze$nia 2018 roku pomiedzy Emitentem a PKO Bank Polski S.A. oraz wskazanymi sp6tkami zaleznymi
od Emitenta w charakterze poreczycieli zawarta zostata umowa kredytu terminowego oraz kredytu
odnawialnego obrotowego do tgcznej kwoty stanowigcej rownowartos¢ do 75 min zt. Kredyt terminowy
denominowany w EUR o réwnowartosci 65 min zt zostat udzielony na nabycie akcji Stemlab natomiast kredyt
obrotowy w wysokosci do 10 min zt na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki (w tym sptate dotychczasowych
kredytéw udzielonych Emitentowi przez mBank S.A.). Umowa kredytu terminowego zostata zawarta na okres 5
lat, a oprocentowanie kredytu terminowego oparto o stawke EURIBOR 1M (przy czym jesli stawka jest nizsza od
zera, bedzie uznana za rowng zeru) powiekszong o marze Banku, a jego sptata bedzie nastepowata
w miesiecznych ratach z uwzglednieniem sptaty balonowej w terminie sptaty ostatniej raty kredytu terminowego
w wysokosci ok. 13 min zt. Z kolei kredyt odnawialny obrotowy zostat udzielony na okres 1 roku, jest
oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR powiekszong o marze Banku, ma charakter odnawialny i bedzie mogt
zostac udzielony m.in. w formie kredytu w rachunku biezgcym, gwarancji bankowej czy tez akredytyw.

Zabezpieczenia sptaty ww. kredytow obejmujg w szczegdlnosci, zastaw na wszystkich akcjach Stemlab nalezacych
do Emitenta, poreczenie kazdego z Poreczycieli do kwoty 150% tacznej kwoty finansowania udzielone na okres
do korica 2026 roku oraz zastawy rejestrowe i finansowe ustanowione na rachunkach bankowych Spétki. Umowa
przewiduje konieczno$¢ wypetniania przez Grupe Kapitatowg Emitenta okreslonych kowenantéw finansowych
odnoszacych sie do wskazanych rodzajowo wskaznikéw finansowych w szczegélnosci nie przekroczenia
wskaznika zadtuzenia do raportowanej EBITDA w wysokosci 3,5x, czy tez zobowigzanie do ograniczenia wyptaty
dywidendy do 20% zysku netto, jak rowniez utrzymania wskaznika DSCR na poziomie nie nizszym niz 1,2.

Wraz z zawarciem umowy kredytowej Emitent zawart z bankiem transakcje IRS zabezpieczajace stope
procentowg. Szczegétowe informacje o tej transakcji zostaty przedstawione w nocie 27 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku pomiedzy Emitentem, Bankiem oraz wskazanymi spétkami zaleznymi od
Emitenta w charakterze poreczycieli zostat zawarty aneks (Aneks) do Umowy Kredytowej. Na mocy Aneksu
zadtuzenie z tytutu Umowy Kredytowej w zakresie kredytu terminowego zostato zwiekszone o kredyt dodatkowy
w kwocie 5,5 min EUR, co stanowi réwnowartosé ok. 23,5 min zt i powinno byé sptacone w terminie do 10
pazdziernika 2023 roku. Oprocentowanie dodatkowego kredytu terminowego oparte jest o stawke EURIBOR 1M
(przy czym jesli stawka jest nizsza od zera, bedzie uznana za réwng zeru) powiekszong o marze Banku, a jego
sptata bedzie nastepowata w miesiecznych ratach z uwzglednieniem sptaty balonowej (w wysokosci ok. 43%
kredytu dodatkowego) w terminie sptaty ostatniej raty kredytu terminowego. Jednoczesnie Aneksem zmieniono
termin sptaty kredytu obrotowego do dnia 22 pazdziernika 2020 roku oraz zmieniono wysokos$¢ kredytu
obrotowego zmniejszajagc go do 8 min zt. Kredyt obrotowy oprocentowany jest w oparciu o stawke WIBOR
powiekszong o marze Banku, ma charakter odnawialny i bedzie mdgt zosta¢ wykorzystany w formie kredytu w
rachunku biezagcym oraz gwarancji bankowe;j.

Zabezpieczenie sptaty dodatkowego kredytu w wysokosci 5,5 min EUR obejmuje w szczegdlnosci zastaw na
akcjach spotek BEBE4D My Family Ties, S.A oraz Bebecord Stemlife International, S.A., a takze poreczenie kazdego
z poreczycieli do kwoty 136 min PLN udzielonego na okres do konca 2026 roku. Obowigzuje réowniez zastaw
rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych PBKM, ktdrych wartos¢ na dzier 31.12.2019r. wynosita 27,5
min PLN.

Wraz z zawarciem aneksu umowy kredytowej Emitent zawart z bankiem dodatkowe transakcje IRS
zabezpieczajgce stope procentowgy. Aneksowana umowa przewiduje konieczno$¢ wypetniania przez Grupe
Kapitatowg Emitenta okreslonych kowenantéw finansowych odnoszacych sie do wskazanych rodzajowo
wskaznikéw finansowych w szczegdlnosci nie przekroczenia wskaznika zadtuzenia do raportowanej EBITDA w
wysokosci 3,5x, nie przekroczenia wskaznika zadtuzenia do raportowanej CASH EBITDA w wysokosci 4,25x dla
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zadtuzenia przypadajgcego do roku 2021, 3,75x dla zadtuzenia przypadajgcego do roku 2022 oraz 3,5x dla
zadtuzenia przypadajacego po roku 2022. Ponadto Emitent zobowigzany jest do nie wyptacania dywidendy
wiekszej niz 20% zysku netto, jak rowniez do utrzymania wskaznika DSCR na poziomie nie nizszym niz 1,2.

W pozostatym zakresie, w tym w zakresie ustanowionych zabezpieczen Aneks nie wprowadzit istotnych zmian do
Umowy Kredytowe;.

W prezentowanych okresach oraz po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego nie
nastgpito naruszenie kowenantéw przez Spétke.

29. INSTRUMENTY POCHODNE

Emitent posiada otwarte transakcje, ktére zawart jako zabezpieczenie zmiennych stép procentowych
dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego. Pozwolito to zamieni¢ zmienne stopy procentowe na state stopy
procentowe. Ponadto dzieki tej transakcji mozliwym jest skorzystanie z efektu ujemnej wartosci stopy EURIBOR
1 M, ktdra stuzy do wyliczania kosztow finansowych tego kredytu.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen w tym zakresie.

Transakcja Nierzeczywistej Zamiany Stop Procentowych zostata wprowadzona do ksigg rachunkowych na dzien
31.12.2019 roku w wartosci godziwej wedtug wyceny przygotowanej przez bank PKO BP. Kwota wyjsciowa
stanowigca podstawe obliczenia przysztych ptatnosci to 18,2 min EUR, ktdra obniza sie w miare dokonywania
spfaty rat kredytu inwestycyjnego zaciggnietych w celach akwizycyjnych. Wycena wartosci transakcji pochodnych
zostata obliczona przez bank na podstawie dostepnych i aktualnych cen referencyjnych.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku PBKM SA posiadata nastepujace instrumenty pochodne:

Data zawarcia

Zapadalnos¢ Instrument Nominatw EUR Wycenaw EUR  Wycena w PLN

transakgcji
1 27.09.2018 01.04.2021 IRS (3 178 027,57) (15 099,91) (64 302,97)
2 27.09.2018 01.04.2020 IRS (9 534 082,74) (11 749,36) (50 034,63)
3 30.12.2019 10.09.2023 IRS (4 125 000,00) (22 611,04) (96 289,10)
4 30.12.2019 31.03.2021 IRS (1375 000,00) (3 007,00) (12 805,29)
:z?h": d‘;":::féé wyceny na transakcjach (18 212 110,31) (52 467,31) (223 431,99)

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku PBKM SA posiadata nastepujgce instrumenty pochodne:

Lp Data zawarcia Zapadalnosé Instrument Nominat w EUR Wycenaw EUR  Wycenaw PLN
transakcji
1 27-09-2018 01-04-2021 IRS -3.772.139,55 -18.501,04 -79.554,47
2 27-09-2018 01-04-2020 IRS -11.316.418,68 -36.934,15 -158.816,84
taczna wartos¢ wyceny na transakcjach pochodnych -15.088.558,23 -55.435,19 -238.371,31

30. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania handlowe przedstawia ponizsza tabela:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do jednostek pozostatych 14 288 071,21 12 378 060,69
- do 12 miesiecy 14 273 377,00 12 378 060,69
- powyzej 12 miesiecy 14 694,21 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug razem: 14 288 071,21 12 378 060,69
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Pozostate zobowigzania krotkoterminowe sktadajg sie z nastepujgcych pozycji:

Pozostate zobowigzania 31.12.2019 31.12.2018

Rozrachunki z pracownikami 733 707,79 432 706,04
Zobowigzania z tytutu dywidend (0,00) 9 288,00
Wycena IRS 223 431,99 238371,31
Zobowigzania z tyt. zakupu udziatéw 2 346 483,18 6499 538,83
Inne zobowigzania 3785 300,89 123 297,32
Pozostate zobowigzania razem: 7 088 923,83 7 303 201,50

W pozycji inne zobowigzania ujete zostato gtéwnie zobowigzanie w wysokosci 3 447 tys. PLN ujete w zwigzku
z zaistnieniem ryzyka prawnego zwigzanego z prawidtowoscig otrzymanej sptaty pozyczki udzielonej CryoSave.

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych:

Zobowiazania z tyt. podatku dochodowego 31.12.2019 31.12.2018

Podatek dochodowy 441 785,79 462 078,85
Zobowiazania z tyt. podatku dochodowego razem: 441 785,79 462 078,85

31. PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW

Na dzien 31 grudnia 2019 roku struktura przychodéw przysztych okreséw przedstawiata sie nastepujaco:

Dtugoterminowe przychody przysztych okreséw 31.12.2019 31.12.2018

Przychody z przedptaconych uméw konsumenckich 83385995,91 66 183 147,31
Przychody przysztych okreséw B2B 224 393,36 840 574,53
Zobowigzania z tytutu przejetego obowigzku przechowania w 11632 540,18 7839 873,17
przedptaconych umowach

Dotacje 1855 747,57 1814 725,65
Dtugoterminowe przychody przysztych okreséw razem: 97 098 677,03 76 678 320,66
Krotkoterminowe przychody przysztych okresow » 31.12.2019 31.12.2018
Przychody z przedptaconych uméw konsumenckich 1595 550,44 5239 589,31
Przychody przysztych okreséw B2B 2744 418,63 205 979,92
Zobowigzania z tytutu przejetego obowigzku przechowania w 854 076,39 612 982,98
przedptaconych umowach

Dotacje 4 568 276,34 2209 810,35
Krotkoterminowe przychody przysztych okreséw razem: 9762 322,29 8268 362,56

Przychody przysztych okreséw stanowig otrzymane od klientéw przedptaty na poczet ustugi
przechowywania za okres 1, 5, 10, 18, 20, 25 lub 30 lat, ktére rozpoznawane sg, jako przychdd proporcjonalnie
w okresie, ktérego dotycza.

Przychody przysztych okreséw B2B dotyczg przychoddéw z tytutu przechowywania badz badan genetycznych
Swiadczonych dla podmiotéw biznesowych.
W pozycji dotacje, prezentowane sg dotacje udzielone przez fundusze europejskie na prace badawczo-
rozwojowe prowadzone przez spotki Grupy.

32. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Ponizsza tabela przedstawia gtdéwne tytutu krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych:

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2019 31.12.2018
Koszty niezafakturowane 1352 187,26 1346 717,99
Zobowigzania wobec pracownikéw - 423 458,28
Koszty testow medycznych 126 224,32 125 651,15
Koszty badania sprawozdania finansowego 101 370,27 96 872,14

Strona | 75



¥-a PolskiBank
Komaorek Macierzystych
% FamiCord Group

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Inne

277 540,58

79 426,45

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne

1857 322,43

2072 126,01

33. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Ponizsza tabela przestawia objasnienia do rachunku przeptywdw pienieznych za rok zakonczony 31.12.2019 roku:

31.12.2019 31.12.2018

Bilansowa zmiana stanu naleznosci
(222 928 142,40) (13 954 961,52)
Kompensata 218514 114 490 126
Dotaczenie do konsolidacji 2522112 4572412
Odpisy aktualizujgce wg MSSF 9 (1188929) -
Wdrozenie MSSF 15 - (879 037)
Zmiana stanu w cash flow (3 080 846,42) (9 771 460,77)

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z

wyjatkiem pozyczek i kredytow

31.12.2019

31.12.2018

28 257 024,78

15376 201,10

Zmiana stanu rozrachunkow z tyt. leasingu - (1770812)
Zmiana stanu rozrachunkdw z tyt. dywidendy - -
Zmiana stanu rozrachunkoéw z tyt. dtuznych papieréw ) )
wartosciowych

Wprowadzenie MSSF 16 (26 455 059) -
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych 3401028 (5857 408)
Dotgczenie do konsolidacji (4 980 960) (2814 544)
dywidenda Stemlab (103 807)

Korekta zobowigzania z tyt. zwrotu pozyczki CryoSave -
Rozwigzanie zobwigzania na earn-out za Stemlab S.A. -
Zmiana stanu w cash flow 118 226,33 4933 437,09

31.12.2019 31.12.2018
Bilansowa zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych
4751112,24 (17 301 525,47)
Wdrozenie MSSF 15 i MSSF 9 - 12612561
Dotgczenie do konsolidacji (5933 370) (9 632932)
Rozliczenie instrumentu pochodnego IRS 72 634
Dotacje otrzymane - (2 015 874)
Aktywowane koszty zwigzane z podwyzszeniem kapitatu 927 138
Zmiana stanu w cash flow (1109 624,13) (15 410 632,16)

Bilansowa zmiana stanu zapasow

31.12.2019

(1 633 103,10)

31.12.2018
(946 721,26)

Dotaczenie do konsolidacji

1903

Zmiana stanu w cash flow

(1 631 200,43)

(946 721,26)

31.12.2019 31.12.2018
Bilansowa zmiana stanu rezerw

736 540,25 (92 837,07)
Dotaczenie do konsolidacji (12 271) -
Zmiana stanu w cash flow 724 269,62 (92 837,07)
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34. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE Z TYTULU LEASINGU

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa posiada szereg zawartych umow najmu, leasingu i innych o podobnym
charakterze. Na dzien 1 stycznia 2019 roku wiekszos$¢ zobowigzan wynikajgcych z tych umow zostata ujeta w
bilansie w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16.

[tys. zf] 31.12.2019 31.12.2018
Ptatnosci z tytutu nierozwigzywalnych uméw najmu powierzchni 86 14544
W okresie do 1 roku 86 2458
W okresie od 1 roku do 5 lat - 7724
Powyzej 5 lat - 4362
Ptatnosci z tytutu nierozwigzywalnych uméw najmu samochodow 19 2205
W okresie do 1 roku 19 820
W okresie od 1 roku do 5 lat - 1058
Powyzej 5 lat - 327

35. INSTRUMENTY FINANSOWE

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:

e Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;

e  Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e Wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywdw, ktére obejmujg wytgcznie sptaty
kapitatu i odsetek (,,SPPI1” ang. Solely payment of principal and interest), sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu.
Instrumenty dtuzne z ktdrych przeptywy stanowig wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktdre sg utrzymywane
w celu $ciggniecia umownych przeptywdw pienieznych i w celu sprzedazy, wycenione sg w wartosci godziwej
przez pozostate dochody catkowite. Instrumenty, ktére nie spetniajg wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu
ani wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Ponizej zostata zaprezentowana struktura Instrumentow Finansowych w podziale na wyzej
wspomniane kategorie instrumentéw:

Wartosc godziwa rozliczana przez:

Aktywa finansowe Zamortyzowany Pozostate

31.12.2019 koszt Wynik dochody

catkowite
Naleznosci handlowe 31266 483,55 - - 31266 483,55
Wartos¢ brutto 35 881 364,06 - - 35 881 364,06
Odpisy aktualizujgce (4992 288,79) - - (4 992 288,79)
Naleznos$¢ krotkoterminowe inne 2798 251,38 - - 2798 251,38
Nalezn95c o<.j akc19nar|uszyztytulu 218 407 710,00 ) _ 218407 710,00

podwyzszenia kapitatu

Aktywa z tytutu umoéw z klientami 161 656 741,95 - - 161656 741,95
Wartos¢ brutto 164 010 168,96 - - 164010 168,96
Odpisy aktualizujgce (2353 427,01) - - (2353 427,01)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 721 552,39 - - 47 721 552,39
Aktywa finansowe krétko i dtugoterminowe 4540 751,99 6 743 928,75 1361202,83 12 645 883,57
Udziaty w jednostkach pozostatych 0,00 6 743 928,75 1361202,83 8105 131,58
Inne inwestycje krétkoterminowe 4540 751,99 - - 4 540 751,99
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Wartos¢ godziwa rozliczana przez:

Aktywa finansowe

31.12.2018

Zamortyzowany koszt

Wynik

Pozostate
dochody

Naleznosci handlowe

Wartos¢ brutto

Odpisy aktualizujgce
Naleznos¢ krétkoterminowe inne
Pozyczki udzielone

Wartos¢ brutto

Odpisy aktualizujgce
Srodki pieniezne
Udziaty w innych jednostkach

29102 537,71
35073 298,64

catkowite

29102 537,71
35073 298,64

(5 970 760,92) - - (5970 760,92)
3089 973,81 - - 3089973,81
543 154,43 - - 543154,43
543 154,43 - - 54315443

17174 016,86
0,00

7890 712,49

2360 277,23

17 174 016,86
10 250 989,73

Zobowiazania finansowe
31.12.2019

Zamortyzowany
koszt

Wartos¢ godziwa rozliczana przez:

Wynik

Pozostate dochody

catkowite

Kredyty bankowe
Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tyt. Leasingu
finansowego

85719 257,92
14288 071,21

32029 941,60

85719 257,92
14 288 071,21

32029 941,60

Zobowiazania finansowe
31.12.2018

Zamortyzowany koszt

Wartosc godziwa rozliczana przez:

Kredyty bankowe
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tyt. Leasingu finansowego

74770 584,48

12 378 060,69
6 071 655,30

Pozostate
Wynik dochody
catkowite

- - 74770584,48

- - 12378 060,69

- - 6071655,30

31.12.2019

Wycena w zamortyzowanym koszcie

Stopien 1

Stopien 2

Stopien 3

Wartos$¢ brutto 270670 014,38 193 282 630,97 9784561,71 473 737 207,06
Naleznosci handlowe - 26474 210,63 9784561,71 36 258 772,34
Naleznos¢ krétkoterminowe inne - 2798 251,38 - 2798 251,38
Naleznos$¢ od akcjonariuszy z tytutu -

podwyzszenia kapitatu 218 407 710,00 - 218 407 710,00
Aktywa z tytutu umow z klientami - 164 010 168,96 - 164 010 168,96
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 721 552,39 - - 47 721 552,39
Udziaty w innych jednostkach - - - 0,00
Inne inwestycje krétkoterminowe 4540 751,99 - - 4540 751,99
Odpisy aktualizujace (MSSF 9) 0,00 (2 685 845,50) (4 659 870,31) (7 345 715,81)
Naleznosci handlowe - (332 418,49) (4 659 870,31) (4992 288,80)
Naleznos$¢ krétkoterminowe inne - - - -
Aktywa z tytutu umodw z klientami - (2353 427,01) - (2353 427,01)
Udziaty w innych jednostkach - - - -
Wartos¢ bilansowa (MSSF 9) 270 670 014,38 190 596 785,47 5124 691,40 466 391 491,25

*W Stopniu 2 wykazano naleznosci
uproszczony na bazie matrycy.

handlowe i aktywa z tyt.

umow z klientami dla ktérych liczony jest odpis w sposéb
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Wycena w zamortyzowanym koszcie

31.12.2018 — i —
Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3
Wartos¢ brutto 543 154,43 32617 003,00 5546 269,44 38 706 426,87
Naleznosci handlowe 29527 029,19 5546 269,44 35073 298,64
Naleznos$é krotkoterminowe inne - 3089 973,81 - 3089 973,81
Pozyczki udzielone 543 154,43 - - 543 154,43
Udziaty w innych jednostkach - - - -
Odpisy aktualizujace (MSSF 9) - (385 555,96) (5585 204,96) (5970 760,92)
Naleznosci handlowe (385 555,96) (5585204,96) (5970760,92)

Naleznos¢ krétkoterminowe inne - -
Pozyczki udzielone - -
Udziaty w innych jednostkach - - - -
Wartos¢ bilansowa (MSSF 9) 543 154,43 32231 447,04 - 38935,51 32735 665,95

36.ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ GRUPE
GWARANCIE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. Grupa wystawita weksle o tgcznej wartosci 13,2 min zt. Sg one
powigzane z umowami przyznajgcymi dotacje/dofinansowanie do projektéw wspétfinansowanych srodkami z
Unii Europejskiej, Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

10 wrzesnia 2018 roku pomiedzy Emitentem a PKO Bank Polski S.A. oraz wskazanymi spétkami zaleznymi od
Emitenta w charakterze poreczycieli zawarta zostata umowa kredytu terminowego oraz kredytu odnawialnego
obrotowego do tgcznej kwoty stanowigcej rdwnowartos¢ do 75 min zt. Zabezpieczenia sptaty ww. kredytéow
obejmujg w szczegdlnosci, zastaw na wszystkich akcjach Stemlab nalezgcych do Emitenta jak réwniez na akcjach
BEBE4AD My Family Ties, S.A. oraz Bebecord Stemlife International, S.A. nalezgcych do portugalskiej spofki
Stemlab, S.A. Ponadto kazdy z podmiotéw zobowigzanych udzielit poreczenia do kwoty 136 min zt na okres do
korica 2026 roku. Ustanowiono réwniez zastawy rejestrowe i finansowe na rachunkach bankowych Polskiego
Banku Komorek Macierzystych S.A. ktorych wartos$¢ na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 27,5 min zt.

Umowa przewiduje konieczno$é¢ wypetniania przez Grupe Kapitatowg Emitenta okreslonych kowenantéw
finansowych odnoszacych sie do wskazanych rodzajowo wskaznikéw finansowych w szczegélnosci nie
przekroczenia wskaznika zadtuzenia do raportowanej EBITDA w wysokosci 3,5x, czy tez zobowigzanie do
ograniczenia wyptaty dywidendy do 20% zysku netto, jak réwniez utrzymania wskaznika DSCR na poziomie nie
nizszym niz 1,2.

Dnia 22 pazdziernika 2019 roku pomiedzy Emitentem, Bankiem oraz wskazanymi spdtkami zaleznymi od
Emitenta w charakterze poreczycieli zostat zawarty aneks (Aneks) do Umowy Kredytowej. Opis warunkéw
zawartych w aneksie znajduje sie w nocie 28 niniejszego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Ponadto spotki z Grupy posiadaty zobowigzania pozabilansowe z tytutu gwarancji dotyczgcych zabezpieczenia
uméw najmu powierzchni. Ponadto jednostka dominujaca udzielita gwarancji na rzecz Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej zwigzanej z przeprowadzang przez Spotke loterig, gwarancja obowigzuje do dnia 18
lutego 2021 roku.

37. CELE | ZASADY ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

37.1. Polityka zarzadzania ryzykiem

Grupa Kapitatowa narazona jest na szereg ryzyk majgcych zrédta zaréwno w sytuacji makroekonomicznej
w krajach, w ktorych spotki Grupy dziatajg, jak i mikroekonomicznej w poszczegdlnych przedsiebiorstwach.
Gtéwnymi czynnikami zewnetrznymi mogacymi wywiera¢ negatywny wptyw na wynik Grupy sg wahania kurséw
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walut obcych wzgledem ztotego oraz zmiany rynkowych stép procentowych. Posrednio na wynik finansowy
wptywaja takze: wzrost PKB, liczba urodzen oraz poziom inflacji.

W celu ograniczenia mozliwosci wystgpienia ryzyk Grupa prowadzi jednolitg polityke zarzadzania ryzykiem
finansowym oraz staty monitoring obszaréw ryzyka, wykorzystujac dostepne strategie i mechanizmy w celu
zminimalizowania ujemnych efektéw zmiennosci rynku i zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Polityka
i strategia zarzadzania ryzykiem monitorowana jest przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz odpowiednie
komorki merytoryczne poszczegélnych spotek.

37.2.Ryzyko stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych mogg niekorzystnie oddziatywac na wynik finansowy Grupy. Grupa jest
narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej z powodu mozliwej zmiany wartosci odsetek naliczonych od
kredytéw udzielonych przez zewnetrzne instytucje finansowe spdétkom Grupy opartych na zmiennej stopie
procentowe;.

Emitent posiada otwarte transakcje, ktére zawart jako zabezpieczenie zmiennych stép procentowych
dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego. Pozwolito to zamieni¢ zmienne stopy procentowe na state stopy
procentowe. Ponadto dzieki tej transakcji mozliwym jest skorzystanie z efektu ujemnej wartosci stopy EURIBOR
1 M, ktdra stuzy do wyliczania kosztédw finansowych tego kredytu, szczegdty opisane sg w nocie 27 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotki Grupy mierza ekspozycje na ten czynnik ryzyka zestawiajgc sume kwot wynikajacych ze wszystkich
instrumentow finansowych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej. Dodatkowo jednostki Grupy
prowadza ewidencje dotyczacg planowanego zadtuzenia w ciggu przysztych 12 miesiecy natomiast dla
instrumentow dtugoterminowych na okres ich obowigzywania.

Celem ograniczenia ryzyka jest niwelacja poniesienia wiekszych kosztéw z tytutu zawartych zobowigzan
finansowych opartych na zmiennej stopie procentowe;.

Grupa analizowata wrazliwos¢ stép procentowych. Dla celéw analizy brane byty pod uwage rzeczywiste stopy
procentowe stosowane dla zaciggnietych kredytéw i pozyczek, uwzgledniajac ich zmiany od dnia ich
wprowadzenia. Grupa badata wptyw zmian stép procentowych na rachunek zyskow i strat. Bazujgc na wynikach
przeprowadzonych symulacji, 10 pkt bazowych zmiany stép procentowych w goére / dét mogtyby obnizy¢ /
zwiekszy¢ wynik netto Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku maksymalnie o 38 tys. zt, na dziert 31 grudnia 2018
roku maksymalnie o 13 tys. zf.

Stopien wrazliwosci Grupy na wzrost/spadek oprocentowania w poszczegdlnych okresach przedstawia ponizsza
tabela:

Wptyw zmiany

31.12.2019 wysokosci
oprocentowania na

zysk netto
Zobowigzania z tyt. kredytéw 85719 +/-22
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 32030 +/-16

Wptyw zmiany

31.12.2018 wysokosci
oprocentowania na

zysk netto
Zobowigzania z tyt. kredytéw 74771 +/-10
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 6072 +/-3
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37.3.Ryzyko walutowe

Walutg, w ktdrej Grupa prezentuje wyniki jest polski ztoty, jednak wiele spétek zaleznych z Grupy posiada inng
walute funkcjonalng, w ktoérej prowadzi swojg dziatalno$¢ operacyjng. Grupa identyfikuje ryzyko walutowe
w zwigzku z transakcjami zawieranymi przez spétki z Grupy w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej
spotki. Z tego powodu Grupa narazona jest na straty wynikajgce ze zmian kursu waluty transakcji w stosunku do
waluty funkcjonalnej danej spotki z Grupy w okresie od daty zawarcia denominowanej transakcji do daty
wystawienia faktury, daty ptatnosci lub rozliczenia transakcji na instrumencie finansowym.

Dodatkowo Grupa posiada szereg instrumentéw finansowych (w tym: lokaty bankowe, naleznosci
i zobowigzania, akcje notowane na rynkach zagranicznych), ktérych wartos¢ godziwa oraz przyszte przeptywy
srodkdw pienigznych zwigzane z nimi mogg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, ani nie korzysta z kontraktow walutowych typu forward.

Ze wzgledu na fakt, ze jednostki Grupy nie posiadajg znaczgcych nierozliczonych pozycji pienieznych
denominowanych w walutach obcych, zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej ryzyko walutowe jest znikome.

37.4.Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe, na ktdre narazona jest Grupa Kapitatowa moze wynikac z:

= ryzyka kredytowego wynikajgcego z wiarygodnosci kredytowej instytucji finansowych
(bankdéw/ brokerow),

= wiarygodnosci kredytowej klientéw korporacyjnych, co jednak z uwagi na brak znacznej
koncentracji ryzyka kredytowego i duzy udziat stosunkowo niewielkich transakcji w catosci
obrotu nie wymaga stosowania specjalnych zabezpieczen transakcji, poza monitoringiem
kontrahentéw pod katem ich zdolnosci kredytowych,

= ryzyka kredytowego zwigzanego z saldem rozpoznanych, niezafakturowanych przychoddw,
ktére bedzie podlegato sptacie w przysztosci po zafakturowaniu,

= ryzyko kredytowe zwigzane ze sptatg naleznosci przez klientéw indywidualnych w przypadku
sprzedazy w modelu abonamentowym

W ocenie Grupy ryzyko dotyczgce klientéw nie odbiega od przecietnego ryzyka kredytowego na rynku, na ktérym
dziata Grupa.

W rozliczaniu z kontrahentami preferuje sie ptatnosci przelewem, kartg kredytowg oraz przedptaty. Decyzje
dotyczace udzielenia kredytu podejmuje sie bioragc pod uwage wynik badania wyptacalnosci, warto$¢ kontraktu,
termin ptatnosci oraz prognozowane saldo naleznosci.

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkédw ptynnych i instrumentdw pochodnych jest ograniczone, poniewaz
kontrahentami Grupy sg rézne banki o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe
agencje ratingowe. Grupa wspétpracuje miedzy innymi z mBank, Pekao S.A., BZ WBK.

37.5.Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Grupa zabezpiecza ptynnos¢ poprzez wykorzystanie limitdw kredytowych oraz dat zapadalnosci depozytdw,
monitorujgc na biezaco ptynnos¢ na podstawie aktualizowanych co miesigc prognoz wykonania przeptywow
finansowych. Na dzien 31 grudnia 2019 roku wielko$¢ niewykorzystanych linii kredytowych wynosita 4,5 min zt.

Grupa monitoruje ptynnosc finansowg bazujgc na kalkulacji stopy zadtuzenia oraz wskaznika biezgcej ptynnosci.

Stopa zadtuzenia jest obliczana, jako iloraz zobowigzan ogétem oraz sumy pasywow.
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[tys. z1] 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania ogétem 300 241 235073
Suma pasywow 701 485 359 054
Stopa zadtuzenia 43% 65%

Wartos¢ zadtuzenia w roku 2019 utrzymuje sie na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie roku
ubiegtego natomiast stopa zadfuzenia jest mniejsza ze wzgledu na wyzszg wartos¢ pasywow.

Wskaznik biezgcej ptynnosci kalkulowany jest, jako iloraz aktywow obrotowych oraz zobowigzan

krétkoterminowych.

[tys. zi] 31.12.2019 31.12.2018

Aktywa obrotowe 332712 76 231
Zobowigzania krétkoterminowe 68 308 56 151
Wskaznik biezgcej ptynnosci 4,87 1,36

Wskaznik ten w roku 2019 wzrdst w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, co swiadczy o wzroscie
ptynnosci Grupy. Kilkukrotny wzrost wskaznika wynika przede wszystkim z ujecia naleznosci z tytutu emisji akcji

w wysokosci 218 min zt.

Dodatkowo Grupa prognozuje przyszte przeptywy z tytutu zobowigzan handlowych. Prognoza uwzglednia
zobowigzania istniejgce na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Kwoty zaprezentowane w tabeli powyzej sg przedstawione w wartosciach brutto (niezdyskontowanych). Wartos¢
godziwa zobowigzan nie odbiega znaczaco od wartosci, w ktorej zostaly one zaprezentowane w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania z tytutu leasingu oraz kredytéw uwzgledniajg réwniez ewentualne przyszte zobowigzania
odsetkowe. Ponizsza tabela przedstawia podziat kredytow i pozyczek oraz dtugoterminowych zobowigzan z

tytutu leasingu wedtug przewidywanego okresu sptaty:

Kredyty i pozyczki 7 31.12.2019 31.12.2018
Ptatne na zgdanie lub w terminie do 1 roku 20132 556,46 17 377 469,43
Powyzej 1 roku - do 3 lat 19 760 086,88 20568 670,86
W okresie od 3 do 5 lat 44 366 249,70 36372 184,11
Powyzej 5 lat 1460 364,85 452 260,07
Kredyty i pozyczki razem: 85 719 257,90 74 770 584,48

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 31.12.2019 31.12.2018
Powyzej 1 roku, ponizej 3 lat 15 446 659,38 4529 459,08
Od3latdo5lat 4438 936,70 11 328,52
Powyzej 5 lat 5566 314,50 -
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu razem: 25451 910,58 4540 787,60

Strona | 82



-4 PolskiBank
Komaorek Macierzystych
% FamiCord Group

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Pozyczki i kredyty

Zobowiazania z tytutu

[tys. 21] bankowe

01.01.2019 74771 23961 98 731
Zwiekszenia 30334 14 707 45 041
\kl\rl(i);y\//\;véivtytufu zaciagniecia 23 466 ) 23 466
Zawarcie nowych umow leasingu - 10263 10263
Naliczenie odsetek 1168 851 2019
Nabycie spotek zaleznych 5700 3593 9293
Inne - - -
Zmniejszenia (19 385) (6 638) (26 023)
Sptata kwoty gtownej (17 417) (5979) (23 396)
Sptata odsetek (1337) (851) (2 189)
Inne - - -
Réznice kursowe (631) 192 (438)
31.12.2019 85719 32030 117 749

37.6.Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwiekszaniu wartosci Grupy dla
akcjonariuszy.

Przyjmuje sie, ze Spoétki moga wptywacé na wzrost wysokosci kapitatu poprzez biezgce starania dla uzyskania
dobrego wyniku finansowego, w spdtkach akcyjnych poprzez regulowanie wysokosci wyptacanej akcjonariuszom
dywidendy oraz poprzez emisje nowych akcji lub podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych, a w
spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig poprzez wysokos¢ wyptacanej dywidendy oraz przez podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w drodze ustanowienia nowych udziatéw lub podwyzszenie wartosci nominalnej
istniejgcych.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i
pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Oprocentowane kredyty i pozyczki 85 719,26 74 770,58
Zobowigzania z tyt. leasingu 32 029,94 6 071,66
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 21 377,00 19 681,26
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (-) (47 721,55) (17 174,02)
Zadtuzenie netto 91 404,64 83 349,49
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 406 416,76 123 870,78
Kapitat i zadtuzenie netto 497 821,40 207 220,26
Wskaznik dzwigni 18,36% 40,30%

Spadek wskaznika dzwigni w 2019 roku o 22 punkty procentowe w stosunku do roku ubiegtego wynika gtéwnie
z wzrostu zobowigzan odsetkowych (wdrozenia MSSF 16) oraz wzrostu wartosci kapitatéw wtasnych.

38. PLATNOSCI REALIZOWANE W FORMIE AKCJI

W dniu 15 lutego 2016 r. NWZ Spédtki podjeto uchwate w m.in. w sprawie przeprowadzenia programu
motywacyjnego w Spoétce, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z emisjg akcji
zwyktych na okaziciela serii K oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych, zgodnie z ktérg kapitat zaktadowy Spotki
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zostat warunkowo podwyzszony o kwote 118.370,50 PLN w drodze emisji nie wiecej niz 236.741 akcji. W ramach
ww. programu wyemitowanych zostanie 236.741 warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajagcych do objecia akcji serii K, stanowigcych 5% obecnego
kapitatu zaktadowego Spétki. Warranty beda emitowane nieodptatnie. Objecie i wydanie Warrantéw odbywac
sie bedzie w 4 transzach, po jednej transzy za kazdy zakoriczony rok obrotowy tj. za lata obrotowe 2016-2019. W
skfad kazdej transzy bedzie wchodzito 38.826 sztuk warrantdw. Warranty nie przyznane lub nie objete za dany
rok obrotowy w danej transzy (bez wzgledu na przyczyne) bedg przechodzi¢ do puli rezerwowej. Pula rezerwowa
wynosi 81.437 sztuk warrantow. W sktad puli rezerwowej bedg wchodzié takze warranty nie przyznane lub nie
objete w danej transzy (bez wzgledu na przyczyne). Prawo wstepnego alokowania i przyznawania Warrantow
znajdujacych sie w puli rezerwowej przystuguje wytacznie Radzie Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza Spétki, dziatajagc na podstawie wskazanej powyzej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 15 lutego 2016 r. w dniu 11 marca 2016 r. wskazata Pandw Jakuba Barana, Tomasza Barana oraz
trzy osoby uznane za kluczowe dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jako osoby uprawnione do udziatu w nowym
programie motywacyjnym.

Z dniem 20 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o przytgczeniu do programu dwéch kolejnych
0séb, Marcina Radziszewskiego oraz jednej osoby uznanej za kluczowa dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
Osobom tym alokowano wstepnie warranty subskrypcyjne z puli rezerwowe;j.

Szczegétowe informacje nt. alokacji poszczegélnych warrantdw na rzecz oséb uprawnionych zostaty
zamieszczone w punkcie 23.3 Wykaz akcji i uprawnienn w posiadaniu osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
powyzej.

Program motywacyjny zostat wprowadzony na okres 4 lat obrotowych Spoétki, poczawszy od 2016 roku,
tj. 2016, 2017, 2018, 2019. Zgodnie z Uchwatg o Programie Warranty majg zosta¢ uruchomione w czterech
transzach.

Osobom uprawnionym zostanie zaoferowane facznie maksymalnie 236.741 warrantow. Zgodnie z uchwata
o Programie warranty majg zosta¢ uruchomione w czterech transzach w nastepujgcych datach:

=  Zarok obrotowy 2016 —38.826
= Zarok obrotowy 2017 —38.826
=  Zarok obrotowy 2018 —38.826
= Zarok obrotowy 2019 —38.826

Dodatkowo istnieje pula rezerwowa, przyznawana przez Rade Nadzorczg, ktéra wynosi 81.437 sztuk warrantow.
Prawo do nabycia warrantéw powstaje z chwilg spetnienia nastepujgcych warunkdéw:

= osiggniecie zatozonego wskaznika EPS,
= osiggniecie zatozonego poziomu EBIDTA,
=  pozostawanie w stosunku zatrudnienia w trakcie trwania Programu.

Utrata prawa do nabycia warrantéw za dany rok obrotowy nastepuje w przypadku:

= $mierci Osoby Uprawnionej, lub

=  rozwigzania lub wypowiedzenia umowy o prace lub innej umowy, na podstawie ktérej Osoba
Uprawniona wykonuje obowigzki lub $wiadczy ustugi na rzecz Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci
z powodu jej niewykonywania lub niewtasciwego wykonywania lub podejmowania przez Osobe
Uprawniong dziatan sprzecznych z interesem Grupy Kapitatowej, lub

=  ztozenia przez Osobe Uprawniong rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spétki albo organu
zarzgdzajgcego w podmiocie z Grupy Kapitatowej, lub

= odwotania Osoby Uprawnionej z petnienia funkcji cztonka Zarzgdu Spétki albo organu zarzagdzajgcego w
podmiocie z Grupy Kapitatowej, lub
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= wygasniecia mandatu Osoby Uprawnionej, jako cztonka Zarzadu Spoétki albo organu zarzadzajgcego
w podmiocie z Grupy Kapitatowej i niepowotania jej ponownie do Zarzadu albo organu zarzadzajgcego
w podmiocie z Grupy Kapitatowej, lub

dana Osoba Uprawniona z dniem $mierci lub odpowiednio z dniem rozwigzania, wypowiedzenia umowy,
wygasniecia mandatu, ztozenia rezygnacji lub odwotania, traci prawo uczestnictwa w Programie i zostaje
skreslona z listy Oséb Uprawnionych; skredlenia danej Osoby Uprawnionej z listy Oséb Uprawnionych dokona
niezwtocznie Rada Nadzorcza. Z dniem utraty prawa uczestnictwa w Programie, wygasa prawo danej osoby do
objecia Warrantéw, a Warranty wstepnie alokowane i nienabyte przez te osobe przechodzg do Puli Rezerwowej.
Warranty nabyte przez dang Osobe Uprawniong przed dniem utraty prawa do uczestnictwa w Programie
pozostajg w mocy.

Do wyceny uzyto modelu opartego na metodzie Monte-Carlo. Za moment rozpoczecia Programu przyjeto date
29 kwietnia 2016 roku — dzien debiutu gietdowego Spétki. Za okresy nabywania uprawnien kolejnych transz
przyjeto odpowiednio 31 sierpnia 2017 roku, 31 sierpnia 2018 roku, 31 sierpnia 2019 roku, 31 sierpnia 2020 roku.

Za cene wejsciowg akcji do modelu wyceny przyjeto kurs akcji spétki w ofercie publicznej - 47 zt/akcja. Cene
wykonania przyjeto w takiej samej wartosci jak cene wej$ciowa - 47 zt/akcja. Jako $redni okres trwania zycia opcji
przyjeto 5,14 roku. Przyjeto zatozenie, ze wyptata dywidendy nie nastgpi w okresie trwania Programu. Ze wzgledu
na brak danych historycznych o notowaniach Spoétki oczekiwana zmiennosc¢ akcji PBKM S.A. zostata okreslona na
podstawie historycznej zmiennosci akcji spétki Biomed Lublin S.A. w okresie od 27 stycznia 2012 roku do 27
kwietnia 2016 roku - na poziomie 55%.

Oszacowana pierwotnie na podstawie powyzszych danych wartos¢ godziwa Programu na date przyznania wynosi
3.154 tys. zt.

Przy zachowaniu wszystkich istotnych parametréw programu jednostka dominujgca ujeta w ciezar kosztow IV
kwartatow 2019 kwote 441 tys. zt wzgledem 676 tys. zt wydatkowanych w roku ubiegtym.

W lipcu 2017 roku wyemitowana zostata pierwsza transza warrantéw subskrypcyjnych — Rada Nadzorcza PBKM
S.A. przyznata 29.122 warrantdéw, co stanowi 75% mozliwych do przyznania warrantéw w | transzy.

Dnia 19 lipca 2018 roku Prezes Zarzadu Jakub Baran objat akcje serii K w zwigzku z wykonaniem praw z warrantow
subskrypcyjnych w ramach realizacji Programu Motywacyjnego.

W dniu 22 sierpnia 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate dotyczacg przyznania 69.802 warrantow
subskrypcyjnych osobom uprawnionym, zgodnie z warunkami okreslonymi w programie motywacyjnym. Do dnia
podpisania niniejszego sprawozdania finansowego warranty nie zostaty objete przez Zarzad Emitenta.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w warrantach w 2019 roku:

za rok 2019

Liczba warrantéw na poczatek okresu 155 656
Liczba warrantéw przyznanych 69 802
Liczba warrantow pozostajgcych do objecia na koniec okresu 85 854
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39. KURSY PRZYJETE DO WYCENY POZYCJI WALUTOWYCH

Waluta

Do bilansu: 31.12.2019 31.12.2018
1EUR 4,2585 4,3000
100 HUF 1,2885 1,3394
1 RON 0,8901 0,9229
1TRY 0,6380 0,7108
1CHF 3,9213 3,8166
Do RZiS:

1EUR 4,3018 4,2669
100 HUF 1,3198 1,3339
1 RON 0,9053 0,9165
1TRY 0,6766 0,7676
1 CHF 3,8731 3,7081

40. INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM
WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH JEDNOSTKI
DOMINUJACE)J

[tys. PLN] za rok 2019 za rok 2018

Zarzad jednostki dominujgcej* 2035,8 1837,7
Rada Nadzorcza 410,5 146,5
Razem: 2446,3 1984,2

*Dane za rok 2018 uwzgledniajg dywidende wyptacong w 2019 roku z zysku roku 2018; dane za 2019 oraz 2018
uwzgledniajg wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w spétkach zaleznych.

41.INFORMACJA O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
| NADZORUJACYCH

Zaréwno w roku obrotowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku, jak i w roku ubiegtym spétki Grupy nie

udzielity osobom wchodzgcym w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych zadnych pozyczek i Swiadczen
o podobnym charakterze.

42. INFORMACJA O WYNAGRODZENIU BRUTTO BIEGtEGO REWIDENTA

LALET e L L RC IOl I CULEL S 01.01.2019-31.12.2019  01.01.2018-31.12.2018

sprawozdania finansowego (tys. PLN)

‘Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania 175 170
finansowego
Inne ustugi poswiadczajace, w tym: 100 110
Przeglad sprawozdania finansowego 90 60
Inne ustugi atestacyjne 10 50
Razem: 275 280
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43. INFORMACIJA O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

W omawianym okresie nie wystapity zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdére zostaty ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

44. INFORMACIJE O TRANSAKCIACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje miedzy Spétka a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi Spotki zostaty
wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegdétowe informacje
o transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej.

W roku obrotowym jednostki nalezagce do Grupy zawarty nastepujgce transakcje handlowe ze stronami

powigzanymi niebedgacymi cztonkami Grupy:

Sprzedaz ustug [tys. zi] 01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018
RegenMed Sp. z 0.0. Sp. k. 1) 0,9 0,8
Razem: 0,9 0,8

1) Udziatowcami spétki sg osoby bedgce cztonkami kadry zarzadzajgcej sp6tki Diagnostyka Bank Komérek

Macierzystych (DBKM); w omawianym okresie spotka DBKM swiadczyta dla tej spotki ustugi badan

laboratoryjnych;
Zakup ustug [tys. zt] 01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018
Nardus Consulting® B 318 400
Fahri Gurur Polat 2 28 28
Bora Yilmazkurt 3) 99 92
Protest Diagnostic SRL 4 295 178
Zaira Alternatives SRL 60 56
Hardin Alternatives SRL® 37 37
Razem: 837 791

1) Udziatowcem spotki jest osoba bedaca cztonkiem kadry zarzadzajacej spotki zaleznej Krio Intezet Zrt.;
w omawianym okresie spotka swiadczyta ustugi najmu pomieszczen biurowych i laboratoryjnych;

2) Udziatowcem spétki jest osoba bedaca cztonkiem kadry zarzadzajacej spotki zaleznej Yasam Bankasi;
w omawianym okresie spotka swiadczyta ustugi wynajmu nieruchomosci oraz ustugi doradcze;

3) Udziatowcem spétki jest osoba bedaca cztonkiem kadry zarzadzajgcej spétki zaleznej Yasam Bankasi;
w omawianym okresie spotka swiadczyta ustugi wynajmu nieruchomosci oraz ustugi doradcze;

4) Udziatowcami spétki sg osoby bedace cztonkami kadry zarzadzajgcej spotki Stemlab (Rumunia)
i Biogenis; w omawianym okresie spotka Protest Diagnostic SRL Swiadczyt dla Stemlab (Rumunia) ustugi
badan diagnostycznych;

5) Udziatowcami spoétki sg osoby bedgce cztonkami kadry zarzadzajgcej spotki Stemlab (Rumunia);
w omawianym okresie spotka swiadczyta dla spétki Zaira ustugi administracyjne;

6) Udziatowcami spoétki sg osoby bedace cztonkami kadry zarzadzajgcej spotki Stemlab (Rumunia);
w omawianym okresie spotka swiadczyta ustugi wsparcia sprzedazy;

Ponizsze tabele przedstawiajg salda naleznosci i zobowigzan wobec jednostek powigzanych:

Naleznosci handlowe [tys. zt] 31.12.2019 31.12.2018
RegenMed Sp. z 0.0. Sp. k. 0,7 -
Razem: 0,7 -
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Zobowiazania handlowe [tys. zt] 31.12.2019 31.12.2018
Fahri Gurur Polat - 2
Razem: - 2

45. INFORMACIJA O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Po dniu bilansowym Swiatowa Organizacja Zdrowia WHO ogtosita pandemia koronawirusa COVID-19, ktéra w
istotny sposdb wptyneta na biezgce funkcjonowanie Grupy. Wskutek powyzszych okolicznosci, w bardzo krétkim
okresie czasu ograniczone zostaty wizyty konsultantéw medycznych u klientéw oraz partneréw. Odwotane
zostaty liczne targi dla rodzin spodziewajgcych sie dziecka oraz warsztaty szkdt rodzenia, na ktérych Grupa
prezentowata swojg oferte. Zdaniem Emitenta efektem pandemii bedg réowniez opdznienia w ptatnosciach
realizowanych przez klientéw, ktérzy w obecnej sytuacji moga chcieé zabezpieczyé w pierwszej kolejnosci swoje
finanse i ograniczg wydatki do zakupu artykutow pierwszej potrzeby. Sytuacja ta moze rzutowac na zmniejszenie
przychoddw ze sprzedazy, a w konsekwencji na obnizenie wynikéw finansowych zaréwno Emitenta jak i Grupy
Kapitatowej, jednak na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie mozna oszacowaé petnych skutkéw
pandemii koronawirusa COVID-19 na wyniki finansowe Grupy ze wzgledu na znaczgca niepewnosé co do tego
wptywu. Bardzo prawdopodobne jest, ze wptyw ten moze byc¢ znaczacy.

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania Grupa w celu ograniczenia ryzyk zwigzanych z wptywem
koronawirusa COVID-19 na biezgce funkcjonowanie poszczegdlnych spétek podjeta w krotkim okresie czasu
liczne dziatania polegajagce miedzy innymi na ustanowieniu dodatkowych zabezpieczerh w laboratoriach oraz
poczyniono inwestycje w infrastrukture IT. Biorgc pod uwage, ze ciggtos¢ pracy jest dla Grupy kluczowa, obecnie
wiekszo$¢ pracownikdw Grupy w Europie pracuje zdalnie. Wyjatkiem sg laboratoria, w ktérych wprowadzono
zmiany, a zespoty nie spotykajg sie, aby ograniczyc ryzyko zakazenia krzyzowego.

Strona | 88



		2020-03-31T21:57:12+0200


		2020-03-31T22:28:27+0200


		2020-03-31T22:39:25+0200


		2020-03-31T23:11:50+0200




