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1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci zawartymi w MSR/MSSF przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci, obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjgtkiem spotek OTL Forwarding d.o.o. Beograd-Stari Grad oraz C.Hartwig Adria d.o.o.,
ktdre decyzjg Zarzadu Grupy Kapitatowej zostaty przeznaczone do likwidacji, a ktérych jednostkowe dane finansowe sg nieistotne z punktu widzenia ich udziatu
w wynikach finansowych catej Grupy Kapitatowej. Zatozenia dotyczace kontynuacji dziatalnosci zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w nocie nr 5. Zatozenia dotyczgce procesu catosciowego programu refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej OT Logistics zostaty opisane w punkcie 3.3

niniejszego sprawozdania.

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2020- | 01.01.2019- | 01.01.2020- | 01.01.2019-

30.06.2020 30.06.2019 | 30.06.2020 | 30.06.2019
Przychody ze sprzedazy 421 469 506 246 94 898 118 061
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -16 387 8151 -3690 1901
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -59 922 -18 704 -13 492 -4 362
Zysk (strata) netto -58 188 -16 282 -13 101 -3797
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -50 442 -16 599 -11357 -3871
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 54 462 41 454 12 263 9667
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 083 5367 -1595 1252
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -54 160 -45 542 -12 195 -10621
Zwiekszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -6 781 1278 -1527 298
Liczba akgji (szt.) 11998 780 11998780 | 11998780 | 11998780
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta -4,8 -1,4 -1,1 -0,3
ngjlr:;satlr(i}cZ)ane;I:;przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej na 42 1,4 0,9 03

30.06.2020 31.12.2019 | 30.06.2020 | 31.12.2019
Aktywa trwate 1717 285 1741831 384524 409 025
Aktywa obrotowe 189 550 206 117 42 443 48 401
Aktywa razem 1906 835 1947 948 426 967 457 426
Zobowigzania dtugoterminowe 865 746 886 830 193 853 208 249
Zobowigzania krotkoterminowe 742 100 719 469 166 167 168 949
Kapitat wtasny 298 989 341649 66 948 80228
Wyemitowany kapitat akcyjny 2 880 2 880 645 676
Liczba akji (szt.) 11998 780 11998780 | 11998780 | 11998780
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 24,9 28,5 5,6 6,7
Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje za biezacy rok obrotowy 0,0 0,0 0,0 0,0
Wyptacona dywidenda na jedng akcje za poprzednie lata obrotowe 0,0 0,0 0,0 0,0

01.01.2020- | 01.01.2019- | 01.01.2019-

30.06.2020 30.06.2019 | 31.12.2019
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu (EUR/PLN) 4,4660 4,2520 4,2585
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,4413 4,2880 4,3018

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw

oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego

obowigzujacego na ostatni dzien okresu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR.

- poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowiagcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien

kazdego miesigca okresu obrotowego dla EUR.
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WYBRANE DANE FINANSOWE OT LOGISTICS S.A.

Pétroczne sprawozdanie finansowe OT LOGISTICS SPOtKA Akcyjna, z siedzibg w Szczecinie zostato sporzadzone na podstawie Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2019 poz. 351), zgodnie z obwigzujgcymi zasadami rachunkowosci, wedtug zasady kosztu historycznego,
z wyjatkiem Srodkow trwatych, ktére podlegaty urzedowej aktualizacji wyceny wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji wycenianych

wedtug wartosci godziwe;j.

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Przychody ze sprzedazy 89534 150 920 20159 35196
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2575 3606 -580 841
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -40 875 12551 -9203 2927
Zysk (strata) netto -38671 11611 -8707 2708
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 076 -658 3620 -154
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 587 10520 132 2453
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -23 673 -6 689 -5330 -1560
Zwiekszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -7 011 3172 -1578 740
Liczba akcji (szt.) 11 998 780 11 998 780 11 998 780 11998 780
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta -3,22 0,97 -0,73 0,23

30.06.2020 31.12.2019* 30.06.2020 31.12.2019
Aktywa trwate 472 561 474 769 105 813 111 487
Aktywa obrotowe 50 487 70211 11 305 16 487
Aktywa razem 523 048 544 980 117 118 127 975
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 479 583 462 844 107 385 108 687
Zobowigzania dtugoterminowe 47 844 53969 10713 12673
Zobowigzania krotkoterminowe 412 487 392 097 92 362 92 074
Kapitat wiasny 43 465 82136 9732 19 288
Wyemitowany kapitat akcyjny 2 880 2 880 645 676
Liczba akji (szt.) 11 998 780 11 998 780 11 998 780 11 998 780
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje 3,6 6,8 0,8 1,6
Zadeklarowana dywidenda na jedna akcje za biezacy rok obrotowy 0,0 0,0 0,0 0,0
Wyptacona dywidenda na jedng akcje za poprzednie lata obrotowe 0,0 0,0 0,0 0,0

01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2019-

30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu (EUR/PLN) 4,4660 4,2520 4,2585
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,4413 4,2880 4,3018

Woybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych dochoddéw oraz

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego
obowigzujacego na ostatni dzier okresu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR.

- poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pie nieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien

kazdego miesigca okresu obrotowego dla EUR.

1 Dane przeksztafcone
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2. INFORMACIE O OT LOGISTICS S.A. | GRUPIE KAPITALOWE)

2.1. Podstawowe informacje o OT LOGISTICS S.A. oraz Grupie Kapitatowej OT LOGISTICS

Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS (Grupa Kapitatowa, Grupa OT LOGISTICS, Grupa) to grupa o zasiegu miedzynarodowym
skupiona wokdt obszarow transportu, spedycji i logistyki, Swiadczaca swoje ustugi na terenie Polski, Niemiec i Chorwacji.
Podmiotem dominujagcym Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS jest spotka OT LOGISTICS S.A. (OT LOGISTICS S.A., Spotka,
Emitent), ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢ spedycyjna. Dodatkowo OT LOGISTICS S.A. $wiadczy
ustugi wspierajgce transport wodny, wydobywanie zwiru i piasku, ustugi spedycji, najem nieruchomosci, dzierzawy floty,
magazynowanie i przechowywanie towarow. Wokét OT LOGISTICS S.A. powstata Grupa Kapitatowa sktadajgca sie z wielu
spotek o réznych profilach dziatalnosci, o czym szerzej w punkcie Struktura Grupy Kapitatowej.

Tabela 1: Podstawowe dane

Firma: OT LOGISTICS S.A.

Siedziba i adres Spétki:  70-653 Szczecin, ul. Zbozowa 4

Telefon: (091) 4 257 300

Poczta elektroniczna: info@otlogistics.pl

Strona internetowa: www.otlogistics.com.pl

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS: 0000112069

NIP: 8960000049

Regon: 930055366

Animator Rynku: Santander Bank Polska S.A.; Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

PKD: Transport wodny $rédlgdowy towaréow (PKD 50402)

Oddziaty: Spotka nie posiada oddziatow

OT LOGISTICS Spotka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 16 stycznia 2001 roku jako Odratrans Spoétka
Akcyjna. W dniu 10 maja 2002 roku Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000112069. W dniu 23 maja 2012 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spétki z Odratrans S.A.
na OT LOGISTICS Spétka Akcyjna.

Czas trwania Spétki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony. Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzgdzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe. Spétka dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, a takzie
innych wtasciwych przepisow prawa. Organami Spétki sa Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. OT LOGISTICS
S.A. jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej, ktéry sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej.

2.2. Struktura Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujgcg najwyzszego szczebla w ramach Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS jest | Fundusz Mistral S.A. z siedzibg
w Warszawie.

W sktad Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na dzien 30 czerwca 2020 roku wchodzito 27 spétek, w tym podmiot dominujacy
OT LOGISTICS S.A. Schemat Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na dzien 30 czerwca 2020 roku przedstawia ponizszy graf.
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Rysunek 1: Schemat Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na dzier 30 czerwca 2020 roku

OT Logistics S.A.
|

88%

| 27%

OT Port Gdynia C.Hartwig Gdynia

—— 100%

Luka Rijeka d.d.

Sp.7 0.0. S.A.

Poltrans
H00% Inte_n.‘lationale
Spedition GmbH

OT Port

— 97% 9 o T
Swinoujscie S.A.

100%

81% Deutsche OG22 PSATransport Ltd. 1100% Stanovid.o.o.

Binnenreederei AG

— 100% 100% Inte:'{\n[:‘gglj:;ll Inc. -49% Jadranskavratad.d.
o
o

—— 100% r40% RCT 5p. z 0.0. A2 Agueda Sp.zo.0.

OT Nieruchomosci
Sp.zo0.0.

99,96%

| 100%

Rentrans Cargo
Sp.z 0.0.

|

—— 89% 11% - Bl 2 RCS Shipping Co. Ltd. 100% Sordi Sp. z 0.0.

SordiSp. z0.0.

-80% RTS Shipping Co. Ltd. 100% S KA

——0,04% RCISp.z o.0.

L 50% C.Hartwig Adriad.o.o. 50% -

Na dzien 30 czerwca 2020 roku OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiadata bezposrednio udziaty lub akcje w nastepujacych

spotkach:

= OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.) z siedzibg w Gdyni — przedmiotem
dziatalnosci spotki jest swiadczenie portowych ustug przetadunkowych i sktadowych. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow;

= OT Port Swinoujécie S.A. (dawniej Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0.) z siedzibg w Swinoujéciu — przedmiotem
dziatalnosci jest przetadunek towaréw w portach morskich. Oferowane przez spotke ustugi to przede wszystkim
przetadunek towaréw masowych, drobnicowych, konstrukcji i sztuk ciezkich. Ponadto spdtka swiadczy szereg ustug
wspomagajacych przetadunki towardw, tj. sktadowanie, sortowanie, kruszenie, prace sztauerskie, ustugi cumownicze
i dozorowanie statkdw, pozostate ustugi zwigzane z obstuga przetadowywanych towaréw. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna
posiada 97,07% udziatu w kapitale zaktadowym i 97,07% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

= C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni — przedmiotem dziatalnosci spétki jest swiadczenie ustug spedycyjnych,
logistycznych i magazynowych na rzecz tadunkéw bedacych przedmiotem miedzynarodowej wymiany towarowej,
zarébwno w kraju, jak i za granicg, wykonywanych na podstawie zlecen polskich i zagranicznych klientdw,
z uwzglednieniem wszystkich gatezi transportu i kierunkéw geograficznych w eksporcie, imporcie i tranzycie. Ponadto
wykonywanie funkcji agencji celnej w zakresie licencjonowanej dziatalnosci, a takze wynajem powierzchni biurowych.
OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada 87,94% udziatu w kapitale zaktadowym i 87,94% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

=  Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy) (spdtka sprzedana w dniu 18 wrzesnia 2020 roku) —
podstawowym profilem jest dziatalnos¢ transportowa wodna i spedycja. Dodatkowe obszary dziatalnosci to sktadowanie,
przetadunek, wynajem i dzierzawa, asystowanie przy robotach hydrotechnicznych, przejmowanie ustug agencyjnych dla
ubezpieczen, transportu, przemystu i ustug, zakup isprzedaz statkow transportu wodnego srédlgdowego, handel
i wynajem, jak i inne ustugi zwigzane z dziatalnoscig transportows i spedycyjng. OT LOGISTICS Spotka Akcyjna posiada
81,08% udziatu w kapitale zaktadowym i 81,08% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

=  Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — profilem dziatalnosci jest organizacja przewozu tadunkow
w transporcie kolejowym, samochodowym, wodnym $rédlagdowym i morskim, organizacja przetadunkdéw, sktadowania
oraz pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca transport. OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna posiada 70,74% udziatu w kapitale
zaktadowym i 70,74% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;
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=  KolejBattycka S.A. z siedzibg w Szczecinie — spdtka zajmuje sie wykonywaniem licencjonowanych przewozéw kolejowych
towardéw oraz kompleksowa obstugg bocznic. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym
i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;
=  OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — spdtka powotana w celu zarzgdzania nieruchomosciami Grupy
Kapitatowej. OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada bezposrednio 89% udziatu w kapitale zaktadowym i 89% gtosow na
zgromadzeniu wspodlnikéw. Pozostate 11% udziatu w kapitale zaktadowym i 11% gtoséw na zgromadzeniu wspdinikow
posiada spotka C.Hartwig Gdynia S.A.;
= RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — profilem dziatalnosci spotki jest obrét i gospodarowanie nieruchomosciami.
OT LOGISTICS Spdtka Akcyjna posiada 0,04% udziatu w kapitale zaktadowym i 0,04% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow. Pozostate 99,96% udziatu w kapitale zaktadowym i 99,96% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow posiada
spo6tka OT Nieruchomosci Sp. z 0.0.;
= Luka Rijeka d.d. z siedzibg w Rijece (Chorwacja) — spétka jest operatorem najwiekszego portu w Chorwacji. Akcje spotki
notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Zagrzebiu. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg ustugi
portowe, w tym ustugi zatadunku, roztadunku, magazynowania i transportu tadunkéw masowych, drobnicowych,
drewna, zbdz, a takze zwierzat i owocow. Od dnia 27 grudnia 2017 roku OT LOGISTICS S.A. posiadata 26,51% udziatu
w kapitale zaktadowym spétki i 26,51% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. W wyniku zawarcia w dniu 15 wrzesnia
2017 roku z Allianz ZB d.o.0. i ERSTE d.0.0. z siedzibami w Zagrzebiu (Chorwacja) umowy wspdlnikéw, w ramach ktérej
okreslono warunki, na jakich strony umowy, dziatajgc w porozumieniu, wspotpracujg w zakresie zarzgdzania ww. spoétka,
OT LOGISTICS S.A. uzyskata kontrole operacyjno-finansowa nad spétka Luka Rijeka d.d. taczny udziat ww. funduszy
emerytalnych i OT LOGISTICS S.A., jako podmiotéw dziatajgcych w porozumieniu, w kapitale zaktadowym Luka Rijeka
d.d. wynosit na dzien podpisania umowy wspadlnikdw 50,56%. W dniu 28 czerwca 2019 roku Zarzad OT LOGISTICS S.A.
wypowiedziat Allianz ZB d.o.o0. ww. umowe wspdlnikdw w trybie natychmiastowym. taczny udziat funduszu ERSTE d.o.o.
i OT LOGISTICS S.A., jako podmiotow dziatajgcych w porozumieniu, w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d. wynosit na
dzien 30 czerwca 2020 roku 35,39%. Aktualny sktad organéw Luka Rijeka d.d. oraz obowigzek realizowania obecnego
planu finansowego pozwolity utrzymaé OT LOGISTICS S.A. kontrole nad spotka Luka Rijeka d.d. W ramach czesciowego
wykonania opcji put w dniu 5 lutego 2020 roku oraz w dniu 3 czerwca 2020 roku OT LOGISTICS S.A. nabyta od funduszy
zarzadzanych przez ERSTE d.o.o0. dodatkowe akcje (szczegdty w nocie 26 Srddrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego). W zwigzku z powyzszym na dziern 30 czerwca 2020 roku OT LOGISTICS S.A. posiadata
27,36% udziatu w kapitale zaktadowym spétki i 27,36% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;
= STK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (w postepowaniu sanacyjnym) — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest
Swiadczenie kompleksowych ustug przewozu, kompleksowa obstuga bocznic oraz $wiadczenie ustug trakcyjnych.
OT LOGISTICS Spotka Akcyjna posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;
= OT Rail Sp. z o.0. (dawniej Landkol Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu (w likwidacji) — spdtka organizowata przewozy
towarowe catopociggowe i specjalizowata sie w przewozie kruszyw oraz towaréw masowych. OT LOGISTICS Spétka
Akcyjna posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw. W dniu 18 maja
2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki OT Rail Sp. z 0.0. podjeto uchwate ws. rozwigzania tej spotki.
W zwigzku z powyzszym ustanowiony zostat likwidator nadzorujacy proces likwidacji;
= C.Hartwig Adria d.o.0. z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja) (w likwidacji) — sp6tka zostata powotana w celu realizacji
szeroko rozumianego transportu lgdowego i morskiego, spedycji, magazynowania oraz posrednictwa celnego. W wyniku
zarejestrowanego we wrzesniu 2019 roku potgczenia Emitenta z Rentrans International Spedition Sp. z o.0.,
OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada bezposrednio 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow. Pozostate 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw posiada spotka
C.Hartwig Gdynia S.A.
Wszystkie wyzej wymienione spotki podlegajg konsolidacji metoda petna.
Za posrednictwem spoétki Rentrans Cargo Sp. z 0.0., OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada udziat w nastepujacych spétkach:
= RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — profilem dziatalnosci spétki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw
statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 40% udziatu w kapitale
zaktadowym i 40% gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikow;
= RCS Shipping Co. Ltd. z siedziba w Saint John's (Antigua i Barbuda) — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest
miedzynarodowa ekspedycja towarow. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50%
gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw;

= RTS Shipping Co. Ltd. z siedziba Saint John's (Antigua i Barbuda) — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest
miedzynarodowa ekspedycja towardw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 80% udziatu w kapitale zaktadowym i 80%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Spotka RTS Shipping Co. Ltd. podlega konsolidacji metoda petna. Spétki RCS Shipping Co. Ltd. oraz RCT Sp. z 0.0. wyceniane
sg metoda praw wtasnosci.
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Za posrednictwem spoétki C.Hartwig Gdynia S.A., OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada udziat w nastepujgcych spétkach:
=  Amerpol International Inc. z siedzibg w Nowym Jorku (USA) — przedmiotem dziatalnosci spétki jest miedzynarodowa
spedycja towaréw drogg morska, ladowa i lotnicza, ustugi magazynowania oraz obstugi celnej. C.Hartwig
Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdinikow;
=  Poltrans Internationale Spedition GmbH z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) — przedmiotem dziatalnosci spétki sg
ustugi  spedycji morskiej, lgdowej i lotniczej w dowolnym kierunku geograficznym, transport towarow
ponadgabarytowych oraz ustugi Project Cargo, przewoz towarow w temperaturze kontrolowanej, obstuga
tadunkdw niebezpiecznych ADR, magazyny i sktady celne oraz dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski,
obstuga celna. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;
= PSA Transport Ltd. z siedzibg w Felixstowe (Wielka Brytania) — przedmiotem dziatalnosci spotki jest
miedzynarodowa spedycja towaréw drogg morskg, ladowg i lotnicza. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu
w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.
Wszystkie wyzej wymienione spétki podlegajg konsolidacji metodg petna.
Za posrednictwem spotki STK S.A., OT LOGISTICS Spotka Akcyjna posiada udziat w nastepujacych spotkach:
=  Agueda Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci spétki jest dziatalno$é rachunkowo-ksiegowa oraz
dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim.
STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;
= Sordi Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci spétki jest doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow;
= Sordi Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci spétki jest doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow.
Wszystkie wyzej wymienione sp6tki podlegaja konsolidacji metodg petna.
Za posrednictwem spoétki Luka Rijeka d.d., OT LOGISTICS Spétka Akcyjna posiada udziat w nastepujacych spétkach:
= Luka Prijevoz d.o.0. z siedzibg w Kukuljanovo (Chorwacja) — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie
ustug transportowych. Luka Rijeka d.d. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw;
=  Stanovi d.o.o. z siedzibg w Rijece (Chorwacja) — spétka zajmuje sie zarzadzaniem nieruchomosciami bedacymi
wtasnoscig Luka Rijeka d.d. Luka Rijeka d.d. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw;
=  Jadranska vrata d.d. z siedzibg w Rijece (Chorwacja) — spdtka zarzadza terminalem kontenerowym. Luka Rijeka d.d.
posiada 49% udziatu w kapitale zaktadowym i 49% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Spotki Luka Prijevoz d.o.0. oraz Stanovi d.o.o. podlegajg konsolidacji metodg petng. Spétka Jadranska vrata d.d. podlega
konsolidacji metodg praw wtasnosci.

Oprocz powyzszych udziatéw OT LOGISTICS Spotka Akcyjna posiada bezposrednio i posrednio aktywa finansowe
zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje, takie jak:
= 100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki OT Porty Morskie S.A. z siedzibg w Gdansku, ktéra zostata utworzona
w kwietniu 2012 roku w celu prowadzenia i zarzadzania planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalnosci
w portach morskich. Klasyfikacja posiadanych akcji wynika z nieistotnych danych finansowych;

=  100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki OTL Forwarding d.o.o0. z siedzibg w Belgradzie (Serbia) (w likwidacji
na 30 czerwca 2020 roku, wykreslona z rejestru na dziert 3 wrzesnia 2020 roku) — spétka zostata zarejestrowana
23 lutego 2018 roku. Profil dziatalnosci obejmuje spedycje krajowa i miedzynarodowg (kolejowg, morska,
samochodowg, lotnicza, rzeczng), ustugi przetadunkowe, spedycji oraz transportu krajowego i miedzynarodowego,
transport towardéw ponadgabarytowych oraz ustugi Project Cargo, przewdz towardw w temperaturze
kontrolowanej, obstuge celng. Spdétka miata prowadzi¢ dziatalnos¢ logistyczng na terenie Serbii i krajow z regionu
Chorwaciji, Stowenii, Bosni i Hercegowiny, Macedonii, Czarnogéry i pozyskiwac klientéw dla Grupy Kapitatowe;j
OT LOGISTICS w zakresie transportu drogowego i kolejowego, z wykorzystaniem miedzy innymi portu w Rijece.
Klasyfikacja posiadanych udziatéw wynika z nieistotnych danych finansowych.

Za posrednictwem spotki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS posiada rowniez 36% udziatu w kapitale
zaktadowym spotki Trade Trans Spedition GmbH z siedziba w Berlinie (Niemcy). Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki
jest miedzynarodowa spedycja towardw. Na dzien bilansowy ze wzgledu na brak posiadania Cztonka Zarzagdu w ww. spétce,
a zwigzku z tym brak mozliwosci ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje, udziaty
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w ww. spodfce zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje.

2.3. Jednostki podlegajgce konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2020 roku posiadany przez Grupe udziat w ogdlnej liczbie gtosow w podmiotach zaleznych

oraz jednostkach stowarzyszonych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Na dzier 30 czerwca 2020 roku w sktad Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS oprécz podmiotu dominujgcego wchodzito 21 spétek

zaleznych konsolidowanych metoda petng, 3 spotki stowarzyszone konsolidowane metodg praw wtasnosci oraz 2 pozostate

spotki, ktérych udziaty w zwigzku z brakiem mozliwosci ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu

na podejmowane decyzje lub nieistotne dane finansowe ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje.

Spotki zalezne konsolidowane metoda petna: 16. Rentrans Cargo Sp. z 0.0.
1. Agueda Sp.z o.0. 17. RTS Shipping Co. Ltd.

2. Amerpol International Inc. 18. Sordi Sp. z 0.0.

3. C.Hartwig Adria d.o.o. 19. SordiSp.zo0.0.S.K.A.

4.  C.Hartwig Gdynia S.A. 20. Stanovid.o.o.

5. Deutsche Binnenreederei AG 21. STKS.A.

6. Kolej Battycka S.A. Spotki  stowarzyszone konsolidowane metodg praw
7. Luka Prijevoz d.o.o. wiasnosci:

8. Luka Rijeka d.d. 22. Jadranska vrata d.d.

9. OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. 23. RCS Shipping Co. Ltd.

10. OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 24. RCT Sp.zo.o.

11. OT Port Swinoujécie S.A. Pozostate spotki:

12. OTRail Sp.zo.0. 25. OT Porty Morskie S.A.
13. Poltrans Internationale Spedition Gmbh 26. OTL Forwarding d.o.o.
14. PSA Transport Ltd.

15. RCISp.zo.0.

2.4. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz po dniu bilansowym wystgpity nastepujace zmiany
w strukturze Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS:

W dniu 2 wrzesnia 2019 roku Grupa przystgpita do uruchomienia procedury likwidacji spotki OTL Forwarding d.o.o0.,
ktéra zostata zakoiczona w dniu 3 wrzesnia 2020 roku.

W dniu 22 maja 2019 roku OT LOGISTICS zawart z ERSTE d.o.0. Umowe Sprzedazy Akcji, w ktérej okreslona zostata czesé,
w jakiej ERSTE d.o.o0. wykona w roku 2019 opcje put. W ramach czesciowego wykonania ww. opcji Emitent nabedzie
od funduszy zarzadzanych przez ERSTE d.o0.0. 95.908 akcji Luka Rijeka d.d. za tgczng cene ok. 3,3 min zt, co stanowi
wykonanie opcji put przez ERSTE d.o.0. co do 8% akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez fundusze ERSTE d.o.0. (0,71%
wszystkich akcji spotki Luka Rijeka d.d.). W odniesieniu do pozostatej czesci akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez
ERSTE d.o.0., opcja put w roku 2019 zostata zawieszona. Cena sprzedazy akcji Luka Rijeka d.d. w ramach ww. Umowy
Sprzedazy Akcji byta ptatna w ratach, gdzie ostatnia rata oraz transfer akcji do OT LOGISTICS S.A. planowany byt
na poczatek lutego 2020 roku. Akcje zakupione przez OT LOGISTICS S.A. od ERSTE d.o.o. zostaty zarejestrowane w dniu
5 lutego 2020 roku, w zwigzku z czym OT LOGISTICS S.A. posiada 27,22% akcji. taczny udziat funduszu ERSTE d.o.o.
i OT LOGISTICS S.A., jako podmiotéw dziatajgcych w porozumieniu, w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d. na ten dzien
wynosit 35,39% (szczegdty opisano w nocie 26 srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).
W dniu 13 stycznia 2020 roku Zarzad OT LOGISTICS S.A. podjat uchwate w przedmiocie likwidacji spétki OT Rail Sp. z o.0.
W dniu 18 maja 2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki OT Rail Sp. z 0.0. podjeto uchwate
Ws. rozwigzania tej spotki. W zwigzku z powyzszym ustanowiony zostat likwidator nadzorujacy proces likwidacji. Do dnia
publikacji raportu proces likwidacji trwa, nie zostat zakoriczony.

W dniu 3 kwietnia 2020 roku OT LOGISTICS S.A. zawarta z ERSTE d.o.0. Umowe Sprzedazy Akcji, w ktérej okreslona
zostata czesé, w jakiej ERSTE d.o.0. wykona przystugujaca jej w roku 2020 opcje put. W ramach czesciowego wykonania
ww. opcji Emitent nabyt od funduszy zarzadzanych przez ERSTE d.0.0. 20.810 akcji spétki Luka Rijeka d.d. za pierwotna
taczng cene ok. 653 tys. zt, co stanowi wykonanie opcji put przez ERSTE d.o.0. co do 1,89% akcji spotki Luka Rijeka d.d
posiadanych przez fundusze ERSTE d.o.0., stanowigcych 0,15% udziatu w kapitale zaktadowym spoétki Luka Rijeka d.d.
W pozostatym zakresie, tj. co do 98,11% akcji spo6tki Luka Rijeka d.d. posiadanych przez fundusze ERSTE d.o.0., opcja put
przystugujgca ERSTE d.o.0. nie zostanie wykonana w 2020 roku. Ptatnosc z tytutu ww. czesciowego wykonania przez
ERSTE d.o0.0. opcji put zostata dokonana w ratach, gdzie ostatnia rata miata miejsce pod koniec maja 2020 roku, a transfer
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akcji do OT LOGISTICS S.A. nastgpit dnia 3 czerwca 2020 roku. W rezultacie ww. transakcji na dzien 30 czerwca 2020 roku
OT LOGISTICS S.A. posiadata 27,36% w kapitale zaktadowym spotki Luka Rijeka d.d., natomiast fundusz ERSTE d.o.o.
posiadata 8,03% (szczegdty opisano w nocie 26 S$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego).

e W dniu 15 czerwca 2020 roku w zwigzku z otrzymaniem niewigzgcych ofert od oferentow (Oferenci) zainteresowanych
nabyciem posiadanych przez Emitenta akcji w spotce zaleznej C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni (C.Hartwig),
ktore stanowia 87,94% udziatu w kapitale zaktadowym C.Hartwig oraz podjeciem stosownych krokéw formalnych po ich
weryfikacji, Zarzad OT LOGISTICS S.A. podjat uchwate o rozpoczeciu negocjacji z wybranymi Oferentami oraz postanowit
udostepni¢ Oferentom informacje moggace stanowié¢ podstawe do ztozenia ofert wigzacych i doprowadzenia do zawarcia
transakcji (punkt 3.4 niniejszego raportu).

e W dniu 11 marca 2020 roku STK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (STK) — spétka zalezna Emitenta prowadzacg dziatalnosé
w zakresie m.in. ustug transportu kolejowego — ztozyta w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VIII Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych (Sad):

- wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w trybie postepowania sanacyjnego STK na podstawie
art. 7 ust. 1 w zw. z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne; oraz

- wniosek o ogtoszenie upadtosci STK na podstawie art. 20 w zw. z art. 10 i 11 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo
upadtosciowe, (tgcznie: Whnioski).

Intencjg Emitenta jest restrukturyzacja STK i kontynuowanie przez STK swojej dziatalnosci, a ztozenie Wnioskow do Sadu
miato na celu ochrone praw i intereséw STK, jego pracownikow oraz jego wszystkich wierzycieli i interesariuszy.
Szczegdty postepowania zostaty opisane w punkcie 3.3 niniejszego raportu.

e W dniu 15 lipca 2020 roku Emitent zawart, ze spotkg Rhenus PartnerShip GmbH & Co. KG (Rhenus) m.in. umowe
sprzedazy akcji (SPA), na podstawie, ktorej Emitent sprzedat na rzecz Rhenus 81,08% akcji w Deutsche Binnenreederei
AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy)(DBR), tj. wszystkie akcje spotki posiadane przez Emitenta. Szczegoty ww. transakcji
zostaty opisane w punkcie 3.3 niniejszego raportu.

2.5. Informacje o jednostce dominujgcej OT LOGISTICS S.A.

2.5.1. Organy Spotki
»  Zarzad OT LOGISTICS S.A.

Zarzad OT LOGISTICS S.A. jest statutowym organem Jednostki dominujgcej, dziatajacym na podstawie Kodeksu Spotek
Handlowych i innych znajdujgcych zastosowanie aktéw prawnych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu. W okresie
sprawozdawczym Zarzad kierowat catoksztattem dziatalnosci Spétki, prowadzit polityke i biezace sprawy Spoétki
oraz reprezentowat jg na zewnatrz zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych i statutem Spotki. Zarzad Spétki sktada sie
z jednego lub wiekszej liczby cztonkéw, w tym Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu. Cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje
Rada Nadzorcza Spotki, okresla ona réwniez liczbe cztonkdw danej kadencji.
Zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu
W dniu 16 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza OT LOGISTICS S.A. podjeta uchwaty w sprawie powotania Pana Konrada Hernika
na Prezesa Zarzadu Spotki oraz powotania dotychczasowego Prezesa Spoétki Pana Radostawa Krawczyka na Wiceprezesa
Zarzadu Spétki (informacja przekazana w raporcie biezgcym nr 2/2020 z dnia 16 stycznia 2020 roku).
W dniu 23 kwietnia 2020 roku Pan Daniel Ryczek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki ze skutkiem
na dzien ztozenia rezygnacji (informacja przekazana raportem biezgcym nr 36/2020 z dnia 23 kwietnia 2020 roku).
Ponadto w dniu 28 kwietnia 2020 roku Pan Radostaw Krawczyk, z przyczyn osobistych, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji (informacja zostata przekazana raportem biezgcym
nr 38/2020 z dnia 28 kwietnia 2020 roku).
W zwigzku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2020 roku Zarzad Spétki sktadat sie z nastepujgcych osob:

e  Konrad Hernik - Prezes Zarzadu;

e  Kamil Jedynak - Cztonek Zarzadu.

W dniu 30 lipca 2020 roku Rada Nadzorcza OT LOGISTICS S.A. ustalita dwuosobowy sktad Zarzagdu OT LOGISTICS S.A. i powotata
w sktad Zarzadu Spétki na okres wspdlnej, trzyletniej kadencji - Pana Konrada Hernika na Prezesa Zarzadu Spétki oraz Pana
Kamila Jedynaka na Wiceprezesa Zarzgdu. Powyzisze zmiany weszty w zycie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2019 tj. 5 sierpnia 2020 roku (informacja przekazana
w raporcie biezacym nr 68/2020 z dnia 30 lipca 2020 roku).
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Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Spétki sktadat sie z nastepujacych osdb:
e  Konrad Hernik - Prezes Zarzadu;

e  Kamil Jedynak - Wiceprezes Zarzadu.

> Rada Nadzorcza OT LOGISTICS S.A.
Rada Nadzorcza OT LOGISTICS S.A. zgodnie ze statutem Spotki sktada sie z co najmniej pieciu cztonkéw, w tym
Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spotki powotuje i odwotuje cztonkow
Rady Nadzorczej oraz okresla liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej danej kadencji. Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig,
wspdlng kadencje.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujac osoby:

e Artur Szczepaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

e Andrzej Malinowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
e  Marek Komorowski - Sekretarz Rady Nadzorczej;

e Waldemar Maj - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Artur Olender - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Zbigniew Nowik - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Pawet Ruka - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Wojciech Heydel - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w skfadzie osobowym Rady Nadzorczej

W dniu 5 sierpni 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie OT LOGISTICS S.A. (ZWZ) okreslito, iz Rada Nadzorcza Emitenta
bedzie sie sktadac z 7 cztonkéw oraz odwotato ze sktadu Rady Pana Pawta Ruka. Uchwata ZWZ w sprawie zmiany w sktadzie
Rady Nadzorcze OT Logistics S.A. weszta w zycie z chwilg jej podjecia (informacja przekazana raportem biezacym nr 72/2020
z dnia 5 sierpnia 2020 roku).

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujac osoby:

e Artur Szczepaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

e Andrzej Malinowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
e  Marek Komorowski - Sekretarz Rady Nadzorczej;

e  Waldemar Maj - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Artur Olender - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Zbigniew Nowik - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Wojciech Heydel - Cztonek Rady Nadzorczej.

2.5.2. Kapitat zaktadowy Spotki

Na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 2.879.707,20 zt i dzieli sie na 11.998.780 akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda, zgodnie z ponizszg tabela.

Tabela 2: Kapitat zakladowy OT LOGISTICS na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu
w podziale na akcje

. . o rodzaj uprzywilejowania . . wartos$¢ serii/emisji wg
seria akcji rodzaj akcji . liczba akcji o . .
akgji wartosci nominalnej
A na okaziciela akcje zwykte 10221 280 2453 107,20
B na okaziciela akcje zwykte 1200 000 288 000,00
D na okaziciela akcje zwykte 577 500 138 600,00
Razem 11 998 780 2879 707,20

Ogolna liczba gtosow ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 11.998.780 gtoséw.

Akcje serii A i B zostaty z dniem 30 sierpnia 2013 roku wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcje serii D zostaty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym z dniem 12 maja 2017
roku. Akcje Spdtki notowane sg na rynku réwnoleglym w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong OTLOG
i oznaczeniem OTS.

2.5.3. Akcjonariusze Spétki posiadajgcy znaczne pakiety akcji

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu struktura akcjonariatu OT LOGISTICS S.A.
przedstawia sie nastepujaco.
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Tabela 3: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu
udziat w kapitale wtasnym/ogélnej

Akcjonariusz liczba akcji/ gtoséw liczbie goséw
| Fundusz MISTRAL S.A., w tym: 7 389 355 61,58%
- bezposrednio* 7 318072 60,99%
- posrednio 71283 0,59%
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2133936 17,78%
PTE Allianz Polska S.A. 793 116 6,61%
ID Invest Sp. z 0. 0. 637 500 5,31%
Pozostali Akcjonariusze 1044 873 8,72%
Razem 11998 780 100%

* W dniu 16 marca 2020 roku wpfyneto do Spétki od | Funduszu Mistral Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie (Fundusz) zawiadomienie w trybie art. 69 Ustawy o ofercie, o zmianie udziatu
Funduszu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spéice. Zgodnie z tresciq otrzymanego zawiadomienia bezposredni udziat Funduszu w ogdlinej liczbie gloséw w Spotce wzrdst o 3,47% i wynosi obecnie

60,99%. Informacja przekazana raportem biezgcym nr 20/2020 z dnia 16 marca 2020 roku.

W dniu 16 marca 2020 roku wptyneto do Spétki od | Funduszu Mistral Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Fundusz)
zawiadomienie w trybie art. 69 Ustawy o ofercie, o zmianie udziatu Funduszu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce. Zgodnie
z trescig otrzymanego zawiadomienia bezposredni udziat Funduszu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce wzrdst o 3,47% i wynosi
obecnie 60,99%. Informacja przekazana raportem biezgcym nr 20/2020 z dnia 16 marca 2020 roku.

W okresie od publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. rozszerzonego skonsolidowanego raport kwartalnego za
pierwszy kwartat 2020 roku w dniu 10 lipca 2020 roku, nie miaty miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajacych
znaczne pakiety akcji Spotki.

2.5.4. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce

Wedtug wiedzy posiadanej przez Spodtke osoby zarzadzajace oraz nadzorujace na dzierr publikacji poprzedniego raportu
okresowego, tj. rozszerzonego skonsolidowanego raport kwartalnego za pierwszy kwartat 2020 roku, czyli na 10 lipca 2020
roku nie posiadaty akcji OT LOGISTICS S.A., a takze nie posiadaty akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta.

W okresie od publikacji poprzedniego raportu okresowego, 10 lipca 2020 roku, miaty miejsca nastepujace zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace:

W dniach 20-22 lipca 2020 roku Pan Konrad Henrik, Prezes Zarzadu, dokonat transakcji nabycia tacznie 15.256 sztuk akcji
Spotki (informacja przekazana raportem biezgcym nr 64/2020 z dnia 23 lipca 2020 roku).

Ponadto w dniach 31 lipca 2020 roku oraz 3 sierpnia 2020 roku Pan Konrad Hernik, Prezes Zarzadu, dokonat nabycia tgcznie
5 811 akcji Emitenta (informacja przekazana raportem biezacym nr 71/2020 z dnia 4 sierpnia 2020 roku).
Ponizsza tabela przedstawia stan posiadani akacji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego

raportu.

Tabela 4: Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu
udziat w kapitale wtasnym/ogélnej

Akcjonariusz liczba akcji/ gtoséw

liczbie gtoséw
Konrad Hernik — Prezes Zarzgdu 21067 0,18%

2. DZIAtALNOSC SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

3.1. Otoczenie rynkowe

Istotny wptyw na poziom sprzedazy i skale przetadunkéw wywiera i bedzie wywierata sytuacja gospodarcza zaréwno Polski,
jak réwniez krajéw osciennych powigzanych z Polskg gospodarczo. W mniejszym stopniu biznes Grupy OT LOGISTICS bedzie
uzalezniony od sytuacji koniunktury $wiatowej, cho¢ bedzie to posrednio odbijato sie takze na wolumenach niektérych mas
towarowych oraz na funkcjonowaniu fanicuchéw logistycznych.

Od 2020 roku Grupa OT LOGISTICS liczyta sie z ryzykiem wystgpienia spowolnienia gospodarczego, zapowiadanego przez
wiekszos$¢ ekonomistéw. Sytuacja w zakresie COVID-19 zdemolowata wszystkie poprzednie prognozy i spowodowata duzg
destabilizacje wielu dziedzin gospodarki. W tej sytuacji mozna analizowa¢ przysztos$¢ nieco selektywnie, patrzac na kondycje
poszczegdlnych branz czy sektorow gospodarki. W sytuacji COVID-19 bardzo ucierpiat przemyst, co przektada sie negatywnie
np. na skale fadunkéw drobnicowych tj. urzadzenia przemystowe. W perspektywie spowolnienia gospodarczego niezbyt
optymistycznie wyglada takze perspektywa wytwdrcow stali. Pomimo zawirowan gospodarczych, Emitent liczy, ze niektére
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gatezie gospodarki beda jednak bardziej odporne na wstrzasy. Wobec dobrze zapowiadajgcych sie zbioréw zbdz Spdtka
obserwuje i nadal przewiduje np. wysoki poziom przetadunkéw tych asortymentow do krajow Bliskiego Wschodu i Afryki.

Wedtug najéwiezszych prognoz Banku Swiatowego, uwzgledniajacych wptyw COVID-19, PKB Polski spadnie w tym roku
04,2%. Wg Banku Swiatowego wzrost powrdci jednak w 2021 roku i wyniesie wéwczas 2,8%. Bedzie to oznaczato znacznie
wolniejszy wzrost w poréwnaniu chocby z rokiem 2019. Zarazem Bank Swiatowy wskazuje, ze globalne PKB spowolni w 2020
roku o0 5,2%, za$ w roku 2021 wzro$nie o 4,2%. Wedtug Banku Swiatowego odbicie zalezy jednak od zdejmowania restrykgji
natozonych na dziatalno$¢ gospodarcza w zwigzku z pandemia. W podziale na grupy krajow, Polska znalazta sie w grupie
rynkow i gospodarek rozwijajgcych sie, ktdre w 2020 roku zanotujg tgczny spadek PKB 0 2,5% oraz wzrost 0 4,6% w 2021 roku.
Polska podobnie jak Butgaria, Wegry, Rumunia i Turcja, doswiadczyta duzego spadku eksportu do eurolandu. Jednoczesnie
eksperci podkreslajg, ze Polska znalazta sie w gronie tych krajow, ktérych rzady ogtosity pakiety stymulujgce gospodarki,
a banki centralne wprowadzity ciecia stop procentowych. W tej sytuacji powinno przetozy¢ sie to, na szybszy powrét do
wzrostu PKB.

Wedtug prognoz Komisji Europejskiej PKB Polski w 2020 roku skurczy sie o 4,6%. Cho¢ spadek dynamiki bedzie nieco wiekszy
niz analitycy z Brukseli przewidywali wiosng, to recesja w Polsce ma by¢ najptytsza w catej UE. PKB strefy euro ma w tym roku
spasc o 8,7%. W przysztym roku zaréwno w Polsce, jak i w strefie euro ma nastgpi¢ odbicie. Nie bedzie ono jednak na tyle
mocne, zeby nadrobi¢ straty z biezgcego roku. Wg Komisji Europejskiej PKB w Polsce w 2021 roku ma wzrosngé¢ o 4,3%,
natomiast w eurolandzie 0 6,1%.

Nalezy szacowac wiec, ze sytuacja po COVID-19 bedzie wraca¢ do normalnosci. W tym przypadku normalnos¢ to jednak
powrot do perspektywy nieco stabszej koniunktury niz w latach 2018-2019, co moze wptywac na pozom sprzedazy i sytuacje
finansowa klientéw Grupy OT LOGISTICS. Negatywny wptyw na poziom np. konsumpcji wegla do produkcji energii elektrycznej
i cieplnej wywiera rowniez sytuacja klimatyczna i ciepte zimy.

Nalezy zauwazy¢ jednak, ze pandemia COVID-19 nie wywarta jednak istotnego wptywu na skale przetadunkéw terminalowych
poszczegdlnych grup tadunkowych, ani tez nie wptyneta istotnie negatywnie na pozostate sfery biznesu Grupy OT LOGISTICS.
Biznes Grupy OT LOGISTICS okazat sie odporny na zawirowania, a droga morska pozostaje jedng z najbezpieczniejszych
i pewnych drég transportu towardéw.

3.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy

Grupa OT LOGISTICS jest organizacjg o szerokim zakresie dziatalnosci w branzy TSL (transport, spedycja, logistyka). Grupa
Kapitatowa OT LOGISTICS posiada wtasne zréznicowane aktywa, w szczegdlnosci porty morskie, port srodlgdowy, flote
srédlgdowa, tabor kolejowy. Aktywnos$é Grupy opiera sie na organizacji procesdw logistycznych bazujacych na ustugach
spedycji drogowej, kolejowej, morskiej i lotniczej, przetadunkach, magazynowaniu towaréw w portach morskich i terminalach
srédladowych, a takze na srodlgdowym transporcie wodnym. Celem Grupy jest oferowanie kompleksowych rozwigzan
logistycznych w formule one-stop-shop, czyli takiej, w ktorej operator ma mozliwos¢ obstugi kazdego typu tadunku,
poczawszy od organizowania frachtéw morskich, przez obstuge w portach, az po koricowa dostawe dla klienta. Skuteczne
umacnianie pozycji Grupy uzaleznione jest od ciggtego ulepszania oferty oraz zwiekszania zasiegu i skali dziatalnosci. Mimo,
iz korzenie Grupy siegaja potowy lat czterdziestych ubiegtego wieku, obecng pozycje wszechstronnego operatora
logistycznego, zwtaszcza w zakresie ustug portowych, udato sie osiggng¢ w ostatnich kilku latach.

Najwazniejszymi rynkami zbytu Grupy w ramach prowadzonej dziatalnosci w branzy TSL (transport, spedycja, logistyka) s
ponizsze sektory gospodarki:

= energetyka i przemyst wydobywczy (wegiel, biomasa); =  przetwdrstwo rolne (zboza i komponenty paszowe);

= budownictwo (piasek, kruszywa, klinkier, cement); = przemyst papierniczy (papier);
- hutnictwo (ztom, wyroby stalowe, ruda zelaza, koks); = przewdz i przetadunek kontenerow;

= przemyst chemiczny (nawozy); =  przewodz produktow wielkogabarytowych (projekty
specjalne, konstrukcje stalowe, itp.).

Wegiel, rudy zelaza, koks, kruszywa oraz produkty rolne to dominujace fadunki w przewozach krajowych, jak i zagranicznych.
Transportowane sg tez konstrukcje statkdw budowanych w $rédladowych stoczniach. Konstrukcje te transportowane sg
barkami bezposrednio do odbiorcéw zagranicznych albo dostarczane sg do portéw morskich skad przejmuja je statki morskie.
Wyroby przemystu chemicznego, papierniczego powigzane sg gtéwnie z rynkami zagranicznym. Specjalizacja OT LOGISTICS
S.A. (po potaczeniu z Rentrans International Spedition Sp. z 0.0.), jak rowniez spdtek Grupy (Rentrans Cargo Sp. z 0.0.) na rynku
ustug logistyczno-spedycyjnych opiera sie gtéwnie na spedycji towaréw masowych (ruda, wegiel, biomasa, ztom). C.Hartwig
Gdynia S.A. oferuje obstuge i spedycje towarow drobnicowych i konteneréw a takze ustugi frachtu morskiego obejmujacego
terytorialnie Daleki i Bliski Wschod, Afryke, Ameryke Pétnocng i Potudniowa, Australie i catg Europe. Porty morskie jak
i Srodlagdowe zajmujg sie przetadunkiem i sktadowaniem towaréw masowych a takze tadunkéw drobnicowych, konstrukcji
i sztuk ciezkich w ramach wyzej wymienionych sektordw.
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3.3. Znaczace dokonania i niepowodzenia oraz zdarzenia i czynniki majgce wptyw na dziatalno$¢ i wyniki
w pierwszym poétroczy 2020 roku

W okresie sprawozdawczym w Spotce oraz w Grupie Kapitatowej OT LOGISTICS miaty miejsce zdarzenia, ktdre w sposob
znaczacy wptynety na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta oraz Grupy Kapitatowej. Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze z nich:

Aktualizacja zatozen Planu Naprawczego Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS

W dniu 9 marca 2020 roku Spotka dokonata rewizji zatozen Planu Naprawczego (Plan Naprawczy, Plan) Grupy OT LOGISTICS
o przyjeciu, ktérego informowata raportem biezagcym nr 56/2018 w dniu 19 grudnia 2018 roku.

Realizujgc dotychczasowa strategie oraz zatozenia Planu Naprawczego, Zarzad Spétki sformutowat cele priorytetowe na lata
2020-2021, gdzie w zakresie jego dziatan bedzie:

1. Koncentracja dziatalnosci biznesowej przede wszystkim na dziatalnosci portowej. Aktywa portowe, spedycja
oraz zwigzane z tym dziatalnosci wspomagajgce pozostang w perspektywie srednioterminowej gtéwnym zrddtem
dochoddéw Grupy. Wobec niezadawalajacej sytuacji na rynku przewozéw kolejowych oraz brakiem mozliwosci
generowania oczekiwanych wynikéow finansowych, Emitent planuje ograniczy¢ zaangazowanie w tym segmencie
dziatalnosci. Dodatkowo w zwigzku z planowanymi dezinwestycjami spotek w Grupie Kapitatowe] - wyjscie z segmentu
zeglugi srédlgdowej oraz zmniejszenie ekspozycji w zakresie aktywow niesynergicznych z pozostatymi spétkami Grupy.

2. Zwiekszenie synergii operacyjnych pomiedzy spétkami Grupy, w tym poprzez kontynuacje proceséw restrukturyzacji
operacyjnej i optymalizacji obcigzen kosztowych, pozyskanie srodkéw z pozyczki od gtéwnego akcjonariusza oraz
Srodkéw z planowanych dezinwestycji, co istotnie wptynie na poprawe ptynnosci finansowej oraz mozliwosci odzyskania
zmniejszonego, z uwagi na sytuacje ptynnosciowa, potencjatu w zakresie dziatalnosci operacyjnej.

Zdaniem Zarzadu Spoétki realizacja ww. celéw pozwoli na poprawe ptynnosci finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy,
obnizenie poziomu zadtuzenia odsetkowego do parametrow nieprzekraczajgcych dwukrotnosci relacji dtugu odsetkowego
wzgledem EBITDA oraz w horyzoncie okoto 1,5 roku, a tym samym uzyskanie zdolnosci do prawidtowego funkcjonowania
i terminowego regulowania wszystkich zobowigzan. W przypadku wypetnienia zatozen Planu, Zarzad Spétki przewiduje
mozliwosci uzyskania najdalej od 2022 roku funkcjonowania OT LOGISTICS S.A. jako Spotki mogacej zapewnié stabilny
i powtarzalny poziom dywidendy dla akcjonariuszy. W ramach rewizji zatozernn Planu Naprawczego, Zarzad Spoétki podjat
decyzje o opracowaniu strategii stabilizacji i rozwoju Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na lata 2020-2023, ktorej szczegdty
zostang przygotowane przez Zarzad i przedstawione do akceptacji Radzie Nadzorczej Spoétki. Informacja dot. zatozen planu
naprawczego Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS zostata przekazana raportem biezgcym nr 17/2020 z dnia 3 marca 2020 roku.

Zawarcie umow w sprawie przesuniecia terminow spfaty kredytéw oraz porozumienie z obligatariuszem obligacji serii G

W dniu 30 kwietnia 2020 roku, a nastepnie 29 maja 2020 roku zawarte zostaty:

1. aneks do Umowy Wspdlnych Warunkéw pomiedzy Emitentem, a konsorcjum Bankéw: BNP Paribas Bank Polska S.A.,
mBank S.A. oraz Santander Bank Polska S.A, na podstawie ktdrego ostateczna data sptaty kredytédw udzielonych
Emitentowi oraz jego wybranym spoétkom zaleznym zostata przesunieta z dnia 30 kwietnia 2020 roku na dzien 29 maja
2020 roku, a nastepnie na dzier 30 czerwca 2020 roku;

2.  umowa zmieniajgca do umowy Kredytu BGK, na podstawie ktérej ostateczna data sptaty wykorzystan Kredytu BGK
zostata przesunieta z dnia 30 kwietnia 2020 roku na dziert 29 maja 2020 roku, a nastepnie na dzier 30 czerwca 2020
roku; oraz

3. porozumienie z jedynym obligatariuszem Obligacji G, w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji G, przewidujace
zmiane terminu wykupu Obligacji G z dnia 30 kwietnia 2020 roku na dziert 29 maja 2020 roku, a nastepnie na dzien
30 czerwca 2020 roku.

Ponadto w dniu 29 czerwca 2020 roku:

1. zawarty zostat aneks nr 6 do Umowy Wspdlnych Warunkéw Zadtuzenia z dnia 29 marca 2019 roku pomiedzy Emitentem,
a konsorcjum Bankdéw: BNP Paribas Bank Polska S.A., mBank S.A. oraz Santander Bank Polska S.A., ze zmianami (Umowa
Wspdlnych Warunkéw), na podstawie ktérego Umowa Wspdlnych Warunkéw zostata (z zastrzezeniem spetnienia
warunkow, o ktérych mowa ponizej) zmieniona m.in. w ten sposob, ze ostateczna data sptaty kredytéw udzielonych
Emitentowi oraz jego wybranym spétkom zaleznym zostata przesunieta z dnia 30 czerwca 2020 roku na dzien 30 kwietnia
2021 roku, a takze (z zastrzezeniem spetnienia warunkéw, o ktérych mowa ponizej) uchylone zostaty wszystkie istniejace
na dzien 29 czerwca 2020 roku przypadki naruszenia Umowy Wspdlnych Warunkdéw (Aneks UWW);

2. zawarta zostata umowa zmieniajgca i ujednolicajgca nr 6 do umowy kredytu udzielonego Emitentowi przez Bank
Gospodarstwa Krajowego (Umowa Kredytu BGK), na podstawie ktorej Umowa Kredytu BGK zostata (z zastrzezeniem
spetnienia warunkow, o ktérych mowa ponizej) zmieniona m.in. w ten sposdb, ze ostateczna data sptaty wykorzystan
Kredytu BGK zostata przesunieta z dnia 30 czerwca 2020 roku na dzierh 30 kwietnia 2021 roku, a takze (z zastrzezeniem
spetnienia warunkéw, o ktérych mowa ponizej) uchylone zostaty wszystkie istniejagce na dzien 29 czerwca 2020 roku
przypadki naruszenia Umowy Kredytu BGK (Aneks Kredytu BGK);

14



@ SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA | POtROCZE 2020 ROKU

3. zawarte zostato porozumienie w sprawie zmiany warunkow emisji Obligacji G wyemitowanych przez Emitenta (Obligacje
G) z jedynym obligatariuszem Obligacji G, na podstawie ktérego warunki emisji obligacji zostaty (z zastrzezeniem
spetnienia warunkoéw, o ktérych mowa ponizej) zmienione m.in. w ten sposdb, ze termin wykupu Obligacji G zostat
przesuniety z dnia 30 czerwca 2020 roku na dzien 30 kwietnia 2021 roku, a takze (z zastrzezeniem spetnienia warunkdw,
o ktérych mowa ponizej) uchylone zostaty wszystkie istniejgce na dzien 29 czerwca 2020 roku podstawy wykupu Obligacji
G (Aneks WEO G);

4. odbyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy H, ktére powzieto uchwaty nr 3 oraz nr 4 zmieniajace (z zastrzezeniem spetnienia
warunkéw, o ktérych mowa ponizej) warunki emisji Obligacji oraz nr 5, uchylajacg (z zastrzezeniem spetnienia
warunkoéw, o ktdrych mowa ponizej) istniejgce na dziert 29 czerwca 2020 roku podstawy wykupu Obligacji, o tresci
wskazanej w protokole z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy H (Uchwaty H); oraz

5. zawarta zostata umowa zmieniajaca i ujednolicajgca do umowy pomiedzy wierzycielami z dnia 26 kwietnia 2019 roku
pomiedzy, miedzy innymi, Emitentem, konsorcjum Bankdéw oraz administratorami zabezpieczen Obligacji G
oraz Obligacji H (Aneks UPW).

Zmiany, odpowiednio, Umowy Wspdlnych Warunkéw oraz Umowy Kredytu BGK przewidziane, odpowiednio, Aneksem UWW
oraz Aneksem Kredyt BGK oraz uchylenia przypadkéw naruszenia w nich przewidziane dokonane zostaty pod warunkiem
spetnienia sie standardowych dla tego typu umdw warunkdéw zawieszajgcych, takich jak dostarczenie dokumentéow
korporacyjnych, opinii prawnych czy modelu finansowego.

Zmiany warunkow emisji obligacji przewidziane Aneksem WEO G oraz Uchwatami H (za wyjatkiem opisanej ponizej)
oraz uchylenia podstaw wykupu w nich przewidziane dokonane zostaty pod warunkami zawieszajgcymi: (1) wejscia w zycie
Aneksu UWW oraz (2) zawarcia Aneksu UPW.

W dniu 30 czerwca 2020 roku spetnione zostaty wszystkie ww. warunki zawieszajgce wejscie w zycie, wskutek czego:

1. wszedtw zycie aneks nr 6 do Umowy Wspdlnych Warunkéw Zadtuzenia z dnia 29 marca 2019 roku na podstawie ktérego
Umowa Wspdlnych Warunkéw zostata zmieniona m.in. w ten sposéb, ze ostateczna data sptaty kredytéw udzielonych
Emitentowi oraz jego wybranym spétkom zaleznym na podstawie Umowy Wspdlnych Warunkdéw zostata przesunieta
z dnia 30 czerwca 2020 roku na dzierh 30 kwietnia 2021 roku, a takze uchylone zostaty wszystkie istniejgce na dzien
29 czerwca 2020 roku przypadki naruszenia Umowy Wspdlnych Warunkéw;

2. weszta w zycie umowa zmieniajgca i ujednolicajagca nr 6 do Umowy Kredytu BGK, na podstawie ktérej Umowa Kredytu
BGK zostata zmieniona m.in. w ten sposéb, ze ostateczna data sptaty wykorzystan kredytu udzielonego przez BGK zostata
przesunieta z dnia 30 czerwca 2020 roku na dzien 30 kwietnia 2021 roku, a takze uchylone zostaty wszystkie istniejgce
na dzien 29 czerwca 2020 roku przypadki naruszenia Umowy Kredytu BGK;

3. weszto w Zycie porozumienie w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji G, na podstawie ktérego warunki emisji
Obligacji G zostaty zmienione m.in. w ten sposdb, ze termin wykupu Obligacji G zostat przesuniety z dnia 30 czerwca
2020 roku na dzien 30 kwietnia 2021 roku, a takze uchylone zostaty wszystkie istniejgce na dzien 29 czerwca 2020 roku
podstawy wykupu Obligacji G;

4. weszty w zycie uchwaty nr 3 oraz nr 4 zgromadzenia obligatariuszy obligacji H wyemitowanych przez Emitenta,
zmieniajace warunki emisji Obligacji H oraz nr 5, uchylajaca istniejgce na dzien 29 czerwca 2020 roku podstawy wykupu
Obligacji H (Uchwaty H). Emitent w zatgczeniu do niniejszego raportu przesyta, zgodnie z trescig Uchwat H, oswiadczenie
Zarzadu Emitenta oraz oswiadczenie mBank S.A. wskazane w tresci Uchwat H.

Zmiana dokumentacji finansowania Grupy Emitenta, ktéra nastgpita po spetnieniu ww. warunkéw, w tym w szczegdlnosci
przesuniecie termindw sptaty zadtuzenia finansowego do dnia 30 kwietnia 2021 roku, ma na celu ustabilizowanie struktury
finansowania Grupy Emitenta, ktére pozwoli na dalsza niezaktécong realizacje Planu Naprawczego Grupy
(w tym w szczegdlnosci prowadzonych proceséw dezinwestycyjnych) oraz na realizacje kolejnych dziatarn optymalizujacych
strukture Grupy Emitenta i moggcych wptynaé na poprawe relacji kosztéw do przychoddw.

Kluczowe etapy programu refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS majgce miejsce w 2019 roku oraz
realizacja programu refinansowania Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS zostaty szerzej opisane w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci OT LOGISTICS S.A. i Grupy Kapitatowe] za rok 2019, ktdre zostato opublikowane w dniu 30 czerwca 2020 roku.

Informacja zostata przekazana w raportach biezgcych nr 40/2020 z dnia 30 kwietnia 2020 roku, 50/2020 z dnia 29 maja 2020
roku, 58/2020 z dnia 30 czerwca 2020 roku oraz 59/2020 z dnia 30 czerwca 2020 roku.

Zawarcie umow zbycia wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji w spofce zaleznej Emitenta — Deutsche Binnenreederei
AG z siedzibq w Berlinie (Niemcy) oraz floty Grupy OT LOGISTICS

W dniu 3 wrzesnia 2019 roku Spdtka otrzymata niewigzacy oferte nabycia wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji
w spotce zaleznej Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy) (DBR), ktdre stanowig 81,08% udziatu w kapitale
zaktadowym DBR oraz floty jednostek $rédladowych Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS. Ztozona oferta nabycia akcji DBR oraz
floty Grupy opiewata na tgczng kwote okoto 19 min euro i zaktadata nabycie przez Oferenta wszystkich posiadanych przez
Emitenta akcji w DBR oraz floty jednostek srodlagdowych Grupy OT LOGISTICS. Na podstawie oferty Zarzgd postanowit
rozpocza¢ negocjacje dotyczace sprzedazy powyiszych sktadnikow majgtkowych oraz umozliwi¢ Oferentowi
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przeprowadzenie procesu due diligence. W dniu 27 listopada 2019 roku Spotka otrzymata od Oferenta wigzacg warunkowa
oferte nabycia aktywodw, ktdre byty objete Ofertg Niewigzacg (Oferta Wigzaca) (Planowana Transakcja). Oferta Wigzaca
zostata ztozona przez Oferenta z zastrzezeniem czterech warunkdéw, w szczegdlnosci wyrazenia formalnej zgody na Planowana
Transakcje przez rade nadzorczg Oferenta. Pozostate warunki miaty charakter komercyjny i dotyczyty umoéw handlowych,
ktore miaty zostac zawarte przez DBR, zysku DBR oraz kwestii prawno-pracowniczych w DBR.

W dniu 7 maja 2020 roku Emitent zawart, ze spdtkg Rhenus PartnerShip GmbH & Co. KG z siedzibg w Duisburgu (Niemcy)
(Rhenus), gtéwne warunki porozumienia (ang.: ,,heads of terms”) (Heads of Terms), na podstawie ktérych strony potwierdzity
wzajemng intencje sprzedazy przez Emitenta (oraz spotke zalezng Emitenta) na rzecz Rhenus wszystkich posiadanych przez
Emitenta akcji w DBR oraz floty jednostek srédlgdowych Grupy OT LOGISTICS.

Juz po dniu bilansowym, tj. 15 lipca 2020 roku, Emitent zawart, ze spétka Rhenus:

- umowe sprzedazy akcji (SPA), na podstawie, ktérej Emitent sprzeda na rzecz Rhenus 81,08% akcji DBR;

— umowe sprzedazy aktywow (APA), na podstawie, ktdrej Emitent oraz spotka zalezna Emitenta sprzedadzg na rzecz
Rhenus czes¢ nalezacej do nich floty jednostek srédlgdowych; oraz

- umowe sprzedazy oraz przeniesienia praw oraz obowigzkéw wynikajacych z umoéw (Umowa Sprzedazy Kontraktow),
na podstawie ktdrej Spotka sprzeda, przeniesie (przeleje) prawa i obowigzki wynikajgce z okreslonych umoéw z klientami
(dotyczacych wynajmu jednostek ptywajacych sprzedawanych do Rhenus) zawartych przez Spétke na rzecz Rhenus
(tacznie transakcje wynikajgce z tych uméw dalej jako "Transakcja"), za tgczng cene netto wynoszgcg 18.100.000 euro
(powiekszong o podatek VAT, w takim zakresie w jakim bedzie on nalezny), przy czym czes¢ kwoty ptatnej tytutem ceny
sprzedazy na gruncie APA bedzie ptatna w dniu podpisania APA tytutem zaliczki na poczet ceny sprzedazy naleinej
na podstawie APA na rzecz Emitenta.

W celu zabezpieczenia zaliczki ptatnej na podstawie APA, Emitent oraz Rhenus zawarli umowe zastawu (cywilnego)
oraz zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy, na mocy ktorej Emitent ustanowit zastaw rejestrowy na tacznie 19 jednostkach
ptywajacych objetych Transakcjg na rzecz Rhenus w celu zabezpieczenia ewentualnego obowigzku zwrotu zaliczki zgodnie
z APA. Ceny sprzedazy wskazane w SPA oraz APA mogty podlegaé okreslonym korektom na zasadach przewidzianych
w umowach.

Jednoczesnie w dniu 15 lipca 2020 roku Emitent zawart z Carl Robert Eckelmann GmbH (akcjonariuszem mniejszosciowym
DBR) (CRE) warunkowa umowe opcji i transferu akcji w odniesieniu do 16,13% akcji DBR bedacych wtasnoscig CRE.
Na podstawie powyzszej umowy CRE przystuguje opcja sprzedazy tych akcji do Emitenta, a Emitentowi przystuguje opcja
kupna tych akcji od CRE za cene 850.000 euro. Zgodnie ze SPA, po wykonaniu opcji (sprzedazy lub kupna) akcje nabyte przez
Emitenta od CRE zostang na zamknieciu Transakcji sprzedane na rzecz Rhenus za kwote 850.000 euro.

Zgodnie z postanowieniami SPA, APA oraz Umowy Sprzedazy Kontraktéw, zamkniecie Transakcji (w szczegdlnosci zaptata cen
sprzedazy oraz przejscie tytutu do akcji, sprzedawanych jednostek floty srédlgdowej oraz uméw na podstawie Umowy
Sprzedazy Kontraktéw) zalezato od standardowych dla tego typu transakcji warunkdéw zawieszajacych, tj.: (i) wystawienia
przez banki finansujgce Emitenta oraz agentdw zabezpieczen dziatajacych w imieniu obligatariuszy Emitenta o$wiadczen
(promes) w sprawie sptaty kredytéw oraz zwolnienia zabezpieczen ustanowionych, miedzy innymi, na akcjach oraz
jednostkach ptywajacych bedacych przedmiotem Transakcji (ktdrych uzgodnione wzory stanowity zatgczniki do SPA); oraz
(ii) braku zastrzezen odnosnie potwierdzajgcego badania due diligence, ktére zostato przeprowadzone przez Rhenus w $cisle
ograniczonym zakresie. Zamkniecie Transakcji nastgpito po spetnieniu warunkéw zawieszajacych. Rhenus w dniu 13 lipca 2020
roku uzyskat zgode na dokonanie Transakcji od Bundeskartellamt (niemieckiego organu antymonopolowego).

W okresie pomiedzy podpisaniem umdw dotyczacych Transakcji, a zamknieciem Transakcji, Emitent zawart z Rhenus
(ze skutkiem na dzien zamkniecia Transakcji), umowe dzierzawy floty, na podstawie ktérej Emitent bedzie dzierzawit
od Rhenus czesc¢ jednostek ptywajgcych, ktore zostaty sprzedane do Rhenus na podstawie APA, w celu kontynuacji obstugi
klientéw Emitenta, przy wykorzystaniu tych jednostek. Umowa dzierzawy zostata zawarta na okres, ktory bedzie sie réznit
w zaleznosci od czasu trwania okreslonych kontraktéw z klientami Emitenta. W pozostatym zakresie postanowienia umow
dotyczacych Transakcji zawierajg postanowienia typowe dla uméw zawieranych w zwigzku z transakcjami podobnymi
do Transakgji.

W dniu 22 lipca 2020 roku Emitent oraz Rhenus potwierdzili ziszczenie sie warunku zawieszajgcego polegajgcego na braku
zastrzezen za strony Rhenus odnosnie potwierdzajacego badania due diligence, ktéry byt przewidziany w umowie sprzedazy
akcji (SPA), umowie sprzedazy aktywow (APA) oraz umowie sprzedazy oraz przeniesienia praw oraz obowigzkdw wynikajgcych
z umdéw (Umowa Sprzedazy Kontraktow). Natomiast w dniu 17 sierpnia 2020 roku ziscit sie ostatni warunek zawieszajacy
dot. wystawienia przez banki finansujgce Emitenta oraz agentéw zabezpieczen dziatajgcych w imieniu obligatariuszy Emitenta
oswiadczen (promes) w sprawie sptaty kredytow oraz zwolnienia zabezpieczen ustanowionych m.in. na akcjach
oraz jednostkach ptywajacych bedgcych przedmiotem Transakgji.

W zwigzku z powyzszym w dniu 18 sierpnia 2020 roku doszto do zamkniecia Transakcji, w ramach ktérej Emitent sprzedat
na rzecz Rhenus 81,08% akcji w DBR, sprzedat wraz ze spdtkg zalezng Emitenta na rzecz Rhenus czesc floty jednostek
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Srédlgdowych oraz przenidst (przelat) prawa i obowigzki wynikajace z okreslonych uméw z klientami na rzecz Rhenus,
za faczng cene netto wynoszgcg 18.100.000 euro (powiekszong o VAT, w zakresie w jakim jest on nalezny). Cena sprzedazy
moze podlegac okreslonym korektom na zasadach przewidzianych w umowach.

Jednoczesnie, w dniu 18 sierpnia 2020 roku Emitent sprzedat na rzecz Rhenus 16,13% akcji w DBR za cene wynoszacg 850.000
euro, ktére to akcje w dniu 18 sierpnia 2020 roku Emitent nabyt od Carl Robert Eckelmann GmbH za cene wynoszaca 850.000
euro przez wykonanie przez Emitenta opcji wynikajgcej z warunkowej umowy opcji i transferu akcji zawartej w dniu 15 lipca
2020 roku.

Emitent zawart z Rhenus umowe dzierzawy floty, na podstawie ktérej Emitent bedzie dzierzawit od Rhenus czes$¢ jednostek
ptywajacych, ktére zostaty sprzedane do Rhenus na podstawie APA, w celu kontynuacji obstugi klientéw Emitenta,
przy wykorzystaniu tych jednostek. Umowa dzierzawy zostata zawarta na okres, ktory sie rézni w zaleznosci od czasu trwania
okreslonych kontraktéw z klientami Emitenta.

Realizacja Transakcji stanowi wykonanie przez Grupe istotnego elementu realizowanego Planu Naprawczego w zakresie
podejmowanych dziatari majgcych na celu zbycie czesci aktywdw przez Emitenta, przy jednoczesnym zachowaniu aktywnosci
Emitenta w zakresie obstugi klientéw z segmentu zeglugi srédlgdowej z wykorzystaniem czesci sprzedanych aktywow.
Transakcja pozwoli istotnie zmniejszyé sume zadtuzenia Grupy wobec jej wierzycieli finansowych. O powyzszym zdarzeniu
Spotka poinformowata w raportach biezgcych nr 98/2019 z dnia 27 listopada 2019 roku, nr 43/2020 z dnia 7 maja 2020 roku,
nr 62/2020 z dnia 15 lipca 2020 roku, nr 63/2020 z dnia 22 lipca 2020 roku, nr 76/2020 z dnia 17 sierpnia 2020 roku oraz
nr 77/2020 z dnia 18 sierpnia 2020 roku.

Rozpoczecia negocjacji dotyczqcych mozliwosci sprzedazy posiadanych przez Emitenta akcji C.Hartwig Gdynia S.A.

W zwigzku z otrzymaniem niewigzacych ofert od oferentéw (Oferenci) (Oferta niewigzgca) zainteresowanych nabyciem
posiadanych przez Emitenta akcji w spotce zaleznej C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni (C.Hartwig), ktére stanowia
87,94% udziatu w kapitale zaktadowym C.Hartwig oraz podjeciem stosownych krokéw formalnych po ich weryfikacji, Zarzad
OT LOGISTICS S.A. podjat, w dniu 15 czerwca 2020 roku, uchwate o rozpoczeciu negocjacji z wybranymi Oferentami
oraz postanowit udostepni¢ Oferentom informacje mogace stanowié podstawe do ztozenia ofert wigzgcych i doprowadzenia
do zawarcia transakgji.

W ocenie Spétki spotka C.Hartwig jest spotkg w matym stopniu powigzang synergicznie z pozostatymi spotkami Grupy
OT LOGISTICS. Ze wzgledu na fakt, iz Zarzad Spotki zamierza koncentrowaé sie gtdwnie na dziatalnosci portowej
oraz kompleksowej obstudze klienta zwigzanej z przetadunkami w portach obstugiwanych bezposrednio przez spotki Grupy
LOGISTICS, Zarzad Spotki uznat, ze dokonanie sprzedazy akcji C.Hartwig nie wptynie negatywnie na zakres dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej przez Grupe LOGISTICS i wpisuje sie w realizowang strategie rozwoju Grupy. Zarzad Emitenta uznat
takze, ze wobec ograniczen kapitatowych wystepujacych w Grupie LOGISTICS, C.Hartwig przy zatozeniu dostepu do szerszych
zasobdw kapitatowych potencjalnego inwestora, bedzie miat wieksze mozliwosci rozwoju dziatalnosci i generowania wynikéw
finansowych, w stosunku do historycznych i obecnych mozliwosci.

Emitent zastrzega, ze potencjalna transakcja sprzedazy C.Hartwig moze nie dojs¢ do skutku, moze zosta¢ opdzniona
ze wzgledu na konsekwencje stanu pandemii, a w szczegdélnosci dostepu do zrddet finansowania transakcji oraz opdznienia
procesdw inwestycyjnych przez potencjalnych inwestoréw, do zawarcia potencjalnej transakcji wymagana jest réwniez zgoda
Rady Nadzorczej Emitenta, ktérej Emitent na dzien publikacji raportu nie posiada. Informacja o powyzszym zdarzeniu zostata
przekazana w raporcie biezgcym nr 53/2020 z dnia 15 czerwca 2020 roku.

Wypowiedzenie Allianz ZB d.o.0. umowy wspdlnikow dotyczqcej spotki Luka Rijeka d.d.

W dniu 28 czerwca 2019 roku OT LOGISTICS S.A. wypowiedziata Allianz ZB d. o.0. (Allianz) umowe wspdlnikdw (Umowa)
zawartg w dniu 15 wrzesnia 2017 roku pomiedzy OT LOGISTICS S.A., a niektdrymi akcjonariuszami Luka Rijeka d.d.,
tj. m.in. Allianz ZB d.o.0. Powodem wypowiedzenia Umowy byt fakt naruszenia przez Allianz postanowiern Umowy
0 wspotpracy stron w duchu wzajemnego zaufania, poprzez dziatania Allianz majace na celu dokonanie niekorzystnych dla
OT LOGISTICS S.A. zmian dotyczacych rozporzadzenia akcjami Luka Rijeka d.d. Wypowiedzenie Umowy dotyczy jedynie spétki
Allianz ZB d.o.o0. OT LOGISTICS S.A. nie wyklucza prowadzenia w przysztosci rozmdéw z Allianz w celu ustalenia nowych zasad
wspotpracy miedzy podmiotami jako akcjonariuszami Luka Rijeka d.d.

Rozwigzanie Umowy pomiedzy OT LOGISTICS S.A. oraz Allianz w dniu 28 czerwca 2019 roku skutkowato wygasnieciem
posiadanych przez Allianz praw (w tym m.in. prawa do ztozenia zawiadomienia o skorzystaniu z opcji put), wygasnieciem
umowy zastawu na 2% akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez OT LOGISTICS S.A. ustanowionej na rzecz Allianz jako
zabezpieczenie ptatnosci przez OT LOGISTICS S.A. kary umownej wynikajgcej z Umowy (Umowa Zastawu) oraz samego
zastawu. W zwigzku z powyzszym wygasto takze zobowigzanie OT LOGISTICS S.A. do realizacji ww. opcji put. W konsekwencji
OT LOGISTICS S.A. w roku 2019 wycofata ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego uaktualniong wartos¢
zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcéw niekontrolujacych (od Allianz ZB d.o.0.) w kwocie 79.400 tys. zt, ujmujac
je drugostronnie w pozycji Pozostate kapitaty.

17



@ SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA | POtROCZE 2020 ROKU

Po otrzymaniu przez Allianz ww. wypowiedzenia, w tym samym dniu, OT LOGISTICS S.A. otrzymata informacje o wystaniu
przez Allianz zawiadomienia (Zawiadomienie) o rzekomym skorzystaniu przez Allianz z uprawnienia do wykonania opcji put
dotyczacej akcji spotki Luka Rijeka d.d., ktéra przystugiwata Allianz na podstawie Umowy. Zawiadomienie dotyczyto wszystkich
posiadanych przez fundusze zarzadzane przez Allianz akcji Luka Rijeka d.d, tj. 2.042.914 akcji Luka Rijeka d.d o facznej wartosci
ok. 70.3 miIn zt. Allianz przekazato OT LOGISTICS S.A. informacje o nadaniu Zawiadomienia polecong przesytka pocztowa
na kilka godzin po skutecznym doreczeniu Allianz przez OT LOGISTICS S.A. wypowiedzenia Umowy wobec Allianz ze skutkiem
natychmiastowym. OT LOGISTICS S.A. obecnie stoi na stanowisku, ze ww. Zawiadomienie nie posiada mocy prawnej.

W zwigzku z odmowg ze strony Allianz uznania Umowy Zastawu za wygastg oraz odmowa usuniecia zastawu na ww. 2% akcji
Luka Rijeka, OT LOGISTICS S.A. powzieta stosowne kroki majace na celu zabezpieczenie swoich interesow i wystgpit do Statego
Sadu Arbitrazowego przy Chorwackiej Izbie Handlowej w Zagrzebiu (Sad) z dwoma wnioskami:

» W dniu 26 lipca 2019 roku OT LOGISTICS S.A. ztozyta wniosek o przyznanie tymczasowego zabezpieczenia (Tymczasowe
Zabezpieczenie), polegajacego na zawieszeniu wszelkich skutkéw prawnych, jakie mogtyby zosta¢ wywotane przez
Zawiadomienie oraz zakazaniu Allianz egzekwowania rzekomych praw przez Allianz wynikajacych z Umowy Zastawu
na akcjach Luka Rijeka d.d., ktére Allianz mdgtby rosci¢ w zwigzku z doreczeniem do OT LOGISTICS S.A. Zawiadomienia.
W zwigzku z powyzszym:

a) W dniu 14 sierpnia 2019 roku OT LOGISTICS S.A. otrzymata od Sadu wstepng decyzje o przyznaniu Emitentowi
Tymczasowego Zabezpieczenia.
b) W dniu 13 wrzesnia 2019 roku OT LOGISTICS S.A. otrzymata ostateczng decyzje Sadu, zgodnie z ktdrg Sad:

i. uchylit Tymczasowe Zabezpieczenie przyznane OT LOGISTICS S.A. w zakresie, w jakim odnosito sie ono
do zawieszenia wszelkich skutkdw prawnych, jakie mogtyby zosta¢ wywotane przez Zawiadomienie;

ii. potwierdzit Tymczasowe Zabezpieczenie przyznane OT LOGISTICS S.A. w zakresie, w jakim odnosito sie ono
do zakazania Allianz egzekwowania ewentualnych praw Allianz wynikajgcych z Umowy. Warunkiem
utrzymania w mocy ww. Tymczasowego Zabezpieczenie byto wniesienie przez OT LOGISTICS S.A. kaucji
na zabezpieczenie ewentualnych roszczen Allianz wynikajacych z Umowy Wspdlnikbw w terminie
przewidzianym przez Sad.

W zwiazku z brakiem ztozenia przez OT LOGISTICS S.A. kaucji na zabezpieczenie ewentualnych roszczen Allianz wynikajacych
z Umowy w terminie przewidzianym przez Sad, ochrona w formie Tymczasowego Zabezpieczenia wygasta decyzja Sadu
w dniu 15 pazdziernika 2019 roku.

» W dniu 22 sierpnia 2019 roku — zgodnie z wymogami zawartymi w Tymczasowym Zabezpieczeniu — OT LOGISTICS S.A.
ztozyta przed Sadem powddztwo przeciwko Allianz, na podstawie ktérego OT LOGISTICS S.A. zazadata, aby Sad
m.in. orzekt, ze:

a) uprawnienie do wykonania opcji put przez Allianz na podstawie Umowy wygasto, a Zawiadomienie nie odniosto
zadnych skutkéw prawnych;

b) zastaw na akcjach Luka Rijeka d.d. ustanowiony przez OT LOGISTICS S.A. na rzecz Allianz na zabezpieczenie
roszczen z tytutu Umowy (Zastaw na Akcjach) wygast;

c) Allianz jest zobowigzany wnies¢ o wykreslenie Zastawu na Akcjach z odpowiednich rejestréow — chorwacka
instytucja rozliczeniowa z siedzibg w Zagrzebiu, bedaca odpowiednikiem KDPW (Central Depository & Clearing
Company Inc.), w depozycie ktdrej zapisane sg akcje Luka Rijeka d.d., jest zobowigzana wykresli¢ wpis Zastawu
na Akcjach ze swoich rejestrow;

d) Allianz jest zobowigzany zwrdci¢ poniesione przez OT LOGISTICS S.A. koszty arbitrazu.

W dniu 23 pazdziernika 2019 roku OT LOGISTICS S.A. powzieta informacje o ztozeniu w dniu 2 pazdziernika 2019 roku przez
Allianz do Sadu kontr-pozwu przeciwko OT LOGISTICS S.A. z wnioskiem o podjecie przez Sad decyzji odrzucajgcej roszczenia
OT LOGISTICS S.A. jako bezzasadne, decyzji uznajacej ztozenie przez OT LOGISTICS S.A. wypowiedzenia wobec Allianz Umowy
jako niewazne i pozbawione skutkéw prawnych oraz decyzji przyznajacej Allianz zwrot kosztow postepowania arbitrazowego
przez OT LOGISTICS S.A.

W zwigzku z powstaniem sporu co do skutecznosci wypowiedzenia Umowy Wspdlnikéw, uznania przez Sad Arbitrazowy
Umowy Wspdlnikéw za obowigzujgcg, uznania Zawiadomienia o skorzystaniu z opcji put przez Allianz za skuteczne, istnieje
ryzyko powstania zobowigzania do nabycia przez OT LOGISTICS S.A. wszystkich akcji posiadanych przez fundusze zarzgdzane
przez Allianz, tj. 2.042.914 akcji o facznej wartosci ok. 70,3 min zt. Zakoriczenie postepowania arbitrazowego przewidywane
jest w trzecim lub czwartym kwartale 2020 roku. W przypadku, jesli Sad Arbitrazowy uznatby wypowiedzenie przez
OT LOGISTICS S.A. za niewazne, ewentualne niewykonanie przez OT LOGISTICS S.A. ww. zobowigzan wynikajgcych z opcji put
datoby Allianz prawo dochodzenia roszczen z tytutu kary umownej zastrzezonej w Umowie Wspdlnikéw oraz zabezpieczonej
w ramach Umowy Zastawu.

W zwigzku z powyzszym OT LOGISTICS S.A. uznata za zasadne utworzenie, w 2019 roku, rezerwy w kwocie 7.750 tys. zt
na poczet potencjalnych, wyliczalnych i uzasadnionych roszczen ze strony Allianz, rédwnych wysokosci kary umownej
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przystugujgcej Allianz w scenariuszu uznania Umowy za obowigzujgcg, deklaracji opcji put za skuteczng, oraz niewywigzania
sie przez OT LOGISTICS S.A. z obowigzku zakupu akgcji Luka Rijeka d.d. wskazanych w ww. deklaracji opcji put. Wartosc rezerwy
na dzien 30 czerwca 2020 roku nie ulegta zmianie.

Na dzien publikacji niniejszego raportu strony kontynuowaty procedowanie arbitrazowe w ramach powddztwa OT LOGISTICS
S.A. przeciwko Allianz z dnia 22 sierpnia 2019 roku oraz kontr-pozwu ze strony Allianz z dnia 2 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 24 stycznia 2020 roku OT LOGISTICS S.A. powzieta informacje o zamiarze realizacji przez Allianz rzekomych uprawnien
wynikajgcych z Umowy Zastawu na 2% akcji spotki Luka Rijeka d.d. W celu ochrony swoich interesow OT LOGISTICS S.A. w dniu
27 stycznia 2020 roku ztozyt w Sadzie wniosek o przyznanie tymczasowego zabezpieczenia polegajgcego m.in. na zakazaniu
Allianz egzekwowania rzekomych praw Allianz wynikajgcych z Umowy Zastawu na akcjach Luka Rijeka d.d., ktére Allianz
mogtby rosci¢ w zwigzku z doreczeniem do OT LOGISTICS S.A. Zawiadomienia.

W dniu 29 stycznia 2020 roku Emitent powzigt informacje, ze Allianz dokonat skutecznej egzekucji rzekomych praw
wynikajgcych z Umowy Zastawu poprzez sprzedaz na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Zagrzebiu 1.075 akcji Luka Rijeka
nalezacych do OT LOGISTICS S.A. na szkode Emitenta. Srodki pieniezne uzyskane przez Allianz z ww. realizacji rzekomych praw
Allianz wynikajgcych z Umowy Zastawu zostang przeznaczone na zaspokojenie czesci roszczen Allianz zwigzanych z Umowg
Wspdlnikéw oraz Zawiadomieniem, bedacych nadal przedmiotem sporu toczacego sie pomiedzy OT LOGISTICS S.A.
oraz Allianz przed Sadem. Z uwagi na powyzsze, ww. realizacja rzekomych praw Allianz wynikajacych z Zastawu pozostaje
neutralna dla ptynnosci Spotki oraz Grupy.

W dniu 5 lutego 2020 roku Spétka otrzymata decyzje Sadu o przyznaniu OT LOGISTICS S.A. czasowego zabezpieczenia
polegajacego na zakazaniu Allianz egzekwowania jakichkolwiek praw przystugujacych Allianz z tytutu Umowy Zastawu, w tym
poprzez egzekucje pozasadowa, ktdre mogtyby przystugiwac Allianz w zwigzku z doreczeniem Zawiadomienia. Ochrona
przyznana na mocy powyzszej decyzji Sgdu weszta w zycie z dniem jej podjecia i obowigzywa¢ miata do czasu zakorczenia
postepowania pomiedzy Spétka oraz Allianz dotyczacego Zawiadomienia i Umowy Wspdlnikow prowadzonego przed Sadem,
chyba ze Sad zdecyduje inaczej.

W dniu 3 kwietnia 2020 roku Spétka otrzymata z Sadu Arbitrazowego decyzje uchylajaca decyzje Sadu Arbitrazowego
0 przyznaniu czasowego zabezpieczenia powddztwa, zgodnie z ktéra Sad Arbitrazowy zakazat Allianz egzekwowania
jakichkolwiek praw przystugujacych Allianz z tytutu Zastawu, w tym poprzez egzekucje pozasgdowa, ktére mogtyby
przystugiwaé Allianz w zwigzku z doreczeniem Spdtce Zawiadomienia, w zwigzku z odpadnieciem podstawy jego udzielenia.
Podstawg udzielenia ww. zabezpieczenia byto ryzyko poniesienia przez Spdtke nieodwracalnej szkody na skutek
potencjalnego zmniejszenia sie udziatu Spotki w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d. ponizej poziomu 25% kapitatu
zaktadowego, spowodowanego egzekwowaniem przez Allianz swoich praw z tytutu Zastawu. Ryzyko to odpadto, poniewaz
Spotka odzyskata 25% udziat w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d. (bez wliczania akcji zastawionych na rzecz Allianz),
wskutek wykonania umowy z ERSTE d.o.0., o ktdrej mowa w raporcie biezgcym nr 49/2019 z dnia 22 maja 2019 roku.

Niezaleznie od powyiszego, OT LOGISTICS S.A. podtrzymuje swoje stanowisko oraz podejmuje wszelkie stosowne kroki celem
ochrony swoich intereséw w zakresie do tego koniecznym, nie wykluczajac réwniez polubownego rozwigzania sporu z Allianz
poza postepowaniem arbitrazowym.

Powyzsze informacje zostaty przekazane w raportach biezacych nr 61/2019 z dnia 28 czerwca 2019 roku, nr 63/2019 z dnia
29 czerwca 2019 roku, nr 71/2019 z dnia 14 sierpnia 2019 roku, raporcie biezagcym nr 72/2019 z dnia 22 sierpnia 2019 roku,
nr 79/2019 z dnia 13 wrzesnia 2019 roku, nr 6/2020 z dnia 23 stycznia 2020 roku oraz nr 30/2020 z dnia 4 kwietnia 2020 roku.

Okreslenie wielkosci opcji put realizowanej za rok 2019 przez ERSTE d.o.0., dotyczqcej akcji spotki Luka Rijeka d.d.

W dniu 22 maja 2019 roku OT LOGISTICS S.A. zawarta z ERSTE d.o.o. Umowe Sprzedazy Akcji, w ktorej okreslona zostata czes¢,
w jakiej ERSTE d.o.0. wykona przystugujaca jej w roku 2019 opcje put. W ramach czesciowego wykonania ww. opcji, w dniu
5 lutego 2020 roku OT LOGISTICS S.A. nabyta od funduszy zarzadzanych przez ERSTE d.o.0. 95.908 akcji Luka Rijeka d.d.
za faczng cene ok. 3,3 min zt, co stanowito wykonanie opcji put przez ERSTE d.o.0. co do 8% akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych
przez fundusze ERSTE d.o.0 (0,71% wszystkich akcji spétki Luka Rijeka d.d.). Szczegdty opisano w nocie 26 $rodrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Okreslenie wielkosci opcji put realizowanej za rok 2020 przez ERSTE d.o.o0., dotyczqcej akcji spotki Luka Rijeka d.d.

W dniu 3 kwietnia 2020 roku Emitent zawart umowe z ERSTE d.o.0. (ERSTE, Fundusz), w ktérej okreslona zostata czesé, w jakiej
ERSTE wykonata w roku 2020 opcje put, o ktérej mowa w raporcie biezgcym nr 33/2017 z dnia 15 wrzesnia 2017 roku.
W ramach czesciowego wykonania ww. opcji, Emitent nabyt od funduszy zarzgdzanych przez ERSTE 20.810 akcji Luka Rijeka
d.d. za tagczng cene ok. 653 tys. zt, co stanowito wykonanie opcji put przez ERSTE co do 1,89% akcji Luka Rijeka d.d posiadanych
przez fundusze ERSTE (stanowigcych 0,15% udziatu w kapitale zaktadowym spétki Luka Rijeka d.d.). W pozostatym zakresie,
tj. co do 98,11% akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez fundusze ERSTE, opcja put przystugujgca ERSTE nie zostanie
wykonana w 2020 roku. Ptatnosé z tytutu ww. czeSciowego wykonania przez ERSTE opcji put zostata dokonana w ratach,
z ktérych ostatnia przypadata na koniec maja 2020 roku. Szczegdty opisano w nocie 26 $rédrocznego skréconego
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Informacja o powyzszym zdarzeniu zostata przekazana w raporcie biezgcym
nr 31/2020 z dnia 4 kwietnia 2020 roku.

Zawarcie porozumienia z Giownym Akcjonariuszem w sprawie zasilenia ptynnosci w formie dokapitalizowania lub pozyczki
podporzqgdkowanej

Emitent w dniu 21 lutego 2020 roku zawart porozumienie (Porozumienie) z gtdwnym akcjonariuszem Spoétki, | Fundusz Mistral
S.A. (Akcjonariusz), w ktérym Akcjonariusz zobowigzat sie do dokapitalizowania Spétki na warunkach wskazanych
w Porozumieniu.

Z zastrzezeniem warunkdéw opisanych w Porozumieniu, Akcjonariusz zobowigzat sie do zapewnienia Spétce dokapitalizowania
poprzez: (1) objecie 1.500.000 akc;ji serii E w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki (Akcje) na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 10 pazdziernika 2019 roku, badz (2) udzielenie Spodtce
niezabezpieczonej pozyczki podporzadkowanej na kwote 9.000.000 zt albo kwote stanowigcg réznice pomiedzy wartoscia
Akcji faktycznie objetych przez Akcjonariusza zgodnie z punktem (1), a kwotg 9.000.000 zt (Pozyczka). taczna kwota
dokapitalizowania nie bedzie nizsza niz 9.000.000,00 zt.

Zgodnie z zapisami Porozumienia, w przypadku udzielenia dokapitalizowania w formie Pozyczki, bedzie ona
podporzagdkowana w sptacie wobec wierzytelnosci przystugujgcej zabezpieczonym wierzycielom finansowym Grupy
Kapitatowej OT LOGISTICS, tj. BGK, Bankom Konsorcjum, Obligatariuszom G oraz Obligatariuszom H, przy czym Akcjonariusz
moze dokonac konwersji swojej wierzytelnosci z tytutu Pozyczki na akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki,
poprzez ich potracenie z wierzytelnoscig Spotki z tytutu obowigzku zaptaty przez Akcjonariusza ceny emisyjnej tych akcji.

Spotka zobowigzana byta wykorzysta¢ Srodki pozyskane z tytutu Porozumienia na potrzeby biezgcej dziatalnosci Spotki.
Finansowanie zostato udzielone przez Akcjonariusza pod warunkiem i w terminie zwigzanym z zakoriczeniem dezinwestycji
okreslonych aktywow Akcjonariusza i pozyskania potrzebnych srodkéw finansowych. Informacja o powyzszym zdarzeniu
zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 13/2020 z dnia 21 lutego 2020 roku.

Zgodnie z warunkami wskazanymi w Porozumieniu Akcjonariusz dokonat zasilenia Spétki OT LOGISTICS S.A. w formie Pozyczki.
Srodki wptynety do Spétki w dniu 7 kwietnia 2020 roku.

Realizacja Planu Naprawczego — czesciowa spftata kredytow

W wyniku realizacji Planu Naprawczego w dniu 1 kwietnia 2020 roku wyasygnowano faczng kwote 15 min zt do dyspozycji
bankéw na poczet czesciowej sptaty kredytéw zaciaggnietych w mBank S.A. oraz BNP Paribas Bank S.A. Srodki na sptate
kredytéw pochodzity z zaptaty kolejnej raty naleznosci ze sprzedazy nieruchomosci i ruchomosci, o ktérych Spétka
informowata w raporcie biezgcym nr 92/2019 z dnia 13 listopada 2019 roku. Powyzsze dziatania stanowity wykonanie
przyjetego Planu Naprawczego oraz pozwalajg istotnie zmniejszyé sume zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta wobec jej
wierzycieli finansowych. Informacja przekazana raportem biezgcym nr 28/2010 z dnia 1 kwietnia 2020 roku.

Informacje o wptywie rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 na dziatalnos¢ Spofki i jej Grupy

W nawigzaniu do o$wiadczenia Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) oraz komunikatu
Komisji Nadzoru Finansowego, Emitent w dniu 17 marca 2020 roku przekazat informacje na temat aktualnej sytuacji Spotki
oraz jej podmiotow zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS w zwigzku z pandemig koronawirusa.

Do dnia publikacji niniejszego raportu spotki Grupy OT LOGISTICS podjety wszelkie mozliwe dziatania, zgodne z wytycznymi
Ministerstwa Zdrowia oraz Panstwowe] Inspekcji Sanitarnej majace na celu ograniczenie zagrozenia dla pracownikéw
i wspdtpracownikéw w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19. Wszyscy pracownicy Grupy zostali
poinformowani o koniecznosci zachowania srodkéw wzmozonej higieny i ostroznosci w kontaktach miedzyludzkich.
Wprowadzono takze organizacje pracy ograniczajaca kontakty miedzyludzkie oraz wdrozono stosowne $rodki w zakresie
zabezpieczenia i higieny miejsc wspdlnych.

Zarzad Spofki nie jest w stanie doktadnie oszacowac potencjalnej skali wptywu COVID-19 na przyszte wyniki finansowe Grupy,
ze wzgledu na brak mozliwosci oceny rozwoju sytuacji oraz okresu jego oddziatywania. Na dzien publikacji niniejszego raportu
nie stwierdzono zadnego przypadku COVID-19 sposréd ponad 2000 pracownikéw Grupy OT LOGISTICS. Aktualnie spotki Grupy
nie odczuwajg wptywu koronawirusa w sposob istotny, prowadzac obstuge klientéw bez zaktdcen zgodnie z zawartymi
umowami. Jednoczesnie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci Zarzad Spotki nie widzi obecnie czynnikéw zwigzanych
z wptywem koronawirusa, mogacych istotnie wptynac na poziom przychoddéw ze sprzedazy. Kluczowe dla Spotki segmenty
przetadunkéw portowych i spedycji morskiej, bedace istotnym ogniwem miedzynarodowego tancucha logistycznego,
pozostajg stabilne.

W zwigzku z sytuacjg w zakresie otoczenia rynkowego oraz w konsekwencji wprowadzonych decyzji administracyjnych, Zarzad
Spotki liczy sie jednak m.in. z ryzykiem mozliwosci wystgpienia: ograniczenia dostepnosci pracownikdéw, mozliwoscig
zaistnienia opdznien w realizacji obstugi klientdw, mozliwoscig pojawienia sie zatorow ptatniczych oraz opdznienia
planowanych dziatan i transakcji. W przypadku zaistnienia powyzszych ryzyk istnieje mozliwos¢ negatywnego wptywu tych
czynnikdw na wyniki dziatalnosci spétek Grupy, w skali niemozliwej obecnie do przewidzenia. Zarzad Spétki na biezaco
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monitoruje sytuacje rynkowa oraz dziatalno$¢ wszystkich spdtek Grupy OT LOGISTICS oraz doktada wszelkich staran, aby
potencjalne ryzyka i ich mozliwy wptyw na procesy logistyczne przewidzie¢ w planowaniu dziatalnosci.

Rozwigqzanie kluczowej umowy zawartej przez spotke zaleznq Emitenta

W okresie sprawozdawczym Emitent powzigt informacje, iz wskutek ztozonego w dniu 21 lutego 2020 roku oswiadczenia
o wypowiedzeniu przez PKP Energetyka S.A. (PKP Energetyka), rozwigzaniu ze skutkiem natychmiastowym od dnia 25 lutego
2020 roku ulegta umowa sprzedazy energii elektrycznej i Swiadczenia ustug przesytowych zawarta pomiedzy PKP Energetyka,
a STK S.A. spotkg zalezng Emitenta prowadzacy dziatalnos¢ w zakresie m.in. ustug transportu kolejowego. Informacja
przekazana raportem biezgcym nr 12/2020 z dnia 21 lutego 2020 roku.

Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji serii H

Emitent zwotat na dzien 12 lutego 2020 roku, 20 marca 2020 roku, 24 kwietnia 2020 roku oraz 29 maja 2020 roku
Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji serii H. Zasadniczym przedmiotem obrad Zgromadzenia byto: (i) dyskusja w sprawie
zakresu zmian do warunkéw emisji Obligacji oraz podjecie uchwat Zgromadzenia w sprawie zmian do warunkéw emisji
Obligaciji, (ii) dyskusja w sprawie zakresu ewentualnych zmian do Umowy Pomiedzy Wierzycielami (w rozumieniu warunkow
emisji Obligacji) oraz podjecie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na zmiany Umowy Pomiedzy Wierzycielami i upowaznienia
administratora zabezpieczen Obligacji do zawarcia aneksu do Umowy Pomiedzy Wierzycielami.

Ztozenie wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego i wniosku o ogfoszenie upadfosci spotki zaleznej Emitenta
oraz ustanowienie tymczasowego nadzorcy sgdowego

W dniu 11 marca 2020 roku STK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (STK, Dtuznik) - spdtka zalezna Emitenta prowadzaca dziatalnos¢
w zakresie m.in. ustug transportu kolejowego - ztozyta w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VIIl Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych (Sad):

- whniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w trybie postepowania sanacyjnego STK na podstawie art. 7 ust.
1w zw. z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne (Prawo restrukturyzacyjne); oraz

-  wniosek o ogtoszenie upadtosci STK na podstawie art. 20 w zw. z art. 10 i 11 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo
upadtosciowe (Prawo upadtosciowe), (tgcznie: Wnioski).

Intencjq Emitenta jest restrukturyzacja STK i kontynuowanie przez STK swojej dziatalnosci, a ztozenie Wnioskéw do Sadu miato
na celu ochrone praw i intereséw Dtuznika, jego pracownikdw oraz jego wszystkich wierzycieli i interesariuszy. Natomiast
ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci wynikato wytgcznie z ostroznosci procesowej oraz z koniecznosci dopetnienia
obowigzkdw, ktdre przepisy prawa naktadaja na Zarzad STK. Z tego wzgledu wraz z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci ztozono
wniosek o0 wstrzymanie jego rozpoznania do czasu wydania prawomocnego orzeczenia w sprawie wniosku
restrukturyzacyjnego, sktadanego réwnolegle. Dziatanie takie miato oparcie w przepisach prawa, poniewaz w przypadku
réwnoczesnego ztozenia wniosku restrukturyzacyjnego i wniosku o ogtoszenie upadtosci, zasada jest rozpoznanie wniosku
restrukturyzacyjnego w pierwszej kolejnosci.

Powyisze postepowanie jest zgodne z zamierzeniami STK, dla ktérego priorytetem jest przeprowadzenie procesu
restrukturyzacji jego przedsiebiorstwa, co ma stuzyé uniknieciu ogtoszenia upadtosci STK dzieki zawarciu uktadu
z wierzycielami w postepowaniu sanacyjnym.

Nadto w dniu 21 kwietnia 2020 roku Emitent powziat informacje o wydaniu przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej,
Woydziat VIII Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych postanowienia o zabezpieczeniu majatku
Dtuznika przez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sgdowego.

W dniu 10 czerwca 2020 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIIl Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego w trybie
postepowania sanacyjnego wobec spotki zaleznej Emitenta — STK.

W postanowieniu Sad:

1. wyznaczyt jako zarzadce w postepowaniu sanacyjnym Kaczmarek i Skonieczna Doradcy Restrukturyzacyjni Spotke Jawng
z siedzibg we Wroctawiu, reprezentowang przez wspdlnikdw - Jarostawa Kaczmarka i Izabele Skonieczng — Powatke,
oddalajac jednoczesnie wniosek o powotanie zarzadcy w osobie wskazanej przez Dtuznika wobec braku przedstawienia
wymaganej stosownie do art. 51 ust. 2 Prawa restrukturyzacyjnego pisemnej zgody wierzyciela lub wierzycieli majgcych
tgcznie wiecej niz 30% sumy wierzytelnosci;

2. zezwolit zarzgdowi STK na wykonywanie zarzgdu nad catoscia przedsiebiorstwa w zakresie nie przekraczajgcym zakresu
zwyktego zarzadu;

3. wskazat, ze podstawa jurysdykcji sadéw polskich jest art. 342 ust. 1 ustawy Prawo restrukturyzacyjne, za$ otwarte
postepowanie ma charakter postepowania gtéwnego.

W zwigzku z otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego Emitent zamierza podejmowac dalsze czynnosci zmierzajgce

do poprawy sytuacji ekonomicznej STK i restrukturyzacji jej zadtuzenia. Informacja zostata przekazana w raportach biezgcych
nr 41/2020 z dnia 4 maja 2020 roku oraz 52/2020 z 11 czerwca 2020 roku.

21



@ SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA | POtROCZE 2020 ROKU

Wykup i umorzenie obligacji serii F

W dniu 24 lutego 2020 roku Emitent dokonat wykupu wraz z nalezytymi odsetkami oraz umorzenia 6.327 obligacji serii F
(Obligacje) o tgcznej wartosci nominalnej 6.327.000 zt. Wykup obligac;ji serii F (Obligacje F) nastgpit w terminie wskazanym
w Warunkach Emisji obligacji serii F i nie miat on charakteru przedterminowego wykupu. Umorzenie Obligacji F, wskazanych
powyzej, spowodowat definitywne wygasniecie wszelkich praw i obowigzkdw wynikajgcych z umorzonych Obligaciji F.
Powierzenie stanowiska Dyrektora ds. Finansowych i prokurenta spétki OT LOGISTICS S.A.

W dniu 4 maja 2020 roku Zarzad udzielit Panu Witoldowi Rusinek prokury tacznej niewtasciwej, uprawniajgcej
do dokonywania czynnosci sgdowych i pozasgdowych, jakie sg zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spoétki, wytacznie
we wspdtdziataniu tgcznie z cztonkiem Zarzadu Spotki. Informacja zostata przekazana w raporcie biezagcym nr 42/2020 z dnia
5 maja 2020 roku.

3.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym w Spoétce oraz w Grupie Kapitatowej OT LOGISTICS miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:
Przyjecie Srednioterminowej Strategii Stabilizacji i Rozwoju Grupy Kapitafowej OT LOGISTICS na lata 2020-2023

W dniu 30 lipca 2020 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o zatwierdzeniu przedtozonej przez Zarzad
Srednioterminowej Strategii Stabilizacji i Rozwoju Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na lata 2020-2023 (Strategia). Ponizej
Emitent prezentuje zatozenia i cele Strategii.

Kluczowym zatozeniem strategicznym Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS do roku 2023 pozostanie koncentracja na rozwoju
organicznym na bazie posiadanych obecnie aktywdéw portowych, a takze oferowanie kompleksowych ustug towarzyszacych.
Rozwdj organiczny bedzie wspierany realizacjg nowych przedsiewzie¢ rozwojowych w zakresie ustug komplementarnych
oraz przeje¢ mniejszych podmiotéw, mogacych budowac relatywnie wysokie synergie w ramach Grupy. Po dokonanych
dezinwestycjach na bazie rozwoju dotychczasowych aktywdéw Grupa zamierza realizowaé w latach 2021-2023 powtarzalne
przychody na poziomie 300-350 min zt rocznie oraz osigga¢ EBITDA na poziomie 45-50 min zt, bez uwzglednienia wynikow
Luka Rijeka oraz potencjalnych efektéw nowych przedsiewzie¢ i potencjalnych przejec, ktérych skala i wptyw na wyniki nie jest
obecnie mozliwa do okreslenia.

Celem strategicznym Grupy do roku 2023 bedzie skupienie gtéwnej aktywnosci operacyjnej na dziatalnosci portowe;j,
maksymalizacja przetadunkéw burtowych oraz nasycenie klientéw obstugiwanych przez porty wszystkimi mozliwymi
ustugami towarzyszacymi, gtdwnie poprzez dystrybucje ustug spedycyjnych. Dzieki dostepowi do trzech kluczowych portéw
w tréjkacie: Swinoujécie, Gdynia, Rijeka - Grupa bedzie dazy¢ do obstugi maksymalnej liczby klientéw, w obszarze
oddziatywania renty geograficznej wokét tych portéw, w korytarzu Battyk-Adriatyk. Docelowo takze oprdcz samej obstugi
portowej, Grupa zamierza rozszerzac ustugi towarzyszace, w tym takze prace hydrotechniczne. Grupa zamierza zajac sie takze
w szerszej skali, organizacjg taricuchéw logistycznych i przewozu towaréw z wykorzystaniem dostepnych srodkéw transportu,
z celem przefadunkéw we wihasnych portach morskich. Dziatania rozwojowe bedg systematycznie rozszerzane na caty tréjkat
geograficzny: Swinoujécie-Gdynia-Rijeka, dajac mozliwosci rozszerzenia oddziatywania na klientéw z terenéw: Austria, Wegry,
Serbia oraz poprzez Luka Rijeka wspdtprace z klientami z Turcji. Grupa nie planuje do 2023 roku inwestycji kapitatowych
o duzej skali. Potencjalnymi celami inwestycyjnymi, mogacymi rozszerza¢ asortymenty ustug Grupy i umacniac jej pozycje
rynkowg beda jednak podmioty o mniejszej skali, ale o relatywnie wysokim potencjale rozwojowym, synergiczne
z pozostatymi spétkami Grupy.

W ramach Strategii Zarzad Grupy zamierza osiggnac ponizsze cele priorytetowe:

1. Zapewnienie do 31 lipca 2021 roku wptywdw z dezinwestycji nieruchomosci oraz udziatéw w spétkach o tgcznej wartosci
ponad 250 min zt (tacznie z naleznosciami z juz sprzedanych aktywdw i nieruchomosci).

2. Obnizenie zadtuzenia w relacji do EBITDA do skali ponizej 2/1 najdalej do potowy 2021 roku. Refinansowanie obecnego
zadtuzenia, sptata obligacji i pozyczek i utrzymanie okoto 60-80 min zt dtugu bankowego.

3. Zintegrowanie zarzadzaniem Grupg, reorganizacja obszaréw finanséw i ksiegowosci, w tym likwidacja oddziatu Centrum
Ustug Wspdlnych we Wroctawiu oraz osiggniecie wysokich oszczednosci kosztowych.

4. Szersze zintegrowanie dziatéw sprzedazy catej Grupy. Zwiekszenie aktywnosci w zakresie pozyskiwania klientow
oraz nowych produktéw, stworzenie kompleksowe]j oferty Grupy i rozszerzenie mozliwosci oferowania ustug potaczonych
na zasadzie one stop shop.

5. Poszukiwanie mozliwosci optymalizacji i obnizania kosztéw operacji portowych, podniesienie wydajnosci i mozliwosci
operacyjnych, zwiekszenie efektywnosci i rentownosci dziatalnosci.

6. Systematyczne zwiekszanie skali dziatalnosci operacyjnej z dynamikg nie nizszg niz 10% rocznie oraz dazenie do uzyskania
skonsolidowanej EBITDA w latach 2020-2023 na poziomie 45-50 min zt oraz skonsolidowanych wynikéw netto nie nizszych
niz 12 min zt netto w 2021 i wzrost do ponad 17 min zt netto w roku 2023 (bez udziatu Luka Rijeka).

7. Nadzorowanie i wspieranie rozwoju dziatalnosci operacyjnej i dziatan restrukturyzacyjnych oraz wzrostu wartosci Luka
Rijeka, z celem uzyskania mozliwosci przekroczenia przez spotke 40 min zt EBITDA w roku 2023.
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8. Dazenie do uzyskania zdolnosci wyptaty rokrocznie stabilnego, min. 5% vyield, poziomu dywidendy oraz osiggniecia
kapitalizacji OT LOGISTICS na poziomie 200-250 min zt najdalej od 2022 roku.

Zwoftanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 5 sierpnia 2020 roku

W dniu 9 lipca 2020 roku Emitent zwotat na dzien 5 sierpnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie z porzadkiem obrad
przewidujgcym m.in. uchwaty dotyczace zatwierdzenia jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2019 rok, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku 2019, udzielenia absolutorium zaréwno cztonkom Rady Nadzorczej,
jak i cztonkom Zarzgdu OT LOGISTICS. Informacja przekazana w raporcie biezagcym nr 60/2020 z dnia 9 lipca 2020 roku oraz
raportem biezgcym nr 71/2020 z dnia 5 sierpnia 2020 roku.

Zwoftanie Zgromadzenia Obligatariuszy serii H na dzien 31 lipca 2020 roku

W dniu 10 lipca 2020 roku Emitent zwotat Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji, ktére odbyto sie w dniu 31 lipca 2020 roku.
Zasadniczym przedmiotem obrad Zgromadzenia byta dyskusja w sprawie zakresu zmian do Warunkéw Emisji oraz podjecie
uchwat Zgromadzenia w sprawie zmian do Warunkéw Emisji, majacych na celu ujednolicenie niektérych postanowien
Warunkéw Emisji z postanowieniami dokumentacji z pozostatymi gtéwnymi wierzycielami finansowymi Emitenta,
ktéra weszta w zycie w dniu 30 czerwca 2020 roku, o ktérej mowa w raporcie biezgcym nr 59/2020 z dnia 30 czerwca 2020
roku. Informacja przekazana w raporcie biezagcym nr 61/2020 z dnia 10 lipca 2020 roku, nr 69/2020 z dnia 31 lipca 2020 roku,
nr 75/2020 z dnia 12 sierpnia 2020 roku oraz nr 80/2020 z dnia 28 sierpnia 2020 roku.

Realizacja planu naprawczego - planowana czesciowa sptata kredytow w zwiqzku z przyznaniem odszkodowania
za wywtaszczenie nieruchomosci spotki zaleznej Emitenta

W dniu 28 lipca 2020 roku Emitent otrzymat informacje od Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad, iz decyzje
Wojewody Pomorskiego ustalajgce odszkodowanie za nieruchomosci potozone w Gdyni i objete zezwoleniem na realizacje
inwestycji drogowej pt. "Budowa drogi ekspresowej S6 Stupsk — Gdarnsk” - nalezgce do RCl sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie
(spotki zaleznej Emitenta) staty sie ostateczne z dniem 24 oraz 25 lipca 2020 roku. Na mocy tych decyzji RCl sp. z 0.0. otrzyma
odszkodowanie w facznej wartosci 7,4 min zt.

W zwigzku z realizacja planu naprawczego znaczna czes$¢ ww. kwoty, po jej otrzymaniu przez RCl sp. z 0.0., zostata przeznaczona
do dyspozycji bankéw finansujgcych Grupe Kapitatowg Emitenta (Grupa) na poczet cze$ciowej sptaty zadtuzenia Grupy z tytutu
kredytéw. Powyzsze dziatania stanowig wykonanie przyjetego planu naprawczego oraz pozwalajg zmniejszy¢ sume zadtuzenia
Grupy wobec jej wierzycieli finansowych. O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata raportem biezgcym nr 66/2020 z dnia
28 lipca 2020 roku.

Realizacja planu naprawczego - czesciowa sptata kredytéw oraz dodatkowy obowigzkowy wykup obligacji serii H oraz serii
G w zwigzku z zamknieciem transakcji zbycia wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji w spotce zaleinej Emitenta —
Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy) oraz floty Grupy OT Logistics (Transakcja)

W zwigzku z wptywem ceny Transakcji suma zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta wobec jej wierzycieli finansowych ulegta
istotnemu zmniejszeniu. Kwota w wysokosci ok. 64 min zt zostata w dniu 26 sierpnia 2020 roku przeznaczona do dyspozycji
bankéw finansujacych Grupe na poczet czesciowej sptaty zadtuzenia Grupy z tytutu kredytéw.

Ponadto, w zwigzku z wptywem ceny z Transakcji, zaistniata podstawa wczesniejszego proporcjonalnego wykupu Obligacji serii
H oraz Obligacji serii G wyemitowanych przez Emitenta w kwocie 1,5 min zt w odniesieniu do kazdej z ww. serii obligacji.
Emitent zgodnie z postanowieniami odpowiednich warunkéw emisji wyznaczyt daty czesciowego wykupu obligacji na dzien,
odpowiednio, 31 sierpnia 2020 roku w przypadku Obligacji Serii G oraz 1 wrzesnia 2020 roku w przypadku Obligacji Serii H.
Po dokonaniu dodatkowego czesciowego wykupu obligacji serii D oraz H ww. terminach, ich tgczna skorygowana wartosé¢
nominalna wynosi odpowiednio, dla Obligacji serii G — 16 251 768,00 zt, a dla Obligacji serii H — 101 843 585,24 zt.

Powyzsze dziatania stanowig wykonanie przyjetego planu naprawczego oraz pozwalajg istotnie zmniejszy¢é sume zadtuzenia

Grupy wobec jej wierzycieli finansowych z tytutu kredytéw do poziomu 83 min zt, natomiast z tytutu obligacji do 133 min zt.
Informacja zostata przekazana raportem biezgcym nr 79/2020 z dnia 26 sierpnia 2020 roku.

3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatowe] nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach

innych niz rynkowe. Informacje o pozostatych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zamieszczone zostaty:

- w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2020 roku w nocie nr 29;

— oraz w potrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za 6 miesiecy 2020 roku w nocie nr 21.

3.6. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W pierwszym potroczu 2020 roku Spétka OT LOGISTICS S.A. ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu
lub pozyczki jak réwniez nie udzielaty zadnych gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, gdzie
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taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji bytaby znaczaca dla Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej. Informacje

o zobowigzaniach warunkowych zamieszczone zostaty:

—  w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2020 roku w nocie nr 28;

- w pdtrocznym skréoconym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku
w nocie nr 20.

3.7. Czynniki ryzyka i zagrozen OT LOGISTICS S.A. oraz Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS

Ponizej zostaly przedstawione istotne ryzyka i zagrozenia, ktére mogg w przysztosci wptynac na dziatalnos¢ Spoétki OT
LOGISTICS S.A. i Grupy Kapitalowej. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie kierowano sie
prawdopodobieristwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci. Zarzad na biezaco monitoruje prawdopodobienstwo
wystgpienia ponizszych ryzyk i ocenia ich wptyw na biezgcg dziatalnos¢ w Spétce i Grupie Kapitatowej OT LOGISTICS.

»  Ryzyko zwiqzane z rozprzestrzeniania sie COVID-19 na dziatalnosc Spétki

Potencjalne ryzyka zwigzane z rozprzestrzeniania sie COVID-19 zostaty opisane szerzej w punkcie: Informacje o wpfywie
rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 na dziatalnos¢ Spoftki i jej Grupy.

Zarzad Spotki nie jest w stanie doktadnie oszacowac potencjalnej skali wptywu COVID-19 na przyszte wyniki finansowe Grupy,
ze wzgledu na brak mozliwosci oceny rozwoju sytuacji oraz okresu jego oddziatywania. Na dzien publikacji niniejszego raportu
nie stwierdzono zadnego przypadku COVID-19 sposréd ponad 2000 pracownikéw Grupy OT LOGISTICS.

W zwigzku z sytuacjg w zakresie otoczenia rynkowego oraz w konsekwencji wprowadzonych decyzji administracyjnych, Zarzad
Spotki liczy sie jednak m.in. z ryzykiem mozliwosci wystapienia: ograniczenia dostepnosci pracownikéw, mozliwoscig
zaistnienia opdznien w realizacji obstugi klientéw, mozliwoscia pojawienia sie zatorow ptatniczych oraz opdznienia
planowanych dziatan i transakcji. W przypadku zaistnienia powyzszych ryzyk istnieje mozliwo$¢ negatywnego wptywu
na wyniki dziatalnosci spétek Grupy, w skali niemozliwej obecnie do przewidzenia. Zarzad Spétki na biezgco monitoruje
sytuacje rynkowgq oraz dziatalnos¢ wszystkich spétek Grupy OT LOGISTICS oraz doktada wszelkich staran, aby potencjalne
ryzyka i ich mozliwy wptyw na procesy logistyczne przewidzie¢ w planowaniu dziatalnosci.

»  Ryzyko finansowe - cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Grupa narazona jest na ww. ryzyko poprzez kredyty bankowe, umowy leasingu oraz obligacje. W zwigzku ze zmianami stép
procentowych, w oparciu, o ktére ustalane jest oprocentowanie ww. zobowigzan finansowych, ryzyko to mozna uznac
za istotne. Gtéwnym celem tych instrumentdéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Emitenta
i Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Zasadg stosowang przez Emitenta i Grupe obecnie i przez caty okres
sprawozdawczy jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi za wyjatkiem opcji put dotyczacych akcji w spétce
Luka Rijeka d.d. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Emitenta i Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzgd Emitenta weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez
ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu eliminacje lub ograniczenie niekorzystnego wptywu na sytuacje finansowa

Grupy ryzyka zwigzanego z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci nastepujacych ryzyk:

- ryzyko kredytowe - zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z zawartych umoéw i zwigzane
jest z ewentualnym wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalnos¢ kontrahenta, czesciowa sptata naleznosci
lub znaczace opdznienia w zaptacie naleznosci. W celu ograniczenia zjawisk, ktére mogtyby generowac straty finansowe;

- ryzyko ptynnosci - w celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowej Grupa OT Logistics stale monitoruje
i nadzoruje poziom zadtuzenia. Spétka narazona jest na to ryzyko w przypadku, gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty
naleznosci nie sg realizowane terminowo;

- ryzyko walutowe — zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powodujg niepewnos¢, co do wartosci przysztych
przeptywdw pienieznych. Spotki Grupy prowadza transakcje eksportowe w walutach obcych (gtéwnie w EUR). Zmiana
kursu walut wzgledem ztotego moze by¢ przyczyng osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikdw. Transakcje handlowe
w walutach obcych z tytutu eksportu nalezg do normalnego toku dziatalnosci spdtek Grupy. W zwigzku z powyzszym,
przyszte przeptywy pieniezne z tego tytutu sg narazone na zmiane ich wartosci wynikajaca z wahan kurséow walut,
a dostepne mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego ze wzgledu na wystepujaca na rynkach eksportowych
niepewnos¢ sg ograniczone;

—  ryzyko stopy procentowe]j — sp6tki Grupy Kapitatowej narazone sg na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez

kredyty bankowe, leasing oraz obligacje. W zwigzku ze zmianami stép procentowych, w oparciu, o ktdre ustalane jest
oprocentowanie ww. zobowigzan finansowych, ryzyko to mozna uznac za istotne.

24



@ SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA | POtROCZE 2020 ROKU

»  Ryzyko zwigzane z niestabilnosciq systemu podatkowego

Niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnosc¢ regulacji podatkowych moze negatywnie wptywac na dziatalnosé¢
i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Ulegajgce zmianie interpretacje przepiséw podatkowych, stosowane przez organy
podatkowe, dtugie okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz mozliwos¢ naktadania wysokich kar pienieznych
i innych sankcji powodujg, ze ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego w Polsce jest znaczaco wyzsze niz
w krajach rozwinietych o bardziej ustabilizowanym systemie prawa podatkowego.

»  Ryzyko zwigzane z niestabilnosciq systemu prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Grupy ryzyko w zakresie prowadzonej przez nig
dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji w dziedzinie prawa handlowego, podatkowego, przepiséw
regulujgcych dziatalno$¢ gospodarczg, przepisow prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa papierow wartosciowych.
Nalezy zauwazyé, iz przepisy polskiego prawa przechodzg caty czas proces intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem
polskich przepiséw do przepiséw unijnych. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Grupy i na jej wyniki
finansowe. Mogga ponadto stwarza¢ problemy wynikajgce z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie
tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady unijne. Interpretacje dotyczgce zastosowania
przepiséw bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowad ryzyko prawne. Orzecznictwo sgdéw polskich
musi pozostawa¢ w zgodnosci z orzecznictwem unijnym. Tymczasem niektére niezharmonizowane z prawem unijnym
przepisy prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno—
prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez
odmiennie interpretowanych.

»  Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa dziata w okreslonym srodowisku gospodarczym, w zwigzku z czym jej kondycja finansowa jest uzalezniona
od wielu czynnikéw makroekonomicznych. Przychody Grupy osiggane sg gtéwnie w Polsce, a takze na terenie, Czech, Stowacji,
krajow Skandynawii, krajéw Potwyspu Batkanskiego, krajow Beneluksu oraz Wielkiej Brytanii. W zwigzku z tym do gtéwnych
czynnikdw ryzyka nalezy zaliczyé zmiany stép procentowych, kurséw walutowych, inflacje oraz spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego Polski i krajow, na terenie ktérych Grupa OT LOGISTICS prowadzi swojg dziatalnosé. Dobra koniunktura
w otoczeniu gospodarczym wptywa na poprawe sytuacji finansowe] przedsiebiorstw, wzrost naktadéw inwestycyjnych
oraz zwiekszong cheé finansowania przedsiebiorstw przez banki. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej
krajéw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢, moze nastgpié pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Spotki OT LOGISTICS
S.A. i jej spotek zaleznych. Dlatego tez na biezaco monitorowana jest sytuacja makroekonomiczna panstw, w ktérych
prowadzona jest dziatalnos¢ spotek z Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS.

»  Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy na rynku krajowym uwarunkowane sg wieloma czynnikami, na ktére wptyw wywiera
stan polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmujg miedzy innymi tempo wzrostu PKB, inflacje, wysokos$¢ stép
procentowych, poziom oraz zmiennos¢ kurséw walutowych, system podatkowy, deficyt finanséw publicznych, bezrobocie.
Niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, w szczegdlnosci kryzys finanséw publicznych, kryzys
walutowy lub zahamowanie tempa wzrostu gospodarki oraz wynikajacy z tego spadek inwestycji w takich gateziach przemystu
jak przemyst hutniczy, energetyka, gornictwo itp., mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa oraz
wyniki Grupy.
>  Ryzyko realizacji Planu Naprawczego Grupy OT LOGISTICS

Plan naprawczy zostat opracowany w zwigzku z rewizjg zatozen dziatalnosci Grupy majgcg na celu poprawe synergii
operacyjnych, poprawe ptynnosci finansowej oraz wynikéw finansowych, a takze dostosowanie Grupy w powyzszym zakresie
do toczacych sie negocjacji z wierzycielami finansowymi odnosnie do zmiany warunkéw i termindw sptaty zadtuzenia
finansowego. Czescig planu naprawczego, poza inicjatywami majgcymi na celu poprawe wynikéow dla kazdego segmentu
operacyjnego Grupy, bedzie plan poprawy ptynnosci m.in. poprzez sprzedaz aktywéw w postaci nieoperacyjnych
nieruchomosci oraz operacyjnych, ale nieefektywnych ruchomosci. Zdaniem Zarzadu Emitenta ryzyko niepowodzenia
realizacji planu ogranicza jego wieloaspektowos$¢ zaréwno w zakresie przedmiotowym jak i podmiotowym oraz powotanie
zespotu ds. restrukturyzacji, w sktad ktérego wchodza doswiadczeni menadzerowie Grupy.
»  Ryzyko wykonania opcji put

We wrzeséniu 2017 roku Emitent zawart umowe wspdlnikdw z chorwackimi funduszami emerytalnymi Allianz ZB d.o.o.
i ERSTE d.o.0. (obie z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja)), w odniesieniu do spétki Luka Rijeka d.d., w ramach ktérej okreslono
warunki na jakich strony umowy, dziatajagc w porozumieniu, wspdtpracowaty w zakresie przeprowadzenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Luka Rijeka d.d. oraz w zakresie zarzadzania t3 spotkg. Umowe zawarto na okres 7 lat,
z mozliwoscig jej rozwigzania lub wygasniecia w okreslonych przypadkach. Zgodnie z umowa strony zobowigzaty sie do
nierozporzadzania i nieobcigzania posiadanych akcji Luka Rijeka d.d. w okresie 1 roku i 90 dni od zakoriczenia wezwania
(lock- up), za wyjatkiem sytuacji okreslonych w umowie. Umowa zawiera postanowienie, zgodnie z ktérym po roku i 90 dniach
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jej obowigzywania, przez okres kolejnych 6 lat Emitent, na zgdanie Allianz ZB d.o.o. lub ERSTE d.o.o. ztozone w trakcie
uzgodnionych okresdw dostepnosci tego uprawnienia, zobowigzany jest do nabycia akcji posiadanych przez wskazane
fundusze emerytalne we wskazanej w takim zgdaniu ilosci i po cenie ustalonej w sposéb okreslony w umowie wspdlnikéw
(opcja put). W maju 2019 roku Emitent zawart z ERSTE d.o.0. umowe, na podstawie ktdrej ERSTE d.o.0. sprzeda Emitentowi
czes¢ posiadanych akcji Luka Rijeka d.d. poprzez czesciowe wykonanie przez ten podmiot opcji put w roku 2019 przewidzianej
w umowie wspolnikéw. W odniesieniu do pozostatej czesci akcji Luka Rijeka d.d. posiadanych przez ERSTE d.o.0., opcja put w
roku 2019 zostata zawieszona. Cena sprzedazy akcji Luka Rijeka d.d., ktore objete bedy czesciowym wykonaniem opcji put
przez ERSTE d.o.o. pfatna bedzie w ratach. W dniu 28 czerwca 2019 roku Zarzad Emitenta w trybie natychmiastowym
wypowiedziat Allianz ZB d.o.0. umowe wspdlnikdw z powodu naruszenia przez ten podmiot postanowiern umowy
o wspotpracy stron w duchu wzajemnego zaufania. Dzien pdzniej Allianz ZB d.o.o. wystat do Emitenta zawiadomienie
o rzekomym skorzystaniu z opcji put dotyczacej akcji Luka Rijeka d.d. nalezgcych do tego podmiotu. W przypadku powstania
sporu co do skutecznosci wypowiedzenia umowy wspdlnikédw, uznania przez sad arbitrazowy umowy wspdlnikdw
za obowigzujacy, uznania zawiadomienia o skorzystaniu z opcji put przez Allianz ZB d.o.o. za skuteczne, istnieje ryzyko
powstania zobowigzania do nabycia przez Emitenta wszystkich akcji posiadanych przez fundusze zarzadzane przez Allianz
ZB d.o.o. tj. 2.042.914 akgcji, ktorych fgczna cena wykupu wynikajaca z opcji wynosi ok. 70,3 min zt. Ewentualne niewykonanie
przez Emitenta ww. zobowigzan wynikajgcych z opcji put daje wskazanym funduszom emerytalnym prawo dochodzenia
roszczen z tytutu kary umownej zastrzezonej w umowie wspolnikdw oraz zabezpieczonej w ramach odrebnej umowy zastawu,
w wysokosci ok. 7,8 min zt. Emitent podejmuje kroki w celu ochrony swoich intereséw, witaczajac w to udziat w postepowaniu
arbitrazowym — niekorzystny dla Emitenta wynik tego postepowania moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg
Grupy.

»  Ryzyko zwigzane z mozliwosciq ogtoszenia upadtosci spétek

Ryzyko ogtoszenia upadtosci jest nierozerwalnie zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej. W przypadku sytuacji
finansowej Grupy OT LOGISTICS ryzyko to moze wigzaé sie np. z zaburzeniem realizacji planu naprawczego, niekorzystnym
rozstrzygnieciem sprawy dotyczacej skutecznosci wykonania opcji put przez Allianz ZB d.o.o. i konieczno$¢ nabycia przez
Emitenta wszystkich akcji spotki Luka Rijeka d.d posiadanych przez Allianz ZB d.o.o. o tgcznej wartosci ok. 70,3 min zt oraz
innymi zdarzeniami gospodarczymi wynikajacymi z realizacja dziatalnosci gospodarczej. Grupa moze by¢ narazona na ryzyko
braku terminowego regulowania zobowigzan, utraty ptynnosci oraz trudnosci z prowadzeniem dziatalnosci, a co za tym idzie,
otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego lub ogtoszenia upadtosci Emitenta lub spétek z Grupy.

> Ryzyko zwiqzane z obstugq celng Klientow

Swiadczone przez Spétki z Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS ustugi agencji celnej obarczone s3 ryzykiem zwigzanym z brakiem
uzyskania zaptaty za naleznosci celne przez Klientéw. Na podstawie art. 201 Rozporzadzenia Rady (EWG) nr 2913/92 z dnia
12 pazdziernika 1992 roku ustanawiajacego Wspdlnotowy Kodeks Celny Spétka swiadczaca ustugi agencji celnej jest
podmiotem zobowigzanym do zaptaty dtugu celnego, ktéry powstaje w chwili przyjecia zgtoszenia celnego. Zgodnie z trescig
artykutu 213 Wspdlnotowego Kodeksu Celnego spotka zalezna jako zgtaszajaca towar do odprawy celnej pozostaje, w zakresie
dtugu celnego, dtuznikiem solidarnym z kontrahentem zlecajgcym wykonanie ustugi. To ryzyko niwelowane jest poprzez
gwarancje celne, wymaganie przedpfat przy obstudze nowych Klientéow, a takie pozyskiwanie srodkéw bezposrednio
od klienta na rachunek bankowy spétki zaleznej i ich dalszg redystrybucjg na konta organéw celnych.
>  Ryzyko wprowadzenia barier celnych i sankcji gospodarczych na niektére grupy towarowe lub rynki

Wprowadzenie przez Unie Europejska wysokich cet ochronnych na import niektérych grupy towaréw np. na wyroby ze stali,
spowodowac moze utrate zlecen spedycji od kontrahentéw. Podobnie sytuacja moze wygladaé w przypadku cet zaporowych
lub sankcji gospodarczych w krajach, do ktérych prowadzona jest sprzedaz eksportowa przez klientow.

>  Ryzyko nieterminowego lub niekompletnego wykonania zlecenia

Istotny wptyw na ocene jakosci ustug Swiadczonych przez OT LOGISTICS i spétki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej ma czas
dostawy tadunku do odbiorcy. Ryzyko opdznieh w najwiekszym stopniu wystepuje podczas realizacji transportéw droga
morska. W okresach najwiekszego natezenia przetadunkéw moze dojs¢ do zastoju fadunkéw. Grupa Kapitatowa stara sie
ograniczac ryzyko przestojow tadunkéw w portach poprzez rozbudowang strukture agencyjng oraz bogatg flote. Powinno
to zapewniaé niezaktécony transport tadunkdw niezaleznie od sezonu.

>  Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq dziatalnosci

Dziatalnos$¢ na rynku ustug transportowych zeglugi srédlgdowej, charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychodow
ze sprzedazy zwigzang ze zmiennos$cia warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. W Polsce sezon
nawigacyjny na rynku zeglugi srédladowej, trwa Srednio 259 dni i rozpoczyna sie przecietnie ok. 15 marca, a korczy ok.
15 grudnia kazdego roku kalendarzowego. Wydtuzanie sie okresu poza nawigacyjnego, spowodowane utrzymywaniem sie
niekorzystnych warunkéw atmosferycznych i hydrologicznych, moze negatywnie wptywaé na dziatalnos¢ i wyniki finansowe
osiggane przez Grupe Kapitatowg OT LOGISTICS. W okresie poza nawigacyjnym w Polsce (standardowo od 15 grudnia do
15 marca) Grupa skupia sie na $wiadczeniu ustug na rynku niemieckim (na ktdrym sezon poza nawigacyjny obejmuje jedynie
okres $wigteczno-noworoczny) oraz przeprowadzaniu planowanych remontéw floty ptywajacej i infrastruktury technicznej
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portéw. W Spoétkach z Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS o logistyczno-transportowym profilu dziatalnosci sezonowos¢
przejawia sie w przypadku swiadczenia ustug przewozowych okreslonych grup towardéw, ktérych przewdz w warunkach zbyt
wysokich lub zbyt niskich temperatur jest niemozliwy. W przypadku towaréw wrazliwych na niskie temperatury najwiecej
przewozow jest realizowane od maja do listopada. Dla towarow, ktorych przewdéz w warunkach wysokich temperatur jest
utrudniony miesigce letnie charakteryzujg sie mniejszym popytem na ich przewoz.
» Ryzyko zwigzane z ograniczeniem Zzeglownosci kanatow i szlakéw wodnych w zwigzku z ich remontami
i warunkami atmosferycznymi

Przedtuzanie sie wykonywanych corocznie (w okresie poza nawigacyjnym) prac zwigzanych z okresowymi remontami kanatéw
i szlakow wodnych moze czasowo ograniczy¢ dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na danym obszarze, a tym samym
negatywnie oddziatywa¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Pogorszenie warunkéw atmosferycznych mogace
skutkowac ewentualnym postojem floty, moze wptywaé na wartos¢ przychoddw uzyskiwanych z tytutu swiadczenia ustug
transportu wodnego srodlagdowego. Grupa OT LOGISTICS planujac realizacje ustug przewozowych bierze pod uwage okresowe
wytgczenia szlakéw zeglugowych, przy czym zdolnos¢ reagowania na niekorzystne zmiany warunkéw atmosferycznych jest
ograniczona. Powyzsze moze okresowo wptywacé na zdolnos¢ Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS do prowadzenia dziatalnosci,
a zatem na jej wyniki finansowe. Warte podkreslenia jest uniezaleznienie od warunkéw klimatyczno-pogodowych OT Port
Swinoujécie S.A. Brak zjawiska ptywdw oraz zalodzen uniezaleznia prace portu od niekorzystnych warunkéw.
> Ryzyko zmian dotyczqcych mozliwosci wptywania statkéw do portéw w obszarze morza Baftyckiego

Region Morza Battyckiego charakteryzuje sie jednym z najwyzszych w Europie wskaznikdw wzrostu gospodarczego. Decyduje
o tym intensywny rozwéj wymiany handlowej pomiedzy, zaréwno, portami nadbattyckimi jak i miedzy nimi, a resztg swiata.
Najintensywniejszy ruch statkéw w regionie Morza Battyckiego odbywa sie w obrebie Ciesnin Dunskich; wszystkie statki, ktore
wptywaja lub wyptywajg z tego regionu, bez wzgledu na to, czy ptyng do portéw pétnocnego czy potudniowego Battyku, muszg
przedostac sie przez ten obszar. Stan drogi zeglugowej w rejonie Ciesnin Dunskich jest stabilny, a parametry techniczne
nie ulegaja pogorszeniu. Tor wodny prowadzacy z morza do portéw w Swinoujéciu i Gdyni utrzymywany jest przez stuzby
panstwowe (Urzad Morski). Zagrozeniem moze by¢ btagd administracyjny doprowadzajacy do pogorszenia parametréw toru
(np. nieprzydzielenie srodkéw na prace pogtebieniowe, zmiana polityki panstwa w zakresie koncentracji ustug portowych).
Innym zagrozeniem moze by¢ polityka innego panstwa, przez ktére przechodzi szlak wodny prowadzacy do Polski. Obecnie
wprowadzane s3g nowe przepisy ograniczajgce emisje siarki przez statki poprzez nakaz uzywania bardziej ekologicznego, tym
samym drozszego paliwa, ale nie zauwazylismy zadnych sygnatéw jakoby miatoby to wptyna¢ na wymiane handlowg naszych
partnerow. Powyzsze moze wpltywaé na zdolno$¢ Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS do prowadzenia dziatalnosci,
ale wystapienie tego ryzyka jest mato prawdopodobne.
»  Ryzyko silnych wahan koniunktury na rynku wegla i stali

Ustugi Swiadczone przez spotki Grupy Kapitatowej w istotnej czesci zwigzane sg z transportem, spedycjg i obstugg portowg
towaréw masowych (gtéwnie wegiel, ruda zelaza) i drobnicowych (wyroby stalowe). Tym samym istotnym zagrozeniem
mogacym negatywnie wptynaé na sytuacje finansowa Grupy jest dekoniunktura na rynku stali. Spadek produkcji wyrobéw
stalowych w Polsce, Czechach i na Stowacji powoduje zmniejszenie zapotrzebowania koncernéw metalurgicznych
na importowany wegiel koksujacy oraz rude zelaza i manganu. Zmniejszenie zapotrzebowania na ww. towary (stanowig
min. podstawe przetadunkéw w OT Port Swinoujscie S.A.), moze negatywnie wptynaé na poziom przychodéw Grupy. W celu
ograniczenia opisanego ryzyka Grupa OT LOGISTICS koncentruje sie na maksymalnej dywersyfikacji Swiadczonych ustug
i obstugiwanych towaréw.
>  Ryzyko zwiqzane ze wzrostem cen paliw i stali

Wozrost cen paliw, ktére stanowiag najwiekszy sktadnik kosztéw eksploatacyjnych floty Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS,
moze spowodowac spadek rentownosci dziatalnosci. Grupa OT LOGISTICS stara sie to ryzyko minimalizowaé poprzez
zawieranie w umowach klauzul paliwowych uzalezniajacych ceny ustugi od cen paliwa. Zaznaczy¢ trzeba, ze nie wszyscy
kontrahenci godzg sie na takie zapisy, w zwigzku z czym wzrost cen paliw, niezwigzany z adekwatnym wzrostem stawek
przewozowych, ma wptyw na poziom rentownosci uzyskiwanej przez Grupe Kapitatowg OT LOGISTICS. Dodatkowa pozycja
kosztowa w dziatalnosci Grupy OT LOGISTICS jest stal. Wzrost cen tego materialu moze w duzym stopniu wptywac
na zwiekszenie kosztéw remontow.
>  Ryzyko zwiqzane z koncentracjq sprzedazy

W Grupie Kapitatowej OT LOGISTICS nie wystepuje koncentracja sprzedazy do jednego podmiotu przekraczajagca 10%
przychoddw ogdtem ze sprzedazy w skali roku. Mimo, iz Grupa dazy do tego, aby koncentracja taka nie wystgpita, nie mozna
wykluczy¢ takich sytuacji w przysztosci. Mogtoby to w istotny sposéb uzaleznia¢ wielkos$¢ sprzedazy, a takze uzyskiwane marze
Grupy od konkretnego podmiotu gospodarczego. Grupa Kapitatowa znaczaco ogranicza to ryzyko poprzez podpisywanie
umoéw dtugoterminowych i zachowanie przewagi kosztowej w stosunku do innych przewoznikdw.

>  Ryzyko konkurencji

Dziatalno$¢ Grupy narazona jest na ryzyko zwigzane z konkurencja. Polityka cenowa podmiotéw dziatajacych w branzy
transportu, spedycji, logistyki oraz przetadunkéw portowych moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe GK OT LOGISTICS,
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w przypadku, gdy podmioty konkurencyjne bedg swiadczy¢ ustugi w cenie znacznie nizszej niz spotki z Grupy Kapitatowej
lub tez poczynione zostang inwestycje w rozwdj konkurencyjnych podmiotow (krajowe i zagraniczne porty morskie).
Powyisze moze powodowaé koniecznos¢ dostosowania cen oferowanych przez spétki z Grupy, co moze skutkowac
zmniejszeniem uzyskiwanej marzy.

Ryzyko to jest jednak minimalizowane ze wzgledu na szereg czynnikdw:
—  z uwagi na rozbudowang infrastrukture przewozowo-logistyczng Grupa OT LOGISTICS ma mozliwos$é oferowania
bardziej kompleksowych ustug niz konkurencja, w tym potgczenia ustug transportu, spedycji i logistyki;
—  zuwagi na duzg liczbe jednostek ptywajgcych, Grupa OT LOGISTICS ma mozliwos¢ realizowania duzych kontraktow,
przy ktérych potencjat konkurencji na terenie Polski i Niemiec jest mniejszy;

Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS stale rozszerza zakres ustug i zwieksza zakres dziatania. W zwigzku z powyzszym liczba
podmiotow, ktére majg mozliwos¢ konkurowania z Grupg w petnym zakresie swiadczonych przez ustug oraz w petnym
zakresie terytorialnym jest bardzo ograniczona.

>  Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq utraty kluczowej kadry pracowniczej

Dziatalnos¢ spotek z Grupy Kapitatowej jest w duzej mierze zalezna od wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia kadry
zarzadzajacej. Cztonkowie Zarzadu, jak i kluczowi pracownicy zatrudnieni przez Spétki z Grupy Kapitatowej sg osobami
o wieloletnim doswiadczeniu w branzy spedycyjnej, transportowej i logistycznej. Ich zaangazowanie w dziatalno$¢ Grupy
OT LOGISTICS jest jednym z czynnikdw stanowigcych o dotychczasowych sukcesach. Utrata kadry menadzerskiej lub
kluczowych pracownikdw mogtaby niekorzystnie wptyngé¢ na prowadzong przez Grupe dziatalnos¢ i osiggane wyniki
finansowe.

»  Ryzyko utraty wyspecjalizowanych pracownikow jednostek ptywajgcych, pracownikéw kolejowych i portowych
Otwarcie rynkéw pracy po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej spowodowato nowa sytuacje na rynku pracy m.in. polskich
marynarzy $rédladowych. Pojawienie sie ofert pracy, gtéwnie armatoréw z Europy Zachodniej, moze spowodowac wzrost
kosztéw ustug Swiadczonych na rzecz Grupy przez zatogi ptywajace, a w konsekwencji negatywnie wptyngé na osiggane wyniki
finansowe. Rosnacy niedobor pracownikéw podtrzymuje presje na wzrost wynagrodzen. Dodatkowym czynnikiem majgcym
wptyw na wzrost kosztéw Grupy jest spadek liczby wykwalifikowanych zatdég, powodowany odchodzeniem z zawodu
doswiadczonych pracownikéw przy jednoczesnym braku ksztatcenia nowych kadr. Kolejnymi czynnikami ryzyka moga by¢
tendencje widoczne na rynku pracy, takie jak ograniczenia w dostepie do wykwalifikowanych kadr w dziatalnosci portowe;j
lub kolejowej wynikajgce ze zmiany modelu szkolnictwa w ostatnich dziesiecioleciach, a takze presji ptacowej wsrod
pracownikdw zaréwno wewnetrznych jak i tymczasowych.

»  Ryzyko zwigzane z mozliwosciq utraty sktadnikéw majgtku w zwigzku z ustanowionymi zabezpieczeniami
Spétki z Grupy sg stronami uméw kredytowych, umoéw pozyczki i uméw leasingowych, a Emitent jest rowniez emitentem
obligacji, w odniesieniu do ktérych ustanowiono zabezpieczenia na majgtku Grupy. W przypadku braku terminowego
regulowania zobowigzan Grupa narazona jest na ryzyko utraty tych sktadnikéw majatku, co —w sytuacji gdy zabezpieczeniem
s3 aktywa uzywane w procesie Swiadczenia ustug — moze powodowac utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci tych
podmiotow.

4. Sytuacja finansowo-majatkowa Spoétki i Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS

4.1. Zasady sporzadzenia poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki i Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci
zawartymi w MSR/MSSF przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez istotne spotki wechodzace w sktad
Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zatozenia dotyczgce kontynuacji
dziatalnosci zostaty opisane w nocie 5 srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zatozenia
dotyczace procesu catosciowego programu refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS zostaty opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe OT LOGISTICS za 2019 rok.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OT LOGISTICS S.A. zostato sporzadzone na podstawie ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, wedtug zasady kosztu
historycznego, z wyjatkiem srodkéw trwatych, ktére podlegaty urzedowej aktualizacji wyceny wedtug zasad okreslonych
w odrebnych przepisach oraz inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe za pierwsze poétrocze 2020 roku obejmujg okres od
1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku i zostaty sporzadzone w tysigcach ztotych.
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Informacje o szczegétowych zasadach sporzadzania srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy OT LOGISTICS oraz pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotki OT LOGISTICS S.A. za okres 6 miesiecy

zakoniczony 30 czerwca 2020 roku zamieszczone zostaty odpowiednio:

—  w dodatkowych informacjach i objasnieniach srédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy OT LOGISTICS za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku - punkt 5.1;

- we wprowadzeniu do pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotki OT LOGISTICS S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2020 roku — punkt 4.

Pozostate informacje do raportu pétrocznego Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS za pierwsze pdtrocze2020 roku zawieraja
informacje wymagane do ujawnienia zgodnie z § 69 ust. 1 pkt 3 ust. 8 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

4.2, Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe

Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku wygenerowata skonsolidowane przychody
ze sprzedazy na poziomie 421,5 min zt i odnotowata 58,2 min zt straty netto. Szczegdty odnosnie do zdarzen wptywajacych
na powstanie straty w Grupie opisano ponizej. Na 30 czerwca 2020 roku suma bilansowa wyniosta 1.907 min zi, kapitat wtasny
299 min zt. Spétka OT LOGISTICS S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku zrealizowata 89,5 min zt przychodéw
ze sprzedazy i wygenerowata strate netto na poziomie 38,7 min zt. Na 30 czerwca 2020 roku suma bilansowa wyniosta
523 min zt, kapitat wtasny 43,5 min zt.

4.3. Analiza sytuacji finansowo-majatkowe;j
Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS

Rentownos¢ sprzedazy brutto dla Grupy OT LOGISTICS w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku wyniosta 11% vs
12,5% w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na koniec pierwszego pétrocza 2020 roku Grupa OT LOGISTICS posiadata
zadtuzenie finansowe na poziomie 1.171,5 min zt vs 1.189,7 min zt na koniec 2019 roku. Uwzgledniajac $rodki pieniezne
w wysokosci 46,2 min zt (Srodki pieniezne 43,3 min zt oraz depozyty bankowe Luka Rijeka d.d. 2,9 min zt), dtug netto wynidst
1.125.3 min zt (1.137,1 min zt na koniec 2019 roku).

Zmniejszenie zadtuzenia byto wynikiem wykupu i umorzenia 6.327 obligacji serii F w terminie wskazanym w Warunkach Emisji
Obligacji serii F, tj. 24 lutego 2020 roku o t3cznej wartosci nominalnej 6.327 tys. zt oraz czesciowej sptaty kredytow
zaciggnietych w mBank S.A. oraz BNP Paribas Bank Polska S.A. na faczng kwote 15 min zt w dniu 1 kwietnia 2020 roku w wyniku
realizacji Planu Naprawczego.

Ponizej przedstawiono pozostate istotne wskazniki finansowe Grupy OT LOGISTICS. Emitent przy opisie sytuacji finansowe;j
Grupy Kapitatowe]j oraz Spotki stosuje alternatywne pomiary wynikéw (wskazniki APM). Zdaniem Zarzadu Emitenta wybrane
wskazniki APM, sg zrodtem dodatkowych (oprdcz danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych), wartosciowych
informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej, jak rowniez utatwiajg analize i ocene osigganych przez Grupe i Spotke wynikéw
finansowych na przestrzeni poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych. Spoétka prezentuje alternatywne pomiary wynikéw,
poniewaz stanowig one standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowej, jednakze wskazniki
te moga by¢ réinie wyliczane i prezentowane przez rézne spoétki. Dlatego tez Emitent ponizej podaje doktadne definicje
stosowane w procesie raportowania. Dobér alternatywnych pomiaréw wynikdw zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci
pod katem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywdow pienieznych
i efektywnosci finansowej i w opinii Spotki pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.

Tabela 5: Wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS

01.01.2020- 01.01.2019- tody obliczani Kazniks
30.06.2020 30.06.2019 metody obliczania wskaznikow
Rentownos¢ sprzedazy brutto 10,96% 12,46% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto -2,97% 0,36% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT -3,89% 1,61% zysk na dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ zysku netto -13,81% -3,22% zysk netto/przychody ze sprzedazy
30.06.2020 31.12.2019
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) -3,05% -0,84% zysk netto/suma aktywow ogdtem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -19,46% -4,77% zysk netto/kapitat wiasny
EBITDA/ Aktywa 1,78% 3,33% zysk operacyjny powigkszony o warto$¢ amortyzacji / suma
bilansowa
30.06.2020 31.12.2019
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Wskaznik ptynnosci 0,26 0,29 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,25 0,28 aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,06 0,07 srodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe
30.06.2020 31.12.2019

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 538% 470% zobowiazania i rezerwy ogétem/kapitat wtasny

Zobowigzania finansowe / Aktywa 61,4% 61,1% is:::/i}fcz’:;fti\:\tjlt:\r:gi(l\ijmtjz;/ecnn;z:';::UinyCh pap. warti

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Spotki OT LOGISTICS S.A.
Tabela 6: Wskazniki finansowe OT LOGISTICS S.A.

01.01.2020- 01.01.2019- metody obliczania wskaznikéw
30.06.2020 30.06.2019
Rentownos¢ sprzedazy brutto 15,73% 10,05% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto 2,76% 0,24% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT -2,88% 0,97% zysk na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ zysku netto -43,19% 7,77% zysk netto/przychody ze sprzedazy
30.06.2020 31.12.2019
Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) -7,39% 1,84% zysk netto/suma aktywéw ogdétem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -88,97% 12,23% zysk netto/kapitat wtasny
30.06.2020 31.12.2019
Wskaznik ptynnosci 0,12 0,18 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,12 0,18 aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,01 0,02 Srodki pieniezne/zobowiazania krotkoterminowe
30.06.2020 31.12.2019
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 1103% 564% zobowigzania i rezerwy ogétem/kapitat wtasny
Zobowigzania finansowe / Aktywa 45% 47% :il;l\r::s;g:r‘nzatzr(‘tl;\;/eg\;vi ;chz’r.érzmisji dt. pap. wart i innych zob.

4.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca
2020 roku

Przychody Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku wyniosty 421,5 min zt, co oznacza
ich spadek o prawie 85 min zt (-16,8% r/r) w poréwnaniu z wartoscig skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
w analogicznym okresie roku 2019. Najwiekszy wptyw na mniejszg wartos¢ obrotéw w pierwszym pdtroczu 2020 roku
w porownaniu z pierwszym poétroczem 2019 roku miata mniejsza ilos¢ obstuzonych tadunkéw masowych w segmentach
spedycji kolejowej oraz w mniejszym stopniu ustug portowych w zakresie zwigzanym z energetyka, przemystem hutniczym
i wydobywczym. W tym zakresie proces restrukturyzacji spétki STK S.A. przynidst negatywny wptyw na skale przewozéw
tadunkéw. Spadek przychoddw ze sprzedazy za okres pierwszych szesciu miesiecy 2020 roku odnotowat réwniez segment
kolejowy Grupy. taczny spadek w tym segmencie rok do roku wynosi 12 min (- 59% r/r). Jest to w duzej mierze spowodowane
drastycznym ograniczeniem skali dziatalnosci oraz rozpoczetym procesem restrukturyzacji spotki STK S.A.

W zakresie spedycji, pomimo trudnosci makroekonomicznych i operowania na bardzo konkurencyjnym rynku, Grupa
skutecznie wykorzystuje sprawdzong marke oraz sprawnos¢ handlowa.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku segment zeglugi sSrddladowej zanotowat spadek wartosci sprzedazy
02,3 min zt (- 4% r/r). Gtéwna przyczyny stabszego pierwszego pdtrocza 2020 roku jest spadek przychodéw w spétce Deutsche
Binnenreederei AG, ktdra zostata sprzedana po dniu bilansowym.

Pomimo spadajacych przychoddéw rentownosé (procentowa) sprzedazy brutto tylko nieznacznie spadta.

Negatywny wptyw na wynik z dziatalnosci operacyjnej miaty przede wszystkim zdarzenia o charakterze niegotéwkowym
w pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 4,3 min zt oraz strata z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
(ok. 5,7 min zt).

Negatywny wptyw na ksztattowanie sie wyniku netto miata tez dziatalnos$¢ finansowa. Najwazniejszy wptyw miaty: straty
z tytutu réznic kursowych w wysokosci ok. 9 min zt (gtéwnie z tytutu zobowigzania leasingowego wieloletniej umowy
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dzierzawy) wzrost kosztéw leasingu o ponad 6 min zt w pordwnaniu do okresu poréwnawczego (gtdwnie w zwigzku
z wydtuzeniem okresu leasingu dla umowy koncesji w Luka Rijeka), strata z wyceny zobowigzania do odkupu akcji
od udziatowcéw niekontrolujgcych (w wysokosci prawie 4,3 min zt) oraz koszty pozyskania finansowania w wysokosci
ok. 4,3 min zt.

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

Tabela 7: Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

01.01.2020- 01.01.2019- miana
30.06.2020 30.06.2019
tys. zt tys. zt wart. %

Przychody ze sprzedazy 421 469 506 246 -84 776 -16,75%
Koszt wtasny sprzedazy 375285 443 187 -67 902 -15,32%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 46 184 63 059 -16 874 -
Rentownos¢ sprzedazy brutto 10,96% 12,46% -1,5p.p. -
Zysk (strata) ze sprzedazy -12 527 1825 -14 351 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -16 387 8151 -24 538 -
Rentowno$¢ EBIT -3,89% 1,61% -5,5p.p. -
EBITDA 33922 64 821 -30 899 -
Rentowno$¢ EBITDA 8,05% 12,80% -4,75 p.p. -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -59 922 -18 704 -41 217 -
Zysk (strata) netto -58 188 -16 282 -41 905 -
Rentownos¢ zysku netto -13,81% -3,22% -10,59 p.p. -

Jednostkowy Rachunek Zyskéw i Strat za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku

W pordwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku? Spétka odnotowata spadek przychoddw ze sprzedazy, ktéry byt
spowodowany gtéwnie spadkiem przewozow w spedycji kolejowej (miedzy innymi w zwigzku z sytuacja spotki zaleznej
STK S.A.) oraz spadkiem przetadunkdéw w segmencie polskich portéw. Pomimo spadku przychoddw zysk brutto na sprzedazy
i rentownos¢ wzrosty (efekt spadku przychodéw w mniej rentownych kontraktach oraz optymalizacji kosztéow).

Ujemny wptyw na EBIT miata pozostata dziatalno$¢ operacyjna (w analogicznym okresie roku poprzedniego poprawiajgca
EBIT), a w szczegdlnosci utworzenie odpisdw na naleznosci za kontrakty realizowane gtéwnie w 2019 roku (ok. 2,5 min zt) oraz
utworzone rezerwy (2,3 min zt), gtéwnie z tytutdw roszczen z poprzednich lat obrotowych.

Najwiekszy wptyw na zmiane wyniku netto odnotowano w dziatalnosci finansowej. Ten negatywny wptyw w szczegdlnosci
wynika z wyceny opcji. W 2019 roku odnotowano przychdd wynikajgcy gtéwnie z wycofania ze sprawozdania opcji wobec
funduszu Allianz (przychod z wyceny: 34 min zt, koszt w zwigzku z zawigzaniem rezerwy na poczet roszczen ze strony Allianz:
7,8 min zt), a w 2020 roku warto$¢ pozostatych w bilansie opcji put i call zmienita sie 0 23 min zt (gtéwnie w wyniku istotnego
spadku kursu akcji Luka Rijeka d.d. oraz wzrostu kursu kuny). Na wynik pierwszego pétrocza 2020 roku istotnie wptynety
réwniez pozyskania finansowania w wysokosci ponad 4 min zt.

Tabela 8: Jednostkowy Rachunek Zyskoéw i strat za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

01.01.2020- 01.01.2019- Zzmiana
30.06.2020 30.06.2019
tys. zt tys. zt wart. %

Przychody ze sprzedazy 89534 129370 -39 836 -30,79%
Koszt wiasny sprzedazy 75453 116 374 -40 921 -35,16%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 081 12 996 1085 -
Rentownos¢ sprzedazy brutto 15,73% 10,05% 5,68 p.p. -
Zysk (strata) ze sprzedazy 2470 313 2158 -
2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -2575 1260 -3 835 -
Rentownos$¢ EBIT -2,88% 0,97% -3,85 p.p. -
EBITDA -127 3424 -3551 -
Rentownos¢ EBITDA -0,14% 2,65% -2,79 p.p. -
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem -40 875 10 605 -51481 -
Zysk (strata) netto -38671 10 047 -48 719 -
Rentownos¢ zysku netto -43,19% 7,77% -50,96 p.p. -

2 bez przeksztatcenia sprawozdari do stanu uwzgledniajgcego efekt inkorporacji spétek zaleznych
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4.5, Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na dzien 30 czerwca 2020 roku

Na dzien 30 czerwca 2020 roku skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 1.907 min zt. Aktywa trwate wyniosty 1.717,3 min zt,
natomiast aktywa obrotowe wyniosty 189,6 min zt.

Tabela 9: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS na dzier 30 czerwca 2020
roku

30.06.2020 Struktura 31.12.2019 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate 1717 285 90,06% 1741831 89,42% -24 546 -1,41%
Aktywa obrotowe 189 550 9,94% 206 117 10,58% -16 567 -8,04%
Aktywa razem 1906 835 100,00% 1947948 100,00% -41113 -2,11%
30.06.2020 Struktura 31.12.2019 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wtasny 298989 15,68% 341649 17,54% -42 660 -12,49%
Zobowigzania dtugoterminowe 865 746 45,40% 886 830 45,53% -21 084 -2,38%
Zobowigzania krotkoterminowe 742 100 38,92% 719 469 36,93% 22631 3,15%
Pasywa razem 1906 835 100,00% 1947948 100,00% -41113 -2,11%

Bilans jednostkowy na dzien 30 czerwca 2020 roku

Wartos¢ sumy bilansowej na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosita 523 min zt, co oznacza jej spadek o 21,9 min zt
w porownaniu do sumy z 31 grudnia 2019 roku. Aktywa trwate stanowity 90% w sumie bilansowej, a aktywa obrotowe 10%.
Kapitat wtasny wynosi 8,3%, zas zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 91,7% sumy bilansowej. Sprawozdanie jednostkowe
Spotki sporzadzane jest na podstawie ustawy o rachunkowosci, stad na bilans Emitenta nie miaty wptywu ww. zmiany
zwigzane z zastosowaniem standardu MSSF 16.

Tabela 10: Bilans jednostkowy na dzien 30 czerwca 2020 roku

30.06.2020 Struktura 31.12.2019 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 472561 90,35% 474769 87,12% -2208 -0,47%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 50 487 9,65% 70211 12,88% -19724 -28,09%
Aktywa razem 523048 100,00% 544 980 100,00% -21932 -4,02%
30.06.2020 Struktura 31.12.2019 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wtasny 43 465 8,31% 82136 15,07% -38671 -47,08%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 479 583 91,69% 462 844 84,93% 16 739 3,62%
Pasywa razem 523048 100,00% 544 980 100,00% -21932 -4,02%

4.6. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

Polityka finansowa Grupy OT LOGISTICS w 2020 i 2019 roku skupia sie na ustabilizowaniu biezgcej ptynnosci finansowej
oraz zapewnieniu terminowej sptaty zobowigzan finansowych i operacyjnych. Stata kontrola i planowanie przeptywu gotéwki
majg na celu optymalne jej wykorzystanie i zapewnienie ciggtosci dziatalnosci. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020
roku Grupa wypracowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (+54,5 min zt), o 13min zt wiecej niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Grupa ograniczyta wydatki inwestycyjne do realizacji najpotrzebniejszych zadan
zwigzanych z biezgcym utrzymaniem dziatalnosci. Najwieksze przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
(- 54,2 min zt) zwigzane sg przede wszystkim ze zmniejszaniem zaangazowania kredytowego Grupy i wyzszymi kosztami
obstugi zadtuzenia. taczne przeptywy netto srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy
w pierwszym pétroczu 2020 roku byty ujemne i wyniosty -6,8 min zt vs 1,3 min w pierwszym pétroczu 2019 roku.
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Tabela 11: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

01.01.2020- 01.01.2019- miana
30.06.2020 30.06.2019
tys. zt tys. zt wart. %
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 54 462 41454 13 009 31%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 083 5367 -12 449 -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -54 160 -45 542 -8618 -
Zwiekszenie netto sSrodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw -6 781 1278 -8 059 -

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

Prowadzona polityka finansowa Spdtki OT LOGISTICS S.A. jest scisle powigzana z wyzej opisang politykg finansowg Grupy.
taczne przeptywy netto Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Spotki w okresie
od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku byty ujemne i wyniosty -7 min zt.

Tabela 12: Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

01.01.2020- 01.01.2019- miana
30.06.2020 30.06.2019
tys. zt tys. zt wart %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 076 -658 16 734 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 587 10520 -9933 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -23673 -6 689 -16 984 -
Przeptywy pieniezne netto razem -7011 3172 -10 183 -

4.7.

Sprawozdawczos$¢ zarzadcza Grupy oparta jest na segmentach operacyjnych, uwzgledniajacych specyfike oferowanych ustug.
Segmenty te tozsame sg z segmentami sprawozdawczymi zaprezentowanymi w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zgodnie ze wspomnianymi zasadami w Grupie OT LOGISTICS wyodrebniano nastepujace
segmenty sprawozdawcze: spedycja, zegluga srodladowa i pozostate przewozy, ustugi portowe, ustugi kolejowe i ustugi

Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

pozostate.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw poszczegélinych segmentéw operacyjnych Grupy
za okres 6 miesiecy zakoriczony odpowiednio 30 czerwca 2020 roku i 30 czerwca 2019 roku.

Tabela 13: Segmenty dziatalnosci Grupy

01.01.2020-30.06.2020 01.01.2019-30.06.2019 zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
:yrrzT\]/:chody netto ze sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych, w 421469 100% 506 246 100% 84777 -16,75%
o zegluga 49 937 12% 52197 10% -2260 -4,33%
 ustugi portowe 64 432 15% 66 562 13% -2130 -3,20%
o spedycja 295 705 70% 365214 72% -69 509 -19,03%
o ustugi kolejowe 8324 2% 20381 4% -12 057 -59,16%
 pozostate 3071 1% 1892 0% 1179 62,32%

W okresie pierwszego poétrocza 2020 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2019, Grupa OT LOGISTICS
odnotowata znaczny spadek przychoddw ze sprzedazy. Gtéwna przyczyna spadku lezata po stronie pogarszajgcej sie sytuacji
STK S.A., w zwigzku z czym radykalnie, w poréwnaniu z rokiem poprzednim, obnizyta sie skala ustug kolejowych i spedycji
kolejowej. Pozostata czes¢ spedycji morskiej, bedaca kluczowym przedmiotem dziatalnosci spoétki zaleznej C.Hartwig Gdynia
S.A., pomimo pandemii, pozostata stabilna.

W pierwszej potowie 2020 roku spadek wartosci sprzedazy o 2,3 min zt (- 4% r/r) odnotowat takze segment zeglugi
Srédladowej. Gtoéwne przyczyny stabszego pierwszego potrocza 2020 roku to m.in. spadek ilosci transportéw konteneréw
oraz transportu wegla w spotce Deutsche Binnenreederei AG, spowodowane gtéwnie technologicznym zamknieciem sluzy
taczacej Odre z akwenami niemieckimi.

W kluczowym dla Grupy OT LOGISTICS segmencie operacji portowych odnotowano facznie niewielki spadek o -3,2%
w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Wynikato to gtéwnie ze spadku wolumenu towarowego w porcie w Swinoujsciu gtéwnie
w zakresie przetadunku wegla i rudy zelaza, jako pochodne aktualnej sytuacji rynkowej. Zostato to w duzej mierze
zrekompensowane znacznym wzrostem tadunkéw agro przetadowywanych przez port w Gdyni.
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Szczegotowe informacje na temat segmentow dziatalnosci Grupy Kapitatowej zamieszczone zostaty w dodatkowych
informacjach i objasnieniach srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2020 roku w nocie 15 srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.8. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe
Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu nie wystgpity w pierwszym pétroczu

2020 roku inne istotne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce wptyw na skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdanie finansowe.

4.9, Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2020.

4.10. Czynniki ktore moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Uwarunkowania zwigzane z otoczeniem rynkowym i jego potencjalny wptyw na wyniki spétek Grupy OT LOGISTICS zostaty

opisane szczegdtowo w pkt 3.1 Otoczenie rynkowe niniejszego raportu. Krétko i srednioterminowe zatozenia w zakresie

prognozowanych wynikéw opierajg sie na perspektywie stabilizacji otoczenia i eliminacji dotychczasowych negatywnych

skutkdéw pandemii, ale takze zapoczatkowanych tendencji gospodarczych, w tym przede wszystkim:

a) popyt konsumpcyjny w czwartym kwartale 2020 roku wréci do stanu sprzed pandemii, lecz ze wzgledu na zwiekszenie
pienigdza w obiegu wystgpi zwiekszona presja inflacyjna;

b) sytuacja na rynku walutowym bedzie wracata do normy, przy powrocie do stabilizacji kursu euro na poziomie ok. 4,30
od czwartego kwartatu 2020 roku;

c) skutki pandemii przetoza sie na pogtebienie przewidywanego ostabienia gospodarczego, skutkujgcego w latach 2021-
2023 $redniorocznym wzrostem PKB na poziomie 2-3%;

d) obnizony popyt na stal bedzie powodowat najwyzej utrzymanie lub nieznaczny spadek konsumpcji rud metali oraz koksu.
Dodatkowo presja klimatyczna spowoduje wypychanie z EU ,najbrudniejszych” etapdw tj. wytopu stali iimport
pétproduktéw do dalszego przetworzenia: slabow, kregéw itp.;

e) ocieplenie klimatu oraz zmniejszenie skali produkcji przemystowej nieznacznie obnizy konsumpcje wegla do produkgcji
energii elektrycznej;

f)  naprzestrzeni kolejnych 10 lat zaistnieje tendencja odchodzenia od wegla kamiennego i brunatnego jako podstawowego
zrédta do produkcji energii, co przyniesie stopniowa eliminacje nierentownego wydobycia ze strony krajowych kopaln,
ale przy utrzymaniu skali importu wegla kamiennego na dotychczasowym poziomie.

5. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

5.1. Postepowania przed sadem, organem wtfasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie inne istotne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki
od niej zaleznej, précz powoddztwa Spoétki ztozonego przed Sadem Arbitrazowym przy Chorwackiej lzbie Handlowej
w Zagrzebiu przeciwko Allianz ZB d. o0.0. opisanego w punkcie 3.3 niniejszego raportu.

5.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa OT LOGISTICS

W ocenie Zarzadu, w zakresie sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w perspektywie
najblizszego okresu nie nastgpig istotne rdinice poza dziataniami zwigzanymi z refinansowaniem zadtuzenia opisanymi
powyzej. Spdtka jak i Grupa dokfada staran, aby na biezaco realizowaé wszystkie zobowigzania finansowe, a wskazniki
zadtuzenia utrzymywacé na bezpiecznych poziomach. Raport za pierwsze pdtrocze 2020 roku zawiera wszystkie informacje,
ktdre sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS.

5.3. Kontakt dla inwestorow

Wszystkie istotne dla inwestoréw informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na stronie internetowej Spotki
OT LOGISTICS S.A. pod adresem: http://otlogistics.com.pl/relacje-inwestorskie/.
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5.4. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad OT LOGISTICS S.A. niniejszym oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, srdédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS, pdtroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki OT LOGISTICS
S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy. Pétroczne
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OT LOGISTICS za pierwsze pétrocze 2020 roku zostato zatwierdzone
do publikacji dnia 15 wrzesnia 2020 roku.

Konrad Hernik Kamil Jedynak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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