Ocena Rady Nadzorczej ATLANTA POLAND S.A.
sytuacji Spolki zawierajaca ocene systemow kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewne¢trznego
(zgodnie z Zasada 11.Z.10.1. Dobrych Praktyk Spélek Notowanych na GPW 2016)

1. Ocena Rady Nadzorczej ATLANTA POLAND S.A. sytuacji Spotki w roku obrotowym
2016/2017.

Rada Nadzorcza ATLANTA POLAND S.A. dokonala oceny sytuacji Spotki w roku obrotowym
2016/2017 na podstawie:

v’ sprawozdania finansowego Spoitki za okres od 01 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2017 r.,
v’ sprawozdania Zarzadu za rok obrotowy 2016/2017 zakonczony 30 czerwca 2017 roku,

v’ sprawozdania biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego ATLANTA POLAND
S.A. za rok obrotowy 2016/2017 zakonczony 30 czerwca 2017 roku,

v’ spotkan z Zarzagdem i pracownikami Spoiki, ktore odbyty sie w roku obrotowym 2016/2017, na
ktérych omawiane byty w szczegdlnosci: biezaca sytuacja Spotki, jej wyniki finansowe, plany
rozwojowe i marketingowe, sytuacja kadrowa, sytuacja rynkowa, w tym tendencje w zakresie
ksztattowania si¢ cen surowcow, jak rOwniez ryzyka, istotne dla dzialalnosci Spotki.

Na podstawie ww. informacji i dokumentow, Rada Nadzorcza ATLANTA POLAND S.A. pozytywnie
ocenia dziatania Zarzadu ATLANTA POLAND S.A. w roku obrotowym 2016/2017, w szczegdlnosci
wzrost sprzedazy eksportowej o 26% 1 produktow przetworzonych o 16%, ktore byly efektem
inwestycji rozbudowy zaktadu produkcyjnego Spotki w Gdansku i uruchomienia nowe;j linii do prazenia
orzechow, oddanej do uzytku w grudniu 2016r. Ww. aktywnosci zwigzane byly przede wszystkim z
dziatalnoscig operacyjng Spotki przypisang do segmentu hurtowego. W segmencie detalicznym Spotka
odnotowata znaczacy spadek sprzedazy, ktorego konsekwencja bylo obnizenie przychodow ze
sprzedazy ogdtem o 24% w pordwnaniu z rokiem obrotowym 2015/2016. Tak istotny spadek sprzedazy,
przy jednoczesnym utrzymaniu kosztow sprzedazy i ogoélnego zarzadu na zblizonym poziomie 1/t a
takze przy pogorszeniu wyniku na operacjach finansowych, skutkowat realizacjg zysku netto Spotki za
rok obrotowy 2016/2017 na niskim poziomie 645 tys. zi.

Zwickszenie sprzedazy oraz efektywnosci dziatalnosci w segmencie detalicznym to jedno
Z najistotniejszych zadan Zarzadu ATLANTA POLAND S.A. w roku obrotowym 2017/2018.

2. Ocena systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewnetrznego ATLANTA POLAND S.A.

Rada Nadzorcza ATLANTA POLAND S.A. dokonata oceny systemdéw kontroli wewngtrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewngtrznego w Spolce na podstawie:

v’ sprawozdania finansowego Spoitki za okres od 01 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2017 r.,
v’ sprawozdania Zarzadu za rok obrotowy 2016/2017 zakonczony 30 czerwca 2017 roku,

v' sprawozdania biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego ATLANTA POLAND
S.A. za rok obrotowy 2016/2017 zakonczony 30 czerwca 2017 roku,

spotkan z Zarzadem i pracownikami Spotki, ktore odbyty si¢ w roku obrotowym 2016/2017,

AN

spotkan z biegtym rewidentem Spoftki, ktore odbyty sie w roku obrotowym 2016/2017,

v’ sprawozdania Zarzadu w zakresie oceny skuteczno$ci funkcjonowania w Spolce w roku
obrotowym 2016/2017 systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance
oraz funkcji audytu wewnetrznego.



Rada Nadzorcza na biezaco analizuje ryzyka zwiazane z dziatalno$cia Spotki oraz sposob zarzadzania
tymi ryzykami przez Zarzad. ATLANTA POLAND S.A. w swojej dziatalnoSci narazona jest na szereg
ryzyk, z ktorych do najwazniejszych nalezy zaliczy¢:

Ryzyko zwiazane ze sporzadzaniem jednostkowych sprawozdan finansowych

W zakresie ryzyka zwigzanego ze sporzadzaniem jednostkowych sprawozdan finansowych,

Spotka minimalizuje istnienie tego ryzyka poprzez:

- przedktadanie sprawozdan finansowych Spotki corocznym badaniom oraz poétrocznym
przegladom przez niezaleznego audytora,

- dokonywanie przegladow przez wewnetrznych specjalistow, w tym przez Glowna
Ksigegowa Spoiki, ktorych gléwnym celem jest konfrontacja posiadanej wiedzy
Z danymi finansowymi i wychwycenie ewentualnych nieprawidtowosci w zakresie
prezentacji danych oraz btednych danych wejsciowych,

- zlecanie dokonywania szacunkow niezaleznym doradcom (np. licencjonowanym
aktuariuszom lub rzeczoznawcom majatkowym),

- zatrudnienie odpowiedniej klasy specjalistow, ktorzy posiadajg wiedze niezbgdng do
prawidtowego sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa,

- istnienie odpowiedniego systemu obiegu ewidencji i kontroli dokumentacji.

Proces sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych realizowany jest przez pion

finansowy, za ktorego prac¢ odpowiada Gtowna Ksiggowa. Proces ten zawiera mechanizmy

kontrolne o charakterze technicznym oraz merytorycznym.

Od 1 stycznia 2010r. w Spoltce funkcjonuje system operacyjny ERP - IFS Applications, ktorego

jednym z zadan jest minimalizacja ryzyk wystepujacych w procesie sporzadzania sprawozdan

finansowych.

Ryzyko zwigzane z wahaniem cen surowcow

Przy dokonywaniu transakcji zakupu surowcéw ATLANTA POLAND S.A. jest narazona na
ryzyko wystapienia znaczacych wahan cen tych surowcow, ktore moga powodowaé okresowe
obnizenie osigganych przez Spolke marz lub ogranicza¢ wzrost sprzedazy. Spotka stara si¢
minimalizowaé¢ powyzsze ryzyko poprzez uwzglednianie zwyzek cen surowcow w cenach
sprzedazy, dywersyfikacje rynku dostawcow, realizowanie zakupow bezposrednio u
producentow, staty monitoring rynku i elastyczne reagowanie na zmiany koniunktury.

Ryzyko zwigzane z wahaniem kursow walutowych

ATLANTA POLAND S.A. dokonuje transakcji importowych oraz eksportowych. Wahania
kursow walutowych maja znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiggane przez ATLANTA
POLAND S.A. Spoélka czeSciowo ogranicza ryzyko kursowe poprzez uwzglednianie wahah
kursow w kalkulacji cen sprzedawanych towaréw a takze poprzez zawieranie walutowych
transakcji zabezpieczajacych. Nalezy jednak zwroci¢ uwage, ze ze wzgledu na charakter
prowadzonego biznesu, nie jest mozliwe petne zlikwidowanie ryzyk kursowych w dziatalnosci
Spotki. Ponadto Spoétka swiadomie nie korzysta z proby zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem
kursowym, w przypadkach kiedy zdaniem Zarzadu w danej sytuacji ksztaltowanie si¢ kurséw
walutowych jest dla Spotki korzystne. W roku obrotowym 2016/2017 ATLANTA POLAND
S.A. zrealizowata ujemne saldo na zrealizowanych i statystycznych réznicach kursowych w
wysokosci 396 tys. zI, przy czym na transakcjach terminowych osiagneta zysk w wysokosci
467 tys. zt. Spotka nie przeprowadza transakcji walutowych o charakterze spekulacyjnym.

Ryzyko kredytu kupieckiego



Przy transakcjach z kontrahentami Spotka udziela kredytow kupieckich. Z reguly kredyty te nie
sg zabezpieczone w sposOb zapewniajgcy pelng gwarancje uzyskania naleznych Spoélce
srodkow pienigznych, Spotka jest wigc narazona na ryzyko catkowitej lub czg$ciowe]
niewyptacalnosci kontrahenta. Spétka wdrozyta procedury przyznawania limitow kredytow
kupieckich oraz szczegdétowego monitorowania nalezno$ci i zobowigzan, ponadto nalezno$ci
od czesci klientow zostaty ubezpieczone.

e Ryzyko zwigzane z umowami handlowymi, w tym ryzyko reklamacji

ATLANTA POLAND S.A. jest narazona na ryzyko wystgpienia ewentualnych roszczen ze
strony swoich odbiorcow, w tym w szczegélnosci zwigzanych z nieterminowymi lub
niekompletnymi dostawami badz zwiazanych z jako$ciag dostarczanych produktow. W celu
minimalizacji ww. ryzyka Spotka wdrozyta systemy: HACCP, BRC oraz zarzadzania jako$cia
ISO 9001:2008. Spotka posiada wiasne laboratorium a oferowane produkty podlegaja
rygorystycznej kontroli. Ponadto, Spotka posiada polise ubezpieczeniowg w zakresie OC
dziatalnos$ci

e Ryzyko konkurencji
ATLANTA POLAND S.A. posiada mocng pozycj¢ na rynku niemniej jednak, jak wszystkie
podmioty dziatajace w branzy, jest narazona na konkurencje¢ ze strony innych dostawcow
bakalii do przemystu cukierniczego, hurtowni oraz piekarni i cukierni a takze podmiotow
prowadzacych dziatalno§¢ w zakresie handlu detalicznego bakaliami. Konkurencja wystepujaca
w branzy moze prowadzi¢ do obnizenia marz uzyskiwanych na sprzedazy lub utraty czesci
odbiorcow.

® Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcow
Spoétka prowadzi polityke sprzedazowg majaca na celu m.in. dywersyfikacj¢ rynkow zbytu, lista
klientow Spoiki liczy okoto 400 podmiotow (krajowych i zagranicznych). Niemniej jednak w
poprzednich latach obrotowych z jednym z klientéw - firma Jeronimo Martins Polska S.A. -
realizowane byly obroty stanowiace ponad 20% rocznych przychodow Spotki.  Ograniczenie
wspoOtpracy z ww. podmiotem, jakie mialo miejsce w 2016 roku wptyneto na istotne obnizenie
przychodow ze sprzedazy Spotki.

e Ryzyko w zakresie ptynnosci finansowej

Spotka nie ma problemow z regulowaniem zobowigzan a jej wspotpraca z bankami od wielu lat
przebiega bez jakichkolwiek zaktocen. Niemniej jednak nalezy wskazac, iz z uwagi na charakter
prowadzonej dziatalnosci, z ktorym wigze si¢ m.in. niewielki udziat kredytu kupieckiego w
finansowaniu ogdtem, Spotka posiada stosunkowo wysoki poziom zadtuzenia z tytutu kredytow
bankowych. Ponadto, ryzyko w zakresie ptynnosci finansowej moze by¢ réwniez czasowo
zwigkszone z uwagi na sezonowosC sprzedazy, ktorej podlega dziatalno$¢ Spotki a ktorej
efektem jest wystepowanie okresowego zwickszenia zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

e Ryzyko stopy procentowej
ATLANTA POLAND S.A. wykorzystuje w finansowaniu dziatalnosci  krotko-
i dlugoterminowe kredyty bankowe oraz leasing. W przypadku podwyzszania stop
procentowych przez Rade¢ Polityki Pienieznej, Spotka jest narazona na ponoszenie wyzszych
kosztow zaciagnigtych kredytow oraz leasingow.

Kontrola wewnetrzna w ATLANTA POLAND S.A. realizowana jest przez Zarzad Spotki oraz
dyrektorow i kierownikow poszczegolnych dzialow.

Z uwagi na rozmiar prowadzonej dziatalnosci i strukture organizacyjng ATLANTA POLAND S.A,,
w Spoétce nie zostata wyodrebniona organizacyjnie funkcja audytu wewngtrznego. W opinii Rady



Nadzorczej, uwzglgdniajac powyzsze czynniki, jak rowniez wdrozone w Spotce procedury, efektywny
sposob  funkcjonowania istniejgcego systemu w tym zakresie oraz rozmiar audytu zewnetrznego,
aktualnie nie zachodzi potrzeba stworzenia odrgbnej komorki do realizacji funkcji audytu
wewnetrznego.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia obowiazujacy w Spolce system kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem i compliance.

Gdansk, dnia 16 listopada 2017r.
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