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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Venture Capital Poland S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia
Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Venture Capital Poland S.A.

(,Spotki”, ,Jednostki”) z siedzibg w Warszawie (02-551), przy ulicy towickiej 44, za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2018 r., na ktdre sktada sie:

a. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 r., ktory po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume
115 322,57 zt,

b. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r., ktory
wykazuje strate netto w wysokosci 236 680,15 zi,

c. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia
2018 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 236 680,15 zi,

d. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia
2018 r., ktéry wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 1 964,92 zi,

e. informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia,
(,zatgczone sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2018 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakorczony w tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i statutem Spotki,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw (,,KSB”) oraz stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 ze zmianami). Nasza odpowiedzialnos¢
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zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spodtki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi

Zwracamy uwage, iz zbadane zatgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu,
ze Jednostka nie bedzie kontynuowata dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
W niezmniejszonym istotnie zakresie. Zarzad Spétki poinformowat o tym zaréwno we wprowadzeniu do
zatgczonego sprawozdania finansowego, jak i w nocie 51 informacji dodatkowej. W nocie tej wskazano
rowniez, iz analiza wyceny aktywow oraz zobowigzan Spoétki pod katem zgodnosci z postanowieniami
art. 29 ustawy o rachunkowosci nie wskazata na koniecznos¢ dokonania korekty wartosci poszczegélnych
sktadnikdw majatku oraz zrédet ich finansowania w zwigzku z odstgpieniem od zasady kontynuacji
dziatalnosci. Zarzad Spoétki wskazuje jednoczesnie, iz ewentualne rozpoczecie nowej dziatalnosci przez
Spotke uzaleznione jest od decyzji Walnego Zgromadzenia w sprawie dalszego jej istnienia.

Ponadto stwierdzamy, ze ze wzgledu na zaprezentowang w sprawozdaniu finansowym ujemng wartos¢
aktywdw netto (-298,0 tys. zt) Zarzad Jednostki jest zobligowany niezwtocznie zwotaé Walne Zgromadzenie
celem powziecia uchwaty o dalszym istnieniu Spétki.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za dany okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najistotniejsze, wedtug naszego osgdu, obszary ryzyka istotnego znieksztatcenia, na ktdre narazona jest
Spétka, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw
tych odniesliSmy sie w kontek$cie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach,
w ktdrych uznaliSmy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

4AUDYT sp. z o.0.
ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

t.+48 61816 27 81
f.+48 618551039

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

w. www.4audyt.pl
e. biuro@4audyt.pl

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS

An International Network of
Professional Accounting Firms



tgs| /

budujemy zaufanie

e ———
w audycie
think global - think tgs
KLUCZOWA SPRAWA BADANIA JAK NASZE BADANIE ODNIOSLO SIE DO TEJ SPRAWY
Rozpoznawanie przychodéw ze sprzedazy W  ramach badania  udokumentowaliémy  nasze
W roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie zrozumlenl.e: . L
= kontroli wewnetrznej dziatajgcej w  obszarze

31 grudnia 2018 r., Spodtka osiggata
przychody wytgcznie z ustug doradztwa
na rzecz jednego klienta w tacznej kwocie
49,0 tys. zt.

Prawidtowos¢ rozpoznawania przychodow
jest nieodtgcznym ryzykiem branzowym.
Kwestia ta byta przedmiotem naszej
szczegblnej uwagi ze wzgledu na fakt, ze jest
to pozycja szczegblnie podatna na
manipulacje zwigzane ze stwierdzeniami
dotyczacymi  kompletnosci, wystgpienia,
periodyzacji oraz prawidtowosci.

przychoddw ze sprzedazy,

= 0gdlnego procesu rozpoznawania, ujecia, i prezentacji
przez Spoétke poszczegdlnych zrédet przychodow.

W szczegdlnosci nasze procedury obejmowaty:

= przeglad przyjetych przez Spétke regulacji
wewnetrznych dotyczacych ujmowania przychodow,

= testy szczegdétowe na wybranej prébie faktur, wtym
uzgodnienie ich z podpisanymi przez odbiorce
protokotami odbioru oraz otrzymanymi zaptatami,
w szczegdlnosci zwracajgc uwage na transakcje zawarte
na przetomie roku pod katem ujecia ich w ksiegach
rachunkowych zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci i majacymi zastosowanie przepisami
prawa,

= weryfikacje kompletnosci i prawidtowosci ujecia
przychodéw w analizowanym okresie poprzez
analityczne uzgodnienie wartosci sprzedazy za caty rok

obrotowy z wartoscig okreslonego w umowie
wynagrodzenia,
= ocene adekwatnosci ujawnien w sprawozdaniu

finansowym dotyczacych przychoddéw ze sprzedazy.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie
ujawnilismy istotnych kwestii, ktére wymagatyby korekty
w sprawozdaniu finansowym.

Wycena i prezentacja aktywow
i zobowiazan przy braku kontynuacji
dziatalnosci

Przy stosowaniu przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci przyjmuje sie zatozenie, ze
jednostka bedzie kontynuowata w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci dziatalnosé¢ w
niezmniejszonym istotnie zakresie, bez
postawienia jej w stan likwidacji lub
upadtosci, chyba ze jest to niezgodne ze
stanem faktycznym lub prawnym. Ustalajac
zdolno$¢ jednostki do kontynuowania
dziatalnosci, kierownik jednostki uwzglednia
wszystkie informacje dostepne na dzien

W ramach badania udokumentowaliémy zidentyfikowane
zdarzenia i warunki, ktére mogg poddawaé¢ w watpliwosc¢
zdolnosc¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci, w szczegdlnosci
o charakterze finansowym oraz operacyjnym.

W szczegdlnosci nasze procedury obejmowaty m.in.:

= analize sytuacji majgtkowej i finansowej Jednostki,

= ocene jej zdolnosci do prowadzenia dziatalnosci
generujgcej dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej przy uwzglednieniu zasobdéw, jakimi ona
dysponuje,

= analize przyczyn odnotowanej w 2018 r. straty netto,

= sprawdzenie, czy cena sprzedazy netto poszczegélnych
aktywodw Spétki nie jest nizsza niz ich wartos¢ ksiegowa,

= weryfikacje zasadnosci utworzenia dodatkowych rezerw
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sporzadzenia sprawozdania finansowego, z tytutu braku kontynuacji dziatalnosci,
dotyczace dajacej sie przewidzie¢ | = ocene adekwatnosci ujawnien w sprawozdaniu
przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy finansowym dotyczacych przyjetych zasad wyceny
niz jeden rok od dnia bilansowego. aktywow.

Jezeli zatozenie kontynuacji dziatalnosci nie | W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie
jest zasadne, to wycena aktywoéw jednostki | ujawniliSmy istotnych kwestii, ktére wymagatyby korekty
nastepuje po cenach sprzedazy netto | wsprawozdaniu finansowym.

mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od
cen ich nabycia albo kosztdw wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W takim przypadku jednostka jest réwniez
obowigzana utworzyé rezerwe na
przewidywane dodatkowe koszty i straty
spowodowane zaniechaniem Ilub utratg
zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

Kwestia wyceny aktywoéw i pasywoéw przy
zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci
zostata przez nas uznana za kluczowa
kwestie badania, poniewaz miata wptyw na
ksztatt catego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa i statutem,
a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajagcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Spoéftki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki i cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
Ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spofki;

c. oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;

d. wyciggamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie uzyskanych dowodoéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnosé Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy naszg opinie, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne do stanu faktycznego. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia przez nas sprawozdania z badania, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spdtka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki informacje miedzy innymi o planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikowali$my podczas badania.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Spoétki ustalilismy te sprawy, ktore byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za dany okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je
za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w niniejszym sprawozdaniu z badania, chyba ze przepisy
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prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach,
ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ w nim przedstawiona, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac,
ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnos$ci Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2018 r. (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest
wyodrebniong czescig tego sprawozdania (,,inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci Spoétki wraz z wyodrebnionymi czesciami spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci i innych przepisach prawa.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest ono istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym
lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone.
Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci,
jestesmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem,
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie
z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy Spétka w oswiadczeniu
o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanych przez nas prac, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
a. zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
b. jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w Swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
Jednostki oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spdtka zawarta informacje wymagane
zgodnie z zakresem okreslonym w regulaminach, o ktérych mowa w art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (t. j. Dz. U. z 2019 r. poz. 623 ze zm.). Ponadto, naszym zdaniem,
informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego s3g zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.
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budujemy zaufanie
—

w audycie

tgs| /

think global - think tgs

Kluczcowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest

tukasz Motafta,
dziatajgcy w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1,

w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Signed by /
Podpisano przez:

tukasz Motata Bt Lulasz Marek
Kluczowy biegty rewident

. . Date / Data: 2019-
Nr ewidencyjny 13232 05-31 17:20

Poznan, dnia 31 maja 2019r.
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