Drodzy Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu Private Equity Managers S.A., przekazuje Panstwu Skonsolidowany
i Jednostkowy Raport Roczny Private Equity Managers (,,PEM”) za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2017 roku.

W 2017 roku fundusze zarzadzane przez PEM pozyskaty ze sprzedazy aktywodw,
rekapitalizacji i dywidend tgcznie 240 min zt i 70 min zt z emisji obligacji. Transakcje sprzedazy
przyniosty funduszom ponad 110 min zt. Zrealizowalismy pierwsze petne wyijscie z inwestycji
w obszarze finansowania dfuznego udzielonego spotce Spearhead w wysokosci 44,5 min zt
przez fundusz MCl.CreditVentures. Fundusz MCl.EuroVentures sprzedat cze$¢ posiadanych
akcji notowanej na gietdzie w Stambule spotki Index na kwote ponad 36 min zt, a na poczatku
2017 roku finalnie rozliczyta sie transakcja sprzedazy akcji Wirtualnej Polski na kwote ponad
31 min zt. Z tytutu rekapitalizacji spotek eCard/Dotpay i NaviExpert fundusze pozyskaty prawie
100 min zt i otrzymaty takze 14,4 min zt dywidend. Fundusze przez nas zarzagdzane byty réwniez
bardzo aktywne po stronie zakupowej. ZaczeliSmy rok od 50 min zt dtuznego wsparcia w
przejeciu najwiekszej internetowej spétki w regionie — Allegro, nastepnie MCl.EuroVentures o
31 min zt zwiekszyt swoje zaangazowanie w spétke ATM S.A. Transakcyjnie rok 2017
konczylismy bardzo pracowicie finalizujgc zakup wegierskiego lidera rynku insurtech — spétke
Netrisk.hu za kwote 79 min zt. Tak wiec w ciggu trzech lat — z uwzglednieniem transakcji w
ramach funduszu MCl.TechVentures — zbudowalismy od zera portfel spotek fintechowych,
ktéry ma dzis wartos¢ ponad 150 min euro. W 2018 roku fundusz MCI.EuroVentures, ktory
skupia sie na dojrzatych spdtkach zwigzanych z gospodarka cyfrowg badz tez z potencjatem
digitalizacji modelu biznesowego, pozostanie aktywny zaréwno w obszarze sprzedazy obecnie
posiadanych aktywow jak i nowych inwestycji.

Inwestycje private equity sg inwestycjami o dtugim horyzoncie czasowym, w ktérych
bardzo wazine jest aktywne podejscie do budowania wartosci poszczegdlnych inwestycji, a
takze systematycznos$é. Wyniki naszych funduszy powinny by¢ oceniane w dtuzszym okresie.
Niemniej jednak sam rok 2017 zakonczyt sie bardzo dobrymi wynikami wszystkich naszych
strategii. Fundusz MCl.TechVentures dostarczyt swoim inwestorom srednio powyzej 5% netto,
fundusz MCI.EuroVentures powyzej 11%, a MCl.CreditVentures 6%. Od poczatku dziatalnosci
nasze fundusze zrealizowaty tgcznie ponad 60 projektéw inwestycyjnych oraz ponad 30 wyjs¢
z inwestycji, osiggajac srednioroczng stope zwrotu na poziomie ok. 24%. Ten wynik bardzo
mnie satysfakcjonuje, gdyz plasuje nas w czotéwce sektora w Europie. Konsekwentnie
inwestujemy w spétki technologiczne o silnej ekspozycji na rozwdj internetu. Dalej bedziemy
sie trzymac tego sektora, dobrze znamy sie na nowych technologiach i digitalizacji, dzieki
czemu od lat dostarczamy naszym inwestorom stabilne i wyrdzniajgce sie na tle branzy stopy
zwrotu. Nie mielismy jednorazowych wielkich sukceséw, takich jak Uber, Facebook czy Skype,
za to systematycznie gromadzimy w portfelu i rozwijamy dobre spétki, ktdre zapewniajg nam
i naszym inwestorom regularne zyski. Nasze podejscie pozwala nam unikngc¢ spektakularnych
porazek.



Dzieki zarzadzaniu 5 funduszami inwestycyjnymi, Grupa wypracowata w 2017 roku
16,8 min zysku brutto, czyli o 27% wiecej niz w roku 2016. W zwigzku ze zmienionymi
przepisami prawa podatkowego, Grupa chcac realizowaé¢ polityke transparentnosci
podatkowej, zdecydowata sie na korekte podatku odroczonego rozpoznanego na historycznej
transakcji sprzedazy przedsiebiorstwa (spo6tki zarzgdzajacej aktywami w Grupie), przez co zysk
netto zostat obnizony do poziomu 5,3 min zt (kwota korekty 9,6 min zt). Korekta miafa
charakter jednorazowy (nie gotéwkowy) i nie ma przetozenia na wyniki Grupy w przysztosci.
Na koniec roku 2017 zarzadzaliSmy aktywami wynoszgacymi 2.290 min zt. W ciggu ostatnich
czterech lat przychody z optaty statej za zarzadzanie rosty w tempie 23% sredniorocznie: z 19,7
min zt w roku 2013 do 45,1 min zt w roku 2017. tgczne przychody z tytutu zarzgdzania wyniosty
w 2017 roku 47,6 min zt i byty 0 8% wyzsze niz w poprzednim okresie. W minionym roku w
sierpniu Spoétka wykupita przed terminem wykupu wszystkie obligacje objete przez AMC Il
MOON B.V. o tagcznej wartosé nominalnej 5,9 min EUR, pozyskujgc na ten cel finansowanie
bankowe i tym samym trwale zmniejszajgc koszty finansowe o nieco ponad 1 min zt rocznie.
Jednoczesnie uwzgledniajgc pozytywne wyniki dziatalnosci Grupy w 2017 roku (wynik
gotéwkowy na poziomie okoto 13 min PLN), planujemy wyptaci¢ dywidende dla naszych
akcjonariuszy w wysokosci nie mniejszej niz 10 min zt.

Biorac pod uwage obecny bufor ptynnosci naszych funduszy i potencjalne transakcje
wyjscia z inwestycji, nad ktérymi pracujg zarzadzajagcy funduszami, jesteSmy gotowi do
szybkiej reakcji, gdy pojawig sie atrakcyjne projekty inwestycyjne.

Stale pracujemy nad rozwojem nowych funduszy. Jestem podekscytowany ogromnymi
mozliwosciami, ktére czekajg na nas w najblizszej przysztosci.

Dziekujgc Panstwu za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie, zachecam do lektury
zataczonego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego.

Z powazaniem,

Tomasz Czechowicz



