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Szanowni Panstwo,

Mam zaszczyt przekazac¢ Raport Roczny Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV (,,Grupa”) za 2017 rok, w ktorym

zawarliSmy wyniki operacyjne i finansowe Grupy, a takze najwazniejsze wydarzenia.

W ubiegltym roku Grupa skupita swoje dziatania migdzy innymi na wzmocnieniu oferty programowej, rozwoju
przychodéw reklamowych na rynkach zagranicznych oraz poszerzeniu dystrybucji pakietéw FilmBox
Premium 0 nowe terytoria. W 2017 roku rozwijaliémy swoje oferty programowe w Europie Srodkowo-
Wschodniej, Turcji i na Bliskim Wschodzie poprzez zakup kontentu od Vertical Distribution i Sony.
Od wrzeénia ubiegtego roku prowadzimy sprzedaz czasu reklamowego w Czechach na kanale FilmBox

co niewatpliwie zwigkszy przychody reklamowe Grupy.

W 2017 roku Grupa przeprowadzila w Polsce rebranding kanatéw FilmBox i FilmBox Premium oraz
zaprezentowala nowy produkt Online — Filmbox On Demand. Dodatkowa ustuga SVOD zapewni operatorom

mozliwo$¢ dostarczenia swoim abonentom wybranych tytutéw filmowych i dokumentalnych.

Grupa kontyntuje swoje zaangazowanie w kanat Zoom TV. Projekt ten znajduje si¢ nadal w stadium rozwoju
i wymaga dalszych naktadow inwestycyjnych. Zoom TV rozwija si¢ niezwykle dynamicznie. W styczniu 2017
r. Srednia miesigczna widownia tego kanatu w grupie komercyjnej (SHR 16-49) wyniosta 0,15%, natomiast
w grudniu ubieglego roku warto$¢ ta osiggneta poziom 0,33%. W styczniu 2018 roku Zarzad Kino Polska TV
S.A. widzac progres oraz perspektywe rozwoju kanatu Zoom TV, postanowit naby¢ 236 udziatdow sp6iki Cable
Television Networks&Partners sp. z o0.0. (,,CTN&P”), stanowigcych 30% w kapitale zakladowym. Po
przeprowadzonej transakcji Kino Polska TV S.A. posiada obecnie 100% udzialow w kapitale zaktadowym
CTN&P.

Dzigki prowadzonym dzialaniom Grupa osiagneta 123 mln zt skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy.
W analizowanym okresie zysk operacyjny wyniost 21,22 min zt. Natomiast catkowite dochody Grupy
wyniosty 15,50 min zt.

W 2018 roku bedziemy kontynuowa¢ dziatania majace na celu rozwdj naszej Grupy. Mam nadziejg¢, Ze obrana
przez nas droga przyniesie naszym Akcjonariuszom i Inwestorom satysfakcjonujacy wzrost wartosci Grupy

Kino Polska TV.

Z powazaniem

Bogustaw Kisielewski

Prezes Zarzadu Kino Polska TV S.A.
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Niniejszy raport (,,Raport™) Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. (,,Grupa Kapitalowa™ lub ,,Grupa”) za rok
2017 sporzadzony zostal zgodnie z §82 ust. 2 i §92 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebgdacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie™).

Kino Polska TV S.A. (,,Spotka” lub ,Emitent”) na podstawie §101 ust. 2 Rozporzadzenia nie przekazuje
oddzielnego skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2017 r.
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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone 31 zakonczone 31 zakonczone 31 zakorniczone 31
Wybrane dane finansowe grudnia 2017 r. grudnia 2016 r. grudnia 2017 r. grudnia 2016 r.
witys. #) (w tys. zd) (wtys. zf) (wtys. zd)
wys. 7l w tys. EUR

! Przychody ze sprzedazy 123333 113936 29 056 26 842
I Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 21223 18 372 5000 4328
1] Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 20 050 17 953 4723 4230
v Catkowite dochody ogdtem 15 496 14 986 3651 3531
v Sredniowazona liczba akcji whasnych

(nie w tysiacach) 19 821 404 19 821 404 19 821 404 19 821 404

Zysk netto na akcje przypisany
VI wiascicielom jednostki dominujacej

(nie w tysigcach) 0,80 0,77 0,18 0,18
VI Srodki pienigzne netto

z dziatalno$ci operacyjnej 11117 20 229 2620 4766
Vil Srodki pienigzne netto

z dziatalno$ci inwestycyjnej (1125) (4 397) (265) (3298)
IX Srodki pienigzne netto

z dziatalno$ci finansowej (15 742) (13 998) (3.709) (3 298)
X Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na

koniec okresu 3256 9 006 768 2122

Stan na Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2016 r. | 31 grudnia 2017 r. | 31 grudnia 2016
r.(witys. z) (w tys. zd) (w tys. zd) r. (wtys. zt)
wiys. 7t wtys. EUR

Xl | Aktywa trwate 84 230 82 563 20195 19795
XII | Aktywa obrotowe 39 266 48043 9414 11519
Xl | Aktywa razem 123 496 130 606 29 609 31314
XIV | Zobowiazania dlugoterminowe 14 343 32035 3439 7681
XV Zobowigzania krotkoterminowe 49 654 32130 11 905 7703
XVI | Kapitat wlasny 59 499 66 441 14 265 15 930
XVII | Kapitat zakladowy 1982 1982 475 475

Powyzsze dane finansowe za rok 2017 i 2016 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywow i1 pasywow - wedlug Sredniego kursu okre$lonego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2017 r. — 4,1709 zt/EUR;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow pieni¢znych — wedlug
kursu $redniego, liczonego jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 1 stycznia 2017 r. — 31 grudnia 2017 r. okre§lonych przez Narodowy Bank Polski —
4,2447 ZA/EUR.
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1. Charakterystyka Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A.

Grupa Kapitatlowa Kino Polska TV S.A. to nowoczesna, dynamicznie rozwijajaca si¢ grupa medialna pretendujaca do
miana czolowego gracza na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej. Podmiotem dominujacym w Grupie jest Kino
Polska TV S.A. (,,Spotka”, ,,Emitent”).

Poczatki Grupy siegaja czerwca 2003 r., kiedy powstata spotka Kino Polska TV Sp. z 0.0., ktora p6t roku p6zniej
rozpoczeta nadawanie Telewizji Kino Polska — pierwszego na $wiecie kanatu po$wieconego w catosci polskiej
kinematografii. W 2007 r. Kino Polska TV Sp. z 0.0. zostata nabyta przez jednego z lideréw globalnego rynku
medialnego - SPI International. Wkrétce Kino Polska TV Sp. z 0.0. rozpoczeta dystrybucje nalezacych do SPI kanatow
marki FilmBox. W 2010 r. Kino Polska TV Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w spotke akcyjna — Kino Polska TV
S.A., a 12 kwietnia 2011 r. zadebiutowala na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Wigkszosciowym

akcjonariuszem Emitenta jest SPI International B.V. (,,SPT”).

Najwazniejszymi gateziami dziatalnosci Grupy sa emisja i produkcja kanalow telewizyjnych (Kino Polska, Kino
Polska Muzyka, Kino TV, FilmBox Premium HD, kanaty tematyczne oraz naziemne — Zoom TV i Stopklatka TV),
sprzedaz czasu reklamowego, a takze obrot prawami licencyjnymi. Kanaty produkowane i emitowane przez Grupe
Kapitatlows znajduja si¢ w ofercie wszystkich liczacych si¢ polskich operatorow, sa rowniez dostepne w 30 krajach

na catym §wiecie, docierajac do ponad 30 mln gospodarstw domowych.

Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. dywersyfikuje zrodta swoich przychodéw poprzez rozwodj kanatow
rozprowadzanych droga naziemna. Kino Polska TV S.A. jest wilascicielem 41,50% akcji w Stopklatka S.A. — nadawcy
pierwszego naziemnego kanatu filmowego Stopklatka TV (stacja dostgpna jest rowniez w ofercie wigkszo$ci

dostawcow platnej telewizji w Polsce). W lipcu 2010 r. Stopklatka S.A. zadebiutowata na rynku NewConnect.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Emitent posiadat ponadto tacznie, w sposob bezposredni, 70% udzialow w Cable
Television Networks & Partners sp. z 0.0. - spoiki, ktora 25 pazdziernika 2016 r. rozpoczeta nadawanie kanatu Zoom
TV w ramach 6smego multipleksu naziemnej telewizji cyfrowej. Program ten znajduje si¢ rOwniez w ofercie znacznej

czgsci operatoréw kablowych i satelitarnych.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. do Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A. nalezalty nastepujace podmioty:

e Kino Polska TV S.A. (Polska) — jednostka dominujaca,

e KPTV Media Sp. z 0.0. (Polska) zwana dalej ,,KPTV Media” — jednostka zalezna,

e Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z o0.0. (Polska) zwana dalej ,,CRF” 1lub ,Repozytorium”
— jednostka zalezna,

e Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. (Polska) zwana dalej ,,CTN&P” — jednostka zalezna,

e Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) — jednostka zalezna,
o  Help Films.r.o. (Czechy) — jednostka posrednio zalezna,
o  Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) — jednostka posrednio zalezna,

o  SPI International Magyarorszag, Kft. (Wegry) — jednostka posrednio zalezna.
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2. Zewnetrzne uwarunkowania dzialalnosci Grupy

2.1 Czynniki makroekonomiczne

Na dzialalnos¢ Grupy istotny wplyw maja czynniki makroekonomiczne w polskiej i §wiatowej gospodarce.
Do szczegdlnie znaczacych czynnikoéw Wptywajacych na osiggane wyniki operacyjne i finansowe sa te, ktore maja
bezposredni badz posredni wptyw na poziom wydatkéw gospodarstw domowych oraz przedsigbiorstw. Wsrdd nich
nalezy wymieni¢ poziom PKB, wzrost PKB i ogolna koniunktura w gospodarce, poziom inflacji, stop¢ bezrobocia,
dynamika wzrostu plac realnych, fluktuacja kursow walut, poziom wydatkéw konsumpcyjnych gospodarstw

domowych oraz wysokos$¢ naktadéw inwestycyjnych i wydatkéw reklamowych przedsigbiorstw.

W 2017 r. ogdlna sytuacja panujaca na polskim ryku byta korzystna dla prowadzenia dziatalno$ci biznesowej.
W analizowanym okresie PKB Polski wzrosto rok do roku o 4,6%. Wedlug prognoz Glownego Urzedu
Statystycznego, w 2018 r. nalezy spodziewac si¢ wzrostu inwestycji. Przewiduje si¢ takze, ze biezacy rok powinien
przynies¢ ok. 4,2% wzrost PKB oraz kontynuacj¢ zwigkszania dochodow gospodarstw domowych, co w potaczeniu
z dobrymi danymi z rynku pracy moze przetozy¢ si¢ na wzrost konsumpcji prywatnej. Bardzo dobra koniunktura

W polskiej gospodarce powinna réwniez przetozy¢ si¢ na wydatki reklamowe przedsigbiorstw.

2.2 Rynek telewizji

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno$¢ na miedzynarodowym rynku telewizyjnym m.in. w Europie Srodkowo-
Wschodniej (w tym w Polsce), w panstwach bytej Jugostawii, w Turcji oraz w krajach baltyckich. Zgodnie z raportem
Eastern Europe Pay TV Operator Forecast prawie 70% najpopularniejszych wschodnioeuropejskich operatorow do
2021 r. bedzie sukcesywnie zwickszato liczb¢ swoich subskrybentéw?, co z perspektywy Grupy jest bardzo pozytywna

prognoza.

Na polskim rynku, pomimo procesu cyfryzacji telewizji naziemnej majacego miejsce w ostatnich kilku latach,
w dalszym ciggu dominujg dostawcy ptatnej telewizji, z oferty ktérych korzysta ponad 65% gospodarstw domowych.
Do najwigkszych operatoréw nalezg m.in. Cyfrowy Polsat, UPC Polska oraz Multimedia Polska. Operatorzy platform
satelitarnych i sieci kablowych kieruja swoja oferte przede wszystkim do widzow poszukujacych wysokiej jakosci
rozrywki. Z tego powodu nadawcy programow telewizyjnych inwestujag w produkcj¢ unikalnych tresci na swoich

kanatach, w tym na kanatach tematycznych.

Od kilku lat mozna obserwowa¢ konsolidacje¢ rynku kablowego, jednak liczba firm §wiadczacych ushugi dostepu do
platnej telewizji nie maleje. Rozwoj technologiczny i cyfryzacja pozwalajg na wdrazanie nowych rozwigzan. Obok
tradycyjnej oferty cyfrowych platform satelitarnych czy sieci kablowych, przybywa operatoréw IPTV. Przewiduje sie
jednak, ze w nadchodzacych latach dominujgcg pozycje utrzymajg cyfrowe platformy satelitarne i do 2021 r. bedzie
do nich nalezato prawie 60% rynku ptatnej telewizji w Polsce.? Zgodnie z prognozami, w 2021 r. warto$¢ polskiego

rynku ptatnej telewizji wyniesie ok. 6 mld zt.3

! Z:r(')d%o: Broadband TV News
2 Zrodto: ,,Pay TV market in Poland 20177, PMR Ltd. Sp. z 0.0.
3 Ibidem
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Na polskim rynku dostepnych jest obecnie jest ponad 200 kanatow, z czego 140 z nich jest monitorowanych pod
katem ogladalno$ci przez instytut badawczy Nielsen Audience Measurement (,,NAM”). Stacje telewizyjne naleza do
kilkunastu grup mediowych, z czego prawie 70% udzialéw rynkowych posiadaja kanaty nalezace do Grupy Polsat,
Grupy TVN i Telewizji Publicznej. Grupa mediowa Kino Polska w grudniu 2017 r. zajmowata wysokie 8. miejsce

wsrdd grup mediowych w Polsce z udziatem prawie 1,99% SHR w grupie komercyjnej (16-49).

2.3 Rynek reklamy na rynku medialnym

Jednym ze zrédet przychoddéw Grupy sa przychody z reklam. Rok 2017 byt kolejnym rokiem, w ktorym rynek reklamy
telewizyjnej w Polsce stabilnie rost, co przetozyto si¢ na dobre wyniki Grupy w tym segmencie przychodow. W 2017
roku polskie stacje telewizyjne facznie wyemitowaty 31,47 mln spotéw reklamowych, o 16% wigcej, niz w 2016 roku
- wynika z danych Nielsen Audience Measurement. Wartos¢ polskiego rynku reklamowego w 2017 r. wzrosta o 2%.
Suma wydatkow na reklame¢ zamkneta si¢ w kwocie ponad 7 mld zt netto — wynika z prognoz agencji mediowe;j
Zenith. Zgodnie z prognoza Domu Mediowego w 2018 r. mozna spodziewaé si¢ wzrostu wydatkow na reklame

telewizyjna na poziomie 1,9%. Przewidywana warto$¢ na koniec roku osiagnie 7,177 mld zt netto.

W ostatnich latach rynek reklamy przechodzi rewolucyjne zmiany spowodowane systematycznie wzrastajgcym
dostepem do Internetu. Eksperci prognozuja, iz w roku 2020 wydatki na reklame internetowa w Polsce osiaggng poziom
wydatkow na reklame telewizyjng (w skali globalnej stalo si¢ to juz w 2016 r.). Mimo zwigkszenia wydatkow na
reklame internetowa, wedtug szacunkéw PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. rynek reklamy telewizyjnej w Polsce
w najblizszych latach bedzie rdst szybciej niz $rednia globalna - 5,5% S$redniorocznego wzrostu przychoddéw

spowoduje, ze polski rynek reklamy telewizyjnej w 2020 r. bedzie wart 1,2 mld USD.*

2.4 Rynek kapitalowy i notowania akcji Emitenta

2.4.1 Rynek kapitatowy w 2017 r.

Zaréwno sytuacja makroekonomiczna na $wiecie, jak i zmiany zachodzace w kraju majg istotny wptyw na polski
rynek kapitatowy. Rok 2017 byl bardzo dobrym okresem dla inwestorow. Gtowne indeksy GPW zakonczyly rok 2017
zyskami. W omawianym okresie GPW udato si¢ wprowadzi¢ na rynek glowny az 15 nowych spolek (z ktorych az 7

zostato przeniesionych z rynku NewConnect).

2.4.2 Notowania akcji Emitenta
Ponizsza tabela prezentuje dane dotyczace akcji Emitenta w ujgciu porownawczym rocznym od dnia jego debiutu na

Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w dniu 12 kwietnia 2011 r.

W 2017 r. najwyzszy kurs akcji Spotki na zamknigciu sesji wyniost 13,85 zt (w dniu 21 marca 2017 r.), natomiast
najnizszy kurs akcji na zamknigciu sesji wyniost 9,89 zt (w dniu 13 listopada 2017 r.).

Od dnia debiutu na Warszawskiej Gieldzie Papierow Warto§ciowych kurs akcji Spotki wzrost 0 2,03 zt (12 kwietnia
2011 r. vs 29 grudnia 2017 r.).

4 Zrodlo: ,,Global entertainment and media outlook 2016-2020” PwC
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Dane dotyczace notowan akcji Kino Polska TV S.A.

12 miesigcy 12 miesigcy 12 miesigcy 12 miesigcy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.12.2017 r. 31.12.2016 r. 31.12.2015 . 31.12.2014 r.
Kurs na koniec okresu 115 11,7 115 12,5
Zmiana rok do roku
0,2) 0,2 (6] (15,11)
(warto$ciowo)
Zmiana rok do roku
(2%) 2% (8%) (55%)
(procentowo)
Minimalny kurs
9,89 10,94 11,35 9,9
zamkniecia
Maksymalny kurs
13,85 14,08 16,98 28,12
zamkniecia
Sredni kurs zamkniecia
z wszystkich sesji w 11,67 12,5 13,7 17,0
roku
Wolumen obrotu
(sztuki) - $rednie 3498 2861 4284 9235
dzienne
Obroty (w ty$ PLN) -
ty (w ty: ) 4l 36 59 170
Srednie dzienne
Liczba akcji na koniec
19 821 404 19 821 404 19 821 404 19 821 404
roku
Kapitalizacja 227 946 146 231910 427 227 946 146 247 767 550

Emitent dzieli si¢ wypracowanym zyskiem ze swoimi akcjonariuszami poprzez wyptate dywidendy. Szczegoty

zaprezentowano w tabeli ponizej.

?v_l){);;tsz’c Z;:tgﬁlviz;esfz‘j: Wartosé¢ dywidendy na 1 akcje Liczbzyl:‘{;;yz:db[j{' etych Dzien dywidendy Dél;\‘/lvi’gje] 1:] lc;lyty
rok 2016 1,13 zt 19 821 404 04.07.2017 égg;ggi;

rok 2015 1z 19 821 404 06.06.2016 20.06.2016

rok 2014 1zt 19 821 404 30.06.2015 14.07.2015

rok 2013 0,45 z 13 821 404 14.07.2014 14.08.2014

rok 2012 1zt 13821 404 10.09.2013 25.09.2013

1zt 13859 000 29.05.2012 13.06.2012

rok 2011

Laczna warto$¢ wyptaconej przez Spotke dywidendy wyniosta 73 542 843,80 zt.
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Cena akcji Kino Polska TV S.A. na tle indekséw gieldowych WIG-Media oraz WIG w 2016 r.

Zmiana kursu zamkniecia (%)

10%
5% /\\ /~
0% M\\ ) /
5%
-10%
-15%
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3. Informacje o przewidywanym rozwoju Grupy

Nadrzednym celem Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A. pozostaje umacnianie pozycji na polskim rynku
telewizyjnym oraz rozwdj na rynkach zagranicznych. Obecnie kanaty z portfolio Grupy dostgpne sg m.in. w: Polsce,
Czechach, Rumunii, na Stowacji, na Wegrzech, w panstwach bytej Jugostawii, w Turcji, na Ukrainie, w krajach

battyckich oraz na Bliskim Wschodzie.

Grupa konsekwentnie inwestuje w zakup tresci programowych, aby jeszcze bardziej podnie$¢ atrakcyjnos¢ swojej

oferty i tym samym notowac¢ dalszy wzrost liczby subskrybentéw oferowanych programow.

Planowana jest kontynuacja rozwoju oferty kanatéw Premium marki FilmBox. Grupa Kapitatowa, wspolnie
Z lokalnymi operatorami, bgdzie rowniez przeprowadzala kolejne sezonowe akcje marketingowe, majace na celu
utrzymanie wzrostu przychodow ze sprzedazy pakietow tych kanatow. W przysztych okresach Grupa rozpocznie
sprzedaz czasu reklamowego na kanale FilmBox basic w wybranych krajach Europy Srodkowo-WSschodniej. Grupa

bedzie notowata wyzsze przychody z reklam, co przetozy si¢ na dalszy wzrost jej przychodow.

Przeprowadzone w I kwartale 2018 r. zmiany programowe oraz weryfikacja ramowki kanatu Zoom TV pod wzgledem
jego ogladalnosci beda w ocenie Grupy skutkowaly dalsza poprawa wynikow tej stacji. Planowane jest rowniez dalsze
wzmocnienie biblioteki programowej. Dziatania te maja na celu poprawe atrakcyjnosci programu zaréwno dla
widzow jak i dla reklamodawcow. Nadawca kanalu - Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0. zamierza
rowniez w dalszym ciagu rozszerza¢ zasigg techniczny Zoom TV. Aktualnie kanal dociera do blisko 9 min

gospodarstw domowych (nie wliczajgc naziemnej telewizji cyfrowej).

4. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

W 2017 roku Grupa nie prowadzita dziatan zwigzanych z dziedzing badan i rozwoju.
16



Grupa Kapitatlowa Kino Polska TV S.A. ’
Skonsolidowany raport roczny za rok 2017 ‘PL
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A. w roku 2017 KNG POLSKATY 5.4

5. Informacje o zdarzeniach istotnie wplywajacych na dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej Kino Polska
TV S.A., jakie nastapily w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia

sprawozdania finansowego

ROK 2017

Odpis wartosci spolki zaleznej
W dniu 20 stycznia 2017 r. Zarzad Emitenta rozpoznat konieczno$¢ utworzenia odpisu aktualizacyjnego
dotyczacego spotki zaleznej Emitenta — Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z o.0. (dalej: ,,CRF”), o czym
Spotka poinformowata raportem biezacym nr 2/2017.
Konieczno$¢ dokonania odpisu wynikata z powzigcia przez Zarzad w dniu 20 stycznia 2017 r. informacji o
tym, iz Centrum Projektéw Polska Cyfrowa negatywnie ocenito wniosek zlozony w ramach Programu
Operacyjnego Polska Cyfrowa (,,Program”), ktorego posrednim beneficjentem miata zosta¢ CRF.
Wspomniany wyzej Program zostal uwzgledniony w business planie CRF. Udziat w Programie mial przynies¢
tej spotce wzrost przychodow i marzy EBIT od 2017 r. dla segmentu cyfryzacja i archiwizacja.
Wskazany odpis, wedlug szacunkéw Zarzadu Emitenta na dzien sporzadzenia raportu biezacego nr 2/2017,
wplynat na obnizenie wyniku finansowego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej
Emitenta za rok 2016 o kwotg 1 934 tys. zt (odpis dotyczyt wartosci firmy oraz wybranych aktywow
niematerialnych), jak rowniez na obnizenie wyniku finansowego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Spotki za rok 2016 o kwote 3 922 tys. zt (odpis dotyczyt wartosci udziatow Emitenta oraz udzielonej tej spoice
pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami).
Zaudytowane dane finansowe dotyczace warto$ci CRF zostaly podane w Skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej
W dniu 30 maja 2017 r. ZWZ Emitenta powotato na kolejng kadencje dotychczasowych Cztonkéow Rady
Nadzorczej Spotki, powierzajgc kazdemu z nich petniong dotad funkcje (raport biezacy nr 9/2017).
Aktualny sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. przedstawia si¢ nastgpujaco:

. Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (termin uptywu kadencji 30 maja 2020 r.),

. Stacey Sobel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (termin uptywu kadencji 30 maja 2020 r.),
. Piotr Ortowski — Czlonek Rady Nadzorczej (termin uptywu kadencji 30 maja 2020 r.),

. Piotr Reisch — Cztonek Rady Nadzorczej (termin uptywu kadencji 30 maja 2020 r.),

. Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej (termin uptywu kadencji 30 maja 2020 r.),

. Leszek Styputkowski — Cztonek Rady Nadzorczej (termin uptywu kadencji 30 maja 2020 r.),

. Katarzyna Woznicka — Cztonek Rady Nadzorczej (termin uptywu kadencji 30 maja 2020 r.).

17



Grupa Kapitatlowa Kino Polska TV S.A. ’
Skonsolidowany raport roczny za rok 2017 ‘PL
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A. w roku 2017 KNG POLSKATY S

Zoom TV

W dniu 22 marca 2017 r. Kino Polska TV S.A. nabyta od spoiki zaleznej — KPTV Media Sp. z o0.0. (,,KPTV
Media”) 164 udziaty spotki Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. (,,CTN&P”), stanowigce 21% w

jej kapitale zaktadowym, za taczna cene (,,Cena sprzedazy”) 10.000.000,00 (stownie: dziesie¢ milionow) zi.

W zwiazku z transakcja, Emitent posiadal (w sposob bezposredni) 549 udzialow CTN&P, co stanowi 70%

wszystkich udziatéw tej spotki. Transakcja miata charakter wewnatrzgrupowy i zostata zrealizowana w celu

uproszczenia struktury wiascicielskiej CTN&P. (raport biezacy nr 5/2017)

W dniu 13 grudnia 2017 r. Zarzad Emitent poinformowat, iz w dniu 23 stycznia 2018 roku nabedzie 236

udziatéw spotki Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. (,, CTN&P”), stanowigcych 30% w

kapitale zaktadowym. (raport biezacy nr 14/2017).

23 stycznia 2018 r. Zarzad ,Kino Polska TV” S.A. poinformowal, ze nabyt 236 udziatow spotki Cable

Television Networks & Partners sp. z 0.0. (,,CTN&P”), stanowiacych 30% w kapitale zakltadowym, za cen¢

10.000.000 (stownie: dziesig¢ milionéw) zt. Emitent posiada obecnie 100% udziatéw w kapitale zaktadowym

CTN&P. (raport biezacy nr 2/2018)

Walne Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 30 maja 2017 r. odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A., podczas ktorego

podjeto uchwaty w przedmiocie:

zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spolki oraz sprawozdania finansowego zgodnego
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Kino Polska TV S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 1.,

zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2016,

podziatu zysku za rok 2016 i lata ubiegle,

udzielenia cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow w roku 2016,

powotania cztonkdéw Rady Nadzorczej na kolejng kadencje,

zmiany Statutu Spéiki oraz przyjecia jednolitego tekstu Statutu Spoétki (raport biezacy nr 9/2017 oraz
13/2017).

Dywidenda za rok 2016

20 marca 2017 r. Zarzad Emitenta podjat decyzj¢ o przedstawieniu najblizszemu Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu wniosku (,,Wniosek™) w zakresie przeznaczenia wypracowanego przez Spotke w roku 2016
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zysku w kwocie 18 098 006,66 zt oraz zyskow z lat poprzednich w wysokosci 4 300 179,86 zt, tj. tacznie 22
398 186,52 zt, na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w wysokosci 1,13 zt brutto na 1 akcje, po
uprzednim uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej (raport biezacy nr 4/2017).

12 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki podje¢ta uchwale w zakresie pozytywnego zaopiniowania Wniosku
(raport biezacy nr 6/2017).

30 maja 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. (,,ZWZ”) podj¢to uchwale w sprawie
podziatu zysku netto Spotki zgodnie z przedstawionym Wnioskiem.

Zgodnie z uchwatg ZWZ, do dywidendy byli uprawnieni akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje Spotki w
dniu 4 lipca 2017 r. ("Dzien dywidendy").

Dywidenda zostata wyptacona w dwoch ratach. Dzien wyplaty I raty dywidendy w wysokosci 0,57 zt brutto na
1 akcje ustalono na 18 lipca 2017 r. (I rata dywidendy zostata wyptacona we wskazanym terminie), natomiast
dzien wyplaty II raty dywidendy w wysokosci 0,56 zt brutto na 1 akcje ustalono na 3 pazdziernika 2017 r. (II
rata dywidendy zostala wyptacona we wskazanym terminie).

Liczba akcji objetych dywidenda: 19 821 404.

ZWZ Emitenta, podejmujac uchwale o wyptacie dywidendy zgodnie z powyzszym schematem, wzig¢to pod
uwage uzasadnienie Zarzadu Spotki w zakresie proponowanych dat wyptaty dywidendy za rok 2016 i lata
ubiegle (,,Uzasadnienie”), ktére zostalo przedstawione podczas ZWZ. W Uzasadnieniu Zarzad Emitenta
poinformowat, iz przedtozona propozycja podziatu zysku za rok 2016 oraz lata ubieglte, w tym zaproponowany
harmonogram wyptaty dywidendy w ratach, maja charakter wywazony i uwzgledniaja zaréwno zglaszane
Spotce oczekiwania akcjonariuszy co do wyptaty dywidendy, jak tez gwarantujg Spotce niezbedny kapitat do

realizacji strategii jej rozwoju jak i rozwoju podmiotdéw z grupy kapitatowe;j.

Zarzad Emitenta zwrocit rowniez uwage, iz Spotka poprzez swoj podmiot zalezny Cable Television Networks
& Partners Sp. z 0.0. (dalej: ,,CTN&P”), jest zaangazowana w kanat Zoom TV, ktory jako nowy projekt, bedacy
wcigz w stadium rozwoju, wymaga od Spotki nakladow inwestycyjnych. Nie bez znaczenia jest rowniez fakt,
iz dywidenda za rok 2016 i lata ubieglte byta najwyzsza w historii Emitenta i wyniosta 1,13 zt brutto na jedna
akcje Spotki. Zdaniem Zarzadu Emitenta przedtozona propozycja dotyczaca podziatu zysku lezata w interesie

zardwno akcjonariuszy jak i Spotki. (raport biezacy nr 10/2017).

Zmiana Statutu Spotki
30 maja 2017 r. ZWZ Emitenta, na podstawie uchwat nr 29 i 30, dokonato zmiany Statutu Spéiki, zgodnie
z ktorymi:
e w§ 12 dodano nowy ustgp 5, ktory otrzymat nastgpujace brzmienie:
»>. Zarzad zobowiazany jest do przygotowywania i przedstawiania do zatwierdzenia Radzie
Nadzorczej Spotki, najpdzniej do dnia 31 pazdziernika danego roku obrotowego, rocznego budzetu
Spotki na kolejny rok obrotowy”,
e w§ 17 ust. 1 dodano nowy punkt 9), ktéry otrzymat nastgpujace brzmienie:
,,9) zatwierdzanie budzetu rocznego Spotki, o ktorym mowa w §12 ust. 5 Statutu, do dnia 31 grudnia

danego roku obrotowego” (raport biezacy nr 9/2017).

19



Grupa Kapitatlowa Kino Polska TV S.A. ’
Skonsolidowany raport roczny za rok 2017 ‘PL
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A. w roku 2017 KNG POLSKATY S

Rejestracja zmiany statutu Emitenta przez sad rejestrowy zostata dokonana w dniu 29 czerwca 2017 r., 0 czym

Emitent poinformowat raportem biezagcym nr 13/2017.

Podpisanie listu intencyjnego
W dniu 7 marca 2018 r., Emitent i Agora S.A. (,,Agora”) podpisaly list intencyjny w sprawie negocjacji
potencjalnej transakcji nabycia przez Emitenta od Agory akcji spotki Stopklatka S.A. (,,Stopklatka™).
Podpisanie listu intencyjnego nie zobowigzuje zadnej ze stron do przeprowadzenia rozwazanej transakcji. List

intencyjny obowigzuje do dnia 30 czerwca 2018 r.

Dystrybucja kanalow filmowych marki FilmBox poza granicami Polski:
W roku 2017 obszar dystrybucji wybranych kanatow filmowych marki FilmBox poszerzyt si¢ o kolejnych duzych
operatorow w krajach europejskich. Grupa intensywnie rozwija si¢ na takich rynkach jak Ukraina, Turcja czy Afryka.

KPTV Media Sp. z 0.0.

W okresie 12 miesi¢cy zakonczonym 31 grudnia 2017 r., KPTV Media Sp. z 0.0. kontynuowata realizacj¢ swoich
celow statutowych poprzez swiadczenie ustug produkcyjnych i telekomunikacyjnych dla podmiotéw powigzanych
m.in. Filmbox International Ltd., Kino Polska TV S.A., CTN&P i Stopklatka S.A. Ustugi te, obejmujace zwlaszcza
produkcj¢ kanatow telewizyjnych w zakresie pozyskiwania i kontroli materiatdw, utrzymywania infrastruktury
postprodukcyjnej, emisyjnej i transportowej, a takze dzierzawg pojemnosci satelitarnej, na poziomie operacyjnym

$wiadczone byly w niezmienionym zakresie.

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z o.0.

W 2017 r. Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. kontynuowala swoja podstawowg dziatalno$¢ zwigzang
ztworzeniem kopii wzorcowych ich dystrybucja i archiwizacja. Kontynuowala réwniez swoja dzialalnosé
wydawniczg. Wyprodukowata i wprowadzita do sprzedazy drugie wydanie Albumu ,,Wajda”, a takze ukonczyta prace
zwigzane z kolejnym Albumem — , Kieslowski” - projektem realizowanym przez CRF przy wsparciu Polskiego
Instytutu Sztuki Filmowej (PISF).

Pod koniec roku 2017 r. CRF otrzymata informacje o podpisaniu przez PISF umowy Programu Operacyjnego Polska
Cyfrowa, ktérego rozpoczecie ma nastgpi¢ w 2018 roku. W zwigzku z tym Spotka zamierza oprze¢ swoje dziatania
w kolejnym roku na projektach zwiazanych z rekonstrukcja tresci filmowych. Ponadto Spotka zamierza wprowadzi¢
do sprzedazy Wydawnictwo ,Kieslowski”, a takze przy wsparciu PISF rozpocza¢ prace na Wydawnictwem

,,Polanski”.

Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.

W analizowanym okresie CTN&P po§wiecita si¢ pracom zwigzanym ze stacjg telewizyjng Zoom TV. Pracowano nad
budowaniem atrakcyjnej biblioteki programowej, optymalizacjg raméwki programowej pod katem komercyjnego
targetu telewizjinaziemnej, atakze komercjalizacjg aktualnie posiadanych tre$ci programowych oraz rozszerzaniem

zasiggu technicznego kanatu. Z dniem 7 marca 2017 r. kanat Zoom TV zostal wlaczony do oferty Vectra S.A., jednego
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znajwigkszych w Polsce operatoréw telewizji kablowej, za$ 30 czerwca 2017 r. dostep do Zoom TV uzyskali abonenci

platformy satelitarnej nc+. Kanat zostat umieszony na atrakcyjnej pozycji nr 42.

Dodatkowe informacje
Dodatkowe informacje na temat istotnych czynnikow majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy w omawianym

okresie zawarte zostaly w punkcie 11 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku 2017.

6. Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Zdaniem Zarzadu Kino Polska TV S.A., sytuacja finansowa Grupy jest stabilna i nie jest ona zagrozona utrata

ptynnosci finansowe;j.

Zarzad Emitenta zaklada systematyczne zwigkszanie przychodow Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

w kolejnych latach.

Szczegbtowy opis wynikow finansowych Grupy zostal przedstawiony w punkcie 11 Sprawozdania Zarzadu

z dzialalno$ci w roku 2017.

7. Informacje o nabyciu akcji wlasnych, a w szczegolnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia

oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia

W roku 2017 Emitent nie dokonywat transakcji nabycia akcji whasnych.

8. Informacje o posiadanych przez jednostke oddzialach lub zakladach

W roku 2017 spotki z Grupy nie posiadaty oddziatéw lub zaktadow.

9. Informacje o instrumentach finansowych

Ryzyka: zmiany cen, kredytowe, istotnych zaklécen przeplywow srodkow pienieznych oraz utraty plynnosci
finansowej, na jakie narazona jest Grupa

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. nie byta narazona na ryzyko zwigzane ze zmiang
cen oferowanych ustug ani na spadek popytu na swoje ustugi. Z drugiej strony przy zakupach ustug oraz aktywow
Grupa starata sie negocjowac ich ceny oraz terminy ptatnosci. Ryzyko ptynnosci jest minimalizowane poprzez biezacy
monitoring oraz zarzadzanie terminami zapadalnos$ci zobowigzan licencyjnych, dystrybucyjnych oraz terminami
wymagalnos$ci naleznos$ci z tytutu sprzedazy realizowanej w walutach obcych, przede wszystkim z tytulu §wiadczenia

ustug produkcyjnych oraz zarzadzania biblioteka programowa.

W celu zapewnienia ptynnego finansowania biezacej dziatalnosci Grupy 8 czerwca 2016 r. Emitent podpisal umowg
o MultiLini¢ z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Na podstawie Umowy Bank zobowigzat si¢ wobec Spotki do
$wiadczenia ustugi w postaci kredytu w rachunku biezacym z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci

gospodarczej Emitenta oraz linii gwarancyjnej do tacznej wysokosci 30 000 000,00 zt. W ramach wskazanej wyzej
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kwoty ustalona zostata warto$¢ limitu gwarancyjnego do kwoty 1 000 000,00 zt. Zgodnie z postanowieniami Umowy,
termin splaty kredytu w rachunku biezacym uptywa w dniu 8 czerwca 2018 r. Oprocentowanie kredytu w rachunku

biezacym jest zmienne, ustalone na bazie stawki WIBOR 1M z kazdego dnia plus marza Banku.

Prawne zabezpieczenie sptaty Kredytu stanowia:

e zlozony przez Spotke do dyspozycji Banku weksel in blanco,

e os$wiadczenie o poddaniu si¢ przez Emitenta egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego,

e udzielenie Bankowi pelomocnictwa do dysponowania s$rodkami pieni¢znymi na rachunkach biezacych
prowadzonych przez Bank,

e cesja wierzytelnosci z umoéw handlowych.

o w2018 roku Spotka bedzie renegocjowata warunki kredytu i przedluzala go na kolejny okres.

Dalsze szczegdty dotyczace ryzyk finansowych, na jakie narazona jest Grupa oraz sposob zarzadzania nimi
przedstawiono w nocie 5.10.4 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej za rok

zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Przyjete przez Grupe cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, lgcznie z metodami zabezpieczenia

istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Dalsze szczegdty dotyczace ryzyk finansowych, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
oraz sposob zarzadzania nimi przedstawiono w nocie 5.10.4 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy

za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

10. Wskazniki finansowe i niefinansowe, lacznie z informacjami dotyczacymi zagadnien sSrodowiska
naturalnego i zatrudnienia, a takze dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu

finansowym

Glowne wskazniki finansowe Grupy w latach 2017 i 2016 ksztattowaty sie nastepujgco:

12 miesiecy 12 miesiecy
Wskaznik Formuta zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Rentownos$¢ majatku (RoA) zysk netto* / $rednioroczny stan aktywow 13% 12%
* /& 1 1
Rentownos¢ kapitalu wlasnego (RoE) Zysk netto* / srednioroczny stan kapitatu 25% 20%
wlasnego
Rentownos¢ netto sprzedazy zysk netto*/ przychody ze sprzedazy 13% 11%
Rentowno$¢ EBITDA EBITDA / przychody ze sprzedazy 38% 38%
Wskaznik plynnosci T Aktywa obrotoyve ogole_m / zobowigzania 08 15
krotkoterminowe
Wskaznik ogélnego zadluzenia Zobowigzania ogotem / suma aktywow 05 05

* zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Szczegdtowy opis wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. zostal przedstawiony w punkcie

11 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku 2017.
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Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitalowej Kino Polska TV S.A. w podziale na gtéwne dzialy zostata
zaprezentowana w nocie 5.9.3 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2017 r.

Zagadnienia srodowiska naturalnego nie dotycza Grupy.

11. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, a takze opis czynnikéw
i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych wplyw na dzialalno$s¢ Grupy

i osiagnie¢te wyniki finansowe

11.1 Wyniki finansowe

12 miesiecy zakonczonych 12 miesiecy zakonczonych

Wybrane wielko$ci ekonomiczno-finansowe 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r. Zmiana %
(w tys. zl) (w tys. zl)
Przychody ze sprzedazy 123333 113936 8
21223
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 18372 16
i iatalnosci i 15909 13 866 15
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowane;j
EBITDA® 46 780 48 330 @)
Rentownosé EBITDA® 38 42 4)

Przychody ze sprzedazy Grupy za 2017 r. wyniosty 123 333 tys. zt, co oznacza 8% wzrost w poréwnaniu do 2016 .
Glowna przyczyna wigkszych przychodow byta wyzsza o 9% warto$¢ przychodow z emisji w segmencie Kanatow
filmowych marki Filmbox i kanatéw tematycznych oraz ujecie w sprawozdaniu sprzedazy reklamowej kanatu Zoom

TV.

Skonsolidowane przychody reklamowe Grupy Kino Polska wyniosty 26 375 tys. zt, co w poréwnaniu do 2016 r.
oznacza wzrost o prawie 18%. Jest to efekt dodatkowych przychodoéw z reklam na nowopowstatym kanale Zoom TV.
W 2017 roku przychody z reklam na kanatach Filmbox utrzymaty si¢ na podobnym poziomie co w 2016 roku,

natomiast przychody reklamowe na kanatach marki Kino Polska zanotowaty ponad 11% spadek.

Przychody z emisji Grupy Kino Polska w 2017 roku zanotowaty wzrost o 7% i wyniosty 81 527 tys. zt, co jest glownie
zastugg wiekszych przychodow z emisji na kanatach Filmbox i kanatach tematycznych. Przychody Grupy generowane
przez kanaly z Grupy Filmbox za granica systematycznie i zgodnie z przewidywaniami z kazdym kwartalem
zwigkszaty swdj udzial procentowy w przychodach Grupy. Bardzo dobre wyniki sg efektem wzrostow przychodoéw
z tytulu emisji na takich rynkach jak Stowacja, Czechy (wicksza liczba subskrybentow) , Rumunia (poszerzona oferta,
nowi subskrybenci), Turcja, Bulgaria, kraje bytej Jugostawii oraz kraje nadbaltyckie. Przychody z emisji na kanatach

Kino Polska zanotowaty wielkosci bardzo zblizone do zeszlorocznych.

Definicja EBITDA zostala zaprezentowana w nocie 25 do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowym za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony

30 wrze$nia 2017 r.
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W efekcie tych zmian, segment operacyjny Kanaly filmowe marki Filmbox i kanaly tematyczne zrealizowat w 2017
roku przychody na poziomie 72 569 tys. zl, co bylo znaczacym 8% wzrostem w poréwnaniu do roku 2016 (67 350

tys. zl), natomiast sprzedaz segmentu Kanaly marki Kino Polska zanotowata 6% spadek i wyniosta 28 831 tys. zl.

Segment Zoom TV w 2017 roku wygenerowat 6 506 tys. zt przychodow z reklam. Segmenty operacyjne Sprzedaz
praw licencyjnych i Pozostate segmenty zanotowaty odpowiednio 11% wzrost (do wartosci 6 840 tys. zt) i 25% spadek
sprzedazy (3 296 tys. zt). Przyczyng spadku przychodéw w segmencie Pozostafe jest przeniesienie w 2017 roku

dziatalnosci Zoom TV do odr¢bnego segmentu.

W analizowanym okresie zaré6wno zysk netto na dziatalno$ci operacyjnej, jak i zysk netto z dziatalno$ci
kontynuowanej byty wyzsze w poréwnaniu do danych z roku 2016 - odpowiednio o 16% i 15%. Jest to efekt wyzszej
dynamiki wzrostu przychodow niz wzrostu kosztow operacyjnych w 2017 roku oraz uwzglednienia w 2016 roku

odpisu z tytutu wartosci CRF w kwocie 1852 tys. zt.

EBITDA za 2017 r. wyniosta 46 780 tys. zt, co w pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego oznacza
spadek o ok. 3%. Nizsza EBITDA to glownie efekt nizszej amortyzacji krotkoterminowych aktywow programowych

w 2017 roku.

11.2 Ogladalno§¢®
Kino Polska TV S.A. zakonczyta 2017 r. jako dsma grupa telewizyjna w Polsce, osiagajac srednio 1,99% udziatu
w widowni (AMR 16-49 w grudniu 2017 r., z uwzglednieniem naziemnego kanatu Stopklatka TV).

Ponizsze wykresy przedstawiaja ogladalnos¢ stacji Telewizja Kino Polska Muzyka, Kino Polska oraz FilmBox (Basic)
w latach 2017 i 2016.

Kino Polska AMR 16-49
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Kino Polska AMR 4+
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Telewizj¢ Kino Polska w 2017 r. ogladalo $rednio (AMR 4+) powyzej 21 582 tys. widzow, o 7% wigcej niz w roku
2016. Dato to temu kanatowi 0,34% udziatu w ogdle widowni (SHR) zardwno w grupie 4+ jaki i w grupie komercyjnej
(16-49).

Kino Polska Muzyka AMR 16-49
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Muzyczna stacje¢ Kino Polska Muzyka w 2017 r. ogladato srednio (AMR 4+) ponad 3 153 tys. widzow. Udziat kanatu

w widowni z grupy 16-49 wyniost w omawianym okresie 0,08%.

FilmBox (Basic) AMR 16-49

m 2016
L I 11 I THE | . I
2 000 | | ® 2017
0
I A O Q > & O X Q> 3 > L
g ¢ E S S
N) .
(:)6 & & o B2 SG/ ’5\,& $ Qé\)
Q
FilmBox (Basic) AMR 4+
12 000 I

| | n | w2016

I 2017
4 000
0
< : < < . :
?/o \\)‘7\ ’\,Q’ '\Q/Q ((\,b\ NZ . “° \Q’(\ '\Q/Q é\hb Q’b '\QJQ
& &0 N L Q o ) 9 v
S &L P N & AR S
> & & DO S
Q

Kanat FilmBox zanotowal w 2017 r. 0,14% udzialu w widowni z grupy komercyjnej (16-49) i $rednig minutowa

ogladalnos¢ (AMR 4+) powyzej 8 431 tys. widzow.

Zoom TV

Kanat naziemny Zoom TV w 2017 r. zanotowal 0,23% udzialu w widowni grupy komercyjnej. W grudniu 2017 r.
kanat osiagnat 0,32% udziatu w rynku telewizyjnym (SHR%, All 4+). Stanowito to najwyzsza warto§¢ w 2017 r.

i zarazem najlepszym wynikiem wérdéd wszystkich kanatéw nadajgcych z multipleksu 6smego (MUX-8).

Szczegétowa analiza wynikow pokazuje, ze oferta programowa Zoom TV ma duzy potencjat budowy widowni.
Wiyniki tej stacji bylyby jeszcze lepsze, gdyby poprawit sie faktyczny zasieg MUX-8, a widzowie przestroili swoje
telewizory lub dekodery do jego odbioru.

Zoom TV jest dostepny na 6smym multipleksie telewizji naziemnej oraz w ofercie najwigkszych operatoréw
kablowych (m.in. UPC Polska, Vectra, Netia, Multimedia Polska, Toya, Inea) i cyfrowych platform satelitarnych
(Cyfrowy Polsat, nc+, Orange).
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12 Opisistotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwiazanych z dzialalno$cia Grupy

Ryzyko utraty koncesji/nieprzyznania koncesji po uplywie okresu obowigzywania

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w zakresie produkcji i dystrybucji Telewizji Kino Polska opiera
sic na posiadanej koncesji o numerze 238/K/2013-T na rozpowszechnianie w sposob rozsiewczy satelitarnego
kodowanego programu telewizyjnego pod nazwa Telewizja Kino Polska. Niniejsza koncesja obowiazuje do

17 grudnia 2023 r.

Kino Polska TV S.A. posiada takze nastepujace koncesje:

e Nr489/2011-T na program ,,Kino Polska Muzyka”, wygasajaca w dniu 6 grudnia 2021 r.

e Nr 540/2013-T na program ,,Kino Polska International”, wygasajaca w dniu 15 pazdziernika 2023 r.

e Nr 541/2013-T na program ,,Kino Polska Muzyka International”, wygasajaca w dniu 15 pazdziernika 2023 r.

Istnieje ryzyko, ze ewentualne niewypelnianie postanowien koncesji, w szczegdlnosci w zakresie tresci
programowych lub maksymalnego czasu emisji reklam, lub trwate zaprzestanie emisji programu, moga spowodowac
sankcje ze strony KRRiT (wezwanie do usunigcia naruszen, kary pienigzne w wysokosci do 50% optaty rocznej za
uzywanie czestotliwosci lub do 10% przychoddéw nadawcey za poprzedni rok podatkowy, badZ utrate koncesji). Nie
mozna wykluczy¢ ryzyka, ze KRRiT odméwi ponownego przyznania Kino Polska TV S.A. koncesji po okresie, na
jaki zostaly one pierwotnie wydane, lub tez, ze warunki ponownie wydanych koncesji (albo uméw zwigzanych
z koncesja, np. na wynajem transpondera czy ustuge nadawcza) beda z punktu widzenia Emitenta mniej korzystne niz

w ramach obecnie posiadanych koncesji.

Ponadto CTN&P jest wiascicielem koncesji nr 629/2015-T na rozpowszechnianie kanatu Zoom TV w multipleksie

6smym oraz koncesji o numerze 654/2016-T, na mocy ktorej kanat rozpowszechniany jest tez droga satelitarna.

Nalezaca do Grupy spotka Filmbox International Ltd. dysponuje koncesja ha kanaty filmowe marki FilmBox wydang

bezterminowo przez Office of Communications (,,Ofcom”) z siedzibg w Londynie.

Ryzyko nieprzedluzenia umoéw wspélpracy z operatorami kablowymi i cyfrowymi
Podstawe przychodow Grupy stanowia optaty uiszczane przez operatorow telewizji kablowych i cyfrowych platform
satelitarnych z tytutu reemisji programow telewizyjnych produkowanych/dystrybuowanych przez Kino Polska TV

S.A. oraz Filmbox International Ltd.

Grupa podpisala umowy na reemisje programu Kino Polska ze wszystkimi operatorami cyfrowych platform
satelitarnych oraz z wickszos$cia operatorow telewizji kablowych, w tym ze wszystkimi najwigkszymi
(UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea); zasieg najwickszych operatoréw obejmuje ok. 75% abonentow
telewizji kablowych w Polsce. Ponadto stacja Kino Polska jest takze dostepna w wersji international (,,Kino Polska
International”) w Stanach Zjednoczonych Ameryki Poélocnej za posrednictwem platformy Dish Network.
Grupa podpisata tez umowy na dystrybucje programu FilmBox ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych
1 wigkszoscig operatorow telewizji kablowej. Emitent zawart réwniez umowy na dystrybucj¢ pakietu programow
FilmBox Premium ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych i ponad 100 operatorami telewizji kablowej,
w tym ze wszystkimi najwigkszymi (UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea). Stacja Kino Polska Muzyka jest

dostepna w ofertach wybranych operatorow kablowych (m.in. UPC Polska, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea)
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oraz na platformie nc+. Ponadto kanal ten jest takze dostgpny w wersji international (,,Kino Polska Muzyka

International”) w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej za posrednictwem platformy Dish Network.

Cze$¢ umodw z operatorami przewiduje przychody ryczaltowe, a cze$¢ uzaleznia wielko$¢ przychodow od faktycznej

liczby abonentow programéw w danym miesiacu.

Umowy z glownymi operatorami zawarte sa:

e naczas od roku do trzech lat, z mozliwo$cig wypowiedzenia umowy najwczesniej na trzy miesigce przed uptywem
pierwszego okresu umowy, przy czym, jezeli umowa nie zostanie wypowiedziana, zostaje przediuzona
automatycznie na kolejny czas okreslony,

e na czas nieokreslony, zazwyczaj z trzymiesigcznym okresem wypowiedzenia.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wypowiedzenia przez operatorow lub tez nieprzedtuzenia na kolejne okresy jednej
lub kilku uméw. Wypowiedzenie/nieprzedtuzenie umowy, w szczegdlnosci przez operatora o duzej liczbie
abonentow, miatoby znaczny negatywny wplyw na przychody i wyniki Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
Grupa stara si¢ ograniczy¢ powyzsze ryzyko, tworzac dla poszczegélnych kanatdéw atrakcyjna oferte programowa

oraz negocjujac odpowiednie zapisy umow, w tym warunki ich wypowiedzenia i przedtuzania.

Ryzyko modelu biznesowego

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy koncentruje si¢ wokot rozpowszechniania kanatu Kino Polska, Kino Polska Muzyka,
dystrybucje i produkcje programow telewizyjnych o profilu filmowym, przeznaczonych dla innych nisz rynkowych
(Kino TV (FilmBox) i pakiet FilmBox Premium) oraz kanaty Kino Polska International i Kino Polska Muzyka

International.

Istnieje ryzyko niedopasowania oferty programéw Grupy do zmieniajacych si¢ oczekiwan widzéw, odptywu widzow
w kierunku tresci dostgpnych w Internecie, badz tez braku mozliwosci wprowadzenia do oferty kolejnych

atrakcyjnych produktéw w miar¢ nasycania si¢ dotychczasowych rynkow.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynkach, gdzie sukces handlowy zalezy od trudnych do przewidzenia czynnikow,
jakimi sg zadowolenie klientow i akceptacja tresci programowych. Zadowolenie widzow z oferty programowej ma
zasadnicze znaczenie dla mozliwo$ci pozyskania i utrzymania klientdw, jak rowniez osiagania i zwigkszania
przychodoéw uzyskiwanych z abonamentu. Zdolno$¢ do generowania przychodow z reklam jest uzalezniona od
zapotrzebowania odbiorcow na nadawane przez Grupg Kapitalowa programy telewizyjne. Tak wigc ogladalnosc¢
emitowanych przez Grupg programow wpltywa bezposrednio zarowno na atrakcyjnos¢ kanatow telewizyjnych dla
obecnych i potencjalnych reklamodawcow, jak rowniez na wysokos¢ optat, ktore Grupa moze uzyskac za czas emisji

reklam.

Popyt na programy telewizyjne oraz preferencje programowe podlegaja czgstym zmianom. Grupa moze nie by¢é w
stanie przyciagna¢ ani utrzymac klientdw, jezeli nie zdota skutecznie przewidzie¢ zapotrzebowania na programy lub
zmiany gustow odnosnie tresci programowych lub, gdy konkurentom Grupy Kapitatlowej uda si¢ przewidzie¢ takie
zapotrzebowanie lub zmiany gustow bardziej efektywnie. W rezultacie moze to spowodowa¢ zwigkszenie

wspotczynnika odptywu klientow oraz spadek ogladalnosci programow i zwigzane z tym trudnosci
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w pozyskiwaniu reklamodawcéw. W konsekwencji, brak akceptacji oferty programowej Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV S.A. lub brak zdolnosci do pozyskiwania praw do emisji programow/filméw, moze mie¢ istotny
niekorzystny wplyw na wyniki dziatalno$ci Grupy, jej sytuacj¢ finansowa i perspektywy rozwoju. Grupa Kapitalowa

stara si¢ niwelowac powyzsze ryzyko poprzez przygotowywanie dla swoich widzow atrakcyjnej oferty programowe;.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Grupa systematycznie zwigksza swoja obecno$¢ w obszarze nowych
medidow, m.in. za pomocg aplikacji mobilnej FilmBox Live, obecnosci Telewizji Kino Polska w TV Mobilnej
Cyfrowego Polsatu, jak rowniez dostepnosci kanatdow: Telewizja Kino Polska, FilmBox i FightBox w telewizji

internetowej na zywo Orange Tu i Tam.

Emitent jest 100% udzialowcem w Filmbox International Ltd., dzigki czemu aktywnosci zwiazane z produkcja i
dystrybucja kanaléw filmowych marki FilmBox na ogodlnoswiatowym terytorium sa obecnie kontrolowane przez
Grupg Kapitatowa Kino Polska TV S.A. Dodatkowym czynnikiem minimalizujacym ryzyko nasycenia danego rynku
jest ekspansja swoich ustug na inne rynki zagraniczne. Dzigki obranej strategii Grupa Kapitatowa jest obecna w ponad

30 panstwach $wiata.

Grupa Kapitatowa stale rozszerza swojg oferte programowa. W 2017 Kino Polska w celu podniesienia atrakcyjnosci
oferowanych tresci nabyta prawa do emisji 200 filméw z portfolio Kino Swiat na nastepne 4-5 lat. Kino Polska TV
S.A. jest wspotwlascicielem (obok Agora S.A.) spotki Stopklatka S.A., nadawcy pierwszego w Polsce bezptatnego
kanatu filmowego — Stopklatka TV, ktory nadawany jest od 2014 r. W 2016 r. do portfolio Grupy Kapitalowej zostat
dotaczony kolejny kanat telewizji naziemnej — Zoom TV, ktorego nadawca jest jednostka wchodzaca w sktad Grupy

— Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.

Ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego

Ryzyko zwigzane 2z wystgpieniem przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego jest typowym
i charakterystycznym elementem dziatalno$ci wszystkich nadawcoéw telewizyjnych. Grupa zaopatruje swoich
klientow, operatorow telewizji kablowych i operatoréw satelitarnych platform cyfrowych gltownie w sygnat
przekazujacy programy telewizyjne Grupy Kapitatowej droga satelitarng. Sygnat satelitarny dla kazdego z programow
jest zakodowany. Obstuge techniczng zwiazana z rozpowszechnianiem sygnalu kanatow Grupy powierzono

wyspecjalizowanym podmiotom.

Istnieje jednak ryzyko, ze mimo podpisanych umoéw i zastosowanych rozwigzan technicznych nastgpi przerwa
w mozliwo$ci odbioru jednego/wielu programoéw Grupy przez operatoréw lub tez przez ostatecznych widzow,
w szczegbdlnosci w przypadkach wadliwego dzialania albo uszkodzenia urzadzen czy sieci $wiattowodowych,
badz tez w efekcie dziatania sity wyzszej (np. katastrof naturalnych). Czynniki te moga miec¢ istotny negatywny wptyw

na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

Grupa Kapitalowa stara si¢ minimalizowaé ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego. Urzadzenia do
produkcji i emisji programéw telewizyjnych Grupy wyposazone sa w szereg zabezpieczen, obnizajacych

prawdopodobienstwo wystapienia oraz skutki ewentualnej awarii.
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Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ oraz rozwoj Grupy sa uzaleznione od wiedzy i do§wiadczenia jej kadry zarzadzajacej oraz pracownikow.
Prowadzenie dziatalnosci wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej wyzszego szczebla. Utrata
lub brak mozliwosci znalezienia wykwalifikowanej kadry na kluczowe stanowiska moze mie¢ istotny negatywny

wplyw na dziatalno$¢ operacyjng lub dalsze perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w branzy mediéw wymaga pozyskiwania i utrzymywania
pracownikow ze specyficznym wyksztatceniem i do$wiadczeniem, ktorych podaz na rynku jest stosunkowo
ograniczona. Ponadto, na rynku funkcjonuja przedsigbiorstwa i holdingi z branzy mediow, ktore z uwagi na skale
dziatania kreuja popyt na pracownikow (szczegélnie specjalistow zajmujacych si¢ obstugg techniczng

i przygotowywaniem programow) i moga oferowac im korzystniejsze warunki zatrudnienia.

Nie mozna zatem wykluczy¢ ryzyka wystapienia trudnosci w pozyskaniu badz zatrzymaniu pracownikow
niezb¢dnych do prowadzenia dziatalno$ci. Grupa stara si¢ zapobiegaé utracie kadry zarzadzajacej i kluczowych

pracownikow poprzez oferowanie atrakcyjnego na tle rynku wynagrodzenia.

Ryzyko ustug obcych

Specyfika dziatalnosci Grupy Kapitatowej powoduje, ze znaczacy udziat w kosztach dziatalno$ci maja koszty ustug
obcych. Na ushugi obce sktadaja sie optaty licencyjne i dystrybucyjne, optaty za specjalistyczne ustugi dotyczace
produkcji i dystrybucji programow telewizyjnych oraz oplaty za rdznego rodzaju typowe ustugi, $wiadczone dla
danego przedsigbiorstwa. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia warunkéw handlowych jednej lub wielu ustug
obcych, nabywanych przez Grupg, w szczegolnosci kosztow licencji lub wzrostu kosztow nadawania programow

droga satelitarna.

W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Grupa na biezgco monitoruje warunki wynikajgce z zawieranych umow,

analizuje dostepne opcje rynkowe oraz negocjuje warunki kontraktow.

Ryzyko dominujacego wplywu gléwnego akcjonariusza na dzialania Grupy

SPI International B.V. posiada akcje stanowiace 65,50% akcji ogétem i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
Nie mozna wykluczyé ryzyka, ze interesy i dziatania glownego akcjonariusza nie beda zbiezne z interesami
akcjonariuszy mniejszosciowych. W szczego6lnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze gldéwny akcjonariusz podejmie
decyzje o zmianie kolejnosci realizacji poszczegélnych zalozen strategii Grupy lub tez decyzje o zmianie samej
strategii czy tez zmianie przedmiotu dziatania Spotki. Nie mozna tez wykluczy¢ ryzyka, ze gléwny akcjonariusz
bedzie wywierat decydujacy wptyw na decyzje Emitenta, w tym decyzje dotyczace tresci uchwat podejmowanych

przez Walne Zgromadzenie.

Ryzyko zwiazane z umowami dystrybucyjnymi i produkcyjnymi dla programéw FilmBox

Od 2009 r. Grupa oferuje nowe ustugi, ktore szybko zyskaty znaczacy udziat w przychodach Emitenta: produkcje i
dystrybucje programow z rodziny FilmBox. W dniu 18 lutego 2014 r. podpisana zostala umowa dystrybucyjna
pomiedzy Emitentem a Filmbox International Ltd. (,,Umowa FB”). Przedmiotem Umowy FB jest udzielenie przez
Filmbox International Ltd. (jednostka zalezna od Emitenta) na rzecz Emitenta licencji (wylacznej na terytorium Polski

oraz niewylacznej w pozostatych krajach na ogdlno§wiatowym terytorium) obejmujacej prawa do reemisji kanatow
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filmowych marki FilmBox (do ktérych Filmbox International Ltd. posiada koncesje), wraz z mozliwoscig udzielenia
sublicencji operatorom kablowym, satelitarnym lub dzialajacym z wykorzystaniem innych technik transmisji
i reemisji. W dniu 30 wrze$nia 2011 r. zostala zawarta pomiedzy Emitentem a Cinephil France S.A.S. umowa
dystrybucyjna, do ktorej 18 lutego 2014 r. podpisany zostat aneks na mocy ktorego Emitent dystrybuuje kanaly
tematyczne, takich jak: FASHIONBOX, FIGHTBOX, DOCUBOX, FASTNFUNBOX, 360TUNEBOX, EROX,
EROXXX oraz aplikacje FILMBOX LIVE.

Kino Polska TV S.A. posiada takze umowy: produkcyjng i telekomunikacyjna, zawarte w dniu 1 wrzesnia 2010 r.
ze spotka SPI TV Ltd. (nowa nazwa: Filmbox International Ltd.), dotyczace dziatan zwigzanych z przygotowaniem

kanatéw z rodziny FilmBox. Weszly one w zycie z dniem 1 stycznia 2011 r.

Dodatkowo KPTV Media Sp. z o0.0. (spotka w 100% zalezna od Emitenta) w dniu 13 marca 2013 r. zawarla dwie
znaczace umowy z Filmbox International Ltd.: produkcyjng i telekomunikacyjna, na mocy ktorych §wiadczy ushugi
przygotowywania kanatow z rodziny FilmBox, w zwiazku z czym zakres prac Kino Polska TV S.A. ogranicza si¢ do
dziatan uzupetniajacych aktywnosci KPTV Media Sp. z 0.0. w tym zakresie. Zardowno Emitent, jak i KPTV Media
Sp. z 0.0., podpisaty takze umowy na przygotowywanie kanatléw tematycznych ze spotka Mediabox Broadcasting

International Ltd. oraz Rox Entertainment B.V.
Nie mozna wykluczy¢, ze wymienione wyzej umowy nie zostang przedtuzone na kolejne okresy obowigzywania

lub, ze wynegocjowane zostang nowe, mniej korzystne warunki handlowe. Nie mozna takze wykluczy¢, ze z przyczyn,
na ktore Grupa nie ma wplywu, koncesjonariusz utraci jedng lub wigcej koncesji, co mialoby istotny negatywny

wplyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy Kapitalowe;.

W celu zminimalizowania niniejszych czynnikoéw ryzyka, Kino Polska TV S.A. w dniu 27 listopada 2013 r. stata si¢
wiascicielem 100% udziatlow Filmbox International Ltd., spotki bedacej wiascicielem kanatow filmowych z grupy

Filmbox.

13 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z otoczeniem Grupy

Ryzyko konkurencji

Grupa Kapitalowa dziata na wysoce konkurencyjnym rynku, gdzie o uwage ostatecznych odbiorcow rywalizuje ze
soba wiele stacji telewizyjnych o charakterze filmowym, nadawanych w jezyku polskim i w jezykach obcych,
w rozdzielczo$ci zwyklej czy tez High Definition, zawierajacych rozmaite przekroje filmowej i telewizyjnej oferty

produkcji polskiej, amerykanskiej, europejskiej i innych.

Ponadto z oferta Grupy konkuruje wielu nadawcoéw programoéw telewizyjnych uniwersalnych, o charakterze
niefilmowym. Szczegoélnie widoczne jest to w ofercie operatorow telewizji kablowych, gdzie skonczona
przepustowos¢ tacza kablowego wymusza ograniczenie oferty do kilkudziesi¢ciu programéw, co pociaga za sobg
regularng wymian¢ najmniej atrakcyjnych stacji w ofercie. O zainteresowaniu ostatecznego odbiorcy moga tez
zadecydowa¢ warunki tworzone przez operatora, na ktore Grupa Kapitalowa ma niewielki wplyw, takie jak
konstrukcja oferty pakietow telewizyjnych podstawowych i dodatkowych, zawartos¢ pakietow w stosunku do ceny

i konkurencji, dostepnos$¢ sygnatu, oferta dekoderow itp. Istotng konkurencje¢ dla programéw oferowanych przez
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Grupe stanowig rowniez kanaty dystrybuowane w ramach bezplatnej telewizji naziemnej. W wyniku zakonczenia
w lipcu 2013 r. procesu cyfryzacji telewizji naziemnej w Polsce, w dystrybucji naziemnej znalazly si¢ dwadzie$cia
cztery kanaly telewizyjne. Kolejng siecia naziemnej telewizji cyfrowej DVB-T, ktéra zostata uruchomiona
w Polsce jest Multipleks 6smy (,,MUXS8”). Nowy multipleks docelowo bedzie zawieratl siedem programow
standardowej rozdzielczosci (trzy programy Telewizji Polskiej i cztery programy nadawcoéw komercyjnych) albo
6 programéw, w tym jeden wysokiej rozdzielczosci (dwa programy SD i jeden HD Telewizji Polskiej oraz cztery
programy SD nadawcow komercyjnych). Na dzien bilansowy Telewizja Polska nie podjeta jeszcze decyzji
w kwestii swoich programéw na MUXS8. W listopadzie 2015 r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji przyznata cztery
koncesje na rozpowszechnianie programéw droga rozsiewczg naziemng w ramach Multipleksu 6smego. Pod koniec
2016 r. nadawanie na MUXS rozpoczeli juz czterej nadawcy komercyjni. Grupa Kapitalowa jest zatem zmuszona
konkurowaé¢ z nowymi uczestnikami rynku. Nie mozna rowniez wykluczy¢ pojawienia si¢ plandw utworzenia

kolejnego multipleksu, co bedzie skutkowalo dalszym wzrostem liczby konkurentow.

Grupa Kapitatowa stara si¢ utrzymywaé atrakcyjng oferte programowa swoich kanatow, jednakze nie mozna
wykluczyé ryzyka, ze pomimo tego konkurencja w segmencie programow o charakterze filmowym lub w catej branzy
mediéw nasili si¢, co mogltoby spowodowac spadek ogladalnosci programéw Grupy i w konsekwencji negatywnie

wplynaé na jej wyniki finansowe.

Ryzyko sytuacji makroekonomicznej i kondycji gospodarstw domowych

Poziom przychodow Grupy Kapitatowej w gtownej mierze uzalezniony jest od zamoznosci mieszkancow Polski oraz
pozostatych krajow, na terytorium ktdrych prowadzi ona swojg dziatalnos¢ (w szczegdlnosci mieszkancoéw wiekszych
miast), ktora zmienia si¢ w zalezno$ci od koniunktury gospodarczej, w tym: dynamiki wzrostu gospodarczego,
poziomu bezrobocia, konsumpcji indywidualnej, wskaznikow optymizmu konsumentdw, poziomu kursu euro wobec
ztotego oraz polityki fiskalnej panstwa. Istnieje ryzyko, ze w przypadku przedluzajacego si¢ ostabienia lub
pogorszenia koniunktury gospodarczej nastapi zmniejszenie popytu na ushugi oferowane przez Grupe, co moze

wplynac¢ negatywnie na jej rozwdj i wyniki finansowe.

Zrédtem przychodéw Grupy jest m.in. sprzedaz reklam na dystrybuowanych przez nia kanatach (na terytorium
Polski). Spadek wydatkow na reklam¢ moze negatywnie wptynaé na poziom przychodow Grupy Kapitatlowej
oraz na perspektywy rozwoju prowadzonej przez nig dziatalno$ci. Spadek tempa wzrostu Produktu Krajowego Brutto
skutkuje zazwyczaj obnizeniem wydatkow na reklame. Spadek przychodow z reklamy moze skutkowa¢ koniecznoscia
dostosowania ponoszonych przez Grupe kosztow do zmniejszonych przychodéw. Poniewaz dostosowanie kosztow
do biezacej sytuacji rynkowej z reguly nie kompensuje w petni spadku przychodoéw, konsekwencjg tych czynnikow
moze by¢ obnizenie marzy EBITDA, pogorszenie jakosci nadawanych przez Grup¢ Kapitalowa programéw lub
ograniczenie ich liczby. Wszelkie ograniczenia jakosciowe lub ilosciowe oferty programowej moga powodowac utrateg
udzialu w ogladalno$ci na rzecz zaréwno konkurentow, jak i alternatywnych form rozrywki i rekreacji, co z kolei

moze obnizy¢ atrakcyjno$¢ Grupy dla potencjalnych reklamodawcow.

Na wynik finansowy Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A. ma takze wplyw wiele czynnikéw zwigzanych
z sytuacja gospodarczg w kraju i na $wiecie. Na sytuacj¢ finansowg Grupy oraz jej perspektywy rozwoju moga
oddziatywa¢ zardwno czynniki ekonomiczne — m.in. spadek Produktu Krajowego Brutto, wzrost inflacji i wzrost stop

procentowych, spadek wydatkéw konsumpcyjnych, wahania kurséw walutowych, jak tez czynniki o charakterze
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prawnym — m.in. pogorszenie si¢ warunkow regulacyjnych w zakresie prowadzenia dzialalnosci przedsigbiorczej.
W zwiazku z powyzszym, pogorszenie si¢ warunkéw makroekonomicznych w Polsce lub na $§wiecie moze

niekorzystnie oddzialywa¢ na sytuacj¢ finansowa, wyniki dzialalno$ci operacyjnej i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko roszczen z tytulu naruszenia praw wlasno$ci intelektualnej

Prowadzona przez Grupg¢ Kapitalowa dziatalno$¢ opiera si¢ w znacznej mierze na korzystaniu z praw wilasnosci
intelektualnej i zawartych umowach licencyjnych. W przekonaniu Grupy nie narusza ona w swojej dziatalno$ci praw
wlasnosci intelektualnej osob trzecich. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorych Grupa Kapitatlowa mogtaby
nieumyslnie naruszy¢ takie prawa. W efekcie pod jej adresem moglyby zosta¢ wysunigte roszczenia z tego tytutu,
w wyniku ktorych wystapitaby konieczno$¢ zaptacenia stosownych odszkodowan. Taka sytuacja moglaby mieé

negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zmiennosci przepisow prawa, w szczego6lnosci regulujacych dzialalnosé Grupy

W zwigzku z faktem, ze polski system prawny jest przedmiotem czgstych zmian, mogg one mie¢ negatywny wplyw
na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. oraz pociaga¢ za sobg powazne ryzyko w prowadzeniu
dziatalnos$ci gospodarczej. W szczeg6élnosci na aktywnos¢ Grupy moga mie¢ wplyw zmiany prawa regulujacego
wykonywana dziatalno$¢, w tym Ustawy o radiofonii i telewizji oraz przepisow wykonawczych do tej ustawy, Ustawy
o prawie autorskim, regulacji UE dotyczacych funkcjonowania organizacji zbiorowego zarzadzania prawami

autorskimi, a takze zmiana aktow regulujacych dziatalno$¢ rynku kapitatowego w Polsce.

Nowe regulacje prawne moga potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi,
brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy administracji
publicznej itp. Dodatkowo system podatkowy w Polsce charakteryzuje si¢ duza zmiennoscig. Ewentualne zmiany
dotyczace opodatkowania dziatalnosci gospodarczej, zarowno w zakresie podatku dochodowego, podatku od towarow
i ustug, jak tez innych podatkéw, moga wplynac¢ negatywnie na dziatalno$¢ i poziom dochodéw Grupy Kapitalowe;j
Kino Polska TV S.A. Grupa narazona jest rowniez na ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zmian interpretacji przepisow
prawa podatkowego, wydawanych przez organy podatkowe, majacych wptyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz wyniki

finansowe Grupy Kapitatowej.

W celu zminimalizowania przedmiotowego czynnika ryzyka Grupa wspotpracuje z firmg doradcza oraz posiada
niezbedne ubezpieczenia. Ponadto pracownicy i wspoOtpracownicy Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A.
uczestnicza w szkoleniach/warsztatach dotyczacych biezacych zmian w przepisach prawnych regulujacych

dziatalno$¢ Grupy.

Ryzyko kursowe

Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A. ponosi koszty ustug nadawczych i innych ustug pomocniczych dla kazdego
z programdw telewizyjnych w zwyczajowo przyjetej do tego typu umow walucie, m.in. w euro. Ponadto Grupa ponosi
czg$¢ kosztoéw zwigzanych z zakupami licencji programowych w dolarach amerykanskich. Tym samym warto$¢
niektorych kosztow Grupy narazona jest na ryzyko kursowe. Ewentualne znaczne ostabienie ztotego wobec euro lub

dolara mogtoby spowodowac¢ zmniejszenie rentownosci Grupy Kapitatowej. W celu zminimalizowania tego czynnika
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ryzyka spotki z Grupy posiadaja dewizowe rachunki biezace, w oparciu o ktdre rozliczane sg transakcje w walutach

obcych oraz na biezagco monitoruja wptywy i wyptywy srodkéw pienieznych realizowane w walutach obcych.

Opisany powyzej czynnik moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki
i sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitatowe;.

Dalsze szczegoéty dotyczace ryzyka finansowego, na jakie narazona jest Grupa oraz sposob zarzadzania
tym ryzykiem, przedstawiono w nocie 5.10.4 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2017 r.

Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje¢ Nadzoru
Finansowego za niewlasciwe wykonywanie obowiazkéw informacyjnych

Komisja Nadzoru Finansowego jako organ nadzorujacy spotki publiczne ma mozliwo$¢ zastosowania wobec nich
sankcji administracyjnych (obejmujacych réwniez kary pieni¢gzne) za nieprawidtowe wypehianie obowiazkow
informacyjnych przewidzianych w Ustawie o ofercie publicznej oraz w Ustawie o obrocie instrumentami

finansowymi. Kary te moga w istotny sposob wptynaé¢ na sytuacj¢ finansowa Grupy.

Ponadto od 3 lipca 2016 r. spotki notowane na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu sg
zobowigzane do bezposredniego stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku, a zakres ich odpowiedzialnosci okresla dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku.
Wejscie w zycie wskazanych wyzej regulacji wigze si¢ nie tylko z rozszerzeniem katalogu zdarzen stanowiacych
naruszenie obowigzkéw informacyjnych, ale prowadzi takze do podniesienia wysokosci kar, jakie

w wyniku takiego naruszenia mogg zostac¢ natozone na spotki publiczne.

Emitent stara si¢ rzetelnie wypetnia¢ nalozone na niego obowigzki informacyjne. W tym celu uczestniczy
w konferencjach (organizowanych m.in. przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A oraz Komisje
Nadzoru Finansowego) i w szkoleniach majacych na celu aktualizacje wiedzy o obowiazujacych przepisach. Grupa

Kapitalowa wspotpracuje rowniez w tym zakresie z kancelarig prawna.

14 Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego

zaleznej, ktorych wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta

W okresie sprawozdawczym i po jego zakonczeniu w odniesieniu do Emitenta nie toczyly si¢ i nie tocza, zadne
postgpowania przed organami administracji publicznej, postgpowania sadowe lub arbitrazowe, ktore spetniatyby
powyzej wskazane kryteria zardwno w odniesieniu do pojedynczego postgpowania, jak i do dwu lub wiecej

postepowan.
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15 Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Do podstawowych produktéw i ustug Grupy zaliczy¢é mozna:

Telewizje Kino Polska, odwotujaca si¢ do wieloletniego dorobku polskiej kultury kinematograficznej,
warto$ciowej dla wszystkich grup wiekowych, ktora jest podstawowym produktem Emitenta. Unikatowa
formuta stacji plasuje ja na wysokich pozycjach w rankingach ogladalnosci kanaléw tematycznych w Polsce.
Program ten, prezentujac klasyke filmu, zaprasza widzéw do odkrywania jej na nowo. Na antenie Telewizji Kino
Polska prowadzona jest sprzedaz czasu reklamowego. Stacja dziala na podstawie konces;ji
nr 238/K/2013-T. Spotka podpisata umowy na reemisj¢ Telewizji Kino Polska ze wszystkimi operatorami
cyfrowych platform satelitarnych oraz wigkszo$cig operatorow telewizji kablowych, w tym ze wszystkimi
najwickszymi (UPC Polska, Vectra, Multimedia Polska, Inea, Toya; zasieg najwickszych operatoréw obejmuje
ok. 75% abonentow telewizji kablowych). Telewizja Kino Polska jest takze dostgpna m.in. w TV Mobilnej
Cyfrowego Polsatu, telewizji internetowej na zywo Orange Tu i Tam oraz w pakiecie FilmBox Live.

kanat telewizyjny Kino Polska Muzyka — jedyna stacja na §wiecie, prezentujaca widzom tylko polska muzyke.
Oprocz kultowych teledyskow, niezapomnianych koncertow i zlotych przebojow najwigkszych rodzimych
gwiazd mozna tu znalez¢ hity estrady oraz interesujace archiwalia. Poczawszy od stycznia 2012 r. na antenie
Kino Polska Muzyka prowadzona jest sprzedaz czasu reklamowego. Stacja ta dziata na podstawie koncesji
nr 489/2011-T. Kino Polska Muzyka jest dostepna w ofertach operatoréw kablowych (m.in. UPC Polska,
Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea) oraz na platformie nc+. Kino Polska Muzyka jest takze jednym
z kanalow w ofercie FilmBox Live. Ponadto stacja ta jest dostepna w wersji international w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Potnocnej za posrednictwem platformy Dish Network.

kanat telewizyjny Kino Polska International — stacja majaca za zadanie kontynuacje misji programowej Telewizji
Kino Polska. Kanat nadawany jest w jezyku polskim. Jego gtdéwnym adresatem jest Polonia. Program ten jest
dostepny w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej za posrednictwem platformy Dish Network.

kanat telewizyjny FilmBox i pakiet FilmBox Premium; stacje telewizyjne o charakterze filmowym,
prezentujace filmy fabularne i dokumentalne z catego $wiata, podzielone na kategorie rodzajowe, pasma i cykle
tematyczne. Emitent podpisat umowy na dystrybucj¢ programu FilmBox ze wszystkimi operatorami platform
satelitarnych 1 wigkszo$ciag operatorow telewizji kablowej, w tym ze wszystkimi najwigkszymi
(UPC Polska, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea). Na dystrybucje pakietu programéw FilmBox Premium
rowniez zawarte zostaly umowy ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych i ponad 100 operatorami
telewizji kablowej, w tym ze wszystkimi najwigkszymi. Ponadto kanaty te dostgpne sg m.in. w Czechach,
Rumunii, na Stowacji i na Wegrzech.

kanat telewizyjny Zoom TV — program nadawany od 25 pazdziernika 2016 r. przez CTN&P; kanat telewizyjny
o charakterze uniwersalnym, prezentujacy aktualne wydarzenia z réznych stron Polski, a takze zawierajacy
audycje poswiecone idei samorzadnosci i funkcjonowaniu lokalnych spoteczno$ei, edukacji obywatelskiej oraz
poswigcone roznorodnym dzialaniom na rzecz interesu publicznego w warunkach pluralizmu pogladow
politycznych. Program odstgpny w ramach bezplatnej telewizji naziemnej na platformie MUX8. CTN&P
podpisata réwniez umowy dystrybucyjne z wiekszoscia polskich operatoréw kablowych i satelitarnych.

ustugi archiwizacyjne — tworzenie kopii archiwizacyjnych i §wiadczenie ustug archiwizacji w obszarach

archiwizacji glebokiej i biezacej, na potrzeby przechowywania i obrotu materiatami cyfrowymi.
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e ustugi w dziedzinie rekonstrukcji — koordynacja procesow rekonstrukcji w sferze jako$ciowej
i technologicznej, w oparciu 0 wypracowane unikatowe know-how.

e  ustlugi w dziedzinie opracowan kopii wzorcowych — §wiadczenie ustug na poziomie tworzenia i obrotu kopiami
cyfrowymi filméw i innych materiatéw filmowych, na polach DCP, TV, VoD, DVD i Blu-ray, kopii UHD
a takze na polu opracowan fragmentow materiatow.

e  ustugi w dziedzinie opracowan promocyjnych — tworzenie pakietow promocyjnych dla materiatdow po cyfrowej
rekonstrukcji.

e  ustlugi w dziedzinie opracowan jezykowych i systemowych:
— tworzenie opracowan jezykowych filmow wraz z adaptacja do poszczegdlnych pdl eksploatacii,
— insertowanie wersji jezykowych filméw do kopii wzorcowych,
— opracowywanie list montazowych materialdow po cyfrowej rekonstrukcji, pozwalajacych na tworzenie

kompleksowych rozwigzan kontekstowego przeszukiwania materiatdéw po cyfrowej rekonstrukc;ji.

e  obrdt licencjami materiatdw po cyfrowej rekonstrukcji — w imieniu wilascicieli praw, na podstawie zawartych
umow licencyjnych.

Do pozostatej dziatalnosci Grupy mozna zaliczy¢:

e  sprzedaz czasu reklamowego na antenie Telewizji Kino Polska, Kino Polska Muzyka i Kino TV,

e  produkcje kanatow telewizyjnych,

e  sprzedaz praw licencyjnych.

Dodatkowo w nocie 5.3 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r. przedstawione zostaty przychody Grupy ze sprzedazy w podziale

na podstawowe segmenty operacyjne.

16 Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o Zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ushugi,
z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcéw, a w przypadku gdy
udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogélem
- nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego

formalne powiazania z Grupg

Kluczowi odbiorcy
Glownymi odbiorcami produktow Grupy sa operatorzy telewizji kablowych i operatorzy cyfrowych platform
satelitarnych, ktorzy udostepniaja sygnat produkowanych przez Grup¢ kanatow swoim abonentom (gospodarstwa

domowe).

Do pozostatych odbiorcow ustug $wiadczonych przez Grupe w roku 2016 zaliczyé mozna:

e Polsat Media Biuro Reklamy Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.,

e innych nadawcow telewizyjnych nabywajacych prawa do emisji filméw bedacych w posiadaniu Grupy
Kapitatowej Kino Polska TV S.A.,

e operatorow ustug video on demand,

e osoby fizyczne (nabywcow wydawnictw DVD) za posrednictwem firmy dystrybucyjne;.
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Glownym rynkiem zbytu Grupy w roku 2017 byt rynek krajowy, na ktory przypadato ok. 64% przychodoéw
Grupy.36% przychodow Grupy generowanych bylo w oparciu o rynek zagraniczny.

Rok 2016 Polska Unia Europejska Inne Razem

Przychod ogotem (w tys. zt) 78724 42 162 2448 123 333

Glowni odbiorcy, ktorych udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy za rok 2017 stanowil co najmniej 10%:
e Polsat Media Biuro Reklamy Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — 20% przychodéw ze sprzedazy
ogolem,

e ITI Neovision S.A. — 10% przychodow ze sprzedazy ogotem.

Z wyzej wymienionymi podmiotami Grupe tacza stosunki handlowe.

Kluczowi dostawcy
W roku 2017 zaden z dostawcoéw Grupy nie osiagnat udziatu, ktory stanowitby co najmniej 10% przychodow Grupy

ze sprzedazy ogotem.

17 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy, w tym znanych Grupie
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami), umowach ubezpieczenia,

wspélpracy lub kooperacji
Umowa zakupu udziatow spotki Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.

W dniu 22 marca 2017 r. Kino Polska TV S.A. nabyta od spétki zaleznej — KPTV Media Sp. z 0.0. (,,KPTV Media”)
164 udziaty sp6tki Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. (,,CTN&P”), stanowiace 21% w jej kapitale
zaktadowym, za taczng ceng (,,Cena sprzedazy”) 10.000.000,00 (stownie: dziesi¢¢ miliondw) zt.

W zwiazku z transakcja, Emitent posiadat (w sposob bezposredni) 549 udziatdéw CTN&P, co stanowi 70% wszystkich
udziatéw tej spoOtki. Transakcja miata charakter wewnatrzgrupowy i zostata zrealizowana w celu uproszczenia

struktury wiascicielskiej CTN&P. (raport biezacy nr 5/2017)

23 stycznia 2018 r. Zarzad ,,Kino Polska TV” S.A. poinformowal, ze nabyt 236 udziatow spotki Cable Television
Networks & Partners sp. z 0.0. (,,CTN&P”), stanowigcych 30% w kapitale zaktadowym, za ceng 10.000.000 (stownie:
dziesig¢ milionéw) zt. Emitent posiada obecnie 100% udziatow w kapitale zakladowym CTN&P. (raport biezacy nr
2/2018)

Zarzad Spoéiki nie posiada wiedzy na temat znaczacych umow dla dziatalnosci Grupy, zawartych pomigdzy

akcjonariuszami (wspolnikami), umoéw ubezpieczenia, wspdlpracy lub kooperacji.
18 Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Grupy z innymi podmiotami oraz

okresSlenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,

instrumenty finansowe, warto$ci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji
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KINO POLSKA TV S.A

kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich

finansowania

Kino Polska TV S.A. jest powigzana kapitalowo z jednostkami od siebie zaleznymi lub wspotkontrolowanymi.

STOPKLATKA S.A. (41,50%)

KINO POLSKA TV S.A.

KPTV MEDIA Sp. z 0.0. (100%)
CYFROWE REPOZYTORIUM
FILMOWE Sp. z 0.0. (100%)

CABLE TELEVISION
NETWORKS & PARTNERS SP.Z 0. O.
(100%)

FILMBOX INTERNATIONAL LTD.
(100%)

. Podmioty bezposrednio zalezne
Podmioty posrednio zalezne

. Podmiot wspétkontrolowany

Szczegdtowy sktad Grupy Kapitatowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. zostal podany w nocie 5.1 do

Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Informacje na temat sktadu organow zarzadczych spotek zaleznych i wspotkontrolowanych przez Emitenta wedtug

stanu na dzien 31 grudnia 2017 r.:

Nazwa spétki

Sklad zarzadu

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.
KPTV Media Sp. z 0.0.

Cable Television Networks & Partners
sp. z 0.0.

Stopklatka S.A.

Filmbox International Ltd.

Martyna Korablewska-Szpetmanska — Prezes Zarzadu

Marcin Kowalski — Prezes Zarzadu

Ewa Michalska — Prezes Zarzadu
Bogustaw Kisielewski — I Wiceprezes Zarzadu
Marcin Kowalski — IT Wiceprezes Zarzadu
Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu
Agnieszka Sadowska — Cztonek Zarzadu

Berk Uziyel — Dyrektor
John Logan — Dyrektor
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Informacje na temat sktadu organéw zarzadczych spotek zaleznych i wspotkontrolowanych przez Emitenta wedtug

stanu na dzien publikacji niniejszego Raportu:

Nazwa spoétki Sklad zarzadu
Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. Martyna Korablewska-Szpetmanska — Prezes Zarzadu
KPTV Media Sp. z 0.0. Marcin Kowalski — Prezes Zarzadu

Ewa Michalska — Prezes Zarzadu
Bogustaw Kisielewski — I Wiceprezes Zarzadu
Marcin Kowalski — II Wiceprezes Zarzadu

Cable Television Networks & Partners
sp. z 0.0.

Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu

Stopklatka S.A. Agnieszka Sadowska — Cztonek Zarzadu

Berk Uziyel — Dyrektor

Filmbox International Ltd. John Logan — Dyrektor

19 Informacje o0 transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng

z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W roku 2017 podmioty z Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami

powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

20 Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,

waluty i terminu wymagalnoSci

8 czerwca 2016 r. Kino Polska TV S.A. zawarta umowe o MultiLini¢ z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
Na podstawie wskazanej umowy Bank zobowigzal si¢ wobec Spotki do $wiadczenia ustugi w postaci kredytu
w rachunku biezacym z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej Emitenta oraz linii
gwarancyjnej do tacznej wysokosci 30 000,00 tys. zt. W ramach wskazanej wyzej kwoty ustalona zostata warto$¢

limitu gwarancyjnego do kwoty 1 000,00 tys. zt (szczegdty ponizej):

Wartos¢ kredytu na

Podmiot finansujgcy Waluta Wielkos¢ dzien bilansowy Warunki oprocentowania Termin splaty
kredytu/limitu
(w tys. z1)
BZ WBK S.A. PLN do 30 min zt 13 658 WIBOR IM + marza Banku 08.06.2018
Razem kredyty i pozyczki 13 658
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21 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym Emitenta, z podaniem co

najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokoSci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnoSci

W 2017 r. Kino Polska TV S.A. udzielita pozyczki dla Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. na kwote 9
950 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na poziomie WIBOR 3M+2,3%. Termin sptaty zostat ustalony

na 12 miesiecy od dnia wyptaty danej transzy.
Ponadto w 2017 r. Kino Polska TV S.A. w drodze aneksoéw, przedtuzyta terminy sptaty pozyczek udzielonych

we wezesniejszych okresach dla Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. do 15 grudnia 2018 r. oraz dla Stopklatka
S.A. do z terminem sptaty do dnia 28 lutego 2018 r. Oprocentowanie powyzszych pozyczek zostato ustalone na

poziomie WIBOR 3M+1,5%.

22 W dniu 20 lutego 2018 r. Spéltka podpisala aneks do uméw na pozyczki dla Stopklatka S.A.
wydluzajace termin splaty do dnia 31 marca 2018 r.Informacje o udzielonych i otrzymanych
W danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem

poreczen i gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym

W okresie objetym raportem Spotka nie udzielita oraz nie otrzymata porgczen i gwarancji.

23 Opis wykorzystania przez Grupe wplywéw z emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym
raportem do chwili sporzadzenia sprawozdania z dzialalnos$ci - w przypadku emisji papierow

warto$ciowych w okresie objetym raportem

W okresie objetym raportem Spotki nalezace do Grupy nie dokonywata emisji papierow wartosciowych.

24 Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym

a wczeSniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Grupa nie publikowata prognozy jednostkowych wynikéw finansowych na rok 2017.

25 Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania si¢ z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie

ewentualnych zagrozen, i dzialan jakie Grupa podjela lub zamierza podja¢ w celu

przeciwdzialania tym zagrozeniom

Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy stanowi kompetencje zarzagdow poszczegolnych spotek. Zdaniem Emitenta

odbywa si¢ to w sposob racjonalny i efektywny.
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Podejmowane przez zarzady decyzje, dotyczace zardwno sfery operacyjnej, jak i finansowej zwigzanej
z funkcjonowaniem spotek nalezacych do Grupy, poprzedzane sg analiza wszelkich ewentualnych Kkorzysci

i zagrozen.

Grupa stara si¢ na biezgco regulowac zobowigzania finansowe i, zdaniem Zarzadu, nie jest zagrozona utratg ptynnosci
finansowej. Stan $rodkéw pienigznych, $rodki generowane z biezacej dziatalno$ci oraz $rodki dostepne
w ramach kredytu w rachunku biezagcym powinny by¢ wystarczajace na sfinansowanie przysztych potrzeb, zar6wno
tych zwigzanych z biezaca dziatalno$cia, rozwojem $wiadczonych ustug na nowych rynkach oraz sptata zadtuzenia,

jak i tych zwigzanych z nowymi inwestycjami.

Srodki pieni¢zne Grupy na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniosty 3 256 tys. zt, a warto$é zadtuzenia w ramach kredytu
w rachunku biezacym wyniosta 13 658 tys. zt

26 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w poréwnaniu do wielkoSci posiadanych S$rodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian

w strukturze finansowania tej dzialalnosci

Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A., zgodnie ze swoimi planami operacyjnymi, na biezgco zamierza inwestowac
w aktywa programowe. W ramach potrzeby Grupa bedzie korzystala takze ze $rodkow z  kredytu
w rachunku biezacym. Posiadane srodki pieni¢zne, $rodki wypracowane w ramach biezacej dziatalnosci oraz srodki
dostepne w ramach kredytu powinny by¢ wystarczajace na sfinansowanie przysztych potrzeb, zaréwno tych

zwigzanych z biezaca dziatalnoscig, jak i tych zwigzanych z realizacjg zatozen inwestycyjnych Grupy.

Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. nie wyklucza innych inwestycji w przypadku pojawienia sie atrakcyjnej
oferty. W takiej sytuacji, w zaleznosci od skali projektow, Grupa rozwazy mozliwo$¢é wykorzystania alternatywnych

zrodet finansowania.

27 Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalno$ci za rok

obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety

wynik

Czynniki majace wptyw na wyniki finansowe Grupy zostaly opisane w punkcie 11 Sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci w roku 2017.

28 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy
oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci Grupy co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone

w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Dziatalno$¢ Grupy uwarunkowana jest wieloma czynnikami zar6wno zewngtrznymi, jak i wewnetrznymi.
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Wsrdd zewnetrznych czynnikow nalezy wymienié: sytuacje makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie, rozwoj
konkurencji rynkowej, zmian¢ poziomu wydatkéw na reklame, zmiang preferencji odbiorcow kanalow telewizyjnych

oraz zmiany regulacji prawnych, ktorym podlega Grupa.

Natomiast do czynnikow wewngtrznych zaliczaja si¢ m.in. ryzyko nie przyznania koncesji na nadawanie kanatu po
jej wygasnieciu, wspotpraca z operatorami kablowymi i satelitarnymi oraz innymi istotnymi kontrahentami, dostgp

do atrakcyjnego kontentu oraz kontrola spetniania przez emitowane tre§ci wymogow koncesyjnych.

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej zostaty opisane w punkcie 3 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku
2017.

29 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Emitenta i jego grupa

kapitalowg

W roku 2017 nie zaszly istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Kino Polska TV S.A. oraz jej grupa

kapitatowa.

30 Informacja o wszelkich umowach zawartych miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu

polaczenia Emitenta przez przejecie

Emitent nie zawarl jakichkolwiek uméw z osobami zarzadzajgcymi, przewidujacych rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich odwotanie lub zwolnienie

nastepuje z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie.

Jednakze na mocy uchwat Rady Nadzorczej Emitenta kazdemu czlonkowi zarzadu przystuguje odszkodowanie

w wysokosci dwunastokrotno$ci miesiecznego wynagrodzenia netto, w przypadku odwotania z petnionej funkcji.

31 Informacja o wartoSci wynagrodzen, nagrod lub korzy$ci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programéw opartych na
obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo czlonkéw organéw

administrujacych Emitenta w przedsi¢biorstwie Emitenta

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu Kino Polska TV S.A., uzyskane od Emitenta w 2017 r., ksztattowalo si¢
W nastepujacy sposob:
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Z tytutu powolania Z tytutu umowy o prace  Z tytulu premii, nagrod Dzialalnosé gospodarcza

wtys. zf) (wtys. zi) (wtys. zf) wtys. zf)
Bogustaw Kisielewski 506 268,00 33015,78 156 268,50 -
Berk Uziyel 300 000,00 - - 102 000,00
Marcin Kowalski 286 653,00 - 156 268,50 N
Alber Uziyel 120 000,00 - - -

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Kino Polska TV S.A., uzyskane od spotek zaleznych lub wspotkontrolowanych

przez Emitenta w 2017 r., ksztattowato si¢ w nastepujacy sposob:

KPTV Media Sp. z 0.0.

Z tytutu Z tytutu umowy Z tytutu Dziatalnosé
powolania 0 prace premii, nagrod gospodarcza
(w tys. zf) (w tys. 7i) w tys. zf) (w tys. zf)
Marcin Kowalski 48 120,00 33998,42 - -
Stopklatka S.A.
Z tytutu Z tytutu umowy Z tytutu Dziatalnosé
powolania 0 prace premii, nagrod gospodarcza
(w tys. zf) (wtys. z) wtys. 7) (w tys. zd)
Bogustaw Kisielewski 252 858,00 - - -

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej, uzyskane od Emitenta w 2017 r., ksztaltowato si¢ w nastepujacy sposob:

. Z tytutu Z tytutu umowy Z tytutu Dziatalnosé
;Aa/l )(;naNg;chiéigz. powolania 0 prace premii, nagrod gospodarcza
Y ! (w tys. zi) (w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. zl)
Loni Farhi 4 000,00 R i _
Stacey Sobel 3 000,00 - - -
Piotr Ortowski 27813,84 - - -
Piotr Reisch 4 000,00 - - -
Krzysztof Rudnik 52928,55 - - -
Leszek Styputkowski 53 957,02 - - -
Katarzyna Woznicka 56 556,36 - - -
Stopklatka S.A.
Z tytutu Z tytutu umowy Z tytutu Dziatalnosé
powolania 0 prace premii, nagrod gospodarcza
(w tys. zl) (w tys. ) (W tys. z) (w tys. zl)
Katarzyna Woznicka 52 296,00 - - -

W 2017 r. Czlonkowie Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. nie otrzymywali od Emitenta §wiadczen

W naturze.

W analizowanym okresie Cztonkowie Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. nie otrzymywali od jednostek zaleznych

lub wspotkontrolowanych przez Emitenta wynagrodzen lub §wiadczen w naturze.
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32 Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym
charakterze dla bylych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bylych czlonkéw organéw
administrujacych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwiazku z tymi emeryturami,

ze wskazaniem kwoty ogélem dla kazdej kategorii organu

Kino Polska TV S.A. nie posiada zobowigzan wynikajacych z emerytur i §wiadczen o podobnym charakterze dla

bytych 0s6b zarzadzajacych, nadzorujacych oraz bytych cztonkéw organdéw administrujacych.

33 OKkreslenie lacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji (udzialéw) Emitenta oraz akcji
i udzialow odpowiednio w podmiotach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu osob

zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

Kino Polska TV S.A.

Stan posiadania akcji Kino Polska TV S.A. przez osoby nadzorujace i zarzadzajace Emitentem przedstawia si¢

nast¢pujaco:
i n;;n\/\l/';{sko /wartolsti'c;fn?rll(gim wzt Liczba glosow w ogzgiaey;;;cbeiztgzjs)o'w w llfil‘jftf:lllgzzzzzgm
Stan na 22 marca 2018 r.
Bogustaw Kisielewski 1 j gi 64, 2(5)/2% 143 465 0,72% 0,72%
Piotr Reisch 676;339%’ ; 675932 3,41% 3.41%

Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta pozostale osoby zarzadzajace i nadzorujace Kino Polska TV S.A.

nie posiadajg akcji Spotki.

Stopklatka S.A.
Stan posiadania akcji Stopklatka S.A. przez osoby nadzorujace i zarzadzajace Emitentem przedstawia sie nastepujaco:

Imie¢ Liczba akcji Liczha eloséw Udzial procentowy Udziat procentowy
i nazwisko /wartos¢ nominalna w zt wag w ogdlnej liczbie gloséw  w kapitale zaktadowym
Stan na 22 marca 2018 r.
Boguslaw Kisielewski 4211 427 0,00% 0,00%
ogustaw Kisielews 427.00 74 ,00% ,00%

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Kino Polska TV S.A. pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na

dzien zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadajg akcji Stopklatka S.A.
Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Kino Polska TV S.A. osoby nadzorujace i zarzadzajace Emitenta na dzien

zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadaja udziatéw Cyfrowego Repozytorium Filmowego Sp. z o0.0.
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KPTV Media Sp. z 0.0.
Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Kino Polska TV S.A. osoby nadzorujace i zarzadzajace Emitenta na dzien

zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadaja udziatow KPTV Media Sp. z 0.0.

Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.
Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Kino Polska TV S.A., osoby nadzorujace i zarzadzajace Emitenta na dzien

zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadajg udzialow CTN&P.

Filmbox International Ltd.
Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Kino Polska TV S.A. osoby nadzorujace i zarzadzajace Emitenta na dzien

zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadaja udziatow Filmbox International Ltd.

Help Film s.r.o.
Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Kino Polska TV S.A., osoby nadzorujace i zarzadzajace Emitenta na dzien

zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadajg udzialow Help Film s.r.o.

Help Film Slovakia s.r.o.
Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Kino Polska TV S.A,. osoby nadzorujace i zarzadzajace Emitenta na dzien

zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadaja udziatlow Help Film Slovakia s.r.0.

SPI International Magyarorszag, Kft.
Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Kino Polska TV S.A., osoby nadzorujace i zarzadzajace Emitenta na dzien

zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadajg udziatow SPI International Magyarorszag, Kft.

34 Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktéorych mogg w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Grupa nie posiada informacji na temat umow w wyniku ktérych w przysztosci moga nastapi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

35 Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W Grupie nie ma programéw akcji pracowniczych.

36 Informacje o dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta
ta umowa, wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za: badanie rocznego sprawozdania
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finansowego, inne uslugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego, ustugi

doradztwa podatkowego, pozostale ustugi
W dniu 31 lipca 2017 r. Spétka zawarta umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., obejmujaca swym zakresem
badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia

2017 r. oraz za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., a takze przeglad jednostkowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Emitenta za I potrocze 2017 r. i I potrocze 2018 r.

Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych:

12 miesiecy zakoniczonych 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 .
(w tys. zi) wtys. z1)
Badanie sprawozdania finansowego 208 196
Przeglad sprawozdania finansowego 84 72
Pozostate ustugi* 27 24
Razem 319 292

*Pozostale ustugi obejmuja oplatg utrzymaniowa za korzystanie z licencji do programu Myreporting oraz dostgp do platformy Inform.

37 Struktura aktywéw i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia plynno$ci

Grupy Kapitalowej Emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. na dzien

31 grudnia 2017 r.
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AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa programowe dlugoterminowe

Pozostate warto$ci niematerialne

Jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa programowe krotkoterminowe

Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny przypadajacy na wlascicieli jednostki
dominujacej

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu koncesji

Zobowigzania wyceniane w warto$ci biezacej kwoty do zaptaty
- cz¢$¢ dtugoterminowa

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Rezerwy

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Razem zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytulu koncesji

Zobowigzania wyceniane w warto$ci biezacej kwoty do zaplaty
- cze$¢ krotkoterminowa

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Rezerwy

Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazanie z tytutu dywidendy

Razem zobowigzania krétkoterminowe

SUMA PASYWOW

Nota

5.10.1
5.8.2
5.7.2,
5.10.2
573
5.10.5
597

5.10.11
5.8.2
5.10.6
5.10.5

5.10.7

56.1

5.6.3
5.10.9
58.1

5.10.8

5.10.10

5.10.12
5.10.13
5.6.4

5.6.3
5.10.9
58.1

5.10.8

5.10.10

5.10.12
5.10.13
5.6.4
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Stan na Stan na
31 grudnia 2017 r. (wiys. zi) 31 grudnia 2016 r. (w tys. zi)

4344 5234
41278 37031
31445 33055

6158 6060
175 305
830 878

84230 82563
890 161
4343 6994
1022 2067
29702 29702
53 113
3256 9006
39266 48043
123 496 130 606
1982 1982
148 940 148 940
152 565

(110 466) (110 466)
18891 25 420
59 499 66 441

- 6272

559 -
10523 11621
- 9527
1885 3561
75 73

- 162

491 485
810 334
14343 32035
13658 -
210 -
1098 1008
9983 -
18 997 18 666
460 598

4628 8147
271 249
349 3462

49 654 32130
123 496 130 606

MO POLSKA TV S.A
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Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A. stara si¢ regulowac swoje zobowigzania na biezaco i zdaniem Zarzadu

Emitenta nie jest zagrozona utrata ptynnosci finansowe;.

38 Informacje o wazniejszych zdarzeniach majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ oraz wyniki
finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta w roku obrotowym lub ktorych wplyw jest mozliwy

w nastepnych latach

Opis zdarzen i czynnikow, majacych wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wyniki

finansowe, znajduje si¢ w punktach 3, 5 i 11 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku 2017.

39 Opis struktury gléwnych lokat kapitalowych lub gléwnych inwestycji kapitalowych

dokonanych w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta w danym roku obrotowym

W 2017 r. wybrane podmioty z Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. lokowaty nadwyzki finansowe glownie
na lokatach ,,overnight”, ktérych oprocentowanie byto zmienne w skali roku i opierato si¢ o stop¢ WIBID minus

marza banku. Lokaty terminowe nie byty zaktadane.

40 Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz opis zmian w organizacji grupy Kkapitalowej Emitenta wraz

z podaniem ich przyczyn
Na dzien zatwierdzenia niniejszego Raportu Grupa Kapitatowa Emitenta sktada si¢ z nastepujacych podmiotow:

e ,Kino Polska TV” Spotka Akcyjna — jednostka dominujaca — zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000363674, 0 kapitale zaktadowym wynoszacym 1 982 140,40 zt, dzielagcym si¢ na 19 821 404 akcji

zwyktlych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

e  Cyfrowe Repozytorium Filmowe Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia — jednostka zalezna —
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000344814, o kapitale zaktadowym wynoszacym 7 500,00 zt,
Emitent posiada 150 udziatow Cyfrowego Repozytorium Filmowego Spotki z ograniczong
odpowiedzialnos$ciag o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 100% glosow na zgromadzeniu

wspolnikow oraz 100% udzialu w kapitale zaktadowym tej spoiki;

e KPTV Media Spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia — jednostka zalezna — zarejestrowana przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS: 0000429756, o kapitale zaktadowym 10 000,00 zt. Emitent posiada 200 udziatéw
0 wartosci nominalnej 50,00 zi, co stanowi 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw oraz 100% udziatu

w kapitale zaktadowym tej spotki;
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Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. — jednostka zalezna — zarejestrowana przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000378839, o kapitale zaktadowym 39 250,00 zt. Emitent posiada tacznie, w sposob
bezposredni 785 udziatdéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 100% gloséw na zgromadzeniu

wspolnikow oraz 100% udzialow w kapitale zaktadowym tej spotki;

Filmbox International Ltd. — jednostka zalezna — wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez
Companies House pod nr 06931548 w Londynie, o kapitale zaktadowym 3 350 000 funtéw, Emitent posiada
3350 000 udziatéw o wartosci nominalnej 1 funt kazdy, co stanowi 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu

oraz 100% udzialu w kapitale zaktadowym tej spotki.

Spotka Filmbox International Ltd. jest bezposrednim udziatlowcem w nastgpujacych spotkach:
— SPI International Magyarorszag, Kft. (Budapeszt, Wegry) — 100% udziatow,
— Help Film s.r.o. (Praga, Czechy) — 100% udziatow,

— Help Film Slovakia s.r.0. (Bratystawa, Stowacja) — 100% udziatow.

Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A.

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 r. zostaly objete nastepujace podmioty:

Kino Polska TV S.A.,

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.,
KPTV Media Sp. z 0.0,

Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.,
Filmbox International Ltd.,

Help Film s.r.o.,

Help Film Slovakia s.r.o.,

SPI International Magyarorszag, Kft.

Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A.

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 r. zostaly objete nastepujace podmioty:

Kino Polska TV S.A.,

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.,

KPTV Media Sp. z 0.0.,

TV Okazje Sp. z 0.0. (do 26 lutego 2016 r.) - prezentowana jako dziatalno$¢ zaniechana,
TV Offers s.r.o. (do 26 lutego 2016 r.) — prezentowana jako dziatalno$¢ zaniechana,
Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. (od 17 czerwca 2016 r.),

ENEZAG 3 Sp. z 0.0. (od 2 wrze$nia 2016 r. do 30 grudnia 2016 r.),

Filmbox International Ltd.,

Help Film s.r.0.,

Help Film Slovakia s.r.0.,
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e  SPI International Magyarorszag, Kft.

41 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta zostata opisana w punkcie

3 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci w 2017 r.

42 Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym

i wartoSciowym

W analizowanym okresie Grupa Kapitatlowa Emitenta nie posiadata istotnych pozycji pozabilansowych.

43 Relacje inwestorskie

Jednostka dominujgca Grupy - Kino Polska TV S.A. przyktada duza wage do prowadzenia sprawnej

i przejrzystej komunikacji z inwestorami.

Spotka publikuje wymagane prawem raporty biezace i okresowe. Dodatkowo w kazdym kwartale organizowane
sa spotkania z inwestorami i analitykami, podczas ktorych Zarzad prezentuje odnotowane w danym okresie wyniki
finansowe oraz najistotniejsze osiaggniecia i plany Spotki oraz Grupy. Emitent zamieszcza wszystkie prezentacje

ze wskazanych wyzej spotkan na swojej stronie internetowe;.

Oprocz wskazanych spotkan powynikowych, przedstawiciele Spotki regularnie uczestnicza w spotkaniach
z inwestorami i analitykami organizowanych m.in. przez domy maklerskie. Zarzad Emitenta kontynuuje rowniez

dobrg praktyke polegajaca na indywidualnych spotkaniach z analitykami.

Emitent zdaje sobie sprawe¢ z tego, jak bardzo istotnym Zroédlem wiedzy o nim jest jego korporacyjna strona
internetowa. Dlatego stara si¢ jak najrzetelniej dbaé o aktualno$¢ i kompletnos¢ prezentowanych na niej
informacji. W zakladce RELACJE INWESTORSKIE zamieszczane sa m.in. wszystkie opublikowane raporty,
roczne wyniki finansowe, informacje o Walnych Zgromadzeniach, miesigczne wyniki ogladalnosci glownych
kanatow Emitenta oraz, wspomniane wcze$niej, prezentacje dla inwestoréw i analitykow. Spétka prowadzi

rowniez anglojezyczng wersje swojej strony internetowe;.
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Il. INFORMACJE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

1. Wskazanie zbioru zasad ladu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent oraz miejsca,

gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

Zarzad Emitenta doklada wszelkich staran, aby zapewni¢ wszystkim akcjonariuszom réwny dostgp do informacji
na temat Spoilki. W celu zapewnienia Spolce pelnej transparentnosci od momentu uzyskania przez
Kino Polska TV S.A. statusu spotki gietdowe]j stosowana jest w niej znaczna czg$¢ dobrych praktyk spotek

gietdowych.

Od 22 marca 2011 r. Emitent przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezace i okresowe, ktore zamieszcza
takze na swojej stronie korporacyjnej. Spotka w 2016 r. stosowala okreslone zasady spétek publicznych,
wyszczegodlnione w ,,.Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2016”. Tres$¢ tych zasad opublikowana

jest na stronie internetowej Gietdy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. pod adresem:

https://static.gpw.pl/pub/files/PDF/inne/GPW 1015 17 DOBRE_PRAKTYKI v2.pdf

Informacje o stosowanych przez Emitenta ,,Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2016” znajduja si¢
na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

http://kinopolska.pl/relacjeinwestorskie/lad _korporacyjny

Redaktorzy kanatow produkowanych przez Spotke stosuja si¢ do regul postgpowania zawodowego, ogolnie
przyjetych przez srodowisko. Fundamentem regulujacym zasady ich pracy jest Karta Etyczna Mediow. Sa oni
rébwniez zapoznawani z Dziennikarskim kodeksem obyczajowym Stowarzyszenia Dziennikarzy Rzeczypospolitej
Polskiej oraz Kodeksem etyki dziennikarskiej Stowarzyszenia Dziennikarzy Polskich, jako z dokumentami

zawierajacymi pozadane reguly postepowania.

2. Zakres, w jakim Emitent odstapil od postanowien zbioru zasad ladu korporacyjnego,
o ktorym mowa powyzZej, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego
odstapienia, a takze w jaki sposéb spotka zamierza usuna¢ ewentualne skutki niezastosowania
danej zasady lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko niezastosowania danej

zasady w przyszloSci

Ponizej zostal przedstawiony zakres, w jakim Emitent odstapit od postanowien zbioru zasad fadu korporacyjnego
w 2016 r., okreslonego w ,,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2016, wskazanie tych postanowien
oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia, a takze, w jaki sposdéb Spotka zamierza usungé ewentualne skutki
niezastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podjgé¢, by zmniejszy¢ ryzyko niezastosowania danej

zasady w przysztosci.
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I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

ZASADA 1.Z.1

Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym

miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:

1.Z.1.3. schemat podzialu zadan i odpowiedzialnosci
pomiedzy cztonkéw zarzadu, sporzadzony zgodnie z

zasada 11.Z.1,
(...)

KOMENTARZ

Do chwili obecnej podzial zadan i odpowiedzialnosci
pomiedzy czlonkow zarzgdu Spotki nie posiadal
sformalizowanej formy. Niemniej, Spotka zamierza
w  najblizszej przysziosci przygotowaé schemat

i przyjacé do stosowania niniejszq zasade.

1.2.1.10. prognozy finansowe — jezeli spotka podjeta
decyzj¢ o ich publikacji - opublikowane w okresie co
najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacja o stopniu
ich realizacji,

(..)

Przygotowana przez Emitenta prognoza wynikéw
finansowych Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
na rok 2016 oraz informacja na temat jej realizacji
zostaly przekazane opinii publicznej poprzez raporty
w  systemie  ESPI

opublikowane zgodnie

z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow w sprawie

(....)
z dnia 19 lutego 2009 roku. Wszystkie raporty biezgce

informacji ~ biezgcych i okresowych
i okresowe sq dostepne na stronie internetowej Spotki.
Na rok 2017 Spotka nie publikowala prognozy

wynikow finansowych.

1.Z.1.11. informacje¢ o tresci obowiazujacej w spotce
reguly dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych, badz tez o braku
takiej reguty,

(...)

Spotka w zakresie prowadzenia strony internetowej
nie publikuje na niej informacji o tresci obowiqzujgcej

w Spélce reguly dotyczqcej zmieniania podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego, ani informacji o braku takiej reguly.
Wybor  podmiotu  uprawnionego do  badania

sprawozdania finansowego, jak i zmiana takiego
podmiotu nalezy do suwerennych decyzji rady
nadzorczej i

nie podlega zZadnym regulacjom

wewnetrznym, poza regulacjami ustawowymi, tj.
ustawq o bieglych rewidentach. Niemniej, Spotka
poinformowala o przedmiotowej zasadzie rade

nadzorczq.
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1.Z.1.15. informacj¢ zawierajacg opis stosowanej
przez spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu do
wiadz spoiki oraz jej kluczowych menedzerdw; opis
powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki
réznorodno$ci, jak ple¢, kierunek wyksztalcenia,
wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac
cele stosowanej polityki réznorodnosci i sposob jej
realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli
spotka nie opracowala i nie realizuje polityki
réznorodno$ci, zamieszcza na swojej  stronie
internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

(..)

Spétka nie opracowala i nie realizuje sformalizowangj
polityki roznorodnosci. Niemniej, w swojej biezgcej
dziatalnosci uwzglednia aspekty roznorodnosci przy
kierunek

decyzjach kadrowych takich jak plec,

wyksztalcenia, wiek, doSwiadczenia zawodowe.
Jednoczesnie Spolka uwaza, iz powinna posiadac
okreslong decyzyjnos¢ w zakresie doboru o0sob do

wladz oraz kluczowych menadzerow.

[.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji
obrad walnego zgromadzenia - nie pdzniej niz
w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia,

(..)

Zasada ta w najblizszym czasie nie bedzie stosowana
przez Kino Polska TV S.A., poniewaz Spotka nie
stosuje zasady 1.Z.1.20. Emitent rozwazy przyjecie
niniejszej Dobrej Praktyki, w przypadku znaczgcego
zainteresowania takimi jak wskazanymi w zasadzie
1.2.1.20 formami komunikacji na odlegfos¢ ze strony

akcjonariuszy Spotki.

[.Z.1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu
w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spotek
handlowych, wraz z odpowiedziami zarzadu na
zadane pytania, badZz tez szczegdtowe wskazanie
przyczyn nieudzielenia odpowiedzi, zgodnie z zasada

IV.Z.13,
(..)
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Spotka bedzie przestrzegala powyzszej zasady
w zakresie, jaki wynika z przepisow powszechnie

obowiqzujgcego  prawa, ti. Kodeksu spolek

handlowych oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansow
w sprawie informacji biezgcych i okresowych (....)
z dnia 19 lutego 2009 roku. Spotka nie bedzie
publikowata na swojej stronie internetowej pytan
zadawanych w trakcie walnego zgromadzenia oraz
odpowiedzi na te pytania, udzielanych na walnym
trakcie

w zgromadzenia

gdyz

zadawana jest duza liczba pytan,

zgromadzeniu,
czesto mato
istotnych. W Spotce nie jest prowadzony szczegotowy
zapis (pisemny czy elektroniczny) przebiegu obrad
walnych zgromadzen — zrodlem takich informacji
moze by¢ protokol notarialny z obrad walnych
zgromadzen, ktory jednak nie zawiera wszystkich
wypowiedzi, pytan i odpowiedzi w toku obrad walnego
zgromadzenia. Uczestnicy walnego zgromadzenia,

zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych
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oraz Regulaminu walnego zgromadzenia, majg prawo
sktadac oswiadczenia na pismie, ktore sq zalgczane do
protokotow. W ocenie Spolki powyisze zasady
zapewniajg zarowno transparentnos¢ obrad walnych
zgromadzen, jak i zabezpieczajg Spotke przed
ewentualnymi roszczeniami akcjonariuszy, ktorzy nie
zyczq sobie upubliczniania swojego wizerunku oraz
wypowiedzi. W zakresie pytan zadawanych poza
walnym zgromadzeniem, niniejsza zasada powiela
obowigzek przewidziany w §38 wust. 1 pkt 12
Rozporzqdzenia Ministra Finansow w  sprawie
informacji biezgcych i okresowych (....). Raport
w  przedmiotowej kwestii bedzie umieszczony na

stronie internetowej w zakladce raporty biezgce.

Spotka w chwili obecnej z uwagi na istniejgce
ograniczenia i zastrzezenia prawne nie bedzie

dokonywaé¢  zapisu  przebiegu obrad walnego
zgromadzenia w formie audio lub wideo. Niemnigj,
w przypadku wprowadzenia odpowiednich regulacji
prawnych umozliwiajgcych Spolce dokonanie zapisu
przebiegu obrad bez zgody uczestniczqcych w nich

0s0b, Spotka bedzie stosowata przedmiotowq zasade.

1.2.1.20.  zapis  przebiegu obrad  walnego
zgromadzenia, w formie audio lub wideo,
...)
1. Zarzad i Rada Nadzorcza
ZASADA 11.Z.1.
Wewnetrzny  podzial ~ odpowiedzialno$ci  za

poszczegodlne obszary dzialalno$ci spotki pomiedzy
czlonkow zarzadu powinien by¢ sformulowany w
sposob jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podzialu

dostepny na stronie internetowej spotki.

Do chwili obecnej podzial zadan i odpowiedzialnosci
pomiedzy czlonkow zarzgdu Spotki nie posiadal
sformalizowanej formy. Niemniej, Spotka zamierza
w  najblizszej przysziosci przygotowalé schemat

i przyjqé do stosowania niniejszq zasade.
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ZASADA 11.Z.6.

Rada nadzorcza ocenia, czy istnieja zwigzki lub
okoliczno$ci, ktore moga wptywac na spelnienie przez
danego cztonka rady kryteriéw niezalezno$ci. Ocena
spelniania kryteriow niezaleznosci przez czionkow
rady nadzorczej przedstawiana jest przez rade zgodnie

z zasada 11.Z2.10.2.

Zarzqd poinformuje rade nadzorczqg o przedmiotowej
zasadzie. Niemniej, jej stosowanie lezy w gestii rady

nadzorczej.

ZASADA I1.Z.7.

W  zakresie zadan i funkcjonowania komitetow
dziatajacych w radzie nadzorczej zastosowanie majg
postanowienia Zalacznika I do Zalecenia Komisji
Europejskiej, o ktérym mowa w zasadzie 11.Z.4. W
przypadku gdy funkcje komitetu audytu petni rada

nadzorcza, powyzsze zasady stosuje si¢ odpowiednio.

Komitety dzialajqgce w ramach rady nadzorczej Spotki
bedg dziataly zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami
prawa oraz uchwalonymi regulaminami

wewnetrznymi.

ZASADA 11.2.10.

Poza czynnosciami wynikajacymi z przepisbw prawa raz w roku rada nadzorcza sporzadza i przedstawia

zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu:

I1.Z.10.1 . ocen¢ sytuacji spotki, z uwzglednieniem
oceny systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji  audytu
wewnetrznego; ocena ta obejmuje wszystkie istotne
mechanizmy kontrolne, w tym zwlaszcza dotyczace

raportowania finansowego i dziatalnosci operacyjnej,

(..)

Zasada jest stosowana, jednak przy uwzglednieniu
faktu, iz Spolka nie wyodrebnia jednostek
organizacyjnych odpowiedzialnych za realizacje

zadan w poszczegolnych systemach.

I1.Z.10.3 . oceng sposobu wypetniania przez spotke
obowigzkow informacyjnych dotyczacych stosowania
zasad fadu korporacyjnego, okreslonych
w Regulaminie Gieldy oraz przepisach dotyczacych
informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych,

(..)

Zdaniem Zarzgdu, ocena stosowania zasad ladu
korporacyjnego przez organ, ktéry sam zobowigzany
jest do ich stosowania nie jest prawidlowe.
W przypadku cztonkow rady nadzorczej bedgcych
obcokrajowcami, przepisy regulujgce prawidlowosé
wypelniania obowigzkow informacyjnych dotyczgcych
stosowania zasad ladu nie sq powszechnie dostgpne

w jezyku angielskim.

I1.Z.10.4 . ocen¢ racjonalnosci prowadzonej przez
spoltke polityki, o ktorej mowa w rekomendacji I.R.2,

albo informacj¢ o braku takiej polityki.

Jesli Spotka rozpocznie prowadzenie dzialalnosci
sponsoringowej, charytatywnej Ilub o zblizonym

charakterze, zastosuje niniejszq zasade.
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ZASADA 11.Z.11.
Rada nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawy majace

by¢ przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia.

Spotka nie bedzie stosowata powyzszej zasady. W tym
zakresie uznaje, ze kompetencje przyznane radzie
nadzorczej w Kodeksie spotek handlowych i statucie
Emitenta do

sq  wystarczajgce sprawowania

prawidlowego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki.

I11. Systemy i funkcje wewnetrzne

ZASADA111.Z.1.
Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systemow
kontroli ~ wewnetrznej,

zarzadzania  ryzykiem,

compliance oraz funkcji audytu wewngtrznego

odpowiada zarzad spotki.

Zasada jest stosowana jednak przy uwzglednieniu
faktu, Spotka

organizacyjnych odpowiedzialnych za realizacje

iz nie  wyodrebnia  jednostek

zadan w poszczegolnych systemach.

ZASADA I11.Z.2.

Z zastrzezeniem zasady I11.Z.3, osoby odpowiedzialne
za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewngtrzny
i compliance podlegaja bezposrednio prezesowi lub
innemu czlonkowi zarzadu, a takze majg zapewniong
mozliwosé

raportowania bezposrednio do rady

nadzorczej lub komitetu audytu.

Spotka nie wyodrebnia jednostek organizacyjnych

odpowiedzialnych za realizacje zadan

w poszczegolnych systemach z uwagi na rozmiar
prowadzonej dziatalnosci. Kontrola wewnetrzna,

zarzgdzanie  ryzykiem oraz nadzor zgodnosci

dzialalnosci z prawem (compliance) prowadzony jest
w rozproszonej strukturze, a osoby je wykonujgce

podlegajg posrednio zarzgdowi.

ZASADA I11.Z2.3.

W odniesieniu do osoby kierujacej funkcjg audytu
wewngtrznego i innych osob odpowiedzialnych za
realizacj¢ jej zadan zastosowanie majg zasady
niezaleznos$ci okre§lone w powszechnie uznanych,
mi¢dzynarodowych standardach praktyki zawodowej

audytu wewngtrznego.

Spétka nie wyodrebnia jednostek organizacyjnych

odpowiedzialnych za realizacje zadan
w poszczegolnych systemach z uwagi na rozmiar
prowadzonej dziatalnosci, a osoby wykonujgce
poszczegolne funkcje podlegajq jedynie regulacjom

wewnetrznym Spotki.

ZASADA 111.Z.4.

Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za
audyt wewnetrzny (w przypadku wyodrgbnienia
w spotce takiej funkcji) i zarzad przedstawiajg radzie
nadzorczej skuteczno$ci

wlasna ocene

funkcjonowania systemow i funkcji, o ktorych mowa

Z wuwagi na rozmiar prowadzonej dzialalnosci,
w ocenie Spotki przygotowanie dodatkowego raportu

nie jest zasadne.
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w  zasadzie I11.2.1, wraz z odpowiednim

sprawozdaniem.

ZASADA 111.Z.5.

Rada nadzorcza monitoruje skuteczno$¢ systemow i
funkc;ji, o ktorych mowa w zasadzie II1.Z.1, w oparciu
miedzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane
jej bezposrednio przez osoby odpowiedzialne za te
funkcje oraz zarzad spotki, jak rowniez dokonuje
rocznej oceny skutecznos$ci funkcjonowania tych
systemOé6w 1 funkcji, zgodnie z zasadg I1.Z.10.1.
W przypadku gdy w spolce dziala komitet audytu,
monitoruje on skuteczno$¢ systemow i funkcji,
o ktorych mowa w zasadzie III.Z.1, jednakze nie
zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rocznej oceny

skutecznos$ci funkcjonowania tych systemow i funkcji.

Rada nadzorcza oraz komitet audytu monitoruje
dzialajgce w Spolce systemy oraz mechanizmy
W oparciu 0 przepisy prawa powszechnie
obowigzujgcego oraz wdrozone w Spolce regulaminy

wewnetrzne.

ZASADA111.Z.6.

W przypadku gdy w spolce nie wyodrebniono
organizacyjnie funkcji audytu wewnetrznego, komitet
audytu (lub rada nadzorcza, jezeli pelni funkcje
komitetu audytu) co roku dokonuje oceny, czy istnieje
potrzeba dokonania takiego wydzielenia.

W ocenie Spolki decyzje w zakresie struktury

organizacyjnej oraz wyodrebnienia okreslonych

Jednostek powinien podejmowac zarzqd.

IV. Walne Zgromadzenia i relacje z akcjonariuszami

ZASADA IV.Z.2.

Jezeli jest to wuzasadnione z uwagi na strukture

akcjonariatu  spoiki,

dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w

czasie rzeczywistym.

spotka zapewnia powszechnie

Zasada ta w najblizszym czasie nie bedzie
stosowana ze wzgledu na brak odpowiednich
regulacji w statucie Spotki oraz Regulaminie
walnego zgromadzenia, jak rowniez ze wzgledu na
wysokie koszty zwigzane z wdrozeniem systemu
transmisji danych. Emitent rozwazy przyjecie wyzej
wymienionej Praktyki

Dobrej w  przypadku

znaczqcego  zainteresowania  niniejszqg  formg

komunikacji ze strony akcjonariuszy Spotki.

ZASADA IV.Z.3.

Przedstawicielom mediéw umozliwia si¢ obecno$¢ na

walnych zgromadzeniach.

W walnych zgromadzeniach Spotki bedq braly
udzial osoby uprawnione i obstugujgce walne

zgromadzenie. Obowigzujgce przepisy prawa,
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w tym Rozporzqdzenie Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych (...), w dostateczny sposob okreslajg
wykonanie natozonych na spotki publiczne
obowigzkow informacyjnych w zakresie jawnosci
i transparentnosci spraw bedgcych przedmiotem
obrad walnego zgromadzenia. Spotka bedzie na
biezqco udzielata odpowiedzi na pytania ze strony

mediow dotyczgce obrad walnego zgromadzenia.

ZASADA IV.Z.11.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestnicza
w obradach walnego zgromadzenia w skladzie
umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi

na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Spotka bedzie dokiadata starannosci aby stosowac

przedmiotowg  zasade, niemniej, nie moze

kazdorazowo zagwarantowaé udziatu czlonkow

rady nadzorczej.

ZASADA IV.Z2.13.

W przypadku zgloszenia przez akcjonariusza zgdania
udzielenia informacji na temat sp6tki, nie poézniej niz w
terminie 30 dni zarzad spotki jest obowiazany udzielié
odpowiedzi na zadanie akcjonariusza lub poinformowac
go o odmowie udzielenia takiej informacji, jezeli zarzad
podjat taka decyzj¢ na podstawie art. 428 § 2 lub § 3
Kodeksu spotek handlowych.

Spotka bedzie przestrzegala powyzszej zasady

w zakresie, jaki wynika z przepisow powszechnie

obowigzujgcego prawa, tj. Kodeksu spolek
handlowych  oraz  Rozporzqdzenia  Ministra
Finansow w  sprawie informacji  biezgcych

i okresowych (....) z dnia 19 lutego 2009 roku.
W  zakresie pytan zadawanych poza walnym
zgromadzeniem, niniejsza  zasada  powiela
obowigzek przewidziany w §38 ust. 1 pkt 12
Rozporzgdzenia Ministra Finansow w sprawie
informacji biezgcych i okresowych (...). Raport
W przedmiotowej kwestii bedzie umieszczony na

stronie internetowej w zakiadce raporty biezgce.

V. Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powiazanymi

ZASADA V.Z.2.

Czlonek zarzadu lub rady nadzorczej informuje
odpowiednio zarzad lub rade nadzorcza o zaistniatym
konflikcie interesow lub mozliwo$ci jego powstania
oraz nie bierze udziatu w glosowaniu nad uchwata w
sprawie, w ktorej w stosunku do jego osoby moze

wystapic¢ konflikt interesow.

sytuacji, w

Zasada ta nie bedzie stosowana z wylgczeniem

powszechnie

ktérych  przepisy

obowiqzujgce nakazujq wylgczenie si¢ danej osoby

z udziatu w glosowaniu.
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ZASADA V.Z5.
Przed zawarciem przez spolke istotnej umowy
z akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5%
og6lnej liczby glosow w spotce lub podmiotem
powiazanym zarzad zwraca si¢ do rady nadzorczej
o wyrazenie zgody na taka transakcj¢. Rada nadzorcza
przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wplywu
takiej transakcji na interes spotki. Powyzszemu
obowigzkowi nie podlegaja transakcje typowe
i zawierane na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dzialalno$ci operacyjnej przez spotke
z podmiotami

wchodzacymi w  sklad grupy

kapitatowej spotki. W przypadku, gdy decyzje
W sprawie zawarcia przez spéOlke istotnej umowy
z podmiotem powigzanym podejmuje walne
zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka
zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostep do
informacji niezbednych do dokonania oceny wptywu

tej transakcji na interes spotki.

Spotka posiada wlasne regulacje statutowe dotyczgce
kontroli zawierania okreslonych transakcji przez rade

nadzorczqg,  ktore ocenie  gwarantujq

wJje

transparentnoS¢ w zakresie zawierania umow.

ZASADA V.Z.6.

Spoétka okre§la w regulacjach wewnetrznych kryteria
i okolicznoéci, w ktoérych moze dojs¢ w spoétce do
konfliktu interesow, a takze zasady postgpowania
w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego
zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spotki
uwzgledniajag miedzy innymi sposoby zapobiegania,
identyfikacji i rozwigzywania konfliktow interesow,
a takze zasady wytaczania czlonka zarzadu lub rady
nadzorczej od udzialu w rozpatrywaniu sprawy objetej

lub zagrozonej konfliktem interesow.

Spotka  dokona celowosci  wdrozenia

odpowiednich regulacji wewnetrznych i w przypadku

analizy

podjecia pozytywnej decyzji opublikuje odpowiedni
raport.

VI. Wynagrodzenia

ZASADA VI.Z3.

Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej nie

powinno by¢ uzaleznione od opcji i

instrumentdw  pochodnych, ani

innych

jakichkolwiek

Decyzje o rodzajach wynagrodzenia cztonkow rady

nadzorczej  podejmowane sq przez  walne

zgromadzenie, na ktore nie ma wyplywu zarzqd
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innych zmiennych sktadnikéw, oraz nie powinno

by¢ uzaleznione od wynikow spoiki.

Spotki. Spotka bedzie
o istnieniu takiej zasady walne zgromadzenie.

Niemniej, informowata

ZASADA VI.Z 4.

Spotka w sprawozdaniu z dziatalno$ci przedstawia
raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajacy
co najmniej:

1) ogolna informacje na temat przyjetego w spotce
systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw 1 wysokosci

wynagrodzenia kazdego z czlonkow zarzadu,

w podziale na state 1 zmienne skladniki
wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych
parametréw ustalania zmiennych skladnikow

wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych
platnoéci z tytulu rozwigzania stosunku pracy,
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze — oddzielnie dla sp6tki i kazdej jednostki
wchodzacej w sktad grupy kapitalowej,

3) informacje na temat przystugujacych
poszczegblnym cztonkom zarzadu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych sktadnikow
wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktéore w ciggu
ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce
wynagrodzen, lub informacje¢ o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen

z punktu widzenia realizacji jej celow,
w  szczegolnosci  dlugoterminowego — wzrostu
warto$ci  dla  akcjonariuszy i stabilnosci

funkcjonowania przedsigbiorstwa.

Spotka nie posiada polityki wynagrodzen.
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3. Opis gléwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan

finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Kino Polska TV SA odpowiedzialny jest za system kontroli wewngtrznej w Spolce 1 jego skutecznosc

w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych.

System kontroli wewng¢trznej w Spotce realizowany jest jednoczesnie na wielu poziomach, co zostalo opisane

ponizej.

3.1 Wyspecjalizowany Dzial finansowy wsparty systemami ksiegowo — finansowymi

Ewidencja zdarzen gospodarczych prowadzona jest w zintegrowanym systemie finansowo-ksiggowym. Dostep do
systemu ograniczony jest do osob pracujacych w Dziale finansowym. Konfiguracja systemu pozwala na
ograniczanie uprawnien systemowych tak, aby zapewni¢ odpowiedni podzial obowigzkéw pomiedzy

pracownikami.

W Spolce sprawnie dziata proces obiegu dokumentéw, co zapewnia kompletnos$é informacji ujgtych w systemie
ksiegowo-finansowym, a nastepnie w raporcie okresowym, ktory przygotowywany jest na podstawie danych

uzyskanych z systemu.

Sprawozdania finansowe przygotowywane sa przez wyspecjalizowany Dzial finansowy zgodnie z przyjeta
polityka rachunkowosci. Jest ona ujednolicona dla wszystkich spotek z Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
Podlega ona okresowej aktualizacji przede wszystkim w celu zapewnienia zgodnosci z aktualnie obowigzujgcymi
przepisami, w szczeg6lnosci MSSF, ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentdw papieréw wartosciowych.

W Spotce stosowane sa procedury autoryzacji, zgodnie z ktorymi okresowe dane finansowe przygotowane przez
Dzial finansowy przekazywane sg Zarzadowi, a nastgpnie Komitetowi Audytu Rady Nadzorczej do
zaopiniowania. Po uzyskaniu opinii Komitetu Audytu oraz zakonczeniu badania sprawozdania przez
zewnetrznego niezaleznego audytora raport jest zatwierdzany przez Zarzad do publikacji, czym zajmuje si¢ Dziat
relacji inwestorskich. W celu ochrony danych prezentowanych w raportach okresowych informacje w nich zawarte

udostepniane sg jedynie osobom zaangazowanym w proces przygotowywania raportu.

3.2 Zarzadzanie ryzykiem korporacyjnym
W Spotce konsekwentnie realizowany jest proces identyfikacji, oceny i zarzadzania ryzykiem korporacyjnym

w roznych obszarach dziatalnos$ci Emitenta.

Zarowno identyfikacja, jak 1 ocena ryzyka zajmuja si¢ Dzial kontrolingu we wspotpracy
z Komitetem Audytu. Zarzadzanie ryzykiem i jego ograniczanie odbywa si¢ na wielu poziomach poprzez

wprowadzanie odpowiednich mechanizméw kontrolnych.
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3.3. Audyt zewnetrzny

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa polroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe
Kino Polska TV S.A. poddawane sa przegladowi przez niezaleznego bieglego rewidenta, natomiast roczne
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Kino Polska TV S.A. poddawane sa badaniu przez

niezaleznego bieglego rewidenta.

Biegly rewident wybierany jest przez Rade¢ Nadzorcza na podstawie rekomendacji przedstawionych przez Komitet

Audytu.

Podmiotem przeprowadzajacym badanie sprawozdania finansowego =za lata 2017 - 2018 jest

PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.

W ramach prac audytowych biegly rewident dokonuje niezaleznej oceny zasad rachunkowosci zastosowanych
przez jednostke dominujaca przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych oraz rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Potwierdzeniem skuteczno$ci systemu kontroli
wewngtrznych i1 zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych sg wydawane przez
bieglego rewidenta opinie z badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Kino Polska

TV S.A

3.4 Rada Nadzorcza, Komitet audytu i Audyt wewnetrzny
Istotnym elementem kontroli wewnetrznej sa dziatania podejmowane przez Dziat kontrolingu. Departament ten

posrednio wzmacnia proces sporzadzania sprawozdan finansowych.

Celem prac Dziatu kontrolingu jest biezacy monitoring i dostarczanie informacji Zarzadowi oraz Komitetowi

Audytu.

Organem sprawujacym nadzor nad procesem raportowania finansowego w celu zapewnienia rzetelnosci
prezentowanych informacji finansowych w Spolce jest Komitet Audytu powotany w ramach Rady Nadzorczej

Emitenta.

Ponadto, na mocy art. 4a ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, do obowigzkéw Rady Nadzorczej
nalezy zapewnienie, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci speinialy wymagania
okreslone prawem, a Rada Nadzorcza realizuje ten obowigzek, wykorzystujac w tym celu kompetencje wynikajace
Z przepisoOw prawa oraz statutu Spotki. Jest to kolejny poziom kontroli sprawowany przez niezalezny organ,
zapewniajgcy prawidlowos$¢ i rzetelno$¢ informacji prezentowanych w jednostkowym i skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu
w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu

w ogolnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajacych - zgodnie z najlepszg wiedza

Spotki - co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania niniejszego Raportu.

. . . . . - Udzial w kapitale  Liczba glosow Udzial w ogolnej
1
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji zakladowym (%) na Wz liczbie gloséw na WZ
. Zwykle na 0 o
SPI International B.V. okaziciela 12 913 285 65,15% 12 913 285 65,15%
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema TFI Zwykle na o o
S.A. (facznie z Total FIZ i TTL 1 okaziciela 1702462 8,59% 1702 462 8,59%
Sp. z0.0)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwykle na
Emerytalne S.A. (facznie okayziciela 1038 944 5,24% 1038944 5,24%
z Nationale-Nederlanden OFE
i Nationale-Nederlanden DFE)?
Pozostali Zwykle na 4166713 21,02% 4166713 21,02%
okaziciela
RAZEM Zwykle na 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00%
okaziciela

Y informacje w tabeli oparte sq o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SPI International B.V. o faktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta.

2 poprzednia nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (lgcznie z ING OFE i ING DFE).

Podmiotem dominujagcym wobec SPI International B.V. posiadajacym 100% udzialdéw w tej spoice

jest Cooperatieve SPI International U.A.

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Spotki, od dnia przekazania raportu kwartalnego za III kwartat 2017 r.,
tj. od 9 listopada 2017 r. do chwili obecnej, nie mialy miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy Kino Polska

TV S.A., posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Spolka przekazuje ponizej wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw, obecnych

podczas ostatniego Walnego Zgromadzenia Kino Polska TV S.A. w roku 2017, tj. z dnia 30 maja 2017 r.
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. .. . . . .. Udzial w kapitale Liczba glosow na  Udzial w ogélnej liczbie
Posiadacz akcji Rodzaj akcji  Liczba akcji zakladowym (%) WZ glosow
SPI International B.V. Zwykle na 12913 285 65,15% 12913 285 65,15%

okaziciela

Informacje o gléwnym akcjonariuszu Spotki’
SPI International B.V. to globalna grupa medialna, ktora od ponad 25 lat jest wiodacym $wiatowym dystrybutorem
filmow kinowych i telewizyjnych. Ponizsza mapa ilustruje terytoria, na ktorych SPI jest prowadzi swoja

dzialalnosc.

SPI oferuje ponad 30 kanaléw telewizyjnych na pieciu kontynentach. Grupa SPI zbudowala takze jedna
z najwigkszych na §wiecie bibliotek oryginalnych produkcji w rozdzielczosci Ultra HD. Za posrednictwem
najnowszych technologii SPI dostarcza swoim klientom zaréwno kanaly linearne (m.in. marki FilmBox),
jak 1 treSci wideo na zadanie, w tym takze programy UHD. Kontent dostgpny jest na niemal wszystkich
urzadzeniach z dostgpem do Internetu poprzez globalne serwisy streamingowe i ustugi lokalnych operatorow

telewizji OTT.

7 Zrodto: materiaty wiasne SPI
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5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia

kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Nie istnieja zadne papiery wartosciowe, dajace specjalne uprawienia kontrolne nad Spotka.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej cze$ci lub liczby glosow,
ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie
z ktorymi, przy wspoélpracy spolki, prawa kapitalowe zwiazane z papierami wartosciowymi sg

oddzielone od posiadania papieréw wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym nie istniaty papiery wartosciowe, co do ktorych bytyby jakiekolwiek ograniczenia

do wykonywania prawa glosu.

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasno$ci papieréw

warto§ciowych Emitenta

W okresie sprawozdawczym nie istniaty jakiekolwiek ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa wlasnosci akcji

Emitenta.

8. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,

w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie z §11 ust. 1 Statutu Emitenta Zarzad sktada si¢ z nie mniej niz dwoch i nie wigcej niz pigciu 0sob,
W tym Prezesa, oraz pozostalych czlonkdéw Zarzadu. Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje ja
na zewnatrz. Do skladania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni sg: Prezes Zarzadu

z innym cztonkiem Zarzadu lub prokurentem tacznie.

Cztonkow Zarzadu w tym Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na trzyletnig kadencje.

Nie posiadaja oni szczegdlnych uprawnien w zakresie emisji lub wykupu akcji.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spélki Emitenta

Zmiana statutu Emitenta nastgpuje wedlug zasad okreSlonych w Kodeksie spotek handlowych,

tj. poprzez uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki.
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10. Sposéb dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw

akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zgodnie z art. 402! Kodeksu spotek handlowych walne zgromadzenie spotki publicznej zwoluje sie przez
ogloszenie dokonywane na stronie internetowej spotki oraz w formie raportu biezacego — zgodnie z przepisami
Ustawy o Ofercie. Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem walnego
zgromadzenia. Art. 4022 Kodeksu spétek handlowych okresla zakres tresci ogloszenia o walnym zgromadzeniu
spotki publicznej. Powinno zawiera¢ co najmniej date, godzing i miejsce walnego zgromadzenia
oraz szczegotowy porzadek obrad, a takze precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu i wykonywania prawa gltosu. W szczegolnosci ogloszenie powinno zawiera¢ informacje dotyczace
nast¢pujacych zagadnien:

e Prawo akcjonariusza do zadania umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia
- zgodnie z art. 401 § 1 Kodeksu spolek handlowych akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej jedng dwudziesta kapitalu zakladowego moga zada¢ umieszczenia okre$lonych spraw
w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgloszone zarzadowi
nie pozniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé
ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pozniej niz na 18 dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia oglosi¢ zmiany w porzadku obrad wprowadzone na zadanie
akcjonariuszy. Ogloszenie nastgpuje w sposob wilasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia (art. 401 §2
Kodeksu spotek handlowych).

e Prawo akcjonariusza do zglaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia - na podstawie art. 401 § 4 Kodeksu spotek handlowych akcjonariusz lub akcjonariusze spotki
publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitalu zaktadowego moga przed terminem walnego
zgromadzenia zgtasza¢ spolce na pismie lub przy wykorzystaniu sSrodkdw komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore maja
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka niezwlocznie oglasza projekty uchwat na stronie internetowe;.

e Statut zgodnie z art. 401 § 6 Kodeksu spoélek handlowych moze upowazni¢ do zadania umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia oraz do zgtaszania spotce na piSmie
lub przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej projektow uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone
do porzadku obrad, akcjonariuszy reprezentujagcych mniej niz jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego.
Statut Emitenta nie zawiera takich postanowien.

e Prawo akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
podczas walnego zgromadzenia - na podstawie art. 401 § 5 Kodeksu spotek handlowych kazdy
z akcjonariuszy jest uprawniony do zglaszania podczas walnego zgromadzenia projektéw uchwat dotyczacych

spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
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Spos6b wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika, w tym w szczegdlnosci formularze stosowane podczas
glosowania przez pelnomocnika, oraz sposéb zawiadamiania spotki przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej o ustanowieniu pelnomocnika.

Mozliwo$¢ 1 sposob uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $srodkéw komunikacji
elektronicznej.

Sposoéb wypowiadania si¢ w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej.

Sposob wykonywania prawa glosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej.

Dziefi rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, ktoéry zgodnie z art. 406 Kodeksu spotek handlowych
przypada na 16 dni przed data walnego zgromadzenia i jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i
akcji imiennych.

Informacjg, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki
w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Wskazanie, gdzie i w jaki sposdb osoba uprawniona do uczestnictwa walnym zgromadzeniu moze uzyskaé
pelny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub,
jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej spotki, dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia.

Wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej beda udostgpnione informacje dotyczace walnego

zgromadzenia.

Zgodnie z art. 402% § 1 kazda spotka publiczna obowigzana jest prowadzi¢ wiasng strone internetowa

i zamieszczac na niej od dnia zwotania walnego zgromadzenia:

ogloszenie o zwolaniu walnego zgromadzenia,

informacje o ogo6lnej liczbie akcji w spotce i liczbie gloséw z tych akcji w dniu ogloszenia, a jezeli akcje sa
réznych rodzajow, takze o podziale akcji na poszczegodlne rodzaje i liczbie glosow z akceji poszczegdlnych
rodzajow,

dokumentacje, ktoéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,

projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej
spoiki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore maja
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

formularze pozwalajace na wykonywanie prawa glosu przez pelnomocnika lub droga korespondencyjna, jezeli

nie sa one wysytane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Jezeli formularze pozwalajace na wykonywanie prawa glosu przez petnomocnika lub droga korespondencyjna

z przyczyn technicznych nie moga zosta¢ udostgpnione na stronie internetowej, spotka publiczna wskazuje

na tej stronie sposob i miejsce uzyskania formularzy. W takim przypadku spoétka publiczna wysyta formularze

nieodptatnie poczta kazdemu akcjonariuszowi na jego zadanie.
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Formularze pozwalajace na wykonywanie prawa glosu przez pelnomocnika lub drogg korespondencyjna powinny

zawiera¢ proponowang tres¢ uchwaty walnego zgromadzenia i umozliwiaé:

e identyfikacje akcjonariusza oddajgcego glos oraz jego pelnomocnika, jezeli akcjonariusz wykonuje prawo
glosu przez pelnomocnika,

¢ oddanie glosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 9 KSH,

e zlozZenie sprzeciwu przez akcjonariuszy glosujacych przeciwko uchwale,

e zamieszczenie instrukcji dotyczacych sposobu glosowania w odniesieniu do kazdej z uchwat, nad ktorym

glosowa¢ ma pelnomocnik.

Zgodnie z §21 Statutu Emitenta uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wigkszoscig glosow
waznie oddanych, chyba ze postanowienia Statutu lub przepisy prawa przewiduja warunki surowsze.
Uchwaly Walnego Zgromadzenia w nastgpujacych sprawach wymagaja kwalifikowanej wickszosci trzech
czwartych gltoséw oddanych:

e umorzenie akcji w przypadku, o ktorym mowa w art. 415 § 4 Kodeksu spotek handlowych,

e nabycie wlasnych akcji w przypadku okre$lonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych,

e potaczenie Spoiki z inng spotkg w przypadku okreslonym w art. 506 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawie odwotania lub zawieszenia przez Walne Zgromadzenie
poszczegolnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu w trybie art. 368 § 4 Kodeksu spotek handlowych wymagaja
czterech pigtych gloséw oddanych. Nabycie i zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego

lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

11. Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych Emitenta oraz ich

komitetow

Zarzad Kino Polska TV S.A.
W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. sktad Zarzadu Kino Polska TV S.A. przedstawiat si¢

nastepujaco:
Bogustaw Kisielewski Prezes Zarzadu
Berk Uziyel Cztonek Zarzadu
Marcin Kowalski Cztonek Zarzadu
Alber Uziyel Cztonek Zarzadu

Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzqdu
Bogustaw Kisielewski jest absolwentem Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie, na Wydziale Ekonomii.
Ukonczyt liczne kursy i szkolenia z zakresu zarzadzania, finanséw, rachunkowosci zarzadczej i finansowe;j,

ksiggowosci, rynkéw kapitalowych, systemow informatycznych klasy ERP i MRP.
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Swoja kariere zawodowa rozpoczal od pracy na stanowisku maklera w Regionalnym Domu Maklerskim
Polonia S.A. Nastgpnie pehit funkcje Czlonka Zarzadu / Dyrektora Finansowego m.in. w spotkach BMJ
Management Sp. z 0.0. i ZPO Modena S.A.

Od 2007 r. zwigzany z Kino Polska TV S.A. (wczeéniej Kino Polska TV Sp. z 0.0.) — obecnie na stanowisku

Prezesa Zarzadu, wczesniej jako Cztonek Zarzadu / Dyrektor Generalny.

Od 2013 r. wchodzi w sktad Zarzadu Stopklatka S.A. jako Prezes Zarzadu.

Bogustaw Kisielewski od 2017 r. zasiada rowniez w Zarzadzie Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.

na stanowisku | Wiceprezesa Zarzadu (wczesniej petnit w tej spotce funkcje Cztonka Rady Nadzorczej).

Berk Uziyel — Czlonek Zarzgdu
Berk Uziyel ukonczyt The Koc School w Stambule, jest rowniez absolwentem Babson College

w Bostonie, na Wydziale Administracji i Przedsiebiorczosci w Biznesie.

Swoja karier¢ zawodowa rozpoczatl w 2001 r. w Merill Lynch w Bostonie. Rok pdzniej dotaczyt do zespotu firmy
Eftas, gdzie byt odpowiedzialny za dystrybucje marek Konica Minolta, Kodak, Olympus i Oblio. Pehit tam
kolejno funkcje: Managera ds. Sprzedazy i Marketingu, Dyrektora Sprzedazy i Dyrektora Operacyjnego.

Od 2010 r. obowiazki te taczy z funkcja Dyrektora Nowych Mediow w SPI International B.V., Dyrektora
Zarzadzajacego Filmbox International Ltd. oraz Mediabox Broadcasting International Ltd., odpowiedzialnego

m.in. za dystrybucj¢ kanatow FilmBox na miedzynarodowym rynku.

0d 2014 r. jest Czlonkiem Zarzadu Kino Polska TV S.A.

Od 2016 r. zasiada w Radzie Nadzorczej Stopklatka S.A., w ktorej petni funkcje Przewodniczacego Rady

Nadzorczej (wezesniej Cztonka Rady Nadzorczej).

Marcin Kowalski — Czlonek Zarzgdu
Marcin Kowalski studiowat na Uniwersytecie Slaskim, na Wydziale Radia i Telewizji. W roku 2003 uzyskat tytut

Magistra Organizacji Produkcji Telewizyjnej i Filmowej.

Swoja kariere zawodowa rozpoczat w 2005 r. w Kino Polska TV S.A. (wéwczas Kino Polska TV Sp. z 0.0.) na
stanowisku Kierownika dzialu postprodukcji, a nastgpnie Dyrektora Zarzadzajacego kanalow FilmBox i Kino

Polska. Od 2015 r. jest Czlonkiem Zarzadu (a wczesniej Prokurentem) tej spotki.

Peknit rowniez funkcj¢ Operations & OnAir Managera w Fox International Channels Polska.

Od 2012 r. jest Prezesem Zarzadu KPTV Media Sp. z 0.0. i od stycznia 2017 r. zasiada w Zarzadzie Cable
Television Networks & Partners sp. z 0.0. na stanowisku 1l Wiceprezesa Zarzadu (wczesniej pelnit w tej spotce
funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej).

Od 2013 1. jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Stopklatka S.A.
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Alber Uziyel
Alber Uziyel ukonczyt Istanbul Technical University, uzyskujac tytul magistra elektrotechniki.

W latach 1979 — 1996 petni funkcj¢ Czlonka Zarzadu w Eskimo Textile and Production.

Od 2008 r. jest Prezesem Eftas A.S., gdzie odpowiada m.in. za opracowywanie strategii firmy oraz nadzor nad

prowadzong przez nig dystrybucja.
0d 2012 r. wspotpracuje z Mediabox International Ltd. jako Doradca ds. projektu Filmbox Live.

W 2015 r. zostal powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu Kino Polska TV S.A.

Rada Nadzorcza Kino Polska TV S.A.
W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 14 stycznia 2017 r. sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawial si¢

nastepujaco:
Loni Farhi Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Stacey Sobel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Ortowski Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Rudnik Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Reisch Cztonek Rady Nadzorczej
Leszek Styputkowski Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Woznicka Cztonek Rady Nadzorczej

Loni Farhi - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Loni Farhi jest cztonkiem British Academy of Film and Television Arts-East Coast. Od wielu lat pracuje w branzy

filmowej.

W latach 1978 — 1985 pracowat w Eskimo Yunleri A.S. — napierw na stanowisku Sales Manager, nast¢pnie

Production Manager, a od 1983 r. na stanowisku General Manager.

W latach 1987 — 1989 pracowat w Ans International jako Managing Partner.

W 1989 r. zatozyt SPI INC., gdzie do 1991 r. sprawowat funkcje CEO.

0Od 1990 r. jest Prezesem Zarzadu SPI International INC., New York.

Pelni funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A.

Stacey Sobel - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Stacey Sobel w 1980 r. uzyskata tytut magistra na Uniwersytecie w Bostonie na Wydziale Sztuki. Od 28 lat pracuje

w branzy filmowe;.
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W latach 1982 — 1988 pracowata w AVP International Sales. W latach 1980 — 1981 w Account Executive Domestic
Sales, a nast¢gpnie w Cannon Films INC., Los Angeles (1980 — 1988).

Od 1989 r. zwigzana z SPI International INC., New York, gdzie pelni funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Zasiada w Radzie Nadzorczej Kino Polska TV S.A. jako Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

Piotr Ortowski — Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Orfowski jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza
w Poznaniu. W roku 2001 uzyskal tytul magistra prawa. Stypendysta Fundacji im. Stefana Batorego na

Uniwersytecie Oksfordzkim.

Zasiada w Radach Nadzorczych Kino Polska TV S.A. (od 2011 r.) i Remedis S.A.

0d 2006 r. jest Partnerem w spotce Ortowski Matwijcio Kancelaria Radcow Prawnych Sp. P.

Krzysztof Rudnik - Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Rudnik jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, ktorag ukonczyt w 2000 r. Studiowat
rowniez w ramach programu CEMS na NHH w Bergen, Norwegia. Posiada kwalifikacje amerykanskiego doradcy

inwestycyjnego CFA.

Posiada wieloletnie do$wiadczenie w zakresie fuzji i przeje¢ oraz wyceny przedsiebiorstw. W latach 2000 - 2013
pracowat w takich instytucjach jak Deloitte, Ernst & Young oraz BRE Corporate Finance. Sprawuje funkcje
nadzoru wiascicielskiego w spotkach portfelowych Total FIZ. Cztonek Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A.
(od 2013 r.) i Braster S.A.

Dodatkowo jest cztonkiem Rady Dyrektoréw Orphee S.A. i nadzoruje komercjalizacje nowych urzadzen
medycznych opracowywanych w PZ Cormay S.A.

Piotr Reisch — Czlonek rady Nadzorczej

Piotr Reisch studiowat na Wydziale Handlu Zagranicznego Szkoty Gtéwnej Planowania i Statystyki w Warszawie
(obecnie Szkota Gtowna Handlowa). W roku 1992 uzyskat tytut BBA Ekonomia i Finanse (Bachelor of Bussines
Administration) na City University of New York, Baruch College, a w roku 1995 na tym samym uniwersytecie
tytut  MBA  Ekonomiai Inwestycje. Producent 1 koproducent wielu filméw  fabularnych

i dokumentalnych. Zasiadat w zarzadach polskich i zagranicznych spotek.

W latach 1997 — 1998 byt Dyrektorem ds. sprzedazy miedzynarodowej w New Films International Nowy Jork,
USA.

W latach 1999 — 2013 petnit funkcj¢ Prezesa Zarzgdu w SPI International Polska Sp. z 0.0. oraz (w latach 2007 —
2013) Prezesa Zarzadu w SPInka Film Studio Sp. z 0.0. (wcze$niej SPI Film Studio Sp. z 0.0.).

0d 2004 r. whasciciel (producent) Wytwdrni Pozytywnej, od 2005 r. Prezes Zarzadu Fundacji Przyjaciele Misia.
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W latach 2007 — 2014 sprawowal funkcje¢ Prezesa Zarzadu Kino Polska TV S.A. (wczesniej Kino Polska
Sp. 2 0.0.) Od 2014 r. zasiada w Radzie Nadzorczej Spotki jako Cztonek Rady Nadzorczej.

W latach 2010 — 2015 zasiadat w Radzie Nadzorczej Stopklatka S.A. (od 2013 r. jako Przewodniczacy Rady

Nadzorczej).
Od stycznia 2017 r. jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.

Leszek Styputkowski - Czlonek Rady Nadzorczej

Leszek Styputkowski jest absolwentem Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie, ktorg ukonczyt w roku 2004.
Uzyskat tytul magistra nauk ekonomicznych na kierunku Zarzadzanie i Marketing. Studiowat roéwniez prawo na
wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego oraz marketing migdzynarodowy na Uniwersytecie

w Mannheim (Niemcy).

Obecnie petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w Index Copernicus Sp. z 0.0. Od roku 2010 wspotpracuje z Ministerstwem
Nauki i Szkolnictwa Wyzszego — m.in. jako cztonek z prawem glosu grupy sterujacej projektu systemowego pt.
»Stworzenie Sytemu Informacji o Nauce i Szkolnictwie Wyzszym POL-on” oraz jako wspoélautor zatozen do
reformy szkolnictwa wyzszego przygotowanych pod egida Instytutu Allerhanda. Posiada niespetna 20-letnie
doswiadczenie w zarzadzaniu spotkami, zaréwno na rynku krajowym, jak i migdzynarodowym. W latach
2007 - 2010 penit funkcj¢ Prezesa Zarzadu Wilbo S.A. — spotki notowanej na GPW. Wczesdniej zarzadzat
miedzynarodowymi strukturami sprzedazy w VTS Group (producenta systemow klimatyzacyjnych nalezacy do
$wiatowej czotowki). Leszek Stypulkowski zajmuje si¢ projektami restrukturyzacyjnymi jako interim manager
(tzw. tymczasowy zarzadzajacy). Z sukcesem zrealizowat projekt restrukturyzacji Point Group S.A. (PMPG S.A.)

— spotki mediowej notowanej na GPW.

W kregu jego zainteresowan jest rowniez praca badawcza z zakresu innowacyjnych rozwigzan w polityce
spotecznej (w sektorze publicznym), ktorg prowadzi jako cztonek — sygnatariusz Initiative for Innovation in
Regulation (IR), instytutu zalozonego przy Central European University, ufundowanego przez George’a Sorosa
w Budapeszcie. Jest tez wspotfundatorem i przewodniczacym rady Fundacji Administrategy Lab, ktora zajmuje

si¢ propagowaniem zarzadzania strategicznego w administracji publicznej.

0d 2013 r. jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A.

Katarzyna Woznicka — Czlonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Woznicka studiowata na Wydziale Finansow 1 Ksiggowosci Wyzszej Szkoly Zarzadzania
i Przedsigbiorczosci im. Leona Kozminskiego w Warszawie. W 2001 r. uzyskala tytut Magistra Finanséw

i Ksiggowosci. Od 2009 r. jest cztonkiem ACCA, a od 2014 r. FCCA.

W latach 2001 — 2003 byta Kierownikiem Dziatu administracji Biura Reklamy w Proszynski S.A./Agora S.A.
Nastepnie w Agora S.A. (w latach 2003 — 2006) pracowata na stanowisku Analityka, a pdzniej (2006 — 2007) jako
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kontroler finansowy. W latach 2007 — 2014 zwigzana z LexisNexis Polska Sp. z 0.0. na poczatku jako Manager
ds. finansow, a nastepnie jako Dyrektor finansowy / Cztonek Zarzadu.

W latach 2014 — 2015 Katarzyna Woznicka pracowata w Kino Polska TV S.A. na stanowisku Dyrektora

finansowego. Od 2016 r. zasiada w Radzie Nadzorczej Emitenta jako Cztonek Rady Nadzorczej.

Od 2014 r. zatrudniona w Stopklatka S.A. jako Dyrektor finansowy.

0d 2016 r. sprawuje funkcje CFO w SPI International Group.

Komitet Audytu
W okresie sprawozdawczym w ramach Rady Nadzorczej w Kino Polska TV S.A. dziatat takze Komitet Audytu.
W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 18 wrze$nia 2017 r. jego sktad przedstawial si¢ nastepujaco:

Piotr Ortowski Przewodniczacy Komitetu Audytu
Krzysztof Rudnik Czlonek Komitetu Audytu
Katarzyna Woznicka Cztonek Komitetu Audytu
Leszek Styputkowski Cztonek Komitetu Audytu

W okresie od 18 wrzesnia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. sktad Komitetu Audytu przedstawiat si¢ nastepujgco:

Piotr Orlowski Przewodniczacy Komitetu Audytu
Krzysztof Rudnik Cztonek Komitetu Audytu
Leszek Styputkowski Cztonek Komitetu Audytu

Komitet Planowania i Budzetowania
W okresie sprawozdawczym w ramach Rady Nadzorczej w Kino Polska TV S.A. dziatat takze Komitet Planowania
i Budzetowania. Komitet zostal powotany w dniu 18 wrzesnia 2017 r. W okresie od 18 wrzesnia 2017 r. do 31

grudnia 2017 r. jego sktad przedstawiat si¢ nastepujaco:

Krzysztof Rudnik Cztonek Komitetu Planowania i Budzetowania
Katarzyna Woznicka Cztonek Komitetu Planowania i Budzetowania
Leszek Styputkowski Cztonek Komitetu Planowania i Budzetowania

Rada Nadzorcza Kino Polska TV S.A.
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnoscia Spotki we wszystkich jej dziedzinach.
Poza sprawami okreslonymi w przepisach Kodeksu spotek handlowych i innych postanowieniach Statutu Spoiki,
do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

e akceptacja propozycji zmian Statutu Spotki przygotowanych przez Zarzad,
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e wyznaczanie podmiotu dokonujacego badania lub przegladu skonsolidowanych oraz jednostkowych
sprawozdan finansowych Spotki,

e wyrazanie zgody na zawieranie umow z takim podmiotem lub jego podmiotami zaleznymi, jednostkami
podporzadkowanymi, podmiotami dominujagcymi lub podmiotami zaleznymi lub jednostkami
podporzadkowanymi jego podmiotéw dominujacych oraz na dokonywanie wszelkich innych czynnosci,
ktore moga negatywnie wptywac na niezaleznos$¢ takiego podmiotu w dokonywaniu badania lub przegladu
sprawozdan finansowych Spotki,

e wyrazanie zgody na przystgpowanie lub utworzenie jakiejkolwiek organizacji gospodarczej, nabywanie
lub zbywanie akcji, udziatéw lub wkladow w spotkach, jak réwniez wyrazanie zgody na zmiang
zaangazowania kapitalowego w jakichkolwiek organizacjach gospodarczych w ktorych uczestniczy Spotka,

e wyrazanie zgody na zawarcie lub rozwigzanie umoéw dlugoterminowej wspolpracy przez Spotke, ktorych
warto$¢ §wiadczenia przez okres jej trwania moze przekroczy¢ kwote 500 000 Euro (nie w tysiacach)
lub jej rownowartos$¢ obliczang na dzien jej zawarcia wedtug kursu NBP,

e wyrazanic zgody na zbycie, nabycie, obcigzenie, najem, dzierzawe aktywow Spotki, nie zwigzane
ze zwyklym zakresem czynnosci Spoéiki przekraczajace kwote 500 000 Euro (nie w tysigcach)
lub jej rownowartos¢ obliczang na dzien zbycia, nabycia, obcigzenia, najmu, dzierzawy danego sktadnika
aktywow Spotki wedtug kursu NBP,

e wyrazanie zgody na nabycie $rodkéw trwatych nie zwigzane ze zwyklym zakresem czynnosci Spoéiki,
przekraczajace kwotg 500 000 Euro (nie w tysiagcach) lub jej rownowarto$¢ obliczang na dzien nabycia wedtug
kursu NBP,

e wyrazanie zgody na tworzenie pracowniczych programéw emerytalnych w Spoélce oraz przyznawanie

dodatkowych uprawnien emerytalnych rozszerzajacych istniejgce juz prawa.

Opis dzialania Zarzadu

Zarzad prowadzi biezaca dzialalno$¢ zgodnie z uprawnieniami przewidzianymi w Kodeksie spétek handlowych
oraz Statucie Spoitki. Zarzad sklada si¢ z nie mniej niz dwdch i nie wigcej niz pigciu 0sob, w tym Prezesa,
oraz pozostatych czlonkéw Zarzadu. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, okres$la wewngtrzny podziat zadan
i kompetencji pomig¢dzy cztonkow zarzadu, zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu, wydaje zarzadzenia
wewnetrzne Spotki. Prezes Zarzadu moze upowazni¢ inne osoby do zwolywania i przewodniczenia posiedzeniom
Zarzadu oraz do wydawania zarzadzen wewngtrznych. Uchwaly Zarzadu zapadaja jednomyslnie. Zarzad
zobowigzany jest do sktadania Radzie Nadzorczej co najmniej rocznych sprawozdan, dotyczacych istotnych
zdarzen w dziatalnosci Spotki. Sprawozdanie to obejmowac bedzie rowniez sprawozdanie o przychodach,

kosztach i wyniku finansowym Spoiki.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sa: Prezes Zarzadu z innym czlonkiem
Zarzadu lub prokurentem Iacznie. Do dokonywania okreslonych czynnosci lub dokonywania okreslonego rodzaju
czynno$ci moga by¢ ustanawiani pelnomocnicy dzialajacy samodzielnie lub facznie z innymi pelnomocnikami,

w granicach umocowania.
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Komitet Audytu Kino Polska TV S.A.

Celem funkcjonowania Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach dotyczacych

jednostkowej i skonsolidowanej sprawozdawczos$ci finansowej, kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem,

oraz wspoélpraca z biegtymi rewidentami. Do gléwnych zadan Komitetu Audytu nalezy:

sprawowanie czynno$ci nadzorczych w zakresie monitorowania sprawozdawczo$ci finansowej Spotki
oraz czynnosci rewizji finansowej, poprzez dzialania, ktore obejmuja w szczegdlnosci:
— monitorowanie procesu przygotowania sprawozdan finansowych;
— przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji w sprawie zatwierdzenia zbadanych przez audytora
zewngtrznego sprawozdan finansowych;
— monitorowanie rzetelnosci informacji finansowych przedstawianych przez Spotke.
sprawowanie czynno$ci nadzorczych w zakresie monitorowania systemow kontroli wewngtrznej,
audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem poprzez dziatania, ktore obejmuja w szczego6lnosci:
— przeglad, przynajmniej raz w roku, procedur kontroli wewnetrznej i1 zarzadzania ryzykiem,
w celu zapewnienia zgodnosci z przepisami i wewngtrznymi regulacjami;
— oceng przestrzegania zasad zarzgdzania ryzykiem oraz przedstawienie rekomendacji w tym zakresie.
sprawowanie czynno$ci nadzorczych w zakresie monitorowania niezaleznosci audytorow zewnetrznych
poprzez dziatania, ktére obejmuja w szczegdlnosci:
— przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacych wyboru, powotania, ponownego
powolania;
— 1 odwotania podmiotu przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego (audytora zewnetrznego)
oraz zasad i warunkow jego zatrudnienia;
— monitorowanie niezaleznoéci audytora w odniesieniu do wykonywanych przez niego badan;
— omawianie z audytorem przebiegu procesu audytu;
— przyjecie od podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych pisemnej informacji
o istotnych kwestiach dotyczacych czynnosci rewizji finansowej, w tym w szczegolnosci o znaczacych
nieprawidlowosciach systemu kontroli wewnetrznej jednostki w  odniesieniu do procesu

sprawozdawczosci finansowe;j.
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Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski

Prezes Zarzadu

Marcin Kowalski

Cztonek Zarzadu
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Berk Uziyel

Czlonek Zarzadu

Alber Uziyel

Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE
ZARZADU KINO POLSKA TV S.A.
W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, DOKONUJACEGO
BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Kino Polska TV S.A. potwierdza, Zze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania finansowego, spetniaja warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Kino Polska TV S.A, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel
Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE
ZARZADU KINO POLSKA TV S.A.
W SPRAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI

Zarzad Kino Polska TV S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. oraz jej wynik finansowy. Roczne
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:
Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska

Glowna Ksiggowa
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Sprawozdanie
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalgczone roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitalowej Kino Polska TV S.A. (,Grupa™), w
ktorej jednostka dominujgca jest Kino Polska TV
S.A. (,Jednostka dominujaca”):

« przedstawia rzetelny i jasny obraz
skonsolidowanej sytuacji majatkowe;j
i finansowej Grupy na dziefi 31 grudnia 2017 .
oraz jej skonsolidowanego wyniku
finansowego i skonsolidowanych przeplywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

« jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa
oraz statutem Jednostki dominujgce;j;
Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu

Podstawa opinii

Audytu, ktore wydaliémy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiotl naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Kino Polska TV S.A., ktore zawiera:

« skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 r.:

« skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodéw;

« skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym;

« skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych, oraz

« informacje dodatkowa zawierajaca opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

S S i ST P

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie

z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwalg nr 2783/52/2015
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
10 lutego 2015 r., Miedzynarodowymi
Standardami Badania wydanymi przez IAASB
(razem ,Standardy badania”) oraz stosownie
do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 1.

o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089)

a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia

16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegélowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialno$é zgodnie

ze Standardami badania zostala dalej opisana

w sekeji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosé
bieglego rewidenta za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy
sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0., International Business Center, Lecha Kaczyﬁskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spdiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Jeste$my niezalezni od Grupy zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks
IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére sg stosowne do naszego badania

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehili$my
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly
rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Grupy zgodnie z wymogami
niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o bieglych
rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

i AR O AT MY N AR R M

« Istotno$é ogdlna przyjeta do badania zostala okreslona na

badania

Kluczowe
sprawy
badania

Zaprojektowali$émy nasze badanie ustalajgc
istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. W szczegdblnosci rozwazyliSmy gdzie
Zarzad Jednostki dominujacej dokonal
subiektywnych osadéw; na przykltad w
odniesieniu do znaczgcych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia zalozen
oraz rozwazenia wystapienia przyszlych zdarzen,
ktore z natury sa niepewne. Odnieslismy sie
rowniez do ryzyka obejécia przez Zarzad kontroli
wewnetrznej, w tym — wérdd innych spraw —
rozwazyliémy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Dostosowali§my zakres naszego badania w celu
wykonania wystarczajacej pracy umozliwiajacej
nam wydanie opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jako calo$ci, biorac

poziomie 1.002 tys. zl , co stanowi 5% zysku przed
opodatkowaniem.

¢ Przeprowadziliémy badanie Jednostki dominujacej i 2 spolek
zaleznych w Polsce, jednej Spolki wspotkontrolowanej oraz
wykonali§my wybrane procedury audytowe dla zagranicznych
wybranych Spoélek z Grupy.

e Zespol przeprowadzajacy badanie wizytowal nastepujace spotki
zalezne: Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0. 1 KPTV
Media Sp. z 0.0. oraz Stopklatka S.A., jako wspélne
przedsiewziecie.

«  Zakres naszego badania pokryl 89% przychodéw Grupy oraz 83%
sumy aktywow wszystkich skonsolidowanych spolek Grupy po
dokonaniu wylgczen konsolidacyjnych.

«  Ryzyko utraty wartos$ci dla Koncesji

« Rozpoznawanie przychodoéw ze sprzedazy

pod uwage strukture Grupy, procesy ksiegowe
i kontrole oraz branze, w ktorej dziala Grupa.

Istotnosdé

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powsta¢ na skutek
oszustwa lub bledu. Znieksztalcenia sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwad,
ze pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete

na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalili$my progi ilo$ciowe dla istotno$ci, w tym
0goblng istotno$é w odniesieniu do

2/8



pwec

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako calodci, ktora przedstawiamy ponizej. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwily
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno
indywidualnie, jak i lacznie na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako calo$¢.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania

Ogoélna istotnosé dla Grupy
Podstawa ustalenia

Uzasadnienie przyjetej

;’Hu[&‘iu/"}}

znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

2017 rok: 1.002 tys. zl, 2016 rok: 897 tys. z}
5% zysku Grupy przed opodatkowaniem

Przyjeli$my zysk przed opodatkowaniem jako podstawe okreslenia
istotno$ci, poniewaz naszym zdaniem wskaznik ten jest powszechnie

uzywany do oceny dzialalnosci Grupy przez uzytkownikow
sprawozdan finansowych oraz jest og6lnie przyjetym wskaznikiem
odniesienia. Istotnos¢ przyjeliSmy na poziomie 5%, poniewaz na
podstawie naszego profesjonalnego osgdu miesci sie on w zakresie
akceptowalnych progow ilo§ciowych istotnosci.

Uzgodnili$my z Komitetem Audytu Jednostki
dominujacej, ze poinformujemy

o zidentyfikowanych podczas badania
znieksztalceniach skonsolidowanego

Kluczowe sprawy badania

sprawozdania finansowego o wartos$ci wiekszej
niz 50,1 tys. zl, a takze znieksztalceniach ponizej
tej kwoty, jezeli w naszej ocenie byloby to
uzasadnione ze wzgledéw na czynniki jako$ciowe.

T —— T —

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore
wedlug naszego zawodowego osagdu byly
najbardziej znaczace podczas naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres. Obejmuja one najbardziej
znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesli$émy sie

Kluczowa sprawa badania

Ryzyko utraty wartosci dla Koncesji

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy na dzien 31 grudnia 2017 r. ujeto w ramach

pozycji Pozostale wartosci niematerialne warto$é
Koncesji w kwocie 31.138 tys. PLN. Koncesja

zwigzana jest z nabyciem udzialéw w Spoélce Cable

Television Networks & Partners Sp. z 0.0. (dalej

w kontekscie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calo$ci oraz przy
formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliémy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
spraw.

Jak nasze badanie odnioslo sie do tej

sprawy

Nasze procedury badania obejmowaly

w szezegodlnosci:

¢ zrozumienie i ocene procesu identyfikacji
przez Zarzad przeslanek utraty warto$ci
Koncesji;

« analize wykonanego przez Zarzad Grupy
testu na utrate wartosci: (a) krytyczng ocene

przyjetych przez Zarzad Grupy zalozen i
dokonanych szacunkdéw sluzacych

3/8



pwec

~CTN&P”). Na podstawie przyznanej koncesji
CTN&P od 25 pazdziernika 2016 r. rozpoczela
nadawanie kanalu Zoom TV.

Szczegobly dotyczace ujecia ksiegowego transakeji
nabycia udzialéw w Spolce CTN&P zostaly
opisane w Nocie 5.7.2 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

Zgodnie z zalozeniami biznesowymi dotyczacymi
dzialalno$ci CTN&P, Zarzad planuje prowadzié¢
dzialalno$é w oparciu o przyznana Koncesje przez
okres co najmniej 20 lat. W konsekwencji Zarzad
przyjal 20-letni okres amortyzacji koncesji.

Zgodnie z MSSF Zarzad Jednostki dominujacej
przeprowadzil na dzien bilansowy ocene wystepowania
przeslanek wskazujacych na ryzyko utraty wartosci
aktywow trwalych i w rezultacie zidentyfikowat takie
przeslanki w odniesieniu do Koncesji. Zarzad
przeprowadzil test na utrate wartosci Konces;ji i
oszacowal jej wartoé¢ odzyskiwang.

Okreslenie wartoéci odzyskiwalnej wigze sie

z konieczno$cia przyjecia szeregu istotnych
zalozen i dokonania osadow dla kazdego z
testowanych osrodkéw wypracowujgcych $rodki
pieniezne obejmujacych w szczegolnosci strategie
Grupy, zalozenia makroekonomiczne i rynkowe
oraz przewidywania co do uwarunkowan
prawnych oraz plany finansowe i prognozy
przeplywow pienieznych.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci
Zarzad nie zidentyfikowal koniecznoSci ujecia utraty
wartos$ci Koncesji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym .

Ujawnienia w zakresie testu na utrate wartosci
Koncesji zostaly opisane w nocie 5.7.3
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Majac na uwadze nieodlaczne ryzyko niepewnosci
zwigzane z istotnymi szacunkami dokonywanymi przez
Zarzad przy szacunku warto$ci odzyskiwalnej Koncesji
uznali$my, zZe jest to kluczowe zagadnienie dla naszego
badania.

Rozpoznawanie przychodow ze sprzedazy

Grupa przedstawila ujawnienia zwigzane

z przychodami ze sprzedazy ustug, produktow,
towardéw i materialébw w nocie 5.4 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2017 r.
Grupa osiagala przychody przede wszystkim z:

e ztytulu emisji kanaléw na podstawie umow z
operatorami telewizji kablowych i cyfrowych;

okresleniu wartoéci odzyskiwalnej (okres
objety projekcjami przyszlych przeplywow
pienieznych i zalozony w nim poziom
przychodéw CTN&P, marzy operacyjnej
oraz przyszle naklady inwestycyjne,
zastosowana stope dyskontowa) (b)
weryfikacje poprawnosci matematycznej i
spdjnosci metodologicznej modelu wyceny
opartego o zdyskontowane przeplywy
pieniezne z wykorzystaniem wewnetrznych
specjalistow PwC w zakresie wycen;

« ocene przeprowadzonej przez Zarzad
analizy wrazliwo$ci przyjetych zalozen na
wynik oceny utraty wartosci;

« ocene poprawnosci i kompletno$ei ujawnien
w zakresie testow na utrate wartosci w
sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonych procedur,

uznaliSmy zalozenia przyjete przez Zarzad

za racjonalne i majace poparcie w uzyskanej

dokumentacji, a zawarte w sprawozdaniu

finansowym ujawnienia dotyczace utraty
wartosci aktywéw trwalych jako spelniajace
wymogi standardéw.

Nasze procedury badania obejmowaly w

szczegolnosci:

e zrozumienie i ocene Srodowiska kontroli
wewnetrznych dotyczacych ujecia, wyceny i
prezentacji poszczegblnych typow
przychodow ze sprzedazy;

e ocene zgodnos$ci polityk rachunkowosci
dotyczacych rozpoznawania przychodéw z
odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej, w
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e zemisji reklam;
ez produkcji kanalow telewizyjnych;
e ztytulu obrotu prawami licencyjnymi;

e tytulu udostepniania filméw, ktére nie stanowig
wlasno$ci Grupy w serwisach VoD.

Kwestia ta byla przedmiotem naszej szczegélnej uwagi,
ze wzgledu na fakt, ze prawidlowe zastosowanie
odpowiednich standardow sprawozdawczo$ci
finansowej dotyczacych rozpoznawania i prezentacji
przychodéw jest zlozone i wymaga dokonywania przez
Zarzad osadow ksiegowych.

szczegblnosci zwigzanych z istotnymi
osadami ksiegowymi;

e analize wybranych kontraktéw zawartych
przez Grupe;

o testy szczegbdlowe polegajace m.in. na
uzgodnieniu wystawionych faktur
sprzedazy, odno$nych umoéw z klientami,
zastosowanych cennikéw, potwierdzen
wykonania uslugi i otrzymanych platnosci.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania

nie zidentyfikowali$my istotnych kwestii, ktore

wymagalyby korekty w sprawozdaniu
finansowym.

Odpowiedzialno$é¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego
Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg
Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwi¢
sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolno$ci Grupy

g

do kontynuowania dzialalnoéci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, spraw zwiazanych

z kontynuacjg dzialalno$ci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokonaé likwidacji Grupy, albo
zaniechaé prowadzenia dzialalnosci albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dzialalnoéci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie

z dn. 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(,,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1047 z pbdzn. zm.). Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosé
jest wysokim poziomem pewnos$ci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
ze Standardami badania zawsze wykryje
istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia
moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i
sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie moglyby

wplynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podjete na podstawie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co

do przyszlej rentownos$ci Grupy ani efektywnosci
lub skutecznoéci prowadzenia jej spraw przez
Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w
przyszlosci.

Podczas badania zgodnego ze Standardami
badania dokonujemy zawodowego osadu
i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:
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identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem, projektujemy

i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sa wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowié¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest
wieksze niz tego wynikajacego z bledu,
poniewaz oszustwo moze dotyczyé¢ zmowy,
falszerstwa, celowych pominie¢,
wprowadzenia w blad lub obejécia kontroli
wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie

w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Grupy;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci oraz,

na podstawie uzyskanych dowodéw badania,
czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana

ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddaé w znaczaca watpliwosé zdolnoéé
Grupy do kontynuacji dzialalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrocenie
uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia

w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki mogg
spowodowaé, ze Grupa zaprzestanie
kontynuacji dzialalnoéci;

oceniamy og6lna prezentacje, strukture

i zawarto$é skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje
izdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna
prezentacje;

uzyskujemy wystarczajace odpowiednie
dowody badania odnoénie do informacji
finansowych jednostek lub dzialalnosci
gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. JesteSmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzor

i przeprowadzenie badania Grupy i jesteSmy
wylacznie odpowiedzialni za nasza opinie

z badania.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnoénie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych slabosci kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

Skladamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie,
ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktore moglyby by¢ racjonalnie uznane
za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustalili$émy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczace podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres i dlatego uznaliSmy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta,
chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,

w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy,

ze kwestia nie powinna byé¢ komunikowana

w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazylyby korzysci dla interesu
publicznego takiego ujawnienia.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

nne mformacye

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie

z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 r. (,Sprawozdanie

z dzialalno$ci”) wraz z o§wiadczeniem

o stosowaniu ladu korporacyjnego, ktore jest
wyodrebniong czeécia tego Sprawozdania. (razem
»Inne informacje”).

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zarzad Spolki Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za sporzadzenie Innych
informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki Jednostki dominujgcej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani

do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dzialalno$ci
Grupy wraz z wyodrebnionymi cze$ciami
spelialy wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji.

W zwiazku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem
jest przeczytanie Innych informacji, i czynigc to,
rozwazenie czy nie s one istotnie niespdjne

ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedza uzyskang w trakcie
badania, lub w inny spos6b wydajg sie by¢
istotnie znieksztalcone. Jezeli, na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztalcenie Innych informacji, jesteSmy
zobowiazani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy
Sprawozdanie z dzialalnos$ci zostalo sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne

z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii,
czy Grupa w o$§wiadczeniu o stosowaniu ladu
korporacyjnego zawarla wymagane informacje.

Myt b v ¥ N (K o
Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalno$ci
Grupy:

« zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami art.
49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafu 92
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartos$ciowych oraz
warunkéw uznawania za rOwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (,,Rozporzadzenie
o informacjach biezacych” — Dz. U. z 2014 1.,
poz. 133 z p6zn. zm.);

« jest zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto o§wiadczamy, ze w §wietle wiedzy

o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania nie stwierdziliémy

w Sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy istotnych
znieksztalcen.

Opinia o oswiadezeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego

Naszym zdaniem w o§wiadczeniu o stosowaniu
ladu korporacyjnego Grupa zawarla informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b,
g, J, k oraz 1 Rozporzadzenia o informacjach
biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje
wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h
oraz i tego Rozporzadzenia zawarte w
o$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego
sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Uswiadceczeme na temat suwwadezenua ustug

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem
o$wiadczamy, Ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére $wiadczyliSmy
na rzecz Grupy sa zgodne z prawem i przepisami
obowiazujacymi w Polsce oraz ze nie
$wiadcezyliémy ustug niebedacych badaniem,
ktore sg zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy

o bieglych rewidentach.

Uslugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktére §wiadezyliSmy na rzecz Spotki
ijej spolek zaleznych w badanym okresie zostaly

wymienione w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy
W nocie 47.

Wybaor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy uchwalg Rady Nadzorczej

z dnia 7 lipca 2014 r. oraz ponownie uchwalj z
dnia 16 czerwea 2017 r. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2014 r., to jest przez 4
kolejne lata.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Piotr Wyszogrodzki.

Piotr Wyszogrodzki
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 90091

Warszawa, 22 marca 2018 r.
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KINO POLSKATYV S.A.

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
KINO POLSKA TV S.A.
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 R.




Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. ‘ L

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r. KINO POLSKATY 54

ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA
(,MSSF”)

W dniu 22 marca 2018 r. Zarzad Kino Polska TV S.A. zatwierdzit skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. sporzadzone
zgodnie z MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, obejmujacymi standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz Komitet
Interpretacji MSSF, na ktore sktadaja sie:

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow
za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. wykazujacy calkowite dochody ogdtem
w wysokosci: 15 496 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2017 r. wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume: 123 496 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptlywow pieni¢znych
za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. wykazujace zmniejszenie srodkoéw pienieznych
netto o kwote: 5 750 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego
o kwote: 6 942 tys. zt.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel
Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska

Glowna Ksiggowa

Warszawa, 22 marca 2018 r.
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1. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Koszty operacyjne

Odpis z tytutu wartosci firmy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw whasnosci
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk z dzialalno$ci zaniechanej

Zysk netto za okres

Zysk netto za okres przypisany:
— wiascicielom jednostki dominujacej
— udziatowcom niekontrolujagcym

Pozostale calkowite straty, ktére zostana przeniesione do
rachunku zyskéw i strat po spelnieniu okreslonych warunkow:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Calkowite dochody ogéltem

Calkowity dochéd ogétem przypisany:
— wiascicielom jednostki dominujacej
—udzialowcom niekontrolujacym

Calkowity dochéd ogélem przypisany jednostce dominujacej:
— z dziatalnosci kontynuowanej
— z dziatalnosci zaniechanej

Zysk na akcj¢ z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechanej
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, podstawowy
i rozwodniony:

- z dziatalnos$ci kontynuowanej

- z dziafalnosci zaniechanej
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Nota

53,54

55
5.7.5
5.9.5
595
573

5.9.6
5.9.6

59.7

57.4

12 miesiecy zakoriczone
31 grudnia 2017 r.

12 miesigcy zakoniczone
31 grudnia 2016 r.

(W tys. zb) (wtys. zb)
123 333 113 936
(101 268) (93911)
- (1852)
638 1789
(1242) (1 423)
(238) (167)
21223 18 372
43 141
(1 216) (560)
20 050 17 953
(4 141) (4 087)
15909 13 866
- 1483
15909 15 349
15909 15 310
- 39
15909 15 349
(413) (363)
(413) (363)
15 496 14 986
15 496 14 947
- 39
15 496 14 986
15 496 13503
- 1444
15 496 14 947
0,80 0,70
- 0,07
0,80 0,77
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa programowe dtugoterminowe

Pozostale wartosci niematerialne

Jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa programowe krotkoterminowe

Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny przypadajacy na wlascicieli jednostki
dominujacej

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu koncesji

Zobowiagzania wyceniane w wartosci biezacej kwoty do zaptaty
- cz¢$¢ dtugoterminowa

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Rezerwy

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Razem zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytulu koncesji

Zobowigzania wyceniane w warto$ci biezacej kwoty do zaplaty
- czgs¢ krotkoterminowa

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Rezerwy

Przychody przysztych okresow

Zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Zobowiazanie z tytutu dywidendy

Razem zobowiazania krotkoterminowe

SUMA PASYWOW

Nota

5.10.1
5.8.2
5.7.2,5.10.2
573
5.10.5
5.9.7

5.10.11
5.8.2
5.10.6
5.10.5

5.10.7

5.6.1

5.6.3
5.10.9
581

5.10.8

5.10.10

5.10.12
5.10.13
5.6.4

5.6.3
5.10.9
58.1

5.10.8

5.10.10

5.10.12
5.10.13
5.6.4
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Stan na Stan na
31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
(wtys. zb) (wtys. zd)

4344 5234
41278 37031
31445 33055

6 158 6 060

175 305
830 878
84 230 82 563
890 161

4343 6 994

1022 2067
29702 29 702

53 113

3256 9 006

39 266 48 043

123 496 130 606
1982 1982
148 940 148 940
152 565
(110 466) (110 466)
18 891 25 420
59 499 66 441
- 6272

559 -
10523 11621
- 9527

1885 3561
75 73

- 162

491 485
810 334

14 343 32035
13 658 -
210 -

1098 1008

9983 -
18 997 18 666

460 598
4628 8147
271 249
349 3462

49 654 32130
123 496 130 606
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywo6w pieni¢znych

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Odpisy aktualizujace majatku

Roéznice kursowe

Odsetki i dywidendy, netto

Udziat w wyniku jednostki wycenianej metoda praw wiasnosci

Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej

Wiynik z tytutu zmian wartosci godziwej pochodnych instrumentow
finansowych

Nabycie aktywow programowych

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu przychodow przysztych okresow

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony i zwrdcony

Podatek dochodowy naliczony
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie aktywow finansowych

Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienigznych
Nabycie dodatkowych udzialéw w jednostce wspotkontrolowane;j
Sprzedaz jednostki zaleznej, po potraceniu srodkow pieni¢znych

Odsetki otrzymane

Zwrot udzielonych pozyczek

Zwrot z rachunku maklerskiego zwigzany z nabyciem akcji Stopklatka S.A.

Zwrot depozytu zabezpieczajacego
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Odsetki zaptacone

Koszty zwiazane z wyplata dywidendy

Srodki pienieine netto z dzialalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkow pienig¢znych i ich ekwiwalentow
Roznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu
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12 miesiecy

Nota zakorczone 31 grudnia

2017 r. (wtys. zd)

12 miesiecy
zakonczone 31 grudnia
2016 r. (w tys. zd)

15 909 15 349
5 24 804 26 894
7 11

146 1852

- 500

1172 430

14 308 413
8 (1 260)

769 -

(25 411) (30 829)

(23) (4 542)

(729) 34

352 3530

(3681) 4796

(137) 211

(6 518) (1 247)

4141 4087

11117 20 229

(1 807) (734)

- 952

- 4

- ©)]

- (11 892)

(406) -

- 1191

16 88 195
16 1000 3650
- 1660

- 580

(1125) (4 397)

(332) (277)

7386 6272

(22 398) (19 821)

(358) (152)

(40) (20)

(15 742) (13 998)

(5 750) 1834

9006 7172

3256 9006
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2017 r.

Emisja kapitalu

Koszty wyptaty dywidendy
Dywidendy wyptacone

Catkowite dochody ogotem za okres

Stan na
31 grudnia 2017 r. (w tys. z})

Stan na 1 stycznia 2016 r.
Dywidendy wyptacone

Koszty wyplaty dywidendy
Sprzedaz jednostki zaleznej
Catkowite dochody ogdtem za okres

Stan na 31 grudnia 2016 r. (w tys. z})

Nota

Kapitaly 7 . .
. emisji akcji Kapital 1 . Kapital wlasny Kapital .
Kapital Soviei przeliczenia Pozostale Zyski przypadajgcy na deialowcow Kapitaly wlasne
Liczba akcji  zakladowy powyze] jednostek kapitaly  zatrzymane  wlascicieli jednostki 240 razem
wartosci - L, niekontrolujgcych
(w tys.zl) - - zagranicznych  (w tys.zd) (wtys. zf) dominujqcej wtys. zd)
nominalnej 0 tys.2l) (0 tys. 70) (wtys. zb)
(w tys.zd) ) :
19 821 404 1982 148 940 565 (110 466) 25420 66 441 - 66 441
- - - - - (40) (40) - (40)
- - - - - (22 398) (22 398) - (22 398)
- - - (413) - 15909 15 496 - 15 496
19 821 404 1982 148 940 152 (110 466) 18 891 59 499 - 59 499
Kapitaly z . .
. emisji akcji Kapital z . Kapital wlasny Kapital .
Kapital . . przeliczenia Pozostale Zyski priypadajgcy na . . Kapitaly wlasne
. - powyzej - . B . udziatowcow
Liczba akcji  zakladowy e jednostek kapitaly zatrzymane  wlascicieli jednostki . . razem
wartosci - L niekontrolujgcych
w tys.zl) . . zagranicznych (w tys.zd) (wtys. zl) dominujgcej wys. zb)
nominalnej (0 tys.zd) (0 tys. 2) (wtys. zl)
(v tys.l) - :
19 821 404 1982 148 940 928 (110 466) 29 951 71335 (497) 70 838
- - - - - (19 821) (19 821) - (19 821)
- - - - - (20) (20) - (20)
- - - - - - - 458 458
- - - (363) - 15310 14 947 39 14 986
19 821 404 1982 148 940 565 (110 466) 25420 66 441 - 66 441
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5. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Informacje ogdlne o Spolce i jej Grupie Kapitalowej

Nazwa Spétki: Kino Polska TV S.A. (,,Spotka”, Emitent”)

Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 61, 02-595 Warszawa

Biuro Kino Polska TV S.A.: ul. Pulawska 435A, 02-801 Warszawa

Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.kinopolska.pl

Numer statystyczny REGON: 015514227

Numer NIP: 5213248560

Rejestracja: Krajowy Rejestr Sadowy prowadzony przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy

KRS: 0000363674

Kino Polska TV S.A. jako spdtka dominujagca w Grupie posiada inwestycje ujete w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2017 r. w nastepujacych jednostkach:

Liczba Procentowy udzial Rodzai
Jednostka Siedziba posiadanych w kapitale uprz iIe'o{N ania
akcji/udzialow zakladowym przywilej
Podmioty bezposrednio zalezne
C_yfrowe Repozytorium ul. Putawska 61, 150 100,00% Udzm?y nie s3
Filmowe Sp. z 0.0. 02-595 Warszawa, Polska uprzywilejowane
. ul. Putawska 435A, o Udziaty nie sa
KPTV Media Sp. z 0.0. 02-801 Warszawa, Polska 200 100,00% uprzywilejowane
Cable Television Networks & ul. Putawska 435A, 549 700%6* Udzialy nie sa
Partners sp. z 0.0. 02-801 Warszawa, Polska uprzywilejowane
Chiswick Park 566
- . Chiswick High Road, o Udzialy nie sg
Filmbox International Ltd. Londyn W4 5YA, Wielka 3350 000 100,00% uprzywilejowane
Brytania
Podmioty posrednio zalezne
SPI International Zaborhegy utca 19 1 100% Udzialy nie sa
Magyarorszag, Kft. 1141 Budapest, Wegry uprzywilejowane
Na Bojisti 1473/18 Udzi .
Help Film s.r.o. 120 00 Praga 2 — Nove 200 000 100% u rzZlaﬁep(;\jv:ﬁe
Mesto, Czechy przywrie)
Zamocka 3 Udziaty nie s
Help Film Slovakia s.r.0. 811 01 Bratystawa, 5000 100% ty mie s4
. uprzywilejowane
Stowacja
Podmioty wspétkontrolowane
ul. Putawska 435A, o Akcje nie sa
Stopklatka S.A. 02-801 Warszawa 4635679 41,50% uprzywilejowane

*Kino Polska TV S.A. na dzien 31.12.2017 r. posiadata 70% udziatléw w kapitale zaktadowym Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.
W dniu 23 stycznia 2018 r. Kino Polska TV S.A. nabyta od Polskiej Fundacji Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL”
dodatkowe 30% udziatow. Dzigki tej transakcji na dzien publikacji raportu Kino Polska TV S.A. posiada 100% udziatow w Cable Television
Networks & Partners sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. udziat w ogoélnej liczbie gtosow posiadany przez Spotke w podmiotach zaleznych

byt réwny udziatowi Spoétki w kapitatach tych jednostek.
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Nabycie CTN&P

23 maja 2016 r., zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 18 pazdziernika 2015 r. z Polskg
Fundacja Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL”, Zarzad Emitenta przyjat w imieniu Spotki
oferte objecia 385 nowych udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Cable Television Networks

& Partners sp. z 0.0. (,,CTN&P”).

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

zarejestrowat zmiang wysokosci kapitatu zaktadowego CTN&P w dniu 17 czerwca 2016 r.

Po dokonaniu powyzszej zmiany kapitat zaktadowy CTN&P wynosi 39 250,00 zt i dzieli si¢ 785 udziatow.
Na dzien rejestracji zmiany kapitatu CTN&P 385 udziatow stanowiacych 49% w kapitale zaktadowym tej spotki
posiadat Emitent, a 400 udziatdbw CTN&P stanowigcych 51% udziatow w kapitale zaktadowym posiadata

Fundacja.

Zapisy umowy spotki CTN&P zagwarantowaly Emitentowi kontrole nad CTN&P od dnia rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego CTN&P oraz rejestracji zmian umowy spotki, tj. w dniu 17 czerwca 2016 1.

2 wrze$nia 2016 r. Emitent nabyl 100 udziatow w ENEZAG 3 Sp. z 0.0., o warto$ci nominalnej 50 z} kazdy,
za faczna kwote 5 000,00 zt. Nabyte udziaty stanowia 100% kapitatu zaktadowego tej spotki.

W dniu 5 wrze$nia 2016 r. Enezag nabyta od Polskiej Fundacji Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektroniczne;j

»PIKSEL” 164 udziaty stanowiace 21% w kapitale zaktadowym CTN&P za ceng 10 000 000,00 zt.

3 listopada 2016 r. zostal uzgodniony plan potaczenia spéotek zaleznych Emitenta — KPTV Media Sp. z o.0.
i Enezag. Potgczenie spotek zostato przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych
poprzez przeniesienie catego majatku spotki Enezag do spotki KPTV Media, w zamian za 100 udziatow w
podwyzszonym kapitale zakladowym Spotki przejmujacej, ktore zostaly wydane wspolnikowi Spotki
przejmowanej - tj. Kino Polska TV S.A. (Emitent posiada obecnie 200 udziatéw w KPTV Media). W wyniku
polaczenia Spoétka przejmowana — ENEZAG 3 Sp. z 0.0. przestata istniec.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

zarejestrowat opisane wyzej polagczenie w dniu 30 grudnia 2016 .

Dodatkowo Spotka zostata zobowigzana do bezposredniego nabycia pozostatych udzialow w kapitale zaktadowym
CTN&P, co zapewniloby Spolce posiadanie nieprzerwanej kontroli nad CTN&P. Emitent traktowat aktywa
finansowe wynikajagce ze wspomnianych powyzej umow jako instrumenty pochodne. Z perspektywy
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki byly to instrumenty pochodne powiazane z instrumentami
kapitalowymi nie posiadajagcymi kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, co w konsekwencji oznacza,
ze ich warto$¢ godziwa nie mogta by¢ wiarygodnie zmierzona. Zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” par. 46 (¢) Spotka na 31 grudnia 2016 r. wycenita warto$¢ tych instrumentéw wedhug kosztu,
tj. w warto$ci zero. W konsekwencji warto$¢ inwestycji w CTN&P byla na dzien bilansowy ograniczona do kwoty

przekazanych srodkdéw pienigeznych, tj. do kwoty 10 000 tys. zt.
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22 marca 2017 r. Emitent nabyt 164 udziaty w spoélce CTN&P o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, za taczng kwote
10 000 000,00 zt. Nabyte udziaty stanowia 21% kapitatu zaktadowego tej spoiki.

Na 31 grudnia 2017 r. warto$§¢ udzialtow CTN&P bedacych w posiadaniu Emitenta wynosita 20 000 tys. zt.
Dodatkowo warto$¢ pozyczek udzielonych przez Emitenta CTN&P wynosita na dzien bilansowy 9 983 tys. zt

wraz z odsetkami.

23 stycznia 2018 r. Emitent nabyt 236 udziatow spotki CTN&P, stanowiacych 30% w kapitale zakladowym, za
cene 10.000.000 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu Emitent posiada tgcznie, w sposob bezposredni 100% udziatow

w kapitale zaktadowym CTN&P.

Sklad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2017 r. oraz
do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

e Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu

e Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu

e Marcin Kowalski — Cztonek Zarzadu

e Alber Uziyel — Cztonek Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 12 miesi¢cy zakonczonym 31 grudnia 2017 r. oraz
do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

e Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Stacey Sobel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Piotr Orlowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Leszek Styputkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Piotr Reisch — Cztonek Rady Nadzorczej

e Katarzyna Woznicka — Cztonek Rady Nadzorczej

5.2 Zasady rachunkowosci

Glowne zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione ponizej. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych latach

w sposob ciagly, o ile nie podano inaczej.

Podstawa sporzadzenia
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzagdzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczo$ci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (MSSF).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego.
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Szacunki i osady ksiegowe

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych

znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga rowniez od Zarzadu dokonywania wiasnych ocen w ramach

stosowania przez Grupe zasad rachunkowos$ci. Zagadnienia, ktére wymagaja dokonywania istotnych ocen,

badz cechujg si¢ szczegblng ztozonoscia, badz tez obszary, w przypadku ktdrych poczynione zalozenia i szacunki

maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe zostaty przedstawione w nastepujacych notach:

Nr noty Wazniejsze szacunki i osady ksiegowe

Rozpoznawanie przychodow z emisji kanatow

>4 telewizyjnych oraz VOD

572 Nabycie aktywa

572 Okres amortyzacji koncesji

5.7.2 Przestanki utraty wartosci aktywa z tytutu koncesji
Przestanki utraty wartosci inwestycji we wspdlne

>13 przedsigwzigcie Stopklatka S.A.

5.75 Test na utrate wartosci firmy

5.8.2 Klasyfikacja wersji jezykowych

5.9.7 Wplyw GAAR

5.10.10 Wycena zobowigzania finansowego

5111 Program wynagrodzen oparty na akcjach

Glowne szacunki i zalozenia ksiggowe stosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

byty takie same jak te przyjete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia

2016 r. za wyjatkiem kwestii opisanej w nocie 5.8.2.

Nowe standardy, zmiany i interpretacje przyjete przez Grupe
W roku obrotowym rozpoczetym 1 stycznia 2017 r. Grupa zastosowata wskazane ponizej nowe i zmienione

standardy. Zmiany te nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Spotki.

Standard

Opis zmian

Zmiany do MSR 7: Inicjatywa
dotyczaca ujawniania

informacji

Zmiana do MSR 7 obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z
dniem 1 stycznia 2017 r. i wprowadza obowiazek ujawnienia uzgodnienia

zmian w zobowiazaniach wynikajacych z dziatalnosci finansowe;.

Grupa zastosowata zmiany wynikajace z opisanych powyzej przepisow — nota

5.6.3.

Zmiany do MSR 12 dotyczace
ujecia aktywa z tytulu podatku
odroczonego

od niezrealizowanych strat

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczace ujecia aktywa z tytulu
podatku odroczonego od niezrealizowanych strat zwigzanych z instrumentami
dhluznymi. Jednostka jest zobligowana uja¢ aktywa z tytulu podatku
odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sa one rezultatem
dyskontowania przeplywow pieni¢znych zwiazanych z instrumentem

dtuznym z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej; takze wowczas, gdy
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zamierza utrzymywac dane instrumenty dtuzne do terminu wymagalnosci, a
w momencie otrzymania kwoty nominalnej nie bedzie obowigzku zaptaty
podatkow. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone w aktywie z tytulu
podatku odroczonego wynikaja z mozliwosci uzyskania przez posiadacza
Ww. instrumentow przysztych zyskow (odwracajac efekt dyskontowania) bez

koniecznosci zaptaty podatkow.

Na chwile obecna Grupa nie posiada inwestycji w instrumenty dtuzne. W
konsekwencji zastosowanie zmian do MSR 12 nie miato wplywu na

sprawozdania finansowe Spotki.

Nowe standardy, zmiany i interpretacje jeszcze niezastosowane

Grupa nie zdecydowata o wczeSniejszym zastosowaniu w niniejszym Sprawozdaniu finansowym zadnego

z opublikowanych standardéw oraz interpretacji przed dniem ich wejscia w zycie.

Grupa przeanalizowata wptyw opublikowanych standardow oraz ich interpretacji. Wyniki analizy przedstawiono

w tabeli ponizej:

Standard Opis zmian Ocena wplywu na sprawozdania
Spotki
MSSF 9 MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard | Grupa zastosuje MSSF 9 od
»Instrumenty obowigzuje dla  okresow  rocznych | 1 stycznia 2018 .
finansowe” rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. lub

po tej dacie. W  zakresie ryzyka kredytowego
Grupa przeanalizowata  wstepnie

Standard  wprowadza jeden  model | portfel naleznosci (charakterystyka

przewidujacy tylko dwie kategorie | tego portfela znajduje si¢ w nocie

klasyfikacji aktywow finansowych: | 5.10.3), w tym ryzyko kredytowe

wyceniane ~ w  wartoSci godziwej | zwiazane

i wyceniane wedlug zamortyzowanego | z poszczegolnymi grupami

kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na

moment poczatkowego ujecia
i uzalezniona jest od przyjetego przez
modelu

jednostke zarzadzania

instrumentami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywow
pieni¢znych z tych instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model

w zakresie ustalania odpisow

aktualizujacych — model oczekiwanych

strat kredytowych.

kontrahentéw. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania
finansowego Grupa jest zdania, ze
MSSF 9 nie wplynie w sposob

znaczacy nha  przyszie

wyniki
finansowe Grupy (obecny wplyw
odpisow aktualizujacych
zaprezentowany jest w notach 5.9.5
oraz  5.10.3).

Jednakze  Grupa

spodziewa si¢ umiarkowanego

wpltywu MSSF 9 na bilans otwarcia i
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Wiekszo§¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie

klasyfikacji 1  wyceny zobowigzan
finansowych zostata przeniesiona do MSSF
9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa
zmiang jest nalozony na jednostki wymog
prezentowania W

dochodach

innych catkowitych

skutkow zmian wlasnego
ryzyka kredytowego z tytulu zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.
W zakresie rachunkowo$ci zabezpieczen
zmiany miaty na celu $cislej dopasowac

rachunkowosc¢ zabezpieczen do zarzadzania

stany bilansowe odpisow
aktualizujacych

z uwagi na konieczno$¢ utworzenia

odpisow na bazie modelu
oczekiwanych  strat. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego Grupa

szacuje, ze wplyw MSSF 9 na bilans

otwarcia  bedzie oscylowal w
okolicach 25% obecnej wartosci
odpisow aktualizujacych.

Spotka  przeanalizowata  rowniez
wptyw  MSSF 9 na  wartos$¢

ryzykiem. udzielonych pozyczek i na dzien
bilansowy uznata ten wplyw za
nieistotny.
Zmiany wynikajace z MSSF 9
dotyczy¢ beda gtdwnie prezentacji i
nazewnictwa aktywow i1 zobowigzan
finansowych.
MSSF 15 ,,Przychody | MSSF 15 ,»Przychody z uméw | Grupa zastosuje MSSF 15 od

z umow z klientami”

z klientami” obowigzuje dla okreséw

rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia

2018 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢

beda wszystkich umow  skutkujacych

przychodami.  Fundamentalng  zasada

nowego standardu  jest  ujmowanie

przychodow W momencie transferu

towarow lub ustug na rzecz klienta, w
wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie

towary lub ushugi sprzedawane w

pakietach, ktére da si¢ wyodrebnié

w ramach pakietu, nalezy ujmowaé

oddzielnie, ponadto wszelkie upusty

i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej

nalezy co do zasady alokowa¢ do

poszczegdlnych  elementéw  pakietu.

1 stycznia 2018 r.

Grupa przeanalizowala zapisy MSSF
15 w kontekécie poszczegolnych

kategorii umow generujacych
przychody w Grupie. Obecny sposob
rozpoznawania poszczegolnych

kategorii przychoddéw opisany w nocie

5.4 jest, zdaniem Grupy, spdjny
Z obecnie stosowanymi zasadami
w kontekécie momentu transferu

ustugi/ towaru do klienta oraz w
kontek$cie zobowigzan Grupy do

$wiadczenia ustug.
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W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu
jest zmienna, zgodnie z nowym standardem
zaliczane  do

kwoty  zmienne sa

przychodéw, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie
nastagpi  odwrocenie

ujecia  przychodu

przeszacowania  wartosci.

w  wyniku
Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty
poniesione w celu pozyskania
i zabezpieczenia kontraktu z Klientem
nalezy aktywowaé¢ 1 rozliczaé w czasie
przez okres konsumowania korzysci z tego

kontraktu.

MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany

przez Rade Migdzynarodowych

Standardow Rachunkowosci
13 stycznia 2016r. i obowigzuja dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujgcia,

wyceny,
dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje

prezentacji oraz  ujawnien

leasingu  skutkuja uzyskaniem przez
leasingobiorce prawa do uzytkowania
aktywa oraz zobowigzania
z tytulu obowigzku zaptaty. Tym samym,
MSSF 16
operacyjnego i

zgodnie z MSR 17

znosi  klasyfikacje leasingu

leasingu  finansowego
i wprowadza jeden
model dla ujecia ksiggowego leasingu przez
leasingobiorce.

Leasingobiorca  bedzie

zobowigzany aktywa i

ujac:  (a)
zobowigzania dla wszystkich transakcji
leasingu zawartych na okres powyzej 12
miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane
aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b)
amortyzacj¢  leasingowanego  aktywa
odrgbnie od odsetek od zobowigzania

leasingowego w sprawozdaniu z wynikow

Grupa  zastosuje MSSF16 od

1 stycznia 2019 r.

Zdaniem Zarzadu MSSF 16 bedzie

mial  umiarkowany wplyw na
sprawozdania finansowe Grupy. W
dziatalnosci
biurowy,

obecnie

ramach prowadzonej
Grupy wynajmuje lokal
ktory to wynajem jest
ujmowany w sprawozdaniu

finansowym Grupy jako leasing
operacyjny.

Zgodnie z zasadami wprowadzonymi
przez MSSF 16 Grupa bedzie musiata
rozpoznawacé aktywa oraz
zobowigzania z tytulu tego typu uméw
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
Warto§¢ minimalnych  przysztych
optat z tytulu leasingu operacyjnego
zostata opisana w nocie 5.11.2. Po
zastosowaniu  MSSF 16  Grupa
spodziewa si¢ wzrostu aktywoéw oraz
zobowigzan z tytutu leasingu o okoto
69 min zt w zaleznoSci od

charakterystyki zawartych umoéw.

Ujete aktywa i zobowigzania beda
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MSSF 16 w znaczacej czgéci powtarza
regulacie z MSR 17 dotyczace ujgcia
ksiggowego leasingu przez leasingodawce.
w konsekwencji, leasingodawca
kontynuuje klasyfikacje w podziale na
leasing operacyjny i leasing finansowy oraz
odpowiednio réznicuje ujecie ksiggowe.

Na dzienh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unig

Europejska.

odmiennie rozliczane od rozliczenia z

tytutu leasingu operacyjnego.

Obecnie opfaty z tytulu leasingu
rozliczane sg liniowo. Oczekuje si¢, ze
aktywa z tytulu najmu bedg rowniez
liniowo, natomiast

bede

rozliczane
zobowigzania rozliczane
efektywna stopa procentowa, co

spowoduje  zwickszenie obcigzen
w okresie po zawarciu lub modyfikacji
umowy najmu i zmniejszaniu si¢ jej

W czasie.

Zmiany do MSSF 2:
Klasyfikacja i
wycena transakcji

opartych na akcjach

Zmiana do MSSF2 obowigzuje dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
wytyczne

w zakresie wyceny w wartosci godziwej

Zmiana wprowadza m.in.

zobowigzania z tytutu transakcji opartych

na akcjach rozliczanych  w $rodkach
pieni¢znych, wytyczne dotyczgce zmiany
klasyfikacji z

transakcji  opartych na

akcjach rozliczanych w srodkach
pienieznych na transakcje oparte na akcjach
rozliczane w instrumentach kapitalowych, a
takze  wytyczne na temat ujecia
zobowigzania podatkowego pracownika z
tytutu transakcji opartych na akcjach.

Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostala jeszcze zatwierdzona przez Uni¢

Europejska.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od

1 stycznia 2018 r.

Na moment zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Grupa nie
jest w stanie oceni¢ wplywu tych
zmian z uwagi na brak planow
dotyczacych przysztych transakcji,
ktére podlegatyby ujeciu zgodnie

z opisanymi obok zmianami.

Roczne zmiany do
MSSF 2014 - 2016

Rada Migdzynarodowych  Standardow
Rachunkowosci opublikowata w grudniu
2016 r. “Roczne zmiany MSSF 2014-
20167, ktore zmieniaja 3 standardy: MSSF
12 ,Ujawnienia udzialow w

MSSF 1

innych
jednostkach”, ,,Zastosowanie

MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28

Grupa zastosuje powyzsze zmiany
Unii
Europejskiej (dotyczy zmian do MSSF

zgodnie  z ustaleniami

12) oraz od 1 stycznia 2018 r. (dotyczy
zmian do MSSF 1 oraz MSR 28).
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Hnwestycje w jednostkach

stowarzyszonych”.
Poprawki

zawierajag wyjasnienia oraz

zmiany dotyczace zakresu standardow,
ujmowania oraz wyceny, a takze zawieraja
zmiany terminologiczne i edycyjne.

Na dzienh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, zmiany te nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig

Europejska.

Grupa szacuje, ze w sprawozdaniu
finansowym  wplyw  powyzszych
zmian bedzie ograniczony do kwestii

prezentacyjnych.

Zmiany do MSR 28

Zmiana obowiazuje dla okresow rocznych

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od

Jz’elgr?(l)zsttlz’acgf] W rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia | 1 stycznia 2019r.

stowarzyszonych i | 2019 . lub po tej dacie. Zmiany do MSR 28

::;‘g;z::lzieciach,, Llnwestycje w jednostkach | Na moment zatwierdzenia niniejszego
stowarzyszonych i wspolnych | sprawozdania finansowego Grupa nie
przedsigwzigciach”  wyjasniaja, ze w | posiada inwestycji w jednostki
odniesieniu do dlugoterminowych | stowarzyszone i wspolne
udziatow w jednostce stowarzyszonej lub | przedsiewziecia do ktorych nie stosuje
wspolnym przedsiewzigciu, do ktorych nie | si¢ metody praw wlasnosci.
stosuje sie metody praw wiasnosci, spotki
stosuja MSSF 9. Dodatkowo, Rada
opublikowatla rowniez przyktad ilustrujacy
zastosowanie wymogow MSSF 9 i MSR 28
do  dlugoterminowych  udziatow w
jednostce stowarzyszonej lub wspolnym
przedsigwzigciu.

KIMSF 22: KIMSF 22 wyjasénia zasady rachunkowosci | Grupa zastosuje powyzsze zmiany od

Transakcje w
walutach obcych
oraz platnosci

zaliczkowe

dotyczace transakcji,
w ramach ktorych jednostka otrzymuje lub
przekazuje zaliczki w walucie obcej.

Wytyczne obowiazuja dla  okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostala jeszcze zatwierdzona przez Unig

Europejska.

1 stycznia 2018 r.

Na chwile obecna nie jest jeszcze
znany potencjalny wptyw zmian na

sprawozdania finansowe Grupy.
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KIMSF 23:
Niepewno$¢ zwiazana
Z ujeciem podatku

dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie
rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12
W sytuacji  niepewno$ci zwigzane] z
ujeciem podatku dochodowego. Wytyczne
obowigzuja dla  okresow  rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia
2019 r. lub po tej dacie.

Na dzienh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unig

Europejska.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od

1 stycznia 2019 r.

Na chwilg obecng nie jest jeszcze
znany potencjalny wplyw zmian na

sprawozdania finansowe Grupy.

Roczne zmiany do
MSSF 2015 - 2017

Rada Migdzynarodowych  Standardow
Rachunkowos$ci opublikowata w grudniu
2017 r. “Roczne zmiany MSSF 2015-
20177, ktore wprowadzaja zmiany do 4
MSSF 3
MSSF 11
MSR 12

MSR 23

standardow: »Polaczenia
»Wspodlne

,,Podatek

przedsiewzigc”,
ustalenia umowne”,
oraz

dochodowy” ,,Koszty

finansowania zewnetrznego”.
Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz
doprecyzowuja wytyczne standardow w
zakresie ujmowania oraz wyceny.

Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unig

Europejska.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od
1 stycznia 2019 r.

Na chwile obecna nie jest jeszcze
znany potencjalny wplyw zmian na

sprawozdania finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 10
i MSR 28 dot.
sprzedazy lub
whniesienia aktywoéw
pomiedzy
inwestorem a jego
jednostkami
stowarzyszonymi lub
wspolnymi

przedsi¢wzie¢ciami

Zmiany rozwiazujg problem aktualnej
niespdjnosci pomi¢dzy MSSF 10 a MSR
28. Ujecie ksiggowe zalezy od tego, czy
lub
whniesione do jednostki stowarzyszonej lub

aktywa niepieni¢zne  sprzedane

wspolnego  przedsigwzigcia  stanowig
,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieni¢zne
stanowia ,,biznes”, inwestor wykaze petlny

zysk lub strat¢ na transakcji. Jezeli za$

Grupa zastosuje zmiang od dnia

obowiazywania przepisOw zgodnie

z ustaleniami Rady
Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci.

Na moment zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Grupa nie
jest w stanie oceni¢ wptywu tych

zmian z uwagi na brak planow
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aktywa nie spelniaja definicji biznesu, | dotyczacych przysztych transakceji,
inwestor ujmuje zysk lub strate ktére podlegatyby ujeciu zgodnie
z wylaczeniem czgéci stanowigcej udziaty | z opisanymi obok zmianami.

innych inwestorow.

Zmiany zostaty opublikowane

11 wrzesnia 2014 r. Data obowigzywania
zmienionych przepiséw nie zostata ustalona
przez Rade Migdzynarodowych

Standardow Rachunkowosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, zatwierdzenie
tej zmiany jest odroczone przez Unig

Europejska.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Polski ztoty jest waluta funkcjonalng i prezentacyjna Grupy.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego
w dniu transakcji.
Pozycje pieni¢zne wycenia si¢ na dzien bilansowy przy zastosowaniu $redniego kursu NBP obowigzujacego na

ten dzien.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych odnoszace si¢ do zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytow przedstawiane
sa w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji Przychod lub Koszt finansowy.
Wszystkie pozostate zyski lub straty z tytulu roznic kursowych prezentowane sa w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji Pozostate przychody operacyjne lub Pozostate koszty

operacyjne.

Przeliczanie jednostek zagranicznych

Jednostki zagraniczne prowadza swoje ksiggi rachunkowe w nastgpujacych walutach:
e  Filmbox International Ltd.: GBP
e  SPI International Magyarorszag, Kft.: HUF
e HelpFilms.r.0.: CZK
e Help Film Slovakias. r. 0.: EUR
W przypadku jednostek zagranicznych, ktérych dane finansowe prowadzone sa w innej walucie niz waluta
prezentacyjna dokonywane jest przeliczenie z zastosowaniem nastepujacych zasad:
¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej:

— wszystkie aktywa i zobowigzania — wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy;
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— kapital zakladowy oraz kapitaly rezerwowe na dzien nabycia — wedlug kursu historycznego
(z dnia przejecia);
— kapitaly rezerwowe powstale po dniu przejecia:
> zyski/straty — kurs z dnia transakcji (Iub kurs $redni) odrebnie dla kazdego roku,
» dywidenda — kurs z dnia zadeklarowania;
e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow:
— wszystkie pozycje — kurs $redni lub kurs z dnia transakcji (w przypadku istotnych transakcji, dla ktorych

kurs $redni nie stanowi zadowalajacego przyblizenia kursu z dnia transakcji).

W wyniku zastosowania powyzszych zasad powstaja roznice kursowe z przeliczenia ujmowane w innych
catkowitych dochodach (pozycje podlegajace reklasyfikacji do zysku lub straty) i kumulowane w kapitale

wlasnym w pozycji ,,Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych”.

5.3 Segmenty

Segmenty operacyjne sa przedstawiane w sposob spojny ze sprawozdawczoscia wewngtrzng dostarczang
glownemu decydentowi operacyjnemu. Gtéwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobow

i oceng wynikow segmentow operacyjnych, zostal okreslony jako Zarzad Kino Polska TV.

Segmenty operacyjne Grupy stanowia jej strategiczne segmenty oferujace rézne produkty i1 ushugi. Podlegaja one
réznym sposobom zarzadzania i réznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentow uzyskuje przychody

1 koszty w powiazaniu z przedmiotem swojej dziatalnosci.

Zarzad Kino Polska TV S.A. ocenia dziatalno$¢ segmentdéw poprzez analiz¢ wyniku segmentu zdefiniowanego
jako przychody ze sprzedazy pomniejszone o bezposrednie koszty operacyjne, a takze o alokowane posrednie
koszty operacyjne. Nie ma rozbieznos$ci pomiedzy raportem z segmentéw operacyjnych a ujeciem segmentow

w ksiegach, a takze pomi¢dzy ujeciem ich dla celéw zarzadczych.

Zarzad Kino Polska TV S.A. nie analizuje regularnie aktywow ani zobowigzan dla kazdego segmentu

sprawozdawczego.

W I kwartale 2017 r. Zarzad wydzielit osobny segment: ,,Zoom TV". Obejmuje on przychody i koszty zwiazane
z nadawaniem kanalu telewizyjnego. Wydzielenie nowego segmentu ,,Zoom TV" bylo zwigzane z nabyciem
spotki CTN&P (nota 5.7.2). W 2016 r. wynik z dzialalno$ci zwigzanej z nadawaniem kanatu telewizyjnego Zoom
TV byl ujety w Pozostatych segmentach.
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12 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2017 r. (w tys. zf)

Kanaly
filmowe Kanaly Sprzedaz
marki marki Produkcja Zoom P Pozostale
. . . . praw RAZEM
FilmBox i Kino kanalow TV licencvinvch segmenty
kanaly Polska yiny
tematyczne
Sprzedaz - emisja 66 646 14 877 - 4 - - 81527
Sprzedaz - reklama 5915 13954 - 6 506 - - 26 375
Sprzedaz - pozostata - - 5287 - 6 840 3296 15 423
Sprzedaz - oplaty za
udostepnianie licencji 8 - - - - - 8
filmowych
Razem sprzedaz 72 569 28 831 5287 6510 6 840 3296 123 333
Koszty operacyjne (56 238)  (15352) (4632) (18327) (3976) (2743) (101 268)
Wynik segmentu 16 331 13479 655 (11817) 2 864 553 22 065
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - 638
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - (1242)
Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metodg praw (238)
wtlasnosci
Zysk operacyjny - - - - - - 21223
Przychody finansowe - - - - - - 43
Koszty finansowe - - - - - - (1216)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - 20 050
Podatek - - - - - - (4 141)
Zysk netto z dz_ialalnos’ci ) ) R } ) ) 15 909
kontynuowanej
12 miesiecy zakoniczone 31 grudnia 2016 r. (w tys. zi)
Kanaly
filmowe marki lf:;a;iy Produkcia Sprzedaz Pozostal
FilmBox i : UK praw ozosta’e RAZEM
Kino kanatow TV . . segmenty
kanaly licencyjnych
Polska
tematyczne

Sprzedaz - emisja 61 402 15 024 - - - 76 426
Sprzedaz - reklama 5948 15778 - - 659 22 385
Sprzedaz - pozostata - - 5243 6 159 3723 15 126
Razem sprzedaz 67 350 30 802 5243 6 159 4382 113936
Koszty operacyjne (60 306) (17 757) (4 724) (3 362) (7 762) (93 911)
Wynik segmentu 7044 13 045 519 2797 (3380) 20 025
Odpis z tytutu utraty warto$ci firmy - - - - - (1852)
Pozostate przychody operacyjne - - - - - 1789
Pozostate koszty operacyjne - - - - - (1423)
Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metodg praw - - - - - (167)
wiasnosci
Zysk operacyjny - - - - - 18 372
Przychody finansowe - - - - - 141
Koszty finansowe - - - - - (560)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 17 953
Podatek - - - - - (4 087)
Zysk netto z dz'ialalnosci ) ) ) ) B 13 866
kontynuowanej
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Rentownos$¢ segmentu Kanaly filmowe marki Filmbox i kanaty tematyczne wzrosta w poréwnaniu do zeszlego
roku z 10% do 23%. Glowne przyczyny tak znacznej poprawy wynikow tego segmentu to mniejsze niz w
analogicznym okresie zesztego roku zakupy krotkoterminowych aktywoéw programowych a takze zmiana
warunkéw biznesowych zwigzanych z pozyskiwaniem wersji jezykowych (inna klasyfikacja dubbingow -
szczegdly nota 5.8.2). Do poprawy rentowno$ci przyczynita si¢ réwniez wzrost przychodéw na rynkach

zagranicznych.

Rentowno$¢ Kanatéw marki Kino Polska wzrosta z 42% do 47%, co bylo spowodowane gtownie analizg i
modyfikacjami w bazie kosztowej. Zyskowno$¢ segmentu Produkcja kanatow TV wynosi 12% i byla
poréwnywalna do wynikow za rok ubiegly. Zyskowno$¢ segmentu Sprzedaz praw licencyjnych, do ktorego
zaliczamy transakcje o indywidualnym charakterze i r6znej marzowosci, wynosi 42% i jest 0 3 p.p. nizsza niz w
zesztym roku. Rentowno$¢ segmentu Zoom TV jest ujemna, co jest zwigzane z faktem, iz kanat Zoom TV jest na

samym poczatku swojej dziatalnosci i nie osiggnat jeszcze biezacej rentownosci.
5.4 Przychody

Grupa stosuje nastepujace zasady dotyczace ujmowania przychodow:

e Przychody z tytulu emisji kanaléw ujmowane w miesiacu, ktérego dotycza na podstawie liczby abonentow
w danym okresie oraz stawek per abonent lub ryczattowych wynikajacych z umoéw z operatorami telewizji
kablowych oraz cyfrowych. Grupa ocenia, ze ponosi wigckszo$¢ ryzyka i korzySci zwigzanych
ze $§wiadczeniem ustug reemisji kanatow telewizyjnych, ktorych nie jest wilascicielem, dlatego przychody
z tytutu $wiadczenia tych ustug prezentuje w wartosciach brutto (tj. roztacznie od kosztow ponoszonych
na rzecz wiascicieli praw do kanaléw telewizyjnych). Powyzszy osad opiera si¢ na nastgpujacych
przestankach:

—  Grupa ma prawo ustalania cen sprzedazy ustug reemisji kanatow,
—  Grupa ma prawo wyboru i akceptacji operatoréw, z ktorymi wspotpracuje,
—  Grupa ponosi pelne ryzyko kredytowe.

e Ujmowanie przychodéw z tytulu VoD
W zakresie przychodéw uzyskiwanych z udostepniania filméw, ktére nie stanowig wiasnosci Grupy,
w serwisach VoD oceniono, iz Grupa nie ponosi wigkszosci ryzyk i korzysci zwigzanych ze §wiadczeniem
tego typu ustug, tj. pelni rolg agenta. W konsekwencji Grupa prezentuje przychody i koszty z tego tytulu
W wartosci netto, tj. prezentuje w przychodach wylacznie prowizje Grupy uzyskiwana z tego typu dziatalnosci.
Powyzszy osad opiera si¢ na nast¢pujacych przestankach:

—  Grupa nie jest zaangazowana w dalszy rozw¢j i dystrybucje licenciji,
—  Grupa ma zagwarantowany poziom marzy,
—  Grupa ponosi ograniczone ryzyko kredytowe.

e Przychody z emisji reklam ujmowane sg nie p6zniej niz w dniu zakonczenia emisji danej reklamy. Przychody
sa rozpoznawane w wysokosci kwot podlegajacych zaptacie przez nabywcéw czasu reklamowego
po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug, o udzielone rabaty a takze prowizj¢ potracang przez brokera

reklamowego obstugujacego dang spotke w Grupie.
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e Przychody z tytulu produkcji kanalow ujmowane sa zgodnie z okresem, ktérego dotycza, na bazie
poniesionych kosztow powigkszonych o marze wskazang w umowie z nabywcg tych ustug.

e Przychody ze sprzedazy towarow i produktoéw sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace
z prawa wlasnosci do towaréw i produktow zostaty przekazane nabywcey oraz, gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

e Przychody z transakcji bezgotdéwkowych (emisja reklam w zamian za towary i uslugi) ujmowane sg
w momencie emisji reklam, jezeli ustugi bedace przedmiotem wymiany nie sg jednolite. Otrzymane
w takich transakcjach towary lub ustugi sg aktywowane lub ujmowane w kosztach w momencie ich otrzymania
lub zuzycia. Grupa ujmuje transakcje bezgotowkowe na podstawie szacowanej wartosci godziwej otrzymanych
towarow lub ustug. Jezeli towary lub ushugi otrzymane sg przed emisjg reklamy, ujmowane jest zobowigzanie
z tego tytutu. Podobnie, jezeli reklama zostata wyemitowana przed otrzymaniem towarow lub ushug, uyymowana
jest nalezno$¢ tego tytutu. Przychody i koszty z tytutu transakcji bezgotowkowych nie sa kompensowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, z wyjatkiem transakcji, w ktorych ustugi bedace przedmiotem
wymiany sg jednolite.

e Przychody i koszty z tytutu obrotu prawami licencyjnych wykazywane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w momencie przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci wynikajacych z tych praw, nie
wczesniej niz w momencie startu okresu licencji.

e W segmencie Reklama przychody od gldwnego brokera reklamowego Grupy stanowia 95% warto$ci.

Objasnienia dotyczace sezonowos$ci w dzialalnosci Grupy

Wickszo§¢ typoéw sprzedawanych przez Grupe ustug i1 towar6w nie podlega zjawisku cyklicznosci
lub sezonowosci, ktore powodowatyby istotne wahania wynikéw finansowych w trakcie roku obrotowego.
Przychody z reklam w Polsce zwykle osiagaja najnizszy poziom w trzecim kwartale roku kalendarzowego,

ktéry obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.

12 miesiecy zakonczone 31 12 miesiecy zakoriczone 31
grudnia 2017 r. (w tys. zi) grudnia 2016 r. (w tys. zi)
Przychody niepieni¢zne od jednostek niepowigzanych 5437 5774

Razem 5437 5774

Przychody niepieni¢zne

12 miesigcy zakonczone 31 12 miesigcy zakonczone 31

Podzial geograficzny przychodow ze sprzedazy grudnia 2017 r. (w tys. 7b) grudnia 2016 r. (w tys. 7)

Polska 78 723 73742
UE 42 162 39104
Inne 2448 1090
Razem 123 333 113936

5.5 Koszty operacyjne

12 miesiecy zakonczone 31 12 miesigcy zakonczone 31
grudnia 2017 r. (w tys. zi) grudnia 2016 r. (w tys. zi)

Amortyzacja §rodkéw trwatych i wartosci

. : (21 757) (14 942)
niematerialnych
- w tym amortyzacja dlugoterminowych aktywow (18 466) (12 469)
programowych
Utrata warto$ci aktywow programowych (52)
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: (18 290) (17 081)
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- koszty wynagrodzen (15 865) (14 512)
- koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen (2 558) (2 364)
- koszty przysztych §wiadczen (rezerw) z tytulu
odpraw emerytalnych, nagrdd jubileuszowych i tym 133 (205)
podobnych $wiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatow i energii (832) 1277)
Ustugi emisji (22779) (17 324)
Koszty contentu (8 018) (17 212)
- w tym amortyzacja krotkoterminowych aktywow (3 046) (11 952)
programowych
Pozostate ushugi (21 035) (19 444)
Podatki i optaty (2735) (2 237)
Pozostale koszty (1 886) (1337)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (3884) (3057)
Razem koszty operacyjne (101 268) (93911)

Koszty operacyjne w 2017 r. byly wyzsze w pordwnaniu do poprzedniego roku o 8% , .co jest glownie efektem

dodatkowych kosztow nowopowstatego kanatu ZOOM TV.

Amortyzacja dlugoterminowych aktywow zanotowata 48% wzrost w porownaniu do zesztego roku, co jest
rezultatem zakupow licencji programowych dla kanatu ZOOM TV a takze wigkszych niz w zesztym roku zakupow
dhugoterminowych aktywow programowych w spotce Kino Polska. Z kolei koszty kontentu spadly 0 53% , co jest
efektem mniejszych zakupoéw krotkoterminowych licencji oraz zmian w rozpoznawaniu wersji jezykowych
wprowadzonych w 2017 roku. Wzrost wynagrodzen, kosztow emisji i pozostalych ustug to efekt dziatalnosci,
uruchomionego pod koniec 2016 roku, kanalu ZOOM TV. Wyzsza warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
w 2017 roku jest pochodnga wyzszych przychodow ze sprzedazy licencji w poréwnaniu do zesztego roku.

Najwigksza
5.6 Zarzadzanie kapitalem i plynnos$cia, zadluzenie
5.6.1 Zarzadzanie kapitalem, EBITDA

Kapital podstawowy wyceniany jest w warto$ci nominalnej, czyli wykazuje si¢ go w wysokosci okreslonej

w Statucie Spotki i wpisanej w rejestrze sadowym.

W zwigzku z emisja, nabyciem wlasnych instrumentéw kapitatowych oraz wyptata dywidendy Spotka zazwyczaj
ponosi réoznego rodzaju koszty (np. oplaty rejestracyjne, wynagrodzenia doradcow prawnych, ksiegowych, koszty
opracowania prospektu i jego druku i optaty skarbowe). Takie koszty transakcyjne (w wysokosci pomniejszone;j
o0 korzysci w podatku dochodowym), zwiazane z operacjami na kapitale wtasnym, zmniejszaja kapitat z nadwyzki
ceny emisyjnej nad ceng nominalng w kwocie rownej kosztom krancowym bezposrednio odnoszacym si¢ do tej
operacji. Pozostate koszty (a wigc takie, ktorych mozna bylo unikng¢) ujmuje si¢ jako koszty okresu.

Koszty transakcyjne ujmowane sa w kapitale w momencie ich poniesienia.
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Kapital zakladowy
KAPITAL ZAKLADOWY KINO POLSKA TV S.A. WG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 R.
Rodzaj Rodzaj Wartosé Warto$¢ serii/emisji
Seria Rodzaj akcji uprzywilejowania | ograniczenia | Liczbaakcji | nominalna jednej | wg warto$ci nominalnej
akeji praw do akcji akcji (w tys. z})
A zwykle na okaziciela nie ma nie ma 13821 404 0,10 1382
C zwykle na okaziciela nie ma nie ma 6 000 000 0,10 600
Razem 19 821 404 1982
KAPITAL ZAKEADOWY KINO POLSKA TV S.A. WG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 R.
Rodzaj Rodzaj Wartosé Warto$¢ serii/emisji
Seria Rodzaj akcji uprzywilejowania | ograniczenia | Liczbaakcji | nominalna jednej | wg warto$ci nominalnej
akeji praw do akcji akceji (w tys. z})
A zwykle na okaziciela nie ma nie ma 13 821 404 0,10 1382
C zwykle na okaziciela nie ma nie ma 6 000 000 0,10 600
Razem 19 821 404 1982

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajacych - zgodnie z najlepszg wiedzg

Spolki - co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki na dzien przekazania niniejszego Raportu.

" T . - - .., | Udzial w kapitale | Liczba glosow Udzial w ogolnej
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji kT () na Wz liczbie gloséw na WZ
. Zwykte na 0 o
SPI International B.V. okaziciela 12913 285 65,15% 12 913 285 65,15%
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema TFI Zwykte na o o
S.A. (facznie z Total FIZi TTL 1 okaziciela 1702 462 8,59% 1702 462 8,59%
Sp. z0.0)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwykle na
Emerytalne S.A. (facznie z Okayziciela 1038944 5,24% 1038944 5,24%
Nationale-Nederlanden OFE i
Nationale-Nederlanden DFE)?
Pozostali Zwykie na 4166 713 21,02% 4166 713 21,02%
okaziciela
RAZEM Zwylde na 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00%
okaziciela

Ynformacje w tabeli oparte sq o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SPI International B.V. o faktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta.
2Poprzednia nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (lgcznie z ING OFE i ING DFE).

Podmiotem dominujacym wobec SPI International B.V., posiadajacym 100% udzialow w tej spolce,

jest Cooperatieve SPI International U.A., ktora jest jednoczesnie podmiotem sporzadzajacym skonsolidowane

sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu. Jednostka dominujacg na najwyzszym szczeblu jest Pani Hilda

Uziyel.
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Informacje dotyczace dywidendy

Ewentualna dywidenda dla akcjonariuszy Spotki (wraz z kosztami transakcyjnymi zwigzanymi z wyplata takiej

dywidendy) pomniejsza bezposrednio kapitat wlasny.

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym

Grupy w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spoiki.

30 maja 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. podjeto uchwale w sprawie podziatu zysku
netto Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r. oraz zysku z lat ubiegltych w tacznej wysokos$ci
22 398 186,52,00 zt w nastepujacy sposob:

e zysk netto Emitenta za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r. w wysokosci 18.098.006,66 zt oraz,

e zysk netto Emitenta z lat ubiegtych w wysokosci 4 300 179,86 zt

Dywidenda dla akcjonariuszy Emitenta za rok 2016 i lata ubieglte wyniosta 1,13 zt brutto na jedna akcje
Kino Polska TV S.A.

Dywidenda zostata wyptacona w dwdch ratach:

e  dzien wyptaty I raty w wysokos$ci 0,57 zt brutto na 1 akcje - 18 lipca 2017 r.,

e dzien wyplaty II raty w wysoko$ci 0,56 zt brutto na 1 akcje - 3 pazdziernika 2017 r.

Do dywidendy uprawnieni byli akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje Spotki w dniu 4 lipca 2017 r. ("Dzien
dywidendy").

Liczba akcji objetych dywidenda: 19 821 404.

Zarzad Spotki dokonuje obecnie analizy w zakresie wysoko$ci potencjalnej dywidendy. Gdy tylko decyzja

zostanie podjeta, Emitent niezwlocznie przekaze ja do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego.

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym Grupy jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu, zapewnienie
zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci oraz realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy i korzysci dla innych
interesariuszy. W zwigzku z tym Grupa monitoruje wskazniki w obszarze zadtuzenia, prowadzi aktywna polityke
dotyczaca wyptaty dywidend, emisji nowych akcji czy skupie i pézniejszym umorzeniu lub odsprzedazy wezesniej
wyemitowanych akcji oraz ewentualnej sprzedazy aktywéw w celu obnizenia zadluzenia.

Analizowane przez Grupe wskazniki zadluzenia na 31 grudnia 2017 r. oraz na 31 grudnia 2016 r. przedstawiaty

si¢ nastepujaco:

111



Grupa Kapitatlowa Kino Polska TV S.A. PL ’
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.

MO POLSKATY 5.4

Stan na Stan na
31 grudnia 2017 r. (w tys. 2d) 31 grudnia 2016 r. (w tys. zd)
Kapitat whasny 59 499 66 441
Wartos$¢ netto aktywow trwalych, w tym: 84 230 82 563
- warto$ci niematerialne i prawne oraz aktywa programowe 72723 70 086
Wskaznik sfinansowania majatku trwalego kapitalem wlasnym 0,71 0,80
12 miesiecy zakonczone 31 12 miesigcy zakonczone 31
grudnia 2017 r. (w #ys. zd) grudnia 2016 r. (w tys. zf)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 21223 18 372
Korekty: 25 557 29 958
- amortyzacja 21757 14 942
- amortyzacja krotkoterminowych aktywow programowych 3046 11 952
nie- n?:tzirsiZ"Z] ;Z;uiu warto$ci aktywow programowych oraz warto$ci 146 1852
- udzial w wyniku Stopklatka S.A. 238 167
- r0znice kursowe i wycena instrumentéw pochodnych 324 963
- przychody z tytutu odsetek otrzymanych -43 74
- koszty odsetek budzetowych 3 8
EBITDA 46 780 48 330
Kredyty, pozyczKi i inne zZrédia finansowania (w tym leasing) 14 420 7006
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrédla finansowania/EBITDA 31% 14%

Grupa definiuje EBITDA jako wynik z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacje 1 utrate wartosci
srodkow trwalych, wartosci niematerialnych i aktywow programowych oraz udzial w wyniku Stopklatka S.A.
Ponadto w kalkulacji EBITDA Spoétka eliminuje réznice kursowe i koszty odsetek budzetowych oraz ujmuje
przychody z tytulu otrzymanych odsetek. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana

inaczej przez inne podmioty.

EBITDA nie moze by¢ traktowana jako miara rownowazna w stosunku do zysku przed opodatkowaniem lub
w stosunku do przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (albo w stosunku do innego miernika
zdefiniowanego przez MSSF). EBITDA nie moze tez by¢ traktowana jako jedyna miara efektywnosci operacyjnej
lub tez wskaznik ptynnosci. W szczegdlnosci EBITDA nie moze by¢ rowniez traktowana jako miernik §rodkow

pieni¢znych pozostajacych do dyspozycji Grupy w celu zainwestowania w rozwoj biznesu.

EBITDA ma pewne ograniczenia jako narzedzie analityczne i z tego wzglgdu nie moze byé rozpatrywana
w izolacji od innych wskaznikow, albo jako miara zastepcza w stosunku do danych finansowych zgodnych

z MSSF UE. Inwestorzy nie powinni zatem bezkrytycznie polegaé na tym wskazniku

5.6.2  Zyski przypadajace na jedna akcje

12 miesigcy zakonczone 31 12 miesigcy zakonczone 31
grudnia 2017 r. (witys. z)  grudnia 2016 r. (w tys. zi)
Zys}( netto z dzuﬂalnosm_konty_nu(?waljej przypadajacy 15 909 13 866
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, zastosowany do obliczenia 15909 15 310
rozwodnionego zysku na jedna akcje

- 1444
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12 miesiecy zakonczone 31 12 miesigcy zakonczone 31
grudnia 2017 r. (witys. z)  grudnia 2016 r. (w tys. zi)

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji

zwyklych zastosowana do obliczenia podstawowego 19 821 404 19 821 404
zysku na jedng akcje

Skorygowana Srednia wazona liczba akceji zwyklych

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na 19 821 404 19 821 404
jedng akcje

12 miesiegcy zakoniczone 31 12 miesigcy zakoriczone 31

Podstawowy zysk na akeje grudnia 2017 r. (witys. z8)  grudnia 2016 r. (w tys. z})

Zysk netto (w tys. zt) 15909 15310
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 19 821 404 19 821 404
Podstawowy zysk na akcje (zl/akeje) 0,80 0,77

12 miesiecy zakoniczone 31 12 miesigcy zakonczone 31

Rozwodniony zysk na akeje grudnia 2017 r. (witys. z8)  grudnia 2016 r. (w tys. z})

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki

dominujacej, zastosowany do obliczenia 15909 15310
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na 19 821 404 19 821 404
jedna akcje
Rozwodniony zysk na akcje (zl/ akcje) 0,80 0,77

5.6.3 Zadluzenie

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Grupa posiadala nastgpujace kredyty oraz otwarte linie kredytowe:

Warto$¢ kredytu na Warunki Termin
dzien bilansowy oprocentowania _ splaty

w tys. walucie w tys. zt

Podmiot Wielkos¢ Zabezpieczenia

finansujacy Waluta kredytu/limitu

weksel in blanco,
o$wiadczenie o poddaniu
BZWBKSA  PLN  do30mhmz  nd 13658 WIBORIM* 44 06 2018 sig egzekucji,
marza Banku pelnomocnictwa do
rachunkow bankowych oraz

umowa cesji wierzytelnosci

Razem kredyty i

pozyczki 13 658

W roku 2017 Grupa wykorzystata kredyt na rachunku biezacym w kwocie 7 386 tys. zt oraz splacita odsetki
w kwocie 323 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa posiadata nastepujace kredyty oraz otwarte linie kredytowe:

Warto$¢ kredytu na Warunki Termin
dzien bilansowy oprocentowania splaty
w tys. walucie w tys. zt

Podmiot Wielkos¢
finansujacy Waluta kredytu/limitu

Zabezpieczenia

weksel in blanco,
o$wiadczenie o poddaniu
WIBOR 1M + si¢ egzekucji,
marza Banku 08.06.2018 pelnomocnictwa do
rachunkow bankowych oraz

umowa cesji wierzytelnosci

BZ WBK S.A. PLN do 30 min zt nd 6272

Razem kredyty i

pozyczki 6272
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5.6.4  Leasing finansowy

Umowy leasingu finansowego zawarte przez Grupe dotycza sprz¢tu informatycznego oraz samochodu.

Ponizej znajduje si¢ uzgodnienie minimalnych ptatnosci leasingowych do wartosci bilansowych:

Stan na Stan na
31 grudnia 2017 r. (w tys. zi) 31 grudnia 2016 r. (w tys. zi)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
brutto - minimalne optaty leasingowe:

Do 1 roku 300 276
Od 1 roku do 5 lat 516 520
816 796

Przyszte optaty finansowe z tytutu leasingu
finansowego

Warto$¢ biezaca zobowiazan z tytulu leasingu
finansowego

W 2017 r. Grupa naliczyta odsetki leasingowe w kwocie 35 tys. zt oraz splacita zobowigzania leasingowe w

(54) (62)

762 734

kwocie 357 tys. zt (raty kapitalowe wraz z odsetkami); jednoczesnie Grupa zaciggneta nowe zobowigzania

leasingowe na kwote 350 tys. zt.

Wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu finansowego przedstawia si¢ nastepujaco:

Stan na Stan na
31 grudnia 2017 r. (wtys. 1) 31 grudnia 2016 r. (w tys. zl)

Wartos$¢ biezaca zobowiazan z tytutu leasingu
finansowego przedstawia si¢ nastepujaco:

Do 1 roku 271 249
Od 1 roku do 5 lat 491 485
762 734

Wartos¢ netto srodkéw trwatych bedacych przedmiotem leasingu (sprzet komputerowy oraz samochod) wyniosta

na 31 grudnia 2017 r. 761 tys. zt (734 tys. zt na 31 grudnia 2016 r.).

5.6.5 Zarzadzanie plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci zapadalno$ci zarowno zobowigzan z tytulu kredytow, pozyczek i leasingdow
jak 1 z tytulu nabycia $rodkoéw trwatych i warto$ci niematerialnych oraz prognozowane przeptywy pienigzne

z dzialalno$ci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomi¢dzy ciagtoscia a elastycznos$cia finansowania, poprzez korzystanie

z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym i pozyczki.
Ponizsza tabela zawiera analiz¢ zobowiazan finansowych Grupy, ktore zostang rozliczone w odpowiednich
przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnos$ci na dzien

bilansowy.
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Stan na
31 grudnia 2017 r. (W tys. z})
.. Przeplywy . ..
Wartos¢ . ikajgce TOM290  g1omey 1-2lata 25lat O
ksiggowa ; m-cy lat
Z umow
Kredyty i pozyczki otrzymane 13 658 13 658 13 658 - - - -
Zobowiazania z tytutu leasingu 762 816 155 145 262 254 -
Zobowiazanie z tytutu koncesji 11621 13220 1463 - 1517 4876 5 364
Zobowigzania inwestycyjne 7617 7617 3277 2 455 1265 620 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 11 275 11275 11275 - - -
Zobowiazania wyceniane w'wartosm. biezacej 9983 10 000 10 000 ) ) ) )
kwoty do zapfaty - cze$¢ krotkoterminowa
Razem 54 916 56 586 39 828 2600 3044 5750 5364
Stan na
31 grudnia 2016 r. (w tys. z})
.. Przeplywy . ..
W.arm“ wynikajgce Ponizej 6 6-12m-cy 1-2lata 2-5lat Powyzej 5
ksiggowa f m-cy lat
Z umow

Kredyty i pozyczki otrzymane 6272 6272 - - 6272 - -
Zobowigzania z tytuhu leasingu 734 796 142 136 196 322 -
Zobowigzanie z tytutu koncesji 12 629 14 628 1409 - 1463 4713 7043
Zobowigzania inwestycyjne 10632 10 632 5501 1572 2844 715 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 228 10 228 9950 278 - - -
Zobowigzania wyceniane w wartodci biezacej 9527 10 000 ) - 10000 )
kwoty do zapfaty - czg$¢ dlugoterminowa
Razem 50 022 52 556 17 002 1986 20775 5750 7043

5.7 Struktura Grupy
5.7.1  Zasady konsolidacji

Polaczenie jednostek gospodarczych pozostajacych pod wspdlna kontrola

Problematyke przejeé i polaczen jednostek gospodarczych zasadniczo reguluje standard MSSF 3 ,,Polaczenia
jednostek gospodarczych”. Jednakze standard ten wytacza ze swojego zakresu transakcje pomiedzy jednostkami
pozostajacymi pod wspdlng kontrola. Sytuacja, w ktdorej dana transakcja lub zjawisko gospodarcze wymagajace
ujecia w sprawozdaniu przygotowanym zgodnie z MSSF UE nie sg uregulowane zapisami poszczegolnych
standardow, zostata uregulowana zapisami MSR 8 punkt 10 - 12. Zapisy te naktadaja na jednostke sporzadzajaca
sprawozdanie zgodnie z MSSF UE obowiazek ustalenia zasady rachunkowosci i jej konsekwentnego stosowania

dla podobnych transakciji.

Dla rozliczenia polaczenia jednostek znajdujacych si¢ pod wspolna kontrola Spotka zdecydowata si¢ stosowac
metode opartg na wartosciach historycznych wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania jednostki
dominujacej, ktora sporzadza sprawozdania skonsolidowane. U podstaw tej metody lezy zatozenie, ze podmioty
laczace si¢ byly zaré6wno przed, jak i po transakcji kontrolowane przez tego samego udziatowca/akcjonariusza
i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt cigglosci wspolnej kontroli oraz nie odzwierciedla
zmian warto$ci aktywow netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania nowych aktywow) lub wyceny
wartos$ci firmy w porownaniu do skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatlowej, poniewaz zaden

z taczacych si¢ podmiotow nie jest w istocie nabywany.
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Metoda oparta na warto$ciach historycznych, w wariancie zastosowanym przez Grupg, polega na potaczeniu
pozycji odpowiednich aktywow i zobowigzan oraz przychodow i kosztow polaczonych spotek. Dane
poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy, okreslone sg w taki sposob, jakby potaczenie miato miejsce na dzien

przejecia kontroli nad spotkg przejmowang przez grupe kapitatowa.

Do bilansu Grupy wilaczane sa poszczegodlne pozycje odpowiednich aktywow, kapitalu oraz zobowigzan
wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej wedlug stanu na dzien przejecia kontroli
nad spotka przejmowanag przez grup¢ kapitalowa po dokonaniu odpowiednich wytaczen. W konsekwencji
powyzszego ujawnieniu podlegaja rowniez wartos¢ firmy, marki, pozostale aktywa oraz zobowigzania
(wlaczajac zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego) rozpoznane w historycznych
sprawozdaniach skonsolidowanych w wyniku rozliczenia nabycia taczonej jednostki. Wytaczeniu podlega wartos$é
udziatow, ktore Spotka posiadata w spotce, ktorej majatek zostat przeniesiony na Spoélke, a takze warto$¢ kapitatu
Taczonej spotki wg stanu na date objgcia kontroli przez grupe kapitatowa, do ktdrej nalezy Spotka. Po dokonaniu
tego wylaczenia, kwota réznicy pomigdzy sumag aktywow i pasywow jest odnoszona bezposrednio w pozycje
zyskow zatrzymanych. Wytaczeniu podlegaja takze wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki
o podobnym charakterze. W rachunku zyskéw i strat Spolki transakcje dotyczace dziatalnosci prowadzonej
dotychczas przez spotke przejmowang sg uymowane od dnia przejecia kontroli nad przejmowanym podmiotem

przez grupe kapitatowa.

5.7.2  Nabycie CTN&P

Nabycie zespolu aktywow

23 maja 2016 r., zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 18 pazdziernika 2015 r. z Polska
Fundacja Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektroniczne;j ,,PIKSEL”, Zarzad Emitenta przyjal w imieniu Spotki
oferte objecia 385 nowych udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoétki Cable Television Networks
& Partners sp. z 0.0.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

zarejestrowat zmiane wysokosci kapitalu zaktadowego CTN&P w dniu 17 czerwca 2016 1.

Po dokonaniu powyzszej zmiany kapitat zaktadowy CTN&P wynosi 39 250,00 zt i dzieli si¢ 785 udziatow. Na
dzien rejestracji zmiany kapitatu CTN&P 385 udziatow stanowiacych 49% w kapitale zaktadowym tej spotki
posiadat Emitent, a 400 udziatdw CTN&P stanowigcych 51% udzialow w kapitale zakladowym posiadata

Fundacja.

Zapisy umowy spotki CTN&P zagwarantowaty Emitentowi kontrole nad CTN&P od dnia rejestracji

podwyzszenia kapitatu zaktadowego CTN&P oraz rejestracji zmian umowy spoitki, tj. w dniu 17 czerwca 2016 .

2 wrze$nia 2016 r. Emitent nabyt 100 udziatébw w ENEZAG 3 Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 50 zt kazdy, za
laczng kwote 5 000,00 zt. Nabyte udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego tej spotki.
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W dniu 5 wrzes$nia 2016 r. Enezag nabyta od Polskiej Fundacji Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej

»PIKSEL” 164 udziaty stanowigce 21% w kapitale zakltadowym CTN&P za ceng 10 000 000,00 zt.

3 listopada 2016 r. zostal uzgodniony plan potaczenia spotek zaleznych Emitenta — KPTV Media Sp. z 0.0. i
Enezag. Potaczenie spotek zostalo przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych
poprzez przeniesienie catego majatku spotki Enezag do spotki KPTV Media, w zamian za 100 udzialow w
podwyzszonym kapitale zakladowym Spotki przejmujacej, ktore zostaly wydane wspolnikowi Spotki
przejmowanej - tj. Kino Polska TV S.A. (Emitent posiada obecnie 200 udziatéw w KPTV Media). W wyniku
polaczenia Spoéltka przejmowana — ENEZAG 3 Sp. z 0.0. przestala istniec.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

zarejestrowat opisane wyzej potaczenie w dniu 30 grudnia 2016 r.

Dodatkowo Spotka zostata zobowigzana do bezposredniego nabycia pozostatych udziatow w kapitale zaktadowym
CTN&P, co zapewniloby Spolce posiadanie nieprzerwanej kontroli nad CTN&P. Emitent traktowal aktywa
finansowe wynikajace ze wspomnianych powyzej umow jako instrumenty pochodne. Z perspektywy
jednostkowego sprawozdania finansowego Spoélki byly to instrumenty pochodne powigzane z instrumentami
kapitatowymi nie posiadajacymi kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, co w konsekwencji oznacza, ze
ich warto$¢ godziwa nie mogla by¢ wiarygodnie zmierzona. Zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” par. 46 (¢) Spotka na 31 grudnia 2016 r. wycenita wartos¢ tych instrumentow wedtug kosztu,
tj. w wartosci zero. W konsekwencji warto$¢ inwestycji w CTN&P byta na 31 grudnia 2016 r. ograniczona do

kwoty przekazanych $rodkdéw pieni¢znych, tj. do kwoty 10 000 tys. zt.

22 marca 2017 r. Emitent nabyt 164 udziaty w spétce CTN&P o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, za taczng kwotg
10 000 000,00 zt. Nabyte udziaty stanowia 21% kapitatu zakladowego tej spoiki.

23 stycznia 2018 r. Emitent nabyt 236 udziatow CTN&P , stanowiacych 30% w kapitale zaktadowym, za cen¢ 10
000 000 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu Emitent posiada tgcznie, w sposob bezposredni 100% udziatow w

kapitale zakladowym CTN&P.

Laczna warto$¢ inwestycji Emitenta w CTN&P na dzien bilansowy wynosi 29 983 tys. zt i sktada si¢ z udziatow

o wartosci 20 000 tys. zt oraz pozyczek wraz z odsetkami w kwocie 9 983 tys. zt.

W kontekscie definicji przedsigwzigcia zawartej w Zataczniku A do MSSF 3 ,Polaczenia jednostek
gospodarczych”, Zarzad Emitenta dokonat oceny zakresu prowadzonej przez CTN&P dzialalnosci na dzien
objecia kontroli przez Kino Polska TV S.A. Zdaniem Zarzadu dziatalno$¢ prowadzona przez CTN&P na moment
nabycia przez Kino Polska TV byta ograniczona do pewnych aktywow (obejmujacych gtownie Koncesj¢ — noty
5.10.2 i 5.8.1) i nie obejmowata dziatan, ktorych istnienie pozwalatoby zaklasyfikowaé te dziatalno$é¢ jako
przedsiewziecie. W konsekwencji rozliczenie transakcji nabycia udzialdéw w CTN&P pozostaje poza zakresem

MSSF 3 i zostalo rozpoznane jako nabycie aktywa w postaci konces;ji.
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Okres amortyzacji aktywa pozyskanego w wyniku nabycia udziatéw CTN&P

Nabycie udziatbw CTN&P, rozpoznane jako nabycie aktywa, obejmuje koncesj¢ na nadawanie kanalu
uniwersalnego na platformie MUX-8 (noty 5.8.1 oraz 5.10.2).

Zgodnie z zalozeniami biznesowymi dotyczacymi dziatalnosci CTN&P, Zarzad planuje prowadzi¢ dziatalnosc¢
w oparciu o przyznang Koncesj¢ przez okres co najmniej 20 lat. W konsekwencji Zarzad przyjat 20-letni okres

amortyzacji aktywa pozyskanego w ramach nabycia spotki CTN&P.
Cena nabycia zostata alokowana do warto$ci koncesji.

W zwiagzku z tym, ze powyzsze zobowigzania przeniosty na Emitenta ryzyka i korzysci zwigzane z nabyciem,

zostaty one ujete jako element ceny nabycia i nie rozpoznano udziatdéw niekontrolujacych.

Wynagrodzenie na dzien 24 maja 2016 r. W tys. zl
Srodki pienigzne 10 000
Wartos$¢ godziwa dodatkowych zobowigzan 19 395
finansowych

Przekazane wynagrodzenie razem 29 395
Nabyte aktywa netto:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8108
Rzeczowe aktywa trwale 9
Koncesja 33663
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznos$ci 79
Zobowigzania (55)
handlowe oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania koncesyjne (12 409)
Nabyte aktywa netto razem 29 395

Test na utrate wartoSci aktywow z tytulu koncesji

Koncesja przyznana CTN&P (nota ‘Nabycie zespotu aktywow’) zwigzana jest z segmentem Zoom TV. Zoom TV
stanowi odrgbny osrodek wypracowujacy przeptywy pienigzne. Zarzad Grupy przeprowadzit na dzien 31 grudnia
2017 r. test na utrate wartosci aktywow segmentu Zoom TV. Wartos$¢ koncesji wynosita na dzien 31 grudnia 2017

r.31 138 tys. zk.

W tescie na utrate wartosci kalkulacja warto$ci odzyskiwalnej Zoom TV zostala ustalona na bazie wyliczen
wartos$ci uzytkowej . Wyliczenia te zostaly oparte o zdyskontowane przeptywy pieni¢zne na podstawie aktualnego
planu finansowego przyj¢tego przez Zarzad na 2018 r. oraz zalozen odnos$nie ksztattowania si¢ przychodow
i kosztow w latach 2019-2022 oraz stopy wzrostu po roku 2022. Dziatalno$¢ CTN&P polega na prowadzeniu
kanatu telewizyjnego Zoom TV. CTN&P rozpoczeta nadawanie Zoom TV w pazdzierniku 2016 r. Kanat

telewizyjny jest obecny na 6smym multipleksie naziemnej telewizji cyfrowe;.

Prognozowane przychody w latach 2018-2022 oparto na przewidywaniach dotyczacych przede wszystkim wzrostu
udzialu kanatu telewizyjnego Zoom w ogole widowni (SHR) z zanotowanych w 2017 r. 0,33% do okoto 1%
docelowo w roku 2022. Zatozenia dotyczace wzrostu SHR majg zosta¢ zrealizowane poprzez zwickszenie zasiegu

technicznego stacji oraz jej rozpoznawalnosci wsrod odbiorcow. Planowany $rednioroczny wzrost przychodow w
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latach 2018-2022 na poziomie okoto 20,3% jest efektem zaréwno wzrostu SHR jak i korzystnego dla stacji

ksztattowania si¢ tzw. kosztu dotarcia (CPP).

Szacunki w zakresie warto$ci uzytkowej zaktadaja rowniez pojawienie si¢ dodatniej marzy EBIT w momencie

osiggnigcia przez stacj¢ SHR na poziomie 0,7%.

Pozostate kluczowe zalozenia finansowe przyjete przy dyskontowaniu przeplywow pieni¢znych na dzien
31 grudnia 2017 r.:
e krancowa stopa wzrostu 2%;

e stopa dyskonta przed opodatkowaniem 8,91%.

Stopa dyskontowa odzwierciedlala dokonany przez kierownictwo szacunek ryzyka typowego dla danej
dziatalnosci, z uwzglgdnieniem wartosci pieniagdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.
Stopa dyskontowa zostata wyliczona z uwzglednieniem specyficznych warunkow dziatalno$ci spotki w oparciu
0 $redni wazony koszt kapitatu (WACC). Stopa WACC brata pod uwage zardéwno zadluzenie, jak i kapitat wlasny.
Krancowa stopa wzrostu bazowala na danych rynkowych dotyczacych dlugoterminowej stopy inflacji w Polsce
oraz prognozach Zarzadu. Zarzad Grupy uwaza, ze gtéwne zalozenia przyjete do testowania utraty warto$ci
segmentu Zoom TV na dzien 31 grudnia 2017 r. byty racjonalne i oparte na do§wiadczeniu Grupy oraz prognozach

rozwoju rynku.

Oszacowana przez Grupe¢ na dzien 31 grudnia 2017 r. warto$¢ uzytkowa Zoom TV (koncesji) byta wyzsza niz
warto$¢ ksiggowa; Grupa nie rozpoznala utraty warto$ci. Zmiany krancowej stopy wzrostu lub stopy dyskonta

0 1 pp nie spowodowalyby wystapienia utraty wartosci.

5.7.3  Jednostki wyceniane metodg praw wlasnosci

Jednostka wyceniang metoda praw wlasnosci jest Stopklatka S.A. Poczawszy od 12 marca 2014 r. spoika ta jest
wspotkontrolowana przez Kino Polska TV S.A. oraz Agora S.A. Warto§¢ poczatkowa tej inwestycji zostala
ustalona w wysokos$ci 2 148 zt jako wartos¢ godziwa udzialu posiadanego przez Kino Polska TV S.A. na
12 marca 2014 r. Warto$¢ godziwa zostata ostatecznie ustalona o cen¢ transakcyjng za jaka Agora kupila

analogiczna liczbe akcji spotki Stopklatka S.A.

W dniu 10 czerwca 2014 r. Kino Polska TV zwickszyta warto$¢ inwestycji w Stopklatka S.A. o 4 381 tys. zt
z tytulu wniesionego wktadu pieni¢znego na nowo wyemitowane akcje w ramach podwyzszonego kapitatu
zaktadowego tej spotki. W efekcie transakcji nie ulegt zmianie udziat procentowy Grupy w spolce. Rejestracja

podwyzszenia kapitatu nastapita 16 lipca 2014 .

W dniu 7 grudnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Stopklatka S.A. podjeto uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W zwigzku z tym podwyzszeniem Grupa ztozyta na rachunku prowadzonym
w Centralnym Domu Maklerskim Pekao S.A. (,,CDM Pekao™) zapisy na akcje nowej emisji z wykonaniem praw
poboru. Wraz z dokonaniem zapisOw na rachunku Grupy w CDM Pekao zablokowane zostaty srodki pieni¢zne

w tacznej kwocie 6 041 tys. zt.
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9 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

zarejestrowal zmiang wysokosci kapitatu zaktadowego Stopklatka S.A. oraz zmiang¢ jej Statutu
(Rozdziat 111, Art. 7), wynikajacych z emisji 4 641 304 akcji serii E Stopklatka S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt

jedna akcja.

W dniu 29 wrzes$nia 2017 r. Emitent nabyt poprzez transakcje pakietowa 45 770 akcji spotki Stopklatka S.A.
za kwotg 366 160 zt. Nastgpnie na podstawie umowy cywilno-prawnej z dnia 27 wrzesnia 2017 r., Emitent nabyt
4 800 akcji spotki Stopklatka S.A. za kwote 38 400 zt. Powyzsze transakcje nie wptynely na zmiang w zakresie
kontroli nad spotka Stopklatka S.A.

Na 31 grudnia 2017 r. Kino Polska TV posiadato 4 635 679 akcji Stopklatka S.A., stanowiacych 41,50% udziatu
w kapitale zaktadowym tej spotki. Dane finansowe jednostki wycenianej metoda praw wiasnosci (Stopklatka S.A.)

na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien 31 grudnia 2016 r. uzgodniono do wartosci inwestycji prezentowanej

w sprawozdaniu finansowym, co przedstawiono w tabeli ponizej:

Stan na Stan na
31 grudnia 2017 r. (wtys. 2) 31 grudnia 2016 r. (w tys. 7))

Inwestycje wyceniane metoda praw wlasno$ci na poczatek 6060 2092
okresu

- nabycie udziatow 406 4381

- udzrla? w wyniku jednostek wycenianych metoda praw (238) (167)
wlasnos$ci

- eliminacja niezrealizowanego zysku na transakcji

. . . (70) (246)
pomiedzy inwestorem a jednostka stowarzyszona
Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci na koniec 6158 6060
okresu
Stan na Stan na
31 grudnia 2017 r. (wiys. zd) 31 grudnia 2016 r. (w tys. zd)
Aktywa trwale 16 942 21021
Aktywa obrotowe 5723 9 406
-witym Srodki pienigzne 1555 3645
Zobowiazania krotkoterminowe 8334 13678
- w tym kredyty i pozyczki 2044 4133
Zobowiazania dlugoterminowe 6408 7 805
Aktywa netto 7923 8944
Aktywa netto przypadajace Grupie 3621 3523
Warto$¢ firmy 2537 2537
Wartos,c pllansowa inwestycji wycenianej metoda praw 6158 6060
wlasnosci
12 miesiecy zakonczone 31 12 miesiecy zakonczone 31
grudnia 2017 r. (w tys. ) grudnia 2016 r. (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy 27991 29 845
Amortyzacja (9 698) (9 141)
Pozostate przychody 602 12
Pozostale koszty (108) (20 104)
Przychody finansowe 7 17
Koszty finansowe (469) (582)
Strata z dziatalno$ci kontynuowane;j (1 020) 47
Catkowite dochody ogétem (1 020) 47
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Stopklatka S.A. nie wyptacata w latach 2017 i 2016 dywidendy na rzecz akcjonariuszy.

Analiza przestanek utraty wartosci inwestycji we wspolne przedsiewziecie Stopklatka S.A.

Inwestycja we wspodlne przedsiewzigcie jest analizowana pod katem utraty wartosci, ilekro¢ Zarzad zidentyfikuje
zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujace na mozliwo$¢ niezrealizowania si¢ jej wartosci bilansowej. Grupa
na biezaco monitoruje przestanki utraty warto$ci inwestycji we wspolne przedsigwzigcie poprzez analize jego
wynikow operacyjnych oraz finansowych. Na koniec 2017 r. Stopklatka S.A. zanotowata strat¢ netto w kwocie
1020 tys. zt. W oparciu o przygotowany na rok 2018 r. budzet oraz prognoze¢ przeplywow pieni¢znych Zarzad
Grupy jest zdania, iz Stopklatka S.A. jest w stanie prowadzi¢ dzialalno$¢ operacyjng w niezmniejszonym zakresie.
Ponadto zarzad Stopklatka S.A. wprowadzit szereg zmian dotyczacych zarzadzania kanatem (w tym zmiany
personalne), ktorych celem jest bardziej efektywne zarzadzanie tre§ciami programowymi w celu zapewnienia
rozwoju kanatu oraz wzrostu ogladalnosci. Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Grupa ocenita, ze
nie wystgpity przestanki utraty wartosci inwestycji we wspolne przedsigwzigcie Stopklatka S.A. W zwiazku z tym

nie przeprowadzila testu na utrate wartosci tego sktadnika aktywow.

5.7.4  Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana obejmowata dziatalno§é prowadzong przez spotki TV Okazje Sp. z 0.0. oraz TV Offers
s.r.0. zajmujace si¢ sprzedazg wysytkowa. Analiza wyniku dziatalno$ci zaniechanej oraz wyniku ujgtego z tytutu

przeszacowania aktywow lub grupy aktywow do zbycia przedstawia si¢ nastepujaco:

12 miesiecy zakonczone 31 12 miesiecy zakonczone 31

Wynik dzialalnosci do zbycia grudnia 2017 r. (w tys. z) _ grudnia 2016 r. (w tys. 70)

Przychody - 2294
Koszty - (2 711)
Pozostate przychody operacyjne - 577
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej - 1288
Przychody finansowe - 44
Koszty finansowe - )
Strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci

. - - 1483
zaniechanej
Strata po opodatkowaniu z dzialalnosci

. H - 1483
zaniechanej
Strata roku obrotowego z dzialalno$ci zaniechanej - 1483

12 miesigcy zakonczone 31 12 miesigcy zakonczone 31
grudnia 2017 r. (witys. zf)  grudnia 2016 r. (w tys. i)

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci

operacyjnej - (608)
Przep{ywy s'rf)dkc’)w pieni¢znych z dziatalnosci B (53)
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci ) 570
finansowej

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych razem - (91)
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5.75  Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przychody od jednostek powiazanych dotycza przede wszystkim $wiadczenia ushug produkeyjnych
i telekomunikacyjnych, sprzedazy licencji oraz ustug dystrybucyjnych. Natomiast zakupy od jednostek

powiazanych obejmuja zakup licencji oraz optaty za dostep do kontentu, a takze ustugi marketingowe.

12 miesiecy zakonczone 31 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2016 r.

grudnia 2017 r. (w tys. zI) (w tys. zb)

Przychody ze sprzedazy jednostkom p;):.(;zggzyze przychody ngﬂi:gggyze pozostale przychody
powigzanym produktéw i uslug odsetkowe produktéw i uslug przychody odsetkowe
Stopklatka S.A. 1723 43 2451 - 79
Mediabox Broadcasting Rus LLC - - 79 -
Mediabox Broadcasting International Ltd 7993 - 6002 - -
SPI Int'l BV 5932 - 4589 (108) -
Rox Entertainment B.V. 551 - 622 - -
SPI Intl’ Inc. (USA) - - 8 - -
SPI International NV (Curacao) 35 - 273 - -
Coop. SPI (NL) 19 - 18 - -
Spinka Film Studio Sp. z o.0. 5 - 7 - -
Eggplant Production Martyna Koreblewska- - - - - -
Szpetmariska

Razem przychody ze sprzedazy jednostkom 16 258 43 14 049 (108) 79

powiazanym

Zakupy od jednostek powiazanych
Stopklatka S.A.

Mediabox Broadcasting Rus LLC

Mediabox Broadcasting International Ltd
SPI Int'l BV

Rox Entertainment B.V.

SPI Intl' Inc. (USA)

Spinka Film Studio Sp. z o.0.

WYTWORNIA POZYTYWNA Piotr Reisch
Eggplant Production Martyna Koreblewska-Szpetmariska
Berk Uziyel

EFTAS Elektronik Fotograf

Adrian Gumulak

John Logan

Razem zakupy od jednostek powigzanych

12 miesiecy zakonczone 31
grudnia 2017 r. (w tys. zl)

12 miesiecy zakonczone 31
grudnia 2016 r. (w tys. zl)

zakup ustug

zakup aktywow

zakup ustug

zakup aktywéw

16 41 -
- - 373 -
2870 - 1550 -
2714 4894 2351 6822
272 -
195 - 227 -
2 - 33 7
3 - 3 15
215 - - -
102 - 106 -
137 - 423 -
334 - 290 -
51 - 65 -
6911 4894 5462 6 844
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Stan na Stan na

31 grudnia 2017 r. (w tys. z}) 31 grudnia 2016 r. (w tys. z})
Nalezno$ci Rozrachunki Pozyczki Rozrachunki Pozyczki
Stopklatka S.A. 267 1022 390 2067
Mediabox Broadcasting International Ltd 3477 -
(UK) 4 453 -
SPI Int'l BV (NL) 2470 - 2390 -
Rox Entertainment B.V. 241 - 266 -
SPI International NV (Curacao) - - 52 -
Coop. SPI (NL) 45 - 24 -
Spinka Film Studio Sp. z o.0. - - 1 -
Razem naleznoSci 6 500 1022 7576 2 067

Stan na Stan na

31 grudnia 2017 r. (w tys. z}) 31 grudnia 2016 r. (w tys. zI)
Zobowiazania Rozrachunki Rozrachunki
Stopklatka S.A. 34 33
Mediabox Broadcasting International Ltd 280 1424
(UK)
SPI Int'l BV (NL) 2143 872
Rox Entertainment B.V. 51 76
SPI Intl" Inc. (USA) 51 36
Spinka Film Studio Sp. z o.0. - 2
Wytwérnia Pozytywna Piotr Reisch 1 6
Eggplant Production Martyna Koreblewska- 12 -
Szpetmanska
Adrian Gumulak 34 16

2 606 2465

W ocenie Zarzadu transakcje z jednostkami powigzanymi odbywaly si¢ na warunkach réwnowaznych z
obowigzujacymi w transakcjach przeprowadzanych na warunkach rynkowych.

Opis charakteru relacji pomiedzy jednostkami powigzanymi:

NAZWA/IMIE NAZWISKO PODMIOTU
POWIAZANEGO

COOP SPI (NL)
EFTAS ELEKTRONIK FOTOGRAF

ROX ENTERTAINMENT B.V.

EGGPLANT PRODUCTION MARTYNA
KORABLEWSKA-SZPETMANSKA

FLEXIMEDIA MARCIN KOWALSKI

MEDIABOX BROADCASTING
INTERNATIONAL LTD

SPI INTERNATIONAL B.V.

SPI INTERNATIONAL INC

SPI INTERNATIONAL N.V.

SPINKA FILM STUDIO SP.Z O.O.
STOPKLATKAS.A.

WYTWORNIA POZYTYWNA PIOTR REISCH

PRZESEANKA UZNANIA ZA PODMIOT POWIAZANY

pozostata jednostka powiazana

pozostata jednostka powiazana

pozostata jednostka powiazana

pozostata jednostka powiazana

dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez osobe z kluczowego personelu
kierowniczego jednostki

pozostata jednostka powiazana

podmiot dominujacy wyzszego szczebla

pozostata jednostka powigzana

pozostata jednostka powigzana

pozostata jednostka powigzana

udzialy we wspélnym przedsigwzieciu

pozostata jednostka powigzana
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5.8 Aktywa programowe i koncesje

5.8.1 Koncesja
W dniu 5 listopada 2015 r. KRRIT podjeta uchwale o przyznaniu spétce CTN&P koncesji na rozpowszechnianie
programu telewizyjnego o charakterze uniwersalnym w sygnale multipleksu 6smego.

Decyzja o przyznaniu koncesji stala si¢ ostateczna w dniu 16 marca 2016 r.

Nabycie udziatéw CTN&P, rozpoznane jako nabycie aktywa (nota 5.7.2), obejmuje koncesje na nadawanie kanatu
uniwersalnego na platformie MUX-8. Zgodnie z zatoZeniami biznesowymi dotyczacymi dziatalno$ci CTN&P,
Zarzad planuje prowadzi¢ dziatalno$¢ w oparciu o przyznang Koncesj¢ przez okres co najmniej 20 lat.

W konsekwencji Zarzad przyjat 20-letni okres amortyzacji aktywa pozyskanego w ramach nabycia spotki CTN&P.

Wartos$¢ netto koncesji na dzien nabycia wyniosta 34 204 tys. zi. Z uwagi na uzyskanie przez Grupe koncesji
(w wyniku nabycia CTN&P) w dniu 17 czerwca 2016 r. jej amortyzacja z perspektywy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego rozpoczeta sie od miesigca nastepujacego po jej uzyskaniu, tj. od dnia 1 lipca 2016 1.
i bedzie kontynuowana przez okres 20 lat.

Wartos¢ koncesji na dzien bilansowy wynosi 31 138 tys. zt

Laczna optata z tytutu koncesji wynosi 13 545 tys. zt i zostanie uregulowana w ratach rocznych do dnia
27 lutego 2025 r. Warto$¢ zobowigzania z tego tytutu podlega corocznej redukcji zgodnie z planem ptatnosei

kolejnych rat ustalonym z regulatorem i na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosi 11 621 tys. zt.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania koncesyjne sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢
koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu Iub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku

z zobowigzaniem.

Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktora doktadnie dyskontuje oszacowane przyszte pienigzne wplywy lub
ptatnosci dokonane w oczekiwanym okresie od wartoSci w momencie wygasnigcia instrumentu finansowego do

bilansowej wartosci netto zobowigzania finansowego.
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Stan na Stan na
31 grudnia 2017 r. (witys. zi) 31 grudnia 2016 r. (w tys. zi)

Przyszie platnosci

2017-02-27 - 1409
2018-02-27 1463 1463
2019-02-27 1517 1517
2020-02-27 1571 1571
2021-02-27 1625 1625
2022-02-27 1680 1680
2023-02-27 1734 1734
2024-02-27 1788 1788
2025-02-27 1841 1841
Platnosci razem 13219 14 628
Dyskonto (1 598) (1999)
Obecna warto$¢ przyszltych platnosci -
warto$¢ bilansowa zobowiazania z tytulu 11621 12 629
koncesji
Czesé krétkoterminowa 1098 1008
Czesé diugoterminowa 10 523 11621

5.8.2  Aktywa programowe

Aktywa programowe obejmuja nabyte licencje filmowe wykorzystywane przez Grupe w toku biezacej

dziatalnosci, jak rowniez te nabyte w celu odsprzedazy.

Aktywa programowe rozpoznawane sg w cenie nabycia, w momencie rozpoczecia praw do ich uzytkowania

lub w przypadku, gdy zaptata za licencje filmowe nastepuje przed dniem rozpoczecia okresu licencji.

Naktady takie jak koszty tlumaczen oraz koszty techniczne, zwigzane z dostarczanymi przez licencjodawce
materiatami, stanowia element cen nabycia danego sktadnika aktywow programowych.

Zawarte 1 obowigzujace kontrakty dotyczace zakupu aktywow programowych, dla ktérych nie sg spetnione
kryteria ujecia jako aktywa programowe, nie sg ujmowane w bilansie, lecz ujawniania si¢ je jako przyszie

zobowigzania w wysokoS$ci niesptaconych na dzien bilansowy zobowigzan wynikajacych z tych kontraktow.

Aktywa programowe s3 klasyfikowane jako krotkoterminowe lub dlugoterminowe zaleznie od okresu licencji.

Aktywa programowe, dla ktorych okres licencji jest krotszy niz 1 rok, klasyfikowane sg jako krotkoterminowe.

Amortyzacja licencji filmowych rozpoczyna si¢ w miesiacu uzyskania prawa do korzystania z nich (rozpoczgcie
okresu licencji) i1 jest naliczana metoda liniowa przez okres waznosci danej licencji (przewaznie do 3 lat).
Amortyzacja filméw wilasnych i koprodukcji naliczana jest metodg liniowa przez okres 10 lat. Filmy witasne
i koprodukcje wytworzone przed 2013 rokiem amortyzowane sg przez okres 10 lat od 1 lipca 2014 r. (ostatnia data
ustalenia szacowanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci). W grudniu 2017 r. Zarzad przeprowadzil analize
szacowanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci wspomnianych powyzej koprodukcji i uznal, ze od stycznia 2018
r. okres amortyzacji zostanie skrocony do 2020 roku, co bedzie odpowiada¢ zmodyfikowanym szacunkom
dotyczacym ich wykorzystania. Audycje typu interwencje sa w 10% amortyzowane jednorazowo w momencie

emisji, natomiast pozostate 90% ich warto$ci podlega amortyzacji przez okres 2-3 lat; magazyny sg amortyzowane
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przez okres 2-3 lat lub tez 50% ich warto$ci podlega jednorazowej amortyzacji w momencie emisji a pozostate

50% warto$ci jest amortyzowane przez okres trwania licencji (zwykle 2-3 lat).

Niektore umowy, na podstawie ktorych Grupa rozpoznaje i korzysta z licencji filmowych, zawieraja dodatkowe
ograniczenia (poza okresem trwania licencji) w postaci maksymalnej dozwolonej liczby emisji. Grupa na biezaco
analizuje posiadane licencje pod katem liczby wykonanych emisji oraz ograniczen z nimi zwigzanych,
wynikajacych z uméw z licencjodawcami, i dokonuje stosownych korekt okresu amortyzacji oraz odpiséw
z tytulu utraty wartosci. Korekty te traktowane sa jak zmiany wartosci szacunkowych i s3 ujmowane w zysku

lub stracie okresu w pozycji Koszty operacyjne/ Amortyzacja dtugoterminowych aktywow programowych.

Zaprzestaje si¢ ujmowania skladnika aktywow programowych (usuwa si¢ go z bilansu) w momencie zbycia
lub zakonczenia okresu licencji. Zyski lub straty powstajace z tytutu zaprzestania ujmowania sktadnika wartosci
niematerialnych ustala si¢ w kwocie réznicy migdzy wplywami netto ze sprzedazy, jesli takie wystapig i wartoScig
bilansowg sktadnika. Ujmuje si¢ je w zysku lub stracie okresu w momencie zaprzestania uyjmowania tego sktadnika

w pozycji Pozostalych przychodow lub kosztéw operacyjnych.

Utrata wartosci aktywéw programowych
Grupa dokonuje istotnych inwestycji w licencje filmowe prezentowane jako Aktywa programowe.
Zakres uzytkowania takich licencji zalezy od warunkéw umownych. Wigkszos¢ licencji udzielana jest

na okre$lony czas, przy czym cze$¢ zezwala jednoczesnie jedynie na okres$long liczbe emisji.

Charakterystyczne dla branzy telewizyjnej jest to, ze atrakcyjnos$¢ posiadanych aktywow programowych moze
spada¢ z uptywem czasu i/lub liczby zrealizowanych emisji. W efekcie, w przysztosci nie mozna wykluczy¢

koniecznosci aktualizacji ich warto$ci poprzez utworzenie odpisoéw z tytutu trwalej utraty wartosci.

W trakcie roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2017 r. Zarzad dokonat analizy posiadanych aktywow
programowych zaréwno pod katem wykorzystania dozwolonej liczby emisji, jak 1 pod katem innych przestanek
utraty warto$ci. W wyniku tej analizy dokonano dodatkowych odpiséw przyspieszajacych amortyzacje aktywow
programowych w kwocie:
e 758 tys. zt - z tytutu wykorzystania dozwolonej liczby emisji (kwota prezentowana w linii Amortyzacja
licencji filmowych),

e 521tys. zt - z tytulu innych przestanek utraty wartosci.

Zakupy aktywow programowych prezentowane sa jako dziatalno$¢ operacyjna w sprawozdaniu z przeplywow

pieni¢znych.

Wersje jezykowe

W 2017 r. Grupa dokonala analizy warunkdéw biznesowych zwigzanych z pozyskiwaniem wersji jezykowych
(naktadow na dubbingi). W rezultacie Grupa przyjeta nastepujace zalozenia dotyczace rozpoznawania wers;ji

jezykowych - zatozenia te, zdaniem Zarzgdu, w najlepszy sposob odzwierciedlajg charakter nabywanych praw:
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e Wersje jezykowe stanowigce prawa licencyjne nabywane na czas okreSlony, bez prawa do ich

odsprzedazy przez Grupe - klasyfikowane sa jako aktywa programowe diugo- lub krotkoterminowe

w zaleznosci od okresu, na ktory sg nabywane;

e  Wersje jezykowe w przypadku ktorych Grupa otrzymuje cato$¢ autorskich praw majatkowych, w tym
prawo do odsprzedazy - klasyfikowane sg jako aktywa programowe dlugoterminowe i amortyzowane
przez okres 2 lat - okres ten, zdaniem Grupy, stanowi najlepszy szacunek dotyczacy $redniego okresu

licencyjnego, przez ktory uzywane sg licencje filmowe, dla ktorych Grupa pozyskuje wersje jezykowe.

Zarzad stosuje zatozenia opisane powyzej od poczatku 2017 r .

Stan na Stan na

31 grudnia 2017 r. (w tys. z}) 31 grudnia 2016 r. (w tys. z})
Nabyte licencje filmowe 43 644 43754
Zaliczki 1977 271
Razem 45 621 44 025
w tym:
dlugoterminowe aktywa programowe 41278 37031
krotkoterminowe aktywa programowe 4343 6994

Zmiana stanu aktywéw programowych

12 miesiecy zakonczone 31
grudnia 2017 r. (w tys. zl)

12 miesiecy zakonczone 31
grudnia 2016 r. (w tys. z})

Warto$¢ ksiggowa netto na dzien 1 stycznia 44 025 41 255
Zwigkszenia:

- nabycie licencji filmowych (w tym zaliczki) 27 249 30994
Zmiana stanu odpisow z tytutu utraty wartosci (52) (105)
Amortyzacja licencji filmowych (21 512) (24 244)
Likwidacja 7) (11)
Sprzedaz (3775) (3364)
Roéznice kursowe (307) (500)
Warto$¢ ksiggowa netto na dzien 31 grudnia 45 621 44 025

5.9 Noty objasniajace do pozostalych pozycji sprawozdania z caltkowitych dochodéw

59.1

Program okreslonych sktadek

Grupa zobowigzana jest na mocy obowiazujacych przepisow, do pobierania i odprowadzania sktadek
na $wiadczenia emerytalne pracownikow. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19 , Swiadczenia pracownicze”,
stanowig program panstwowy oraz majg charakter programu okre§lonych sktadek. W zwigzku z powyzszym,

zobowigzanie Grupy za kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany okres.

Koszty $wiadczen pracowniczych

Program okre$lonych $wiadczen — odprawy emerytalne

Grupa jest zobowigzana na podstawie obowiagzujacych przepisow do wyplaty odpraw emerytalnych w wysokosci

zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Minimalna wysoko$¢ odpraw emerytalnych wynika z przepisow kodeksu

pracy obowigzujacych na dzien wyptaty odprawy emerytalne;j.
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Kalkulacja przeprowadzana jest przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Rotacja pracownikdw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia

W przysztosci.

Zmiany wielkos$ci zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych sa odnoszone w cigzar rachunku wyniku netto.

Aktuarialne zyski i straty sa odnoszone w kapitat wlasny w inne catkowite dochody w okresie, w ktorym zaistnialy.

Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych sa wycenianie bez uwzglednienia dyskonta

i s3 odnoszone w koszty w momencie wykonania §wiadczenia.

Grupa tworzy rezerw¢ w cigzar kosztow w wysoko$ci przewidzianych platnosci dla pracownikow z tytulu
kroétkoterminowych premii pienigznych, jesli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyptat
na podstawie ustug $wiadczonych przez pracownikdéw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostaé rzetelnie

0Sszacowane.

5.9.2  Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

12 miesigcy zakonczone 31 12 miesigcy zakonczone 31
grudnia 2017 r. (w tys. zi) grudnia 2016 r. (w tys. zi)
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

(wynagrodzenia i narzuty) 2015 1983
Razem 2015 1983

12 miesigcy zakonczone 31 12 miesiecy zakonczone 31

Zarzad grudnia 2017 r. (wtys. z) _ grudnia 2016 r. (w tys. 70)

Bogustaw Kisielewski 729 694
Berk Uziyel 402 361
Marcin Kowalski 558 544
Alber Uziyel 120 93
Razem 1809 1692

12 miesiecy zakonczone 31 12 miesiecy zakonczone 31

Rada Nadzorcza grudnia 2017 r. (w tys. zi) grudnia 2016 r. (w tys. zi)

Loni Farhi 4 2
Stacey Sobel 3 2
Berrin Avcilar - 1
Piotr Ortowski 28 33
Krzysztof Rudnik 53 61
Leszek Styputkowski 54 62
Piotr Reisch 8 2
Katarzyna Woznicka 57 128
Razem 7 291
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5.9.3  Struktura zatrudnienia
12 miesigcy zakonczone 31 12 miesigcy zakonczone 31
grudnia 2017 r. (w tys. zi) grudnia 2016 r. (w tys. zi)
Zarzad 9 6
Kierownictwo i administracja 26 32
Pracownicy ds. produkcji i programmingu 71 63
Marketing i sprzedaz 13 16
Dziat techniczny 8 11
Razem 127 128
5.9.4 Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub

sprawozdan finansowych

Obowigzkowe badanie lub przeglad sprawozdania

podmiotu uprawnionego do badania

12 miesigcy zakonczone 31

grudnia 2017 r. (w tys. zi)

12 miesigcy zakonczone 31
grudnia 2016 r. (w tys. zi)

finansowego 360 353

Pozostale ustugi 27 24

Razem 387 377
5.9.5 Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

12 miesigcy zakonczone 31
grudnia 2017 r. (w tys. z)

12 miesiecy zakoriczone 31
grudnia 2016 r. (w tys. zi)

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 19
Zysk na zbyciu jednostki zaleznej - 91
Spisanie zobowigzan - 61
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci - 206
Otrzymane kary i odszkodowania 49 53
Dotacja 134 1311
Otrzymane materialy i ustugi - 20
Odsetki z tytutu dostaw i ustug 2 3
Réznice kursowe 445 -
Inne 8 25
Razem 638 1789

Pozostale koszty operacyjne

Strata z likwidacji rzeczowych aktywow trwatych oraz

12 miesiecy zakonczone 31
grudnia 2017 r. (w tys. zi)

12 miesiecy zakonczone 31
grudnia 2016 r. (w tys. zi)

warto$ci niematerialnych ) an
Odpis aktualizujacy warto$ci niematerialne i $rodki (94) )
trwale

Spisanie nalezno$ci (173) (347)
Utworzenie odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci (123) -
Kary umowne (@) (12)
Darowizny przekazane 1) (19)
Odsetki z tytutu dostaw i ustug ) -
Odsetki budzetowe 3) (8)
Wycena kontraktow terminowych (769)

Roznice kursowe - (963)
Odpisy na towary (26) -
Rozliczenie inwentaryzacji 4) (16)
Inne (40) 47)
Razem (1 242) (1423)
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5.9.6  Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym:
- z tytutu lokat bankowych
- z tytulu pozyczek

Razem

Koszty finansowe

Koszty z tytulu odsetek, w tym:

- z tytutu kredytow i pozyczek

- z tytutu leasingu finansowego
Prowizje bankowe
Dyskonto koncesji
Wycena instrumentow finansowych
Pozostate koszty finansowe
Razem

5.9.7  Opodatkowanie

12 miesigcy zakonczone 31
grudnia 2017 r. (w tys. zi)

12 miesiecy zakornczone 31
grudnia 2016 r. (w tys. zi)

43 141
- 45
43 96
43 141

12 miesiecy zakoniczone 31
grudnia 2017 r. (w tys. zi)

12 miesiecy zakonczone 31
grudnia 2016 r. (w tys. zi)

(358) (170)
(323) (152)
(35) (18)

- (31)
(401) (217)
(456) (132)
() (10)
(1216) (560)

12 miesigcy zakonczone 31
grudnia 2017 r. (w tys. zi)

12 miesigcy zakonczone 31
grudnia 2016 r. (w tys. zl)

Biezacy podatek dochodowy (3617) (4 394)
Podatek biezacy od dochodéw roku obrotowego (3617) (4 394)
Podatek odroczony (524) 307
Powstanie i odwrdcenie roznic przejsciowych (524) 307
Podatek dochodowy (4 141) (4 087)

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowe;j
stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za okres
12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 r. przedstawia si¢ nastepujaco:
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Réznice miedzy kwota podatku wykazana w wyniku finansowym

a kwota obliczona wedlug stawki od zysku przed opodatkowaniem

Wynik przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy obliczony wg obowiazujacej w poszczegdlnych
okresach stawki (19% w Polsce)

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow

Amortyzacja podatkowa znaku towarowego

Dochody podatkowe nie stanowigce przychodow ksiggowych
Koszty podatkowe nie stanowiace kosztow ksiegowych
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Wplyw nierozpoznanego aktywa z tytutu podatku odroczonego na
innych ujemnych réznicach przejsciowych

Dodatnie roznice przej$ciowe, na ktorych nie rozpoznano wezesniej
rezerwy

Wynik na zbyciu i udziat w wyniku wspdlnego przedsigwzigcia
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

12 miesiecy zakornczone 31
grudnia 2017 r. (w tys. zi)

12 miesiecy zakonczone 31
grudnia 2016 r. (w tys. zi)

20 050 17 953

(3811) (3352)

(319) (689)

1520 1520
1)

16 42

909 136

(2 284) (1361)

(71) (251)

- (62)

(80) (70)

(4141) (4 087)

Stan na
31 grudnia 2017 r. (w tys. 2d)

Stan na
31 grudnia 2016 r. (w tys. zd)

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesi¢cy 159 -
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 1269 1431
1428 1431

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesigcy (299) (487)
- przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesigcy (1 109) (400)
(1 408) (887)
Aktywo/ rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 20 544

(netto)

Zmiany stanu brutto odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 stycznia

Roznice kursowe

Obcigzenie wyniku finansowego

Obcigzenie/ (uznanie) podatkowe dotyczace transakcji ujetych w
pozostatcyh catkowitych dochodach

Obcigzenie/ (uznanie) podatkowe dotyczace transakcji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym

12 miesiecy zakonczone 31
grudnia 2017 r. (w tys. zi)

12 miesiecy zakoniczone 31
grudnia 2016 r. (w tys. zi)

544

(524)

237

307

Stan na 31 grudnia

20

544
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Amortyzacja Odsetki Roznice Rezerwy Odpisy Niewyplacone  Przeterminowa Przychody Pozostale Straty Razem
podatkowa wartosci  naliczone kursowe aktualizujace ~ wynagrodzenia ne zobowiazania przyszlych podatkowe
niematerialnych naleznosci okreséw

Aktywa z tytulu podatku
odroczonego
Stan na 1 stycznia 2016 r. - 55 3 116 171 - 158 354 349 1925 3131
ObeigZenic: (uznanie) wyniku 22 (31) 75 70 32) 2 (157) 342 (124) 1324 1491

inansowego
Obcigzenie/ (uznanie)
pozostatych catkowitych -
dochodow
Roznice kursowe -
Stan na 31 grudnia 2016 r. 22 24 78 186 139 2 1 696 225 3249 4622
Stan na 1 stycznia 2017 r. 22 24 78 186 139 2 1 696 225 3249 4622
?bqueme/ (uznanie) wyniku 93 (12) (108) 62 55 144 ; (332) 204 1374 1570

inansowego
Stan na 31 grudnia 2017 r. 115 12 (30) 248 194 146 1 364 519 4623 6192

Amortyzacja Odsetki Roznice Rezerwy Odpisy Roéznice w ujeciu Przychody Pozostale Straty Razem
podatkowa wartosci  naliczone kursowe aktualizujace ksieggowym i przyszlych podatkowe
niematerialnych podatkowym leasingu okresow

Zobowiazania z tytulu podatku
odroczonego
Stan na 1 stycznia 2016 r. 495 65 6 364 1 38 969
?bcu}zeme/ (uznanie) wyniku 67) (26) 3 8 ) ) 82)

inansowego
Obciazenie/ (uznanie)
pozostatych catkowitych -
dochodow
Roéznice kursowe -
Stan na 31 grudnia 2016 r. 428 39 9 - - 372 1 38 - 887
Stan na 1 stycznia 2017 r. 428 39 9 - - 372 1 38 - 887
?bqueme/ (uznanie) wyniku 468 11 79 ) } 20 4 (60) ) 509

inansowego
Stan na 31 grudnia 2017 r. 896 50 88 - - 392 5 (22) - 1409

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Grupa nie rozpoznala aktywa z tytutu strat podatkowych w kwocie 4 557 tys. zt oraz aktywa z tytulu innych ujemnych réznic przejsciowych w

kwocie 206 tys. zt
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Wartos$¢ odzyskiwalna aktywow z tytulu podatku odroczonego

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. sfinalizowano transakcje pomi¢dzy spotkami z Grupy Kino Polska TV S.A.,
w wyniku ktorych znak towarowy ,,PL Kino Polska” (wytworzony we wlasnym zakresie, ktory nie jest ujety
w skonsolidowanym bilansie) zostat wniesiony aportem do spotki Kino Polska Program Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig S.K.A. a nastepnie sprzedany do spotki KPTV Media Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym
powstata przej$ciowa roéznica pomigdzy wartoscig ksiggowa znaku towarowego (wWynoszaca zero) a jego nowa
warto$cig podatkowa. Grupa nie rozpoznata aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
z t3 rdznicg oceniajac, ze nie ma wystarczajacej pewnosci, ze Grupa bedzie w stanie rozliczy¢ t¢ ujemng roéznice
przejsciowa w catosci. Na dzien 31 grudnia 2017 r. Grupa nie rozpoznata aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 1 267 tys. zt (2 787 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 r), zwigzanego z wartoscia
podatkows znaku towarowego ,,PL Kino Polska”. R6znica przejsciowa zwiazana ze znakiem towarowym rozliczy

si¢ do konca 2018 r.

Warto$¢ strat podatkowych dostepnych do rozliczenia, od ktdrych Grupa nie zawigzata aktywow z tytutu podatku
odroczonego wyniosta na 31 grudnia 2017 r. 24 329 tys. zt (na 31 grudnia 2016 r. 17 099 z}). Grupa nie ma
wystarczajacej pewnosci, iz wygeneruje w przysztosci dochody do opodatkowania umozliwiajace rozliczenie

tych strat podatkowych.

Straty podatkowe do rozliczenia w przyszlosci

Stan na Stan na
31 grudnia 2017 r. (wtys. 1) 31 grudnia 2016 r. (w tys. z1)

Straty podatkowe do rozliczenia

Strata podatkowa 2017 do rozliczenia 12019 -
Strata podatkowa 2016 do rozliczenia 7524 7524
Strata podatkowa 2015 do rozliczenia 344 344
Strata podatkowa 2014 do rozliczenia 34 838
Strata podatkowa 2013 do rozliczenia 4130 4449
Strata podatkowa 2012 do rozliczenia - 3543
Strata podatkowa 2010 do rozliczenia 56 56
Strata podatkowa 2008 do rozliczenia 222 345

24 329 17 099

* Straty podatkowe w kwocie 6 200 tys. zt na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz 10 546 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 r. nie sa ograniczone
czasowo w zakresie ich wykorzystania.

Grupa, korzystajac na podstawie zapisu MSR 12.44 nie utworzyta aktywow z tytutu podatku odroczonego
od roznicy migdzy wartoscig podatkows a zmieniong wartoscig bilansowa udziatow, powstata w efekcie utraty
kontroli nad spo6tka Stopklatka S.A. oraz na stratach tej spotki przypadajacych Grupie i uyymowanych metoda praw

wlasnosci.

W swietle obowigzujacych od 15 lipca 2016 r. postanowien Ogoélnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
(,,GAAR"), ktora ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w
celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce, Zarzad Jednostki dominujacej dokonat catoSciowej analizy sytuacji
podatkowej jednostek Grupy w zakresie identyfikacji i oceny transakcji i operacji, ktore mogltyby by¢ potencjalnie
objete przepisami GAAR, rozwazyl wptyw na podatek odroczony, wartos$¢ podatkowg aktywdw oraz rezerwy na
ryzyko podatkowe. W ocenie Zarzadu przeprowadzona analiza nie wykazata konieczno$ci dokonania korekty

wykazanych pozycji biezacego i odroczonego podatku dochodowego nie mniej jednak w ocenie Zarzadu w
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przypadku przepiséw GAAR wystepuje nieodlgczna niepewnos¢ co do przyjetej przez Jednostke interpretacji
przepiséw prawa podatkowego, ktéra moze wplynaé na koniecznos$¢ zaptaty dodatkowego podatku za okresy

przeszte.

Wtadze podatkowe moga w Polsce przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu
5 lat od zakonczenia roku, w ktérym zlozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ spotki Grupy dodatkowym
wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu Jednostki Dominujacej nie istnieja okolicznosci

wskazujace na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowiazan z tego tytutu.

5.10 Pozostale pozycje aktywow i pasywow
5.10.1 Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale sa wykazywane wg modelu kosztowego tj. w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia

pomnigjszonym o umorzenie i taczne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg. Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji
sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie, i w razie koniecznosci koryguje, a skutki zmian odnosi si¢
prospektywnie. Srednia stawka amortyzacyjna dla poszczegdlnych grup $rodkéw trwatych wynosi:

e  urzadzenia techniczne i maszyny — 10%-30%,

° srodki transportu — 20%,

° inne $rodki trwate — 20%.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zostaé usunig¢ta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoécig bilansowa danej
pozycji) sa uymowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usunigcia w pozycji odpowiednio

Pozostatych przychodéw lub kosztow operacyjnych.

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ niezwlocznie jako koszt w zysku lub stracie okresu
w pozycji Pozostalych kosztéw operacyjnych.

Ujety w ubieglych latach odpis z tytutu utraty warto$ci danego sktadnika aktywow mozna odwréci¢ wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia

warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Odwrocenie odpisu z tytulu utraty wartoéci sktadnika aktywow ujmuje si¢ jako przychdéd w zysku lub stracie

okresu — w pozycji Pozostatych przychodéw operacyjnych.
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Urzz;d'z enia Srodki Inne $rodki |n\\I/VV%5bt)£Je Srodki

techniczne A . trwale Razem

- transportu trwale Srodki -

i maszyny (w tys. 71) (w tys. zb) trwale w budowie (w tys. z})

(w tys. zl) ( tys. 1) (w tys. zb)
Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2017 r.
Stan na 1 stycznia
Warto$¢ brutto 14 382 840 1170 102 26 16 520
Umorzenie (10 066) (425) (781) (14) - (11 286)
Wartos$¢ ksieggowa netto 4316 415 389 88 26 5234
Wartos$¢ ksiggowa netto na poczatek roku 4 316 415 389 88 26 5234
Roéznice kursowe - ®3) () - - 4
Zwigkszenia 662 - 38 19 - 719
Zmniejszenia ()] - 1) - - (8)
Transfery 10 (8) - - - 2
Amortyzacja (1222) (110) (134) (39) - (1 505)
Odpis aktualizujacy - - - (68) (26) (94)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku 3759 294 291 - - 4344
Stan na 31 grudnia
Warto$¢ brutto 15018 660 1205 121 26 17 030
Umorzenie (11 259) (366) (914) (53) - (12 592)
Odpis aktualizujacy - - - (68) (26) (94)
Wartos¢ ksiegowa netto 3759 294 291 - - 4344
Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2016 r.
Wartos$¢ ksiggowa netto na poczatek roku 4447 212 484 - - 5143
Roznice kursowe - 5 - - - 5
Zwigkszenia 968 301 62 102 26 1459
Zmniejszenia ®3) - - - - 3)
Nabycie spotek zaleznych 9 - - - - 9
Transfery 35 (35) - - -
Amortyzacja (1 140) (103) (122) (14) - (1379
Odpis aktualizujacy -
Wartos$¢ ksiggowa netto na koniec roku 4 316 415 389 88 26 5234
Stan na 31 grudnia -
Warto$¢ brutto 14 382 840 1170 102 26 16 520
Umorzenie (10 066) (425) (781) (14) - (11 286)
Warto$¢ ksiggowa netto 4316 415 389 88 26 5234

5.10.2 Pozostale wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sa wykazywane wg modelu kosztowego tj. w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i taczne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Warto$ci niematerialne sg amortyzowane metodg liniowg przez oczekiwany (najczesciej okre§lony umownie)
okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace
na utrate ich wartosci. Sredni okres amortyzacji dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

e  koszty zakonczonych prac rozwojowych — 5 lat,

e nabyte koncesje, patenty — 10-20 lat,

° inne warto$ci niematerialne — 2 lata.
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Zaprzestaje sic ujmowania sktadnika warto$ci niematerialnych (usuwa si¢ go z bilansu) w momencie zbycia
lub wowczas, gdy nie przewiduje si¢ osiggnigcia przysztych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania

(likwidacja).

Zyski lub straty powstajace z tytutlu zaprzestania ujmowania skladnika wartosci niematerialnych ustala si¢
w kwocie réznicy mi¢gdzy wpltywami netto ze sprzedazy, jesli takie wystapig i wartoscia bilansowa sktadnika.
Ujmuje si¢ je w zysku Iub stracie okresu w momencie zaprzestania ujmowania tego sktadnika w pozycji

Pozostatych przychodoéw lub kosztow operacyjnych.

Inne wartoS$ci

Koncesje niematerialne Razem

(w tys. z}) (w tys. 1) (w tys. zl)
Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.
Stan na 1 stycznia
Warto$¢ brutto 33756 3074 36 830
Umorzenie (880) (2 895) (3775)
Wartos$¢ ksiegowa netto 32 876 179 33 055
Wartos$¢ ksiggowa netto na poczatek roku 32876 179 33055
Zwigkszenia - 171 171
Transfery - 5 5
Amortyzacja (1 689) 97) (1786)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku 31187 258 31445
Stan na 31 grudnia
Warto$¢ brutto 34104 3206 37310
Umorzenie (2917) (2 948) (5 865)
Wartos$¢ ksiegowa netto 31187 258 31445
Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r.
Warto$¢ ksiggowa netto na poczatek roku 52 348 400
Zwigkszenia 10 114 124
Nabycie spotek zaleznych 33663 - 33 663
Amortyzacja (849) (283) (1132)
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec roku 32876 179 33055
Stan na 31 grudnia -
Warto$¢ brutto 33756 3074 36 830
Umorzenie (880) (2 895) (3775)
Warto$¢ ksiggowa netto 32 876 179 33 055

5.10.3 Inne inwestycje dlugoterminowe

Spoétka zalezna - SPI International Magyarorszag, Kft. z Wegier do dnia 22 grudnia 2016 r. byta wlascicielem
nieruchomosci, ktéra znajduje si¢ w Budapeszcie przy ulicy Zoborhegy u. 19. Powierzchnia gruntu wynosita
463 m2, a powierzchnia budynku - 288 m2. Nieruchomo$¢ ta byla przeznaczona pod wynajem. Do wyceny
nieruchomosci Grupa stosowata model oparty na cenie nabycia. Dodatkowe ujawnienia dotyczgce nieruchomosci

inwestycyjnych:
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12 miesiecy zakonczonych 12 miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
(w tys. zl) (w tys. zb)
Przychéd z najmu - 38
Koszty zwiazane z najmem - (14)
Amortyzacja - (35)

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Grupa zaklasyfikowata wyzej wymieniong nieruchomos¢ jako aktywa przeznaczone
do zbycia. W dniu 22 grudnia 2016 r. dokonano sprzedazy nieruchomosci za kwotg 952 tys. zt. Na transakcji
rozpoznano zysk w kwocie 89 tys. zt.

5.10.4 Instrumenty finansowe oraz zarzadzanie ryzykiem finansowym

Aktywa finansowe

Wartos$¢ bilansowa

Aktywa finansowe 31 grudniasga(l)r} ;i (weys. zt) 31 grudniasga0r}t? i (wtys. zb)

Pozyczki i naleznosci: 31904 37 405
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 626 26 332
Udzielone pozyczki 1022 2067
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3 256 9 006

Zobowiazania finansowe

Warto$¢ bilansowa
Stan na Stan na
31 grudnia 2017 . (wtys. ) 31 grudnia 2016 r. (w tys. zf)

Zobowiazania finansowe

Inne zobowiazania finansowe

wyceniane wg zamortyzowango 44 932 40 495
kosztu:

Kredyty i pozyczki otrzymane 13658 6272
Zobowigzania z tytutu leasingu 761 734
Zobowigzanie z tytutu koncesji 11621 12 629
Zobowigzania inwestycyjne 7617 10 632
Zobowigzania z tytutu dostaw i 11275 10 228
ustug

Zobowiazania finansowe

wyceniane w wartoSci godziwej 10 752 9527
przez wynik:

Zobowigzania wyceniane w

wartosci biezacej kwoty do zaptaty 9983 9527
(opcja put)

Pochodne instrumenty finansowe 769 -

W przypadku wyceny zobowigzan dlugoterminowych zastosowano uproszczenie opisane w nocie 5.10.9.

Dzialalnos¢ prowadzona przez Grupg naraza ja na wiele roznych rodzajow ryzyka finansowego:
e ryzyko ptynnosci,

e ryzyko kredytowe,

e ryzyko rynkowe:

— ryzyko walutowe,
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— ryzyko stopy procentowe;j.
Ogolny program Grupy dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia si¢ na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych,

starajac si¢ minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy.

Ryzykiem zarzadza Zarzad Emitenta, ktory identyfikuje i ocenia zagrozenia finansowe, a takze zabezpiecza Grupe
przed nimi w $cistej wspolpracy z jednostkami operacyjnymi. Zarzad ustala ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem
oraz polityke dotyczaca konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy

procentowej, ryzyko kredytowe oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy zamierzajg korzystaé¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstgpnej weryfikacji. Ponadto,
dzigki biezagcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznos$ci jest

nieznaczne.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe roéwna jest wartoéci ksiggowej aktywow finansowych

i na dzien bilansowy byta nastepujaca:

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Wartos¢ bilansowa

Stan na Stan na
31 grudnia 2017 r. (wtys. z1) 31 grudnia 2016 r. (w tys. zd)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 626 26 332
Udzielone pozyczki 1022 2067
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3256 9 006
31904 37405
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Tabela ponizej przedstawia koncentracje ryzyka kredytowego:

Warto$¢ bilansowa

Stan na Stan na

31 grudnia 2017 r. (wtys. zt) 31 grudnia 2016 r. (w tys. zi)
Pozyczki udzielone: 1022 2067
Stopklatka S.A. 1022 2067
Naleznosci handlowe 27 626 26 332
Naleznosci od doméw mediowych 3427 2304
Naleznosci od operatorow 17 078 15 443
kablowych
Pozostate naleznosci od jednostek 622 1009
niepowigzanych
Naleznosci od jednostek 6499 7576
p,)owia(zanych
Srodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty 3256 9006
BZ WBK S.A. (Polska) 2011 7391
Unicredit Bank AG UK (Wielka 266 )
Brytania)
Unicredit Bank Czech Republic
(Czechy) 232 80
Unicredit Bank Slovakia 89 10
(Stowacja)
Unicredit SP1 HU (Wegry) 650 1356
Gotowka w kasie 8 169

Tabela ponizej przedstawia wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

Stan na Stan na
31 grudnia 2017 r. (w tys. zh) 31 grudnia 2016 r. (w tys. z)
Wartosé Utrata Warto$¢ | Wartos¢ Utrata Wartosé

brutto warto$ci netto brutto wartosci netto
Naleznosci biezace 16 040 (144) 15 896 15928 1) 15927
Nalezno$ci przeterminowane do 30 dni 7639 (399) 7240 4626 (53) 4573
Naleznosci przeterminowane od 31 do 60 dni 2013 (38) 1975 1916 (32) 1884
Naleznosci przeterminowane od 60 do 90 dni 1278 (38) 1240 1254 (68) 1186
Naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni 1580 (305) 1275 3575 (813) 2762
Razem 28 550 (924) 27626 | 27299 (967) 26 332

Zmiany stanu lacznego odpisu aktualizujacego warto$¢ nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug przedstawiaty sig

nastepujaco:

12 miesigcy zakonczone 31 12 miesiecy zakonczone 31

grudnia 2017 r. (W #ys. z8)  grudnia 2016 r. (w tys. zf)
Na dzien 1 stycznia (958) (1141)
Utworzenie odpisu (796) (1073)
Wykorzystanie odpisu 16 -
Rozwigzanie odpisu 814 1258
Réznice kursowe - 2)
Na dzien 31 grudnia (924) (958)

Dodatkowo Grupa ujeta w 2017 r. odpis na pozyczki w kwocie 15 tys. zt (w 2016 r.: 16 tys. z}) — nota 5.10.6.
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Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajace z zawieranych transakcji sprzedazy 1 kupna
oraz utrzymywania S$rodkow pienigznych w walutach obcych. Przychody generowane przez Grupe
sa wyrazone gltownie w PLN, glowne pozycje kosztow 1 nakladow inwestycyjnych ponoszonych

w walutach obcych EUR i USD to nabycie licencji filmowych.

W chwili obecnej Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Tabela ponizej przedstawia ekspozycje¢ Grupy na ryzyko walutowe oparte na kwotach w walutach (po przeliczeniu

na PLN):

Stan na Stan na
31 grudnia 2017 r. (w tys. z}) 31 grudnia 2016 r. (w tys. z})

EUR UsD GBP HUF CzK EUR UsD GBP HUF CzK
Naleznosci  tytuhu dostaw i ustug 8805 571 787 2358 1724 8504 599 2216 2725 1388
oraz pozostate naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 718 409 17 641 94 2139 1069 47 1357 80
Pochodne instrumenty finansowe - (769) - - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i )
uslug oraz porostale zobowiazania (5526) (5741) (33) (97) (24)| (13405) (6452) (1209) (93) 80
Ekspozycja bilansowa 3997 (5530) 771 2902 4 (2762) (4784) 1054 3989 1548

12 miesiecy zakoniczone 31 grudnia 2017 r. | 12 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2016 r.
(wtys. zi) (wtys. zi)
Szacowana zmiana  Szacowana zmiana | Szacowana zmiana Szacowana
w wyniku netto w w innych w wyniku netto w zmiana w innych
PLN catkowitych PLN catkowitych
dochodach w PLN dochodach w PLN

Szacowana zmiana
kursu o +10%
EUR 400 - (276) -
usD (553) - (478) -
GBP 77 - 105
HUF 290 - 399 -
CZK 180 - 155 -
Szacowana zmiana
kursu o0 -10%
EUR (400) - 276 -
usD 553 - 478 -
GBP 77) - (105) -
HUF (290) - (399) -
CzZK (180) - (155) -

Ryzyko stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wplywaja bezposrednio na przychody Grupy, wplywaja natomiast
zardwno na przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej poprzez wysokos¢ odsetek od rachunkow biezacych
i lokat, jak i na przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej poprzez koszt obstugi posiadanych przez Grupe

kredytow.

Ponizsza tabela przedstawia profil ryzyka stopy procentowej na dzien bilansowy dla instrumentéw finansowych

posiadajacych stopy procentowe.
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‘Wartos¢ na dzien

Stan na
31 grudnia 2017 r. (w tys. zb)

Stan na

31 grudnia 2016 r. (w tys. zi)

Instrumenty oparte na stalej stopie procentowej:

Zobowigzanie z tytutu koncesji* (13 219) (14 628)
Naleznosci z tytutu leasingu* - -
Naleznosci z tytutu pozyczki - -
Zobowigzanie z tytutu leasingu* (816) (795)
Kredyty i pozyczki otrzymane* = -
Naleznosci z tytutu znaku towarowego* - -
Zobowiazanie z tytutu znaku towarowego* - -
Depozyt na rachunku gwarancyjnym - -
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci ) )
dysponowania
Instrumenty wrazliwe na zmiang stopy procentowej:
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3256 9 006
Pozyczki udzielone* 1008 2083
Kredyty i pozyczki otrzymane* (13 658) (6 272)
Ekspozycja netto (9 394) 4817
* wartosci nominalne

Analiza wrazliwoSci  przeptywdéw pienigznych na instrumenty o zmiennej stopie

(przed opodatkowaniem):

Wynik netto Kapitaly wlasny
Wzrost ~ Spadek Wzrost Spadek
0100pb 0100pb | 0100 pb 0100 pb

Stan na
31 grudnia 2017 r. (w tys. z})
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie
procen tong ) stop (94) 94 (94) 94
Wrazliwo$¢ przeplywoéw pieni¢znych (94) 94 (94) 94
Stan na
31 grudnia 2016 r. (w tys. zl)
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie 8 (48) 8 (48)
procentowej
Wrazliwo$¢ przeplywéw pieni¢znych 48 (48) 48 (48)

Poréwnanie wartosci godziwej i wartoS$ci ksiegowej

procentowej

Grupa stosuje nastgpujaca hierarchi¢ ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

w zaleznos$ci od wybranej metody wyceny:

e poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow

i zobowigzan,

e poziom 2: dane wejsciowe, ktore sa obserwowalne dla danych aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio

(np. jako ceny) lub posrednio,

e poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejéciowe

nieobserwowalne).

Tabela ponizej przedstawia warto$ci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych wraz z ich warto$ciami

ksiggowymi.
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Stan na Stan na
31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
(w tys. zf) (w tys. zt)

Poziom

Katedorl  piorarchii ~ Wartosé Wartosé | Wartosé  Wartosé

Mas\ggsg warto$ci  ksiegowa godziwa | ksiggowa  godziwa
godziwej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci A 2 27626 27626 26 332 26 332
Pozyczki udzielone A 2 1022 1022 2067 2067
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty A * 3256 3256 9 006 9 006
Kredyty i pozyczki otrzymane B 2 (13 658) 688? 6272  (6272)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego B 2 (761) (783) (734) (766)
Zobowiazania koncesyjne B 2 (11 621) 5% (12629)  (12767)
.Zobowiqzjania z tytutlu dostaw i uslug oraz zobowigzania B 2 (18 892) (18 (20 860) (20 860)
inwestycyjne 892)

(12
Razem (13 028) 961) (3 090) (3 260)
Nierozpoznany zysk/(strata) 67 (170)

A — pozyczki i naleznosci

B — Inne zobowiazania

** Przyjmuje sie, Ze wartos¢ godziwg Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow stanowi ich wartos¢ nominalna, dlatego nie zastosowano0
zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.

Na nalezno$ci oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, a takze na pozyczki udzielone sktadaja si¢
W przewazajacej mierze naleznos$ci i zobowigzania, ktore zostang uregulowane nie p6zniej niz do konca miesigca
nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyje¢to, ze ich wycena z uwzglgdnieniem wartosci pienigdza w czasie

bytaby zblizona do warto$ci nominalne;j.

Podobne uproszczenia Spotka zastosowata w przypadku zobowigzan inwestycyjnych, ktorych wycena na dzien

bilansowy nie zawiera efektu dyskonta.

Do ustalenia warto$ci godziwe] zobowigzan z tytutlu koncesji przyjeto przewidywane przeptywy od daty
bilansowej do 27 lutego 2025 r., dyskontujac je za pomocg stopy rynkowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem
kredytowym Grupy.

W przypadku otrzymanego przez Grupe kredytu ostateczny termin splaty zostal ustalony na dzien
8 czerwca 2018 r. Jednakze, z uwagi na charakter przyznanego kredytu (kredyt w rachunku biezacym),
spodziewany przez Grupe termin sptaty obecnego salda nie jest mozliwy do ustalenia, a w szczego6lnosci ze nastapi
w przeciggu najblizszych 12 miesigcy. Z tego wzgledu przyjeto, ze warto$¢ godziwa kredytu jest zblizona do jego

wartos$ci bilansowe;j.
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5.10.5 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Stan na Stan na
31 grudnia 2017 r. (wtys. 2) 31 grudnia 2016 r. (w tys. zi)

Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci od pozostalych jednostek 175 305
- rezerwy na przychody -

- rozliczenia migdzyokresowe czynne - 305
- pozostale naleznos$ci 175 -

Razem naleznos$ci dlugoterminowe

brutto 175 305
Naleznos$ci krotkoterminowe

Naleznosci od jednostek powiazanych 6519 7616
- naleznosci handlowe 4833 5220
- rezerwy na przychody 1666 2 356
- rozliczenia miedzyokresowe czynne 20 40
Naleznosci od pozostalych jednostek 24 107 23053
- naleznosci handlowe 16 118 13 164
- rezerwy na przychody 5933 6 559
- rozliczenia miedzyokresowe czynne 494 1514
- naleznosci budzetowe inne niz z tytutu 1453 1708
podatku dochodowego

- pozostale naleznos$ci 109 108
lblazem nalezno$ci krotkoterminowe 30626 30 669

rutto

Odpis aktualizujacy naleznosci (924) (967)
Razem naleznoS$ci handlowe oraz 29 877 30 007

pozostale

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (handlowe) sa wyceniane wg warto$ci godziwej powickszonej o koszty
transakcyjne. Po poczatkowym ujgciu stosowana jest metoda zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, zgodnie z wymogami MSR 39 dla tej kategorii aktywow finansowych.
Jednakze, w przypadku krotkoterminowych naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktéore nie maja charakteru
odsetkowego, Grupa stosuje uproszczenie polegajace na tym, ze naleznosci takie sg ujmowane i wykazywane
wedlug warto$ci nominalnych (kwot pierwotnie zafakturowanych lub ktore zostang zafakturowane).
Zdaniem Zarzadu zastosowane uproszczenie nie powoduje istotnego znieksztalcenia sytuacji finansowej

i majagtkowej Grupy, jak i jej wyniku finansowego.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy istnieja obiektywne dowody, ze naleznosci handlowe
utracily warto$¢, czyli $ciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne. Grupa dokonuje
tej oceny indywidualnie dla kazdej pozycji naleznosci.

W przypadku nalezno$ci handlowych, utrata warto$ci liczona jest jako réznica miedzy wartoscig ksiegowa

a prawdopodobng do uzyskania wartoscig przysztych przeptywow pienigznych.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Warto$¢ odpisu aktualizujacego zalezy od prawdopodobienstwa uregulowania nalezno$ci

oraz od szczegélowej analizy istotnych pozycji sktadajacych si¢ na naleznosci. Ocena prawdopodobienstwa
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odzyskiwalnosci nalezno$ci dokonywana jest w oparciu o przeterminowanie poszczegdlnych pozycji sktadajacych
si¢ na saldo nalezno$ci albo w oparciu o indywidualng analize¢ poszczegdlnych sald. Grupa nie tworzy odpisu

na naleznosci od jednostek powigzanych.

Poczynajac od 2015 r. Grupa zastosowata bardziej restrykcyjne podejscie
w procesie tworzenia odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci — odpisem objeto cato$é sald poszczegdlnych
kontrahentow, w przypadku, gdy cato$¢ lub czesé tego salda byta przeterminowana w zdefiniowanym przez Grupe

zakresie.
Utrata warto$ci ujmowana jest w zysku lub stracie okresu w pozycji Pozostatych kosztow operacyjnych.

Nalezno$ci handlowe zostaja wylaczone z bilansu, jesli wynikajace z umowy prawa Grupy do przeplywow
pieni¢gznych z tych aktywow finansowych wygasna, lub jesli Grupa przeniesie te aktywa finansowe nie zachowujac

nad nimi (lub zwigzanymi zen ryzykami i korzy$ciami) kontroli.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegodlnosci naleznosci budzetowe, zaliczki oraz naleznosci wynikajace

z rozliczen z pracownikami.
Pozostate nalezno$ci wyceniane s3 w warto§ciach nominalnych.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne wykazywane w aktywach zawieraja w sobie pozycje do rozliczenia w czasie

dotyczace kosztow przysztych.

5.10.6 Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone sg ujmowane poczatkowo wedtug wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne. Po
poczatkowym ujgciu stosowana jest metoda zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy

procentowej, zgodnie z wymogami MSR 39 dla tej kategorii aktywow finansowych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy istnieja obiektywne dowody, ze pozyczki udzielone utracity
warto$¢, czyli S$ciagniecie pelnej kwoty pozyczki przestalo byé prawdopodobne. Grupa dokonuje
tej oceny indywidualnie dla kazdej pozyczki oddzielnie. Utrata warto$ci liczona jest jako roznica migdzy warto$cia

ksiggowsg a prawdopodobng do uzyskania wartos$cig przysztych przepltywow pieni¢znych.

Pozyczki zostaja wytaczone z bilansu, jesli wynikajace z umowy prawa Grupy do przeptywow pieni¢znych z tych
aktywow finansowych wygasng, lub jesli Grupa przeniesie te aktywa finansowe nie zachowujgc nad nimi (lub

zwigzanymi zen ryzykami i korzy$ciami) kontroli.
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Stan na
31 grudnia 2017 r. (w tys. z})

Warto$¢ kredytu na
dzien bilansowy

w walucie  w zlotych

Wielkos§¢
Waluta kredytu/limitu

Warunki Termin

Podmiot finansujacy oprocentowania  splaty  Zabezpieczenia

poreczenie
osoby fizycznej
oraz
o$wiadczenie o
oprocentowanie poddaniu si¢
Tramway Sp. z 0.0. PLN 240 nd 276 state - 10% 30.06.2014  egzekucji w
rocznie trybie art. 777
par. 1 pkt. 4
k.p.c. przez
pozyczkobiorcg
i poreczyciela
WIBOR
Stopklatka S.A. PLN 2000 nd 1022 3M+1.5% 31.03.2018 brak
Razem pozyczki 2240 1298
Odpis aktualizujacy (276)*
Razem kredyty i pozyczki 2240 1022
*Qdpis dotyczy pozyczki udzielonej spotce Tramway Sp. z 0.0.
Stan na
31 grudnia 2016 r. (w tys. z})
. Warto$¢ kredytu na . .
Wielko$¢ Warunki Termin

dzien bilansowy
w walucie  w zlotych

Podmiot finansujacy

Waluta kredytu/limitu oprocentowania  splaty = Zabezpieczenia

porgczenie
osoby fizycznej
oraz
o$wiadczenie o
oprocentowanie poddaniu sig
Tramway Sp. z 0.0. PLN 240 nd 261 state - 10% 30.06.2014  egzekucji w
rocznie trybie art. 777
par. 1 pkt. 4
k.p.c. przez
pozyczkobiorce
i poreczyciela

WIBOR
Stopklatka S.A. PLN 2000 nd 2067 3M+1.5% 31.03.2017 brak

Razem pozyczki 2240 2328

Odpis aktualizujgcy (261)

Razem kredyty i pozyczki 2240 2067

*Qdpis dotyczy pozyczki udzielonej spotce Tramway Sp. z 0.0.

5.10.7 Srodki pieni¢zne

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz krotkoterminowe depozyty bankowe
(do 3 miesigcy). Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw wykazane w rachunku przeptywow pieni¢znych

sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow.

Stan na Stan na
31 grudnia 2017 r. (wtys. z) 31 grudnia 2016 r. (w tys. zd)
Srodki pienigzne w kasie i na rachunku
bankowym 3256 9 006
Razem 3256 9 006
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5.10.8 Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej obejmuja zobowigzanie do zakupu kolejnego pakietu udzialow
CTN&P (nota 5.7.2). Zgodnie z MSSF 13 Grupa klasyfikuje warto$¢ godziwg tych zobowigzan do poziomu

2 hierarchii wartosci godziwe;j.

5.10.9 Instrumenty pochodne

W 2017 r. Grupa zawarla z bankiem BZ WBK S.A umowy na zakup kontraktéw terminowych typu forward na
USD o tacznej wartosci 1 476 tys. zt USD z terminami zapadalno$ci ustalonymi w okresie od 31.01.2018 r.
do 31.07.2020 r.

Warto$¢ godziwa instrumentéw forward jest ustalana przez bank, z ktérego ushug korzysta Grupa, w oparciu
0 przyszte przeptywy dyskontowane do dnia wyceny krzywymi rynkowymi uwzgledniajacymi punkty swapowe.

Zdyskontowane przeptywy sa przeliczane na PLN po fixingu NBP z dnia wyceny.

Roznice z wyceny sa ujmowane na koniec kazdego miesigca i prezentowane w pozycji Pozostate przychody/
koszty operacyjne jako element réznic kursowych. W roku 2017 Grupa rozpoznata tacznie 769 tys. zt strat z tytulu

wyceny posiadanych instrumentow forward.
Zgodnie z MSSF 13 Grupa klasyfikuje wartos$¢ godziwa forwardow do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe parametry forwardow.

31 grudnia 2017 r.
Typ instrumentu Forward Forward

Zabezpieczane ryzyko Platnosci licencyjne w USD

Warto$é nominalna

nstrumentu 1080 tys. USD
zabezpieczajacego

Warto$¢ godziwa
instrumentu 769 tys. zt
zabezpieczajacego
Klasyfikacja
rachunkowa

Okres wplywu
instrumentu
zabezpieczajacego na
rachunek zyskow i strat

Inne niz zabezpieczajace

Do 31 lipca 2020
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5.10.10 Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Stan na Stan na
31 grudnia 2017 r. (w tys. zi) 31 grudnia 2016 r. (w tys. i)

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania wobec jednostek

. 1240 -
powigzanych
- zobowigzania inwestycyjne 1240 -
Zobowiazania wobec pozostalych jednostek 645 3561
- zobowigzania inwestycyjne 645 3559
- inne zobowigzania niefinansowe - 2
Razem zobowiazania dlugoterminowe 1885 3561
Zobowiazania kréotkoterminowe
?0b0w1qzan1a }(rotkotermlnowe wobec 1366 2 465
jednostek powiazanych
- zobowigzania handlowe 681 1654
- zobowigzania inwestycyjne 685 810
- inne zobowigzania niefinansowe - 1
Zobowiazania wobec pozostalych jednostek 17 631 16 201
- zobowigzania handlowe 10 594 8574
- zobowigzania inwestycyjne 5047 6 263
- zobowigzania z tytulu wynagrodzen 579 52
- zobowigzania budzetowe z innych tytutow
niz biezacy podatek dochodowy 1374 1269
- inne zobowigzania niefinansowe 37 43
Razem zobowigzania krétkoterminowe 18 997 18 666

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania inwestycyjne zaliczane sa do zobowigzan finansowych
i co do zasady wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu zgodnie z wymogami MSR 39 dla zobowigzan
finansowych innych niz te wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate. Jednakze, w przypadku
krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje uproszczenie polegajace na tym, ze
zobowigzania takie wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty. Podobne uproszczenia Spotka zastosowata
w przypadku zobowigzan inwestycyjnych, ktérych wycena na dzien bilansowy nie zawiera efektu dyskonta.
Zdaniem Zarzadu zastosowane uproszczenie nie powoduje istotnego znieksztalcenia sytuacji finansowej
i majagtkowej Grupy, jak i jej wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe przestajg by¢ wykazywane w bilansie, jesli zobowigzania te wygasng (to znaczy, kiedy

obowigzek okre$lony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast).

Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegélnosci zobowigzania budzetowe oraz zobowigzania

z tytutu rozliczen z pracownikami.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zapftaty.
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5.10.11 Zapasy

Grupa w pozycji materiatdw ujmuje materiaty zuzywane na wewngtrzne potrzeby Grupy i zaliczane w rachunek
wynikéw w momencie ich wydania oraz nos$niki danych zaliczane w rachunek wynikow w momencie ich wydania

kontrahentowi.

Towary obejmuja ptyty DVD. Produkty gotowe obejmujg wyprodukowane przez Grupe wydawnictwa filmowe

znajdujace si¢ w magazynach Grupy oraz w magazynie komisowym.

Rozchdd zapasow odbywa si¢ zgodnie z zasada ,,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

Stan na Stan na
31 grudnia2017r.  31grudnia 2016 r. (w
wiys. 2D tys. zd)
Materialy 24 36
Towary 48 111
Towary w drodze - -
Produkcja w toku 22 -
Produkty gotowe 796 14
Razem 890 161
5.10.12 Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa na Pozostale Razem
niewykorzystane urlopy odprawy emerytalne  rezerwy  (w tys. zl)
(w tys. zb) (w tys. zb)
Stan na 1 stycznia 2017 r. 593 78 - 671
Utworzone w ciagu roku obrotowego 11 11 - 22
Rozwigzane (142) (16) - (158)
Stan na 31 grudnia 2017 r. 462 73 - 535
) Rezerwa na Rezerwa na Pozostale Razem
niewykorzystane urlopy odprawy emerytalne  rezerwy (w tys. zb)
(w tys. zb) (w tys. zb)

Stan na 1 stycznia 2016 r. 433 27 460
Utworzone w ciggu roku obrotowego 167 51 218
Rozwigzane (@) - )
Stan na 31 grudnia 2016 r. 593 78 - 671

5.10.13 Przychody przysztych okresow

Przychody przysztych okreséw dotycza rozliczen z tytulu obrotu prawami licencyjnymi w kwocie 3 888 tys. zt
(8 309 tys. zt na koniec 2016r.), nierozliczonych dotacji w kwocie 737 tys. zt (0 tys. zt na koniec 2016 r.) oraz
pozostatych pozycji — 3 tys. zt. Spadek salda przychoddw przysztych okresow wynika gtownie z rozliczenia uméow
na sprzedaz licencji, w odniesieniu do ktorych Grupa byla zobligowana do wystawienia faktur sprzedazowych

przed dniem przekazania znaczacych ryzyk i korzysci zwigzanych ze sprzedawanymi licencjami.
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5.11 Pozycje nierozpoznane

5.11.1 Program wynagrodzen oparty na akcjach

W 2016 r. wybrani cztonkowie kluczowego personelu Grupy w tacznej liczbie 8 osob, zostali objeci klauzulg
ochronng uprawniajacg ich do otrzymania od jednostki dominujacej wyzszego szczebla Cooperative SPI
International UA, ptatnosci w $rodkach pieni¢znych w przypadku zmiany kontroli nad Grupa lub jej znaczaca
dziatalno$cig. Kwota ptatnosci dla kazdego uprawnionego stanowi¢ bedzie okreslony procent wartos$ci godziwej
zbywanej dziatalnosci w przypadku okreslonego rodzaju transakcji. Warunkiem otrzymania ptatnosci jest rowniez
pozostawanie przez te osoby w relacji z Grupa (zdefiniowanej jako zajmowanie pozycji w organach zarzadczych
i nadzorujacych lub §wiadczenie ustug na bazie stosunku pracy lub innej relacji umownej) na moment zmiany
kontroli oraz w okresie 36 miesigcy po dniu zmiany kontroli. 50% $wiadczenia przystugiwac bedzie cztonkowi

kluczowego personelu w momencie realizacji transakcji, kolejne 50% po 3 latach od jej realizacji.

Powyzsze $wiadczenie objete jest zakresem MSSF 2 i stanowi dla Grupy program oparty na akcjach. Poniewaz na
Grupie nie cigzy obowigzek wyplaty tego Swiadczenia, zgodnie z zapisami MSSF 2 program jest traktowany jako
rozliczany w instrumentach kapitatowych. W przypadku ziszczenia si¢ warunkow wyptaty, $wiadczenie bedzie w
catosci wyptacane przez Cooperative SPI International UA. Na Grupie nie cigzy rowniez obowigzek dokonania

na rzecz Cooperative SPI International UA rekompensaty wyptacanych swiadczen.

Ze wzgledu na fakt, iz §wiadczenie na rzecz pracownikow Grupy nie jest realizowane przez Grupe, bedzie ono
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy stanowi¢ ,dodatkowy wkiad od
akcjonariusza”, ktory zostanie ujety w kapitale wltasnym przez okres nabywania praw do tego $wiadczenia
ijednoczesnie w tej samej kwocie ujety zostanie koszt tego §wiadczenia w wyniku finansowym w pozycji ,,Koszty
operacyjne”. Laczny wptyw na kapitat wlasny z tytutu tego swiadczenia bedzie neutralny, tj. kwota Swiadczenia
obcigzajaca wynik finansowy przez okres nabywania uprawnien stanowi¢ bedzie jednoczesnie zwigkszenie

kapitatu wtasnego jako ,,dodatkowy wktad od akcjonariusza”.

Laczna warto$¢ swiadczenia na dzien przyznania uprawnien tj. 31 grudnia 2017 r. wynosi 4 196 tys. zt, a ich ilo$¢
na dzien bilansowy wyniosta 401 621. Wyceny dokonano na bazie oszacowania warto$ci rynkowej ceny akcji
Kino Polska SA.

Grupa nie ujeta w biezacym okresie kosztow z tytulu programu, gdyz w ocenie Zarzadu spehlienie warunku
uprawniajgcego do otrzymania tych §wiadczen (tj. zmiana kontroli) nie jest prawdopodobne na dzien bilansowy.
W przypadku gdyby spetnienie tego warunku stalo si¢ prawdopodobne, Grupa ujmie koszt tego $wiadczenia
w okresie nabywania uprawnien (tj. 50% przez okres do oszacowanego dnia realizacji transakcji oraz 50% przez
okres do dnia uptywu 36 miesigcy od oszacowanego dnia realizacji transakcji); koszt ten zostanie ujgty
w korespondencji z kapitatem witasnym. Ujgcie programu nie begdzie wigc miato wplywu na taczng wartosc
kapitatow witasnych Grupy. Wyptata §wiadczen z programu nie bgdzie miata rowniez wplywu na przeptywy

pieni¢zne Grupy, gdyz ptatno$¢ zostanie zrealizowana przez Cooperative SPI International UA.
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5.11.2 Zobowigzania z tytulu leasingu oraz przyszle zobowigzania

Od czerwca 2012 r. Kino Polska TV wynajmuje powierzchni¢ biurowa przy ul. Putawskiej 435A i podnajmuje ja
krajowym spotkom zaleznym na bazie umowy zawartej z Octa LH Sp. z 0.0. obowiazujacej do 31 grudnia 2023 r.
Z tytuhu tej umowy w 2017 r. uiszczala miesigczny czynsz w wysokosci okoto 163 tys. zt. Czynsz ten podlega
corocznej rewaloryzacji z tytulu wskaznika inflacji. Minimalne optaty leasingowe z tytulu nicodwotywalnej

umowy wynosza 9 397 tys. zt na 31 grudnia 2017 roku (5 125 tys. zt na 31 grudnia 2016 roku).
Grupa nie posiada wiedzy odnosnie aktualnej wartosci rynkowej wynajmowanej powierzchni biuroweyj.

Przyszte zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego z tytulu uméw najmu powierzchni biurowej

. . . Stan na Stan na
Przyszle_ zobownlalzal_ua zbt_ytulu leasingu 31 grudnia 2017 r 31 grudnia 2016 r
operacyjnego — leasingobiorca ' '
(w tys. z1) (w tys. zl)
W okresie 1 roku 1677 2 065
W okresie od 1 do 5 lat 7926 1966
Razem 9603 4031

Przyszte zobowigzania z tytutu uméw na swiadczenie ustug nadawczych i innych ustug:

. . . Stan na Stan na
;)vl;fg(slilzee?i):) :)1:;:?; ?::(;laivtcyzt;clll: lu il:::)l;fvc;:?:lslug 81 grudnia 2017 . 31 grudnia 2016 r.
(wtys. zb) (wtys. zl)
W okresie 1 roku 23140 19 326
W okresie od 1 do 5 lat 42 143 31018
Powyzej 5 lat 19 800 26 400
Razem 85083 76 744

Przyszte zobowigzania z tytutu uméw zakupu licencji filmowych:

Przyszle zobowiazania z tytulu uméw zakupu Stan na Stan na

licencji filmowych 31 grudnia2017r.  31grudnia2016r.
(W gys. zb) (w tys. zl)

W okresie 1 roku 10 539 10 220

W okresie od 1 do 5 lat 6 462 12 709

Razem 17 001 22929

5.11.3  Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 23 stycznia 2018 r. Zarzad ,,Kino Polska TV” S.A. poinformowat, ze nabyt 236 udziatéw spéiki Cable
Television Networks & Partners sp. z 0.0. (,,CTN&P”), stanowigcych 30% w kapitale zaktadowym, za cen¢
10.000.000 (stownie: dziesig¢ milionow) zt. Emitent posiada obecnie 100% udziatdéw w kapitale zakladowym

CTN&P.
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W dniu 20 lutego 2018 r. Spotka podpisata aneks do uméw na pozyczki dla Stopklatka S.A. wydtuzajace termin
sptaty do dnia 31 marca 2018 r.

W dniu 7 marca 2018 r. Emitent i Agora S.A. podpisaly list intencyjny w sprawie negocjacji potencjalnej transakcji
nabycia przez Emitenta od Agory S.A. akcji spotki Stopklatka S.A. Podpisanie listu intencyjnego nie zobowiazuje

zadnej ze stron do przeprowadzenia rozwazanej transakcji. List intencyjny obowigzuje do dnia 30 czerwca 2018 r.

W dniu 22 marca 2018 r. Kino Polska TV S.A. podpisata umowe o kredyt inwestycyjny (,,Umowa”) na kwote
10 000 tys. zt. Zgodnie z postanowieniami Umowy, termin splaty kredytu inwestycyjnego uptywa w dniu 28 lutego
2022 r. Oprocentowanie kredytu inwestycyjnego jest ustalone na nastgpujacych warunkach: WIBOR 3M plus

marza banku.
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