Opinia Zarzadu ConsoleWay S.A. z siedzibg w Warszawie w_sprawie wylaczenia prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisja Akcji serii D

Niniejsza opinia Zarzadu spodtki ConsoleWay S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”) stanowi uzasadnienie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji nowej emisji serii D oraz sposobu ustalenia
ceny emisyjnej akcji serii D. Opinia zostata sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych
(.K.s.h.”) i przedktadana jest Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki zwotanemu na dzien 4 wrzesnia
2026 roku.

Przyczyna ponownego przedtozenia projektu uchwatly

Kwestia podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii D z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catoéci byta objeta porzadkiem obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 29 czerwca 2026 roku. Uchwata nie zostata
wowczas powzieta, poniewaz na tym walnym zgromadzeniu nie zostato osiggniete kworum wymagane przez art.
431 § 3a K.s.h., zgodnie z ktorym uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki publicznej w drodze
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru wymaga dla swej waznosci obecnosci akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng trzecig kapitatu zaktadowego.

Z uwagi na powyzsze Zarzad zwotat kolejne walne zgromadzenie i przedktada projekt uchwaty ponownie. Zgodnie
z art. 431 § 3a zdanie drugie K.s.h., jezeli walne zgromadzenie zwotane w celu powziecia takiej uchwaty nie odbyto
sie z powodu braku kworum, na kolejnym walnym zgromadzeniu uchwata moze zosta¢ powzieta bez wzgledu na
liczbe akcjonariuszy na nim obecnych, chyba Ze statut stanowi inaczej. Statut Spétki nie przewiduje w tym zakresie
surowszych wymogow, wobec czego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 4 wrzesnia 2026 roku
jest wtadne powzigé Uchwate niezaleznie od liczby akcjonariuszy obecnych na zgromadzeniu.

Ponowne przedtozenie projektu uchwaty nie wigze sie ze zmiang jej istoty ani warunkéw emisji: zmianie ulegty
wylacznie terminy wynikajgce z uptywu czasu, w tym termin zawarcia uméw objecia Akgji Serii D.

Warunki emisji Akcji Serii D

Emisja akcji zwyktych na okaziciela serii D (,Akcje Serii D”) ma zostac przeprowadzona na warunkach okreslonych
w projekcie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zwotanego na dzien 4 wrzesnia 2026 roku
(,Uchwala”), w trybie subskrypcji prywatnej, o ktdrej mowa w art. 431 § 2 pkt 1) K.s.h. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spdtki nastgpi z kwoty 116.000,00 zt o kwote 2.320,00 zt, tj. do kwoty 118.320,00 zt, w drodze emisji
23.200 Akgji Serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Umowy objecia Akcji Serii D zostang zawarte najpozniej

do dnia 30 listopada 2026 roku. Akcje Serii D bedg podlega¢ dematerializacji, a Spotka bedzie ubiegac sie o ich
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Zgodnie z projektem Uchwaty, Akcje Serii D zostang zaoferowane osobom, ktére zostaty objete programem
motywacyjnym przyjetym na podstawie Uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ConsoleWay S.A. z
siedzibg w Warszawie z dnia 27 czerwca 2025 roku w sprawie ustanowienia programu motywacyjnego dla cztonkéw
Zarzadu Spotki (,Program”), wskazanym przez Rade Nadzorczg i wpisanym na Liste Osdb Uprawnionych
prowadzong w ramach Programu. Z uwagi na to, ze Akcje Serii D oferowane bedg cztonkom Zarzadu Spotki,
czynnosci stanowigce reprezentacje Spétki w stosunkach z cztonkami Zarzadu, w tym ztozenie oferty objecia Akgji
Serii D oraz zawarcie umdw objecia, wykonywac bedzie Rada Nadzorcza zgodnie z art. 379 § 1 K.s.h.

Uzasadnienie wylaczenia prawa poboru

Uzasadniajgc wytaczenie prawa poboru Akcji Serii D dotychczasowym akcjonariuszom, Zarzad wskazuje, ze
rozwigzanie to lezy w interesie Spétki, a jego gtdwnym uzasadnieniem jest bezposredni i wymierny wktad Programu
w realizacje celdw strategicznych Spoétki. Program zostat skonstruowany w ten sposdb, ze prawo do objecia Akcji
Serii D cztonkowie Zarzadu nabywajg wylacznie w zamian za faktyczne osiagniecie wyznaczonych celdéw
strategicznych. Powigzanie wynagrodzenia kadry zarzadzajacej z tymi celami sprawito, ze Program stat sie realnym
narzedziem ich wykonania, a nie jedynie $wiadczeniem dodatkowym.

Dzieki Programowi interesy czionkéw Zarzadu zostaty trwale powigzane z dtugoterminowymi celami Spétki, co
przetozyto sie na zwiekszenie ich zaangazowania, skoncentrowanie dziatan na priorytetach rozwojowych Spétki oraz
na faktyczne zrealizowanie kluczowych celdw strategicznych. Osiagniecie tych celow bezposrednio zwiekszyto
wartos¢ Spotki, jej atrakcyjnos¢ dla akcjonariuszy oraz konkurencyjnos$¢ na rynku, a zatem korzy$¢ z Programu
odnoszg réwniez dotychczasowi akcjonariusze. Emisja Akcji Serii D stanowi wykonanie zobowigzan Spotki



wynikajgcych z Programu wobec cztonkdw Zarzadu, ktdrzy te cele zrealizowali, i nie jest mozliwa bez wytaczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Skala emisji, odpowiadajgca ok. 2% kapitatu zaktadowego po
podwyzszeniu, powoduje przy tym, ze rozwodnienie dotychczasowych akcjonariuszy pozostaje ograniczone i
proporcjonalne do korzysci, jakie Spotka i jej akcjonariusze uzyskali w nastepstwie realizacji Programu.

Majac powyzsze na uwadze, wytgczenie prawa poboru Akgji Serii D jest w petni uzasadnione i lezy w interesie Spotki
oraz jej akcjonariuszy.

Sposoéb ustalenia ceny emisyjnej

Cena emisyjna Akcji Serii D zostata okre$lona na poziomie 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za kazdg akcje, tj. na
poziomie rownym warto$ci nominalnej Akgji Serii D. Cena emisyjna ustalona na tym poziomie ma stanowi¢ nagrode
dla uczestnikow Programu za realizacje celdw wyznaczonych przez Rade Nadzorczg Spétki w ramach Programu,
majacych pozytywny wplyw na wartos¢ Spodtki i przyczyniajgcych sie do wzrostu wartosci akcji dla wszystkich
akcjonariuszy Spotki. Ustalenie ceny emisyjnej na poziomie wartosci nominalnej jest elementem konstrukgji
Programu i warunkiem jego motywacyjnego charakteru, a jednoczesnie stanowi ekwiwalent celdéw strategicznych
zrealizowanych przez cztonkéw Zarzadu.

Rekomendacja

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad Spoétki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu gtosowanie za
uchwaleniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci na warunkach okreslonych w projekcie Uchwaty.

Warszawa, dnia 7 sierpnia 2026 roku
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