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I. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace Grupe¢ Kapitalowa

Grupa Kapitatlowa Gino Rossi S.A. sklada sie z jednostki dominujacej Gino Rossi S.A. oraz
jednostek zaleznych, nad ktérymi podmiot dominujacy sprawuje kontrole bezposrednio oraz
posrednio, tj.: Simple Creative Products S.A., Garda Sp. z 0.0., Gino Rossi S.R.0O., GR Trade
Mark Sp. z 0.0. oraz S Trade Mark Sp. z 0.0.

Zakres konsolidacji zmienit si¢ w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym. W 2016
roku jednostka dominujgca nabyta 100% udziatéw w spdtce GR Trade Mark Sp. z 0.0. oraz
S Trade Mark Sp. z o0.0.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wynosito
1422 osoby.

Nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujgca udostepnita
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktére zostaly
potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu jednostki dominujgcej o kompletnym ujeciu danych
w  ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych
1 0 poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére miaty miejsce po dacie bilansu.

1.1 Jednostka dominujgca

Gino Rossi S.A. zsiedzibg w Stupsku, przy ul. Owocowej 24, zostala utworzona aktem
notarialnym z dnia 14 grudnia 2000 roku, Repertorium A nr II -9521/2000. W dniu
12 wrzesnia 2001 roku Sad Rejonowy Gdansk Péinoc w Gdanisku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonal wpisu Spotki do rejestru Przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000043459. Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujgca:

NIP: 8390202281  REGON: 771479103

Podstawowa dzialalnoscia, zgodnie ze statutem Spéiki, jest produkcja i sprzedaz obuwia oraz
wyrobow skorzanych.

Akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Czas trwania spdiki jest nieograniczony.

Wysokos¢ kapitatu akcyjnego na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 50 333 tys. ztotych
1 dzieli si¢ na 50 333 tys. akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zlotych kazda.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Akcjonariuszami na dzien 31 grudnia 2016 roku byli:

Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez Forum Towarzystwo
. 17,77%

Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Jan Pilch, jako podmiot dominujacy nad akcjonariuszem Spélki tj. 12.94%
FRM ,,4E Capital Sp. z 0.0." spétka komandytowo-akcyjna Y
Fundusze zarzadzane przez NN INVESTMENT PARTNERS

.. 6,40%
(dawniej ING)
Trigon TFI SA 5,52%
mBank 5,51%
Quercus TFI S.A. 5,15%
Pozostali 46,71%

Na dzien bilansowy w sktad Zarzadu jednostki dominujgcej wchodzili:

— Pan Tomasz Malicki — Prezes Zarzadu,
— Pan Pawet Urbaniak — Wiceprezes Zarzadu,
— Pan Janusz Szymanski — Czlonek Zarzadu.

W trakcie roku obrotowego wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu jednostki
dominujace;j:

— Uchwalg z dnia 9 marca 2016 r. Rada Nadzorcza powolata Pana Pawta Urbaniaka na
Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej przedstawiat sie

nastepujgco:
— Pan Jan Pilch - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Pan Krzysztof Bajotek - Czlonek Rady Nadzorczej,
— Pani Izabella Jedrzejewska- Gotab - Czlonek Rady Nadzorczej,
— Pani Katarzyna Klusa - Czlonek Rady Nadzorczej,
— Pan Mateusz Rodzynkiewicz - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W trakcie roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia publikacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wystgpily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej jednostki
dominujace;j.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej sporzadzone na dzieri
31 grudnia 2016 roku podlegato badaniu przez firm¢ Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydala
opini¢ bez zastrzezen.

1.2 Jednostki zalezne objete konsolidacjg

Jednostka zalezna z:f{;?cizﬁy Uiz::p?t:;gy w‘i?g;::;g:gw
(w tys. zlotych)
SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A. 500 100% 100%
GARDA Sp. z 0.0. 373 100% 100%
Gino Rossi S.R.0. 1924 100% 100%
GR Trade Mark Sp. z 0.0. 10 100% 100%
S Trade Mark Sp. z 0.0. 10 100% 100%

SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A.
Siedziba: Warszawa

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz odziezy.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A.
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z o.0.,
ktora wydala opini¢ bez zastrzezen w dniu 6 kwietnia 2017 roku.

GARDA Sp. z o.0.
Siedziba: Stupsk

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja wyrobéw kaletniczych i
rymarskich; handel obuwiem i akcesoriami skérzanymi

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej GARDA Sp. z o0.0. sporzadzone na dzief 31
grudnia 2016 roku nie podlegato badaniu.

Gino Rossi S.R.O.
Siedziba: Praga
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest sprzedaz obuwia.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Gino Rossi SRO sporzadzone na dzieh 31
grudnia 2016 roku nie podlegato badaniu.

GR Trade Mark Sp. z o.o.
Siedziba: Warszawa

Glownym przedmiotem dziatalnosci Spélki jest dzialalno$é holdingowa, ushigowa
dzialalno$¢ finansowa gdzie indziej niesklasyfikowana.

£

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej GRossi Trade Mark Sp. z 0.0. sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2016 roku nie podlegato badaniu.

S Trade Mark Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa

Glownym przedmiotem dziatalnoséci Spdiki jest dzialalno$¢ holdingowa, ustugowa
dziatalno$¢ finansowa gdzie indziej niesklasyfikowana.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej S Trade Mark Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien 31
grudnia 2016 roku nie podlegato badaniu.

2. Dane identyfikujace sprawozdanie skonsolidowane

Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku,
ktore po stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 251 674 tys. zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace catkowity dodatni dochdd
w wysokosci 4 982 tys. zlotych,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu
wiasnego o kwote 5 602 tys. ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkow
pienieznych o kwote 2 290 tys. zlotych,

- opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci oraz informacje dodatkowe i
objasniajace.
Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku.

Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne objete konsolidacjg sporzadzily sprawozdania
finansowe na dzien 31 grudnia 2016 roku, bedgcy dniem konczacym badany rok obrotowy.

Grupa Kapitalowa sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Skonsolidowany bilans zamknigcia za rok 2015 zostat przyjety jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z 0.0, ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen z objasnieniem nastgpujacej
tresci: ,,Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na not¢ 1.13 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku, w ktorej jednostka dominujaca przedstawia
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okolicznosci powstania oraz ujecia korekty bledu na dzien 1 stycznia 2015 roku (bilans
otwarcia). Catkowita kwota bledu w kwocie 6662 tys. zlotych =zostata ujeta
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochod6w za okres zakoniczony 31 grudnia
2014 roku, w pozycji koszt wlasny sprzedazy oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, w pozycji zapaséw oraz kapitatow
wiasnych (niepodzielone wyniki).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony w dniu
31 grudnia 2015 roku, zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gino
Rossi S.A. z dnia 15 czerwca 2016 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 29 czerwca 2016 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Rade Nadzorczg w dniu 20 maja 2015 roku
jako podmiot uprawniony do przeprowadzenia badania za rok obrotowy zakoniczony w dniu
31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2016 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez
Mazars Audyt Sp.zo.0., ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 6 lipca 2015
roku. Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej w marcu i kwietniu 2017
roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spelniaja wymég niezaleznosci w rozumieniu
art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

3. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie spétki zalezne, w ktérych podmiot dominujgcy posiada bezposrednio lub
posrednio poprzez swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu objete zostaly
konsolidacjg metoda petng za wyjatkiem spotek MB SHOPS Sp. z o.0. w likwidacji oraz
COMO Sp. z 0.0. w likwidacji, ktére zostaty wytaczone z konsolidacji.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
Jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej na
dzien bilansowy.

Wysokos¢ skonsolidowanych aktywéw i pasywéw wynika z sumowania odpowiednich
pozycji jednostkowych sprawozdan z sytuacji finansowej oraz zapiséw konsolidacyjnych
dotyczacych gloéwnie wylgczen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskéw i strat
zawartych w pozycjach objetych konsolidacja, a takze wylgczen dotyczacych udziatow
posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych wraz z tg czescia kapitatu
wiasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktora odpowiada udzialowi jednostki dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw utworzone zostalo poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji jednostkowych sprawozdan z catkowitych dochodéw
sporzadzonych za pelny rok obrotowy po wylgczeniu przychodéw i kosztéw dotyczacych
operacji dokonywanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

7=

Mazars Audyt Sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Gino Rossi SA na dzieri 31 grudnia 2016 roku 6

2. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku i za okres koficzgcy sie tego dnia, z dniem 6
kwietnia 2017 roku wydali$my opinie bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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II. CZESC ANALITYCZNA

i Glowne wielkoSci bezwzgledne charakteryzujace Grupeg

w tys. zlotych
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw | 01.01.2016- | 01.01.2015- | 01.01.2014 —
31.12.2016 | 31.12.2015* | 31.12.2014%
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow 284 748 272 925 264 318
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 135 414 126 446 115 782
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej 12 904 11 072 8 483
Zysk/strata brutto 8 897 5616 1306
Zysk/ strata netto 5 866 3678 -1 027
Catkowity dochod 4982 3081 -1 627
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2016 | 31.12.2015*% | 31.12.2014*
Aktywa trwale w tym: 99 076 96 497 84 954
Rzeczowe aktywa trwale 52794 50 478 40111
Aktywa obrotowe, w tym: 152 598 124 793 128 834
Zapasy 106 987 89 863 94 395
Naleznosci handlowe i inne naleznosci 35 859 29 957 27 373
Kapitaty wiasne 81333 75731 74 108
Zobowiazania dlugoterminowe 43 677 50 260 26 869
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 126 665 95 299 112 811
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 76 979 61 452 64 147
Kredyty i pozyczki 41636 22 827 14 761
Suma bilansowa 251674 221290 213 788

*dane za rok 2014 i 2015 zaprezentowano po przeksztalceniu w zwiazku z korektg bledu

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2, Wskazniki efektywno$ci dzialania

2016 2015 2014

Naleznoéci handlowe i inne
Cykl rotacji naleznosci = * 365

Przychody ze sprzedazy

46 dni 40 dni 38 dni

Zobowigzania handlowe i inne

" ; 99 dni 82 dni 89 dni
Cykl rotacji zobowigzan = *365

Przychody ze sprzedazy

3. Wskazniki plynnosci

2016 2015 2014
o . . Aktywa obrotowe 1.20 131 1,14
Wskaznik biezacej plynnoéci =
Zobowigzania krétkoterminowe
. . Aktywa obrotowe — Zapasy 0.36 037 031
Wskaznik ptynnosci Il =
Zobowigzania krétkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2016 2015 2014
Zysk/Strata brutto 3,12% 2.06% 0,49%
Rentownos¢ sprzedazy brutto= *100%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto 2.33% 1,66% -0,48%
Rentowno$é aktywow ogotem = *100%
Aktywa ogdlem
. Zysk/Strata operacyjny 5,13% 5,00% 3.97%
Rentownos¢ aktywow operacyjna = *100%
Aktywa ogélem
. Zysk/Strata netto 721% 4,86% -1,39%
Rentownos¢ kapitatu = *100%
Kapitat wiasny ogélem

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzief
31 grudnia 2016 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitatlowej w ciggu 12 miesiecy od dnia, na ktéry zostatlo sporzadzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidlowosci i kompletnosci
dokumentacji konsolidacyjnej

1.1.  Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1047, z pdzniejszymi zmianami),

b) Przepisy ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1000),

c) Kodeks Spoétek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjete uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z
dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca odpowiada we
wszystkich  istotnych  aspektach ~ wymogom = Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest
w siedzibie jednostki dominujace;.

Dokumentacja ta zawiera miedzy innymi opis i przyczyng powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposéb ujgcia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw oraz pozwala na powigzanie danych sprawozdania
skonsolidowanego ze stanowigcymi punkt wyjscia sprawozdaniami jednostkowymi.

r—d
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2. Informacje o niektéorych istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalaczniku stanowigcym integralng czesé niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwale

2.1.1. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne na dzien bilansowy w wysokosci 38 633 tys. ztotych dotycza gldwnie
znaku towarowego SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A. w kwocie 31 185 tys. zlotych
oraz wartosci firmy Gino Rossi S.R.O. w kwocie 1 453 tys. zlotych.

2.1.2. Rzeczowe aktywa trwale

Na saldo rzeczowych aktywow trwalych w kwocie 52 794 tys. zlotych sktadaly sie przede
wszystkim inne $rodki trwale w kwocie 24 314 tys. zlotych oraz budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej w kwocie 16 203 tys. zlotych.

2.2.  Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Wartos¢ zapaséw w kwocie 106 987 tys. zlotych obejmuje gltéwnie produkty gotowe
w kwocie 47 384 tys. zlotych, towary o wartosci 36 726 tys. ztotych, materialty w kwocie
19 079 tys. zlotych oraz potprodukty i produkty w toku w kwocie 3 634 tys. zt.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw na dzien bilansowy wyniosty 170 tys. zl.

2.2.2. Naleznosci handlowe

Na saldo naleznosci handlowych kwocie 35 199 tys. zlotych skladajg sie wytacznie
naleznosci od jednostek pozostatych. Naleznosci zostaly wycenione na dzien bilansowy
w wartosci nominalnej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych w kwocie 4 775 tys.
ztotych.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2.3. Pasywa

2.3.1. Kapitaly wlasne

Kapital akcyjny Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2016 wynosi 50 333 tys. zi.
1 odpowiada wysokosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej i jest zgodny
z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wysoko$¢ pozostalych skladnikéw kapitalow wiasnych zostata ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjnej.

W zwiazku z korektg bigdu lat ubiegtych wyniki lat ubiegtych zostaty skorygowane o kwote
3 834 tys. zlotych.

2.3.2. Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe w wysokosci 43 677 tys. zlotych dotycza gléwnie
dlugoterminowej czesci kredytow i pozyczek w kwocie 31 167 tys. zlotych.

2.3.3. Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 126 665 tys. zlotych obejmujg gléwnie
zobowigzania handlowe i inne w kwocie 76 979 tys. zlotych oraz krétkoterminows czesé
kredytéw i pozyczek w wysokosci 41 636 tys. zlotych.

2.4.  Skonsolidowane sprawozdanie 7 catkowitych dochodow

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowigcym integralng czes$é niniejszego
raportu.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazuje dodatni dochéd
w wysokosci 4 982 tys. zl. i zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z dokumentacja
konsolidacyjna.

Do skonsolidowanego sprawozdania wiaczone zostaly poszczegélne pozycje sprawozdar
z catkowitych dochodéw jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej za okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitalowa zostaly ustalone, we
wszystkich istotnych aspektach, w prawidtowej wysokosci i obejmujg przychody ze
sprzedazy produktow, towardéw i materiatdw w acznej wysokosci 284 748 tys. zt.

Koszt wlasny sprzedazy w wysokosci 149 334 tys. zlotych oraz koszty administracyjne
i sprzedazy w wysokosci 120 927 tys. zlotych odzwierciedlaja we wszystkich istotnych
aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych.
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2.5.  Opis znaczqcych zasad (polityki) rachunkowosci oraz informacje dodatkowe
i objasniajqgce

Opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowodci, a takze informacje dodatkowe i objasniajace

w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony na dzien 31 grudnia 2016 roku sporzadzone

zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z dokumentacja
konsolidacyjng.

2.6.  Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych oraz sprawozdanie
ze zmian w skonsolidowanym kapitale wltasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej badana Grupa
Kapitatowa jest zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym zostaty we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz dokumentacja
konsolidacyjna.

2.7.  Sprawozdanie Zarzgdu 7 dzialalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papier6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2016 poz. 860) i sg zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$¢ stanowi
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dziei 31 grudnia 2016 roku
przygotowane przez jednostk¢ dominujagcg wedlug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe;.
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