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Ttumaczenie na jezyk polski z wersji sporzadzonej w jezyku angielskim. Jedyna prawnie wigzgca wersja jest wersjg w jezyku angielskim.

Strategiczne powody potaczenia z PBKM V|TA34

o W dniu 31 maja 2021 r. spétka Vita 34 AG zawarta umowe o potgczeniu spotek (,BCA”) z Polskim Bankiem Komorek
Macierzystych S.A.

o W ramach proponowanej transakcji zostang potgczone dwa wiodgce europejskie banki krwi pepowinowe;j
posiadajgce unikalne i uzupetniajgce sie mozliwosci oraz powstang warunki do realizowania znaczgcych synergii.

o Europejski rynek bankowosci krwi pepowinowej charakteryzuje sie fragmentaryzacjg i podlega ciggtej konsolidacji. Do
najwiekszych graczy nalezg FamiCord, Vita 34, Future Health Technologies Limited oraz Cord Blood Center. Ponad
30% tgczny udziat w rynku nalezgcy do FamiCord i Vita 34.

o Potgczona grupa bedzie posiadata wiekszos¢ prébek na rynku europejskim, uzyska przychody pro forma w
wysokosci okoto 67 min euro oraz EBITDA pro forma w wysokosci okoto 10,1 min euro (na podstawie danych za rok
2020).

o Celem potgczonej grupy jest zwiekszenie swiadomosci terapii opartych na wykorzystaniu krwi pepowinowej, a tym
samym zwiekszenie zarowno wielkosci rynku krwi, jak i liczby oferowanych ustug. Potgczona grupa poszerzy swojg
oferte dzieki rozwojowi nowych terapii komérkowych oraz wprowadzaniu swoich ustug w nowych krajach, w ktérych
poréwnywalne oferty nie sg jeszcze dostepne. Ponadto grupa planuje rozszerzyé¢ dziatalno$¢ o nowe zblizone sektory
(produkcja wektorow i CDMO).

Biorgc pod uwage rézne kluczowe wskazniki efektywnosci (KPI), takie jak liczba probek, przychody i zasieg
geograficzny, nowa grupa bedzie najwiekszym bankiem krwi i liderem rynku w Europie.
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Proponowana transakcja (1) V|TA34

. Zgodnie z umowg BCA Vita 34 zgodzita sie zaoferowa¢ akcjonariuszom PBKM zamiane wszystkich akcji PBKM na
nowe akcje w Vita 34 poprzez wniesienie aportu (,Proponowana Transakcja”).

. Akcjonariusze PBKM otrzymajg 1,3 nowych akcji Vita 34 w zamian za 1 akcje PBKM.

. Proponowana Transakcja zostanie przeprowadzona poprzez zawarcie uméw w sprawie wniesienia wktadéw w ramach
Proponowanej Transakcji miedzy Vita 34 a niektorymi akcjonariuszami PBKM (,Akcjonariusze Bezposrednio Wnoszacy

Wkitad”), a takze dobrowolng publiczng oferte wymiany skierowang przez Vita 34 do wszystkich innych akcjonariuszy
PBKM (,Oferta Wymiany”).

. Zarzad i Rada Nadzorcza PBKM zamierzajg wesprze¢ Proponowang Transakcje i zarekomendowaé akcjonariuszom
PBKM przyjecie Oferty Wymiany.

. Akcjonariusze Bezposrednio Wnoszacy Wkiad, w tym w szczegdélnosci wiekszosciowy akcjonariusz PBKM, AOC
Health GmbH, a takze pan Jakub Baran, prezes PBKM, oraz pan Tomasz Baran, wiceprezes PBKM, zawarli wigzace
umowy z Vita 34, na mocy ktérych Akcjonariusze Bezposrednio Wnoszacy Wktad zobowigzali sie do wniesienia do Vita
34 tgcznie 6.373.170 akcji PBKM (co odpowiada okoto 69,24% obecnego kapitatu zakladowego PBKM).
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Proponowana transakcja (Il) V|TA34

o Nowe akcje Vita 34, ktére majg zosta¢ wyemitowane w ramach Proponowanej Transakcji, zostang utworzone w drodze
podwyzszenia kapitatu w formie aportu, na podstawie uchwaty i z wytgczeniem praw poboru akcjonariuszy Vita 34.

o W celu uchwalenia podwyzszenia kapitatu Vita 34 zwota nadzwyczajne walne zgromadzenie na dzien 13 lipca 2021 r.,
natomiast zwyczajne walne zgromadzenie, pierwotnie zaplanowane na dzien 30 czerwca 2021 r., zostanie przetozone i
prawdopodobnie odbedzie sie w czwartym kwartale 2021 r. Na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu kapitat
zaktadowy Vita 34 zostanie podwyzszony o kwote maksymalnie 12.280.560,00 euro w formie aportu poprzez emisje
maksymalnie 12.280.560 nowych akciji.

. Oferta wymiany bedzie mogta zosta¢ skonsumowana prawdopodobnie na pewnych warunkach, takich jak, miedzy
innymi, minimalny poziom akceptacji pozostatych Akcji PBKM wynoszacy 95%, czy brak istotnych niekorzystnych
zmian i istotnych niekorzystnych naruszen zgodnosci w PBKM.

. Zarzad Vita 34 zamierza obecnie formalnie rozpoczaé Oferte Wymiany we wrzesniu 2021 r. i zakohczy¢ Proponowang
Transakcje do kohca pazdziernika 2021 r.
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. Vita 34 prowadzi dziatalnos¢ w Niemczech i 19 innych krajach, FamiCord jest obecna w 27 krajach oraz Vita 34
prowadzi dwa laboratoria w Niemczech, zas PBKM prowadzi laboratoria w 12 krajach. Mozliwo$ci te sg rozwijane przez
sie¢ partnerskg, ktéra obejmuje niemal catg Europe. Gtdéwna dziatalno$¢ obu firm jest powadzona na réznych rynkach
geograficznych, a zatem ich efekty dziatalnosci doskonale sie uzupetniaja.

. Znaczacy wzrost bazy klientéw potgczonej grupy bedzie korzystny z punktu widzenia wej$cia w szybko rozwijajgce si¢ i
atrakcyjne nowe obszary biznesowe. Dodatkowo wydatki na badania i rozwdj, np. ha nowe terapie komdrkowe, takie
jak CAR-T, produkcja wektoréw wirusowych i dziatalnos¢ CDMO, beda wydatkami jednorazowymi, a grupa, ze wzgledu
na swojg wielkos¢, zwiekszy swoje mozliwosci inwestycyjne. Skala grupy réwniez pozwoli przyspieszy¢ dziatania
zwigzane z oferowaniem rocznych modeli ptatnosci (wobec jednorazowych ptatnosci zaliczek), w skutek czego pojawi
sie wiecej powtarzajgcych sie i dajgcych sie zaplanowac¢ przychoddw, a takze obnizone zostang bariery dla klientow w
zakupie produktu.

. Oczekuje sie, ze znaczgcy wzrost kapitalizacji rynkowej Vita 34, notowanej na gietdzie spétki dominujacej potgczonej
grupy, w wyniku potgczenia zwiekszy widocznos¢ akcji spoétki i bedzie miat pozytywny wplyw na ptynnosé akciji,
zwiekszajac tym samym atrakcyjnosé jej profilu na rynku kapitatowym, szczegélnie dla inwestoréw instytucjonalnych, i
umozliwiajgc jej osiggniecie korzystniejszych warunkéw finansowania.
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. Wstepna ocena pokazuje potencjalne synergie kosztéw po potgczeniu w wysokosci co najmniej 3,1 min euro przed
opodatkowaniem rocznie (co odpowiada ok. 1/3 EBITDA pro forma potgczonej grupy na podstawie danych za rok 2020)

Optymalizacja procesu, szczegolnie
zoptymalizowane wykorzystanie laboratoriow

oraz zdolnosci (w tym potencjat do uzyskiwania
oszczednosci w zakresie kosztow dzieki
dostosowane;j strategii badan)
1,5 min euro rocznie*

Obnizenie podwdjnych kosztéw (np. w
jednostkach zaleznych, R&D, podwdjnych
kosztéw gietdowych, technologii
informacyjnych oraz innych obszarow)
0,8 mIn euro rocznie*

Catkowite
potencjalne synergie
kosztéw w kwocie
przynajmniej
3,1 min euro
rocznie*

Oszczednosc¢ kosztdw sprzedazy, marketingu,
szkolen, koordynacji sprzedazy i relacji z
klientem
0,5 mIn euro rocznie*

Lepsze warunki zakupow
0,3 mln euro rocznie*

*przed opodatkowaniem

. Osiggniecie powyzszych synergii bedzie wymaga¢ jedynie umiarkowanych kosztéw (z wylgczeniem kosztéw
jednorazowych, ktére mogg zosta¢ poniesione w ramach zamykania laboratoriéw). Oczekuje sie, ze koszty
jednorazowe poniesione w celu osiggniecia rocznych synergii nie przekroczg 1,0 min euro. Przewidywany termin
realizacji synergii szacuje sie na dwa — trzy lata.

. Wstepna ocena pokazuje, ze potencjalne synergie przychodéw po potgczeniu poprzez potgczone podejscie rynkowe i
planowane poszerzenie oferty spotki majg znacznie przekroczy¢ kwote synergii kosztowych.
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Prezentacja wspoéiczynnika wymiany V|TA34

o Zarzad Vita 34 wraz ze swoimi doradcami dokonat dokfadnej oceny kilku opcji potgczenia obu spotek i uznat, ze
wymiana wszystkich akcji PBKM na akcje Vita 34 poprzez wniesienie aportu jest najlepszym rozwigzaniem zaréwno z
perspektywy finansowej, jak i strategicznej dla Vita 34. Jest to rowniez korzystne dla akcjonariuszy, poniewaz mogag
pozostaé w potgczonej grupie i w petni uczestniczy¢ w synergiach.

. Zarzad Vita 34 wraz z zewnetrznymi konsultantami przeprowadzit badania due diligence Grupy FamiCord pod
wzgledem finansowym, prawnym i podatkowym. ValueTrust Financial Advisors SE, Monachium (,ValueTrust”) zostata
zaangazowana przez Vita 34 jako niezalezny ekspert w celu okreslenia wartosci kapitatowej zaréwno Vita 34, jak i
PBKM oraz, na tej podstawie - okreslenia wspotczynnika wymiany.

. Badanie wartosci przeprowadzono zgodnie z niemieckim standardem wyceny IDW S 1 i prawem precedensowym,
biorgc pod uwage fundamentalng (zorientowang na przeptywy pieniezne) wycene DCF, jak réwniez odpowiednie ceny
akcji (zasada ,wyzsza z”) i kontrole wiarygodnosci za pomocg wyceny zorientowanej na cene rynkowg (wielokrotnosci).

. Wycena obu spotek na zasadzie ,jednostkowej” z wytgczeniem wszelkich synergii. Biznesplany obu przedsigbiorstw
(do 2025 r.) porownywano w ujeciu EUR z kosztem kapitatu w walucie.

. Kontrole wiarygodnosci i konwergencja w kierunku wartosci koncowej na podstawie publicznie dostepnych informacji
(rynkowych), dostarczonych danych, a takze sesji pytan i odpowiedzi oraz rozmow z zarzadami/przedstawicielami obu
spotek.

. Dostosowanie istotnych parametrow w obu modelach biznesowych w stosownych przypadkach (np. zatozen
dotyczacych prawdopodobienstwa przysztych przychodéw nadal zalezne od R&D lub wskaznika odnowienia umow).
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Wycena PBKM i Vita 34 VITAS4

+ Na podstawie analizy DCF przeprowadzonej zgodnie ze standardem IDW S 1, ValueTrust ustalit nastepujgce
(jednostkowe) wartosci akcji dla Vita 34 i PBKM, jak rowniez odpowiadajgcg im warto$¢ na jedng akcje, na dzien wyceny
13 lipca 2021 r.:

miany (wycena na 13 lipca 2021 r. _

Wartos¢ kapitatu wtasnego Liczba akcji Wartos¢ na akcije

Wspétczynnik
(mln euro) (w 1.000) (w euro) .
; " - wymiany
Vita 34 PBKM Vita 34 PBKM Vita 34 PBKM
Wycena DCF 72 212 4.146 9.447 17,29 22,48 1,30: 1

» Na podstawie wartosci godziwej (jednostkowej) wynoszacej 17,29 euro za akcje Vita 34 oraz 22,48 euro (102,60 ztotych)
za akcje PBKM, uzyskano wspotczynnik wymiany 1,30 akcji Vita 34 za kazdg akcje PBKM. Wartos¢ przypadajgca na
jedna akcje okreslona przez ValueTrust wynosi 9,2% oraz 27,2% powyzej Sredniej wazonej z trzech miesiecy ceny akcji
na dzieh 31 maja 2021 r. odpowiednio dla Vita 34 i PBKM.

» Zarzad Vita 34 dokfadnie przeanalizowat ustalenia raportu z wyceny i w pefni je zaakceptowat.

+ W zwigzku z tym Zarzad Vita 34 postanowit zaoferowac akcjonariuszom PBKM kurs wymiany 1,30 dla nowo utworzonych
akcji Vita 34 za 1 akcje PBKM.

e Poniewaz wartos¢ wktadu rzeczowego odpowiada wartosci nowo wyemitowanych akcji Vita 34, Zarzad uwaza, ze nie
dochodzi do nieuczciwego rozwodnienia kapitatu.

o Akcjonariusze Vita 34 pozostajg akcjonariuszami spotki i mogg uczestniczy¢ w synergiach oraz w tworzeniu potencjalnej
wartosci w wyniku pofgczenia Vita 34 i PBKM.
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Dalsze informacje i zakladany harmonogram V|TA34

. Dalsze informacje sg dostepne w szczeg6towym zaproszeniu na NWZ, a takze w ogtoszeniu okoliczno$ciowym i

wiadomosciach korporacyjnych dotyczacych umowy BCA opublikowanych w dniu 31 maja 2021 r.
. W przypadku jakichkolwiek pytan prosimy kontaktowac sie z naszym Dziatem ds. Relacji Inwestorskich.

. Wstepny harmonogram:

Ogtoszenie zawarcia umowy BCA, zaproszenie na NWZ

NWZ Vita 34

Rozpoczecie oferty wymiany

Zakonczenie oferty wymiany

*przy zatozeniu, ze NWZ zatwierdzi potgczenie spotek
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NAJWAZNIEJSZE DANE ZA | KW. 2021 R. VlTA34
DOBRY POCZATEK ROKU

v' Vita 34 odnotowuje wyrazne ozywienie popytu na swoich podstawowych rynkach

Przychody | kw. 2021 r.: 5,4 min euro (+ 16,1%)
EBITDA | kw. 2021 r.: 1,0 min euro (- 6,8%)
Skorygowana EBITDA | kw. 2021*: 1,7 min euro (+ 52,5%)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej | kw. 2021 r.: 1,0 min euro (+51,6%)

\

Wzrost nadal generowany przez podstawowe rynki w regionie DACH, udziat we wzroscie rynkéw potudniowej
Europy stabilny w poréwnaniu z IV kw. 2020 r.

Inwestycje w marketing i sprzedaz wzrosty na koniec 2020 r., mocno wplywajac na wzrost
Dalsze dodatkowe efekty dziatalnosci szpitalnej wynikajgce z podjecia przetozonej dziatalnosci
Znaczacy wzrost zyskow za | kw. niereprezentatywny dla roku jako catosci

Wytyczne dla 2021 r. - niezmienione dla Vita 34 w ujeciu jednostkowym

SR NE NE NEEN

Przychody w 2021 r. 20,3 -22,3 min euro
EBITDA w 2021 . 5,5-6,1 min euro**

*QOd dnia publikacji sprawozdania rocznego za 2020 r. Vita 34 odnotowuje skorygowang EBITDA z uwzglednieniem kosztéw zwigzanych z analizg i wdrozeniem planowanego potgczenia
dziatalnosci z PBKM. Odpowiednie definicje zawarte sg na pierwszej stronie raportu kwartalnego za 1 kw. 2021 r.
** Z wylaczeniem kosztéw zwigzanych z transakcjg 10



