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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Nota rok zakaczony rok zakéczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(przeksztatcone)

Dziatalno$é¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedga 142 385 191 065
Pozostate przychody 1079 760
Koszt wlasny sprzeds (117 463) (151 480)
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 26 001 40 345
Pozostate przychody operacyjne 121 461 1084
Koszty sprzeday (15 993) (18 781)
Koszty ogélnego zagru (11 676) (13 510)
Pozostate koszty operacyjne 12.2 (6 170) (16 005)
Zysk (strata) z dziatalnasci operacyjnej (7 377) (6 867)
Przychody finansowe 12.4 4 85
Koszty finansowe 125 (3273) (3373)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (10 646) (10 155)
Podatek dochodowy 12.6 2182 (99)
ZYSK (STRATA) NETTO (8 464) (10 254)
Pozycje, ktére mog zosta przeniesione w
pézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Zabezpieczenia przeptywoéw pieanych 422 381
Podatek dochodowy dotyszy sktadnikéw, ktére mag
zostd& przeniesione w paiejszych okresach (81) (72)
Inne catkowite dochody netto, ktére mog zosta
przeklasyfikowane do zysku/ (straty) w kolejnych 341 309
okresach sprawozdawczych
Pozycje, ktore nie zostan przeniesione w péniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
Zyski / straty aktuarialne 93 60
Podatek dochodowy dotyszy sktadnikéw, ktére nie
zostan przeniesione w paiejszych okresach (19) (12)
Inne catkowite dochody netto nie podlegajce
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych 74 48
okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto 415 357
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (8 049) (9 897)
Zysk/ (strata) na jednakcg: 15
— podstawowy z zysku za rok obrotowy w PLN (0,33) (0,40)
— rozwodniony z zysku za rok obrotowy w PLN (0,33) (0,40)

Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
10 do 66 stanowijego integraln czesc.
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

1 stycznia 2015

AKTYWA Nota
(przeksztatcone) (przeksztalcone)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 16 98 656 106 397 117 413
Prawo wieczystegoaytkowania gruntéw 16 2 395 2909 2 947
Wartcsci niematerialne 17 3393 3 565 3704
Wartasé firmy 17 59 59 12 103
Naleznosci dlugoterminowe 20 171 319 47
Rozliczenia mjdzyokresowe 472 514 181
Aktywa trwate razem 105 146 113763 136 395
Aktywa obrotowe
Zapasy 19 24 765 32592 28 615
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 22 309 30518 41 419
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku i 963 830
dochodowego
Pozostate nafmosci 20 409 209 128
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2834 8 751 5318
Rozliczenia mgdzyokresowe 380 414 1040
Aktywa trwate sklasyflkpwane jako 13 983 5555 1753
przeznaczone do sprzega
Aktywa obrotowe razem 51 680 79 002 79 103
AKTYWA RAZEM 156 826 192 765 215 498

Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
10 do 66 stanowijego integraln czesc.
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

1 stycznia 2015

KAPITALY | ZOBOWI4ZANIA Nota
(przeksztatcone) (przeksztatcone)

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 22.1 772 772 772
Akcje wlasne 22.1 (2 331) (2 331) (2 331)
Kapitat zapasowy z emisji akcji 22.2 52 323 52 323 52 323
Zyski zatrzymane 5709 14 174 33491
Pozostale kapitaty rezerwowe 22.3 17 149 17 149 17 149
Kapitat z tyt’uiu stosowania rachunko$ed (286) (627) (936)
zabezpiecze
Zyskilstraty aktuarialne 122 48 -
Kapitat wlasny razem 73 458 81 508 100 468
Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy
Oprocentowane kredyty i pgczki 23 36 136 37 063 42 205
Inne zobowdzania finansowe 25.1 353 775 1156
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 12.7 2926 4308 5 856
dochodowego
Rezerwa z tytutdwiadczer pracowniczych 18.2 1038 982 1068
Pozostale rezerwy 24 650 650 507
Przychody przysztych okreséw 25.3 4178 5 356 5902
Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy 44 581 49 134 56 694
razem
Zobowigzania krétkoterminowe
Bingca cz$¢ oprocentowanych kredytow i 23 15 090 22 785 24 921
pozyczek
Inne zobowdzania finansowe - - 22
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 25.1 17 457 32274 26 470
Zobowigzania z tytutu biggcego podatku 36
dochodowego i i
Pozostale zobowrania niefinansowe 25.2 4101 4801 4 493
Rezerwa z tytutdwiadczer pracowniczych 18.2 712 888 1123
Pozostate rezerwy 24 808 828 501
Przychody przysztych okresow 25.3 619 547 770
Zobowigzania krétkoterminowe razem 38 787 62 123 58 336
KAPITALY | ZOBOWI AZANIA 156 826 192 765 215 498

RAZEM

Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od

10 do 66 stanowijego integraln czesc.
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RADPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2016 roku

rok zakaiczony rok zakéczony
Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(przeksztatcone)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto (10 646) (10 155)
Korekty o pozycje: 15554 35 689
Amortyzacja 9 009 10 142
Zysk/strata na dziataldoi inwestycyjnej 26 3 153 13 052
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu nalesci 26 8 157 10 548
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zapasow 26 7 827 (3977)
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zobgzeh z
wyjatkiem kredytéw i payczek oraz innych 26 (15 229) 5602
zobowgzan finansowych
Koszty z tytutu odsetek 2740 2 653
Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych 26 (1 159) (476)
Zmiana stanu rezerw 26 82 181
Podatek dochodowy zaptacony 963 (1873)
Pozostate 11 (163)
Przepiyvyy pienie;ine netto z dziatalndci 4908 o5 534
operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
Sprzeda rzeczowych aktywow trwatych i

L : 2 965 288
aktywow niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow (2 416) (3 536)
niematerialnych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci 549 (3 248)

inwestycyjnej
PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

Wplywy z tytutu zacigniecia kredytow i payczek 737 11 000
Spilaty kredytéw i payczek (9 676) (18 278)
Splata zobowjizan z tytutu leasingu finansowego - (22)
Dywidendy wyptacone - (8 902)
Odsetki zaptacone (2 424) (2 653)
]I:’rzep}ywy_ pienigzne netto z dziatalndci (11 363) (18 855)
inansowe;j
ZWIEKSZENIE (ZMNIEJSZENIE) NETTO
STANU SRODKOW PIENEZNYCH | ICH (5 906) 3431
EKWIWALENTOW
Réznice kursowe netto naodkach pieniznych i

. (11) 2
ekwiwalentach
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 8 751 5318
SRODKI PIENI EZNE NA KONIEC OKRESU 2834 8 751

Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
10 do 66 stanowijego integraln czesc.
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RADPOL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Kapitat z tytutu

Kapitat AKcie Kapitat Zvski Pozostate Stosowania Zyski /Straty ze
P J zapasowy z Y kapitaty . zmiany zaléer Razem
podstawowy  wilasne e ..~ zatrzymane rachunkow@ci .
emisji akcji rezerwowe o aktuarialnych
zabezpiecze

Na dziei 1 stycznia 2015 roku 772 (2331) 52 323 34 839 17 149 (936) - 101 816
Zmiany polityki (zasad) rachunkowa / i i i i i i

korekta b¢du (1 348) (1 348)
Na dzier 1 stycznia 2015 roku (przeksztalcone) 772 (2 331) 52 323 33491 17 149 (936) - 100 468
Zysk netto za rok obrotowy - - - (10 254) - - - (10 254)
Inne catkowite dochody netto za rok - 309 48 357
Wyptata dywidendy - - - (8912) - - - (8912)
Podziat zysku (inne) - - - (30) - - - (30)
Rozliczenie pajczenia - - - (101) - - - (101)
Pozostate zmiany - - - (20) - - - (20)
Na dzief 31 grudnia 2015 roku 772 (2331) 52323 14174 17 149 (627) 48 81508
(przeksztatcone)

Na dzier 1 stycznia 2016 roku (przeksztatcone) 772 (2 331) 52 323 14 174 17 149 (627) 48 81 508
Zysk / strata netto za rok obrotowy - - (8 464) - - - (8 464)
Inne catkowite dochody - - - - - 341 74 415
Inne korekty - - - (1) - - - )
Stan na 31.12.2016 772 (2 331) 52 323 5709 17 149 (286) 122 73 458

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na stronach od 10 do 66 standego integrala czs¢.



RADPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty oljaiajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe RADPOL S.A. obejmuje rokoaakony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakozony dnia 31 grudnia 2015 roku. Ze wefyl na wprowadzankoreke biedu oraz
Zmiarg prezentacji pozycji w sprawozdaniu z sytuacji fisawej (patrz Nota 5) prezentowany jest rowitigans
otwarcia najwczéniejszego prezentowanego okresu, tj. nardzistycznia 2015 roku.

RADPOL Spétka Akcyjna zostata utworzona Aktem Niatkaym z dnia 29 grudnia 1995 roku, Repetytorium A
Nr 21557/95, przed notariuszem Pawlem BlaszczakieWdarszawie. Siedziba Spotki né@ sic w Cztuchowie
przy ul. Stefana Batorego nr 14.

Spotka jest wpisana do rejestru przedmircéw Krajowego RejestrugBowego prowadzonego przezdS
Rejonowy, Gdask — Péinoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrgd8wego, pod
numerem KRS 0000057155. Spoétce nadano numer stetyst REGON 770807479.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatabeoSpotki jest produkcja:
rurz PP i PE
wyrobow termokurczliwych,
osprztu kablowego,
wyrobow z porcelany elektrotechnicznej,
zerdzi betonowychzywanych do produkcji napowietrznych linii przesylget.

2.  Skiad Zarzadu Spoéiki

W sktad Zarzdu Spotki na dzig 31 grudnia 2016 roku wchodzili:
- Marcin Michat Kowalczyk — Prezes Zadu

- Anna Maria Kutach — Czlonek Zaydu

- Rafat Filip Trzeciak — Cztonek Zagdu

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce gpsjace zmiany w sktadzie zaydu Spotki:

- w dniu 3 marca 2016 roku Pan Daniel Krzysztof Dajew Prezes Zagru ztazyt rezygnac i w dniu 11
kwietnia 2016 roku o godz. 12.00 zostat odwotarfiyrikcji Prezesa Zagru,

- w dniu 11 kwietnia 2016 roku o godz. 12.00 zostaWptany na Prezesa Zadu Pan Marcin Michat
Kowalczyk,

- wdniu 17 sierpnia zostat odwotany Wiceprezes Zduz’an Andrzej Piotr Sielski,
- wdniu 17 sierpnia 2016 roku zostata powotana nartka Zaradu Pani Anna Maria Kutach.

W dniu 7 lutego 2017 roku zostat odwotany Prezezatia Spétki — Pan Marcin Michat Kowalczyk.
Na dzieér zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansoveiprd Zarzdu Spoiki jest naspujacy:
Anna Maria Kutach — Cztonek Zaydu, p.o. Prezesa Zadu

Rafat Filip Trzeciak — Cztonek Zagdu
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RADPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty oljaiajace
(w tysigcach PLN)

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzio publikacji przez Zagd w dniu 21 marca 2017 roku.

4. Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane zgodnie z zasadosztu historycznego, z vagkiem
aktywow finansowych i aktywow rzeczowych dgstych do sprzeds, ktére § wyceniane wedtug warfoi
godziwe;j.

Wartas¢ bilansowa ujtych zabezpieczanych aktywow i zobagran jest korygowana o zmiany wasto godziwej,
ktére mana przypiséa ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobawania g zabezpieczane.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgtrane przy zakzeniu kontynuowania dziataldéoi gospodarczej
przez Spotk w dapcej sk przewidzi€ przyszidgci.

Rok 2016 byt rokiem, w ktérym sprzed&pdiki ulegta istotnemu zmniejszeniu, co spowodowsegatywne
wyniki finansowe i pogorszenie wskakow finansowych. Od dnia 31 marca 2016 roku Sadikkolejnych trzech
kwartatach naruszata wskaki finansowe wymagane umawkredytows zawarg dnia 4 wrzénia 2012 roku
z p&niejszymi zmianami (dalej: ,Umowa kredytu”). Przygké naruszenia zwzane z wysokiia wskanikow
na dzieé kalkulacji 31 marca 2016 roku oraz 30 czerwca 2@kél zostaty przez kredytodagachylone w tréci
umowy zmieniajcej z dnia 13 wrznia 2016 roku, przypadek naruszeniagaany z wysokeéciag wskanikow na
dzien kalkulacji 30 wrzénia 2016 roku zostat uchylony w §& umowy z zmieniajcej z dnia 30 grudnia 2016
roku, natomiast przypadek naruszenia doiggz przekroczenia oksnych Umows kredytu wysokéci
wskaznikéw na dzié obliczeniowy 31 grudnia 2016 roku zostat uchyl@nyez bank warunkowo dnia 30 grudnia
2016 roku. Warunek ten polegat na nie przekroczemiwych poziomoéw wskanikow, ktére zostaly
przedstawione w nocie 23.

Dodatkowo w dniu 30 grudnia 2016 roku, 2 marca 20dkl oraz 21 marca 2017 roku, Spétka podpisata
Z bankiem umowy zmienigie do umowy kredytowej, szerzej przedstawione wen@8 i 35, w ramach ktérych
Spotka zobowjzata s¢ do wypetnienia dodatkowych zobaae, ktére g zalezne miedzy innymi od przysztych
decyzji akcjonariuszy Spoiki, i ktére w zygku z powyszym na dzig sporzdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niegsjeszcze znane.

Pomimo pogorszonej w roku 2016 sytuacji Spotki,zZZdrSpoétki podejmuje jednak liczne dziatania acaj na
celu popraw sytuacji finansowej Spotki i odbudowanie jej poygnkowej, w tym dziatania zmierzage do
wypeienia przez Spotkwszystkich dodatkowych zobogwah wskazanych w umowach kredytowych, ktére
w ocenie Zarzdu wplyrg na popraw wynikow finansowych Spoiki i jej sytuacji finanseyvw najblizszych
miesgcach jej dziatalngci.

W dniu 7 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgrdpemie podjto uchwat w sprawie podwiszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcjiamach subskrypciji zamlatej przeprowadzonej w drodze
oferty publicznej poprzez emgsiiie mniej nk 1 i nie wicej niz 10.000.000 akcji. Emisja ma na celu podsaenie
kapitatu Spétki o kwat nie mniejsza i 10 milionéw ztotych.

Dodatkowo w dniu 21 marca 2017 roku odbykp Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podczas ktoregtateo
podjeta uchwata o podwiszeniu kapitatu Spétki w drodze subskrypcji pryveginoza ofef publiczry.

4.1. Oswiadczenie 0 zgodnxi

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostatlo sgpiwane przy zastosowaniu zasad rachunkoiwagodnych
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawicid-inansowej (MSSF), obejmygymi Mi¢dzynarodowe
Standardy Rachunkowoi (MSR) oraz Interpretacje Statlego Komitetu ddeipretacji (SKI) i Komitetu ds.
Interpretacji Médzynarodowej Sprawozdawcan Finansowej (KIMSF), ktore zostaly zatwierdzonegz Ung
Europejsk (UE).

Zakres sprawozdania finansowego jest zgodny z Raggpeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 200urok
w sprawie informaciji biggcych i okresowych przekazywanych przez emitentépigyaw wartéciowych oraz
warunkéw uznawania za rownosgvee informacji wymaganych przepisami prawagiaa nielgdgcego pastwem
cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. pb23, ze zmianami Dz.U. 2016 r. poz.860) (,Rozpdeznie”)
i obejmuje roczny okres sprawozdawczy od dnia tzstia do dnia 31 grudnia 2016 roku i okres porowemEw
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku.
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RADPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty oljaiajace
(w tysigcach PLN)

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawialmize sytuagj finansowy i majgtkowg Spoétki na dzié
31 grudnia 2016 roku, wyniki jej dziatalém oraz przeptywy pierizne za rok zakiczony dnia 31 grudnia
2016 roku.

4.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansoweo

Walutg funkcjonalry Spétki i walu sprawozdaweg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztotigkpo
(PLN).

Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zaprezemewastaty w tygicach ztotych polskich.

5. Zmiany polityki rachunkowo §ci, prezentacji i korekty btedow
dotyczace lat poprzednich

W niniejszym sprawozdaniu zostaty dokonane zmiamgzentacii i korekty lidéw dotycace lat poprzednich,
ktére § przedstawione poig;.

Nr Rodzaj
korekty zmiany

Opis korekty b¢dow i zmiany polityki rachunkowsti

Korekta odpisu aktualizggego warté¢ zapaséw zakupionych od spéiki zalej

w roku 2015. W wyniku transakcji sprzegjazapaséw miedzy spotkami Radpol
S.A. oraz FINPOL Rohr sp. z 0.0. w wyniku finansamvgostato ujte rozwizanie
odpisu aktualizyjcego zapasy oraz nie zostat utworzony odpis aktujally na
zapasy ohjte f transakej w wartgiciach zgodnych z polityk rachunkowdci
Radpol S.A (spétka przejmuga). tagczna kwota utworzonego odpisu wynosi
612 tys. zlotych. Efekt podatkowy korekty wynosibltys. ztotych, 4czny wptyw
na wynik z lat ubiegtych 496 tys. ztotych.

1 Korekta b¢du

Utworzenie rezerwy na potencjalne zwroty - wyrobiGiwwaréw ze skutkiem na
2 Korekta b¢du dzien 31 grudnia 2015 roku w wysos@ minus 123 tys. ziotych i na daie
1 stycznia 2015 roku w wysokei minus 56 tys. zfotych.

Odpis aktualizujcy wartdgci niematerialne - koszty prac rozwojowych, ktoéie n
3 Korekta b¢du przyniosty Spéice korzgi - kwota 48 tys. ztotych. Wptyw na wynik lat ulgtgch
z efektem podatkowym wynosi 39 tys. ziotych.

Amortyzacja nakladéw na ochrepatentu w wysokii 42 tys. zlotych, wptyw na

4 Korekta bydu wynik z lat ubiegtych wynosi 23 tys. ziotych.

Amortyzacja prawa wieczystegozydkowania gruntu. Wplyw na wynik z lat
ubieglych na dzie 31 grudnia 2015 roku wynosi - 919 tys. zilotychai dzié

1 stycznia 2015 roku — 881 tys. ztotych. Ponadt@mmprezentacji — przeniesienie
do osobnej pozycji w aktywach.

Korekta bédu,
5 zmiana
prezentacji

Korekta wartéci niematerialnych o projekty ze#ane z pracami badawczymi —
6 Korekta b¢du spisanie prac badawczych w wys. 166 tys. ztofylahow how organizacyjnego
w wys. 111 tys. ziotych.

Korekta podatku odroczonego wynikeq z bédnej wartdci podatkowegrodkow

! Korekta bydu trwatych, wptyw na wynik finansowy plus 414 tysotfch.

Korekta prezentacyjna kosztow utrzymania magazyngyvobow gotowych,
kosztow administracji lokalizacji Spétki, kosztowRON, ubezpieczenia, podatku

8 erglzaennatac'i od nieruchoméi - korekta zmniejszaga koszty ogdlnego Zagdu o kwot 5 378
P J tys. ztotych i zwgkszapca koszty poszczegoéinych wydziatow o 1 406 tystyzio

i koszty sprzedey 0 3 972 tys. ztotych — bez wplywu na wynik i Kay.
Zmiana Prezentacja netto rozrachunkéw z tytutu VAT w kveoti356 tys. ztotych na ddie

9 31 grudnia 2015 roku i 698 tys. ztotych na dzlestycznia 2015 roku - bez wptywu

prezentacyi na wyniki z lat ubiegtych.
10 Zmiana Prezentacja w kwotach netto odpiséw aktualieygh, refaktur kosztéw i gdnic
prezentacji  inwentaryzacyjnych - bez wplywu na wyniki z lat ebiych
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RADPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty oljaiajace
(w tysigcach PLN)

Rozpoznanie zakupionych towar6éw na warunkach Clféziea 31 grudnia 2015

11 Korekta bydu roku - bez wptywu na wyniki z lat ubiegtych.

Zmiana Prezentacja netto aktywow i zobawsén dotyczcych ZFRSS - bez wplywu na
prezentacji  wyniki z lat ubiegtych.
Zmi Zmiana prezentacji premii zakupowych, sprzedeych innych rozliczé
miana . : .
13 .. miedzyokresowych rezerw i przychodoéw przysztych okvesbez wptywu na
prezentacji o .
wyniki z lat ubiegtych.

12

Zmiana Prezentacja netto aktywow odroczonych i rezerw malapek odroczony -
14 rezentacii zmniejszenie obu kwot o 2 071 tys. ztotych na3ie grudnia 2015 rokuio 1 577
P J tys. ztotych na dziel stycznia 2015 roku; bez wplywu na wyniki z lafegtych.

Odpis aktualizujcy wartc¢ firmy z tyt. utraty jej wartéci na dzié 31 grudnia 2015
15 Korekta bdu roku w wysokdci 12 044 tys. ztotych. Wargé firmy powstata w wyniku nabycia
udziatow spotki WIRBET S.A. zs. w Ostrowie Wielkdpkim*.

Rezerwa z tytutu utylizacji odpadoéw produkcyjnyawstatych w latach ubiegtyc

na hczm kwote 650 tys. zlotych ze skutkiem za wynik finansowy dzien

31 grudnia 205 roku w wysoka minus 527 tys. ztotych i na daid stycznia 2015

roku w wysokdci minus 411 tys. ztotych**.

Zmiana prezentacji kapitatu powstatego z przeszaoimmajtku spétek zalenych
Zmiana przed padczeniem, przeszacowanie w zwku przefjciem na MSSF, 3 870 tys. z

17 prezentacji, na dzié 31 grudnia 2015 roku (3 450 tys. ztotych na 1 ztya 2015 roku), wptyw
korekta btdu na wynik finansowy zero ztotych; a takkorekta kddu rachunkowego dot. innych

catkowitych dochodéw w wys. +67 tys. ztotych.

16 Korekta bjdu

*) W wyniku przeprowadzonych testdw na ugratartagsici majtku na koniec roku 2016 roku stwierdzono
nieprawidtowdci w testach na utratwartcci firmy przeprowadzonych w latach ubieglych. W zmku z
powyzszym Zarad Spotki zdecydowat o konieczém przeprowadzenia testow na ugratartcsci firmy zgodnie

Z sytuacy jaka miata miejsce w roku ubiegtym. Korekcie uleghtazenia dotyczce mocy produkcyjnych zaktadu
w Ostrowie Wielkopolskim, wysoké ponoszonych kosztéw oraz naktadow inwestycyjnyttre umaliwi ¢
mialy oshgniecie okrélonych pozioméw przychoddw zakladu, jak rowinmveryfikowano stopy dyskonta i inne
wskazniki konieczne do przeprowadzenia testow. Testytatpsprzeprowadzone na podstawie urealnionych
projekcji finansowych zgodnych z przewidywaniagrikowymi z roku 2015. Stopa dyskontowa zastosovaina
wyliczenia wartdci biezacej oszacowanych przeplywdw piemiych to szacunekredniowaonego kosztu
kapitatu Spotki, ktéry na dzie31 grudnia 2015 roku wynosit 9,6% (stopa woiy nominalnym). Poszczego6line
sktadniki tej stopy zostaly oszacowane na podstalai®ych rynkowych dotygzych stép wolnych od ryzyka,
wartasci wspotczynnika beta oraz waétn oczekiwanej stopy zwrotu z rynku wedtug wiedzoku ubiegtego.

Przeprowadzone testy na utravartcici polegajce na oszacowaniu waftd uzytkowej za pomog modelu
zdyskontowanych wolnych przeptywow piemmych wykazaly,ze warté¢ uzytkowa drodka generucego
wplywy przewysza ich warté ksiegowa. W wyniku przeprowadzonych testow stwierdzono i&omndé
dokonania odpisu aktualizigego warté¢ firmy w peinej jej wysokéci juz na dzié 31 grudnia 2015 roku.

**) w zwiazku z obowazujacymi przepisami Spotka jest zobawana do ponoszenia odpowiedzigltioza
wytworzone w procesach produkcyjnych odpady, caoza konieczni ich odpowiedniego zagospodarowania
lub utylizacji w okresie trwania jej dziatalem. W zwigzku z powyszym Zarzad Spotki podyt decyzp

0 utworzeniu rezerwy na potencjalne koszty ustiai odpadow poprodukcyjnych, ktére zostaly wytwaerzo
w latach ubiegtych. Rezerwa zostata skalkulowanpodstawie faktycznej ikei odpadéw oraz na podstawie
deklaracjisrodowiskowych z lat ubiegtych i w oparciu o aktualoferty firm zajmujcych s¢ profesjonalnie
utylizacjg odpaddw, o ktérych mowa.
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Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace

RADPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach PLN)

5.1. Przeksztalcenie sprawozdania z catkowitych dochodéma okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 3Xwginia 2015 roku

rok zakaiczony

rok zakaiczony

31 grudnia 2015 suma Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta 31 grudnia 2015
(przeksztalcone) korekt nril nr2 nr3 nr4 nr5 nr6 nr7 nr8 nr 10 nr13 nr 15 nrl6 nrl7 (zatwierdzone)
Dziatalngs¢
kontynuowana
Przychody ze sprzeda 191 065 (843) - (83) - - - - - - - (760) - - - 191 908
Pozostate przychody 760 760 - - - - - - - - - 760 - - - -
Koszt wlasny sprzedst (151 480) (1 410) - - - (4) - - - (1406) - - - - - (150 070)
Zysk (strata) brutto ze 40345 (1 493) . ®3) - @ . . _ (1 406) . i : : : 41838
sprzedayy
Pozostae przychody 1084 (3737) ; ; ; ; ; ; ; (3737) - - - - 4821
operacyjne
Koszty sprzeday (18781) (3972) - - - - - - - (3972 - - - - - (14 809)
Koszty ogéinego zaszdu (13 510) 5340 - - - - (38) - - 5378 - - - - - (18 850)
Pozostate koszty
operacyjne (16 005) (9387) (612) - (48) - (277) - 3737 - (12044) (143 - (6 618)
Zysk (strata) z
dziatalnosci (6 867) (13249) (612) (83) (48) 4 (38) (277) - - - - (12044) (143 - 6 382
operacyjnej
Przychody finansowe 85 - - - - - - - - - - - - - - 85
Koszty finansowe (3373) - - - - - - - - - - - - - - (3373)
Zysk (strata) przed i i i i i
opodatkowaniem (10155) (13249) (612) (83) (48) ()] (38) (277) (12044) (143) 3094
Podatek dochodowy (99) 603 116 16 9 - - 21 414 - - - - 27 - (702)
Zysk (strata) netto z
dziatalngci (10 254) (12 646) (496) (67) (39) ()] (38) (256) 414 - - - (12044) (11e) - 2392
kontynuowanej
fl}g%STRATA) (10254) (12646) (496) (67) (39)  (4) (38) (256) 414 - - - (12044) (116) - 2392
Inne catkowite dochody 357 67 i i i i i i i i i i i i 67 290
netto
CALKOWITY
DOCHOD ZA ROK (9897) (12579) (496) (67) (39) ()] (38) (256) 414 - - - (12044) (11e) 67 2 682
OBROTOWY
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RADPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace
(w tysigcach PLN)

5.2. Przeksztatcenie sprawozdania z sytuacji finansoweja dzien 31 grudnia 2015 roku

(31 grudnia 2015 suma  Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta 31 grudnia 2015
AKTYWA przeksztatcone)  korekt nril nr3 nr4 nr5 nr6 nr9 nril nri2 nri3 nri4 nr 15 (zatwierdzone)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 106 397 (3 828) - - - (3828) - - - - - - - 110 225
Prawg wieczystegozytkowania 2909 2909 ) ) ) 2909 ) ) ) ) ) ) ) )
gruntéw
Wartdici niematerialne 3565 (348) - (48) (23) - (277) - - - - - - 3913
Wartas¢ firmy 59  (12044) - - - - - - - - - - (12 044) 12 103
Naleznosci diugoterminowe 319 - - - - - - - - - - - - 319
Pozostate dtugoterminowe ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ) (2071) ) ) ) ) ) ) ) ) - (207D ) 2071
Pozostate aktywa trwate 514 - - - - - - - - - - - - 514
Aktywa trwate razem 113763 (15 382) - (48) (23) (919) (277) - - - - (2071) (12 044) 129 145
Aktywa obrotowe
Zapasy 32592 (52) (612) - - - - - 560 - - - - 32644
Naleznasci z tytutu dostaw i 30518 ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) 30518
ustug
Naleznosci z tytutu biezacego ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
podatku dochodowego 963 963
Pozostale nalmasici 209  (1675) - - - - - (1356) - (319 - - - 1884
Pozostate aktywa finansowe - - - - - - - - - - - - - -
Srod_kl pienkzne i ich 8 751 (461) ) ) ) ) ) ) ) (461) ) ) ) 9212
ekwiwalenty
Rozliczenia midzyokresowe 414 139 - - - - - - - - 139 - - 275
Aktywa trwate sklasyfikowane 5555 ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) 5 555
jako przeznaczone do sprzega
Aktywa obrotowe razem 79 002 (2 049) (612) - - - - (l 356) 560 (780) 139 - - 81051
AKTYWA RAZEM 192765 (17 431) (612) (48) (23) (919) (277) (1 356) 560 (780) 139 (2071) (12 044) 210 196
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Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace
(w tysigcach PLN)

31 grudnia
KAPITALY | 31 grudnia 2015  suma Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta 2015
ZOBOWIAZANIA (przeksztalcone)  korekt nril nr2 nr3 nr4 nr5 nr 6 nr7 nr9 nrii nr12 nr13 nr14 nr 15 nr16 nrl7  (zatwierdzone)
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 772 - - - - - - - - - - - - - - - - 772
Akcje whasne (2331) - - - - - - - - - - - - - - - - (2331)
Kapitat zapasowy 52 323 - - - - - - - - - - - - - - - - 52 323
Zyski zatrzymane 14174 (10 143) (496) (123) (39) (23) (919) (256) 414 - - - - - (12044 (527) 3870 24 317
Pozostate kapitaty rezer. 17 149 - - - - - - - - - - - - - - - - 17 149
Kapitat z tytutu stosowania ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
rach. zabezpiec#e (627) (627)
Zyslg/;traty ze zmiany 48 ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) 48
zatazen aktuarialnych
Inne catkowite dochody - (3870) (3870) 3870
Kapitat wtasny razem 81508 (14 013) (496) (123) (39) (23) (919) (256) 414 - - - - - (12044 (527) - 95521
Zobowgzania
diugoterminowe i rezerwy
Oprocentowane kredyty i 37063 ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) 37063
pozyczki
Inne zob. finansowe 775 - - - - - - - - - - - - - - - - 775
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 4308 (2783) (116) (29) 9) - - (21) (414) - - - (2071) - (123) - 7091
Rezerwa z tytutdwiadczeé
pracowniczych 982 (888) - - - - - - - - - - (888) - - - - 1870
Pozostate rezerwy 650 155 - - - - - - - - - - 155 - - - - 495
Przychody przysziych 5356 5356 - - - - - - - - - - 5356 - - - - -
okreséw
Zob. diugoterminowe | 49134 1840 (116)  (29) ©) - -1 (s14) - - - 4623 (2071) - (123) - 47 294
rezerwy razem
Zobowpgzania
krotkoterminowe
Biezaca czs¢
oprocentowanych kredytéw 22785 - - - - - - - - - - - - - - - - 22785
i pozyczek
Zob. z tytutu dostaw i ustug 32274 560 - - - - - - - - 560 - - - - - - 31714
Pozostate zob. niefinansowe 4801 (2136) - - - - - - - (1356) - (780) - - - - - 6 937
Rezerwa_ z tytutdwiadcze 888 888 ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) 888 ) ) ) ) )
pracowniczych
Pozostate rezerwy 828 828 - 152 - - - - - - - - 26 - - 650 - -
Przychody przysztych 547 (5398) - - - - - - - - - - (5398) - - - - 5945
okreséw
rzé’zt;nfmtk"term'”owe 62123 (5 258) - 152 - - - - - (1356) 560  (780) (4 484) - - 650 - 67 381
KAPITALY |
ZOBOWI AZANIA 192765 (17 431) (612) - (48) (23) (919) 277) - (1356) 560 (780) 139 (2071) (12 044) - - 210 196
RAZEM
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RADPOL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace

(w tysigcach PLN)

5.3. Przeksztatcenie sprawozdania z sytuacji finansoweja dzien 1 stycznia 2015 roku
1 stycznia 2015 Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta 1 stycznia 2015

AKTYWA przeksztatlcone Suma korekt nr5 nr9 nri2 nr13 nrl4 (zatwierdzone)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 117 413 (3828) (3828) - - - - 121 241
Prawo wieczystegozytkowania gruntow 2947 2947 2947 - - - - -
Wartasci niematerialne 3704 - - - - - - 3704
Wartas¢ firmy 12 103 - - - - - - 12 103
Naleznosci dlugoterminowe a7 - - - - - - a7
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - - - - - -
thywa Z tytutu odroczonego podatku i (1577) i i i . @sm 1577

ochodowego
Pozostale aktywa trwate 181 - - - - - - 181
Aktywa trwate razem 136 395 (2 458) (881) - - - (1577 138 853
Aktywa obrotowe
Zapasy 28 615 - - - - - - 28 615
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 41 419 - - - - - - 41 419
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 830 i i i i i i 830
dochodowego
Pozostate nalamosci 128 (1 063) - (698) (365) - - 1191
Pozostale aktywa finansowe - - - - - - - -
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 5318 (255) - - (255) - - 5573
Rozliczenia mjdzyokresowe 1 040 642 - - - 642 - 398
Aktywa trwate sklasyflkpwane jako 1753 i i i i i i 1753
przeznaczone do sprzega
Aktywa obrotowe razem 79103 (676) - (698) (620) 642 - 79779
AKTYWA RAZEM 215 498 (3134) (881) (698) (620) 642 (1577) 218 632




RADPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oldjaiajace
(w tysigcach PLN)

1 stycznia 2015 Suma Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta Korekta 1 stycznia 2015

KAPITALY | ZOBOWI AZANIA przeksztatlcone  korekt nrl nr2 nr5 nr9 nrl2 nrl1l3 nr14 nrl6 nrl7 (zatwierdzone)
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 772 - - - - - - - - - - 772
Akcje wiasne (2 331) - - - - - - - - - - (2 331)
Kapitat zapasowy z emisji akcji 52 323 - - - - - - - - - - 52 323
Zyski zatrzymane 33491 2102 - (56) (881) - - - - (411) 3450 31389
Pozostate kapitaty rezerwowe 17 149 - - - - - - - - - - 17 149
ZK:kp))g?; iz é);téﬂu stosowania rachunkos$eo (936) i i i i i i i i i i (936)
Inne catkowite dochody - (3450) - - - - - - - - (3450) 3450
Kapitat wiasny razem 100 468 (1 348) - (56) (881) - - - - (411) - 101 816
Zobowgzania dlugoterminowe i rezerwy

Oprocentowane kredyty i pgczki 42 205 - - - - - - - - - - 42 205
Inne zobowazania finansowe 1156 - - - - - - - - - - 1156
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5856 (1686) - (13) - - - (1577) (96) - 7542
Rezerwa z tytuhdwiadczer pracowniczych 1068 (1123) - - - - - (1123) - - - 2191
Pozostate rezerwy 507 318 - - - - (189) - 507 - 189
Przychody przysztych okresow 5902 5902 - - - - - 5902 - - - -

Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy razem 56 694 3411 - (13) - - - 4590 (1577) 411 - 53 283
Zobowigzania krotkoterminowe

Biezgca cz$¢ oprocentowanych kredytéw i pgczek 24 921 - - - - - - - - - - 24 921
Inne zobowizania finansowe 22 - - - - - - - - - - 22

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 470 - - - - - - - - - - 26 470
Zobowizania z tytutu bigacego podatku 36 i i i i i i i i i i 36

dochodowego

Pozostate zobowtrania niefinansowe 4493 (1318) - - - (698) (620) - - - - 5811
Rezerwa z tytuhdwiadczeé pracowniczych 1123 1123 - - - - - 1123 - - - -

Pozostate rezerwy 501 501 - 69 - - - 432 - - - -

Przychody przysztych okreséw 770 (5503) - - - - (5503) - - - 6273
Zobowiazania krotkoterminowe razem 58336 (5197) - 69 - (698) (620) (3948) - - - 63 533
KAPITALY | ZOBOWI AZANIA RAZEM 215498 (3134) - - (881) (698) (620) 642 (1577) - - 218 632
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RADPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty oljaiajace
(w tysigcach PLN)

rok zakaiczony

Wptyw korekty bddu na zysk na akej 31 grudnia 2015

Zysk na akaj przed korekt bledu 0,09
Zysk na akaj po korekcie kidu (0,40)
Rozwodniony zysk na akeprzed korekt bledu 0,09
Rozwodniony zysk na akepo korekcie kidu (0,40)

0. Zmiana szacunkow

Opisy zmian szacunkow dokonanych w roku Zelzonym dnia 31 grudnia 2016 roku zostaly przedsinwi
w notach w dalszej e%ci sprawozdania finansowego (nota nr 17).

7. Istotne zasady rachunkowéci

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzenia niniejszego sprawozdania finansowegspsjne
Z tymi, ktére zastosowano przy spadzaniu poréwnawczych sprawozdinansowych Spétki z wytkiem zmian
prezentacji i korekt lpléw zaprezentowanych w nocie nr 5.

7.1. Wycena do wartdci godziwej

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jakrimstenty dosipne do sprzeds oraz instrumenty pochodne
w wartasci godziwej na kady dziex bilansowy.

Wartas¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bylabyyotrana ze sprzedpa sktadnika aktywow, 4z
zaptacona w celu przeniesienia zobgmainia w transakcji przeprowadzonej na zwyktych waach zbycia
sktadnika aktywow mgidzy uczestnikami rynku na dzievyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartasci godziwej opiera i na zaldeniu, ze transakcja sprzegla sktadnika aktywéw lub przeniesienia
zobowgzania odbywa sgialbo:

- na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktyw@slbzobowizania,

- w przypadku braku gtébwnego rynku, na najkorzysszgin rynku dla danego skladnika aktywow lub
zobowgzania.

Zar6wno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynekism by¢ dostpne dla Spoiki.
Wartas¢ godziwa sktadnika aktywéw lub zobaania jest mierzona przy zakmiu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobgrénia dziataj w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartéci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwgadlia zdolné¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzyci ekonomicznych poprzez jak napksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywok lu
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapamnjak najwicksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktére edpowiednie do okoliczréoi i w przypadku ktérych g dostpne
dostateczne dane do wyceny wécto godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpaiviieh
obserwowalnych danych wéejowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalhydanych wejciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobomania, ktére $ wyceniane do wartgi godziwej lub ich wart& godziwa jest

ujawniana w sprawozdaniu finansowym ldasyfikowane w hierarchii waroi godziwej w sposob opisany

ponizej na podstawie najiszego poziomu danych wsejowych, ktdry jest istotny dla wyceny do waito

godziwej traktowanej jako caié:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowektywnym rynku dla identycznych aktywdow lub
zobowgzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktorych nagey poziom danych wégiowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartdgci godziwej jako caféci jest bezpérednio ladz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 — Techniki wyceny, dla ktérych nagry poziom danych w&iowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartdci godziwej jako catéci jest nieobserwowalny.

Na kazdg dat bilansovy, w przypadku aktywow i zobowzan wystpujacych na poszczegoélne daty bilansowe w

sprawozdaniu finansowym Spéika ocenia, czy mialgjsce transfery midzy poziomami hierarchii poprzez

19



RADPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty oljaiajace
(w tysigcach PLN)

ponowry ocere klasyfikacji do poszczegdblnych poziomoéw, kiewjsk istotndciag danych wejciowych z
najnizszego poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny doteéni godziwej traktowanej jako caté.

7.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych aiPLN g przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniwsikur
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dziex bilansowy aktywa i zobowFrania pienjzne wyraone w walutach innych #iPLN g przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio ohlawjgcego na koniec okresu sprawozdawczéganiego
kursu ustalonego dla danej waluty przez NarodowykBRolski. Powstate z przeliczeniaznice kursowe
ujmowane s odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansmh lub, w przypadkach okdlenych
zasadami (polity®) rachunkowéci, kapitalizowane w wartei aktywow. Aktywa i zobowdzania niepienizne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wymaego w walucie obcepsavykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowdania niepienizne ujmowane wedtug wala godziwej wyraonej w walucie
obcej g przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny dot@ci godziwej. Zyski lub straty wynikage
z przeliczenia aktywéw i zobogwdan niepiengznych ujmowanych w wartgi godziwej § uymowane zgodnie
Z ujeciem zysku lub straty z tytulu zmiany waitd godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych catkitygh
dochodach lub w zysku lub stracie w zalesci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wssigodziwej).

Nastpujace kursy zostaty przyfe dla potrzeb wyceny bilansowej:
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

usD 4,1793 3,9011
EUR 4,4240 4,2615
CNY 0,6015 0,6009

7.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywangmgediug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomnigjyzh o umorzenie
oraz odpisy aktualizage z tytutu utraty warkei. Wartag¢ pocatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cen
nabycia powikszorn o wszystkie koszty bezprednio zwjzane z zakupem i przystosowaniem skladnikatkaj

do stanu zdatnego daywania. W sktad kosztu wchodzi rowni&oszt wymiany cgsci skladowych maszyn
i urzadzeh w momencie poniesienia,sjespetnione s kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacdiéamia

srodka trwatego do zywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, abaja zysk lub strat w momencie ich
poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowg przez szacowany okregytkowania danego sktadnika aktywdw,
wynoszcy:

Typ Okres

Budynki i budowle 30-90 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 5-20lat
Urzadzenia biurowe 5-7lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery i inny spret 3-5 lat

Wartas¢ koncowy, okres uytkowania oraz metadamortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikujeescorocznie,
i w razie konieczngci — koryguje z efektem od kolejnego okresu spral@@zxzego naspujagcego po okresie, w
ktérym dokonano weryfikacji.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych zaozostéd usungta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy niegsspodziewaneadne ekonomiczne kor&yi wynikajace z dalszegoaytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wyrji@e z usuricia danego skladnika aktywow z bilansu
(obliczone, jako rénica pomg¢dzy ewentualnymi wptywami ze sprzeglanetto a wartécia bilansows danej
pozycji)  ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dw@o takiego usugtia.

Inwestycje rozpocge dotyca srodkow trwatych bdacych w toku budowy lub monta i 53 wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonyewentualne odpisy z tytutu utraty watd Srodki trwate
w budowie nie podlegajamortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanieodka trwatego doaywania.
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7.3.1 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedzy

Aktywa trwate i ich grupy do sprze#hauznaje si za przeznaczone do sprzeglav sytuacii, gdy ich wartd
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku thecjsaprzeday niz w wyniku ich dalszegoaytkowania. Ten
warunek mae byt spetniony tylko wtedy, kiedy wyspienie transakcji sprzeda jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywoéw jest daginy do natychmiastowej sprzesyav swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywOw jako przeznaczonego do sprzgdaaklada zamiar kierownictwa Spétki do dokonamansakcii
sprzeday w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywadte sklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzeday wycenia s po nizszej spéréd dwéch wartéci: wartdsci bilansowej lub wartéei godziwej,
pomniejszonej o koszty zy#ane ze sprzeda

7.4. Wartos$ci niematerialne

Wartdsci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji Wadworzone (jeeli spetniag kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wyceniaggprzy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia waftd niematerialnych nabytych w transakcji gatenia jednostek jest rowna ich
wartasci godziwej na dzi polgczenia. Po gciu pocatkowym, wartdci niematerialne gwykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o trapie i odpisy aktualizgge z tytutu utraty wartai.
Naktady poniesione na wakm niematerialne wytworzone we wlasnym zakresiejygtkiem aktywowanych
nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, ni@lstywowane i $ uyymowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Spéika ustala, czy okreszytkowania wartéci niematerialnych jest okény czy nieokrélony. Wartdci
niematerialne o okéonym okresie #ytkowania § amortyzowane przez okresytkowania oraz poddawane
testom na utratwartasci kazdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazgge na utratich wartgci. Okres i metoda
amortyzacji wartéci niematerialnych o ograniczonym okresigythkowania g weryfikowane przynajmniej na
koniec kadego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okrasigtkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzgi ekonomicznych pochodeych z danego sktadnika aktywOw sjmowane poprzez
zmiarg odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji, i takéne jak zmiany warci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikdw wartoi niematerialnych o okéeonym okresie gytkowania ujmuje si w zysku lub
stracie w gjzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danegtadkika wartdci niematerialnych.

Wartdsci niematerialne o nieokélonym okresie faytkowania oraz te, ktére niey sizytkowane, g corocznie
poddawane testowi na utgatvartasci, w odniesieniu do poszczegdllnych aktywéw lub pmziomie drodka
wypracowujcegosrodki pienkzne.

Okresy uytkowania § poddawane okresowej weryfikacji, a w razie potyzédorygowane z efektem od okresu,
w ktorym nasfpita weryfikacja.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sjmowane w zysku lub stracie w momencie ponieaiddaktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przgsigiccia s przenoszone na kolejny okres;¢é mazna uzna, ze
zostan one w przyszieci odzyskane. Po pogtkowym ugciu nakladéw na prace rozwojowe, stosujersbdel
kosztu historycznego wymagay, aby skladniki aktywéw byly ujmowane wedtug geabycia pomniejszonych
o umorzenie i skumulowane odpisy aktualipgi z tytutu utraty warkei. Skapitalizowane nakiadyas
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwaregghodow ze sprzedp z danego przedswziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dmdeaaktywdw niematerialnych Spéiki przedstawia si
nastpujaco:

. . Koszty prac Oprogramowanie
Patenty i licencje :
rozwojowych komputerowe

Okresy Dla patentéw i licencji sytkowanych na podstawie 3-10 lat 2-10 lat
uzytkowania  umowy zawartej na czas okkeny, przyjmuje s

ten okres uwzghniajgc dodatkowy okres, na ktory

uzytkowanie mae by przedhzone.
Wykorzystana Amortyzowane przez okres umowy - mejod 3-10 lat metogl 2-10 lat metod
metoda liniowa. liniowa liniowa

amortyzacji
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. . Koszty prac Oprogramowanie
Patenty i licencje :
rozwojowych komputerowe

Wewretrznie  Nabyte Wewretrznie Nabyte
wytworzone wytworzone
lub nabyte
Test nautrgt Coroczna ocena czy wyglty przestanki Coroczny w przypadku Coroczna ocena czy
wartosci swiadczce o wysipieniu utraty wartéci. sktadnikow nie wystpity przestanki

oddanych jeszcze do  $wiadczace o
uzytkowania oraz w wysfapieniu utraty
przypadku istnienia wartaci.
przestanki wskazyggej

na utrag wartasci.

Zyski lub straty wynikajce z usuricia aktywow niematerialnych z bilansa &alkulowane, jako rinica
pomiedzy wptywami ze sprzedg netto a wartécia bilansows danego sktadnika aktywdowad sjmowane w zysku
lub stracie w momencie ich usgaia z bilansu.

7.5. Wartosé firmy

Wartas¢ firmy z tytutu przegcia jednostki jest poatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stargmsj kwot
nadwyzki

+ sumy:

- przekazanej zaptaty,

- kwoty wszelkich niekontrolucych udziatow w jednostce przejmowanej oraz

- w przypadku pejczenia jednostek realizowanego etapami wartgodziwej na dzig przegcia udziatu
w kapitalejednostki przejmowanej, naigcego poprzednio do jednostki przejauee;.

- nad wartdcig godziwg netto ustalop na dzié przegcia wartgci mazliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow, przejtych zobowsjzan i zobowhzan warunkowych.

Po pocatkowym ugciu, wartéé firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomizejsj o wszelkie

skumulowane odpisy aktualizige z tytutu utraty warkei. Test na utrgtwartcci przeprowadza giraz na rok

lub czsciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Waré firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzier przegcia nabyta wartd firmy jest alokowana do kdego ze érodkéw wypracowujcych srodki

pienizne, ktére mog skorzysta z synergii paczenia. Kady asrodek, lub zespotawodkow, do ktérego zostata

przypisana wart firmy:

- odpowiada najiszemu poziomowi w Spoice, na ktérym waétdirmy jest monitorowana na wewinzne
potrzeby zargdcze oraz

- jest nie wekszy niz jeden segment operacyjny odlany zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutlu utraty wartei ustalany jest poprzez oszacowanie wamitoodzyskiwalnej érodka
wypracowugcego srodki piengzne, do ktérego zostata alokowana dana wséarfrmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wart@ osrodka wypracowujcegosrodki pienkzne jest nisza nk wartas¢ bilansowa, ujty zostaje
odpis z tytutu utraty wartei. W przypadku, gdy wartd firmy stanowi czs¢ osrodka wypracowujcegosrodki
pienizne i dokonana zostanie sprzedasci dziatalngci w ramach tegoswodka, przy ustalaniu zyskow lub strat
ze sprzedgy takiej dziatalnéci wartas¢ firmy zwigzana ze sprzedardzialalngcia zostaje wdczona do jej
wartdsci bilansowej. W takich okoliczrigiach sprzedana wasb firmy jest ustalana na podstawie wadej
wartasci sprzedanej dziataldoi i wartosci zachowanej ggci osrodka wypracowujcegosrodki pienezne.

7.6. Utrata warto$ci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzier bilansowy Spotka ocenia, czy istri¢gkiekolwiek przestanki wskazage na toze mogta nagpi¢

utrata wartéci ktéregaé ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. zie stwierdzeniaze przestanki
takie zachody, lub w razie konieczrigi przeprowadzenia corocznego testu spravydegjo, czy nagpita utrata
wartaici, Spotka dokonuje oszacowania wadio odzyskiwalnej danego skladnika aktywow lulraaka
wypracowugcegosrodki pienkzne, do ktérego dany sktadnik aktywow riale

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lurodka wypracowujcegosrodki pientzne odpowiada wargi
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia daextery tego sktadnika aktywéw lub odpowiednigrodka
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wypracowujcego srodki pienkzne, lub jego wartei uzytkowej, zalenie od tego, ktéra z nich jest wsza.
Wartas¢ odzyskiwalm ustala s dla poszczegélnych aktywéw, chybea dany sktadnik aktywdéw nie generuje
samodzielnie wpltywéw pieeginych, ktére g w wiekszaci niezalene od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywéw. Jdi wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wsza ni jego warté¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata warfgi i dokonuje s} wowczas odpisu do ustalonej wadbodzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartasci uzytkowej prognozowane przeptywy pienne g dyskontowane do ich wado biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwdgieniem skutkéw opodatkowania odzwierciegltej biezace
rynkowe oszacowanie wasm piengdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadaktywow. Odpisy
aktualizupce z tytutu utraty wartei sktadnikéw majtkowych wywanych w dziatalnéci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajnkciji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego s&wizono
utrat wartasci.

Na kady dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wyptija przestanki wskazafe na to,ze odpis aktualizacy

z tytutu utraty wartéci, ktory byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do dan&glaika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zostazmniejszony. leeli takie przestanki wyspuja, Spotka szacuje warké
odzyskiwaln tego sktadnika aktywow. Poprzednioetyj odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentgaig ostatniego odpisu aktualizopgo nasipita zmiana
wartaici szacunkowych stosowanych do ustalenia vgartodzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwysza s¢ wartas¢ bilansows sktadnika aktywow do wysokoi jego wartéci odzyskiwalne;.
Podwyszona kwota nie me przekrocz§ wartdsci bilansowej skifadnika aktywow, jaka zostatabyalma
(po uwzgtdnieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nigaipdpisu aktualizaicego z tytutu utraty warkci

w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocerdpisu aktualizujicego z tytutu utraty warkei sktadnika
aktywoéw ujmuje s niezwtocznie jako przychdd. Po odwroceniu odpiktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotygey danego sktadnika jest korygowany w sposob, kp@zwala w cigu pozostatego
okresu uytkowania tego sktadnika aktywow dokonyévaystematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartadsci bilansowej pomniejszonej o wagtokoncows.

7.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielonggsa nasfpujace kategorie:

* Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

* Aktywa finansowe wyceniane w wagtd godziwej przez wynik finansowy,
e Pazyczki i nalenosci,

« Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiaa to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi, o oflanych lub maliwych do okrdlenia ptatnéciach oraz ustalonym
terminie wymagalngzi, ktére Spoétka zamierza i ma miovos¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu, inng: ni

* Wyznaczone przy pogkowym ugciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dagtne do sprzeds,

« spelniajice definicg pazyczek i nalenosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagdatiavyceniane $ wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywandinsowe utrzymywane do terminu wymagaéno

kwalifikowane g jako aktywa dlugoterminowe, jeli ich zapadaln& przekracza 12 miegty od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywoéw finansowych wycenianych w waciogodziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spehiajcy jeden z poriszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu.aflkiki aktywow finansowych kwalifikuje sijako
przeznaczone do obrotu§liesa:

* nabyte gtéwnie w celu sprzedaw krétkim terminie,

» czscia portfela okrélonych instrumentéw finansowych zadzanych dcznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobigstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z vggzeniem instrumentéw pochodnycédbcych elementem
rachunkowéci zabezpieczeoraz umoéw gwarancji finansowych,

b) zostal wyznaczony do tej kategorii w momencie ptiaavego ugcia.

23



RADPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty oljaiajace
(w tysigcach PLN)

Pazyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktfimansowe o ustalonych lub atievych
do ustalenia pfatrgiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zaliczajsido aktywdw obrotowych, o ile termin
ich wymagalnéci nie przekracza 12 miesly od dnia bilansowego. Pyczki udzielone i naleosci o terminie
wymagalndci przekraczajcym 12 miesicy od dnia bilansowego zalicz& sio aktywéw trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds s to aktywa finansowe niebace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly zaklasyfikowane jako dophe do sprzedg lub nienaléace dozadnej z wczéniej wymienionych trzech
kategorii aktywow. Aktywa finansowe depnhe do sprzedg s3 ujmowane wedtug warfoci godziwej,
powickszonej o koszty transakcji, ktére moby¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub emisji skladnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notdwgietdowych na aktywnym rynku i braku gliwosci
wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finawso dosgpne do
sprzeday wyceniane sw cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytututytreartcsci. Dodatng i ujemry réznice
pomicdzy wartdcia godzivg aktywéw dosgpnych do sprzeds (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wasi@odziwa mae by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) a
ich cery nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony jgmeig w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartaici aktywow dosgpnych do sprzeds spowodowany utratwartasci ujmuje sé jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzeda aktywéw finansowych rozpoznawang sa dzié dokonania transakcji. W momencie
pocatkowego ugcia skladnik aktywéw finansowych wyceniagsiv wartgci godziwej, powgkszonej,
w przypadku skfadnika aktywéw niekwalifikowanegokga wyceniany w wartéci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére magy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywow finansowych zostaje usgipiz bilansu, gdy Spétka traci konteohad prawami umownymi
sktadajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to seiej przypadku sprzedainstrumentu lub
gdy wszystkie przeptywyrodkow piengznych przypisane danemu instrumentowi przechoda niezaleng
strore trzech.

W sytuacji, gdy Spoétka:
e posiada wany tytut prawny do dokonania kompensatyty¢h kwot oraz

e zamierza rozlicz§ sie w kwocie netto albo jednocs@e zrealizowa skladnik aktywow i wykona
zobowhzanie

sktadnik aktywéw finansowych i zoboazianie finansowe kompensuje siwykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.

7.8. Utrata warto sci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istrjejbiektywne przestanki utraty wakt sktadnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Jezeli wystpuja obiektywne przestankie nasipita utrata wartéci sktadnika aktywow finansowych dephego

do sprzeday, to kwota stanowica r&nice pomidzy cen nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona
0 wszelkie sptaty kapitatu i amortyzalji jego biezaca wartcicia godziwng, pomniejszoa o wszelkie odpisy

z tytutu utraty wartéci tego sktadnika uprzedniogi¢ w zysku lub stracie, zostaje wydgdwana z kapitatu
wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub stratye khazna ujmowa w zysku lub stracie odwr6cenia odpisu
z tytutu utraty wartéci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jakooskpne do sprzedg. Jeeli

w nastpnym okresie warkg godziwa instrumentu dimego dosfpnego do sprzedg wzrosnie, a wzrost ten
moze by¢ obiektywnie 4czony ze zdarzeniem naguijacym po ugciu odpisu z tytutu utraty wargoi w zysku lub
stracie, to kwat odwracanego odpisu ujmujes s zysku lub stracie.

7.9. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka elu zabezpieczeniaesprzed ryzykiem zwizanym ze
zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walid, przede wszystkim kontrakty na zanyastép
procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pdohanstrumenty finansowe svyceniane do wartoi
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje jsiko aktywa, gdy ich ward jest dodatnia, i jako zobog#ania —
gdy ich wartd¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutlu zmian warfoi godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie sf@@4 zasad
rachunkowéci zabezpieczesy bezpdrednio odnoszone do zysku lub straty netto rokwimhvego.

W rachunkowéci zabezpieczge zabezpieczenia klasyfikowangjako:
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» zabezpieczenie waldd godziwej, zabezpieczaje przed ryzykiem zmian wa#id godziwej ugtego
sktadnika aktywow lub zobowzania, lub

« zabezpieczenie przeptywosvodkéw piengznych, zabezpieczaje przed zmianami przeptywosvodkow
pieniznych, ktére przypisa mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka zmanego z uitym skiladnikiem
aktywow, zobowizaniem lub prognozowarransakgj.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionpgzysztego zobowrania jest rozliczane jako

zabezpieczenie przeptywow piemych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spoitka dimien wyznacza i dokumentuje pae@anie

zabezpieczagfre, jak réwnie cel zaragdzania ryzykiem oraz strategistanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja

zawiera identyfikagj instrumentu zabezpiecaaggo, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charak

zabezpieczanego ryzyka, azaksposdb oceny efektyw§m instrumentu zabezpieczapgo w kompensowaniu

zagraenia zmianami wartei godziwej zabezpieczane] pozycji lub przepltywévenikznych zwigzanych

z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekujg e zabezpieczenietzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian

wartasci godziwej lub przeplywéw pieaknych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka. Efektygio

zabezpieczenia jest oceniania naz{ppe w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywnevazystkich okresach

sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

7.9.1  Zabezpieczenie przeptywow piefriych

Zabezpieczenie przepltywow pieanych to zabezpieczenie przed zagmiem zmienngtia przeptywow
pienieznych, ktére przypisamazna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwmanemu z witym sktadnikiem aktywow
lub zobowazaniem lub z wysoce prawdopodabplanowan transakai, i ktére mogtoby wpltywé na zysk lub
strat. Czs$¢ zyskdw lub strat zwzanych z instrumentem zabezpiegzgm, ktéra stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmujegsiv innych catkowitych dochodach, a nieefektyvezes¢ ujmuje s¢ w zysku lub stracie.

Jeili zabezpieczana planowana transakcja skutkujeemaist ugciem skladnika aktywow finansowych lub
zobowgzania finansowego, zwdane z ng zyski lub straty, ktére byly gie w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlkasnym przenosi db rachunku zyskéw i strat w tym samym okresiéoal
w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lutaygete zobowdgzanie maj wptyw na zysk lub strat

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian waitd godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie Bjzéd
warunkow umaliwiajacych stosowanie zasad rachunkéei@zabezpiecze s3 uymowane bezpwednio w wyniku
finansowym netto za higcy okres.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunicdwabezpiecag gdy instrument zabezpiecgzay wygast lub
zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegldackolub nasipita jego realizacja dulz, gdy zabezpieczenie
przestato spetnéawarunki umaliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkovaabezpiecze W takim
przypadku, 4czny zysk lub strata na instrumencie zabezpigcyaj, ktore byly uite winnych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wlkasnymnadal wykazywane w kapitale wlkasnym @ momentu
wystgpienia prognozowanej transakcji.z8é Spotka przestata spodziefvaie, ze prognozowana transakcja
nastpi, wowczas zakumulowany w kapitale wtasnyeriny zysk lub strata nettg ednoszone do zysku lub straty
netto za biggcy okres.

7.10. Zapasy

Zapasy s wyceniane wedtug nszej z dwéch wartei: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i sigvej do uzyskania
ceny sprzedg netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzeniazlago sktadnika zapasow uwgghia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trallcigerowadzania zapas6w do ich aktualnego miejstani —
zaréwno w odniesieniu do kigcego, jak i poprzedniego roku —gi sstalane w nagbujacy sposob:

Materiaty « W cenie nabycia ustalonej metpghierwsze weszlo-pierwsze wyszio”;

Produkty gotowe « koszt bezpérednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni warpasrednich

i produkty w toku kosztow produkcji ustalony przy zagmiu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych, z wyczeniem kosztéw finansowania zexmnego;

Towary « W cenie nabycia ustalonej metoghierwsze weszlo-pierwsze wyszio.
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Cemy sprzeday netto maliwg do uzyskania jest szacowana cena spizedikonywane] w toku zwyklej
dziatalnGgci gospodarczej, pomniejszona o koszty widaenia i szacowane koszty niedbe do doprowadzenia
sprzeday do skutku.

7.11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakoscCi

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafiaawanych,
Z uwzgkdnieniem odpisu na naleosci watpliwe. Odpis na nalaosci oszacowywany jest wtedy, gdgiggniecie
petnej kwoty nalénosci przestato b§ prawdopodobne. Warté naleznosci aktualizuje s uwzgkdniajgc stopigh
prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktugltago do wysoksi naleznoici nieobjtej
gwarancy, innym zabezpieczeniem nafeici lub w inny sposéb okétonej kwoty nidciagalnej ustalonej
indywidualnie dla poszczegdlnych natesci.

Naleznosci wyceniane swg efektywnej stopy procentowej. W przypadku, ggyw wartcsci piengdza w czasie
jest istotny, wart& naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozgelaprzysztych przeptywéw
pienieznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwielleijgcej aktualne oceny
rynkowe wartdci piengdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu,
zwigkszenie nalenosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodgrfsowe.

Pozostale naimosci obejmuj w szczegoélngci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéapaséw.
Zaliczki 53 prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, dichaske odnosz — odpowiednio jako aktywa
trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepigmie zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane s ramach pozostatych aktywoéw niefinansowych, zatkyem nalenosci
z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych ekbanowd w sprawozdaniu z sytuacji finansowej eloing

pozycg.

7.12. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie joiga srodki pienizne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadédi nieprzekraczapym trzech miescy.

Saldosrodkéw piengéznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniuzeptywdw piengznych skltada si

z okr&lonych powyej srodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesplaedkredyty w
rachunkach bigcych.

7.13. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

W momencie pocgtkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, p@zki i papiery diine g ujmowane wediug
wartasci godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ufgciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diiane @ wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metodityiinej stopy procentowej, z vagkiem zobowjzan

wyznaczonych na pozycje zabezpieczane, ktére wgneng zgodnie z zasadami rachunkadwibzabezpiecae

opisanymi w Nocie 32.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgia sé koszty zwjzane z uzyskaniem kredytu lubzyozki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwku ze zobowgzaniem.

Przychody i kosztygsujmowane w zysku lub stracie z chavilsunécia zobowizania z bilansu, a tak w wyniku
rozliczenia metodgl efektywnej stopy procentowe;.

7.14. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowizania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowy obejmujzobowizania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobopaviia finansowe pierwotnie zakwalifikowane do katég
wycenianych do wartei godziwej przez wynik finansowy. Zoboziania finansowe gsklasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu,z@di zostalty nabyte dla celéw sprzegaw niedalekiej przyszkei. Instrumenty
pochodne, vdczapc wydzielone instrumenty wbudowane réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu
chyba, ze g uznane za efektywne instrumenty zabezpigceaj Zobowizania finansowe maghbyé przy
pierwotnym ugciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w vedd godziwej przez wynik finansowy, el
ponizsze kryteria & spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub @mco obnia niespdjnéé traktowania, gdy
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zar6bwno wycena jak i zasady rozpoznawania stratyskow podlegajinnym regulacjom; lub (ii) zobowzania
S3 Czescig grupy zobowdzan finansowych, ktéregszarzdzane i oceniane w oparciu o watt@odziwg, zgodnie
z udokumentowan strategy zarzdzania ryzykiem; lub (iii) zobowkzania finansowe zawiergjwbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny ¢bypddzielnie ujmowane. Na d#ie31 grudnia 2016 rokuwadne
zobowgzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie daekgtrii wycenianych w wartei godziwej przez wynik
finansowy (na dzik 31 grudnia 2015: zero).

Inne zobowizania finansowe nieblace instrumentami finansowymi wycenianymi w wadogodziwej przez
wynik finansowy, § wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Spotka wyhcza ze swojego bilansu zobagwanie finansowe, gdy zoboyzianie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wylgagastpienie dotychczasowego
instrumentu dianego przez instrument o zasadniczeng@h warunkach dokonywane pauzy tymi samymi
podmiotami Spétka ujmuje jako wyg@ecie pierwotnego zobowdania finansowego i egie nowego
zobowgzania finansowego. Podobnie znggz modyfikacje warunkéw umowy doty®] istniejcego
zobowgzania finansowego Spoétka ujmuje jako wigjacie pierwotnego i ggie nowego zobowkania
finansowego. Powstggg z tytutu zamiany rénice odnanych wartdci bilansowych wykazuje siw zysku lub
stracie.

Pozostate zobowzania niefinansowe obejmv szczegoIngi zobowizania wobec ukdu skarbowego z tytutu
podatku od towaréw i ustug oraz zobgmania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktéredlp rozliczone poprzez
dostaw towardw, ustug lurodkdw trwatych. Pozostate zobawania niefinansowe ujmowang & kwocie

wymagajcej zaptaty.

7.15. Rezerwy

Rezerwy tworzonegswéwczas, gdy na Spotcesey istniegcy obowizek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarze przeszitych, i gdy prawdopodobne jegg wypetnienie tego obowiku spowoduje
koniecznd¢ wyptywu korzyici ekonomicznych oraz nina dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowizania. Jeeli Spoétka spodziewa ize koszty objte rezeng zostalg zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmgwako odebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeca praktycznie pew# ze zwrot ten rzeczyvtie nasipi. Koszty dotyczce danej rezerwyasvykazane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejazenivszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wieldorezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptyvpdenieznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedigiej aktualne oceny rynkowe wastd piengdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwhzanego z danym zoboyzaniem. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty faoave.

7.16. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z systemami wynagradzania pracownicy Spdip prawo do nagrdd jubileuszowych oraz odpraw
emerytalnych. Nagrody jubileuszowe syptacane pracownikom po przepracowaniu €loreej liczby lat.
Odprawy emerytalne gswyptacane jednorazowo, w momencie péziy na emerytyr Wysokaé odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych zaled stau pracy orazredniego wynagrodzenia pracownika. Spo6tka
tworzy rezerw na przyszie zobowtania z tytutlu odpraw emerytalnych i nagréd jubslemwych w celu
przyporadkowania kosztéw do okresow, ktdrych dotyckagrody jubileuszowegsnnymi diugoterminowymi
Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy er@ng g programami okrdonychéwiadcze po okresie
zatrudnienia. Wart@ biezaca tych zobowjzan na kady dzier bilansowy jest obliczona przez niezalego
aktuariusza. Naliczone zobawania § réwne zdyskontowanym platfmom, ktére w przyszKeri zostan
dokonane, z uwzgtinieniem rotacji zatrudnienia i dotycakresu do dnia bilansowego. Informacje demograficz
oraz informacje o rotacji zatrudnienia opagesiane historyczne.

Ponowna wycena zobogzian z tytutuswiadcze pracowniczych dotyezych programéw ok&onychswiadcze
obejmupca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w irmgatkowitych dochodach i nie podlegazpiejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.

Spotka rozpoznaje naglujgce zmiany w zobowgzaniach netto z tytutu okélnych swiadczéh w ramach
odpowiednio kosztu wlasnego sprzeglekosztow ogdlnego zagdu oraz kosztéw, na ktére sklagaje:

« koszty zatrudnienia (w tym gazy innymi koszty biggcego zatrudnienia, koszty przesziego zatrudnienia)
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odsetki netto od zobowzania netto z tytutu okénychswiadcze.

7.17. Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokoi, w jakiej jest prawdopodobneze Spétka uzyska korzgi
ekonomiczne zwizane z dap transakcj oraz gdy kwag przychodéw mena wycend w wiarygodny sposoéb.
Przychody g rozpoznawane w waroi godziwej zaptaty otrzymanej lub nafej, po pomniejszeniu o podatek
od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowapirzychodéw obovgzuja réwniez kryteria przedstawione
ponizej.

7.17.1 Sprzeda towaréw i produktow

Przychody g ujmowane, j¢eli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasrioi do towardéw i produktéw
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy keymtzychodéw mena wycent w wiarygodny sposob.

7.17.2 Odsetki

Przychody z tytutu odseteky sujmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtinieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stan@egj stog dyskontujca przyszte wpltywy pierizne przez szacowany okres
zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do waoiobilansowej netto danego sktadnika aktywoéw
finansowych.

7.17.3 Dywidendy
Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuskyudzialowcow do ich otrzymania.

7.17.4 Dotacje rgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewdtpze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zpsiszystkie zwizane z g
warunki, wéwczas dotacjegdowe g ujmowane wedtug ich waroi godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowg st ona ujmowana jako przychdd w sposéb wspdhyie
do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu koreped&. Jezeli dotacja dotyczy skladnika aktywdw,
wowczas jej warté& godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw praysebkreséw, a nagtnie stopniowo,
drog réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lua@t przez szacowany okresg/tkowania zwizanego
Z nig skladnika aktywow.

7.18. Podatki

7.18.1 Podatek biggcy

Zobowigzania i nalenosci z tytulu bieacego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wyceniagsi
w wysokdaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw pkalaych (podlegajcych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowychaempsow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie
obowigzywaty na dzié bilansowy.

7.18.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawca finansowej, podatek odroczony jest obliczanyadgtzobowizan bilansowych
w stosunku do rinic przegciowych wystpujacych na dzié bilansowy m¢dzy wartgcig podatkovy aktywow
i zobowhzan a ich wartdcig bilansowy wykazam w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w omiesdo wszystkich dodatnichzdic przegciowych

*  z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku poczkowego ugcia wartgci
firmy lub pocatkowego ugcia skltadnika aktywdw dulz zobowhzania przy transakcji nie stanceej
pofaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie gtaj wptywu ani na zysk lub stegbrutto, ani na dochdéd
do opodatkowania czy stegpodatkovy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowagevwsodniesieniu do wszystkich ujemnyclind przegciowych,

jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzysteim strat podatkowych przeniesionych na
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nastpne lata, w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnge zostanie oggniety dochéd do opodatkowania,

ktéry pozwoli wykorzysta ww. réznice, aktywa i straty

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego aihd dotyczace ujemnych ranic przegciowych
powstaj w wyniku pocatkowego ugcia skladnika aktywOw duz zobowizania przy transakcji nie
stanowicej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majptywu ani na zysk lub strabrutto, ani
na dochéd do opodatkowania czy stnaddatkovy.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegdattku jest weryfikowana na kdy dzie bilansowy

i ulega stosownemu obmniu o tyle, o ile przestato byrawdopodobne aginiecie dochodu do opodatkowania
wystarczagcego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayakdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Niegfy sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatkeldodowego podlega ponownej ocenie
na kady dziex bilansowy i jest ujmowany do wysod@ odzwierciedlajcej prawdopodobiestwo osigniecia

w przyszigci dochodéw do opodatkowania, ktére pozywsh odzyskanie tego sktadnika aktywéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegozorezerwy na podatek odroczony wyceniane s
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtagwpidywa bedg obowhzywat w okresie, gdy sktadnik
aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa ragana, przyjmujc za podstawstawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowizujace na dzié bilansowy lub takie, ktérych obogdywanie w przyszitci jest pewne na dzie
bilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub sirggst ujmowany poza zyskiem lub
straty: w innych catkowitych dochodach dotycy pozycji ugtych w innych catkowitych dochodach lub
bezpdrednio w kapitale wiasnym dotygzy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wtasnym.

Spotka kompensuje ze spaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegzerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiadazliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat raesci ze zobowizaniami z tytutu bigagcego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwzek z tym samym podatnikiem i tym samym organenmaganvym.

7.18.3 Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobaaania § ujmowane po pomniejszeniu o waki@odatku od towardw i ustug,
Z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakagtywow lub ustug nie jest mlbwy do odzyskania

od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany edpdnio jako czs¢ ceny nabycia skladnika aktywow
lub jako cz$¢ pozycji kosztowej oraz

e nalenosci i zobowizan, ktére g wykazywane z uwzgtnieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardow i ustug #iwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest gfa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jakesé¢znaleznosci lub zobowizan.

7.19. Zysk netto na akcg

Zysk netto na akejdla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zyskto za dany okres przéedni
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

8.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

8.1. Profesjonalny oad

Sporadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga orhdae dokonania eglow, szacunkdw oraz zaien,
ktére maj wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywalhowhzania i powazane z nimi noty oraz
ujawnienia dotycgce zobowizan warunkowych. Niepewnié co do tych zatgen i szacunkéw mze spowodowé
istotne korekty warti bilansowych aktywow i zobowzan w przyszigci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimiv@arzd dokonat ogdu w zakresie ujmowania sktadnikow
aktywOw niematerialnych powstatych w wyniku prazwmjowych.
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8.2. Niepewnaé¢ szacunkow i zatden

Ponizej oméwiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowerrédta niepewnéci wystkpujgce

na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych aktywow i
zobowhzan w nasgpnym roku finansowym. Spétka przye zataenia i szacunki na temat przysdo na

podstawie wiedzy posiadanej podczas sgidrania sprawozdania finansowego. Wpsijace zataenia i szacunki
mog ulec zmianie na skutek wydarezer przyszigci wynikajagcych ze zmian rynkowych lub zmian nigdgcych

pod kontroj Spoiki. Takie zmianysgodzwierciedlane w szacunkach lub zaiach w chwili wysipienia.

Utrata wartaici aktywow trwatych

Spoitka przeprowadzita testy na ugratartasci srodkéw trwatych. Wymagato to oszacowania wéectaizytkowej
osrodka wypracowujcegosrodki pienezne, do ktérego naig te srodki trwate. Oszacowanie wastn uzytkowej
polega na ustaleniu przysztych przeplywoéw pienych generowanych przezrodek wypracowujcy srodki
pienezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastas@vw celu obliczenia higcej wartgci tych
przeptywow. Przyjte w tym celu zalzenia zostaty przedstawione w nocie 16 i 17.

Wycena rezerw z tytuliviadcze pracowniczych

Rezerwy z tytutéwiadczer pracowniczych zostaty oszacowane za payoetod aktuarialnych. Praje w tym
celu zatgenia zostaly przedstawione w nocie 18.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatidroczonego bazag na zatéeniu, ze w przysziéci
zostanie ogigniety zysk podatkowy pozwalgy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanyghikow
podatkowych w przyszkei mogtoby spowodowa ze zataenie to statoby ginieuzasadnione.

Wartai¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartas¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istniejgywny rynek ustala siwykorzystujc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiedmmetod i zatoen Spotka kieruje si profesjonalnym
osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstamizewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznaci sktadnikbw rzeczowego mgku trwatego oraz aktywOw niematerialnych. Spétkarocznie
dokonuje weryfikacji przyjtych okreséw ekonomicznefgyteczndci na podstawie bigcych szacunkéw.

Niepewng¢é zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotycgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowedooséb prawnych oraz obegen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegagstym zmianom. Te €ste zmiany powodyj brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespéjne intetgcje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby mi€ zastosowanie. Oboyadujgce przepisy zawiergjrOwniez niejasndci, ktére powoduyj réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw gtidwych, zaréwno poraiizy organami pastwowymi jak i
przedsgbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakdn¢na przykiad kwestie celne czy dewizowe) mdgc
przedmiotem kontroli organow, ktére uprawniorge do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowrania podatkowe, wynikage z kontroli, muszzosta zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powoduwj, ze ryzyko podatkowe w Polsce jestekéze nk w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane wagmzdaniach finansowych mpgsic zmient
w przyszigci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli pticbwej.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkoweptaty wprowadzone zmiany w celu uwgdhienia
postanowi@ Ogolnej Klauzuli Zapobiegafej Naduyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegapowstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych ta@mych w celu unikgicia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czyshalokonam przede wszystkim w celu asiniecia korzci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicgriach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy paslagf. Zgodnie

z GAAR taka czynn& nie skutkuje oggnigciem korzyci podatkowej, jeeli sposéb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wysgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operad)i,atigaowania podmiotow paedniczcych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospadge; (i) elementéw wzajemniegsznosacych lub
kompensujcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziatawio wczéniej wspomnianych, mag by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznygimiegici podlegagcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
b¢da wymaga znacznie wikszego osdu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdinyahsakcii.
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Klauzuk GAAR nalery stosowé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej $eiej w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaly przeprowadzone przedeign wzycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie ¥ap
klauzuli w zycie korzyéci byly lub g nadal osjgane. Wdraenie powygszych przepiséw unitiwi polskim

organom kontroli podatkowej kwestionowanie realiaoyich przez podatnikéw prawnych ustalgorozumida,

takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobawania z tytutu bigacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 1Podatek dochodowyw oparciu o zysk (strat podatkovg), podstaw
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, wlewzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgkdniajagc ocer niepewndci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnid co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkdegzie akceptowat poszczegoine
rozliczenia podatkowe transakcji, Spétka ujmujeadiczenia uwzgidniajgc ocer niepewndci.

9. Zmiany standardow MSSF

Ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w ninigjsggrawozdaniu finansowym zgodnie z ichadat
wejscia w zycie, jednak nie mialy one istotnego wptywu na egpntowane i ujawnione informacje finansowe,
nie mialy zastosowania do transakcji zawieranycteprSpotk lub Spotka zdecydowata o niekorzystaniu z
nowych opcji wyceny:

e Zmiany wynikajce z przegidu MSSF 2010-2012 obejmagie zmiany do MSSF Pfatnasci w formie
akcji, zmiany do MSSF Polgczenie przedsivzieé, zmiany do MSSF &egmenty operacyjnemiany
do MSR 16Rzeczowe aktywa trwateaz MSR 38Aktywa niematerialnezmiany do MSSF 18Vycena
do wartdgici godziwejpraz zmiany do MSR 2djawnienie informacji o podmiotach payzianychzmiany
do MSSF 7Instrumenty finansowe: ujawnianie informagjraz zmiany do MSR 18wiadczenia
pracownicze;

e Zmiany wynikajce z przegidu MSSF 2012-2014 obejmgie zmiany do MSSF Rktywa trwate
przeznaczone do sprzegaoraz dziatainéé zaniechana zmiany do MSR 34 Srddroczna
sprawozdawcz@ finansowa;

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38Yyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji;

e Zmiany do MSR Ujawnienia;

e Zmiany do MSR 2Metoda praw wlasnai w jednostkowym sprawozdaniu finansowym;

e Zmiany do MSR 1%rogramy okrglonychswiadcze: sktadki pracowniczeraz

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 2BRdnostki inwestycyjne: Zastosowanie geyenia z
konsolidaciji.

Spéika nie zdecydowalagsha wczéniejsze zastosowanieadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktére zostaty opublikowane, lecz dotychczas niezivew zycie wswietle przepisdw Unii Europejskiej.

10. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opukikowane, a nie
weszly jeszcze wycie

Nastpujasce standardy i interpretacje zostaly wydane przead RMiedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcan Finansowej, a nie weszly
jeszcze wycie:
= MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnidi@da 2014 roku) — magy zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynaych st dnia 1 stycznia 2018 roku lub piej,

= MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia gdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014uyok
zgodnie z decyajKomisji Europejskiej proces zatwierdzania standardwersji wsgpnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniene Standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwiemniz niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UfBajgcy zastosowanie dla okresOw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub fdej,

= MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opkbWano dnia 28 maja 2014 roku), obejgmy
zmiany do MSSF 15. Data wgeja wzycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wim& 2015 roku) —
majagcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub frdej,

= Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzgdab wniesienia aktywow porilzy inwestorem
a jego jednostkstowarzyszomlub wspélnym przedswzieciem (opublikowano dnia 11 wragia 2014
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roku) —prace prowadze do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty pt2Ezodiazone bezterminowo
- termin wefcia wzycie zostat odroczony przez RMSR na czas nigidang,

= MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia®@dku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez URajgcy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub jdej,

= Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty nffloave $cznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wmm 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez Ulagcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub jdej,

» Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywéw z tytutu odrosego podatku dochodowego wynig@jch
z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowaimia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzozez UE — mage zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych sg¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub fdej,

= Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania formacji (opublikowano dnia
29 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzeniaajgziego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgypeh s¢ dnia 1 stycznia 2017 roku
lub p&niej,

=  Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytulu uméw z kliemta (opublikowano dnia
12 kwietnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia&jsiego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgypeh s¢ dnia 1 stycznia 2018 roku
lub p&niej,

= Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakdgtpasci na bazie akcji (opublikowano dnia 20
czerwca 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia ninggszsprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh st dnia 1 stycznia 2018 roku
lub p&niej,

=  Zmiany wynikajce z przegjdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2fié) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowegmpatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12
majg zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczyayah sé dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdej,
natomiast zmiany do MSR 28 oraz MSSF 1gastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynyah
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub jdej,

»= Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcagliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdamangowego niezatwierdzone przez UE —ao®j
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyoyah st dnia 1 stycznia 2018 roku lub piej,

=  Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchdoidnwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawnadfinansowego niezatwierdzone przez UE -ao®j
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgyah st dnia 1 stycznia 2018 roku lub frdej.

Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansoveegpublikacji Zarzd nie zakdczyt jeszcze prac
nad ocen wptywu wprowadzenia powgzych standardéw oraz interpretacji na stosowanezBpotk zasady
(polityke) rachunkowséci w odniesieniu do dziataldoi Spotki lub jej wynikéw finansowych.

11. Segmenty operacyjne

Dla celow zargdczych dziatalné operacyjna Spéiki zostata podzielona nascz sktadowe (segmenty
operacyjne) w oparciu o produkty wykorzystywaneegrfinalnych odbiorcow. Wydzielono nagtijace segmenty
operacyjne:

Segment energetycznyajmuje s produkcy i sprzedag produktow i towarow, ktdre wykorzystywang przez
finalnych odbiorcow takich jak: zaktady energetyezepdétki dystrybuciji energii, hurtownie elektryezrspofki
zajmupce sé zarzdzaniem sieciami energetycznymi. Gtéwnymi produktéego segmentugs termokurcz
energetyczny, ospek kablowy, wyroby z porcelany elektrotechnicznejraby do budowy infrastruktury sieci
elektroenergetycznych oraz konstrukcji.

Segment cieptowniczy zajmuje s produkchp i sprzedag produktéw wykorzystywanych przez spoiki
cieptownicze, spotki zajmage s¢ obstug sieci cieptowniczych (budowa/modernizacja/adzanie). Gtownymi
produktami tego segmenty systemy rurowe rur preizolowanych.
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Segment woda-kanalizacja-gazajmuje st produkcj i sprzedag produktow wykorzystywanych przez jednostki
zajmupce st dystrybucy wody, gazu oraz systemami kanalizacyjnymi. Gtéwhngroduktami g rury wykonane
Z tworzyw sztucznych.

Zaden z segmentdw operacyjnych Spotki nie zostalcgohy z innym segmentem w celu stworzenia segmentow
sprawozdawczych.

Zarzd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéwelu podejmowania decyzji dotyazz/ch alokacji
zasoboéw, oceny skutkOw tej alokacji oraz wynikévatidnasci. Podstaw oceny wynikéw dziatalngi jest zysk
lub strata na dziataldoi operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, jak wgjano w tabeli poriej, s mierzone
inaczej nk zysk lub strata na dziatalém operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Kosztyzeday s
ujmowane w wgkszaici w poszczegoélnych segmentach. Koszty ogélnegaadarw tym koszty komorek
centralnych nie gsalokowane na poszczegdlne segmenty w celachdmrych. Finansowanie Spoétkigéiznie

z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podalekhodowy g monitorowane na poziomie Spétki i nie ma
miejsca ich alokacja do segmentow.
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Segmenty operacyjne - przychody i koszty . . Segment Pozostata niealokowana

rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku Segment energetyczny Segment cieptowniczy WOD-KAN-GAZ dziatalnos¢ Razem
Przychody ze sprzeday w tym: 60 124 44 074 37 332 855 142 385

Sprzeda krajowa 49 691 37 099 35117 555 122 462

Sprzedd eksportowa 10 433 6 975 2215 300 19 923
Pozostate przychody - - 540 539 1079
Koszty wtasny sprzeds (45 384) (36 278) (35 091) (710) (117 463)
Wynik brutto na sprzedazy 14 740 7 796 2781 684 26 001
Pozostate przychody operacyjne - - - 461 461
Koszty sprzeday (7 146) (2 895) (2 305) (3647) (15 993)
Koszty ogélnego zagelu - - - (11 676) (11 676)
Pozostate koszty operacyjne - - - (6 170) (6 170)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 7 594 4901 476 (20 348) (7 377)
Przychody finansowe - - - 4 4
Koszty finansowe - - - (3273) (3273)
Wynik przed opodatkowaniem 7 594 4901 476 (23 617) (10 646)
Podatek dochodowy - - - 2182 2182
Wynik netto 7594 4901 476 (21 435) (8 464)
Amortyzacja 3912 1958 1468 1671 9 009

Segmenty operacyjne - przychody i koszty . . Segment Pozostata niealokowana

rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku Segment energetyczny Segment cieplowniczy WOD-KAN-GAZ dziatalnosé Razem

Przychody ze sprzeday w tym: 76 285 57 429 56 393 958 191 065

Sprzeda krajowa 68 484 51 927 54 663 729 175 803

Sprzedd eksportowa 7 801 5502 1730 229 15 262
Pozostate przychody - - 212 548 760
Koszty wtasny sprzeds (53 995) (43 247) (53 869) (369) (151 480)
Wynik brutto na sprzedazy 22 290 14 182 2736 1137 40 345
Pozostate przychody operacyjne - - - 1084 1084
Koszty sprzeday (8 539) (3189) (2 958) (4 095) (18 781)
Koszty ogélnego zagelu - - - (13 510) (13 510)
Pozostate koszty operacyjne - - - (16 005) (16 005)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 13751 10 993 (222) (31 389) (6 867)
Przychody finansowe - - - 85 85
Koszty finansowe - - - (3373) (3373)
Wynik przed opodatkowaniem 13751 10993 (222) (34 677) (10 155)
Podatek dochodowy - - - (99) (99)
Wynik netto 13 751 10993 (222) (34 776) (10 254)
Amortyzacja 3905 2574 2 700 963 10 142
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Segmenty operacyjne - pozostate informacje Segment eneraetvezn Segment Segment Pozostata niealokowana Razem
31 grudnia 2016 roku 9 getyczny cieptowniczy WOD-KAN-GAZ dziatalnos¢

Aktywa segmentu 63 381 40 444 16 553 9873 130 251
Rzeczowe aktywa trwate, pwug, wacio

niematerialne i aktywa przeznaczone do sprzgda 51321 32027 12 261 9818 105 427
Wartas¢ firmy 59 - - - 59
Zapasy 12 001 8 417 4292 55 24 765

Odpisy aktualizujace 14 302 1785 1319 228 17 634
Odpisy aktualizujce - rzeczowe aktywa trwate i

wartasci niematerialne 1393 102 931 48 2474
Odpisy aktualizujce - wartd@¢ firmy 12 044 - - - 12 044
Odpisy aktualizujce - zapasy 865 1683 388 180 3116
Segmenty operacyjne - pozostate informacije Segment eneraetvezn Segment Segment Pozostata niealokowana Razem

31 grudnia 2015 roku 9 getyczny cieptowniczy WOD-KAN-GAZ dziatalnosé¢

Aktywa segmentu 61 079 25959 52 629 11 410 151 077
Rzeczowe aktywa trwate, pwug, wacio

niematerialne i aktywa przeznaczone do sprzgda 46 888 20014 40 409 11115 118 426
Wartas¢ firmy 59 - - - 59
Zapasy 14132 5945 12 220 295 32592

Odpisy aktualizujace 13818 836 603 397 15 654
Odpisy aktualizujce - rzeczowe aktywa trwate i

wartasci niematerialne 1049 - - 305 1354
Odpisy aktualizujce - wartg¢ firmy 12 044 - - - 12 044
Odpisy aktualizujce - zapasy 725 836 603 92 2 256
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Podziat geograficzny przychodbéw ze sprzgda

Segmenty geograficzne

Przychody ze sprzeday

- kryterium lokalizacji klientéw

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Polska 122 462 175 803
Eksport 19 923 15 262
Niemcy 4044 1244
Czechy 2 286 1562
Estonia 2110 1799
Dania 1884 1754
Wiochy 1699 1758
Finlandia 1420 1423
Litwa 1269 2433
Pozostate kraje 5211 3289
Razem 142 385 191 065

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na daoysibdzibach klientow.

12. Przychody i koszty

12.1. Pozostate przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

rok zakaiczony

rok zakeéczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 307 167
Otrzymane odszkodowania 2 202
Przychody ze sprzedarefakturowanej i pozostatej sprzegla 113 314
Ujawnione nadwyki majatku obrotowego - 271
Pozostale 39 130
Razem 461 1084

12.2. Pozostate koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

rok zakoiczony
31 grudnia 2016

rok zakeéczony
31 grudnia 2015

Utworzenie rezerw - 273
Utworzenie odpiséw aktualizagych, w tym: 4990 13444

- rzeczowych aktywow trwatych 3449 850

- wartgci niematerialnych i prawnych 78 48

- wartac¢ firmy - 12 044

- nalenaosci z tytutu dostaw i ustug 603 258

- zapasow 860 244
Niezawinione niedobory 147 -
Koszty gdowe 65 88
Koszty likwidacji majtku obrotowego 369 421
Kary i odszkodowania 74 85
Koszty przeniesienia produkcji - 1133
Koszty prac badawczych 11 166
Know - how organizacyjne 259 111
Reklamacje 167 -
Pozostate 88 284
Razem 6170 16 005
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12.3. Koszty wedtug rodzajéw

rok zakaiczony rok zakaiczony

Koszty rodzajowe . .
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Amortyzacja 9 009 10 142
Zuzycie materiatow i energii 76 859 96 674
Ustugi obce 14 353 19 188
Podatki i optaty 1874 2020
Wynagrodzenia 23 699 27 523
Swiadczenia na rzecz pracownikow 5543 6 308
Pozostate koszty rodzajowe 568 747
Razem koszty wg rodzaju 131 905 162 602
Wartas¢ sprzedanych towardw i materiatow 9 064 29 789
Razem koszty operacyjne 140 969 192 391
Korekty:

Zmiana stanu produktow (4 194) 9 554
Koszt wytworzenigwiadczeé na wlasne potrzeby 31 (934)
Razem koszty operacyjne 145 132 183771

12.4. Przychody finansowe
rok zakaiczony rok zakéczony

Przychody finansowe 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Odsetki - 82
Pozostate 4 3
Razem 4 85

12.5. Koszty finansowe
rok zakaiczony rok zakéczony

Koszty finansowe 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Odsetki 2121 2161
Rozliczenie transakcji IRS 397 492
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 380 498
Pozostate koszty obstugi kredytow 340 222
Pozostale koszty finansowe 35 -
Razem 3273 3373

12.6. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku / stratjtd przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedttektywnej stawki podatkowej Spoétki za rok zakmony
dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia 201urprzedstawia ginastpujaco:

rok zakaiczony rok zakéczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej (przeksztatcone)
Zysk / strata brutto przed opodatkowaniem (10 646) (10 155)
Podatek vv_ediug ustawowej stawki podatkowej olaujacej w Polsce, 2023 1929
wynoszcej 19% (2015: 19%)

Koszty trwale niestanowte kosztéw uzyskania przychodow 159 (2 028)
Podatek dochodowy (okgienie) ugty w zysku lub stracie 2182 (99)
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Efektywna stopa podatkowa za rok 2016 wyniosta @0j5zmienita s w stosunku do efektywnej stopy
podatkowej za rok 2015, gtéwnie w wyniku uznanipisd z tytutu utraty wartei firmy za koszt niestanowugy
kosztu uzyskania przychodu.

12.7. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z rpsfacych pozycji:

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Odroczony podatek dochodowy

(przeksztatcone)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Réznica w wartdci srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 6 329 7748
Premie otrzymane z tytutu zakupow - 26
Odsetki i r@nice kursowe 25 18
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6 354 7792
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rdznica w wartdci prawa wieczystegozytkowania gruntéw 642 649
Réznica w wartdci rzeczowych aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzeday 74 738
Odpisy aktualizujce majtek obrotowy 1117 307
Wycena kredytow 41 16
Wycena kontraktu na zamiastop procentowychwap- ksieggowanie z
kapitatem 67 147
Rezerwy z tytuldwiadczeé pracowniczych 412 437
Rezerwy dotyczce ustug 22 7
Rezerwa na sprawy spornedswe 17 5
Rezerwa na kary z tytutu nieterminowych dostaw - 15
Rezerwa na zwroty towarow 29 29
Rezerwa na premie sprzedave 5 30
Rezerwa na koszty utylizacji odpadéw produkcyjnych 124 124
Pozostate rezerwy 8 -
Wynagrodzenie niewyptacone wraz z narzutami 72 71
Faktury nie zaptacone w limitowanym terminie 48 909
Straty maliwe do odliczenia od przysztych dochodoéw do op&datania 1445 -
Pozostale 5 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4128 3484
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoomniejszona
o aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2226 4 308
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13. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone deprzedazy

Prawo Urzgdzenia
Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku wieczystego  Budynki i techniczne i
uzytkowania budowle maszyny Razem
Warto§¢ bilansowa brutto na pocatek 958 755 17 156 18 869
okresu
Przeklasyfikowanie 557 - 1 896 2 453
Zmniejszenia z tytutu sprzegda - - (16 511) (16 511)
Warto §¢ bilansowa brutto na koniec 1515 755 2541 4811
okresu
Warto $§¢ umorzenia na pocatek okresu - 117 12 148 12 265
Przeklasyfikowanie 133 - 1253 1386
Zmniejszenia z tytutu sprzega - - (11 889) (11 889)
Warto §¢ umorzenia na koniec okresu 133 117 1512 1762
Warto §¢ odpisow aktualizujacych na 55 638 356 1049
poczatek okresu
Zwiekszenia w cjgu okresu 344 - 4 052 4 396
Wykorzystanie - - (2071) (2 071)
Rozwigzanie - - (1 308) (1 308)
War_to $¢ odpisow aktualizujacych na 399 638 1029 2 066
koniec okresu
Warto §¢ netto na pocatek okresu 903 - 4 652 5555
Warto §¢ netto na koniec okresu 983 - - 983
Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku _Prawo - Uqud_zema_
wieczystego  Budynki i techniczne i
(dane przeksztatcone) . >
uzytkowania budowle maszyny Razem
Warto§¢ bilansowa brutto na pocatek 958 755 465 2178
okresu
Przeklasyfikowanie - - 16 691 16 691
Warto §¢ bilansowa brutto na koniec 958 755 17 156 18 869
okresu
Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu - 117 109 226
Przeklasyfikowanie - - 12 039 12 039
Warto §¢ umorzenia na koniec okresu - 117 12 148 12 265
Warto §¢ odpiséw aktualizujagcych na i 73 126 199
poczatek okresu
Zwigkszenia w cigu okresu 55 565 230 850
War_to $¢ odpiséw aktualizujacych na 55 638 356 1049
koniec okresu
Warto ¢ netto na pocatek okresu 958 565 230 1753
Warto§¢ netto na koniec okresu 903 - 4 652 5 555

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku Spotka prezentuje w sprawoizdinansowymsrodki trwate przeznaczone do
sprzeday w wysokdci 983 tys. ziotychSrodki trwate ugte w tej pozycji to: zabudowana nieruchahma
sprzeda ktorej Spotka otrzymata ofertvskazujca na maliwosé jej sprzeday. Dodatkowo w pozycji znajduje
sie oprzyrzdowanie do maszyny sprzedanej w listopadzie 201é,r&tore to oprzyrgdowanie Spotka
zaoferowata Spétkom posiagaym podobne maszyny.
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14. Majatek socjalny oraz zobowazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym fundéwiadczé socjalnych z péniejszymi zmianami
stanowi,ze zakladowy fundus@wiadcze socjalnych tworz pracodawcy zatrudnigy powyzej 20 pracownikow
na petne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i doferakresowych odpiséw w wysosm odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest finansowanie dziatétmosocjalnej, peyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalnych.

Spétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimivzlzaniami wobec Funduszu, ponienektywa te nie
spehniaj definicji aktywoéw Spoétki. W zwgzku z powyrszym, saldo netto na dai@1 grudnia 2016 roku wynosi
12 tyskcy PLN (na dzié 31 grudnia 2015 roku -29 tysiy PLN).

Tabele poniej przedstawiaj analityle aktywow, zobowjzan oraz kosztéw Funduszu.

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Pazyczki udzielone pracownikom 294 319
Srodki pienkzne 226 469
Zobowigzania z tytutu Funduszu 508 817
Saldo po skompensowaniu 12 (29)
rok zakaiczony rok zakéczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 589 622

15. Zysk/ strata przypadajacy na jedm akcje

Zysk / strata podstawowy przypaalaj na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto przypadego
na zwyktych akcjonariuszy Spotki prz&zdng wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wyspujacych w
ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypad@gy na jedg akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy przéeedng wazong liczbe wyemitowanych akcji zwykltych
wystepujgcych w chgu okresu skorygowan o s$rednig wazorg liczbe akcji zwyktych, ktére zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadgigch potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcj
zwykte.

Poniej przedstawione zostaty dane dotm zysku / straty oraz akcji, ktore pastty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku / straty nagekti:

rok zakoiczony rok zakéczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

(przeksztatcone)
Zysk / strata netto (8 464) (10 254)
Zysk / strata netto przypaday na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku / straty na pedhkci (8 464) (10 254)
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowena
obliczenia podstawowego zysku / straty na jealkcg 25434542 25434542
Skorygowandrednia waona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 25 434 542 25 434 542

rozwodnionego zysku / straty na jecakci

W okresie mgdzy dniem bilansowym a dniem spgiizenia niniejszego sprawozdania finansowego nidapyg
zadne inne transakcje dotyce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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16. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakoaczony 31 arudnia 2016 roku Budynki i Urzgdzenia Srodki Pozostaterodki  Srodki trwate ~ Zaliczki bezzwrotne na
ysLg Grunty budowle techniczne i maszyny transportu trwate w budowie  srodki trwate w budowie Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 2150 55915 98 109 4917 8 443 6 549 223 176 306
(dane przeksztatcone)
Przyjcia zesrodkow trwatych w budowie - 150 4 606 279 340 (5 375) - -
Nabycia bezpgrednie - - - - - 1526 134 1660
Reklasyfikacje - - - - - 223 (223) -
Zmniejszenia z tytutu sprzeda - - (2 576) (503) - - - (3079)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (260) (101) (153) (217) - (731)
Przeniesienie n&odki trwate przeznaczone do
sprzeday - - (1 896) - - - - (1 896)
Przenies.nédrodki trwate w budowie - - (24) - - 24 - -
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 2150 56 065 97 959 4 592 8 630 2730 134 172 260
Warto$¢ umorzenia na pocatek okresu - 11 604 49 335 3125 5588 - - 69 652
Zwigkszenie amortyzacji za okres - 1363 6 037 536 488 - - 8 424
Zmniejszenia z tytutu sprzeda - - (2 556) (468) - - - (3024)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (296) (101) (140) - - (537)
Przeniesienie n&odki trwate przeznaczone do i i (1 253) i i i i (1 253)
sprzeday
Przenies.ndrodki trwate w budowie - - (18) - - - - (18)
Warto§¢ umorzenia na koniec okresu - 12 967 51 249 3092 5936 - - 73244
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych na pocatek _ ) _ ) _ 257 ) 257
okresu
Zwickszenia w cjgu okresu - - - - - 360 360
Wykorzystanie odpiséw - - - - - (257) (257)
Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych na koniec i i i i i 360 i 360
okresu
Warto$¢ netto na pocatek okresu 2150 44 311 48 774 1792 2 855 6 292 223 106 397
Warto$¢ netto na koniec okresu 2 150 43 098 46 710 1500 2 694 2 370 134 98 656
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Rok zakoinczony 31 grudnia 2015 roku (dane

keztal Grunty  Budynki i Urzgdzenia Srodki Pozostaterodki  Srodki trwate w  Zaliczki bezzwrotne na
przeksztatcone) wlasne  budowle techniczne i maszyny transportu trwate budowie i zaliczki srodki trwate w budowie Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 4 g3 55 gg7 119 478 6 056 8 552 1235 428 193579
(przeksztalcone)

Przyjcia zesrodkéw trwatych w budowie 207 228 1527 - 352 (2 314) - -
Nabycia bezpé&rednie - - 29 - - 3436 - 3 465
Reklasyfikacje - - - - - 205 (205) -
Zmniejszenia z tytutu sprzeda - - (65) (500) (58) - - (623)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - a77) (214) - (16) - - (407)
Przeniesienie ngrodki trwate przeznaczone do

sprzeday - - (16 691) - - - - (16 691)
Przenies.ndrodki trwate w budowie - (23) (5 955) (639) (387) 3987 - (3017)
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 2 150 55915 98 109 4917 8 443 6 549 223 176 306
Warto$¢ umorzenia na pocatek okresu _ 10 339 57 016 3208 5346 ) ) 75 909
(przeksztalcone)

Zwickszenie amortyzacji za okres - 1460 6 986 750 512 - - 9 708
Zmniejszenia z tytutu sprzeda - - (40) (420) (42) - - (502)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - (177) (214) - (16) - - (407)
Przeniesienie n&odki trwate przeznaczone do

sprzeday - - (12 039) - - - - (12 039)
Przenies.ndrodki trwate w budowie - (18) (2 374) (413) (212) - - (3017)
Warto§¢ umorzenia na koniec okresu - 11 604 49 335 3125 5588 - - 69 652
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych na ) ) ) ) ) 257 ) 257
pocztek okresu

Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych na koniec ) ) ) ) ) 257 ) 257
okresu

Warto$¢ netto na pocatek okresu 1943 45 548 62 462 2 848 3 206 978 428 117 413
Warto$¢ netto na koniec okresu 2150 44 311 48 774 1792 2855 6 292 223 106 397
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Prawo wieczystegozytkowania gruntow:

rok zakeéczony
31 grudnia 2015 roku

rok zakaiczony
31 grudnia 2016 roku

Warto $¢ bilansowa brutto na pocatek okresu (dane

3828 3828
przeksztalcone)
Zmniejszenia z tytutu sprzega (68) -
Przeniesienie n&rodki trwate przeznaczone do sprzaga (557) -
Warto§¢ bilansowa brutto na koniec okresu 3203 3828
Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu (dane 919 881
przeksztalcone)
Zwiekszenie amortyzacji za okres 38 38
Zmniejszenia z tytutu sprzega (16) -
Przeniesienie na&odki trwate przeznaczone do sprzaga (133) -
Warto §¢ umorzenia na koniec okresu 808 919
Warto §¢ odpiséw aktualizujacych na pocatek okresu - -
Warto §¢ odpiséw aktualizujacych na koniec okresu - -
Warto §¢ netto na pocatek okresu 2909 2 947
Warto $¢ netto na koniec okresu 2 395 2909

Grunty, prawo wieczystegazytkowania gruntdéw i budynki o wartoi bilansowej 47 643 tyste PLN (na dzig
31 grudnia 2015 roku: 48 716 tysy PLN) obgte s hipotely ustanowion w celu zabezpieczenia kredytow

bankowych Spétki (Nota nr 23).

17. Wartosci niematerialne

Wartasci

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku  Patentyi Koszty prac Oprogra niematerialne

licencje rozwojowych mowanie w budowie Razem
Warto $¢ bilansowa brutto na pocatek 1020 2 961 3008 363 7352
okresu (dane przeksztatcone)
Nabycie / Wytworzenie - - - 453 453
Oddanie do zywania zakéczonych WN 349 208 (557) -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (63) (78) (141)
Warto §¢ bilansowa brutto na koniec 1020 3310 3153 181 7 664
okresu
Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu 997 2410 332 i 3739
(dane przeksztalcone)
Zwigkszenie amortyzacji za okres 4 253 290 - 547
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (63) - (63)
Warto §¢ umorzenia na koniec okresu 1001 2 663 559 - 4223
Warto §¢ odpiséw aktualizujacych na

- - - 48 48

pocztek okresu
Zwiekszenia w cjgu okresu - - - 78 78
Wykorzystanie odpisow - - - (78) (78)
Warto §¢ odpiséw aktualizujacych na i ) ) 48 48

koniec okresu
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Wartosci
Rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku  Patenty i Koszty prac Oprogra niematerialne
licencije rozwojowych mowanie w budowie = Razem

Warto §¢ netto na pocatek okresu 23 551 2676 315 3565
Warto §¢ netto na koniec okresu 19 647 2594 133 3393
Rok zakoiczony 31 grudnia 2015 roku . . Wartos_cl
Patenty i Koszty prac Oprogra niematerialne
(dane przeksztatcone) . ; ; . .
licencie rozwojowych mowanie w budowie Razem

\(;\Il(f;létsousc bilansowa brutto na pocatek 1020 2923 294 2795 7032
Nabycie / Wytworzenie - 38 524 35 597
Reklasyfikacje - - - - -
Oddanie do gywania zakéczonych WN - - 2190 (2 190) -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - - (277) 277)
Warto§¢ bilansowa brutto na koniec 1020 2961 3008 363 7352
okresu
Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu 962 2078 288 - 3328
Zwigkszenie amortyzacji za okres 35 332 44 - 411
Warto §¢ umorzenia na koniec okresu 997 2410 332 - 3739
Warto §¢ odpiséw aktualizujacych na i ) ) ) i
pocztek okresu
Zwiekszenia w cjgu okresu - - - 48 48
Warto §¢ odpiséw aktualizujacych na

. - - - 48 48
koniec okresu
Warto §¢ netto na pocatek okresu 58 845 6 2795 3704
Warto §¢ netto na koniec okresu 23 551 2676 315 3 565

Opis zabezpieczé& ustanowionych na wartgciach niematerialnych;
Wartdsci niematerialne Spétki niegprzedmiotem zabezpieaze

Wartasé firmy 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

(przeksztatcone)
Powstata w wyniku pohczenia RADPOL S.A. z RADPOL
Elektroporcelang S.A.
W(g kosztu 59 59
Skumulowana utrata wadoi - -
Wartas¢ bilansowa 59 59
Powstata w wyniku pohczenia RADPOL S.A. z WIRBET S.A.
Wg kosztu 12 044 12 044
Skumulowana utrata wakoi (12 044) (12 044)
Warto ¢ bilansowa - -
Razem wartas¢ firmy
Wg kosztu 12 103 12 103
Skumulowana utrata wadoi (12 044) (12 044)
Warto $¢ bilansowa 59 59
Zmiany odpisOw w roku:
Odpis z tytutu utraty wartei na pocatek roku 12 044 -
Utworzenie odpisu z tytutu utraty wagtd - 12 044
Odpis z tytutu utraty wartei na koniec roku 12 044 12 044
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Wartas¢ firmy powstata w wyniku paiczenia jednostek zostata przypgikowana do frodka generujcego
srodki pienkzne, lzdacego cgscia segmentu energetycznego.

Test na utrat wartasci aktywow niefinansowych

Na dzier 31 grudnia 2016 roku, jak i w okresie 12 mgegizakaiczonym dnia 31 grudnia 2016 roku, kapitalizacja
gietdowa Spéiki utrzymywala sina poziomie ponej wartagci ksiegowej Spotki (tzw. ,niska kapitalizacja”).
Sytuacja ta zostata przez ZgalzSpotki uznana za czynnik wskagey na maliwosé utraty wartdci aktywow
Spotki. Dodatkowym czynnikiem wskazgym na konieczri@ przeprowadzenia testéw na ugratartaici
majgtku Spoiki jest fakt istotnego spadku sprzadear roku 2016 w poréwnaniu do lat poprzednich, jakniez
spadek wskaikdéw zyskowndci.

Na potrzeby analizy przestanek wskazych na maliwos¢ utraty wartdci, aktywa Spotki zostaty podzielone na
5 grup odpowiadapych lokalizacjom prowadzonej dziataked a w przypadku lokalizacji Kolonia Prawiedniki
Z uwzgkdnieniem podziatu na dwa segmenty.

W odniesieniu do kalego ze zidentyfikowanychsmdkdédw zostat przeprowadzony test na wtratartasci
aktywOw poprzez oszacowanie watbuzytkowej cérodka/segmentu.

Przeptywy finansowe dla poszczegolnyciroolkow/segmentow zastosowane w modelu wartozytkowej
bazup na budecie na 2017 rok oraz na prognozach na lata 2@022* dotyczcych odpowiednich segmentow
brarvowych w jakich dziata Spoétka. Wakb rezydualna w modelu zostata oszacowana przyzeato 1,5%
wzrostu wypracowywanej may po okresie prognozy.

Stopa dyskontowa zastosowana do wyliczenia Weirtbiezacej oszacowanych przeptywéw pieniych to
szacunelkéredniowaonego kosztu kapitatu Spéiki, ktory na dzi@l grudnia 2016 roku wynosit 9,2% (stopa w
ujeciu nominalnym). Poszczegélne sktadniki tej stomgtaly oszacowane na podstawie danych rynkowych
dotyczicych stép wolnych od ryzyka, waktm wspéiczynnika beta oraz wastd oczekiwanej stopy zwrotu z
rynku.

Przeprowadzone testy na utravartcsici polegajce na oszacowaniu waftd uzytkowej za pomog modelu
zdyskontowanych wolnych przeptywow pieimych wykazalyze warté¢ uzytkowa inwestycji przewssza ich
wartas¢ ksiegowa.

Analiza wrazliwosci

Dodatkowo Spotka przeprowadzita analiwrazliwosci w odniesieniu do przeprowadzonego testu na qtrat
wartcsci. W analizie tej badano wptyw zmiany:

» stopy wzrostu przeptywow w okresie rezydualnym;

» stopy dyskonta w okresie rezydualnym

» $redniorocznej efektywnej stopy zmiany wolnych piyemw pieniznych w okresie prognozy
jako czynnika wptywajcego na wart@® odzyskiwala osrodka wypracowujcego przeptywy piegine, przy
zalazeniu braku zmian pozostatych czynnikdw.

Celem analizy wrdiwosci byto zbadanie o ile mima zmient wybrane paramenty modelu, aby oszacowana
wartas¢ uzytkowa grodkéw wypracowujcych przeptywy pierizne zréwnata giz wartdgcig bilansovg osrodka.
Wyniki przeprowadzonej analizy zostaly zestawionpomizszej tabeli:

stopa stopa
dyskonta dyskonta
stopa wartosé w okresie wartosé w okresie wartosé
wzrostu graniczna rezydualnym graniczna projekciji graniczna
Ostrow Wielkopolski 1,5% 1,1% 9,2% 9,6% 9,2% 10,0%
Ciechow 1,5% ponizej O 9,2% powyzej 30% 9,2% powyzej 30%
Czluchéw 1,5% ponizej O 9,2% powyzej 30% 9,2% powyzej 30%
('éf’e'g?(;\‘;‘v rﬁ’iz‘v"&')ed“'k' - 15%  ponizej 0 9,2% 11,3% 9,2% 14,0%
Kolonia Prawiedniki - 15%  ponizej 0 9,2% 28,0% 9.2% 29,0%

WODKANGAZ
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18. Swiadczenia pracownicze

18.1. Programy akcji pracowniczych

W dniu 15 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walneodwadzenie Spotki RADPOL S.A. patlp uchwaé nr 3

w sprawie wprowadzenia nowego programu motywacynelj Czlonkow Zargdu Spotki oraz w sprawie
uchylenia Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgadeenia RADPOL S.A. z dnia 10 lutego 2012 roku
w sprawie wprowadzenia programu motywacyjnego dt#ooikéw Zaradu Spoétki RADPOL S.A. z siedzb

w Cziuchowie.

Program Motywacyjny ma na celu stworzenie w RADP®IA. mechanizméw wplywagych na zwikszenie
wartasci Spotki w okresie kolejnych trzech lat trwaniaoBramu, tj. osigniecie dynamiki wartéci wskaznika
EPS Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. na poziomie nigsaym:

-w 2014 roku — 0,74 PLN,
-w 2015 roku — 0,94 PLN,
-w 2016 roku — 1,10 PLN,

w stosunku do poziomu EPS ggnictego przez GrupKapitalowy RADPOL S.A. w roku poprzednim, a tak
wypracowanie przejrzystego systemu wynagradzadankaw Zarzdu Spétki za ich wktad w ogijnicte przez
Grupe Kapitatony RADPOL S.A. wyniki finansowe.

Akcje, ktérych nabycie lub obgie zostanie zaoferowane Czlonkom Zalz, pochod#i beda z realizowanego
przez Spotk programu odkupu akcji wkasnych lub z nowej emaicji lub emisji nie w¢cej niz 900.000
warrantow subskrypcyjnych w ramach warunkowego podeenia kapitatlu zakladowego Spotki,
uprawniajcych do obgcia nie wecej niz 900.000 akcji Spokki.

Uczestnikami Programu Motywacyjnege €ztonkowie Zargdu Spoétki. Sprawowanie mandatu w Zgazie
uprawnia do uczestnictwa w Programie pod warunkigimnego spetnienia parsizych przestanek:

1) pehienia funkcji w Zargdzie Spotki przez caty rok kalendarzowy wchaozw okres obowsizywania
Programu Motywacyjnego, papeszy od dnia 01 stycznia 2014 r., z uvezlylieniem punktu 2) pongj;

2) nieprzerwanego petnienia funkcji w Zadzie Spéiki take do dnia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki zatwierdaapgo Sprawozdanie Finansowe za poprzedni rok olyotovania
Programu Motywacyjnego i uzyskania absolutoriumykewnania przez niego oboyzkdw;

3) osikgnigcia w kazdym roku kalendarzowym waio wskanika EPS przez grgpkapitatova RADPOL.
Program Motywacyjny trwa 3 (trzy) lata w okresiedrla 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2@k®i.

Cena nabycia jednej akcji w ramach programu wyh0%3 zt i stanowdredng arytmetyczg cen akcji RADPOL
S.A. notowanych na GPW w Warszawie z ostatnickcszemiesgcy 2013 roku.

Szczegobtowe informacje zostaly przekazane do puticwiadoméci w raporcie biggcym nr 3/2014 z dnia 16
stycznia 2014 roku.

Spotka dokonata wyceny programu motywacyjnego wWapa ponzsze zataenia:

1) Dzien wyceny - jako dzig wyceny przygto dzier przyznania opcji, a Wt zgodnie z obowkzujacymi w
danym zakresie Mdzynarodowymi Standardami Rachunkowymi dzipodgcia uchwaty oraz
zapoznania gi 0s6b objtych programem z téeig programu motywacyjnego, tj. dnia 15 stycznia
2014 roku.

2) Cena wykonania opcji — zgodnie z regulaminem pnogranotywacyjnego wynosi 9,38 zt i zostata
ustalona jakdrednia arytmetyczna cen akcji Spotki notowanyclGietdzie Papieréw Warfgiowych

w Warszawie z ostatnich 6 miesy 2013, tj. 10,63 PLN pomniejszona o DPS za 18422015, i 2016
skalkulowany na poziomie 1,25 zt.

3) Biezgca cena rynkowa — jest to cena akcji RADPOL S.Alnia wyceny; cena akcji na zamékeiu
notowar na Warszawskiej Gietldzie Papierow Wadiowych w dniu przyznania programu, tj. 15
stycznia 2014 roku, wynosita 11,82 zt.

4) Oczekiwana zmienr$é akcji — zostata oszacowana na podstawie histogygtzmwaha stopy zwrotu z
akcji Spoiki, okres obserwacji historycznej zmie¢giokurséw akcji to 15.01.2009 — 15.01.2014,
odchylenie standardowe (stange¢ miag zmienndci stop zwrotu) wynosito 32,68%.
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5) Oczekiwane dywidendy — przyp stop dywidendy na poziomie 2%, oszacowana podstawie
dywidendy z zysku netto za 2013, zaakceptowaregjzprarzd.

6) Stopa procentowa degina na rynku — przyjo stog procentovg wolng od ryzyka w wys. 2,95% w
oparciu o rentowni obligacji skarbowych PS0417 z dnia 31.12.2013.

7) Czas trwania#ycia) opcji — 3,66 lat; zostat wyliczony w opard@rzataenie,ze realizacja opcji nagbi
w pierwszym dniu, w ktérym jej posiadacz #ecto uczyni, czyli 3 miesace po dniu odbycia walnego
zgromadzenia, na ktérym zostanie zatwierdzone sgrdanie finansowe za rok 2016. Petgj ze WZ
odkedzie s¢ 01.04.2017, zatem realizacja opcjihie miata miejsce 01.07.2017.

8) Okres nabywania uprawrie za pocgtek okresu nabywania uprawni@rzyjeto dzieh zatwierdzenia
uchwaty przez WZ, tj. 15 stycznia 2014, koniec tedgwesu przypada na pierwszy dgiav ktérym
uprawnieni mog zrealizowé przystugujce im opcje.

9) Warunki nabywania uprawnie- program motywacyjny zawiera nierynkowe warurddycia uprawnig
polegajice na sprawowaniu funkcji w Zaidzie Spotki oraz wypracowaniu oktenych pozioméw
zysku na akej. Warunki te § uwzgkdnione poprzez szacowanie prawdopodadiiga ich spetnienia,
co wptywa na liczb opcji, a tym samym na implikowarnvartas¢ programu.

10) Prawdopodobigstwo nabycia uprawnie- szacunki odninie prawdopodobiestwa uzyskania warfoi
wskaznika EPS w poszczeg6inych latach trwania Progragadmie z zatéeniami Zarzdu: ponkej
dolnego progu EPS w roku 2014 — 15%, w roku 20138%, w roku 2016 — 62%, dolny prég EPS
odpowiednio 75%, 55%, 55%, pogdizy dolnym a gérnym progiem EPS odpowiednio 7%, 2%,
réwny lub wyzszy od gérnego progu EPS odpowiednio 3%, 2%, 1%.

W wycenie programu motywacyjnego wykorzystano dmietody wyceny opcji — model analityczny Blacka—
Scholesa—Mertona oraz model symulacyjny Monte—Carlo

Harmonogram rozliczania kosztéw programu wg ,Rapartwyceny Programu Motywacyjnego” z dnia 16
kwietnia 2014 roku:

2014 2015 2016 2017
| kwartat 65 78 78 77
Il kwartat 78 78 78 78
Il kwartat 79 79 79 1
IV kwartat 79 79 79 -
Razem 301 314 314 156

W oparciu o analiz wynikéw Spotki za 2014 rok, 2015 rok i 2016 rokrwaki przyznania praw uregulowane
w programie nie zostaty spetnione,Zfadna z oséb uprawnionych wskazanych w postanovakmpeogramu nie
nabywa na jego podstawie praw w nim przewidziany@hzwigzku z tym Spétka nie gfa kosztéw programu
motywacyjnego w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

18.2. Swiadczenia emerytalne oraz innéwiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechmgm na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysecko
dwumiesécznego wynagrodzenia zasadniczego wraz z dodatkierianowym zgodnie z obowdujgcym
regulaminem wynagradzania, a 2aknagrody jubileuszowe w wysada 100% minimalnego wynagrodzenia
krajowego. W zwjzku z tym Spéitka na podstawie wyceny dokonanejpm®fesjonalg firme aktuarialn
tworzy rezerw na warté¢ biezgcg zobownzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd julsieawych.
Podsumowanigwiadcze, kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawég zmiany stanu w ggu okresu
obrotowego przedstawiono w paszej tabeli:
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Glowne zataenia przygte do wycenywiadczeé pracowniczych na dzlesprawozdawczyasnastpujace:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Stopa dyskontowa

Wskanik rotacji pracownikéw (%)

Przewidywana stopa wzrostu wynagroil¢#)

3,60% 3,20%

1% - 5% w zalenosci od

8,70% . .
wieku zatrudnionego

0,87% w 2017, 1,00% w 2018 i

0,
1,20% w kolejnych latach 1.70%

Analiza wraliwosci:

Zmiana przygtej stopy dyskontowej

Wzrost +0,5 pp

Spadek — 0,5 pp

31 grudnia 2016 roku
Whplyw na hczne koszty bimcego zatrudnienia i koszty odsetek
Whplyw na zobowdzanie z tytutu okrédonych swiadcze

-41

-41

43
43

Zmiana wska&nika rotacji

Wzrost +0,5 pp

Spadek — 0,5 pp

31 grudnia 2016 roku
Whplyw na hczne koszty bicego zatrudnienia i koszty odsetek
Wplyw na zobowizanie z tytutu okrdonychswiadczeé

-19

-19

19
19

Zmiana stopy wzrostu wynagrodze

Wzrost +0,5 pp

Spadek — 0,5 pp

31 grudnia 2016 roku

Wplyw na hczne koszty bicego zatrudnienia i koszty odsetek 21 -22
Wplyw na zobowizanie z tytutu okrdonychswiadczeé 21 -22
Zmiana stanu zobowian z tytutu$§wiadczeé pracowniczych:
Odprawy Odprawy Nagrody
emerytalne rentowe  jubileuszowe Razem
Wartas¢ rezerw na 31 grudnia 2015 roku:
Rezerwa dtugoterminowa 278 245 459 982
Rezerwa krétkoterminowa 19 29 43 91
297 274 502 1073
Koszty zatrudnienia:
Koszty biezacego zatrudnienia 34 5 43 82
Koszty przesztego zatrudnienia 117 (7 (32) 78
151 (2) 11 160
Odsetki netto od zobowzania netto 10 9 16 35
Zyski / straty aktuarialne
(I;’owstale na skutek zmian zada 182 (220) 163 125
emograficznych
Iff’owstale na skutek zmian zad (51) ) 5 (54)
inansowych
131 (225) 165 71
Wyptaconeiwiadczenia
(39) 4) (56) (99)
Wartcs¢ rezerw na 31 grudnia 2016 roku:
Rezerwa dtugoterminowa 458 45 535 1038
Rezerwa krétkoterminowa 92 7 102 201
550 52 637 1239

48



RADPOL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace

(w tysigcach PLN)

Zmiany stanu rezerw

Rezerwy gwiadczenia pracownicze

Na dzie 1 stycznia 2016 roku 1870
Utworzone w cigu roku obrotowego 556
Rozwigzane i wykorzystane (676)
Na dzier 31 grudnia 2016 roku 1750
Krétkoterminowe na dzie31 grudnia 2016 roku 712
Diugoterminowe na dzie31 grudnia 2016 roku 1038
Na dzie 1 stycznia 2015 roku 2191
Utworzone w cigu roku obrotowego 338
Rozwigzane i wykorzystane (659)
Na dzier 31 grudnia 2015 roku 1870
Krotkoterminowe na dzie31grudnia2015 roku 888
Dtugoterminowe na dzfe31 grudnia2015 roku 982

19. Zapasy

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Materiaty (wedtug ceny nabycia):

Wartas¢ brutto 7625 10171

Odpisy 1417 887

Wartas¢ netto po odpisach 6 208 9284
Potprodukty i produkcja w toku (wedtug kosztu wytaenia):

Wartas¢ brutto 4 568 6 364

Odpisy 471 294

Wartai¢ netto po odpisach 4 097 6 070
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia):

Wartas¢ brutto 11 577 13128

Odpisy 907 811

Wartai¢ netto po odpisach 10 670 12 317
Towary handlowe (wedtug ceny nabycia):

Wartas¢ brutto 4111 5185

Odpisy 321 264

Wartai¢ netto po odpisach 3790 4921
Zapasy wg cen nabycia/wytworzenia 27 881 34 848
Odpisy 3116 2 256
Zapasy og6tem, wedtug riiszej z dwéch wartdci: ceny nabycia 24 765 32 592

(kosztu wytworzenia) oraz wartdgci netto mazliwej do uzyskania

Odpisy aktualizujace zapasy

rok zakaiczony
31 grudnia 2016

rok zakéczony
31 grudnia 2015

Odpisy na pocgtek okresu 2 256 2 252
Utworzenie 1720 1188
Rozwigzanie (691) (943)
Wykorzystanie (169) (2412)
Odpisy na koniec okresu 3116 2 256
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Odpisy aktualizujce zapasy zostaly utworzone w geku z diugim okresem zalegania w magazynie.

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieckeadytow lub payczek w roku zakeczonym dnia 31
grudnia 2016 roku i w roku zakozonym 31 grudnia 2015 roku.

20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Batgci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 309 30518
Pozostate nafmosci od 0s6b trzecich, 580 1491
w tym dtugoterminowe 171 319
Naleznosci ogotem (netto) 22 889 32 009
Odpis aktualizujcy nalenosci 3274 2 840
Naleznosci brutto 26 163 34 849

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nigg®procentowane i magrednio 76-dniowy termin ptatroi.

Spotka posiada odpowiedmolityke w zakresie dokonywania sprzeglaylko zweryfikowanym klientom. Dzki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoweyko kredytowe, ponad poziom okleny odpisem
aktualizupcym nigciggalne nalenosci wiasciwym dla nalénosci handlowych Spétki.

Zmiany odpisu aktualizggego nalenaosci byly nas¢pujace:

Zmi doi ktualizui lnosci rok zakaiczony rok zakéczony
miany odpisu aktualizujacego nalénosci 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Odpis aktualizujcy na dzié 1 stycznia 2 840 3455
Zwigkszenie 846 898
Wykorzystanie (169) (888)
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozsanie odpisu) (243) (625)
Odpis aktualizujacy na dzier 31 grudnia 3274 2 840

Ponizej przedstawiono anatimaleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na digl grudnia 2016 roku i 31 grudnia
2015 roku byty przeterminowane, ale nie uznanazehigciagalne i nie oljto odpisem.

Przeterminowane, legziggalne

Naleznosci z tytutu Razem Nie- ST
dostaw i ustug przeterminowane < 30 dni 30-60dni 60-90dni 90-120dni dni
31 grudnia 2016 22 309 18 072 2590 844 581 89 133
31 grudnia 2015 30518 27 748 2280 329 (2) 111 52

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki piengzne w banku goprocentowane wedtug zmiennych stop procentowktéinych wysokéé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowykcbkaty krétkoterminowe g dokonywane na tde
okresy, od jednego dnia do jednego miesj w zalenoici od aktualnego zapotrzebowania Spotkisnadki
pienizne i & oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop qmmwych. Warté¢ godziwa srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzie31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 rokwodigiega od wartei
ksiggowej.
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22. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe / rezerwowe

22.1. Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Akcje zwykte serii A o wartéci nominalnej 0,03 PLN kala 704 704
Akcje zwykle serii C o wartei nominalnej 0,03 PLN kala 16 16
Akcje zwykte serii D o wartici nominalnej 0,03 PLN kala 52 52
772 772

W ciagu roku obrotowego kapitat zaktadowy nie zostahppiszony.

Akcjom serii A, C, i D przypada jeden gtos na akéikcje wszystkich seriigsjednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone llosé Wartasé nominalna w PLN
Na dziei 1 stycznia 2016 roku 25719 752 771 592,56
Wyemitowane w roku w zamian za gotéwk zwiazku z realizag
opcji na akcje

Na dzier 31 grudnia 2016 roku 25719 752 771 592,56

Na dzie 1 stycznia 2015 roku 25719 752 771 592,56

Wyemitowane w roku w zamian za gotéwk zwiazku z realizag
opcji na akcje

Na dziex 31 grudnia 2015 roku 25719 752 771 592,56

Cena Srednia Wartasé Wartas¢ akcji

nominalna Warta¢ cena skupu skupionych Koszty  wlasnych w

Akcje wtasne 15§ zt/akcg  nominalna zHakcg akgji skupu kapitale

Na dziéi 1 stycznia 2016 roku 284 610 0,03 9 8,10 2 305 26 2331
Na dziei 31 grudnia 2016 roku 284 610 0,03 9 8,10 2 305 26 2331
Na dziei 1 stycznia 2015 roku 284 610 0,03 9 8,10 2 305 26 2331
Na dzie 31 grudnia 2015 roku 284 610 0,03 9 8,10 2 305 26 2331

Nabyte akcje wiasne zgodnie z par. 1 pkt 1.7 Uchwalt NWZA z dnia 19 sierpnia 2011 roku, mdn:
e umorzone w drodze obtania kapitatu zakladowego,
e do dalszej odsprzedg

e do zaoferowania do nabycia pracownikom Spéiki, pdidmiotom z nj powigzanym w celu realizacji
programu motywacyjnego.
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22.1.1 Akcjonariusze o znaggrym udziale

Akcjonariusze o znaegym udziale na podstawie danych zebranych na NWdhia 21 marca 2017 roku.

Udziat w kapitale Udziat w ogélnej liczbie

Lp. Akcjonariusze zaktadowym (%) gtoséw na WZ (%)
1 Nationale - Nederlanden OFE (dawniej: ING OFE) ,6000 10,60%
5 \IjVKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 10,51% 10,51%
arszawa
3 Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 48% 9,46%
4 Marcin Wysocki 9,45% 9,45%
5 *BZ WBK Asset Management S.A. 7,56% 7,56%
- w tym zarzdzany przez BZ WBK AIB Asset Management S.A.:
Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty 5,98% 5,98%
6 Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 7,22% 7,22%
. A
7 Aviva Inyestors Poland Towarzystwo Funduszy 7.09% 7.09%
Inwestycyjnych S.A.
8 Pozostali akcjonariusze 38,11% 38,11%
RAZEM: 100,00% 100,00%

* Akcjonariusz posiadafry parednio akcje RADPOL S.A.

22.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwiywartosci emisyjnej nad nominadnw kwocie 52 323 tys. ziotych,
ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akgjteyjjako zmniejszenie kapitatlu zapasowego w kwace31

tys. ztotych.

22.3. Pozostate kapitaty rezerwowe
Kapitat rezerwowy na Kapitat rezerwowy na

nabycie akcji ewentualg przysz Pozostaty Razem
wiasnych wyptat dywidendy

Na dzieh 1 stycznia 2016 roku 14 400 2398 351 17 149
Transakcje ptatri@i w formie akciji - - -

Na dzier 31 grudnia 2016 roku 14 400 2398 351 17 149
Na dzieh 1 stycznia 2015 roku 14 400 2 398 351 17 149
Transakcje ptatn@i w formie akcji - - - -
Na dzier 31 grudnia 2015 roku 14 400 2 398 351 17 149

22.4. Niepodzielony zysk / strata i ograniczenia w wyptae dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Sadgst obowdzana utworzy kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelesiaco najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazgne
w sprawozdaniu Spotki, dopoki kapitat ten nieagsie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawge. O
uzyciu kapitatu zapasowego irezerwowego rozstrzygalnd/ Zgromadzenie; jednak czsci kapitatu
zapasowego w wysokoi jednej trzeciej kapitatu zaktadowego ima wy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej

w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podwiaha inne cele.

Na dziei 31 grudnia 2016 roku istnigpgraniczenia dotygze wyptaty dywidendy wynikgge z Umowy Kredytu,
o ktérej jest mowa w Nocie nr 23. Ograniczenie aioszdefiniowane takze bez pisemnej zgody kredytodawcy
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nie zostanie podfa zadna uchwata walnego zgromadzenia Spétki o podzigdku i wyptacie dywidendy, ani
wyptlacie zaliczki na poczet dywidendy.

23. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

Efektywna
stopa procentowa Ostateczny 31 grudnia 31 grudnia
% termin sptaty 2016 2015
Krotkoterminowe
Kredyt A - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 15 30 wrzénia
000 tys. ztotych, oprocentowany WIBOR 1M plus 4,13% 535 1889
mara 2020 roku
Kredyt B - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 40 30 wrzénia
270 tys. ztotych, oprocentowany WIBOR 1M plus 6,65% 1871 5918
mara 2020 roku
Kredyt C - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 22 30 wrzenia
500 tys. ztotych, oprocentowany WIBOR 1M plus 3,72% 2 090 3333
maa 2020 roku
Kredyt D1 - kredyt obrotowy otrzymany w kwocie 8 4 wrzenia
000 tys. ztotych, oprocentowany WIBOR 1M plus 3,61% 6 019 6 000
mara 2017 roku
Kredyt D2 - kredyt obrotowy odnawialny otrzymany w 4 wrzenia
lp()\l/l\:zcrlr? azz a?00 tys. ztotych, oprocentowany WIBOR 1M - 2017 roku - -
Kredyt E - odnawialny kredyt w rachunku bieym 4 wrzenia
otrzymany w kwocie 14 000 tys. ztotych, 5,68% 2017 roku 3729 2992
oprocentowany WIBOR 1M plus mar
Kredyt F - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 9000 o 4 wrze&nia
tys. ztotych, oprocentowany WIBOR 1M plus rear 4.11% 2020 roku 846 2653
15 090 22785

Dlugoterminowe
Kredyt A - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 15 30 wrzenia
000 tys. zilotych, oprocentowany WIBOR 1M plus 4,13% 4100 4213
mana 2020 roku
Kredyt B - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 40 30 wrzenia
270 tys. ztotych, oprocentowany WIBOR 1M plus 6,65% 14 349 14 662
mana 2020 roku
Kredyt C - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 22 30 wrzénia
500 tys. ztotych, oprocentowany WIBOR 1M plus 3,72% 11 018 12 220
mana 2020 roku
Kredyt D1 - kredyt obrotowy otrzymany w kwocie 8 4 wrzenia
000 tys. ztotych, oprocentowany WIBOR 1M plus 3,61% - -
mana 2017 roku
Kredyt D2 - kredyt obrotowy odnawialny otrzymany w 4 wrzesnia
kwocie 2 000 tys. ztotych, oprocentowany WIBOR 1M 0,00% - -
plus maga 2017 roku
Kredyt E - odnawialny kredyt w rachunku bieym 4 wrzenia
otrzymany w kwocie 14 000 tys. ziotych, 5,68% 2017 rok - -
oprocentowany WIBOR 1M plus mar roku
Kredyt F - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 9000 o, 4 wrzénia
tys. zlotych, oprocentowany WIBOR 1M plus rier 4,11% 2020 roku 6669 5968

36 136 37 063

Na dziex 31 grudnia 2016 roku Spétka dysponowata niewykstayymi przyznanymérodkami kredytowymi
w wysoka¢ 14.271 tysicy PLN (31 grudnia 2015 roku: 15.008 &gt PLN), w odniesieniu, do ktérych wszystkie
warunki zawieszage zostaty spetnione.
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Kredyty zostaty Spoéice udzielone na podstawie umdévedytu z dnia 4 wrzaia 2012 roku z péniejszymi
Zmianami.

W dniu 30 grudnia 2016 roku Spoétka podpisata Umozmieniagcg nr 6, szczegOly opisano w nocie
35 niniejszego sprawozdania finansowego.

Na koniec roku 2016 Spéika nie dotrzymata warunkimansowych wynikajcych z Umowy kredytu, jednak
uzyskata od banku w dniu 30 grudnia 2016 roku wkowe uchylenie przypadku naruszenia wynikego
z niedotrzymania warunkow finansowych. Warunek mdei wskaniki nie mog przekraczé nastpujacych
poziomow:

1. Zadtaenie netto do EBITDA znormalizowana niecagj niz 13,14

2. Wskanik pokrycia obstugi zadienia nie mniej i 0,66

3. Wskanik pokrycia obstugi odsetek nie mniejr#,87

Na dzier 31 grudnia 2016 roku i na podstawie niniejszegawpzdania wskaniki, 0 ktérych mowa powsgj
zostaly spetnione.

Pozostale warunki banku, ktére powinna spéhSipétka zostaty oméwione w Nocie nr 35.

24. Pozostate rezerwy

Zmiany stanu pozostatych rezerw

Rezerwa na Rezerwy na
Zmiany stanu rezerw pozostale. . naprawy Inne rezer Razem
y wy

wynagrodzeniai gwarancyjne

odprawy oraz zwroty
Na dzieh 1 stycznia 2016 roku 455 152 871 1478
Utworzone w cigu roku obrotowego - - 453 453
Rozwigzane i wykorzystane (343) (1) (129) (473)
Korekta stopy dyskontowej -
Na dzier 31 grudnia 2016 roku 112 151 1195 1458
Krotkoterminowe na dzie31 grudnia 2016 roku 112 151 545 808
Diugoterminowe na dzie31 grudnia 2016 roku - - 650 650
Na dzieh 1 stycznia 2015 roku (przeksztatcone) 153 69 786 1008
Utworzone w cigu roku obrotowego 454 83 143 680
Rozwigzane i wykorzystane (152) - (58) (210)
Na dzier 31 grudnia 2015 roku 455 152 871 1478
Krotkoterminowe na dzie31grudnia2015 roku 455 152 221 828
Dtugoterminowe na dzfe31 grudnia2015 roku - - 650 650

Spotka tworzy rezergina koszty przewidywanych zwrotow produktow sprzsah w latach ubiegtych w oparciu
0 poziom zwrotow odnotowanych w latach ubieglychze®viduje st, ze wickszasi¢ tych kosztow zostanie
poniesiona w nagbnym roku obrotowym. Zalenia zastosowane do obliczenia rezerwy na zwrodytejzostaty
na bieacych poziomach sprzeda i aktualnych dospnych informacjach na temat zwrotéw na wszystkie
sprzedane produkty.

W pozycji pozostale rezerwy Spéitka prezentuje megena likwidacg odpaddéw powstatych w procesach
produkcyjnych. Zgodnie z przepisami dotycgmi ochronysrodowiska Spotka jest zoboyziana do dokonania
wszelkich czynnéci wymaganych przepisami zyzianych z utylizacja odpadow jakie powstaly w tgkj
dzialalndgci.
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25. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowzania
| rozliczenia miedzyokresowe

25.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowrzania finansowe

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug

Wobec jednostek pozostatych 17 457 32274
Zobowgzania finansowe

Instrument finansowgwap stopy procentowej 353 775
Razem 17 810 33049
- krétkoterminowe 17 457 32274
- dtugoterminowe 353 775

Zasady i warunki ptatrici powyzszych zobowgzan finansowych:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w termiriat - dniowych.
Pozostate zobowkania § nieoprocentowane, Zeednim miesjcznym terminem platrsci.

Zobowigzania z tytutu odsetelg gazwyczaj rozliczane w okresach méegnych w cjgu catego roku obrotowego.

25.2. Pozostate zobowgzania niefinansowe
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zobowyzania z tytutu podatkéw, cetl, ubezpiecgpotecznych i

innych:

Podatek VAT 487 1541
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 356 393
Zobowigzania z tytutu ubezpiecaespotecznych 1259 1383
Pozostale:

Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrofize 1339 1350
Nadwyzka zobowizan nad aktywami ZES - 29
Inne zobowdzania niefinansowe 660 105
Razem 4101 4 801
- krotkoterminowe 4101 4801

- dtugoterminowe -

Kwota wynikajca z r@nicy pomedzy zobowizaniami a natnosciami z tytutu podatku od towar6w i ustug jest
ptacona wiaciwym wiadzom podatkowym w okresach migzinych.

25.3. Przychody przysztych okreséw
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Rozliczenia mgdzyokresowe przychodow z tytutu:

Dotacji do rzeczowych aktywow trwatych 4797 5903
Razem 4797 5903
- krétkoterminowe 619 547
- diugoterminowe 4178 5 356

Rozliczenia przychodow z tytutu dotacjhdowych odnoszonegsdo sprawozdania z catkowitych dochodéw do
pozycji pozostate przychody.
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26.Przyczyny wyskpowania roznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z sytuacji finansowej / bilansowymi zmanami
niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z
przeptywow pienieznych/ rachunku przeptywow pienieznych

Przyczyny wysfpowania ré@nic pomedzy zmianami wynikajcymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
zmianami wynikajcymi ze sprawozdania z przeptywow pigmych przedstawia potsza tabela:

Uzgodnienie sprawozdania z przeptywow piegknych ze rok zakaiczony rok zakaéczony
sprawozdaniem z sytuacji finansowej 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zmiana stanu zpbowiaﬁ z.\./vyja,tkiem pg’:yczek i kredytow wynikajca (15 517) 6112
ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Podatek dochodowy zwrécony - (983)
Korekta dot. zobowjzan z tyt. zakupusrodkéw trwatych 288 511
Whytaczenie podatku dochodowego od oséb prawnych zewigban - (36)
Pozostate korekty - (2)
Zmiana stanu z_obowiaﬁ z wy,thki(_am _pczyczek i kredytow wynikajca (15 229) 5 602
ze sprawozdania z przeptywow piemmych

Zmiana stanu rozlicz_femiqdzyokresowych wynikara ze sprawozdania (1 030) (476)
z sytuacji finansowej

Korekta zobowizan i rezerw (129) -
Zmiana stapu r(_)zli_(?zfemiqdzyokresowych wynikara ze sprawozdania (1 159) (476)
z przeptywéw piergznych

Zmiana stanu rezerw wynikgja ze sprawozdania z sytuacji finansowej (2 222) (1 399)
Aktywa odroczone ksgowane z kapitatem - wycena IRS (81) (72)
Zmiana podatku odroczonego 2182 1604
Podatek odroczony kgiowany z kapitatem - zyski / straty aktuarialne 74 48
Korekta zobowizah i rezerw 129 -
Pozostate korekty - 1
Z_mia_m_a stanu rezerw wynik@ia ze sprawozdania z przeplywow 82 181
pienieznych

Wyjasnienia do pozycji "Zysk/strata na dziatalsoi rok zakaiczony rok zakaczony
inwestycyjnej" 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Odpis z tytutu utraty wartei firmy - 12 044
Zysk / strata ze sprzedai likwidacji srodkow trwatych (307) (167)
Zysk / strata ze sprzedai likwidacji srodkéw trwatych w budowie 25 -
Zysk /_ strata ze sprzeda i likwidacji wartosci niematerialnych w ) 277
budowie

Utworzenie odpiséw aktualizagych wartd¢ srodkéw trwatych 4412 795
U_tworzenie odpis,(’)w aktualizagych warté¢ prawa uytkowania 344 55
wieczystego gruntow

Utworzenie odpisow aktualizagych wartdci niematerialne 78 48
Rozwigzanie odpiséw aktualizggych warté¢ srodkéw trwatych (1 308) -
Wykorzystanie odpiséw aktualizigych wartgci niematerialne (78) -
Pozostate korekty (13) -
Zysk/strata na dziatalnadsci inwestycyjnej 3153 13 052
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27. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spoétka posiadata zohawmia umowne dotygee przysztych nakladéw na
rzeczowe aktywa trwate w kwocie nie #ggej nz 5,8 miliona ztotych. Kwoty te przeznaczongdlp na zakup
nowych maszyn i ugdzeh oraz na modernizagjmaszyn ju stanowjcych wlasné¢ Spétki. Zobowizanie
wynika z umowy kredytu z dnia 4 wrgea 2012 roku z ph. zm. Zawartej z mBank S.A.

Na dzigr 31 grudnia 2015 roku umowne zobarania Spotki do poniesienia nakladéw dotmzh rzeczowych
aktywow trwatych wynosity 629 tys. ziotych.

28. Udzielone gwarancje i inne zobovgzania warunkowe
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zobowizania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w

gtownej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw 318 1910
handlowych

Inne zobowdzania warunkowe - 800
Razem udzielone gwarancje i inne zobowrania warunkowe 318 2710

Ponadto Spéika jest strpnmowy, na mocy ktorej jest zoba@ana do dostarczenia okienych ilosci produktow
po okrélonej cenie do okigonego terminu. Wartg przysztych wptywow z tego tytutu zagwarantowanyeh
umowie na lata 2014-2018 wynosi 67.000 tys. ztotych

28.1. Sprawy sdowe

Na moment przygotowania niniejszego sprawozdan@nowego, Spotka nie jest stgarmdnych postepowia
dla ktérych potencjalne zoboazania przekraczatyby 10% wasto kapitatdw. Sprawyalowe, w ktérych Spotka
wystepuje jako Pozwany to sprawy pracownicze 0 szacojwsaeosci 84 tys. zfotych

28.2. Rozliczenia podatkowe
Na dzier bilansowy w Spétce nie toczytyestadne kontrole w zakresie podatkow.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakanpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychrkt uprawnione ssdo naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwajoh regulacji prawnych w Polsce powoduje wpstvanie w
obowigzujacych przepisach niejasém i niespéjndci. Czsto wystpujace r&nice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wetwn organdéw pastwowych, jak i pomidzy organami
panstwowymi i przedsibiorstwami, powoduj powstawanie obszaréw niepewnbi konfliktdw. Zjawiska te
powodup, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmz wyzsze nk istniegce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe magby¢ przedmiotem kontroli przez okrese¢piu lat, pocawszy od kaca roku,
w ktorym nasipita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanychti@ndotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki mog zost& powigkszone o dodatkowe zobawwania podatkowe.

29. Informacje o podmiotach powizanych
29.1. Podmiot o znacacym wplywie na Spotie

Na dzier 31 grudnia 2016 roku Spotka nie ma akcjonariuszaazzacym wptywie.

29.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki
Kadre kierownicz Spoiki stanowg: cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zglz
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29.2.1 Wpynagrodzenie wyptacone lub nglee cztonkom Zargdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
Spotki

Wynagrodzenia Zarzadu w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku

Imig Nazwisko Umowy o prac Fundusz bezosobowy Razem
Andrzej Sielski 370 - 370
Rafat Trzeciak 356 - 356
Daniel Dajewski 156 - 156
Marcin Kowalczyk 400 - 400
Anna Kutach 73 36 109
Razem 1355 36 1391

Wynagrodzenia Zarzadu w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku

Imig Nazwisko Umowy 0 prac Fundusz bezosobowy Inne Razem
Krzysztof Piéro 240 - - 240
Andrzej Sielski 432 - - 432
Rafat Trzeciak 262 27 - 289
Daniel Dajewski 344 - 64 408
Marcin Rusiecki - 18 256 274
Razem 1278 45 320 1643

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej w roku zakéczonym dnia 31 grudnia 2016 roku

Imig Nazwisko Fundusz bezosobowy
Grzegorz Bielowicki 55
Leszek Iwaniec 56
Jerzy Markiewicz 48
Marcin Wysocki 48
Janusz Niegviecki 43
Tomasz Rejman 0
Piotr Cizkowicz 26
Razem 276

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej w roku zakéczonym dnia 31 grudnia 2015 roku

Imig Nazwisko Fundusz bezosobowy
Grzegorz Bielowicki 54
Tomasz Firczyk 20
Leszek Iwaniec 54
Krzysztof Kurowski 17
Jerzy Markiewicz 45
Jacek Tomasik 23
Marcin Wysocki a7
Janusz Niegdviecki 22
Tomasz Rejman 22
Razem 304
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29.2.2 Udzialy wyszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zadu i Rady Nadzorcze)j)
w programie akcji pracowniczych
Informacg o programie motywacyjnym Cztonkéw Zadu zawiera Nota nr 18.1.

30. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upeoenego do badania sprawoad@inansowych
wyptacone lub nalme za rok zakiiczony 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 rokposiziale na rodzaje
ustug:

rok zakoiczony rok zakeéczony
31 grudnia 2016* 31 grudnia 2015**
Rodzaj ustugi:
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 55 41
Przeghd poétrocznego sprawozdania finansowego 26 30
Przeghd rocznego sprawozdania finansowego spotki przejamajv - 13
Razem 81 84

* odnosi st do KPMG Audyt Spétka z ograniczewdpowiedzialnécia Sp. k.
** odnosi sk do UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp.k

31. Celeizasady zargdzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtdwnych instmitde finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nale

kredyty bankowegrodki pienezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tychtmsnentow finansowych

jest pozyskaniérodkow finansowych na dziatalsbSpotki. Spotka posiadazénne instrumenty finansowe, takie
jak nalenosci i zobowizania z tytutu dostaw i ustug, ktére powsthgzpdrednio w toku prowadzonej przezni

dziatalngci.

Spotka zawiera réwnigtransakcje z udziatem instrumentéw pochodnyclegeavszystkim kontrakty na zaméan
stép procentowych (swapy procentowe). Celem tyahdsakcji jest zanzizanie ryzykiem stopy procentowej
powstajcym w toku dziatalnéci Spétki oraz wynikajcych z uywanych przez nizrédet finansowania.

Zasad stosowan przez Spotk obecnie i przez caly okres @hj sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikggego z instrumentéw finansowych Spétki obejmnyjzyko stopy procentowej,

ryzyko zwigzane z plynnécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zagzweryfikuje i uzgadnia zasady
zarzdzania kadym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty mbsie omoéwione pouej. Spotka monitoruje

réwniez ryzyko cen rynkowych dotygze wszystkich posiadanych przez imstrumentéw finansowych.

31.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép pracench dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowkan finansowych.

Spoéika zargdza kosztami oprocentowania poprzez korzystanéenas z zobowgzan 0 oprocentowaniu statym, jak
i zmiennym.
Zmiana stop procentowych zaghietych kredytéw o 1% spowoduje wzrost kosztéw odsetklot j.n.:

Ryzyko stopy procentowe Zwigkszenie / zmniejszenie Wplyw na zysk lub strat

0 punkty procentowe brutto
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
PLN + 1p.p. (575)
PLN - 1p.p. 575
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015
PLN +1p.p. (643)
PLN - 1p.p. 643

31.2. Ryzyko walutowe

Spotka naraona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranydmsakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostloperacyjn sprzeday lub zakupéw w walutach innych:zjej waluta funkcjonalna.
Okoto 13,91% zawartych przez Spétkransakcji sprzeds wyrazonych jest w walutach innych miwaluta
funkcjonalna jednostki operacyjnej dokogugj sprzeday, podczas gdy 49,95% kosztéw wipaych jest w teje
walucie funkcjonalnej.

Wozrost / spadek i
Ryzyko walutowe p Whptyw na zysk lub strat ~ Wplyw na catkowite

kursu waluty brutto dochody ogétem
31 grudnia 2016 — EUR + 10% (428) (428)
- 10% 428 428
31 grudnia 2015 - EUR +10% (1161) (1 161)
- 10% 1161 1161
31 grudnia 2016 — USD +10% (8) (8)
- 10% 8 8
31 grudnia 2015 - USD +10% (114) (114)
- 10% 114 114
31 grudnia 2016 — CNY + 10% 19 19
- 10% (29) (29)
31 grudnia 2015 - CNY + 10% 20 20
- 10% (20) (20)

31.3. Ryzyko kredytowe

Spoika zawiera transakcje wgknie z renomowanymi firmami o dobrej zdadookredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragma korzysté z kredytéw kupieckich, poddawani procedurom wgpnej weryfikacji. Ponadto, dgki
biezacemu monitorowaniu stanéw naiesci, naraenie Spotki na ryzyko néeiagalnych nalenosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spétkikich jaksrodki pienkezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dosgpne do sprzeds oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredw Spotki powstaje
w wyniku niemanosci dokonania zaptaty przez deugtrore umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
réwna jest wartéci bilansowej tych instrumentéw.

W Spoice nie wyspuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

31.4. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomoeyzdzia okresowego planowania ptyrsod Narzdzie

to uwzgkdnia terminy wymagalrnii / zapadalngi zaréwno inwestycji, jak i aktywow finansowychp(rkonta
nalenosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozoer przeplywy piepine z dziatalnéci
operacyjnej.

Celem Spoiki jest utrzymanie réwnowagi peday cigloscig a elastycznécia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitychzrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezbcym, kredyty bankowe.

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Spotki na daie€31 grudnia 2016 roku oraz na dzie
31 grudnia 2015 roku wedtug daty zapadathoa podstawie umownych niezdyskontowanych pkatino
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Zobowigzania finansowe Spotki wedtug
daty zapadalndgci

. Ponkej 3 0Od3do12 Od1rokudo
31 grudnia 2016 roku miesicy miesicy 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pgczki 2169 12921 36 136 51 226
Zoboquama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21 302 45 211 21 558
zobowgzania
Zobowigzania finansowe Spétki wedtug
daty zapadalngci

. Ponicej 3 0Od3do12 Od1rokudo
31 grudnia 2015 roku miesicy miesicy 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pgczki 3202 19583 37 063 59 848
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 36 625 234 216 37075

zobowhzania

32. Instrumenty finansowe

Spoétka wdrayta rachunkow&t zabezpiecze przysztych przeplywéw pieainych, ktérej celem jest
zabezpieczenie zmiensm przeplywow pienjznych kredytéw w PLN o zmiennym oprocentowaniu, vikapice;

Z ryzyka zmian stop procentowych, z wykorzystanteansakcji IRS.

Pozycja zabezpieczana to przyszie przeptywy odsetkoynikapce z kredytu bankowego ,B” w mBank S.A.,
zachgnietego zgodnie z umayvz dnia 4 wrzénia 2012 roku w agci dotyczcej RADPOL S.A., ktérego saldo
kapitatlu na dzig ustanowienia powkania zabezpieczgjego wynosi 38,4 min zt.

Instrument zabezpieczaly stanowi transakcja zamiany stop procentowyclS)J®v ktérej jednostka ptaci kupon
oparty o zmiengstog: WIBOR 1M, a otrzymuje kupon oparty o gtatop: od kwoty nominalnej, na ktgrzostat
zawarty. IRS zostat zawarty przez RADPOL S.A. wudbb marca 2013 roku z mBank S.A.

Instrumenty finansowe gswyceniane do wartgi godziwej. Warté¢ godziwa kontraktu na zamianstop
procentowych jest ustalana poprzez odniesienieattaiei rynkowej podobnych instrumentow.

Wartas¢ godziwa instrumentu zabezpiecgaggo na dzie 31 grudnia 2016 roku wynosi 353 tys. PLN (31 giadn
2015 roku: 775 tygty PLN).

Skutki wyceny instrumentu w efci stanowjcej efektywne zabezpieczenie odnoszandasinnych catkowitych
dochodow, a w e&ci stanowicej nieefektywne zabezpieczenie, w wynik okresu.

Okresy w ktorych oczekujeesivysiapienia przeptywdw — do 4 wrgeia 2018 roku.

32.1. Klasy i kategorie instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wanitgodziwych aktywéw i zobowran finansowych z wartiiami
ujetymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:

Kategorie instrumentow finansowych
Pozostate
zobowgzania

finansowe wyceniane Wartasé

Instrumenty Pdyczki  wg zamortyzowanego bilansowa  Wartgé

31 grudnia 2016 roku zabezpieczage i nalegnosci kosztu ogdétem godziwa
Klasy instrumentow
finansowych Nota
Aktywa finansowe -
Srodki piengzne | . 2834 . 2834 2834
ich ekwiwalenty
Nal. z tyt. dostaw | - 22 309 22309 22309
ustug 20

- 25 143 - 25143 25143
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Zobowyzania

finansowe
I_nne zobowizania 251 353 - - 353 353
finansowe
Kredyty i pazyczki 23 - - 51 226 51 226 51 226
Zobowizania z - - 17 457 17 457 17 457

tytutu dostaw i ustug 25.1

353 - 68 683 69 036 69 036

Kategorie instrumentow finansowych
Pozostate zobowtania
finansowe wyceniane  Warkd

Instrumenty Payczki wg zamortyzowanego bilansowaVartasé

31 grudnia 2015 roku zabezpieczage i naleznosci kosztu ogélem  godziwa
Klasy instrumentéw
finansowych Nota
Aktywa finansowe -
Srodki pientzne i ich i 8751 i 8751 8751
ekwiwalenty
g'a'eznos.c' Z tyt. - 30 518 30518 30518

ostaw i ustug 20

- 39 269 - 39269 39269
Zobowyzania
finansowe
nne zobowgzania 55 775 . 775 775
inansowe
Kredyty i pazyczki 23 - - 59848 59848 59 848
Zobowpzania z tytutu - ; 32274 32274 32274
dostaw i ustug 25.1
775 - 92122 92897 92897

32.2. Wartosci godziwe poszczegoélnych klas instrumentdw finanagych

Na daty bilansowe 31 grudnia 2015 roku i 31 grudtGd6 roku, wedlug oceny Spotki wastd godziwe dla
instrumentéw finansowych klasyfikowanych w rozunmierMSR 39 nie odbiegaj znacaco od wartéci

bilansowych, gtownie ze wzgdu na zmienne oprocentowanie, dla pozostatych piozge ze wzgédu na ich
krétkoterminowy charakter.

32.3. Pozycje przychoddw, kosztow, zyskow i strat i innytcatkowitych dochodow
dotyczace instrumentow finansowych

Zyski / Rozwyzanie Zyski /straty
Przychody/ stratyz  /utworzenie Zyski/ ze sprzedgy /
koszty z tytutu odpisow straty z realizacji
Rok zakaiczony 31 tytutu réznic aktualizujgcy  tytutu  instrumentow
grudnia 2016 roku odsetek  kursowych ch wyceny finansowych Razem
Aktywa finansowe
Pazyczki i naleznosci 3 (29) (603) - - (619)
3 (19) (603) - - (619)
Zobowyzania
finansowe
Instrumenty i ) i 341 (397) (56)

zabezpieczape
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Pozostale zobowrania
finansowe wyceniane

(2 464) (361) - - (2 825)
wg zamortyzowanego
kosztu
(2 464) (361) - 341 (397) (2 881)
Zyski / Zyski /straty
Przychody / straty z Rozwigzanie / Zyski/ ze sprzeddy /
koszty z tytutu utworzenie  stratyz  realizacji
Rok zakaiczony 31 tytutu réznic odpiséw tytutu  instrumentéw
grudnia 2015 roku odsetek  kursowych aktualizujgcych wyceny finansowych  Razem
Aktywa finansowe
Pazyczki i naleznosci 85 73 (258) - (100)
85 73 (258) - (100)
Zobowgzania
finansowe
Instrum_enty . - - - 309 (492) (183)
zabezpieczafe
Pozostale zobowrania
finansowe wyceniane (2 161) (571) - - (2 732)
wg zamortyzowanego
kosztu
(2 161) (571) - 309 (492) (2 915)

32.4. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Spétki raaych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegétnuktury czasowe.

Oprocentowanie zmienne

31 grudnia 2016 roku <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat Ogotem
Aktywa gotéwkowe 2834 2834
Kredyt bankowy A na 10.000 tys. PLN 519 1200 1200 1716 4 635
Kredyt bankowy B na 40.270 tys. PLN 1938 3030 3160 8 092 16 220
Kredyt bankowy C na 22.500 tys. PLN 2 053 4 000 4 000 3054 13107
Kredyt bankowy D na 10.000 tys. PLN (obrotowy) 6 020 - - - 6 020
Kredyt bankowy E na 14.000 tys. PLN (w ) ) )

rachunku bigacym) 3729 3729
Kredyt bankowy F na 9.000 tys. PLN 831 1640 1640 3404 7 515
Oprocentowanie zmienne

31 grudnia 2015 roku <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4lat 4-5lat Ogotem
Aktywa gotéwkowe 8 751 8 751
Kredyt bankowy A na 10.000 tys. PLN 1889 1889 2324 - - 6 102
Kredyt bankowy B na 40.270 tys. PLN 5918 6 070 8 591 - - 20 579
Kredyt bankowy C na 22.500 tys. PLN 3333 3333 3333 3333 2220 15 552
Kredyt bankowy D na 10.000 tys. PLN ) ) ) )

(obrotowy) 6 000 6 000
Kredyt bankowy E na 14.000 tys. PLN (w

rachunku bigacym) 2992 ) ) ) ) 2992
Kredyt bankowy F na 9.000 tys. PLN 2 653 1516 1516 1516 1422 8 623
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Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmienmymocentowaniu jest aktualizowane w okresachzggni
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowyskedym oprocentowaniw state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalrigi / wymagalndci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finamsdSpoiki, ktére nie
zostaly ugte w powyszych tabelach, niegsoprocentowane i w zwiku z tym nie podlegajryzyku stopy
procentowej.

32.5. Zabezpieczenia na majtku

Na maptku Spoétki zostaty ustanowione zabezpieczenia wgzii z zacignicciem kredytéw bankowych od
mBanku S.A. na podstawie umowy kredytowej z dniaZiesnia 2012 roku (z ph. zm.). Zabezpieczenie w/wym.
kredytow stanowi hipoteka umowrgna na nieruchondoiach RADPOL S.A., umowa zastawdw finansowych
i zastawdw rejestrowych na wierzytebo@ch zdeponowanych na wszystkich rachunkach bayélow
RADPOL S.A., umowa zastawu rejestrowego na zbiozeezy i praw wchodgych w sklad przedsbiorstwa
RADPOL S.A., dwiadczenie o poddaniu esiegzekucji wydania rzeczy stanaeych przedmiot zastawu,
petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania rachorikbankowymi RADPOL S.A., umowy przelewu na
zabezpieczenie wszelkich praw i wierzyteicioz umoéw handlowych oraz uméw ubezpiecEADPOL S.A,,
oswiadczenie o dobrowolnym poddanig sigzekucji w trybie art. 777 par. 1 kpc, petnomotma nieodwotalne
wymagane przez umavkredytowy.

W nocie nr 35 znajduje giinformacja o zabezpieczeniach, ktére zogtastanowione na magku Spoiki

w 2017 roku.

33. Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zaggzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobregdangat kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieralyby dzialakgo operacyjm Spoiki i zwikszaly warté¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zargdza struktug kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadianiej zmiany.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kaloitzej, Spotka mee zmiené wyptat dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrééi kapitat akcjonariuszom lub wyemitowvanowe akcje. W roku zakezonym dnia
31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie avpxdzonozadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujagcych w tym obszarze.

34. Struktura zatrudnienia

Przecétne zatrudnienie osobowo w Spotce w roku Zeizonym dnia 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnEs20
roku ksztattowato sinastpujaco:

rok zakaiczony
31 grudnia 2016

rok zakaiczony
31 grudnia 2015

Zarzad Spotk 4 3
Administracji 87 87
Dziat sprzeday 58 52
Pion produkcj 30¢ 357
Pozosta 74 75
Razen 531 574

Stan zatrudnienia na ostatni dzien roku osobowo wynosil:

31 grudnia 201

31 grudnia 201

Zarzad Spotk 3 3
Administracje 91 81
Dziat sprzeday 59 45
Pion produkcj 290 347
Pozosta 69 66
Razenr 512 542
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35. Zdarzenia nasepujace po dniu bilansowym

W dniu 30 grudnia 2016 roku Spotka podpisata z niBaiA. (dalej: ,Bank”) umow zmieniajcg (dalej Aneks)

do umowy kredytu zawartej przez Spptk Bankiem dnia 4 wrZeia 2012 roku nagpnie zmienianej (dalej
Umowa) na podstawie ktérej w szczegditionasypito przedtizenie okresu sptaty zagjnietych na podstawie
Umowy - Kredytu A oraz Kredytu B do dnia 30 wén@a 2020 roku (z dotychczasowego okresu spiaty tych
kredytow do dnia 4 wrzaia 2018 roku).

W ramach Aneksu Spotka zobazata s¢ do:

a) spowodowaniaze jej kapitat zakladowy zostanie podniesiony w tgoséb, aby akcje wyemitowane
w ramach tego podwgzenia zostaty obje i optacone wkladami piegiinym na 4czrg kwote nie nizszy
niz 10 000 000 ziotych w terminie do dnia 31 marca72fiiku, przy zatéeniu,ze samo podwiszenie
kapitatu zaktadowego Spoiki zostanie zarejestrowanejestrze przedsbdiorcOw Krajowego Rejestru
Sgdowego w terminie do dnia 30 czerwca 2017 roku;

b) spowodowania,ze w terminie do dnia 31 marca 2017 roku zostanidjg® uchwata Walnego
Zgromadzenia Spotki w przedmiocie ustanowieniaaastrejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych
i praw majtkowych wchodzacych w sktad przedsbiorstwa Spokki, zanastpnie w terminie do dnia
15 kwietnia 2017 roku zostanie zawarta z Bankiems@st/na umowa zastawu rejestrowego dafgaz
zbioru rzeczy ruchomych i praw m#jowych wchodzcych w sklad przedsbiorstwa Spoiki,

c) ustanowienia w terminie miegia od dnia zawarcia Aneksu dodatkowego zabezpieczemowyzan
Spotki wobec Banku z tytutu Umowy w postaci kaygignieznej zesrodkéw uzyskanych ze zbycia
jednego ze sktadnikéw mgku trwatego w postaci korugatora na kevate nizsz niz 580 000 Euro (4.
okoto 2,57 miliona ztotych wedtugedniego kursu, ogtoszonego przez Narodowy BankkPah dzié
30 grudnia 2016 r.);

Zawarcie Aneksu pozwala Spéice na dalsze korzystafinansowania Banku, a nadtogkziprzyjeciu nowego
harmonogramu spfat, na obenie obcizenia sptatami rat kapitalowych w roku 2016 o 2,2iana ziotych,

w 2017 roku o 8,8 miliona ztotych i w 2018 roku @ Bniliona ztotych, a tale dostosowanie harmonogramu sptat
do sezonowgxi przychodow, charakterystycznych dla rynkéw, tiarych dziata Spoétka.

W dniu 2 stycznia 2017 roku z konta Spétki zostaddrana obriona rata kapitatowa w wysoém 1 miliona
ztotych.

W dniu 11 stycznia Zagd Spotki zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzeniet8pta dzier 7 lutego 2017 roku
umieszczajc w poradku obrad zgromadzenia uchwad emisji akcji z wydczeniem prawa poboru, w celu
szybkiego przeprowadzenia procesu, ktory dimatby pozyskaniesrodkéw z emisji do dnia 31 marca 2017 roku,
oraz uchwat dotyczca zgody na zawarcie umowy zastawu na zbiorze rzenaycej stanowi zabezpieczenie
kredytow.

W dniu 7 lutego 2017 roku zostata przez akcjonasiysodgta uchwata dotyea emisji akcji w formie emisji

Z prawem poboru z wyznaczonym dniem poboru nandiBeczerwca 2017 roku. Dodatkowo zostata ogtoszona
przerwa w obradach zgromadzenia i nie ptadgostata decyzja w sprawie udzielenia zastanwestigwego na
zbiorze rzeczy.

W dniu 22 lutego na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzewstata podjta uchwata o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na przedbiorstwie Spoétki, co pozwala na spetnienie jedneg@runkow Aneksu z dnia 30 grudnia
2016 roku. Umowa zastawu rejestrowego na zbiorgezszzostata zawarta w dniu 17 marca 2017 roku.

W dniu 2 marca 2017 roku Spétka zawarta z Bankiemwe zmieniagca nr 7 (dalej; ,Aneks nr 7”) na podstawie
ktorej w szczegolnai;
a) ze skutkiem od dnia zawarcia Aneksu przywrdconytarue dotychczasowy harmonogram spiat
kredytéw terminowych udzielonych Spoétce na podstainowy Kredytu,

b) ze skutkiem od dnia zawarcia Aneksu dzéstatecznej sptaty dla zaghictych na podstawie Umowy
Kredytu A oraz Kredytu B ustalony zostanie ponowmaedzié 4 wrzenia 2018 r.),

c) Spotka zobowizata s¢ do podwyszenia kapitalu zakladowego w ramach, ktéregetehj optacone
wktadami pientznymi zostan akcje o §cznej wartéci emisyjnej nie niszej n. 10 milionéw ztotych,
przy czym wniesienie wktadéw pieminych nasipi w taki sposob, aby nie pdiej niz do dnia 31 lipca
2017 roku Bank potwierdzit wniesienie poisgych wktadéw na podwgzony kapital zakladowy
Spoiki,
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d) Spotka zobowgzala st do ustanowienia dodatkowych zabezpigéczelem zabezpieczenia zobanén

Spotki wynikapcych z Umowy kredytu w postaci:

(i.) zmiany hipoteki umownejgtznej do kwoty 145.155.000,00 ztotych ustanowiameejrzecz Banku
na czsci nieruchomeéci, do ktérych tytut prawny przystuguje Spéice, emtsposédbze bedzie ona
dodatkowo obgizata stanowjce wlasné¢ Spotki nieruchoméci zlokalizowane w miejscovioi
Kolonia Prawiedniki;

(i) zastawu rejestrowego na przetsorstwie Spotki do najwiszej] sumy zabezpieczenia
odpowiadajcej 150 (sto pmidziesdt) % sumarycznej warfai istniegcych kredytow
dtugoterminowych i limitow kredytowych (dla kredyt obrotowych) (przy czym Spétka
zobowhnzala s¢, ze stosowna umowa zastawu rejestrowego zostanierzamia pdniej niz do dnia
17 marca 2017 roku,

Obydwa powysze zabezpieczenia zostaly ustanowione do dniaejsmgigo sprawozdania
finansowego.

e) Spotka zobowgzala s¢ do ustanowienia dodatkowych zabezpigéczelem zabezpieczenia zobanén
Spétki wynikagcych z umowy w sprawie zasad udzielenia gwararejvaztej pomgdzy Spoétly a
Bankiem w dniu 13 kwietnia 2015 roku w postaci:

f) Spétka zobowjzata s¢ do ustanowienia dodatkowych zabezpi@czelem zabezpieczenia zobgwméin
Spotki wynikapcych z umowy w sprawie zasad wspétpracy w zakrgaigsakciji rynku finansowego
zawartej pomidzy Spotg a Bankiem w dniu 22 sierpnia 2012 roku ,

g) ewentualne naruszenie przez Spdij zobowizan opisanych w punktach c) — g) poiey stanowd
bedzie przypadek naruszenia Umowy kredytu w rozunoiéeji Umowy.

Dodatkowe zabezpieczenia opisane w punktach e-falosio dnia niniejszego sprawozdania
finansowego ustanowione.

W dniu 21 marca 2017 roku Spétka zawarta z Bankiemowe zmieniagca nr 8 (dalej; ,Aneks nr 8”) na podstawie
ktorej pod warunkiem uchwalenia podiggenia kapitatlu zgodnie z uchwakawary w porzdku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zaplanowanegazigh 21 marca oraz wptywdrodkéw z tego
podwyzszenia do dnia 30 kwietnia data sptaty kredytu kkeddytu B zostanie zmieniona na dzi@0 wrzénia
2020 roku i raty sptat zostaprzywrécone do harmonogramu z umowy zmieyziej nr 6 z dnia 30 grudnia 2016
roku. Dodatkowo po spetnieniu tych warunkéw wskéi wynikajagce z umowy kredytu zostaly na diie
obliczeniowy 31 marca 2017 roku okiene na nagpujacych poziomach:

« zadhlzenie netto do EBITDA znormalizowana niegagj niz 12,90,
« wskanik pokrycia obstugi zadienia nie mniej i 0,07,
e wskanik pokrycia obstugi odsetek nie mniep1i,47.

W dniu 21 marca odbytoesNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, w pdka obrad ktérego efa zostata
uchwata o podwiszeniu kapitalu Spotki o nie wdej niz 10% akcji bez prawa poboru. Emisja ma na celu
zapewnienie Spotce swobodnego prowadzenia dzidtzlmookresie do momentu pozyskania kapitatu w ramac
emisji z dniem poboru ustalonym na 12 czerwca 2@ku. Uchwala ta zostata peth przez akcjonariuszy

i zarzd zobowjzat sk do niezwtocznego przeprowadzenia procesu padrgnia kapitatu.

W dniu 7 lutego zostat odwotany Prezes Spotki Paardih Kowalczyk i od tego dnia do dnia zatwierdzeni
niniejszego sprawozdania finansowego Zdr3patki funkcjonuje w sktadzie dwuosobowym:

1. Anna Maria Kutach — Czlonek Zaydu, Dyrektor Finansowy, P.O. Prezesa
2. Rafal Filip Trzeciak — Czlonek Zagdu, Dyrektor Operacyjny

Gtéwna Kskgowa Czionek Zargdu p.o. Prezesa Zajtu
Dorota Kania Rafat Trzeciak Anna Kutach

Czluchoéw, 21 marca 2017 roku
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