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1 PISMO ZARZĄDU DO AKCJONARIUSZY 

Szanowni Akcjonariusze, Drodzy Inwestorzy! 

Z całą pewnością miniony rok był najlepszym w historii działalności MBF Group S.A. Ocenę tą opieram na 

wynikach finansowych Emitenta, a także jej spółki zależnej MBF Inwestycje Kapitałowe Sp. z o.o. oraz 

pozostałych zdarzeniach gospodarczych, jakie miały miejsce w Spółce. Odnotowano rekordowy zysk netto, 

który widoczny jest w rozliczeniu poszczególnych umów oraz w przepływach pieniężnych Emitenta. 

Rok obrotowy 2020 zamknięto przychodami netto ze sprzedaży w wysokości 3.393.634 zł wobec 2.713.115 

zł w roku poprzednim (wzrost +25% r/r). Przychody netto ze sprzedaży produktów stanowiły kwotę 

1.222.460 zł, natomiast przychody ze sprzedaży towarów i materiałów to 2.171.174 zł. Potężny wzrost tej 

pozycji jest oczywiście związany z decyzją spółki z marca 2020 roku, kiedy zareagowała ona na wybuch 

pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 i rozpoczęła działalność w zakresie pośrednictwa oraz handlu 

artykułami związanymi z profilaktyką i zapobieganiem wirusa. 

Bardzo dużym zastrzykiem gotówkowym dla Spółki była sprzedaż wszystkich posiadanych przez Emitenta 

akcji spółki Vabun S.A. z siedzibą w Lublinie. Efekt tej operacji w szczególności widać w przepływach 

pieniężnych, gdzie odnotowano dodatnie wartości z działalności operacyjnej oraz inwestycyjnej 

odpowiednio: 745.216 zł i 595.844 zł. Podsumowując łącznie przepływy pieniężne netto wyniosły 840.363 

zł, a stan środków pieniężnych Spółki zwiększył się do kwoty 1.413.704 zł. Wyłączając zdarzenie 

jednorazowe aktualizacji wyceny akcji w związku z ich sprzedażą wykazuje iż tak oczyszczony wynik 

zamykałby się kwotą ponad 800 tysięcy złotych brutto (!) „Bolesną” pozycją, choć świadczącą o osiągniętym 

zysku jest naliczony i opłacony podatek dochodowy w kwocie 132.928 zł. 

Suma bilansowa po stronie aktywów i pasywów zamknęła się kwotą 7.721.976 zł. Istotnemu zmniejszeniu 

uległa kwota inwestycji długoterminowych z uwagi na zbycie akcji spółki Vabun S.A. – z 4.305.136 zł na 

koniec 2019 roku do 2.030.779 zł w roku 2020. Zwiększyły się należności krótkoterminowe o kwotę ponad 

900.000 zł. Pojawiły się także zapasy co ma związek z działalnością w zakresie obrotu maseczkami 

ochronnymi oraz rękawiczkami nitrylowymi, które będą kontynuowane roku bieżącym. Znacznie zwiększyły 

się środki pieniężne w kasie i na rachunkach, co bezpośrednio wynika z wcześniej omawianych przepływów 

pieniężnych. 
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Bieżąca działalność operacyjna i doradcza oraz wszystkie inwestycje w spółki portfelowe zostały 

sfinansowane ze środków własnych. Zarząd Emitenta jest przekonany, że dalsza działalność usługowa oraz 

poczynione inwestycje przyniosą oczekiwaną stopę zwrotu w latach 2021-2025. Sytuacja finansowa Spółki 

jest niezagrożona i nie wymaga przymusowego zamknięcia jakiejkolwiek z pozycji inwestycyjnych. 

Co ważne, spora część przychodów spółki z tytułu zawartych w III i IV kwartale umów i kontraktów zostanie 

zafakturowana i rozliczona w I i II kwartale 2021 roku, co pozwoli nam skupić się nad bieżącymi projektami i 

realizacjami już podpisanych. Jak widać Spółka skutecznie wdraża zaktualizowaną strategię rozwoju, dzięki 

czemu wszyscy liczymy na powtarzalność wyniku finansowego. 

Dzięki zaufaniu do Emitenta udało się nam bez problemu uplasować emisję akcji serii I, która została 

wyemitowana w ramach uchwały zarządu. Dodatkowy napływ środków finansowych pozwoli na większą 

swobodę w podejmowaniu nowych przedsięwzięć oraz realizowaniu bieżących umów. Rada Nadzorcza i 

Zarząd rozważają również przyjęcie programu motywacyjnego, gdzie premia pieniężna lub akcje Emitenta 

byłyby zaoferowane kluczowej kadrze Spółki w przypadku osiągnięcia wyznaczonego zysku netto lub/i kursu 

giełdowego w określonym przedziale czasu. 

Na obecną chwilę spółka nie ma zapotrzebowania na zewnętrzny kapitał, który miałby pochodzić np. z 

kolejnych emisji akcji. Udział w projektach celowych będzie finansowany ze środków własnych. 

Celem Emitenta na lata 2020-2024 będzie dalszy wzrost przychodów oraz rezygnacja z nierentownych 

projektów. W realizacji celów Spółka zamierza kontynuować współpracę z obecnymi kontrahentami oraz 

spółkami należącymi do Grupy Kapitałowej MBF, np. poprzez świadczenie fachowego doradztwa, 

mentoringu, konsultacji oraz pozostałych usług mających na celu dynamiczny rozwój. Ponadto Emitent 

nadal będzie uczestniczył w projektach wspierających i doradczych dotyczących pozyskiwania kapitału na 

rozwój oraz kompleksowej obsłudze transakcji na rynkach kapitałowych. 

Zapraszam do zapoznania się z lekturą jednostkowego Raportu Rocznego za 2020 rok. 

W imieniu Zarządu, 

Janusz Czarnecki 

Prezes Zarządu 

MBF Group S.A. 
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2 WYBRANE DANE FINANSOWE 

Niniejsza część Raportu Rocznego za rok obrotowy 2020 zawiera wybrane informacje finansowe zawierające 

podstawowe dane liczbowe (w złotych oraz przeliczone na euro) podsumowujące sytuację finansową MBF 

Group S.A. w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.  

Pozycje bilansu przeliczono według kursu średniego euro ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski, 

obowiązujący na dzień bilansowy: 

a) z dnia 31.12.2019 roku – tabela A/NBP/2019, 

b) z dnia 29.12.2020 roku – tabela A/NBP/2020. 

Pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych przeliczono według kursu 

średniego euro będącego średnią arytmetyczną średnich kursów euro ogłoszonych przez Narodowy Bank 

Polski i obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca okresu obrotowego: 

a) za okres 01.01.2019 – 31.12.2019 roku, 

b) za okres 01.01.2020 – 31.12.2020 roku. 

 

Wyszczególnienie 
Kurs euro na dzień bilansowy 

(31 grudnia) 

Średni kurs euro w okresie 

od 1 stycznia do 31 grudnia 

2020 rok                                      4,6148 zł                                     4,4448 zł  

2019 rok                                      4,2585 zł                                      4,2980 zł  
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BILANS 

Bilans 

dane w PLN dane w EUR 

2020 2019 2020 2019 

Aktywa 7 721 976,10 9 005 251,05 1 795 808,40 2 159 066,64 

Aktywa trwałe 2 041 884,26 4 421 299,46 474 856,80 1 060 034,87 

Inwestycje długoterminowe 2 030 779,92 4 305 136,71 472 274,40 1 032 184,11 

Aktywa obrotowe 5 680 091,84 4 583 951,59 1 320 951,59 1 099 031,77 

Należności krótkoterminowe 2 753 031,11 1 818 986,63 640 239,79 436 113,70 

Inwestycje krótkoterminowe 2 580 255,08 2 761 756,37 600 059,32 662 148,79 

Pasywa 7 721 976,10 9 005 251,05 1 795 808,40 2 159 066,64 

Kapitał własny 5 875 724,82 7 361 493,24 1 366 447,63 1 764 965,17 

Kapitał podstawowy 7 000 000,00 7 000 000,00 1 627 906,98 1 678 294,85 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 1 846 251,28 1 643 757,81 429 360,76 394 101,47 

 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

Rachunek zysków i strat 

dane w PLN dane w EUR 

2020 2019 2020 2019 

Przychody netto ze sprzedaży 3 393 634,99 2 713 115,90 795 339,71 639 177,30 

Koszty działalności operacyjnej 3 293 146,04 3 033 949,84 771 788,90 714 761,90 

Amortyzacja 4 258,41 5 809,87 998,01 1 368,74 

Zysk (strata) na sprzedaży 100 488,95 -320 833,94                  23 551 zł  -75 584,60 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 58 794,61 -230 535,36 13 779,23 -54 311,34 

Zysk (strata) z działalności gospodarczej -1 352 840,42 -2 408 286,95 -317 054,63 -567 363,29 

Zysk (strata) brutto -1 352 840,42 -2 408 286,95 -317 054,63 -567 363,29 

Zysk (strata) netto -1 485 768,42 -2 408 286,95 -348 207,93 -567 363,29 
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RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

Rachunek przepływów pieniężnych 

dane w PLN dane w EUR 

2020 2019 2020 2019 

Zysk (strata) netto -1 485 768,42 -2 408 286,95 -348 207,93 -567 363,29 

Przepływy pieniężne netto z działalności 

operacyjnej 
745 216,48 -91 735,21 174 650,56 -21 611,71 

Przepływy pieniężne netto z działalności 

inwestycyjnej 
595 844,08 -155 615,15 139 643,32 -36 661,05 

Przepływy pieniężne netto z działalności 

finansowej 
-500 696,81 137 511,64 -117 344,40 32 396,08 

Przepływy pieniężne netto razem 840 363,75 -109 838,72 196 949,48 -25 876,67 

Środki pieniężne na początek okresu 573 340,47 683 179,19 134 369,32 160 948,76 

Środki pieniężne na koniec okresu 1 413 704,22 573 340,47 331 318,81 135 072,08 
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3 SPRAWOZDANIE FINANSOWE 

Sprawozdanie finansowe umieszczono w odrębnym załączniku do Raportu Rocznego. 
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4 SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI 

Sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki umieszczono w odrębnym załączniku do Raportu Rocznego. 
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5 OŚWIADCZENIE ZARZĄDU W SPRAWIE RZETELNOŚCI SPORZĄDZENIA 

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

OŚWIADCZENIE ZARZĄDU MBF GROUP S.A. 

W SPRAWIE RZETELNOŚCI SPORZĄDZANIA JEDNOSTKOWEGO 

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2020 ROK 

 

Zarząd Spółki MBF Group S.A. na podstawie §5 pkt 6.1. Załącznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego 

Systemu Obrotu „Informacje bieżącego i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na 

rynku NewConnect” oświadcza, iż wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie 

finansowe i dane porównywalne sporządzone zostały zgodnie z przepisami obowiązującymi Emitenta oraz że 

odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową Emitenta oraz jego 

wynik finansowy. Ponadto, sprawozdanie z działalności Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, 

w tym opis podstawowych zagrożeń i ryzyk związanych z prowadzoną działalnością. 
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6 OŚWIADCZENIE ZARZĄDU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO 

BADANIA SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH 

OŚWIADCZENIE ZARZĄDU MBF GROUP S.A. 

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAŃ 

FINANSOWYCH 

 

Zarząd spółki pod firmą MBF Group S.A. z siedzibą w Warszawie na podstawie §5 pkt 6.1. Załącznika nr 3 

do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu „Informacje bieżącego i okresowe przekazywane 

w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” oświadcza, iż podmiot uprawniony do badania 

sprawozdań finansowych, dokonujący badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta, został 

wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz że podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujący badania tego 

sprawozdania, spełniali warunki do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii o badaniu, zgodnie 

z właściwymi przepisami prawa krajowego. 
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7 SPRAWOZDANIE BIEGŁEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA 

FINANSOWEGO 

Sprawozdanie biegłego rewidenta z badania sprawozdania finansowego umieszczono w odrębnym 

załączniku do Raportu Rocznego. 
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8 STOSOWANIE ZASAD ŁADU KORPORACYJNEGO „DOBRE PRAKTYKI 

SPÓŁEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT” 

Spółka MBF Group S.A. przez cały okres roku obrotowego 2020 podlegała zasadom ładu korporacyjnego, 

o których mowa w dokumencie „Dobre Praktyki Spółek Notowanych na NewConnect”. 

W związku z uzyskaniem w 2012 r. przez Spółkę statusu spółki publicznej notowanej w alternatywnym 

systemie obrotu na rynku NewConnect oraz publikacją raportu bieżącego nr 8/2012 z dnia 17 lutego 2012 

r. „Zakres stosowanych przez Spółkę zasad Dobrych Praktyk”, Emitent podlega zasadom Dobrych Praktyk 

od dnia publikacji niniejszego raportu. 

W związku z powyższym, poniżej zamieszczono informacje na temat zasad ładu korporacyjnego, które nie 

były przez Emitenta stosowane, wraz ze wskazaniem jakie były okoliczności i przyczyny nie zastosowania 

danej zasady oraz w jaki sposób Spółka zamierza usunąć ewentualne skutki nie zastosowania danej zasady 

lub jakie kroki zamierza podjąć, by zmniejszyć ryzyko nie zastosowania danej zasady w przyszłości. 

Lp ZASADA 
TAK/NIE/NIE 

DOTYCZY 
KOMENTARZ 

1 

Spółka powinna prowadzić przejrzystą i efektywną politykę informacyjną, 

zarówno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z użyciem 

nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzędzi komunikacji 

zapewniających szybkość, bezpieczeństwo oraz szeroki i interaktywny dostęp 

do informacji. Spółka, korzystając w jak najszerszym stopniu z tych metod, 

powinna zapewnić odpowiednią komunikację z inwestorami i analitykami, 

wykorzystując w tym celu również nowoczesne metody komunikacji 

internetowej, umożliwiać transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z 

wykorzystaniem sieci Internet, rejestrować przebieg obrad i upubliczniać go 

na stronie internetowej. 

CZĘŚCIOWO 

Spółka realizuje powyższą 

zasadę z wyłączeniem 

transmisji obrad walnego 

zgromadzenia z 

wykorzystaniem sieci Internet, 

rejestrowania przebiegu obrad 

i upublicznienia go na stronie 

internetowej.  

Spółka nie wyklucza 

stosowania niniejszej zasady w 

pełnym zakresie w przyszłości. 

2 
Spółka powinna zapewnić efektywny dostęp do informacji niezbędnych do 

oceny sytuacji i perspektyw spółki oraz sposobu jej funkcjonowania. 
TAK  

3 

3.1 

Spółka prowadzi korporacyjną stronę internetową i zamieszcza na 

niej: podstawowe informacje o spółce i jej działalności (strona 

startowa), 

TAK  

3.2 
opis działalności emitenta ze wskazaniem rodzaju działalności, z 

której emitent uzyskuje najwięcej przychodów, 
TAK  



 
  Jednostkowy Raport Roczny spółki pod firmą MBF Group S.A. z siedzibą w Warszawie za 2020 rok   

 

 

 
 MBF Group S.A.  ul. Bysławska 82 lok. 415  04-994 Warszawa   

 tel: (+48) 22 350 70 98  fax: (+48) 22 350 70 13  biuro@mbfgroup.pl  www.mbfgroup.pl  

 Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie  XIV Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego  

 KRS: 0000380468  NIP: 894-30-18-615  REGON: 021480943  Ticker: MBF  Kapitał zakładowy: 7.500.000 PLN  

 
Strona 14 z 18 

3.3 
opis rynku, na którym działa emitent, wraz z określeniem pozycji 

emitenta na tym rynku, 
TAK  

3.4 życiorysy zawodowe członków organów spółki, 
TAK 

 

 

3.5 

powzięte przez zarząd, na podstawie oświadczenia członka rady 

nadzorczej, informacje o powiązaniach członka rady nadzorczej z 

akcjonariuszem dysponującym akcjami reprezentującymi nie mniej 

niż 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu spółki 

NIE 

Niniejsza zasada nie będzie 

stosowana ponieważ Zarząd 

nie otrzymuje takich 

oświadczeń od członków Rady 

Nadzorczej. 

3.6 dokumenty korporacyjne spółki, TAK  

3.7 zarys planów strategicznych spółki, TAK  

3.8 

opublikowane prognozy wyników finansowych na bieżący rok 

obrotowy, wraz z założeniami do tych prognoz oraz korektami do 

tych prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy), 

TAK 

Prognozy wyników 

finansowych oraz założenia do 

prognoz na bieżący rok 

obrotowy są opublikowane w 

Dokumencie  Informacyjnym, 

ewentualne korekty Spółka 

będzie komunikować zgodnie 

z obowiązkami informacyjnymi 

w postaci raportów bieżących. 

3.9 
strukturę akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem głównych 

akcjonariuszy oraz akcji znajdujących się w wolnym obrocie, 
TAK  

3.10 
dane oraz kontakt do osoby, która jest odpowiedzialna w spółce za 

relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami, 
TAK  

3.11 (skreślony) -  

3.12 opublikowane raporty bieżące i okresowe, TAK  

3.13 

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportów 

okresowych, dat walnych zgromadzeń, a także spotkań z 

inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych, 

TAK  

3.14 
informacje na temat zdarzeń korporacyjnych, takich jak wypłata 

dywidendy, oraz innych zdarzeń skutkujących nabyciem lub 

ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzględnieniem 

TAK  
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terminów oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te 

powinny być zamieszczane w terminie umożliwiającym podjęcie 

przez inwestorów decyzji inwestycyjnych, 

3.15 (skreślony) -  

3.16 

pytania akcjonariuszy dotyczące spraw objętych porządkiem obrad, 

zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z 

odpowiedziami na zadawane pytania, 

NIE 

Zarząd będzie obecny na 

zgromadzeniach i zachęca 

wszystkich Akcjonariuszy do 

aktywnego udziału w obradach 

Walnego Zgromadzenia i 

samodzielnego zadawania 

pytań. 

3.17 
informację na temat powodów odwołania walnego zgromadzenia, 

zmiany terminu lub porządku obrad wraz z uzasadnieniem, 
TAK  

3.18 
informację o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i 

powodach zarządzenia przerwy, 
TAK  

3.19 

informacje na temat podmiotu, z którym spółka podpisała umowę o 

świadczenie usług Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, 

adresu strony internetowej, numerów telefonicznych oraz adresu 

poczty elektronicznej Doradcy, 

TAK  

3.20 
Informację na temat podmiotu, który pełni funkcję animatora akcji 

emitenta, 
TAK  

3.21 
dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spółki, opublikowany 

w ciągu ostatnich 12 miesięcy, 
TAK  

3.22 (skreślony) -  

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny być zamieszczane w 

sposób umożliwiający łatwy dostęp do tych informacji. Emitent powinien 

dokonywać aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W 

przypadku pojawienia się nowych, istotnych informacji lub wystąpienia 

istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja 

powinna zostać przeprowadzona niezwłocznie. 

TAK  

4. 

Spółka prowadzi korporacyjną stronę internetową, według wyboru emitenta, w 

języku polskim lub angielskim. Raporty bieżące i okresowe powinny być 

zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym samym języku, w 

którym następuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowiązującymi 

TAK 
Emitent prowadzi korporacyjną 

stronę internetową w języku 

polskim. 
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emitenta. 

5. 

Spółka powinna prowadzić politykę informacyjną ze szczególnym 

uwzględnieniem potrzeb inwestorów indywidualnych. W tym celu Spółka, 

poza swoją stroną korporacyjną powinna wykorzystywać indywidualną dla 

danej spółki sekcję relacji inwestorskich znajdującą na stronie 

www.GPWInfoStrefa.pl. 

NIE 

Spółka zamieszcza wszelkie 

informacje w ramach 

systemów EBI i ESPI oraz na 

stronie internetowej, tj. 

zgodnie z obowiązkami 

informacyjnymi, co w ocenie 

Zarządu stanowi wystarczające 

źródło wiedzy o spółce – 

dostępne dla wszystkich 

zainteresowanych osób. 

6. 

Emitent powinien utrzymywać bieżące kontakty z przedstawicielami 

Autoryzowanego Doradcy, celem umożliwienia mu prawidłowego 

wykonywania swoich obowiązków wobec emitenta. Spółka powinna 

wyznaczyć osobę odpowiedzialną za kontakty z Autoryzowanym Doradcą. 

TAK  

7. 

W przypadku, gdy w spółce nastąpi zdarzenie, które w ocenie emitenta ma 

istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradcę swoich 

obowiązków, emitent niezwłocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego 

Doradcę. 

TAK  

8. 

Emitent powinien zapewnić Autoryzowanemu Doradcy dostęp do wszelkich 

dokumentów i informacji niezbędnych do wykonywania obowiązków 

Autoryzowanego Doradcy. 

TAK  

9 

9.1 

Emitent przekazuje w raporcie rocznym: informację na temat łącznej 

wysokości wynagrodzeń wszystkich członków zarządu i rady 

nadzorczej, 

NIE 

Wynagrodzenia Zarządu i Rady 

Nadzorczej Spółki ustalane są 

na warunkach rynkowych, 

jednak ich wysokość jest 

objęta klauzulą poufności. 

9.2 

informację na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy 

otrzymywanego od emitenta z tytułu świadczenia wobec emitenta 

usług w każdym zakresie. 

NIE 

Ze względu na konieczność 

zachowania tajemnicy 

handlowej i poufności zawartej 

umowy Spółka nie będzie 

stosowała niniejszej zasady. 

10 

Członkowie zarządu i rady nadzorczej powinni uczestniczyć w obradach 

walnego zgromadzenia w składzie umożliwiającym udzielenie merytorycznej 

odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia. 

TAK  

11 

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy współpracy Autoryzowanego 

Doradcy, powinien organizować publicznie dostępne spotkanie z inwestorami, 

analitykami i mediami. 

NIE 

Spółka będzie organizować 

publiczne spotkania z 

inwestorami, analitykami i 

mediami w miarę 

występowania zdarzeń 

stanowiących podstawę do ich 

organizacji. 
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12 

Uchwała walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru 

powinna precyzować cenę emisyjną albo mechanizm jej ustalenia lub 

zobowiązać organ do tego upoważniony do ustalenia jej przed dniem 

ustalenia prawa poboru, w terminie umożliwiającym podjęcie decyzji 

inwestycyjnej. 

NIE 

Decyzja w niniejszej sprawie 

należy do Walnego 

Zgromadzenia Akcjonariuszy i 

jeżeli WZA upoważni Zarząd 

Spółki do podejmowania 

takich decyzji, niniejsza zasada 

będzie stosowana. 

13 

Uchwały walnego zgromadzenia powinny zapewniać zachowanie niezbędnego 

odstępu czasowego pomiędzy decyzjami powodującymi określone zdarzenia 

korporacyjne a datami, w których ustalane są prawa akcjonariuszy wynikające 

z tych zdarzeń korporacyjnych. 

NIE 

Decyzja w sprawie zachowania 

niezbędnego odstępu 

czasowego między decyzjami 

powodującymi określone 

zdarzenia korporacyjne, a 

datami, w których ustalane są 

prawa akcjonariuszy 

wynikające z tych zdarzeń 

należy do Walnego 

Zgromadzenia Akcjonariuszy i 

jeżeli WZA upoważni Zarząd 

Spółki do podejmowania 

takich decyzji, niniejsza zasada 

będzie stosowana. 

13a 

W przypadku otrzymania przez zarząd emitenta od akcjonariusza 

posiadającego co najmniej połowę kapitału zakładowego lub co najmniej 

połowę ogółu głosów w spółce, informacji o zwołaniu przez niego 

nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie określonym w art. 399 § 3 

Kodeksu spółek handlowych, zarząd emitenta niezwłocznie dokonuje 

czynności, do których jest zobowiązany w związku z organizacją i 

przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie 

również w przypadku upoważnienia przez sąd rejestrowy akcjonariuszy do 

zwołania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 

Kodeksu spółek handlowych. 

TAK  

14 

Dzień ustalenia praw do dywidendy oraz dzień wypłaty dywidendy powinny 

być tak ustalone, aby czas przypadający pomiędzy nimi był możliwie 

najkrótszy, a w każdym przypadku nie dłuższy niż 15 dni roboczych. Ustalenie 

dłuższego okresu pomiędzy tymi terminami wymaga szczegółowego 

uzasadnienia. 

NIE 

Decyzja w sprawie ustalenia 

praw do dywidendy oraz dnia 

jej wypłaty należy do Walnego 

Zgromadzenia Akcjonariuszy i 

jeżeli WZA upoważni Zarząd 

Spółki do podjęcia takiej 

decyzji, niniejsza zasada 

będzie stosowana. 

15 

Uchwała walnego zgromadzenia w sprawie wypłaty dywidendy warunkowej 

może zawierać tylko takie warunki, których ewentualne ziszczenie nastąpi 

przed dniem ustalenia prawa do dywidendy. 

NIE 

Decyzja w sprawie wypłaty 

dywidendy warunkowej należy 

do Walnego Zgromadzenia 

Akcjonariuszy i jeżeli WZA 

upoważni Zarząd Spółki do 

podjęcia takiej decyzji, 

niniejsza zasada będzie 

stosowana. 

16 

Emitent publikuje raporty miesięczne, w terminie 14 dni od zakończenia 

miesiąca. Raport miesięczny powinien zawierać co najmniej: 
NIE 

Aktualnie zasada publikacji 

raportów miesięcznych nie jest 

stosowana przez Emitenta. W 

opinii Zarządu w okresach 
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• informacje na temat wystąpienia tendencji i zdarzeń w otoczeniu rynkowym 

emitenta, które w ocenie emitenta mogą mieć w przyszłości istotne skutki dla 

kondycji finansowej oraz wyników finansowych emitenta, 

• zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie 

raportu bieżącego w okresie objętym raportem, 

• informacje na temat realizacji celów emisji, jeżeli taka realizacja, choćby w 

części, miała miejsce w okresie objętym raportem, 

• kalendarz inwestora, obejmujący wydarzenia mające mieć miejsce w 

nadchodzącym miesiącu, które dotyczą emitenta i są istotne z punktu 

widzenia interesów inwestorów, w szczególności daty publikacji raportów 

okresowych, planowanych walnych zgromadzeń, otwarcia subskrypcji, 

spotkań z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji 

raportu analitycznego. 

 

miesięcznych wystarczające 

jest wypełnianie przez Spółkę 

obowiązków informacyjnych. 

Publikowane raporty kwartalne 

pozwalają w sposób 

wystarczający ocenić bieżącą 

działalność Spółki. 

16a 

W przypadku naruszenia przez emitenta obowiązku informacyjnego 

określonego w Załączniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu 

Obrotu („Informacje bieżące i okresowe przekazywane w alternatywnym 

systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwłocznie 

opublikować, w trybie właściwym dla przekazywania raportów bieżących na 

rynku NewConnect, informację wyjaśniającą zaistniałą sytuację. 

TAK  

17 
(skreślony) -  
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Janusz Czarnecki 

Prezes Zarządu 
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