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Szanowni Pafstwo, Drodzy Inwestorzy,

Przedstawiamy Panstwu wyniki Grupy PCC EXOL osiggniete w okresie trzech kwartatéw 2020 roku. Minione
trzy kwartaty tego roku byty dla Spétki bardzo dobre zaréwno pod wzgledem sprzedazy, jok
i wygenerowanego zysku, pomimo utrzymujgcych sie niesprzyjajgcych uwarunkowah zewnegtrznych,
spowodowanych zamrozeniem gospodarki w drugim kwartale 2020 r. i probleméw wystepujgcych w wielu

sektorach przemystu.

W prezentowanym okresie Grupa PCC EXOL zrealizowata zysk EBITDA na poziomie 53,6 min zi, ktory byt
niemal o 30% wyzszy od zysku EBITDA wypracowanego w analogicznym okresie 2019 roku. W konsekwencji
zysk netto zamknat sie kwotg 30,9 min zt, poprawiajgc zesztoroczny wynik trzech kwartatéw réwniez o 30%.
Na pozytywne rezultaty wptyneta przede wszystkim wyzsza o 2,9 p.p. marza brutto na sprzedazy, ktoéra
osiggneta poziom ponad 20% przy sprzedazy poréwnywalnej do analogicznego okresu roku ubiegtego. Jest
to konsekwencjq nizszych cen surowcdéw oraz zwigkszonego zapotrzebowania w grupie produktéw do
zastosowan w kosmetykach i detergentach. Wyniki samego trzeciego kwartatu 2020 r. wobec trzeciego
kwartatu ubiegtego roku rowniez byty znacznie lepsze. Zaréwno zysk EBITDA, jak i zysk netto byty wyzsze od
wynikdw analogicznego kwartatu minionego roku, zysk EBITDA wynidst 16 min zt i byt wyzszy o blisko 21%,

a zysk netto osiqgnat poziom 9,2 min zt i byt wyzszy o 51,7%.

Natomiast poréwnujqc sytuacje w trzecim kwartale 2020 roku w stosunku do poprzedniego kwartatu br.,
osiggniete wyniki byty na zblizonym poziomie. Nalezy zwréci¢ uwage, ze 11-procentowy wzrost wolumenu
sprzedazy zostat zniwelowany przez wzrost cen surowcow, ktére nie zostaty w tym kwartale przeniesione na

ceny sprzedazy.

Od konca trzeciego kwartatu obserwowane jest ozywienie ze strony czesci klientdw branz do zastosowan
przemystowych zwtaszcza z Europy Zachodniej, ktérzy czeSciowo wznowili swojg dziatalno§¢ i rozpoczeli
produkcje. Réwnoczesnie Spbdtka obserwuje wcigz zwigkszony popyt ze strony klientow bedqgcych
producentami Srodkéw higieny osobistej, kosmetykdw, jak i profesjonalnych detergentéw oraz srodkéw
myjqco-czyszczgcych. Na wyniki sprzedazy, szczegblnie w trzecim kwartale, wptyw miato roéwniez

rozpoczecie sprzedazy produktéw z grupy kosmetykdw w kolejnych europejskich krajach, rozszerzenie

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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wspotpracy z dotychczasowymi kontrahentami w zakresie sprzedazy produktéw niskopiennych

przeznaczonych do zmywarek a takze rozwoj rynku betain w Europie Srodkowo-Wschodniej.

W obszarze realizowanych przez Grupe projektdow inwestycyjnych w drugiej potowie sierpnia wznowione
zostaty, w pierwotnie zaktadanym zakresie, prace zwiqzane z najwigkszg inwestycjq, tj. instalacjq
oksyalkilatdw wysokomolowych, ktére wstrzymano w drugim kwartale ze wzgledu na ogtoszony woéwczas
lockdown. Dodatkowo finalizowana jest inwestycja w instalacje pilotazowq surfaktantéw anionowych.
Dzieki tej instalacji mozliwy bedzie duzo szybszy rozwdj nowych, innowacyjnych produktow.

Chcemy podziekowaé naszym Inwestorom i Partnerom oraz Pracownikom za miniony okres i zaufanie,
jokim nas obdarzacie.

Rafat Zdon

Prezes Zarzqdu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1.1 Wybrane dane finansowe

PODSUMOWANIE ZA TRZY KWARTALY 2020 ROKU

01.2020- 01.2019- 01.2020- 01.2019-
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 09.2020 09.2019 09.2020 09.2019
tys. PLN tys.EUR

Przychody ze sprzedazy 477 939 487 405 107 595 113124
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 45 314 33433 10 201 7760
Zysk przed opodatkowaniem 37752 27 237 8499 6322
Zysk netto 30934 23853 6964 5536
EBITDA 53630 41338 12073 9594
Pozostate dochody catkowite netto 847 3234 191 751
Catkowite dochody ogbétem 31781 27 087 7155 6287
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 753 20 300 4 447 4712
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej*) (39192) (31580) (8 823) (7 330)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 24 507 1985 5617 461
Przeptywy pienigzne netto 5068 (9 295) 1141 (2157)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci

niematerialne**) 20 265 31321 4562 7 269
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172 650 172 650 172 650
Zysk na akcje zwykig (w PLN/ w EUR) 0,18 0,14 0,04 0,03

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019

Aktywa trwate 438 551 424 041 96 879 99 575
Aktywa obrotowe 186 914 146 003 41291 34 285
Kapitat wtasny 290179 266 196 64102 62509
Kapitat akcyjny 172 650 172 650 38140 40 542
Zobowiqzania dtugoterminowe 203 942 143 462 45 053 33688
Zobowigzania krétkoterminowe 131344 160 386 29 015 37 663
Warto$é ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 1,68 1,54 0,37 0,36

*) Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - wptywy i wydatki zaliczane do dziatalno$ci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub

zbywanie sktadnikoéw aktywow trwatych i aktywow finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci

**) Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, nie

zawsze tozsame z ptatnosciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wybrane jednostkowe dane finansowe 01.2020- 01.2019- 01.2020- 01.2019-
09.2020 09.2019 09.2020 09.2019
tys.PLN tys.EUR
Przychody ze sprzedazy 418160 431344 94138 100 12
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 43 308 33275 9750 7723
Zysk przed opodatkowaniem 35 554 25 547 8 004 5929
Zysk netto 29332 22137 6603 5138
EBITDA 50745 39907 1424 9262
Catkowite dochody ogdétem 29332 22137 6603 5138
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 14712 17 790 31312 4129
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (37 902) (31494) (8 533) (7 310)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 24960 3419 5 619 794
Przeptywy pienigzne netto 1770 (10 285) 398 (2387)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne**) 19775 30 932 4452 7179
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172 650 172 650 172 650
Zysk na akcje zwyktg (w PLN/ w EUR) 0,17 0,13 0,04 0,03
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019
Aktywa trwate 442 891 429 072 97 838 100 757
Aktywa obrotowe 159 884 122 002 35 319 28 649
Kapitat wiasny 277172 255 638 61229 60 030
Kapitat akcyjny 172 650 172 650 38140 40 542
Zobowiqzania diugoterminowe 201074 140 295 44 419 32 945
Zobowigzania krétkoterminowe 124 529 155 141 27 509 36 431
Warto$é ksiegowa na jednqg akcje (w PLN/ w EUR) 1,81 1,48 0,36 0,35

*) Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - wptywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub

zbywanie sktadnikow aktywow trwatych i aktywow finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci

**) Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartoéci niematerialnych, nie

zawsze tozsame z ptatnosciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

w tys. zt jesli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2020 roku

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL

1.2 Podsumowanie sytuacji finansowej

Grupa PC EXOL w trzech kwartatach 2020 roku osiggneta zysk
EBITDA w wysokosci 53,6 min zi, ktory byt o 12,3 min zt (+29,7%)
wyzszy od zysku EBITDA wypracowanego za trzy kwartaty 2019
roku. W konsekwencji zysk netto zamknat sig w kwocie 30,9 min

zt, poprawiajgc zesztoroczny wynik o 7,1 min zt (+29,7%).

Z kolei PCC EXOL jako jednostka dominujgca w trzech
kwartatach 2020 roku osiggneta zysk EBITDA na poziomie 50,7
min zt, ktéry wzrést 0 10,8 min zt (+27,2%). Jednoczesnie wynik
netto uksztattowat si¢ na poziomie 29,3 min zti wzrést 0 7,2 min
zt (+325%) w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2019 roku.
Wptyw na zaprezentowane rezultaty Spotki miaty analogiczne

czynniki, jok przedstawione w opisie Grupy Kapitatowe;j.

Grupa zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 477,9
min zt (-1,9%) oraz marze na sprzedazy na poziomie 20,5%,
wyzszq 0 2,9 p.p. w porébwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.  Przychody ze  sprzedazy  produktow
uksztattowaty sie na poziomie 381,6 min zt i spadty 0 6,2 min z,
tj. 0 1,6% w stosunku do 9 miesigcy 2019 roku.

Analizujgc wynik tylko w trzecim kwartale 2020 roku, Grupa
wypracowata zysk netto na poziomie 9,2 min zt, wyzszy o 51,7%
niz w trzecim kwartale ubiegtego roku. Do wyzszego wyniku
przyczynit sie m.in. wzrost rentownosci o 1,7 p.p., poprawiajgc
zysk brutto na sprzedazy o 1,7 min zt. Pozytywny wptyw na wynik
miaty réwniez nizsze o 0,8 min zt koszty sprzedazy i ogélnego
zarzqdu oraz nizsze o 1,2 min zt koszty finansowe.

Pomimo wzrostu wolumenu sprzedazy o 11% w trzecim kwartale
br., zysk netto w poréwnaniu do kwartatu poprzedzajgcego
uksztattowat sig na zblizonym poziomie. Wptyw na to miat
stopniowy wzrost cen surowcow, ktéry w krétkim okresie nie
zostat jeszcze przeniesiony na wzrost cen sprzedazy. W efekcie
rentowno$¢ sprzedazy spadta o 3 p.p. Natomiast pozytywny
wptyw na wynik miaty nizsze koszty odsetek od kredytéow oraz
ostabienie sie kursu ztotego w stosunku do euro, co skutkowato
przewagq dodatnich réznic kursowych.

Nalezy podkresli¢, ze istotny wptyw na wyniki zaréwno trzech
kwartatéw jak i samego trzeciego kwartatu 2020 roku miat
nizszy niz w roku ubiegtym poziom cen surowcoéw, w
szczegblnosci tlenku etylenu, bedqcego pochodng cen ropy

naftowe;.

Od poczgtku roku 2020, w zwigzku z pandemiq nastgpita

zmiana w udziale grup produktowych w sprzedazy ogotem.

e przychody ze sprzedazy w wysokosci 477,9 min zt
(-1,9%1-3Q/1-3Q)

e wzrost marzy brutto do poziomu 20,5% (+2,9 p.p. 1-
3Q/1-3Q)

e wzrost zysku EBITDA do poziomu 53,6 min zi
(+29,7%1-3Q/1-3Q)

e wzrost zysku netto do wartosci 30,9 min zt (+29,7% 1-

3Q/1-3Q)

Odnotowane zostato wigksze zapotrzebowanie na produkty z
grupy surfaktantéw do zastosowah w detergentach i
kosmetykach, bedqgce sktadnikami profesjonalnych
detergentow oraz Srodkow myjgco-czyszczgcych,
stosowanych do mycia i odkazania obiektéw uzytecznosci
publicznej. Dziatania sprzedazowe podejmowane przez Spotke
w poprzednich okresach daty w trzecim kwartale efekt
w postaci wyzszych przychoddéw ze sprzedazy w tej grupie
produktowej o 5,3% w poréwnaniu do trzeciego kwartatu roku
ubiegtego oraz o 9,1% w poréwnaniu do drugiego kwartatu roku
biezqcego. Tym samym po trzech kwartatach sprzedaz
produktéw do zastosowan w detergentach i kosmetykach
wzrosta wartosciowo o 8,6%, tj. o 15,0 min zt i zamkneta sie

w kwocie 189,6 min zt.

W zwiqzku z kryzysem epidemicznym, cze$¢ zaktaddw,
bedqcych odbiorcami produktéw Spdtki do zastosowan
przemystowych, zawiesito swojq produkcje. W konsekwencji
zmniejszyto sig zapotrzebowanie na produkty w takich
branzach przemystowych, jak tekstylia, garbarstwo, a takze
produktébw do wytwarzania polimeréw oraz mycia
instytucjonalnego. W rezultacie sprzedaz surfaktantéw do
zastosowan przemystowych spadta w trzech kwartatach o
9,9% w poréwnaniu do 9 miesiecy 2019 r., osiggajgc poziom
192,0 miIn zt. Sprzedaz w trzecim kwartale 2020 r. utrzymata sie
na podobnym poziomie do drugiego. Natomiast w
porébwnaniu do trzeciego kwartatu roku ubiegtego, Grupa
odnotowata spadek warto$ciowy o 15%. Jednakze warto
zasygnalizowag, ze w miesigcu wrzesniu nastqgpito ozywienie
sprzedazy, wsrdéd czeSci klientbw zwitaszcza z  Europy

Zachodniej.

Jednocze$nie pozytywny wptyw na wynik pozostate]
dziatalnosci operacyjnej miato ostabienie kursu ziotego w

stosunku do euro, ktére wptyneto na wyzszy o 1,0 min zt zysk z

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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tytutu réznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej. Ponadto, w
2020 roku Spétka wykorzystata w catosci ulge podatkowq,
wynikajgcqg ze zezwolenia z dnia 07.06.2016 r. na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenie Watbrzyskiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej ,INVEST — PARK” w Podstrefie Brzeg Dolny
oraz wykorzystata aktywo z tego tytutu, utworzone na dzief
3112.2019, w kwocie 799 tys. zt.

Sytuacja zwigzana z COVID-19 jest od Spoiki niezalezna. Wsrod
profesjonalnych organizacji zaangazowanych w walke z
koronawirusem wystepujq rézne stanowiska co do dtugosci
trwania pandemii, jak réwniez obecnych i przysztych restrykcji
oraz skutkdbw z nig zwigzanych. Podobnie podmioty
dokonujqce analiz makroekonomicznych sq niejednolite w
swoich ocenach. Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma
mozliwosci dokonania miarodajnej oceny wptywu tej sytuacii

na swojq dziatalno$¢ w przysztosci.

Tabela 1 Podstawowe dane Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 3 kwartaty 2020 roku

[wtys. zt] 1-3Q 2020 1-3Q 2019
Przychody ze sprzedazy 477 939 487 405
Wynik brutto ze sprzedazy 98 032 85689
Marza na sprzedazy w % 20,5% 17,6%
Wynik na dziatalnoSci operacyjnej 45 314 33433
EBITDA 53 630 41338
Zysk netto 30 934 23 853
Stopa zwrotu z aktywoéw w % 5,7% 4,7%
Stopa zwrotu z kapitatu w % 12,2% 10,2%
Srednie zatrudnienie 285 285

Tabela 2 Podstawowe dane PCC EXOL za 3 kwartaty 2020 roku

[wtys. zt] 1-3Q 2020 1-3Q 2019
Przychody ze sprzedazy 418160 431 344
Wynik brutto ze sprzedazy 82823 73723
Marza na sprzedazy w % 19,8% 17,1%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 43 308 33275
EBITDA 50 745 39 907
Zysk netto 29 332 22137
Stopa zwrotu z aktywow w % 5,5% 4,8%
Stopa zwrotu z kapitatu w % 12,0% 10,6%
Srednie zatrudnienie 251 248

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2. GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

2.1 Dziatalno$é Grupy

Grupa Kapitatowa PCC EXOL (Grupa, Grupa PCC EXOL, Grupa
Kapitatowa, GK PCC EXOL) jest grupq spotek, na czele ktorej
stoi PCC EXOL Spétka Akcyjna, petnigc funkcje jednostki
dominujqgcej (Spoétka, PCC EXOL, Jednostka Dominujgca,
Spotka Dominujgca, Emitent).

Od sierpnia 2012 roku Spétka PCC EXOL S.A. jest notowana na
Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie. Od 2016 roku
Spotka jest rowniez emitentem obligacji, notowanych na rynku
Catalyst.

Spoétka powstata w 2008 roku, ale momentem przetomowym
dla jej rozwoju byt rok 2011, w ktérym aportem wniesiono do
Spotki zorganizowang cze$¢ przedsigbiorstwa PCC Rokita SA,
obejmujgcq Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych.
Tym samym Spoétka rozpoczeta produkcije i sprzedaz srodkow
powierzchniowo  czynnych,  kontynuujgc  dziatalno$¢
prowadzong od 50 lat w ramach dzisiejszej spotki PCC Rokita

SA z siedzibg w Brzegu Dolnym.

Zastosowania przemystowe

¥ =

Farby, lakiery, kleje

2

Gérnictwo i wydobycie

Widkiennictwo i tekstylia

/e
-ha
-

I

Obrébka metalu

Zastosowania kosmetyczno-detergencyjne

=
1
A
Biata kosmetyka: Plyny do ptukania tkanin,

kremy, maseczki, balsamy ptyny do mycia naczyn

=

Obrébka papieru

Spotka zajmuje wiodgceq pozycje w zakresie produkcji sSrodkow
powierzchniowo czynnych (surfaktantéw) w Polsce oraz
w Europie Wschodniej i Srodkowo-Wschodniej.

Rynek surfaktantéw jest waznym sektorem gospodarki
w Polsce i na Swiecie, ze wzgledu na niezwykle szerokie
zastosowanie tych zwigzkbw chemicznych w  wielu
dziedzinach przemystu. Wptywajg one na poprawe jakosci
zycia, a takze umozliwiajg zwigkszenie efektywnosci produkcji
z wykorzystaniem surowcow pochodzgcych ze
zrownowazonych zrédet. Rynek ten stanowi jeden z najbardziej
perspektywicznych i zaawansowanych technologicznie
obszaréw przemystu chemicznego. Pozostaje on w dalszym
ciqgu

rozwinietych gospodarczo regionach $wiata, a od lat

domeng firm zlokalizowanych ~w najbardziej

potentatem w tej dziedzinie pozostaje Europa Zachodnia,

cho¢ trend ten stopniowo zmienia si¢ w kierunku Azji.

3

Agrochemikalia

W

Garbarstwo

AN,
%'

Budownictwo

Wydobycie ropy naftowej

Zele pod prysznic,
szampony, mydfa w plynie

Proszki do prania,
srodki do czyszczenia

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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R6znorodnos¢ potrzeb w branzach, w ktérych stosowane sq
surfaktanty, wymaga od producenté4w opracowywania coraz
bardziej innowacyjnych, wydajnych i skutecznych produktéw.
Producenci zaangazowani w wytwarzanie surfaktantéw
specjalistycznych inwestujg w dziatalno$¢ badawczo-
rozwojowq, nowe technologie oraz innowacyjne rozwigzania
procesowe. Przywigzujq réwniez coraz wigkszg wage do

aspektoéw Srodowiskowych.

Trend ten zauwazany jest w szczegblnoSci w branzy
kosmetykéw, detergentdw, farb i lakierow czy tekstylibw oraz
w branzach typowo specjalistycznych, gdzie poszukiwane sg
nowe, innowacyjne substancje chemiczne bezpieczne dla

ludzi i srodowiska.

Konsumpcja  surfaktantébw ~ w  branzy = kosmetykéw
i detergentéw cechuje sie¢ matg zmiennosciq i utrzyma
tendencje wzrostowq na przestrzeni kolejnych lat (wg raportu
Market Study: Surfactants, Ceresana 2017). Preferencje
konsumentow ostatecznych determinujg dziatania
producentéw, ktérzy starajqg sie dostosowa¢ do trendéw

i potrzeb.

PCC EXOL S.A.

Oferta Spoétki PCC EXOL obejmuije kilkaset réznych produktow,
znajdujgcych  zastosowanie  zarbwno  w  branzach
przemystowych, jak i kosmetyczno-detergencyjnych. Do
najwazniejszych obszaréw wykorzystania surfaktantéw nalezq
w szczegdlnosci: artykuty chemii gospodarczej i przemystowej,
kosmetyki (wtym &rodki higieny osobistej), farby i lakiery,
tworzywa sztuczne, agrochemikalia czy artykuty budowlane.
Znajdujg one szerokie zastosowanie takze w produkciji
wyroboéw spozywczych, farmaceutycznych, witdkienniczych,
skérzanych i metalowych. Surfaktanty to nie tylko sktadniki
réznego rodzaju produktéw gotowych. Jako samodzielna
substancja petnig réwniez role reagentdw, ptynéw
funkcyjnych i cieczy roboczych w przemystowych procesach

technicznych i technologicznych.

Spoétka projektuje i produkuje surfaktanty rowniez na specjalne
zamobwienie klientéw, a dzigki modyfikacjom, ktére
dostosowujq produkty do ich unikalnych potrzeb, spetnia

oczekiwania nawet najbardziej wymagajqcych odbiorcow.

Spoétka PCC EXOL prowadzi produkcje w dwéch lokalizacjach,
tj. w Brzegu Dolnym i Ptocku, tgcznie na pieciu wytwérniach:

Etoksylacja | i I, Siarczanowane | i Il oraz Formulacje
Przemystowe. Obecny potencjat produkcyjny Spétki wynosi
ok.127 tys. t/r, w zaleznosci od wytwarzanego asortymentu.
W przypadku produkcji bardziej skomplikowanych
i specjalistycznych produktéw, wydajnos¢ instalacji ulega
zmniejszeniu. Potencjat produkcyjny wzrést w  zwigzku
zzakoficzeniem i oddaniem do uzytkowania instalacji
glicynianéw na wytwérni Etoksylacji | w Brzegu Dolnym

o potencjale produkcyjnym 10 tys. t/r.

PCC Chemax Inc.

PCC Chemax Inc. nalezy do Grupy PCC od 2006 roku,
natomiast do Grupy Kapitatowej PCC EXOL zostat wigczony w
2013 roku, kiedy to nastgpito nabycie przez PCC EXOL udziatow
od spotki matki, tj. PCC SE.

PCC Chemax jest spoétkg dziatajgca na rynku Srodkéw
powierzchniowo czynnych od ponad 40 lat. Jej siedziba
znajduje sie w Piedmont w Karolinie Potudniowej w USA. Spotka
zajmuje sie rozwijaniem i dystrybucjg surfaktantow
specjalistycznych do zastosowan przemystowych, ktore
wykorzystywane sq jaoko dodatki w réznych gateziach
przemystu, takich jak branza rafineryjno-wydobywcza, obrébki
metalu, budowlana i wtdkiennicza. PCC Chemax operuje na
rynkach obu Ameryk oraz Europy i Azji.

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi

Spétka z siedzibg w Stambule (Turcja) dziata w strukturach
Grupy PCC EXOL od 2013 roku. W dniu 17 czerwca 2020 r. Spotka
PCC EXOL sprzedata 50% udziatdw w PCC EXOL Kimya Sanayi
Ve Ticaret Limited Sirketi spbdtce PCC Rokita SA.

W najblizszym okresie dziatania Spotki bedq koncentrowac sie
na pozyskiwaniu nowych klientdbw operujgcych w branzy
budowlanej, farmaceutycznej i dezynfekcji, agrochemikaliéw,
Srodkéw gasniczych oraz farb i lakieréw. Spétka bedzie réwniez
stopniowo poszerza¢ swojq dziatalnoS€ o sprzedaz polioli
polieterowych i poliestrowych na rynku poliuretandw,
chloroalkaliéw oraz kwasu MCAA produkowanych przez inne
spbtki z Grupy PCC.

Elpis Sp.z0.0.
Spotka nalezy do Grupy PCC EXOL od lipca 2016 roku. PCC EXOL
posiada 50% udziatdbw i 50% gtosébw na Zgromadzeniu

Wspolnikow.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2.2 Dziatalnos¢ operacyjna w trzech kwartatach 2020r.

Minione trzy kwartaty tego roku byty dla Grupy bardzo dobre
zarébwno pod wzgledem sprzedazy, jok i wygenerowanego
zysku.  Pomimo  utrzymujgcych  sie  niesprzyjajgcych
uwarunkowan zewnetrznych, spowodowanych zamrozeniem
gospodarki w drugim kwartale 2020 r. i probleméw
wystepujgcych w wielu sektorach przemystu, Grupa zamkneta
ten okres wyzszym poziomem zysku EBITDA i zysku netto niz

w trzech kwartatach 2019 r.

Osiggniqte wyniki w samym trzecim kwartale tego roku
uksztattowaty sie na poziomie zblizonym do poprzedniego
kwartatu, nalezy jednak zwrécic uwage, ze 11-procentowy
wzrost wolumenu sprzedazy zostat zniwelowany przez wzrost
cen surowcow, ktére nie zostaty jeszcze przeniesione na ceny
sprzedazy.

Mimo dynamicznie zmieniajgcej sie sytuacji zwigznych
zpandemiq, ostatecznie Grupa nie odnotowata dotgd
bezposrednio jej istotnych skutkéw. Gtéwnym celem
podejmowanych dziatah byto utrzymanie ciggtosci biznesu
i podobnie jak we wczeSniejszych okresach, tak roéwniez
w trzecim kwartale 2020 roku, Grupa byta w stanie zapewni¢

petng dostepnos¢é swoich wyroboéw.

W trzech kwartatach 2020 roku Grupa PCC EXOL osiggneta zysk
netto w wysokosci 30,9 min z, poprawiajgc go o 7,1 min z
w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku. Z kolei wynik
EBITDA uksztattowat sie na poziomie 53,6 min zt, wzrastajgc
0297%. Grupa rozwija swojg obecno$¢ w krajach Europy
Zachodniej, gdzie w ciqgu trzech kwartatéw 2020 roku
sprzedata ponad 20% swoich produktédw. Natomiast na rynku
polskim zrealizowata prawie 50% swojej sprzedazy. GK PCC
EXOL kontynuowata rozwéj sprzedazy wéréd matych i Srednich
klientéw, ktorzy stanowiq istotny element rozwoju sprzedazy
Grupy. Staty wzrost liczby wyrobdéw i odbiorcéw produktéw
wptywa na dywersyfikacje kanatéw sprzedazy i obniza ryzyko
znaczqcego spadku sprzedazy. Grupa kiadzie nacisk na
zwigkszanie oferty produktowej oraz na kompleksowq obstuge
klientéw z réznych dziedzin przemystu, w tym wymagajgcych
specjalistycznych wyrobéw. Jednoczesnie nalezy zauwazy€, iz
udziat produktéw masowych w ofercie PCC EXOL jest nadal
istotny. Dzieki nim Grupa ma mozliwos¢ oferowania
komplementarnego portfolio produktowego,
optymalizowania kosztéw produkcji oraz wzmachiania swojej

pozycji zakupowej na rynku surowcow.

Osiggnietym przez Grupe wynikom w trzecim kwartale 2020 r.
sprzyjata sytuacja na rynku surowcéw. Ceny ropy naftowej,
awraz z nig etylenu i surowcdw petrochemicznych, w tym
tlenku etylenu, po okresie spadkéw odnotowanych w drugim
kwartale 2020 r, poczqwszy od maja br, zaczety rosngt.
Niemniej jednak pomimo tych wzrostéw do dnia publikaciji
ceny kluczowych surowcdw nie osiggnety jeszcze poziomow
sprzed pandemii, co pozytywnie przektada sige na wyniki Spoiki.
Podobnie ceny olejéw naturalnych, jak i alkoholi ttuszczowych
w trzecim kwartale 2020 r. utrzymywaty sie w lekkim trendzie
wzrostowym bez gwattownych wahan, co przyczyniato sie do
stabilnego prowadzenia dziatalnoéci. Powodem takiej sytuacii
byty nadal utrzymujqce sie wysokie poziomy zapaséw CPKO
(Crude Palm Kernel Oil - surowy olej z ziaren palmowych)
w Malezji i Indonezji oraz produkcja surowcd4w na stabilnym
poziomie.

W najblizszych okresach, z punktu widzenia Grupy, sytuacja
zalezna bedzie m.in. od tego, w jaki sposéb i w jakim tempie
gospodarka Swiatowa i poszczegdélne kraje bedg reagowaé
na pandemig. Jednocze$nie obecnie ma miejsce druga fala
pandemii, odnotywywany jest duzy wzrost zachorowan, a caty
kraj zostat objety dodatkowymi obostrzeniami. Wprowadzane
restrykcje majg wptyw takze na decyzje spdtek Grupy, mu.in.
utrzymywana jest rotacyjna praca zdalna pracownikéw
administracyjnych, rygorystyczny rezim sanitarny na
instalacjach produkcyjnych czy ograniczenia dotyczgce wizyt
na terenie firmy. Produkcja w wielu zaktadach, bedqgcych
gtéwnymi odbiorcami produktéw PCC EXOL do zastosowan
przemystowych, w dalszym ciggu odbywa sie na obnizonym
poziomie. Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma
mozliwoSci dokonania miarodajnej oceny wptywu tej sytuacii

na dziatalno$€ Grupy w przysztoSci.

W _zakresie produktéw do zastosowan przemystowych

w okresie trzech kwartatdéw 2020 roku Grupa zrealizowata
nizszq sprzedaz wartosciowo o0 9,9% w stosunku do 9 miesiecy
2019 roku, uzyskujgc przychody w tej grupie na poziomie
192,0 min zt.

Sprzedaz w trzecim kwartale 2020 r, w poréwnaniu do roku
ubiegtego, odnotowata spadek o 15%. Natomiast w
poréwnaniu do drugiego kwartatu biezgcego roku utrzymata
sie na podobnym poziomie. Przyczyny tego spadku to przede

wszystkim obnizenie popytu ze strony rynku, spowodowanego

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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pandemiq a takze niskie poziomy cen surowcéw, co
przyczynito sie do obnizania cen na rynku surfaktantéw.

Widoczne byto obnizenie zainteresowania ze strony klientow
z przemystu tekstylnego, garbarskiego, polimeréw oraz mycia
i prania instytucjonalnego, co byto wynikiem trudnej sytuaciji
makroekonomicznej, zwigzanej z pandemiq COVID-19,
w szczegdlnosci w drugim kwartale br. W trzecim kwartale,
a przede wszystkim w sierpniu, wiele zaktadéw w dalszym
ciqgu mierzyto sie z trudnoSciomi w zakresie braku
zapotrzebowania ze strony klientéw kohcowych, a co za tym
idzie, braku zapotrzebowania na surowce chemiczne.
Dodatkowe znaczenie miat wptyw sezonu urlopowego

u klientow.

Pozytywnym sygnatem rynkowym jest fakt, iz od poczgtku
wrzednia Spoétka obserwuje wzrost aktywnosci klientow
i zwigkszenie popytu w zakresie produktéw do zastosowan
przemystowych, w szczegblnosci z Europy Zachodniej. Spoétka
przypuszcza, ze w tej grupie produktowej powrdt do poziomu
sprzedazy sprzed pandemii moze potrwa¢ co najmniej kilka

miesigcy w zaleznosci od rozwoju sytacji epidemiologoczne;.

W trzecim kwartale br. wdrozono na skale przemystowqg
ekologiczny wyrdb niskopienny dedykowany dla przemystu
tekstylnego, wprowadzono nowe wyroby wspierajgce branze
budowlang. Ponadto do sprzedazy zostaty réwniez wdrozone
kolejne produkty dla branzy wydobycia ropy i gazu.
Rozpoczeto sprzedaz nowego anionowego emulgatora,
znajdujgcego  zastosowanie  w  branzy  polimeryzacji
emulsyjnej. Ponadto Spétka opracowata i wdrozyta kolejne
nowe etoksylaty znajdujgce zastosowanie w przemysle
obrébki metali oraz czyszczeniu instytucjonalnym. Sposrod
nowo wdrozonych etoksylatéw do komercyjnej sprzedazy
nalezy wymieni¢ takze produkt bedqcy etoksylowang
gliceryngq, ktéry znajduje zastosowanie zarbwno w segmencie
przemystowym, jak ikosmetycznym. Kolejnym wdrozonym
produktem jest nowy etoksylat alkoholu Ilaurylowego,
znajdujgcy  zastosowanie  wciektych i proszkowych
detergentach, ptynach do mycia naczyn, domowych i
technicznych  §rodkach czystosci oraz $rodkach do

czyszczenia rgk.

W okresie trzech kwartatéw 2020 r. Spotka rozwijata réwniez
rodzing estréw fosforowych, stosowanych gtéwnie w branzy
obrébki metalu oraz papieru, produkciji farb, a takze w branzy

tekstylnej i garbarstwie.

PCC EXOL wdrozyt takze kolejne nowe alkoksylaty. Pierwszy
znich wykazuje uniwersalne zastosowania i uzywany jest
w szerokie] gamie aplikacji przede wszystkim jako sktadnik
odpieniajqcy. Drugi produkt stanowi jednq z alternatyw dla
etoksylowanych  nonylofenoli,  ktérymi  obrét  bedzie
ograniczony od 2021 roku. Wyréb jest dedykowany gtéwnie dla
przemystu tekstylnego, garbarskiego, metalurgicznego oraz
budowlanego. W trzecim kwartale br. Spétka wdrozyta
pierwszy w swojej historii produkt bedqcy alkoksylatem kwasu
ttuszczowego. Znajduje on zastosowanie jako sktadnik
Srodkédw zmniejszajgcych poslizg przy przerobie widkien na
maszynach tkackich oraz moze by¢€ rowniez wykorzystywany
jako  komponent przemystowych $srodkéw  myjgcych
i czyszczgeych. W prepratach wystepuje mniejsze pienienie

przy utrzymaniu wysokiej zdolnosci.

Na potrzeby branzy antystatykéw do sprzedazy wdrozony
zostat nowy produkt, znajdujgcy zastosowanie gtdéwnie jako
wewnetrzny, ale i zewnetrzny Srodek antystatyczny. Produkt
jest polecany takze jako dodatek antyelektryczny do folii
wykonanych z polietylenu i polipropylenu.

W_obszarze produktow do zastosowahn kosmetyczno-

detergencyjnych w okresie trzech kwartatéw 2020 roku Grupa
odnotowata wzrost wartosci sprzedazy o 15,0 min zt tj. o 8,6%,

osiggajqc przychody na poziomie 189,6 min zt.

W poczqgtkowych okresach pandemii odnotowano wigksze
zapotrzebowanie na produkty z grupy surfaktantéw do
zastosowan w detergentach i kosmetykach, ktére sg
sktadnikami profesjonalnych detergentéw oraz  Srodkow
myjqgco-czyszczqeych, stosowanych min. do mycia
i odkazania obiektéw uzytecznosci publicznej. W efekcie
wptyngeto to na wzrost udziatu przychoddéw tej grupy
produktéw do 49,7% w trzech kwartatach 2020 r. wzgledem
45,0% w analogicznym okresie 2019 r. Jednocze$nie produkty
te znacznie zyskaty na rentownosci ze wzgledu na spadajgce

w | poétroczu 2020 r. ceny surowcodw, gtdéwnie tlenku etylenu.

W samym tylko trzecim kwartale Spétka odnotowata wyzsze
05,3% przychody ze sprzedazy produktdw z tej grupy
surfaktantéw niz w trzecim kwartale poprzedniego roku oraz

wyzsze o 9,1% niz w drugim kwartale br.

Na wyniki sprzedazy, szczegdlnie w trzecim kwartale, wptyw
miato réwniez rozpoczecie sprzedazy u nowych klientéw,
rozszerzenie wspbtpracy z dotychczasowymi kontrahentami
w zakresie sprzedazy

produktow niskopiennych

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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przeznaczonych do zmywarek a takze rozwéj rynku betain w
Europie Srodkowo-Wschodnie;.

Spoétka, podqzajgc za trendami rynkowymi, stale rozwija grupe

anionowych zwigzkdéw powierzchniowo czynnych
pochodzenia naturalnego o pozgdanych przez rynek
wiasciwosciach. Efektem tych prac bylo wdrozenie
w drugim kwartale br. do sprzedazy nowego wyrobu z grupy
mydet potasowych, bedgcego efektywnym, ale i delikatnym
Srodkiem czyszczgcym i myjgcym o bardzo dobrych
wiasciwosciach pianotwérczych i zageszczajgcych. Co
istotne, produkt ten zgodnie z normq ISO 16128 jest w 100%
pochodzenia naturalnego, na co szczegdlng uwage zwracajg
dzi§ producenci kosmetykéw i detergentéw. Kolejnym nowym
wyrobem wprowadzonym do oferty byta bardziej stezona
wersja tagodnego surfaktantu do zastosowan w szamponach

i delikatnych kosmetykach myjgcych.

W trzecim kwartale br. Spétka wdrozyta nowy wyréb z grupy
zwiqzkéw niejonowych dedykowany do branzy kosmetycznej,
stosowany w produktach do pielegnacji skoéry, gtéwnie
w §rodkach czyszczqcych i nawilzajgcych jako sktadnik
zmigkczajgey skoére oraz w dezodorantach

i antyperspirantach.

W prezentowanym okresie dziatania Spotki skupiaty sie
rébwniez na rozszerzeniu gamy produktéw dedykowanych do
branzy detergentéw. Wdrozono produkt z grupy niejonowych
surfaktantéw, stosowany jako sktadnik detergentéw, muin.
ptynéw do mycia naczyn, do prania, do podtég oraz innych
formulacji przeznaczonych do uzytku zarébwno domowego, jak
i profesjonalnego. Najwiekszq zaletq tego produktu oprécz
wiasciwoSci myjqcych i emulgujgcych jest jego naturalne
pochodzenie oraz spetnianie wymagan Ecolabel i Nordic
Swan. Wymagania te sq jednymi z najbardziej restrykcyjnych
na Swiecie dotyczqcych ekologicznosci produktu koncowego
jak i jego funkcjonalnosci. Ich spetnienie pozwala na
zastosowanie  przez  producenta  gotowego  wyrobu
specjalnego oznaczenia na etykiecie.

Badania i rozwéj

Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa w okresie trzech kwartatow
2020 roku to przede wszystkim okres doradztwa technicznego
i produktowego dla klientéw. Zaréwno dotychczasowi klienci,
jak i wielu nowych pozyskanych w tym trudnym okresie,
wymagato dodatkowego wsparcia poprzez szczegbdtowe
informowanie o parametrach produktéw oraz korzysci z ich

stosowania. Nowa sytuacja rynkowa wzmogta bowiem

13

zapotrzebowanie na Srodki higieny osobistej i myjgce oraz
surowce do nich, ktérych gtébwnym producentem jest PCC
EXOL. Wszystkie dziatania prowadzone byty zgodnie
z wytycznymi Swiatowe] Organizacji Zdrowia (WHO) oraz
najnowszymi doniesieniami naukowymi z renomowanych
uczelni w Stanach Zjednoczonych i Europie Zachodniej.

Wzmozona  aktywno$¢  wdrozeniowa  klientobw  branz
detergentowej i kosmetycznej znaczgco wptyneta na
intensywno$¢ prac rozwojowych PCC EXOL. W ciqgu trzech
kwartatéw roku 2020 wdrozono osiem surfaktantéw
niejonowych. Szczegblng uwage zwracajg pozytywne
wdrozenia nietatwych proceséw technologicznych produktow
posiadajqcych bardzo wgskie specyfikacje jakosciowe. Wsréd
nich wymieni¢ nalezy wdrozenie wyrobu do zastosowan
kosmetycznych,  doskonatego  emolientu polarnego,
znakomicie sprawdzajgcego sig np. w dezodorantach,
antyperspirantach czy produktach do pielegnaciji i stylizaciji
wtoséw. Natomiast inny wdrozony wysokoskoncentrowany
niejonowy  zwiqzek powierzchniowo czynny znajduje
zastosowanie w branzy personal care.

Dziat badaf i rozwoju w trzecim kwartale roku 2020
przygotowat takze bazowe formulacje ptynéw do mycia
naczyn, spetniajgcych obostrzenia Ecolabel. Kluczowym
sktadnikiem tych kompozycji jest niejonowy surfaktant znany
ze swoich tagodnych wtaéciwosci dla skéry rgk, a jednoczesnie
doskonatych wtasciwo$ci myjgcych. Produkt ten sprawdza sie
zarbwno w klasycznych uktadach myjgcych, jak réwniez
w kompozycjach typu SLES FREE.

W trzecim kwartale miat miejsce takze rozwdj surfaktantow
wspomagajgcych dedykowanych dla branzy
agrochemikalibw. W dziale badan i rozwoju opracowano
mieszaniny substancji emulgujgcych przeznaczonych do
Srodkébw owadobbjczych. Przygotowane blendy sq obecnie w

fazie testow laboratoryjnych u klientow Spétki.

Jednym z wazniejszych aspektébw trzeciego kwartatu byto
przeprowadzenie rozruchu technologicznego instalaciji
pilotazowej (pilot plant) do siarczanowania. Pilot plant do
siarczanowania daje duze mozliwoSci rozwoju nowych
surfaktantéw anionowych, ktérych otrzymanie w warunkach
laboratoryjnych wigze sie z ograniczeniami technologicznymi.
Instalacja pozwoli na opracowywanie syntezy produktow
zarbwno w skali mikro jak réwniez w skali ¢wieré
i pottechnicznej oraz technicznej, co do tej pory nie byto

mozliwe.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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W pierwszej kolejnosci wykonano préby syntezy produktéow
bazowych o dobrze znanej technologii, a nastepnie nastgpity
préby wdrozenia nowoopracowanego wyrobu, ktéry jest

produktem stosowanym w branzy polimeryzacji emulsyjne;j.

Pilot plant stworzyt rowniez nowe mozliwosci aplikacyjne dla
branzy budowlanej. Spétka rozpoczeta przygotowania do
syntez soli sodowej siarczanowanego alkoholu oktylowego.
Produkt ten jest bardzo pozgdany na rynku europejskim,
szczegolnie jesli chodzi o aplikacje ptyt gipsowo-kartonowych
i Srodkébw gasniczych. W najblizszej przysztosci stanowic
bedzie baze do tworzenia nowoczesnych produktéw o Scisle
kontrolowanych wtasciwosciach pianotwérczych. Obecnie
instalacja jest przystosowywana i doposazana, a proces
syntezy optymalizowany.

Inwestycje i zdolnosci produkcyjne
W trzech kwartatach 2020 r. Grupa PCC EXOL realizowata

zarébwno projekty inwestycyjne, jak i modernizacyjne.

W I kwartale 2020 r, ze wzgledu na sytuacje epidemiczng
zwiqzang z COVID-19, cze$€ prac zwigzanych z projektami
inwestycyjnymi i modernizacyjnymi zostata wstrzymana.
Trzeba mie€ na uwadze, ze rozprzestrzenianie sie wirusa
COVID-19 nakazywato zachowanie szczegdlnej ostroznosci
w podejmowaniu decyzji. Duza niepewnos¢, co do wptywu
COVID-19 na dziatalno§¢ Spétki, dotyczyta muin. kwestii
ptynnosci finansowej i sptacalnosci naleznosci oraz zachowan
ubezpieczycieli portfela naleznosci Spotki. W tym niepewnym
okresie  podjete zostaty dziatania o  charakterze
ostroznosciowym, zmierzajgce do zabezpieczenia Spotki

gtébwnie ze wzgledu na mozliwe problemy ptynnoSciowe.

Jednym z tych dziatan byto podjecie w drugim kwartale br.
decyzji o przesunieciu w czasie realizacji najwigkszej inwestycji
rozwojowej Spoétki - budowy nowej instalacji do produkciji
oksyalkilatéw  wysokomolowych, ktéra ma zapewnié
zwiekszenie zdolnoSci produkcyjnych wytwoérni Etoksylacji
w Brzegu Dolnym o ok. 10 tys. ton. Byt to krok majgcy na celu
uniknigcie potencjalnych problemoéw Spdtki z ptynnosciq

finansowq. Jednocze$nie Spoétka na biezgco dokonywata

analizy ewentualnego wptywu na niq restrykcji zwigzanych z
pandemiq, aby méc w stosownym momencie powréci¢ do
realizacji odroczonej inwestycji.

Instalacja oksyalkilatéw obejmuje budowe linii produkcyjnej
wraz z bazg magazynowq dla potrzeb wytwarzania
zwigkszonych ~ wolumenédw  nowoczesnych  produktéw
niskopiennych i antypiennych, z przeznaczeniem do
zastosowan przemystowych. Warto§¢ inwestycji szacowana
jest na 62 min zt. Naktady inwestycyjne poniesione w ramach
tego zadania od poczgtku jego realizacji do konca wrzesnia br.
wyniosty ok. 49 min zt. Spétka w Il potowie trzeciego kwartatu

wznowita prowadzenie tego procesu inwestycyjnego.

W celu umozliwienia wykorzystania nowej instalacji
oksyalkilatéw do produkcji wyrobdw z niskq zawartosciq jonéw
sodu oraz potasu, w pazdzierniku br. rozpoczeto nowg
inwestycje - budowe stacji filtracji. Wartos¢ tej inwestyciji

szacuje sig na 7 min zt.

Na wytwérni Siarczanowane |l kontynuowano inwestycje
w instalacje pilotazowq (pilot plant). Zostaty zakohczone
prace montazowe i w pierwszym poétroczu przeprowadzono
rozruch mechaniczny. Z kolei rozruch technologiczny miat
miejsce na poczqtku lipca.

Na etapie projektowania jest modernizacja uktadu
oczyszczania odgazéw na wytworni Siarczanowane | w Brzegu
Dolnym, dzigki ktérej mozliwe bedzie poszerzenie oferty

produktowej dla branzy budowlane;.

Trwajqg réwniez prace projektowe w ramach inwestyciji, ktéra
pozwoli na zwigkszenie zdolnosci produkcyjnych do 2 tys. ton

w zakresie wytwarzania estréw fosforowych.

Prace zwiqzane z projektem koncepcyjnym budowy nowego
ciqgu produkcyjnego na wytwérni Etoksylacji w Ptocku oraz
prace w obszarze inwestycji budowy suszarni surfaktantéw
anionowych na wytwérni Siarczanowane zostaty wstrzymane

w drugim kwartale 2020 r. i nadal nie zostaty wznowione.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2.3 Otoczenie rynkowe

2.3.1 Kluczowe czynniki makroekonomiczne

Na dziatalno$€ Grupy PCC EXOL, w tym takze w kolejnych
okresach, poza czynnikami opisanymi wczesSniej wptywac
bedq miedzy innymi ponizsze aspekty, jak rowniez dynamika
i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Grupa, dziatania

konkurenciji czy regulacje prawne.

W  pierwszym kwartale 2020 roku pojawito sie nowe
niespodziewane zagrozenie — wybuch pandemii COVID-19.
Pandemia odcisneta sige na catej $wiatowej gospodarce, cho¢
w réznym stopniu w poszczegdlnych jej obszarach. Kryzys
spowodowany pandemiqg COVID-19 wptyngt na wiele
obszaréw rynkowych takich jak kursy walut, ceny ropy
naftowej, notowania gietdowe, wysokosci stoép procentowych,
popyt i podaz niektérych produktow. W zwigzku ze wzrostem
zachorowan w Polsce i innych krajach Europy Spétka wciqz
potencjalnie moze by¢ narazona na negatywne skutki

pandemii.

Pojawienie sig i rozprzestrzenianie wirusa COVID-19 jest
aktualnie przedmiotem rozwazan i analiz zaréwno Grupy PCC
EXOL, jak i catego jej otoczenia. W chwili obecnej Grupa
znajduje sig¢ w sytuacji duzej niewiadomej co do otoczenia
rynkowego w najblizszej przysztoSci. Sygnaty dobiegajgce
zrynkéw finansowych, surowcéw i produktdw, a takze
z medidéw oraz decyzje Rzqdu i innych instytucji pafnstwowych,
ostroznosci

nakazujqg zachowanie szczegblnej

w podejmowaniu decyzji na najblizszy okres.

Biorqc pod uwage sytuacje zwigzang z pademiq COVID-19, na
dziatalno$¢ operacyjng w ostatnim kwartale 2020 roku mogg
mie¢ wptyw rynkowe konsekwencje pandemii. Spétka
odnotowywata w trzech kwartatach  br.  zwigkszone
zapotrzebowanie na produkty z grupy surfaktantéw do
zastosowah w detergentach oraz Srodkach myjgco-
czyszczqceych, zarébwno wséréd producentéw globalnych, jak

i lokalnych.

Trzeba pamietaé, ze obecny wzrost zachorowan moze
ponownie negatywnie wptyngé na inne obszary dziatania
Grupy, tak jak to miato miejsce na przetomie pierwszego
idrugiego kwartatu br. W pierwszym pétroczu Grupa
ograniczyta w czesci realizowane inwestycje, aby pod koniec

sierpnia powrdci¢ do ich realizaciji.

Sytuacja zwigzana z COVID-19 jest od Spotki niezalezna. Wsréd
profesjonalnych organizacji zaangazowanych w walke
z koronawirusem wystepujq rézne stanowiska co do dtugosci
trwania pandemii, jak réwniez obecnych i przysztych restrykcji
oraz skutkbw z nig zwigzanych. Podobnie podmioty
dokonujgce analiz makroekonomicznych sg niejednolite
w swoich ocenach. Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma
mozliwosci dokonania miarodajnej oceny wptywu tej sytuacji
na swojq dziatalno§¢ w przysztosci.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami
Na sytuacje w Polsce istotny wptyw majg: stopa wzrostu PKB,

poziom inflacji oraz wysoko$¢ stop procentowych.

Wedtug ,Wstepnego szacunku produktu krajowego brutto
w drugim kwartale 2020 r.” opublikowanego na koniec
sierpnia 2020 roku, w drugim kwartale 2020 roku Produkt
Krajowy Brutto w Polsce zmniejszyt sie realnie o 8,2% rok do
roku, wobec wzrostu o 4,6% w analogicznym kwartale 2019
roku. Szacunki Gtéwnego Urzedu Statystycznego uwzgledniajg
efekt wystgpienia COVID-19 i wprowadzenie rzqdowych
srodkéw celem przeciwdziatania skutkom epidemii. Szacunki
GUS pokazujg, ze gtdbwng przyczyng spadku PKB w drugim
kwartale 2020 roku byto silne obnizenie popytu krajowego,
ktory spadt w skali roku o 9,5%, i byt nizszy od zanotowanego w
pierwszym kwartale 2020 r., gdzie zaobserwowano wzrost o
17%. Zgodnie z publikacjg GUS w drugim kwartale 2020 r.
spozycie w sektorze gospodarstw domowych zmniejszyto sig o
10,9% r/r, a naktady brutto na srodki trwate obnizyty sie réwniez
010,9%.

Zgodnie z ostatniq publikacjg Narodowego Banku Polskiego
z17 lipca 2020 r. ,Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego
Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu
NECMOD”, prognozowane tempo wzrostu PKB w catym 2020 r.
wyniesie -5,4%, czyli bedzie znaczgco nizsze niz w 2019 r.
Wzgledem ostatniej publikacji z marca prognoza wzrostu
gospodarczego w roku 2020 zostata obnizona z wczesniej
prognozowanego poziomu 32%. Sytuacja zwigzana z
pandemiq COVID-19 sprawia, ze trudno obecnie prognozowaé

dynamike PKB w najblizszych latach.

W najblizszych dwéch latach inflacja CPI (consumer price
index - indeks zmiany cen towaréw i ustug konsumpcyjnych),

wedtug ,Projekcji inflacji i wzrostu gospodarczego

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu
NECMOD", powinna ksztattowaé sig blisko celu inflacyjnego
NBP wynoszqcego 2,5% z dopuszczalnym przedziatem wahan
+[- 1 punktu procentowego mimo oczekiwanego,
przejsciowego wzrostu powyzej dopuszczalnego przedziatu w
2020 r. Utrzymanie stabilnego poziomu cen jest podstawowym
zadaniem NBP, zgodnie z opracowanq przez Rade Polityki
Pienieznej strategiqg. Zgodnie ze wspomniang wyzej publikacjq
Narodowego Banku Polskiego z 17 lipca 2020 r., szacunkowa
inflacja CPI prawdopodobnie wyniesie w 2020 r. 3,3%, co
oznacza poziom wyzszy niz cel inflacyjny (2,5%). W 2021 r. ma
natomiast wynies¢ 1,5%. W srednim okresie ograniczajgco na
dynamike cen powinny natomiast oddziatywaé niskie
poziomy cen surowcdw energetycznych na rynkach

Swiatowych.

Nalezy pamigtaé, ze wszystkie prognozy obarczone sq
ryzykiem, a biorqgc pod uwage dynamicznie zmieniajgcq sie
sytuacje rynkowq spowodowang pandemiq COVID-19, istnieje

ryzyko spowolnienia gospodarczego w kolejnych okresach.

W dniu 1 pazdziernika 2020 roku Gtéwny Urzqd Statystyczny
opublikowat ,Szybki szacunek cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych we wrzedniu 2020 r.". Publikacja pokazuje
szacunki wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
w dziewieciu miesigcach 2020 roku i co za tym idzie rowniez
szacunkowy wptyw pandemii COVID-19 na inflacje. Szacunki
pokazujg, ze wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
w stosunku do analogicznych miesiecy roku poprzedniego
wyniosty odpowiednio 4,3% w styczniu, 4,7% w lutym, 4,6%
w marcu, 3,4% w kwietniu, 2,9% w maju, 3,3% w czerwcu, 3,0%
w lipcu, 2,9% w sierpniu i 32% we wrze$niu. Wysoko§¢ zmian
cen we wszystkich zaraportowanych miesigcach wykracza
powyzej celu inflacyjnego 2,5%, natomiast od drugiego
kwartatu miesci sie w granicach odchylenia od celu +/- 1
punkt procentowy. Hamujgcy wptyw na wzrost cen w tym
okresie miat spadek cen paliw.

Zgodnie z ,Informacjq po posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej
wdniu 7 pazdziernika 2020 r.”: ,Naptywajgce dane
potwierdzajq, ze po silnym spadku globalnego PKB w Il kw. br.,
w ostatnich miesigcach nastepowato ozywienie aktywnoSsci
gospodarczej. Poprawie koniunktury sprzyjato dokonane
wczesniej poluzowanie restrykcji epidemicznych, podjete
dziatania fiskalne, a takze towarzyszqgce im poluzowanie
polityki  pienigznej, w tym poprzez obnizenie stop
procentowych oraz skup aktywéw. Mimo ozywienia

koniunktury, aktywno$¢ gospodarcza w wigkszosci krajéw

pozostaje nizsza niz przed wybuchem pandemii.

W Polsce naptywajgce dane wskazywatly na ozywienie
aktywnosci gospodarczej w trzecim kwartale, nastepujgce po
wyraznym spadku PKB w drugim kwartale. Jednoczesnie dane
o sprzedazy detalicznej i produkcji za sierpiefn sugerowaty, ze
w ostatnim czasie tempo odbudowy aktywnosci spowolnito
wobec poprzednich miesigcy. Towarzyszy temu stabilizacja
liczby pracujgcych w sektorze przedsigbiorstw, przy
utrzymujgcej sie na poziomie wyraznie nizszym niz przed
pandemiq dynamice wynagrodzen w tym sektorze.
Jednoczes$nie inflacja we wrzes$niu — wedtug szybkiego

szacunku GUS — wyniosta 3,2% r/r.

W ostatnim okresie odnotowano ponowny wzrost liczby
zachorowah na COVID-19. W efekcie wzrosta niepewnosé
dotyczgca dalszego przebiegu pandemii, a takze tempa
i trwatosSci poprawy globalnej koniunktury. Wzrost liczby
zachorowan przyczynit sig do pewnego pogorszenia nastrojow
na miedzynarodowych rynkach finansowych, co znalazio
odzwierciedlenie miedzy innymi w ostabieniu walut
gospodarek wschodzqcych.

Mozna oczekiwa€, ze w kolejnych miesigcach wzrost
aktywnosci moze by¢ natomiast ograniczany przez wysokqg
niepewnos¢ dotyczqgcq dalszego przebiegu i skutkéw
pandemii oraz stabsze niz w poprzednich latach nastroje
podmiotébw gospodarczych. Istotny wptyw na dynamike
aktywnosci bedzie miato takze ksztattowanie sie koniunktury
w otoczeniu  polskiej gospodarki. Tempo  ozywienia
gospodarczego moze by¢ takze ograniczane przez brak
wyraznego i trwalszego dostosowania kursu ziotego do
globalnego  wstrzqsu  wywotanego  pandemiq  oraz
poluzowania polityki pienieznej NBP. W konsekwencji stopy
procentowe NBP od posiedzenia z 28 maja 2020 r. zostaty

ustalone na nastepujgcym poziomie:

- stopa referencyjna 0,10%,

- stopa lombardowa 0,50%,

- stopa depozytowa 0,00%,

- stopa redyskonta weksli 0,11%,

- stopa dyskonta weksli 0,12%.

Dodatkowo na posiedzeniu w dniu 17 marca 2020 r. RPP
podjeta decyzje o obnizeniu stopy rezerwy obowigzkowej z
3,6% do 0,5%, a oprocentowanie srodkéw utrzymywanych w
formie rezerwy zostato ustalone na poziomie stopy

referencyjnej NBP.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Ponadto 7 pazdziernika 2020 r. Rada poinformowata, ze NBP
bedzie nadal prowadzit operacje zakupu skarbowych
papieréw wartosciowych i dtuznych papieréw wartoSciowych
gwarantowanych przez Skarb Pafstwa na rynku wtérnym
w ramach strukturalnych operacji otwartego rynku. Terminy
oraz skala prowadzonych operacji bedq uzaleznione od
warunkéw rynkowych. NBP bedzie takze nadal oferowat kredyt
wekslowy przeznaczony na refinansowanie  kredytéow

udzielanych przedsiebiorcom przez banki.

W dobie niskich stop procentowych w Polsce, emisje obligacji
spotki PCC EXOL byly atrakcyjne dla inwestoréw. Sytuacja
zwigzana z pandemig COVID-19 moze jednak negatywnie
wptyngé  na  zainteresowanie  inwestoréw  rynkiem
kapitatowym.

Obnizenie stép procentowych pozytywnie wptywa na wyniki
finansowe Grupy poprzez zmniejszenie oprocentowania

finansowania opartego na zmiennej stopie procentowej.

Grupa wykorzystuje rézne formy finansowania zewnetrznego
m.in. w postaci leasingéw i kredytéw opartych na zmiennej lub
statej stopie procentowej, jak i obligacji, bazujgcych na statym
oprocentowaniu. Dzigki zréznicowanym formom finansowania
oraz dgzeniu do wydtuzania okreséw zapadalnosci, Grupa
stara sie rbwnowazy¢ strukture finansowania oraz zapewnic
moaksymalne  bezpieczefstwo finansowania  kapitatem
dtuznym. Jednoczes$nie Spoétka nie wyklucza wykupow
obligacji we wczesniejszych terminach niz te przewidziane

w warunkach emisji.

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie znacznym
udziatem sprzedazy eksportowej. Stqd tez wyniki finansowe GK
PCC EXOL w istotne] mierze uzaleznione sg od sytuacji
makroekonomicznej, nie tylko w Polsce, ale i na rynkach

zagranicznych.

Wyniki sprzedazy sq rowniez uzaleznione od kurséw wymiany
PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest wymiana
handlowa zaréwno od strony sprzedazy eksportowej, jak
i zakupu podstawowych surowcdw produkcyjnych. Grupa
posiada czes¢ wptywdbw w walucie obcej, a takze czesé
wyptywdw w zwiqzku z nabywanymi materiatami i ustugami
nastepujgcymi w walucie obcej, przez co czgs€ przeptywdw
jest naturalnie zabezpieczona przed ryzykiem  kursu

walutowego, poprzez kompensacje.

Ksztattowanie sie cen gtéwnych surowcédw ma wptyw na
koszty wytworzenia produktéw, a w zwigzku z tym i osiggane
wyniki finansowe. Grupa PCC EXOL, aby ograniczy¢ ryzyko
wzrostu cen surowcéw, w miare mozliwosci dywersyfikuje
swoich dostawcoéw. W pewnym stopniu Grupa jest takze w
stanie przenieS¢ na odbiorcoéw czgS€ tego ryzyka poprzez
zmiany cen oferowanych produktéw tak, aby podqgzaty za
wzrostem cen gtéwnych surowcdédw. Obecne ceny istotnej
czegsci surowcdw na rynkach swiatowych pozostajg w réznym
stopniu nizsze niz na poczgtku roku.

Zarébwno na kursy wymiany walut, jok i ksztattowanie cen
gtéwnych surowcoéw wptyw ma takze pandemia COVID-19. Jej
rozwdj, ale tez i podejmowane dziatania majgce na celu
eliminacje jej skutkéw, bedg mie¢ kluczowy wptyw na sytuacje

makroekonomiczng w Polsce i poza jej granicami.

Czynniki wewnetrzne

WSrdd czynnikdéw wewnetrznych majqceych istotny wptyw na
rozwdj przedsigbiorstwa Spoétka definiuje m.n. kontynuacje
realizacji  planowanych celéw  strategicznych  Grupy,
terminowq realizacje planéw inwestycyjnych, rozbudowe
dziotu  badawczo-rozwojowego czy  stabilng  kadre
zarzqdzajgcq.

Grupa konsekwentnie realizuje przyjetq strategie rozwoju
wysokomarzowych produktéw specjalistycznych, przede
wszystkim  poprzez wsparcie grupy produktowej do
zastosowah przemystowych. Ktadzie tez nacisk na zwigkszanie
rentownos$ci produktéw masowych. Poprzez takie dziatania
umachnia swojg pozycje na obstugiwanych rynkach a takze

rozwija sprzedaz na nowych rynkach zagranicznych.

Terminowa realizacja planéw inwestycyjnych, w szczegdlnosci
zwiqzanych z rozszerzeniem istniejgcych i budowg nowych
instalacji produkcyjnych, ma kluczowy wptyw na pozycje
konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentowno$¢ dziatalnosci
spbtek Grupy PCC EXOL Grupa podejmujgc decyzje
inwestycyjne bierze pod uwage roéwniez sytuacje zwigzang
z wybuchem pandemii COVID-19.

Rozwéj bazy badawczo-rozwojowej ma na celu zwigkszanie
potencjatu  Spoétki  w  zakresie mozliwosci i tempa

opracowywania oraz wdrazania nowych produktow.

Stabilna kadra zarzqdzajgca jest dla Grupy bardzo waznym

czynnikiem wptywajgcym na kontynuowanie

dotychczasowych zamierzen i zapewniajgcym dalszy rozwoj.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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3. SYTUACJAFINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

3.1 Nadjistotniejsze czynniki wptywajgce na wyniki finansowe Grupy

Na rezultaty finansowe Grupy PCC EXOL za 3 kwartaty 2020
roku, w odniesieniu do roku poprzedniego, gtdwny wptyw miaty
nastgpujgce czynniki:

—  spadek przychodéw ze sprzedazy o 9,5 min zt (tj. 01,9% 1-
3Q/1-3Q) do poziomu 477,9 min zt, w wyniku:

"  zmniejszenia przychodéw  ze  sprzedazy
produktéw o 62 min zt (. o 1,6% 1-3Q/1-3Q),
wynikajgcego ze spadku w grupie produktéw do
zastosowan przemystowych o 21,1 min zt (tj. 0 9,9%
1-3Q/1-3Q), przy jednoczesnym  wzroscie
przychoddéw w grupie produktéw do zastosowan
w detergentach i kosmetykach o 15,0 min z (tj. o
8,6% 1-3Q/1-3Q),

" nizszych przychodéw ze sprzedazy towardw
i materiatow o 3,3 min z (. o 3,8% 1-3Q/1-3Q),
ktére sq gtobwnie efektem nizszej wartosci
sprzedazy tlenku etylenu do spotki powiqzanej, w
wyniku spadku ceny oraz nizszej sprzedazy
towardéw handlowych,

— spadek kosztéw wiasnych sprzedazy o 21,8 min z (tj. o
5,4% 1-3Q/1-3Q), zwiqzany przede wszystkim ze spadkiem

cen gtownych surowcdw tj. tlenku etylenu i alkoholi
ttuszczowych,

wzrost kosztéw sprzedazy o 0,2 min zt (tj. o 0,6% 1-3Q/1-
3Q), gtbwnie na skutek kosztéw doradztwa w zakresie

rozwoju sprzedazy na nowych rynkach,

wzrost kosztéw ogélnego zarzqdu o 2,5 min zt (j. 0 9,4% 1-
3Q/1-3Q) wynikajgcy z wyzszych kosztéw ustug obcych
oraz wyzszych kosztéw Swiadczen pracowniczych,

zwigkszenie wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
0 2,2 min z, zwiqzane gtéwnie z rozpoznaniem wyzszego
01,0 min zt zysku z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci
operacyjnej, w zwigzku z ostabieniem ziotego wzgledem

euro,

udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych PCC Kimya
Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi oraz Elpis w wysokosci 0,3

min zt,

wyzszy o 3,4 min zt podatek dochodowy, w zwigzku
z wyzszym biezgcym podatkiem dochodowym w wyniku
osiqggnigecia wyzszego zysku brutto oraz mniejszym

poziomem wykorzystania ulgi podatkowe;.

Na wyniki finansowe Grupy nie miaty wptywu zdarzenia

jednorazowe.
Wykres 1 Zrodta kreaciji zysku Grupy PCC EXOL za 3 kwartaty 2020 roku [min zt]
-0,2
-2,5 -
S22 14
-34
=95

Zysk netto Przychody ze  Koszt wiasny Koszty Koszty Pozostata  Udziat w wyniku Podatek Zysk netto
1-3Q 2019 sprzedazy sprzedazy sprzedazy ogblnego dziatalno$¢  jed.stowarzy. dochodowy 1-3Q 2020

zarzqdu operacyjna

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 3 Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym

[wtys. zt] 1-3Q 2020 1-3Q 2019 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 477 939 487 405 -1.9%
Koszt wiasny sprzedazy (379 907) (401716) -5,4%
Wynik brutto ze sprzedazy 98 032 85 689 14,4%
Koszty sprzedazy (25 278) (25123) 0,6%
Koszty ogélnego zarzqdu (28 704) (26 239) 9,4%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1264 (894) 241,4%
EBITDA 53630 41338 29,7%
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) 45314 33433 35,5%
Koszty finansowe (7 884) (7 876) 0,1%
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 322 1680 -80,8%
Zysk brutto 37752 27 237 38,6%
Zysk netto 30934 23853 29,7%
Tabela 4 Rachunek wynikéw Spoétki PCC EXOL w ujeciu syntetycznym
[wtys. zt] 1-3Q 2020 1-3Q 2019 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 418160 431344 -31%
Koszt wtasny sprzedazy (335 337) (357 621) -6,2%
Wynik brutto na sprzedazy 82823 73723 12,3%
Koszty sprzedazy (22129) (22186) -0,3%
Koszty ogélnego zarzqdu (19 399) (17 384) 1,6%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 2013 (878) 329,3%
EBITDA 50 745 39907 27,2%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 43308 33275 302%
Koszty finansowe (7 754) (7 728) 0,3%
Zysk brutto 35554 25547 39,2%
Zysk netto 29332 22137 32,5%

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 5 Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym 3 kwartat 2020 r. vs 3 kwartat 2019

[wtys. zt] 3Q 2020 3Q 2019 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 154 265 158 885 -2,9%
Koszt wtasny sprzedazy (124 225) (130 593) -4,9%
Wynik brutto na sprzedazy 30 040 28 292 6,2%
Koszty sprzedazy (8131) (8517) -4,5%
Koszty ogélnego zarzqdu (9 387) (9786) -41%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 742 627 -18,3%
EBITDA 16 025 13264 20,8%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 13264 10 616 24,9%
Koszty finansowe (1628) (2787) -41,6%
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 170 (4) -4350,0%
Zysk brutto 11806 7825 50,9%
Zysk netto 9219 6 076 51,7%

Tabela 6 Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym 3 kwartat 2020 r. vs 2 kwartat 2020

[wtys. zt] 3Q 2020 2Q 2020 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 154 265 145 634 5,9%
Koszt wtasny sprzedazy (124 225) (m2 890) 10,0%
Wynik brutto na sprzedazy 30 040 32744 -8,3%
Koszty sprzedazy (8131) (8 095) 0,4%
Koszty ogélnego zarzqdu (9387) (9 251) 1,56%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 742 (1233) 160,2%
EBITDA 16 025 16 947 -5,4%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 13264 14165 -6,4%
Koszty finansowe (1628) (2 526) -35,6%
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 170 162 4,9%
Zysk brutto 11806 11801 0,0%
Zysk netto 9219 9483 -2,8%

3.2 Andadliza wybranych danych finansowych i operacyjnych

3.2.1 Przychody ze sprzedazy

W trzech kwartatach 2020 roku Grupa PCC EXOL osiggneta
przychody ze sprzedazy w wysokosci 477,9 min z, tj. nizsze o
1,9% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Przychody te obejmujg takze sprzedaz tlenku etylenu do spoiki
z Grupy PCC, stanowigcq okoto 13% catoSci przychodow.

Wiekszos$¢ sprzedazy Grupy wygenerowata Spoétka PCC EXOL,

ktéra osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 418,2 min

zt.

Przychody ze sprzedazy produktéw spadty o 6,2 min z
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
i osiggnety wartos¢ 381,6 min zt.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Natomiast przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

spadty o 3,3 min zt, do poziomu 83,3 min zt. Wynikato to gtéwnie

z nizszej wartosci sprzedazy tlenku etylenu do spotki
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powigzanej, w zwigzku ze spadkiem ceny oraz nizszej

sprzedazy towaréw handlowych.

Wykres2  Przychody [min zt] i marza na sprzedazy [%] za 3 kwartaty 2020 roku

20,5%

—

17,6%

1-3Q 2020

I Przychody

W zwiqzku z pandemig odnotowano wigksze zapotrzebowanie
na produkty z grupy surfaktantdw do zastosowan
w kosmetykach i detergentach, bedgce surowcami do
profesjonalnych  detergentébw i  Srodkdéw  myjgco-
czyszczqcych stosowanych do mycia i odkazania obiektow
uzytecznosci publicznej, co sprawito, ze nastqpit wzrost
sprzedazy w tej grupie surfaktantéw. Przychody ze sprzedazy
w ujeciu warto§ciowym wzrosty o 15,0 min zt do poziomu 189,6

Wykres 3 Udziat procentowy grup produktéw w przychodach ze
sprzedazy produktéw za 3 kwartaty 2020 r. - ujecie
ilosciowe [%]

m 67% Surfaktanty do zastosowan w
detergentach i kosmetykach

m 33% Surfaktanty do zastosowan
przemystowych

W  zwigzku z kryzysem epidemicznym zmniejszyto sie

zapotrzebowanie na surfaktanty ~ do zastosowanh
przemystowych w takich branzach jak, tekstylia, garbarstwo, a
takze produkty do wytwarzania polimeréw oraz mycia

instytucjonalnego. W konsekwencji przychody ze sprzedazy

1-3Q 2019

Marza na sprzedazy [%]

min zt (tj. 0 8,6%). W ujeciu ilosciowym sprzedaz wzrosta o 9,9%,
osiggajgc 457 tys. ton. Tym samym udziat tej grupy
w strukturze przychodéw ze sprzedazy produktdw wyniost
w ujeciu wartosciowym 49,7%, a w ujeciu ilosSciowym 66,6%.
Wzrost wartosci sprzedazy o 8,6%, w odniesieniu do wzrostu
ilosci 0 9,9% zwiqzany jest z nizszym poziomem cen produktéw
masowych w stosunku do okresu poréwnywalnego.

Wykres 4 Udziat procentowy grup produktéw w przychodach ze
sprzedazy produktéw za 3 kwartaty 2020 r. - ujecie
wartoéciowe [%]

m 50% Surfaktanty do zastosowan w
detergentach i kosmetykach

m 50% Surfaktanty do zastosowan
przemystowych

surfaktantéw do zastosowan przemystowych spadty o 21,1 min
zt (. o 9,9%) do poziomu 1920 min z, w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Natomiast w ujeciu
ilosciowym sprzedaz spadta o 8,5% do poziomu 22,9 tys. ton.
Wigkszo$¢ przychodédw w tej grupie produktéw stanowiq

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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przychody Spoétki PCC EXOL, ktorej udziat w sprzedazy Grupy
wyniést 68%.

Wykres 5 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktéow za 3

kwartaty 2020 roku w ujeciu wartosciowym [min zt]

189,6
174,6
192,0
2132

Surfaktanty do zastosowan w  Surfaktanty do zastosowanh
detergentach i kosmetykach

m -3Q 2020

przemystowych
| 1-3Q 2019

3.2.2 Koszty dziatalnosci

tqgczne koszty podstawowej dziatalnoSci operacyjnej Grupy
PCC EXOL za 3 kwartaty 2020 roku uksztattowaty sie na
poziomie 433,9 min zt i byty nizsze o 4,2% w odniesieniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Do kosztéw tych Grupa
zalicza koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty
ogdblnego zarzgdu. Spdtka PCC EXOL poniosta koszty
dziatalnoSci operacyjnej w wysokosci 376,9 min zt, nizsze o 5,1%

niz za 3 kwartaty 2019 roku.

Koszt wtasny sprzedazy za 3 kwartaty 2020 roku wyniést 379,9
min zt i byt nizszy o 21,8 min zt (tj. 0 5,4% 1-3Q/1-3Q). Zmiana ta
wynika z nizszego kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw
017,4 min z (4. 0 5,5% 1-3Q/1-3Q), oraz nizszego o 4,4 min z (tj.

0 5,3% 1-3Q/1-3Q) kosztu zakupu towaréw i materiatow.

Wynik brutto na sprzedazy wyniést 98,0 min zti byt wyzszy 012,3
min zt w poréwnaniu do 3 kwartatéw 2019 roku.
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Natomiast Spétka PCC Chemax zamkneta 3 kwartaty 2020 r.
sprzedazq produktéw o 1,0 min zt wyzszq niz w analogicznym

okresie 2019 r. tj. w wysokosci 63,7 min zt.

Wykres 6 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktéw za 3

kwartaty 2020 roku w ujeciu ilosciowym [tys. ton]

45,7
41,6

22,9
25,0

Surfaktanty do zastosowan w  Surfaktanty do zastosowanh

detergentach i kosmetykach
| 1-3Q 2020

przemystowych

B -3Q 2019

Wykres 7 Wynik brutto na sprzedazy [min zt] i marza na sprzedazy
[%] za 3 kwartaty 2020 roku

20,5%
— 17,6%
1-3Q 2020 1-3Q 2019

B VWynik brutto na sprzedazy

Marza na sprzedazy [%]

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Grupa PCC EXOL osiggneta rentowno$S€ marzy brutto ze
sprzedazy na poziomie 205%, poprawiajgc zeszioroczng
marze o 2,9 p.p. Wzrost rentownosci to przede wszystkim efekt
spadku cen surowcédw na rynku, przy jednoczesnym
utrzymaniu stabilnego poziomu cen, zaréwno na produktach

masowych, jak i specjalistycznych.

W analizowanym okresie Grupa PCC EXOL poniosta koszty
sprzedazy w wysokosci 25,3 min z, tj. o 0,2 min zt wyzsze
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, ktére
wynikajg gtéwnie z kosztéw ustug doradczych w zakresie

rozwoju sprzedazy na nowych rynkach.

Koszty ogblnego zarzqdu osiggnety poziom 28,7 min zt, wobec
26,2 min zt w 9 miesigcach roku ubiegtego. Wzrost kosztéw o
25 min zt (. o 9,4% 1-3Q/1-3Q) zwiqzany jest gtéwnie z
wyzszymi kosztami ustug obcych oraz ze zwiekszeniem

kosztow Swiadczen pracowniczych.
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W przekroju rodzajowym, sytuacja w zakresie kosztéw za 3

kwartaty 2020 roku przedstawiata sig nastepujgco:

— gtéwng pozycje kosztdw stanowity wydatki na materiaty
i energig, ktére wyniosty 262,8 min zt i byty nizsze o 20,9
min zt (tj. 0 7,4% 1-3Q/1-3Q), co wynika przede wszystkim
z nizszych cen kluczowych surowcéw,

—  koszty ustug obcych wyniosty 40,0 min zt i wzrosty o 2,8
min zt (tj. o 7,7% 1-3Q/1-3Q), co jest efektem wyzszych
kosztdbw pozostatych wustug zwigzanych z biezgcg
dziatalnosciq,

— na Swiadczenia pracownicze Grupa przeznaczyta 34,3
min zt, wobec 33,0 min zt za 3 kwartaty 2019 roku (Wzrost
o 4,2% 1-3Q/1-3Q), wzrost wynika z wyzszych niz w roku
poprzednim wynagrodzenh oraz aktualizacjg rezerwy na
system motywacyjny Prezesa Zarzqdu, petnigcego
funkcje do 31 sierpnia 2020 .

Tabela 7 Podstawowe rodzaje kosztéw za 3 kwartaty 2020 roku — Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 1-3Q 2020 1-3Q 2019 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii (262 787) (283 727) -7,4%
Ustugi obce (40 010) (37162) 7,7%
Koszty $wiadczen pracowniczych (34 341) (32 969) 4,2%
Amortyzacja (8327) (7 785) 7,0%
Odpisy z tytutu utraty wartosci $Srodkéw trwatych wartosci
i Py ) Y v v n (120) 109,2%
niematerialnych
Pozostate koszty (7 861) (8 500) -75%
Tabela 8 Podstawowe rodzaje kosztow za 3 kwartaty 2020 roku — Spotka PCC EXOL
[wtys. zt] 1-3Q 2020 1-3Q 2019 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii (223 347) (242 702) -8,0%
Ustugi obce (37 265) (34 830) 7,0%
Koszty $wiadczef pracowniczych (23 726) (22708) 4,5%
Amortyzacja (7 448) (6 512) 14,4%
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych wartosci
: Py ] v v v n (120) 109,2%
niematerialnych
Pozostate koszty (6 321) (6 673) -5,3%

3.2.3 Pozostate dochody oraz dziatalnosé finansowa

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej za 3 kwartaty
2020 roku byt 0 2,2 min zt wyzszy niz w analogicznym okresie
2019 roku. Zwigzane jest to gtéwnie z wyzszym o 1,0 min z
zyskiem z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej, w
zwigzku z ostabieniem kursu ziotego wzgledem euro.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej wynidst 45,3 min zt i byt
wyzszy o 11,9 min zt od wyniku uzyskanego za 3 kwartaty 2019
roku, co jest konsekwencjqg przede wszystkim wyzszego o 12,3
min zt wyniku brutto na sprzedazy. Gtéwny wptyw na wynik EBIT
miata Spoétka PCC EXOL, ktéra osiggneta wynik na poziomie

43,3 min zi. Natomiast Spétka PCC Chemax wypracowata

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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wynik EBIT w wysokosci 2,8 min zt, ktéry byt wyzszy o 2,4 min zt
od wyniku roku poprzedniego.

Wptyw na wynik brutto Grupy miat tez udziat w wyniku
finansowym jednostek stowarzyszonych Elpis i PCC EXOL
Kimya Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi w wysokosci 0,3 min zt,

tj. nizszy o 1,4 min zt w stosunku do roku ubiegtego.

W czerwcu 2020 r. miata miejsce sprzedaz 50% udziatdw spotki
PCC EXOL Kimya Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi na rzecz PCC
Rokita SA. W zwiqzku z planowanym rozwojem dziatalnosci
spbtka z koficem | pétrocza zostata wigczona do konsolidacii
GK PCC EXOL.

Zysk brutto Grupy w analizowanym okresie wyniost 37,8 min zt

i w poréwnaniu do 3 kwartatéw 2019 roku wzrdst 0 10,5 min zt.

3.2.4 sprawozdanie z sytuacji finansowej

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywow:

- wyzszy 0 13,8 miIn zt poziom rzeczowych aktywoéw trwatych
zwiqzany z wyzszq wartoscig Srodkéw  trwatych
w budowie,

- wyzszy o 0,3 min zt poziom wartoSci niematerialnych,

- wyzszy 0 24,4 min zt poziom naleznosci od odbiorcéw oraz
pozostatych naleznosci, gtéwnie w wyniku nizszego
wykorzystania faktoringu niz na koniec 2019 roku,

- nizszy o 3,1 mIn zt poziom zapasoéw,

- wyzszy 0 5,0 mIn zt poziom $rodkéw pienigznych.
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Wykres 8 EBIT [min zt] i marza EBIT [%] za 3 kwartaty 2020 roku

9,5%
— 6,9%
1-3Q 2020 1-3Q 2019
. EBIT Marza EBIT [%]

Gtéwne zmiany w pozycjach pasywow:

- wyzszy o0 24,0 min zt kapitat wtasny,

- wyzszy 0 39,2 mIn zt poziom zobowigzah z tytutu kredytéw,
emisji obligacji oraz pozostatego zadtuzenia, w zwigzku
z pozyskaniem nowego kredytu obrotowego,

- nizszy o 7,2 min poziom zobowigzah wobec dostawcow,
w zwiqzku z nizszymi cenami surowcow,

- nizsze o 06 min zt pozostate zobowigzania

dtugoterminowe i krétkoterminowe oraz rezerwy.

Na dzieh 30 wrzednia 2020 roku Spétka i Grupa nie
zidentyfikowaty  naleznosci  warunkowych,  natomiast
zidentyfikowane zobowigzania warunkowe zostaty opisane

w nocie 6.3.28 niniejszego raportu.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 9 Gtéwne pozycje aktywow i pasywdw na dzierh 30 wrzesnia 2020 r. - Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 1-3Q 2020 2019 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 224196 210 409 6,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 504 14 461 34,9%
Naleznosci od odbiorcow, aktywa z tyt. umoéw z klientami oraz pozostate
nalesnosci 97 567 73129 33,4%
Zapasy 51915 54 988 -5,6%
WartoSci niematerialne 201897 201643 0,1%
Pozostate aktywa 30 386 15 414 97,1%
AKTYWA RAZEM 625 465 570 044 9,7%
Kapitat wtasny 290179 266 196 9,0%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 180 698 120 516 49,9%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 23 244 22 946 1,3%
Zobowigzania wobec dostawcow, zobowigzania z tytutu umow z klientami 72777 79 992 -9,0%
Krotkoterminowe kredyty i obligacje 40759 61733 -34,0%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 17 808 18 661 -4,6%
PASYWA RAZEM 625 465 570 044 9,7%

Tabela 10 Gtéwne pozycje aktywow i pasywdw na dzieri 30 wrzesnia 2020 r. - Spotka PCC EXOL

[wtys.2t] 1-3Q 2020 2019 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 210 395 196 585 7,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 334 13 589 12,8%
Naleznosci od odbiorcow, aktywa z tyt. umoéw z klientami oraz pozostate
nalesnosci 85174 61759 37,9%
Zapasy 41831 43548 -3,9%
WartoSci niematerialne 181636 181678 0,0%
Pozostate aktywa 68 405 53 915 26,9%
AKTYWA RAZEM 602775 551074 9,4%
Kapitat wtasny 277172 255 638 8,4%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 177 829 117 350 515%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 23 245 22 945 1,3%
Zobowigzania wobec dostawcéw, zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 67 501 75 808 -1,0%
Krotkoterminowe kredyty i obligacje 40 227 61223 -34,3%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 16 801 18 110 -72%
PASYWA RAZEM 602775 551074 9,4%

3.2.5 Analiza przeptywéw pienigznych

Stan Srodkdéw pienieznych na dzieri 30 wrze$nia 2020 roku w
Grupie PCC EXOL wyniést 19,5 min zt i zwigkszyt si¢ o 5,0 min zt
w stosunku do konfica roku 2019. W tym okresie Grupa
osiqgneta dodatnie saldo przeptywdw pienigznych netto z

dziatalnoSci operacyjnej, ktére wyniosto 19,8 min zt.

Istotne znaczenie miaty zmiany w kapitale obrotowym na
dzienh 30 wrzednia 2020 roku. Zwigkszeniu ulegt poziom
naleznosci od odbiorcéw, natomiast zmniejszeniu poziom

zapasdw oraz saldo zobowigzah wobec dostawcow.

Za 3 kwartaty 2020 roku Grupa osiggneta ujemne saldo
przeptywdw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej, ktére

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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wyniosto 39,2 min zt wobec 31,6 min zt w analogicznym okresie
2019 roku. Saldo dotyczyto gtéwnie poniesionych wydatkéw
inwestycyjnych.

Grupa PCC EXOL wykazata w analizowanym okresie dodatnie
saldo przeptywdw Srodkdw pienieznych z dziatalnosci
finansowej w wysokosci 24,5 min zt, na ktére wptyw miato
wykorzystanie kredytu obrotowego zaciggnietego w czerwcu
2020 r.w BOS SA. W okresie objetym raportem Grupa PCC EXOL

posiadata ptynnos¢ finansowq i wykazywata petng zdolnosé
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do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzah wobec
innych podmiotéw, zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z
tytutu kredytow.

Zarzqd Jednostki Dominujqgcej oczekuje, ze w kolejnych
okresach Grupa PCC EXOL bedzie generowata przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, ktére pokryjg koszty
dziatalnoSci operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz

koszty obstugi dtugu.

3.3 Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary Wynikéow

W celu kompleksowego przedstawienia sytuacji finansowe;j
i operacyjnej Spotki, zostaly zastosowane alternatywne
pomiary wynikéw. Dostarczajq one istotnych informacji na
temat  sytuacji  finansowej,  efektywnosci  dziatania,

rentownosci oraz przeptywdw gotéwkowych.

Alternatywne pomiary wynikbw nie sq miernikiem wynikoéw
finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej, ani nie powinny by¢
traktowane jako mierniki wynikéw finansowych lub
przeptywdw pienieznych. Wskazniki te nie sqg jednolicie
definiowane i mogq nie by¢ poréwnywalne do wskaznikow
prezentowanych przez inne spotki, w tym spoiki prowadzgce
dziatalno§¢ w tym samym sektorze co Grupa PCC EXOL.
Alternatywne pomiary wynikéw powinny by¢ analizowane
wytgcznie jaoko dodatkowe, nie za$ zastepujqce informacije
finansowe prezentowane w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy PCC EXOL. Dane te
powinny by¢ rozpatrywane tqcznie ze skonsolidowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

PCC EXOL prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jego
opinii sq one zrédtem dodatkowych (oprécz danych

prezentowanych w sprawozdaniach finansowych),
warto$ciowych informacji o sytuaciji finansowej i operacyjnej
Grupy, jak réwniez utatwiajq analize i ocene osigganych przez
Grupe wynikéw finansowych na przestrzeni poszczegdlnych
okreséw sprawozdawczych. Spétka prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowiq one
standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane
w analizie finansowej. Dobér Alternatywnych pomiaréow
wynikéw zostat poprzedzony analizqg ich przydatnosci pod
kgtem dostarczenia inwestorom przydatnych informaciji na
temat  sytuacji  finansowej, przeptywdéw  pienieznych
i efektywnosci finansowej Grupy PCC EXOL i w opinii Spotki
pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw

finansowych.

Spotka ponadto zaznacza, ze wskazanym alternatywnym
pomiarom wynikéw nie nalezy nadawaé wigkszego znaczenia
niz pomiarom bezposrednim, wynikajgcym ze sprawozdania
finansowego.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela Tl Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje - Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 1-3Q 2020 1-3Q 2019 Zmiana

EBIT 45 314 33433 11881
EBITDA 53 630 41338 12292
marza brutto ze sprzedazy 20,5% 17,6% 2,9 p.p.
marza EBITDA 1,2% 8,5% 2,7 p.p.
marza EBIT 9,5% 6,9% 2,6 p.p.
marza netto 6,5% 4,9% 1.6 p.p.
1-3Q 2020 2019 Zmiana

wskaznik zadtuzenia ogbélnego 53,6% 53,3% 0,3 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 35,4% 32,0% 34 p.p.
wskaznik diug netto/EBITDA 32 32 -0,

Tabela 12 Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje — Spotka PCC EXOL

[wtys. zt] 1-3Q 2020 1-3Q 2019 Zmiana

EBIT 43308 33275 10 033
EBITDA 50 745 39 907 10 838
marza brutto ze sprzedazy 19,8% 17,1% 2,7 p.p.
marza EBITDA 121% 9,3% 2,9 p.p.
marza EBIT 10,4% 7,7% 2,6 p.p.
marza netto 7,0% 51% 1.9 p.p.
1-3Q 2020 2019 Zmiana

wskaznik zadtuzenia ogdlnego 54,0% 53,6% 0,4 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 36,2% 32,4% 3,8 p.p.
wskaznik dtug netto/EBITDA 34 33 0,0

Kierujgc sie wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl, ponizej przedstawiono ich definicje

oraz sposdb obliczania Alternatywnych Pomiaréw Wynikow.

Nazwa Alternatywnego Pomiaru Wynikéw

Definicja

EBIT
EBITDA

marza brutto ze sprzedazy
marza EBITDA

marza EBIT

marza netto

wskaznik zadtuzenia ogélnego

wskaznik zadtuzenia oprocentowanego

wskaznik dtug netto/EBITDA

zysk z dziatalnosci operacyjnej tj. zysk przed odsetkami i opodatkowaniem [min zt]
zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powigkszony o koszty niepieniezne (amortyzacja
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych) [min zt]

EBITDA/przychody ze sprzedazy

EBIT/przychody ze sprzedazy

zysk netto/przychody ze sprzedazy

zobowigzania ogétem/pasywa ogdtem

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji)/
pasywa ogotem

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji - rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 13 Uzgodnienie dtugu netto — Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 1-3Q 2020 2019
A. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19504 14 461
B. Ptynnosé 19504 14 461
C. Krotkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 40 461 16 594
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 298 45139
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 40759 61733
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 21255 47272
G. Dlugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 111485 95 731
H. Dlugoterminowe zobowiqzania z tyt. wyemitowanych obligacji 69 213 24785
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 180 698 120 516
Zadtuzenie finansowe netto (F+1) 201953 167788

Tabela14  Uzgodnienie dtugu netto — Spotka PCC EXOL

[wtys.zt] 1-3Q 2020 2019
A. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15334 13 589
B. Ptynnos§é 15334 13589
C. Krotkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 39 929 16 084
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 298 45139
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 40 227 61223
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 24 893 47634
G. Dlugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 108 616 92 565
H. Dlugoterminowe zobowiqzania z tyt. wyemitowanych obligacji 69 213 24785
I. Dugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 177 829 117 350
Zadtuzenie finansowe netto (F+1) 202722 164 984

Tabela 15 Uzgodnienie EBITDA za 9 miesiecy - Grupa PCC EXOL

Uzgodnienie EBITDA 01.01.2020 - 30.09.2020 01.01.2019 - 30.09.2019
Zysk netto 30934 23 853
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 6818 3384
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 8327 7785
[+] zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i ) 120
wartosci niematerialnych
[+] Koszty finansowe 7884 7 876
[+] udziatw wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (322) (1680)
[=] EBITDA 53630 41338

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 16 Uzgodnienie EBITDA za 9 miesiecy — Spotka PCC EXOL
Uzgodnienie EBITDA 01.01.2020 - 30.09.2020 01.01.2019 - 30.09.2019
Zysk netto 29 332 22137
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 6222 3410
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 7 448 6512
[+] Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i M) 120
wartosci niematerialnych
[+] Koszty finansowe 7 754 7728
[=] EBITDA 50 745 39907
Rentownosé Wykres 9 Wskazniki rentownosci kapitatu i aktywow za 3 kwartaty

Za trzy kwartaty 2020 roku wskazniki bedqce pochodng
dziatalnosci operacyjnej tj. rentownos€ na sprzedazy brutto i
netto osiggnety wyzsze poziomy niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Wskazniki rentownosci majgtku (ROA) i
kapitatu wiasnego (ROE) osiggnety réwniez wyzsze poziomy
niz za analogiczny okres roku poprzedniego. Wskazniki ROA i
ROE wyliczane sg w oparciu o wynik finansowy netto
osiqgniety z ostatnich 12 miesiecy odpowiednio przed
30.09.2020, jak i 30.09.2019.

Ptynnosc¢ i zadtuzenie

Wskazniki ptynnosci biezqcej oraz szybkiej, osiqgnety na
koniec 3 kwartatu 2020 roku wyzsze poziomy w poréwnaniu do
danych z kofAca roku poprzedniego.

Grupa na koniec 3 kwartatu 2020 roku nie zidentyfikowata
istotnego ryzyka ptynnosci.

Sytuacja zwigzana z COVID-19 jest od Spotki niezalezna. Wsroéd
profesjonalnych organizacji zaangazowanych w walke z

Wykres 10

1,42

0,91

Wskazniki ptynnosci za 3 kwartaty 2020 roku - Grupa PCC EXOL

2020 roku — Grupa PCC EXOL

12,2%

X
N\
o

ROA ROE
m1-3Q2020 g 1-3Q2019

koronawirusem wystepujq rézne stanowiska co do dtugosci
trwania pandemii, jak réwniez obecnych i przysztych restrykcji
oraz skutkbw z nig zwigzanych. Podobnie podmioty
dokonujgce analiz makroekonomicznych sg niejednolite w
swoich ocenach. Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma
mozliwo$ci dokonania miarodajnej oceny wptywu tej sytuacji

na dziatalno$€ Grupy w przysztosci, w tym na ptynnose.

1,03

0,57

Biezgca ptynnosé
m1-3Q 2020 pg 2019

Szybka ptynnosé

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Grupa PCC EXOL finansowata swoje aktywa trwate srodkami z
kapitatu wtasnego oraz Srodkami z kredytéw i obligacji. Na
koniec wrze$nia 2020 roku dtug netto Grupy PCC EXOL wyniost
2020 min zt. Relacja dtugu netto do EBITDA wyniosta 32.
W | pétroczu 2020 r. Spétka dokonata wezesniejszego wykupu
obligaciji serii Ali A2 o wartosci 45 min zt oraz przeprowadzita

emisje obligaciji serii C1i C2, o tej samej wartosci.
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Wszystkie serie obligacji charakteryzujg sie statg stopq
procentowg w wysokosci 55 proc. w stosunku rocznym.
Termin zapadalno$ci trzech serii obligacji pozostatych do
wykupu przypada kolejno na 2022, 2024 i 2025 rok.

Wykres 11 0Ogolne zadtuzenie, dtug netto oraz wskaznik dtug netto/EBITDA za 3 kwartaty 2020 roku - Grupa PCC EXOL
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Sprawnosé dziatania

Dane w zakresie przychoddéw i kosztéw, wykorzystywane w
kalkulacji wskaznikéw, liczone sg narastajgco za ostatnie 12
miesiecy odpowiednio przed 30.09.2020, jak i przed 31.12.2019.
Na koniec 3 kwartatu 2020 roku cykl rotacji naleznosci od
odbiorcéw wynibst 56 dni i wzrést o 17 dni, gtéwnie w wyniku

m Ogodlne zadtuzenie

1Q 2020 2Q 2020 3Q2020

e DHUG NEtEO/EBITDA

wykorzystania nizszego poziomu faktoringu niz na koniec 2019
roku. Rotacja zobowiqzan wobec dostawcodw wyniosta 45 dni i
spadta o 4 dni w poréwnaniu do roku ubiegtego, co zwigzane
jest przede wszystkim z nizszym poziomem cen gtéwnych
surowcow. Wskaznik rotacji zapasdédw uksztattowat sie na tym

samym poziomie jak na koniec 2019 roku, tj. 38 dni.

Wykres 12 Wskazniki sprawnosci dziatania (w dniach) za 3 kwartaty 2020 roku - Grupa PCC EXOL

Rotacja naleznosci od odbiorcéw

Rotacja zobowigzah wobec dostawcow

Rotacja zapasdw

m 1-3Q 2020 m 2019

56
39

45
49

38
38

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4. INNEISTOTNE ZDARZENIA I INFORMACJE

4.1 Znaczgce zdarzenia

Wczesniejszy wykup obligaciji serii Ali A2

W dniu 28 stycznia 2020 roku Zarzqd Spoétki podjat uchwate o
wczesniejszym wykupie wszystkich 200 tys. szt. obligacji serii Al
o tgcznej wartoSci nominalnej 20 min ztotych emitowanych
przez Spotke w ramach | Programu Emisji Obligacji. Obligacje

zostaty wykupione w dniu 13 lutego 2020 roku.

Z kolei w dniu 28 maja 2020 roku Zarzgd Spétki podjat uchwate
o wczedniejszym wykupie wszystkich 250 tys. szt. obligacji serii
A2 o tgcznej wartosci nominalnej 25 min ziotych emitowanych
przez Spoétke w ramach | Programu Emisji Obligacji. Obligacje

zostaty wykupione w dniu 12 czerwca 2020 roku.

Emisja obligaciji serii C1i C2

W lutym 2020 roku Spétka przeprowadzita emisje obligaciji serii
Cl, w ramach ktérej zaoferowata 200 tys. szt. papieréw
dtuznych po 100 zt kazda, o tgcznej wartosci 20 min zt. Emisja
zakonczyta sie blisko 60% redukcjq. Obligacje serii C1 zostaty

wprowadzone do obrotu gietdowego z dniem 18 marca 2020 .

Natomiast w czerwcu 2020 roku Spotka przeprowadzita emisje
obligaciji serii C2, w ramach ktérej zaoferowata 250 tys. szt.
papieréw dtuznych po 100 zt kazda, o tgcznej wartosci 256 min
zt. Emisja zakofczyta sie ponad 60% redukcjq. Obligacje serii
C2 zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego z dniem 9
lipca 2020 .

Poreczenia udzielone przez PCC Rokita

W dniu 14 maja 2020 roku spoétka z Grupy PCC - PCC Rokita
udzielita PCC EXOL poreczenia sptaty zobowigzarn wobec PKN
Orlen SA w przypadku niedokonania w terminie ptatnosci za
zakupione towary na kwote 30 min zt. Porgczenie obowigzuje
od 30 czerwca 2020 r. i jest kontynuacjg dotychczasowego
poreczenia.

Nastgpnie w dniu 29 czerwca 2020 r. zostata zawarta
pomigedzy PCC Rokita a PKN Orlen umowa poreczenia, na
podstawie ktérej PCC Rokita udziela poreczenia sptaty
zobowiqzah Spbtki wobec PKN ORLEN S.A. Umowa poreczenia
obowiqzuje do dnia 31 grudnia 2020 r. Jednoczesnie z chwilg
zawarcia niniejszej umowy poreczenia wygasto porgczenie, o

ktérym mowa powyzej.

Poreczenie ma zwiqzek z prowadzonymi wspolnie przez PCC
EXOL i PCC Rokita, w ujeciu biznesowym, zakupami tlenku

etylenu.

Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej na nowq kadencje

W dniu 20 maja 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powotato 5 Cztonkédw Rady Nadzorczej na nowg kadencje w
osobach: Pana Alfreda Pelzera, Pana Waldemara Franza
Preussnera, Pana Wiestaw Klimkowskiego, Pana Roberta

Pabicha oraz Pana Arkadiusza Szymanka.

Uchwata o dywidendzie

W dniu 20 maja 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
PCC EXOL SA podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto
Spotki. Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok obrotowy 2019 w
kwocie 26198 600,48 zt zostat podzielony w nastepujqcy

sposob:

- kwota 863248005 zt na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy ~ Spotki,  wyptacana  akcjonariuszom
proporcjonalnie do posiadanych akciji, to jest w wysokosci
0,05 zt na jednq akcje,

- kwota 17 566 120,43 zt na kapitat zapasowy Spotki.

Date ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy (dzien dywidendy) wyznaczono na dzien 28 maja
2020 roku. Natomiast dywidenda zostata wyptacona

akcjonariuszom w dniu 5 czerwca 2020 roku.

Wyptatq dywidendy objete zostaty wszystkie akcje Spotki w
liczbie 172649601, obejmujgce 124066 000  akcji
uprzywilejowanych co do gtosu oraz 48 583 601 akcji zwyktych.

Powotanie Cztonkéw Zarzgdu na nowq kadencje

W dniu 23 czerwca 2020 r. Rada Nadzorcza powotata Zarzgd
Spotki na nowq kadencje w osobach: Pana Mirostawa
Siwirskiego na stanowisko Prezesa Zarzqgdu oraz Pana Rafata

Zdona na stanowisko Wiceprezesa Zarzqgdu.

Zmiany w Zarzqdzie Spotki

W dniu 31 sierpnia 2020 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej
Spotki Pan Mirostaw Siwirski ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Prezesa Zarzqdu. W zwiqzku z tym Rada Nadzorcza
podjeta uchwaty w sprawie ustanowienia jednoosobowego

sktadu Zarzqdu i powotania dotychczasowego Wiceprezesa

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zarzqgdu Pana Rafata Zdona na stanowisko Prezesa Zarzgdu
Spotki.

Powotanie Cztonka Rady Nadzorczej
W dniu 30 wrzeSnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie powotato Czionka Rady Nadzorczej w osobie

Pana Mirostawa Siwirskiego.

Informacja na temat wptywu rozprzestrzeniania sie¢ COVID-
19 na Grupe PCC EXOL po dniu konczqgcym okres
sprawozdawczy

Pojawienie sig i rozprzestrzenianie wirusa wywotujgcego
chorobe COVID-19 jest aktualnie przedmiotem rozwazah
i analiz zaréwno Grupy PCC EXOL, jak i catego jej otoczenia.
Sygnaty dobiegajgce z rynkéw finansowych, surowcéw
i produktéw, a takze z mediéw oraz decyzje Rzqdu i innych
instytucji panstwowych, nakazujg zachowanie szczegdinej

ostroznosci w podejmowaniu decyzji na najblizszy okres.

Prowadzenie biznesu w takim otoczeniu to duze wyzwanie.
Obecnie spoétki Grupy PCC EXOL, poza wprowadzeniem
wewnetrznych  zasad majgcych na celu zwigkszenie
bezpieczefistwa pracownikbéw, nie odczuwajg istotnych

skutkéw z tym zwigzanych.

Ponadto, w dobie kryzysu epidemicznego, srodki higieny sq
podstawowym orezem w walce wirusami, wigc istnieje wigksze
zapotrzebowanie na sktadowe niezbedne do ich produkcji.
Surowce do tego typu produktéw to przede wszystkim
surfaktanty, wspomagajgce dzigki swojej naturze chemicznej
substancje aktywne, ktére dezaktywujq wirusa. Rozwdj
profesjonalnych  detergentébw i  Srodkéw  myjgco-
czyszczqcych jest szczegodlnie istotny w czasie pandemii
COVID-19.

Nalezy mie¢ jednak Swiadomos$¢, ze Grupa PCC EXOL nie
funkcjonuje w oderwaniu od rynku. Starajgc sie uprzedzi¢
potencjalny negatywny wptyw obecnej sytuacji na Grupe, juz
dzi§ podejmowane sq decyzje, ktére majg tagodzi€
ewentualne jej skutki.

Celem podejmowanych dziatan jest utrzymanie ciggtosci
biznesu, pomimo dynamicznie zmieniajqgcej sig sytuacii.
Potencjalnymi ryzykami, w zwigzku z eskalacjg sytuacji
zwiqzanej z wirusem wywotujgcym chorobe COVID-19, mogg
by¢ m.in: problem z dostepnosciq personelu, potencjalne
utrudnienia logistyki surowcéw oraz produktéw, problemy
z ptynnosciq finansowgq, ograniczone mozliwosci sprzedazy ze
wzgledu na nizszy poziom zamoéwieh od kontrahentow
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zrbéznych branz, jok i brak dostepnosci surowcéw na rynkach

migdzynarodowych.

W chwili obecnej Grupa bezposrednio nie odczuwa istotnych
zmian spowodowanych pandemiq w obszarze dostepnosci
personelu, zaopatrzenia w kluczowe surowce, w procesie
produkcji czy tez w zakresie sprzedazy. Biorgc pod uwage
specyfike dziatalnoSci Grupy, nalezy mie€ jednak na uwadze,
izze wzgledu na dynamike zmian | szerokg game
potencjalnych scenariuszy wydarzen, sytuacja ta moze ulec
nagtej zmianie. Zwazywszy na fakt, ze podstawowym
obszarem dziatalnodci operacyjnej Grupy jest produkcja i
handel wyrobami chemicznymi, wykorzystywanymi w branzy
detergentéw ikosmetykéw oraz w branzy do zastosowan
przemystowych, w tym: we wibkiennictwie i tekstyliach,
agrochemikaliach, garbarstwie, budownictwie, obrébce
metalu, farbach ilakierach, zmiany w tych obszarach

gospodarki mogg mie¢ wptyw réwniez na sytuacje Grupy.

Potencjat produkcyjny Spétki pozwala w istotnej mierze na
zmiane przeznaczenia instalacji produkcyjnych i elastycznosé
w produkcji towaréw do branz zarébwno przemystowych jak

i kosmetycznych i detergencyjnych.

Powyzsze ryzyka i zjawiska, w przypadku ich materializaciji,
mogqg docelowo przetozy€ sige na trudnosci operacyjne spotek
Grupy, a dalej na obnizenie sprzedazy i uzyskiwanych z niej
przychodoéw. Taka sytuacja mogtaby mie¢ istotnie negatywny
wptyw, w szczegdlnosci ze wzgledu na wysoki poziom
zobowiqzan i kosztéw statych zwiqzanych z utrzymaniem

infrastruktury do prowadzenia produkcji chemiczne;j.

W pierwszej kolejnosci Grupa dokonuje przeglqdu wydatkéw
inwestycyjnych i remontowych (czes¢ z nich, ze wzgledu na
otrzymane dotacje i finansowanie wymaga uprzedniej zgody
odpowiedniej  instytucji na zmiane  zakresu lub
harmonogramu), analizuje mozliwe oszczednosci w obszarze
dziatalnoSci operacyjnej Spoétki, utrzymuje biezqcy kontakt
z dostawcami i klientami oraz monitoruje ogding sytuacje
rynkowq. Spotki Grupy PCC EXOL pozostajg m.in. w statym
kontakcie z kooperantami, w celu wypracowania skutecznych
rozwiqzan pozwalajgcych na zminimalizowanie
ewentualnego negatywnego wptywu skutkéw pandemii

COVID-19 na sytuacje gospodarczqg Grupy Kapitatowe;.

Na obecnym etapie nie mozna okresli¢ skutkéw, jakie Grupa
bedzie musiata ponies¢.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4.2 Pozostate informacje

Umowa kredytu zBOS S.A.

W dniu 4 czerwca 2020 roku Spétka zawarta z BOS S.A. umowe
kredytu odnawialnego na kwote 35 min zt. Zgodnie z umowq
kredytowq, zabezpieczeniem kredytu jest m.in. Gwarancja PLG
FGP Banku Gospodarstwa Krajowego, stanowigca pomoc
publiczng w rozumieniu przepisbw Komunikatu Komisiji
Europejskiej ,Tymczasowe ramy srodkédw pomocy pahstwa w
celu wsparcia gospodarki w kontekscie trwajgcej epidemii
COVID-19" (2020/C 911/01) (Dz. Urz. UE C 911z 20.03.2020).

Poreczenia kredytéw i pozyczek, gwarancje

W trzech kwartatach 2020 roku nie mialy miejsca nowe
transakcje w zakresie: udzielenia przez PCC EXOL lub przez
jednostke od niej zalezng poreczenf kredytu lub pozyczki lub
udzielenia gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczgca.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzqd PCC EXOL oceniq, ze wszystkie transakcje, jakie sg
zawierane pomigdzy podmiotami powigzanymi, byty i sg
zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych. Transakcje
z podmiotami powigzanymi sq pod tym kgtem analizowane
wewnaqtrz Spétki, a w niektérych przypadkach dodatkowo
weryfikowane przez firmy zewnetrzne.

Szczegbtowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi ujete sq w nocie 6.3.31 niniejszego
raportu.

Postepowania sqdowe

Spotka PCC EXOL S.A. ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej nie
toczy przed sqdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani  organem administracji  publicznej,
istotnego postepowania, dotyczgcego zobowigzah oraz

wierzytelno$ci PCC EXOL lub jego jednostki zalezne;.

Stanowisko Zarzgdu odnoSnie prognoz oraz ocena
zarzgdzania zasobami finansowymi i realizacji zamierzen
inwestycyjnych

Grupa ani Spétka nie publikowata prognoz finansowych na
2020 r, w zwigzku z czym nie podaje sig objasnienia réznic
pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami.

Swoje zobowigzania zaréwno Spétka jak i Grupa reguluje
terminowo i na dzief publikacji niniejszego sprawozdania nie
ma zagrozeh w wywigzywaniu sie z zaciggnigetych zobowiqzan.
Oczekuije sig, ze w kolejnych latach zaréwno Spétka jak i Grupa
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PCC EXOL nadal bedzie generowata przeptywy pienigzne
z dziatalnoSci operacyjnej, ktére w potgczeniu z przychodami
uzyskiwanymi z aktywéw finansowych, pokryjg koszty
dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne oraz koszty
obstugi dtugu.

Zarzqd PCC EXOL na dzieh publikacji niniejszego raportu
przewiduje utrzymanie prawidtowej sytuacji finansowej,
zachowanie bezpiecznej struktury majgtkowo-kapitatowej

i utrzymanie zdolnosci do regulowania zobowiqgzan.

Nalezy jednak wskazaé, ze czynnikami zewnetrznymi
moggcymi wptywacé na zarzgdzanie zasobami finansowymi, w
tym na zdolno$¢ wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowiqzafn  oraz na mozliwoS¢ realizacji zamierzen
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, jest duza
turbulentno§¢ rynku oraz znaczna ilo§€ zmiennych
wptywajgcych na jego przewidywalno$é, jak i dynamicznie
zmieniajgce sie otoczenie makroekonomiczne, w tym
w przypadku kredytdéw przewidujgcych liczne kowenanty,
mozliwo$§¢ wypowiedzenia umow kredytowych czy zmiany ich

warunkoéw.

Biorgc pod uwage sytuacje zwigzang z pademiqg COVID-19, na
dziatalnos¢ operacyjng w kolejnym kwartale 2020 roku mogg
mie€¢ wptyw rynkowe konsekwencje pandemii. Grupa
odnotowuje wigksze zapotrzebowanie na produkty z grupy
surfaktantéw do zastosowan w detergentach oraz srodkach
myjqco-czyszczqeych. Zarbwno po 3 kwartatach jak réwniez
w trzecim tylko kwartale Spétka odnotowata  wyzsze
zapotrzebowanie na produkty z tej grupy surfaktantéw, niz

w poprzednim roku oraz niz w drugim kwartale br.

Trzeba mie€ rownocze$nie na uwadze, ze sytuacja zwigzana
z COVID-19 jest od Spotki niezalezna. Wsréd profesjonalnych
organizacji zaangazowanych w walkg z koronawirusem
wystepujqg rézne stanowiska co do dtugosci trwania pandemii,
jak rébwniez obecnych i przysztych restrykcji oraz skutkéw z niq
zwiqzanych.  Podobnie  podmioty  dokonujgce  analiz
makroekonomicznych sq niejednolite w swoich ocenach.
Z punktu widzenia Spétki, sytuacja w najblizszych okresach jest
zalezna takze od tempa, w jakim gospodarka bedzie ozywiata
sie. Obecnie wcigz ma zawieszong produkcje wiele zaktadow,
gtébwnie bedqgcych odbiorcami produktéw PCC EXOL do
zastosowan przemystowych. Wobec takiego stanu rzeczy,
Grupa nie ma mozliwosci dokonania miarodajnej oceny

wptywu tej sytuacji na dziatalno§¢ Grupy w przysztosci.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5. STRUKTURA GRUPY
5.1 Skiad Grupy Kapitatowej
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Na dzien publikacji raportu tj. na dzieh 19 listopada 2020 roku sktad Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL

PCCEXOLS.A.

jednostka dominujgca

100% 50% 50%
PCC Chemax Inc.* Elpis Sp.z 0.0. ** PC.C EXOL.Klrnya S.anayfl**
Pied ¢ USA Besas Diolka, Polsis Ve Ticaret Limited Sirketi
ledmont, d Y Stambut, Turcja
kapitat zakladowy kapitat zaktadowy kapitat zakladowy
1 USD 11.005.000 zt 50.500 TRY
100 akgji 220.100 udziatow 2.020 udziatéw

* spdlka konsolidowana metoda pefng
** spdtka konsolidowana metoda praw wiasnosci

PCC EXOL Kimya Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi jest
wspoinym przedsiewzieciem, w ktérymn PCC EXOL posiada
wspotkontrole w postaci 50% udziatu witasnoSciowego. W
zwiqzku z planowanym rozwojem dziatalnosci, PCC EXOL
Kimya Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi zostata wiqgczona do
konsolidacji GK PCC EXOL. W latach poprzednich spétka
zalezna PCC EXOL Kimya Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi byta
nieistotna z punktu widzenia sprawozdania finansowego GK
PCC EXOL i nie byta objeta konsolidacjq.

W ciqgu trzech kwartatdéw 2020 roku nie zaszty zadne zmiany
w zasadach zarzqdzania Spétkg PCC EXOL ani Grupg
Kapitatowq.

W ciggu trzech kwartatéw 2020 roku zaszty zmiany organizacji
Grupy Kapitatowej w wyniku potqczenia lub uzyskania kontroli
zaleznymi oraz

nad jednostkami inwestycji

dtugoterminowych, a takze w wyniku podziatu, restrukturyzacji

lub zaniechania dziatalnosci. W dniu 17 czerwca 2020 r.
nastqgpita sprzedaz 50% tj. 2.020 szt. udziatdw w spéice PCC
EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi na rzecz spotki
PCC Rokita SA. Warto$¢ transakcji wyniosta 291 950,00 TRY.

Spotka ani spotki z Grupy nie posiadajg oddziatdw.

Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL stwarza warunki do
integracji poprzez dostgp do know-how, poszerzenie
potencjatu produkcyjnego oraz nowe rynki zbytu.

PCC EXOL nie dokonywata zadnych inwestycji kapitatowych

w inne podmioty, poza grupq jednostek powigzanych.

PCC SE - inwestor wigkszosciowy

Inwestorem wigkszosciowym PCC EXOL S.A. jest firma PCC SE
z siedzibg w Duisburgu, dziatajgca na miedzynarodowych
rynkach w obszarze chemii, energii i logistyki.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.2 Kapitat zaktadowy, znaczqcy akcjonariusze, akcje bedgce w

posiadaniu os6b zarzgdzajgcych oraz nadzorujgcych PCC EXOL

Kapitat zaktadowy PCC EXOL dzieli sie na 172 649 601 akcji o
warto$ci nominalnej 1zt kazda. Akcje serii A, B i Cl sq akcjami
imiennymi,  nienotowanymi na  Gietdzie  Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie. Akcje serii A, B iClnalezq do PCC
SE z siedzibg w Duisburgu i dajqg specjalne uprawnienia
kontrolne. Sq to akcje uprzywilejowane co do gtosu, w ten
sposdb, ze na kazdg z nich przypadajg dwa gtosy ha Walnym
Zgromadzeniu. Akcje serii E, rowniez nalezqce do PCC SE, sg
akcjami imiennymi zwyktymi. Akcje serii C2, D i F sq akcjami
zwyklymi na okaziciela i sg notowane na Gietdzie Papieréw

Wartosciowych w Warszawie.

Nie istniejg zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu
dla zadnej z akcji Spotki PCC EXOL.

Nie istniejg zadne ograniczenia w przenoszeniu praw
wiasnosci  wyemitowanych  przez  Spbétke  papieréw
warto$ciowych, przy czym 165227 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych Spoétki serii A, objetych 22 maja 2019 roku,
oraz 660 907 imiennych warrantéw subskrypcyjnych Spotki
serii A, objetych 26 maja 2020 roku zgodnie z zasadami
Programu Motywacyjnego wprowadzonego uchwatg WZA z
dnia 10 listopada 2015 r, moze zosta¢ zbyte lub obcigzone w

drodze czynnosci prawnej wyigcznie na rzecz PCC EXOL.

Akcjonariuszem wiekszosciowym PCC EXOL jest PCC SE, ktory
na dzien 30 wrzesnia 2020 roku posiadat 148 781 026 akcji PCC
EXOL, stanowigcych 86,18% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz dajgcych 272 847 026 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 91,96% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym  Zgromadzeniu  (w  tym  wszystkie  akcje

uprzywilejowane serii A, B i C1).

WiasScicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar
Preussner i tym samym faktycznie sprawuje kontrolg nad PCC
EXOL S.A.

PCC SE posiadajgc wiekszo$¢ gtosbw na Walnym
Zgromadzeniu, moze wywiera¢ istotny wptyw na decyzje
w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych
dotyczqgcych funkcjonowania Spotki, takich jak zmiana Statutu,
podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego Spoiki,
emisje obligacji zamiennych, wyptaty dywidendy i innych
czynno$ci, ktére zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych
wymagaijq wigkszosci gtoséw (zwyktej lub kwalifikowanej) na
Walnym  Zgromadzeniu. PCC SE posiada  réwniez
wystarczajgcq liczbe gtoséw do powotywania cztonkédw Rady
Nadzorczej, ktéra z kolei powotuje wszystkich cztonkéw
Zarzqdu. W zwiqzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE
posiada zdolno$¢ do sprawowania znaczqcej kontroli nad

dziatalnoscig PCC EXOL.

W zwiqzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu
uprawnien korporacyjnych, PCC SE moze dziata¢ w sposéb
sprzeczny z interesami Spoétki, Grupy Kapitatowej lub innych
akcjonariuszy.

Wykres 13 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na dziefi 19.11.2020

P

m 87% PCC SE

m 13% Pozostali

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 17 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na 27.08.2020
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. . . . . i . i 3 Udziat gtosow

Akcjonariusz Seria Liczba akcji [szt.] Udziatw kapitale  Liczba gtoséw
na WZA

PCC SE

. . A B, Cl 124 066 000 71,86% 248132 000 83,63%
akcje uprzywilejowane
PECC SE

. C2,D,E 24715 026 14,32% 24715 026 8,33%
akcje zwykte
PCC SE razem 148 781026 86,18% 272847 026 91,96%
Pozostali

. C2,D,F 23 868 575 13,82% 23 868 575 8,04%
akcje zwykte
Razem 172649 601 100% 296 715 601 100%

Tabela 18 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na 19.11.2020

o . . ) . . . ) Udziat gloséw

Akcjonariusz Seria Liczba akeji [szt.] Udziat w kapitale Liczba gtoséw
na WZA

PECC SE

. . A B, Cl 124 066 000 71,86% 248132 000 83,63%
akcje uprzywilejowane
PECC SE

. C2,D,E 25 813 026 14,95% 25 813 026 8,70%
akcje zwykte
PCC SE razem 149 879 026 86,81% 273 945 026 92,33%
Pozostali

. C2,D,F 22770 026 13,19% 22770575 7,67%
akcje zwykte
Razem 172649 601 100% 296 715 601 100%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
tj. od dnia 27 sierpnia 2020 roku do dnia publikaciji niniejszego
raportu miata miejsce zmiana w strukturze witasnosci
znaczqcych pakietdéw akcji. Wiekszosciowy akcjonariusz nabyt
1.098.000 szt. akcji, tym samym zwigkszyt swoj udziat w kapitale
do 86,81% i udziat w gtosach do 92,33%.

Na dzieh publikacji raportu Spétka nie posiada informaciji, aby
w grupie pozostatych akcjonariuszy, poza PCC, byt

akcjonariusz przekraczajqcy préog 5% ogolnej liczby gtoséw.

W ramach IV Roku Obrotowego Realizacji Programu
Motywacyjnego tj. roku 2019, w dniu 26 maja 2020 r. Spoétka
zaoferowata a Prezes Zarzqdu — Pan Mirostaw Siwirski objqt
660 907 warrantéw subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych
na  podstawie  Uchwaty  Nadzwyczajnego  Walnego
Zgromadzenia z dnia 10 listopada 2015 r,, uprawniajgcych do
objecia 660 907 akcji zwyktych Spdtki na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 1zt kazda, przy czym 1 Warrant uprawnia
do objecia 1 Akcji.

W zwiqgzki z tym, ze w dniu 31 sierpnia 2020 roku Pan Mirostaw
Siwirski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa w
Zarzqdzie PCC EXOL S.A, zgodnie z zasadami programu
motywacyjnego, zostang mu zaoferowane  warranty
wytgcznie w ilosci przypadajgcej proporcjonalnie do ilosci dni
danego Roku Obrotowego Realizacji Programu, w ktérych
petnit funkcje Prezesa Zarzqdu.

Akcjonariuszom  mniejszoSciowym  przystugujq  prawad
okreSlone w  obowiqzujgcych  przepisach,  stuzgce
zapobieganiu naduzywaniu kontroli takie jak: uprawnienie do
wyboru cztonkédw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
przystugujqgce
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/5 kapitatu

oddzielnymi grupami (uprawnienie

zaktadowego); uprawnienie zqdania zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzqdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia (uprawnienie przystuguje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego); prawo sprawdzenia listy obecnosci przez
wybrang wtym celu komisje (na wniosek akcjonariuszy

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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reprezentujgcych 1/20  kapitatu  zaktadowego), prawo
zgtaszania przed terminem walnego zgromadzenia projektow
uchwat dotyczqgcych spraw wprowadzonych do porzqdku
obrad walnego zgromadzenia, lub spraw, ktére majq by¢
wprowadzone do porzqdku obrad walnego zgromadzenia
(uprawnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 1/20
kapitatu  zaktadowego) oraz przystugujace  kazdemu
akcjonariuszowi  prawo  zgtaszania  projektdw  uchwat,
dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzgdku obrad
podczas obrad walnego zgromadzenia.

Ochronie interesdw akcjonariuszy mniejszoSciowych stuzy
rébwniez okre$lona w przepisach kwalifikowana wigkszosé
gtoséw do podjecia okreslonych decyzji przez walne
zgromadzenie lub okre$lone kworum niezbedne dla podjecia
decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja obligacii
zamiennych i z prawem pierwszehstwa, zmiana statutu,
umorzenie  akcji, zbycie przedsigbiorstwa lub jego

zorganizowanej czgsci, rozwigzanie Spotki).
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Wedtug najlepszej wiedzy Spotki nie istniejg zadne ustalenia,
ktérych realizacja mogtaby w pbdzniejszej dacie spowodowaé
zmiany w sposobie jej kontroli.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki nie istniejg takze zadne znane
Spotce umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym, w wyniku
ktérych mogqg w przysztosSci nastgpi€ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy, poza regulacjami wynikajgcymi z Programu
Motywacyjnego wprowadzonego uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 10 listopada 2015 r., ktére mogqg
doprowadzi¢ do zmiany w proporcjach akcji posiadanych

przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Tabela 19 Akcje Spotki bedgce w posiadaniu 0séb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych PCC EXOL S.A.

19.11.2020 27.08.2020
Osoba . . Nominalna Udziat w kapitale . . Nominalna udziat w kapitale
Liczba akcji [szt.] L Liczba akciji [szt.] L
wartos¢ akcji w zt wartos¢ akcji w zt zaktad.
Rada Nadzorcza
Waldemar
Preussner za
. ) 149 879 026 149 879 026 86,81% 148 781026 148 781026 86,18%
posrednictwem
PCC SE
Wiestaw
) ) 2905 850 2905 850 1,68% 2905850 2905 850 1,68%
Klimkowski
Mirostaw Siwirski
165 227 165 227 0,10% - - -
(od 30.09.2020)
Zarzgd
Mirostaw Siwirski
- - - 165 227 165 227 0,10%
(do 31.08.2020)
Rafat Zdon 1946 354 1946 354 113% 1946 354 1946 354 113%

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

6.1.1Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

38

07.2020- 07.2019- 01.2020- 01.2019-
09.2020 09.2019 09.2020 09.2019
Nota 6.3.9
Nota 6.3.10 Przychody ze sprzedazy 154 265 158 885 477 939 487 405
Nota 6.3.11
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i
Nota 6.3.12 y. p, yenp (124 225) (130 593) (379 907) (401716)
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 30040 28292 98 032 85689
Nota 6.3.12 Koszty sprzedazy i ogblnego zarzqdu (17 518) (18 303) (53982) (51362)
Nota 6.3.24 Pozostate przychody i koszty operacyjne 742 627 1264 (894)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13 264 10 616 45 314 33433
Nota 6.3.16 Koszty finansowe (1628) (2787) (7 884) (7 876)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
170 (4) 322 1680
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1806 7825 37752 27237
Nota 6.3.25 Podatek dochodowy (2587) (1749) (6 818) (3384)
Zysk (strata) netto 9219 6076 30934 23853
Zysk netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 9219 6076 30934 23 853
EBITDA 16 025 13264 53630 41338
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172650 172 650 172 650 172 650
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,05 0,04 0,18 0,14
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,05 0,04 0,18 0,14
07.2020- 07.2019- 01.2020- 01.2019-
09.2020 09.2019 09.2020 09.2019
Zysk netto 9219 6 076 30934 23853
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu efektu
i i . i (1593) 3547 847 3234
podatkowego) podlegajgce przeklasyfikowaniu do wyniku
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1593) 3547 847 3234
Pozostate dochody catkowite netto (1593) 3547 847 3234
Catkowite dochody ogétem 7626 9623 31781 27 087
Catkowite dochody przypadajgce:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 7 626 9623 31781 27087

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.1.2 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywow pienigznych

01.2020-09.2020
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01.2019-09.2019

Zysk netto za rok obrotowy 30 934 23 853
Obciqgzenie z tyt. podatku dochodowego 6 416 4737
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i
}/ . .J . w w Y 8327 7785
wartosci niematerialnych
Koszty finansowe 7 935 7 326
Pozostate korekty zysku (1180) (454)
Zaptacony podatek dochodowy (5047) (3700)
Zmiany w kapitale obrotowym (27 632) (19 247)
Przept ieniezne netto z dziatalnosci
P YV\.'YI? © 19753 20 300
operacyjnej
Obrét aktywami finansowymi 167 0
Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych
. prywy zty .P Y Y (15 014) 0
jednostkom powigzanym
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci
. . (24 345) (31600)
niematerialne
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikdéw rzeczowych q 3
aktywoéw trwatych
Dywidendy 0 17
$rodki pienigzne netto wykorzystane w
. P . .e. wy Y (39192) (31580)
dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu emisji akcji 0 166
Dywidendy (8632) (15 538)
Wptywy z tytutu emisji obligaciji 45 000 0
Ptatnosci z tytutu wykupu obligacii (45 000) 0
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego
Py . Y Y P ¢ 52295 36 581
zadtuzenia
Ptatnosci z tytutu kredytoéw i pozostatego
o v v P 9 (12 561) (13 385)
zadtuzenia
Zaptacone odsetki (6 786) (6 509)
Wptywy z tytutu dotacji 191 670
$rodki pienigzne netto wykorzystane w
. P 3 g wy Y 24 507 1985
dziatalnos$ci finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie netto srodkéw
o B . . 5068 (9295)
pienieznych i ich ekwiwalentow
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny (25) 57
srodkoéw pienieznych iich ekwiwalentéw
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek
plenie ynapoecza 14 461 16 200
okresu
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec
19504 6962

okresu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

40

Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019
Aktywa trwate 438 551 424 041
Nota 6.3.13 Rzeczowe aktywa trwate 224196 210 409
Nota 6.3.14 Wartosci niematerialne 201897 201643
Nota 6.3.26 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1179 995
Nota 6.3.15 Prawa do uzytkowania aktywow 5994 5892
Pozostate aktywa 5285 5102
Aktywa obrotowe 186 914 146 003
Nota 6.3.19 Zapasy 51915 54 988
Naleznosci od odbiorcéw 96 413 67 686
Nota 6.3.23 Aktywa z tytutu umoéw z klientami 1073 1128
Pozostate naleznosci 8l 4315
Pozostate aktywa 17 928 3425
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 504 14 461
AKTYWA RAZEM 625 465 570 044
Kapitat witasny 290179 266196
Kapitat akcyjny 172 650 172 650
Pozostate catkowite dochody 11233 10 386
Zyski zatrzymane 106 296 83160
Zobowigzania dtugoterminowe 203 942 143 462
Nota 6.3.17 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 69 213 24785
Nota 6.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 111485 95 731
Nota 6.3.26 Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 22010 21438
Nota 6.3.21 Zobowiqzania z tytutu Swiadczen ci 347
pracowniczych
Pozostate zobowigzania 887 1161
Zobowigzania krétkoterminowe 131344 160 386
Zobowigzania wobec dostawcow 70 412 79 271
Nota 6.3.22 Zobowiqzania z tytutu umow z klientami 2365 721
Nota 6.3.17 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 298 45139
Nota 6.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 40 461 16 594
Nota 6.3.20 Rezerwy 378 328
Zobowiqzania z tytutu Swiadczen
Nota 6.3.21 5018 4047
pracowniczych
Pozostate zobowigzania 12 412 14 286
Zobowiqgzania razem 335286 303848
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 625 465 570 044

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.1.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat przypadajgcy Jednostce Dominujgcej

41

A
\
) Pozostate A Razem
Kapitat A Zyski .
A catkowite kapitat
akcyjny zatrzymane

dochody wtasny
Stan na1stycznia 2020 172650 10 386 83160 266 196
Transakcje z wiascicielami 0 0 (7798) (7798)
Wyptata dywidendy 0 0 (8632) (8 632)
Wycena programu motywacyjnego 0 0 834 834
Catkowite dochody 0 847 30934 31781
Zysk za rok biezqcy 0 0 30 934 30 934
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 847 0 847
Stan na 30 wrzesnia 2020 172650 1233 106 296 290179
Stan na1stycznia 2019 172484 9969 68 962 251415
Transakcje z wiascicielami 166 0 (14 557) (14 391)
Wyptata dywidendy 0 0 (15 538) (15 538)
Emisja akciji 166 0 0 166
Wycena programu motywacyjnego 0 0 981 981
Catkowite dochody 0 3234 23853 27087
Zysk za rok biezqcy 0 0 23 853 23 853
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 3234 0 3234
Stan na 30 wrzesnia 2019 172650 13203 78 258 264MmM

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2 Kwartalna informacja finansowa o emitencie

6.2.1 Jednostkowe sprawozdanie zdochodoéw catkowitych

42

07.2020- 07.2019- 01.2020- 01.2019-
09.2020 09.2019 09.2020 09.2019
Przychody ze sprzedazy 136 335 140 636 418 160 431 344
Koszty sprzedanych produktow, towaréw
) v ,p ) yehp (m 021) (16 402) (335 337) (357 621)
i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 25314 24234 82823 73723
Koszty sprzedazy i ogblnego zarzqdu (13 803) (14 345) (41528) (39570)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1541 628 2013 (878)
Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej 13052 10 517 43308 33275
Koszty finansowe (1588) (2741) (7 754) (7 728)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1464 7776 35554 25547
Podatek dochodowy (2338) (1741) (6 222) (3 410)
Zysk (strata) netto 9126 6035 29332 22137
EBITDA 15 551 12729 50745 39907
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172 650 172 650 172 650
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,05 0,03 0,17 0,13
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,05 0,03 0,17 0,13
07.2020- 07.2019- 01.2020- 01.2019-
09.2020 09.2019 09.2020 09.2019
Zysk netto 9126 6035 29332 22137
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu efektu N o 5 o
podatkowego) podlegajgce przeklasyfikowaniu do wyniku
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu efektu n o o o
podatkowego) niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do wyniku
Pozostate dochody catkowite netto 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 9126 6 035 29332 22137

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2.2 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienigznych

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

01.2020-09.2020
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01.2019-09.2019

Zysk netto za rok obrotowy 29332 22137
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 5 649 4394
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych
. y . J. Wy ™ Y 7 448 6 512
i wartosci niematerialnych
Koszty finansowe 7039 7182
Pozostate korekty zysku (969) 1771
Zaptacony podatek dochodowy (4 355) (3 561)
Zmiany w kapitale obrotowym (29 432) (20 645)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 14712 17790
Obrét aktywami finansowymi 167 0
Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom
I?Y yzty pozy ycn| (15 014) 0
powigzanym
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci
. . (23 847) (31514)
niematerialne
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych 0 3
aktywow trwatych
Dywidendy 792 17
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci
, plenie: ykorsy (37902) (31494)
inwestycyjnej
Wptywy z tytutu emisji akcji 0 166
Dywidendy (8632) (15 538)
Wptywy z tytutu emisji obligaciji 45 000 0
Ptatnosci z tytutu wykupu obligaciji (45 000) 0
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 52184 36 581
Ptatnosci z tytutu kredytow i pozostatego zadtuzenia (12106) (12100)
Zaptacone odsetki (6 677) (6 360)
Wptywy z tytutu dotacji 191 670
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci
. P . € i 4 24 960 3419
finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie netto Srodkoéw
T . ) 1770 (10 285)
pienieznych i ich ekwiwalentow
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny srodkow (25) -
pienieznych i ich ekwiwalentéow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 13589 16 086
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15 334 5858

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuaciji finansowej
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Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019
Aktywa trwate 442 891 429 072
Rzeczowe aktywa trwate 210 395 196 585
Wartosci niematerialne 181636 181678
Prawa do uzytkowania aktywow 5 876 5736
Pozostate aktywa 44 984 45073
Aktywa obrotowe 159 884 122 002
Zapasy 41831 43548
Naleznosci od odbiorcow 84020 56 317
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 1073 1128
Pozostate naleznoéci 81 4314
Pozostate aktywa 17 545 3106
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 334 13589
AKTYWA RAZEM 602775 551074
Kapitat witasny 277172 255638
Kapitat akcyjny 172 650 172 650
Kapitat zapasowy 66188 48 622
Kapitat rezerwowy 6 000 6 000
Pozostate catkowite dochody 796 796
Zyski zatrzymane 31538 27 570
Zobowigzania dtugoterminowe 201074 140 295
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 213 24785
Kredyty i pozostate zadtuzenie 108 616 92 565
Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 22010 21438
Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 347 347
Pozostate zobowigzania 888 1160
Zobowigzania krétkoterminowe 124 529 155 141
Zobowiqzania wobec dostawcoéw 65 486 75 284
Zobowiqzania z tytutu umow z klientami 2015 524
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 298 45139
Kredyty i pozostate zadtuzenie 39 929 16 084
Rezerwy 378 328
Zobowiqzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych 4265 3673
Pozostate zobowigzania 12158 14109
Zobowigzania razem 325603 295 436
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 602775 551074

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
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Kapitat Kapitat Kapitat Pozostcfle Zyski Razem kapitat
akcyjny zapasowy rezerwowy catkowite zatrzymane wiasny
dochody

Stan na1stycznia 2020 172 650 48 622 6000 796 27 570 255638
Transakcje z wtascicielami 0 17 566 0 0 (25 364) (7798)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (8632) (8632)
Podziat zysku 0 17 566 0 0 (17 566) 0
Program motywacyjny 0 0 0 0 834 834
Catkowite dochody 0 0 0 0 29332 29332
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 0 29 332 29332
Stan na 30 wrzesnia 2020 172 650 66188 6000 796 31538 277172
Stan na1stycznia 2019 172 484 42654 6000 11 21436 243 485
Transakcje z whascicielami 166 5968 0 0 (20525) (14 391)
Wyptata dywidendy 0 0 0 (15 538) (15 538)
Podziat zysku 5 581 0 0 (5 581) 0
Program motywacyjny 0 0 0 981 981
Emisja akcji 166 387 0 0 (387) 166
Catkowite dochody 0 0 0 0 22137 22137
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 0 22137 22137
Stan na 30 wrzesnia 2019 172 650 48 622 6 000 an 23048 251231

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3 Noty objasniajgce

6.3.1 Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato

sporzgdzone zgodnie z wymogami:

—  MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa,

— Rozporzgdzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdbw papierébw wartosciowych oraz

warunkédw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego

panstwem cztonkowskim.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia

2020 r. do 30 wrzesnia 2020 r. oraz okres poréwnawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanych jednostek
zaleznych zostaty sporzqdzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Emitenta.

6.3.2 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzqdzeniu jednostkowego sprawozdania

finansowego
Polityka rachunkowos$ci Grupy jest tozsama z politykq

rachunkowosci Emitenta.

6.3.3 Zmiany szacunkow
W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji

szacunkowych.

Pozycje, ktérych wysokos¢ ustalana jest na bazie aktualnej
wiedzy Zarzqdu odnoénie biezgcych iprzysztych dziatah

i zdarzen dotyczq:

6.3.4 Przyjete zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajq konsolidacji w okresie od dnia
objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajq by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostato
sporzgdzone w oparciu o te same zasady rachunkowosci co
ostatnie roczne sprawozdanie finansowe.

— odpisoéw aktualizujgcych aktywa z tytutu umow,
— odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

— odpisoéw aktualizujgcych zapasy,

— odpisdéw aktualizujgcych aktywa trwate,

—  okreséw uzytkowania aktywow trwatych,

—  podatku odroczonego,

— rezerw i zobowiqzan z tytutu Swiadczeh pracowniczych.

Wszystkie znaczqce salda i transakcje pomigdzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce

z transakcji w ramach Grupy, sq eliminowane.

6.3.5 Waluta funkcjonalna, waluta prezentaciji i zasady przeliczen

Walutq funkcjonalng i walutq prezentacji Grupy Kapitatowej
jest ztoty polski. Wszystkie prezentowane dane finansowe
wyrazone sq w zaokrggleniu do 1tysigca, o ile nie wskazano,

ze jest inaczej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sq przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowiqzujgcego w dniu zawarcia
transakgcji lub kursu okreSlonego w towarzyszgcym danej
transakciji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiqzania pienigzne
wyrazone w walutach obcych sq przeliczane na walute

funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowiqzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowiqzania niepienigzne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug
wartoéci godziwej wyrazonej w walucie obcej sqg przeliczane

po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.6 Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny
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Kurs obowiqzujqcy na ostatni Stan na Stan na . A 01.2020- 01.2019-

. Kurs Sredni*
dzien okresu 30.09.2020 31.12.2019 09.2020 09.2019
usD 3,8658 3,7977 usb 3,9337 3,8426
EUR 4,5268 4,2585 EUR 4,4420 4,3086
MYR 0,9303 0,9284 MYR 0,9287 0,9286
TRY 0,4983 0,6380 TRY 0,5788 0,6808

*) Kurs §redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw

obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie

6.3.7 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci

Zarzqd szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedq charakteryzowaty sie sezonowosciq i cyklicznosciq.

6.3.8 Zysk na akcje

W prezentowanych okresach Spoétka nie byta emitentem instrumentéw kapitatowych, ktére majg charakter potencjalnie

rozwadniajqcy zysk. Wysoko$¢ rozwodnionego zysku na akcje jest rowna zaprezentowanemu powyzej podstawowemu zyskowi na

akcje.

Zysk (strata) netto

$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Zysk na akcje podstawowy (PLN)
Zysk na akcje rozwodniony (PLN)

6.3.9 Przychody ze sprzedazy

01.2020-09.2020

01.2019-09.2019

30934
172650

0,18
0,18

01.2020-09.2020

23 853
172 650

0,14
0,14

01.2019-09.2019

Przychody ze sprzedazy produktow 381615 387801
- surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 189 586 174 624
- surfaktanty do zastosowan przemystowych 192 029 213177
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 83273 86 531
- w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 60 236 61312
Przychody ze sprzedazy ustug 13 051 13073
Przychody ze sprzedazy 477 939 487 405

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.10 Informacje dotyczqgce obszarow geograficznych

Podziat geograficzny przychoddw ze sprzedazy zostat sporzqdzony wedtug lokalizacji odbiorcow.

Przychody wedtug podziatu geograficznego

01.2020-09.2020
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01.2019-09.2019

Polska 238 243 231479
Europa Zachodnia 96 429 1M 510
Bliski Wschéd i Azja 26 996 31634
Europa Srodkowo-Wschodnia 51230 48 282
Ameryka Pétnocna i Reszta Swiata 65 041 64 500
Razem 477939 487 405
6.3.11 Informacje dotyczgce gtéownych klientow
01.2020-09.2020 01.2019-09.2019
Odbiorca 1 62 979 63 653
Pozostali odbiorcy 414 960 423752
Razem 477939 487 405
6.3.12 Koszt wiasny sprzedazy
01.2020-09.2020 01.2019-09.2019

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (8327) (7 785)
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci . (120)
niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych (34 341) (32 969)
Zuzycie materiatéw i energii (262787) (283 727)
Ustugi transportu (15191) (15 676)
Pozostate ustugi obce (24 819) (21 486)
Podatki i optaty (2 019) (1955)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (2 437) (2227)
Pozostate koszty (3 405) (4 318)
Razem koszty rodzajowe (353 315) (370 263)
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatow (78 823) (83216)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 138 744
Zmiana stanu produktoéw, produkcji w toku i potproduktow (1434) 213
Odpisy aktualizujgce wartoéé zapaséw (455) (556)
Koszty sprzedu.ny.ch |:trodukt6w, towaréw i materiatow, (433 889) (453 078)
koszty sprzedazy i ogélnego zarzgdu, w tym:

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (379 907) (401 7168)
Koszty sprzedazy (25 278) (25123)
Koszty ogélnego zarzqdu (28 704) (26 239)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.13 Rzeczowe aktywa trwate

W sktad rzeczowych aktywow trwatych wchodzqg nastepujgce grupy rodzajowe:

Stan na 30.09.2020

Stan na 31.12.2019
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Stan na 30.09.2019

Grunty, budynki i budowle 96 360 97 550 95126
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 63 920 65 782 61996
Pozostate Srodki trwate 3000 3217 3342
Srodki trwate w budowie 60 916 43 860 42 511
§rodki trwate razem: 224196 210 409 202975

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych

01.2020-09.2020

01.2019-12.2019

01.2019-09.2019

Nabycie 19 939 40 537 30 427
- w tym koszty finansowania zewnetrznego 144 292 0
Wartos¢ netto zbytych sktadnikow aktywow trwatych 0 159 0
Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w Srodkach trwatych w budowie:
Projekt inwestycyjny Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019
Instalacja do produkcji glicynianéw i oksyalkilatow
: P Jratey Y 48 983 32196

wysokomolowych

Zobowiqzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywow trwatych | wartosci niematerialnych na dziefi 30 wrzednia 2020 roku

wynoszq 4 044 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019: 9 111 tys. zt).

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku umowne zobowigzania inwestycyjne nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszq 11 471 tys. zt (na

dzien 31 grudnia 2019: 17 161 tys. z4).

6.3.14 Wartosci niematerialne

Stan na
Stan na 31.12.2019 Stan na 30.09.2019
30.09.2020
Wartos¢ firmy 116 498 116 141 117199
Nabyte koncesje, patenty i licencje 1597 1690 1610
Know how 82 600 82 600 82 600
Inne wartosci niematerialne 1202 1212 1213
Wartosci niematerialne razem: 201897 201643 202622

Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych

01.2020-09.2020

01.2019-12.2019

01.2019-09.2019

Nabycie

326

1241

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.15 Prawa do uzytkowania aktywéw

Stan na 30.09.2020

50

Stan na 31.12.2019

Grunty, budynki i budowle 0 4
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 5500 5 368
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 376 364
Pozostate Srodki trwate 18 156
Prawo do uzytkowania aktywow 5994 5892
Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego 01.2020-09.2020 01.2019-09.2019
Grunty, budynki i budowle 2 4
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 59 33
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 174 132
Pozostate srodki trwate 43 42
Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikow aktywéw 278 2n
6.3.16 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Kredyty i pozostate zadtuzenie Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019
Kredyty bankowe 110 079 82152
Kredyty w rachunku biezgcym 0 12 234
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 1406 1345
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie dtugoterminowe 111485 95731
Kredyty w rachunku biezgcym 23 961 0
Kredyty bankowe 16 165 16 268
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 335 326
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 40 461 16 594

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Oprocentowanie kredytébw oparte jest na zmiennej stopie
procentowej WIBOR oraz LIBOR powigkszonej o marze. Umowy
kredytéw bankowych, ktérych saldo na dzieh 30 wrzesnia 2020

wynosi 150 205 tys. zt, zawierajqg kowenanty finansowe.

Jednostka Dominujgca jak i jednostki zalezne terminowo
wywiqgzywaly sie ze sptaty zaciqgnietych zobowiqzaf. Nie
wystqpity
sprawozdawczym ani po dniu bilansowym, do dnia publikacji

naruszenia  kowenantéw ani  w  okresie

skonsolidowanego raportu okresowego.

W dniu 04 czerwca 2020 roku Jednostka Dominujgca zawarta
z BOS S.A. umowe kredytu odnawialnego na kwote 35 min zt.
Termin sptaty kredytu uptywa z dniem 14 maja 2022. Zgodnie
z umowq kredytowq, zabezpieczeniem kredytu jest m.in.
Gwarancja PLG FGP Banku Gospodarstwa Krajowego,

stanowigca pomoc publiczng w rozumieniu przepiséw
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Komunikatu Komisji Europejskiej ,Tymczasowe ramy Srodkéw
pomocy panstwa w celu wsparcia gospodarki w kontekscie
trwajgcej epidemii COVID-19” (2020/C 911/01) (Dz. Urz. UE C 91
1220.03.2020).

Wzrost stanu  kredytdw krétkoterminowych na  dzieh
30 wrze$nia 2020 roku, w stosunku do 31 grudnia 2019 roku
wynika gtéwnie z reklasyfikacji kredytu w rachunku biezgcym
w kwocie 23 961 tys. zt (stan na 3112.2019: 12 234 tys. z1), w
zwiqzku z umownymi zapisami o zapadalnoSci umowy
kredytowej w dniu 29 czerwca 2021 roku, z mozliwosciq
przedtuzenia kredytu o dwa lata, do dnia 29 czerwca 2023

roku, za wczesniejszq zgodq Banku.

Ze zobowiqzaniomi z tytutu obligacji, kredytéw i innego
zadtuzenia wigze sig ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz
ryzyko ptynnosci.

Zmiany w zobowigzaniach finansowych i instrumentach zabezpieczajgcych

Zmiany niepienigzne

Stanna  Przeptywy . Zmianyw  Stanna
L. A ) . . Efektréznic .
31.12.2019 pienigzne Zwigkszenia Zmniejszenia wartosci  30.09.2020
kursowych L.
godziwej
Pozyczki/kredyty 110 654 39 925 0 (443) 69 0 150 205
Zobowiqzania z tytutu
) K v o 69 924 (255) 0 (158) 0 0 69 511
wyemitowanych obligacji
Zobowiqzania z tytutu
) a ) i 1671 (191) 260 0 1 0 1741
leasingu finansowego
Instrumenty pochodne z
tytutu zabezpieczenia stopy 722 0 0 0 0 1509 2231
procentowej
Zobowigzania z
i . ) 182971 39479 260 (e01) 70 1509 223688
dziatalnosci finansowej
Grupa posiada nastepujqgce limity w ramach podpisanych uméw kredytowych, faktoringu, akredytyw i gwaranciji:
Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019

Dostepne limity

Dostepne limity

niepomniejszone Wykorzystanie niepomniejszone Wykorzystanie

o wykorzystanie o wykorzystanie
Otwarte linie kredytowe 91732 79 003 56 595 26 939
Faktoring odwrotny 12 500 0 5000 0
Gwarancje 1000 0 1000 0

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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01.2020-09.2020
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01.2019-09.2019

Koszty z tytutu odsetek (5 492) (6 655)
- kredyty i pozyczki otrzymane (2 431) (3528)
- obligacje wyemitowane (3006) (3 081)
- leasing finansowy (55) (46)
Pozostate (2392) (1221)
Optaty administracyjne i emisyjne (319) (242)
S\.Na;.)y odsetkowe - zabezpieczenie przeptywow (1957) (856)
pienigznych*)

Koszty zabezpieczenia finansowego (109) (116)
Pozostate koszty finansowe 7) )
Razem koszty finansowe (7 884) (7876)

*) W pozycji wykazano wptyw wyceny instrumentéw pochodnych na wynik finansowy Grupy. Ze wzgledu na konieczno$¢ zabezpieczenia stép

procentowych zwigzanych z zaciqgnietymi kredytami oprocentowanymi zmiennq stopq procentowq, Jednostka Dominujgca stosuje strategie

zabezpieczajqce w postaci dwéch swapdw procentowych IRS na tqcznq kwote 62 395 tys. zt, rozliczanych rocznie do 01.12.2025 roku oraz jednego swapa

procentowego na kwote 31 795 tys. zt rozliczanego rocznie do 01.07.2024 roku. Na dzier 30.09.2020 kwota zabezpieczona wynosi odpowiednio 34 263 tys.

zti15 385 tys. zt.

6.3.17 Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych

Stan na 01.01.2020 69924
Emisje, wptyw Srodkoéw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 45 000
Naliczenie odsetek od obligaciji i bonéw 3123
Zaptata odsetek od obligaciji i bonéw dtuznych (3536)
Wykup papieréw diuznych (45 000)
Stan na 30.09.2020 69 511
Dane za okres poréwnywalny:
Stan na 01.01.2019 69662
Naliczenie odsetek od obligacji i bonow 3081
Zaptata odsetek od obligaciji i bonéw dtuznych (2893)
Stan na 30.09.2019 69850

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.18 Odpisy aktualizujgce

Réznice
A ) kursowe z
Stan na Zwigkszenia/ i ) Stan na
. ) przeliczenia
31.12.2019 zZmniejszenia A ) 30.09.2020
jednostki
zagranicznej
Rzeczowe aktywa trwate 2487 () 0 2476
WartoSci niematerialne 86 0 0 86
Naleznosci od odbiorcéw 638 ) 0 631
Pozostate aktywa 0 62 0 62
Zapasy 4249 455 37 4741

6.3.19 Zapasy

Stan na 30.09.2020

Stan na 31.12.2019

Materiaty 14 040 14 620
Towary 1075 1889
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 10 090 10 285
Wyroby gotowe 31451 32 443
Zapasy (brutto) 56 656 59 237
Odpisy aktualizujgce wartoéé zapaséw (4 741) (4 249)
Zapasy (netto) 51915 54 988
6.3.20 Rezerwy
Rezerwa na
prowizje od Pozostate rezerwy Razem
sprzedazy
Stan na 31.12.2019 138 190 328
Utworzenie w cigzar wyniku finansowego 130 58 188
Wykorzystanie (138) 0 (138)
Stan na 30.09.2020 130 248 378
Krotkoterminowe 130 248 378
Diugoterminowe 0 0 0

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.21 Zobowiqgzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019

Niewyptacone premie oraz program motywacyjny 3467 2649
Zobowiqgzania z tytutu wynagrodzeh 1143 1180
Zalegte urlopy 343 153
Odprawy emerytalno-rentowe 412 412
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczei pracowniczych, w

tym 5365 4394
Krétkoterminowe 5018 4047
Diugoterminowe 347 347

Spoétka  uruchomita w listopadzie 2015 roku program
motywacyjny opierajqgcy sie na warrantach subskrypcyjnych
zamiennych na akcje (Program) oraz przyznaniu bonusu
pienigznego.

Program motywacyjny jest programem  rozliczanym
kapitatowo w czesci dotyczqcej przyznania warrantow
subskrypcyjnych oraz rozliczanym w formie pienigznej w
czesci dotyczqgcej przyznania bonusu pienieznego.

W ramach tego programu Rada Nadzorcza ma prawo

przyzna€ warranty w tqgcznej ilosci 1 982 723 warrantow.

W dniu 14 czerwca 2017 r, w ramach | Roku Obrotowego
Realizacji Programu, Spétka zaoferowata Prezesowi Zarzgdu
objecie 165.227 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z 10 listopada 2015 r., uprawniajgcych
do objecia 165.227 akcji zwyktych Spoétki na okaziciela serii F o
warto$ci nominalnej 1 zt kazda. W dniu 14 czerwca 2017 roku
Prezes Zarzqdu przyjgt oferte i objgt zaoferowane warranty w
liczbie 165.227 sztuk.

W dniu 18 kwietnia 2019 roku Prezes ztozyt oSwiadczenie o
objeciu 165227 akcji zwykltych na okaziciela serii F w
warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki o
wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 1 zt kazda.
Nabycie akcji nastgpito 19 kwietnia 2019 roku.

W dniu 26 kwietnia 2019 r., w ramach IIl Roku Obrotowego

Realizacji Programu, Jednostka Dominujgca zaoferowata

Prezesowi Zarzqdu objecie 165227 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie
Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 10
listopada 2015 r., uprawniajgcych do objecia 165 227 akcji
zwyklych Spotki na okaziciela serii F o wartoSci nominalnej 1zt
kazda. W dniu 22 maja 2019 roku Prezes Zarzqdu przyjqt oferte
i objgt zaoferowane warranty w liczbie 165 227 sztuk.

W dniu 26 maja 2020 r, w ramach IV Roku Obrotowego
Realizacji Programu, Spotka zaoferowata Prezesowi Zarzgdu
objecie 660 907 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z 10 listopada 2015 r., uprawniajgcych
do objecia 660 907 akcji zwyktych Spotki na okaziciela serii F o
wartoéci nominalnej 1 zt kazda. W dniu 26 maja 2020 roku
Prezes Zarzqdu przyjgt oferte i objgt zaoferowane warranty w
liczbie 660 907 sztuk.

Oswiadczenie o objeciu akcji moze zosta¢ ztozone najpdzniej
do dnia 31lipca 2025 .

W dniu 31 sierpnia 2020 roku Prezes Zarzqdu ztozyt rezygnacje
z petnienia funkcji w Zarzqdzie PCC EXOL S.A. Zgodnie z
zasadami programu motywacyjnego, w przypadku gdy
mandat Uprawnionego wygasnie (takze w przypadku
rezygnaciji) w trakcie trwania Roku Obrotowego Realizaciji
Programu, Uprawnionemu zostanq zaoferowane warranty
wytgcznie w ilosci przypadajgcej proporcjonalnie do ilosci dni
danego Roku Obrotowego Readlizacji Programu, w ktérych

Uprawniony petnit funkcje Prezesa Zarzgdu.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Gtéwne warunki programu: 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Data przyznania uprawnien 10 listopada 2015

llos§€ pracownikéw objetych programem | osoba

Warto§¢ programu (w czesci dotyczqce] przyznania 0 1361 778 1762 2944 3931

warrantéw) na date przyznania uprawnieh

llo§¢ warrantéw podlegajgcych wycenie na dzien 0 578 330 744 1239 1652
bilansowy (w tys. szt.)

Warto$¢ jednego warrantu przyznanego w | transzy na 2,34 2,34 2,36 2,37 2,38 2,39

date przyznania uprawien

Warto§¢ programu (w czesci dotyczqce] przyznania 0 578 330 744 1239 1652
bonusu pienieznego) na date przyznania uprawnief

Koszt ujety w wyniku finansowym w danym roku w 0 874 (292) 655 1441 834
czesci dotyczqgcej warrantéw

Koszt ujety w wyniku finansowym w danym roku w 0 372 (124) 275 606 351

czeSci dotyczqgcej bonusu pienigznego

Koszt ujety w wyniku finansowym w danym roku w 0 199 (66) 148 361 205
czesci dotyczqgcej narzutdw na bonus pienigzny

Zmniejszenie zyskébw zatrzymanych w zwigzku z 0 0 0 0 (387) 0
objeciem akcji
Rozwiqzanie rezerwy na bonus pieniezny w zwigzku z 0 0 0 0 (166) 0

objeciem akcji

Rozwigzanie rezerwy na narzuty na bonus pieniezny w 0 0 0 0 (86) 0

zwiqzku z objeciem akcji

Kumulatywna kwota ujeta w kapitale wiasnym na dzief 0 874 582 1237 2291 3125
bilansowy (,zyski zatrzymane”)

Kumulatywna kwota ujeta w rezerwach na dzien 0 372 248 523 963 1314

bilansowy (,,Rezerwy na Swiadczenia procownicze”)

Kumulatywna kwota ujeta w zobowigzaniach na dzief 0 199 133 281 556 761
bilansowy (,Biezgce zobowigzania podatkowe z innych
tytutéw niz podatek dochodowy”)

) ) L. Warunki nierynkowe dot. zatrudnienia oraz wynikéw
Warunki nabywania uprawnien ) . L
(szczegbtowo opisano ponizej)

. o W trakcie — 5 kolejnych lat obrotowych poczgwszy od roku
Okres nabywania uprawnief ) .
obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2016 r.

Do 31 lipca 2025 r., nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy

Okres realizacji warrantéw, do ktérych nabyto uprawnienia . )
od daty przyznania warrantéw

w tys. zt jesli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2020 roku

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL

Znaczqgcymi parametrami przyjetymi w modelu wyceny byty:
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Model wyceny warrantéw

ll0$€ przyznanych warrantéw
Cena akcji na dzien przyznania
Cena wykonania

Oczekiwana zmienno$¢ kursu
Sredni okres trwania zycia opcj

Stopa wolna od ryzyka

Warunki nabywania uprawnien wynikajgce z Programu:

symulacja Monte-Carlo
661

3,17 zt

1zt

34,3%

7,5 roku

3,0%

Zatozenia przyjete co do realizacji tych warunkéw
30.09.2020

Osiqgniecie poziomu EBITDA w latach obrotowych 2016 — 2020 na
poziomie od 40,6 min zt (ilo¢ przypisanych warrantéw: 82 613) do
63,6 min zt (ilo§¢ przypisanych warrantéw: 1982 723)

Utrzymywanie stosunku stuzbowego przez okres obowigzywania

programu

6.3.22 Zobowiqgzania z tytutu umoéw z klientami

Zatozono, ze cel zostanie spetniony w wysokosci EBITDA:
- 41998 tys. zt w roku 2016, ktérej odpowiada 165 227

warrantéw - zrealizowany;

- 44500 tys. zt w roku 2018, ktérej odpowiada kolejne

165 227 warrantéw - zrealizowany;

- 51800 tys. zt w roku 2019, ktérej odpowiada kolejne

660 907 warrantdéw - zrealizowany;

- 60500 tys. zt w roku 2020, ktérej odpowiada kolejne
660 908 warrantéw

Zatozono, ze warunek bedzie zrealizowany

Rezerwanarabatyod  Zaliczki otrzymane na

sprzedazy dostawy Razem
Stan na 31.12.2019 601 120 721
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 1280 - 1280
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie (120) (120)
sprawozdawczym
Wykorzystanie (601) (601)
Zwigkszenie z tytutu przedptat od klientow, z
wytgczeniem kwot rozpoznanych jako przychody - 1085 1085
w okresie sprawozdawczym
Stan na 30.09.2020 1280 1085 2365
Krotkoterminowe 1280 1085 2365

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.23 Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Aktywa z tytutu uméw z
klientami

Stan na 31.12.2019 1128
Przeniesienie z aktywow z tytutu umowy rozpoznanych z tytutu reklasyfikacji do naleznosci od (1128)
obiorcéow

Zwigkszenie aktywow z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 1073
Swiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane

Stan na 30.09.2020 1073

W okresie 01.2020-09.2020 roku nie wystqpity przestanki wskazujgce na konieczno§¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosé

aktywoéw z tytutu umow z klientami.

6.3.24 Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.2020-09.2020 01.2019-09.2019
Koszty i przychody z tytutu odsetek (133) (24)
- odsetki od naleznosci 128 53
- odsetki od zobowigzah ) (10)
- odsetki od udzielonych pozyczek 12 0
- odsetki od faktoringu (293) (231)
- odsetki pozostate (9) 164
Pozostate 1397 (870)
Koszty prac rozwojowych*) 0 (2 646)
Otrzymane dotacje*) 191 1421
Koszty operacji bankowych (e8) (77)
Odszkodowania, kary, grzywny 53 177
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywoéw -
trwatych oraz wartosci niematerialnych 151
Zyski [straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci 1g5e
operacyjnej 341
Zysk/strata netto ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 78
Prowizje od faktoringu (182) (144)
Rezerwa na koszty roszczen podwykonawcoéw dostawcow o
spotki (132)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (1s) 39
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 1264 (894)

*) W 2019 roku Spétka PCC EXOL S.A. na podstawie zapiséw MSR 38 pkt 57 oraz MSR 36 pkt 9 dokonata analizy dwéch projektéw opracowania technologii
ujetych w pozycji "Prace rozwojowe w trakcie realizacji’. Warto$é naktadéw poniesionych na oba projekty wyniosta 2 646 tys. zt. Przeprowadzona analiza
doprowadzita do zmiany szacunkéw dotyczqcych prawdopodobnych korzysci ekonomicznych, co skutkowato ujeciem w wyniku roku 2019 catosci
naktadoéw poniesionych na te dwa projekty. Jednoczesnie Spoétka PCC EXOL S.A. odniosta w wynik roku 2019 otrzymane na realizacje obu projektow
dotacje, w tqcznej kwocie 1 421 tys. zt dotychczas ujete w Zobowiqzaniach dtugoterminowych. Zgodnie z zapisami umowy o dofinansowanie, Spoétka jest
uprawniona do otrzymania dofinansowania w kwocie proporcjonalnej do zakresu zrealizowanych prac, nawet w przypadku zaprzestania prac, w sytuacji
gdy prace projektowe nie doprowadzity do osiqgniecia zaktadanych wynikéw lub gdy okazuje sie, ze wdrozenie opracowanej technologii jest
bezzasadne z ekonomicznego punktu widzenia, z czym mamy do czynienia w Spétce.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.25 Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego
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Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 01.2020-09.2020 roku i za okres 01.2019-09.2019 przedstawiajq sie nastepujgco:

01.2020-09.2020 01.2019-09.2019

Biezgcy podatek dochodowy (6 416) (4737)
Biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (6 473) (4737)
Korekty dotyczqce biezgcego podatku dochodowego z lat = B
ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy (402) 1353
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (6818) (3384)

finansowego

W | pétroczu 2020 roku Jednostka Dominujgca wykorzystata w
catodci ulge podatkowq, wynikajgcq z zezwolenia z dnia

07.06.2016 roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na

terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST —
PARK” w Podstrefie Brzeg Dolny i wykorzystata aktywo z tego
tytutu, utworzone na dzien 31.12.2019, w kwocie 799 tys. zt.

6.3.26 Aktywa izobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019
Nadwyzka zobowiqzan nad aktywami z tytutu odroczonego
hkd “ ywamizty 9 (20 443) (20 879)
podatku dochodowego na poczgtek okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
3605 3831
poczqtek okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
q Y gop 9 (24 048) (24 710)
poczqtek okresu
Ujecie w wyniku finansowym (402) 408
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 27
Roznice kursowe 14 1
Nadwyzka zobowiqgzan nad aktywami z tytutu odroczonego
4 ° ywamizty 9 (20 831) (20 443)
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
. 4783 3605
koniec okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
< ¥ gop 9 (25 614) (24 048)

koniec okresu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 1179 tys. zt (w okresie poréwnawczym 995 tys. zt) wykazane w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym wynikajg z dokonania dla kazdej konsolidowanej spétki kompensaty aktywa ze zobowigzaniami z tytutu

podatku odroczonego.

6.3.27 Zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.28 Zobowigzania warunkowe

Otrzymane dotacje
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Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019

1612 1421

Razem zobowigzania warunkowe

1612 1421

W pozycji otrzymane dotacje ujete zostaty dotacje do dwoch

projektéw zwigzanych z opracowaniem nowych technologii.

Spotka PCC EXOL S.A. zakonczyta prowadzenie obu projektow

w ramach umowy dofinansowania.

W przypadku jednego z nich Instytucja Finansujgca
potwierdzita ostatecznie zakonczenie projektu, ale konieczne
jest rozpowszechnianie wynikébw projektu oraz utrzymanie
trwatosci projektu w okresie odpowiednio 3 i 5 lat od dnia

wptywu ostatniej transzy dofinansowania.

W przypadku drugiego projektu, do dnia publikacji niniejszego
raportu, Spbtka PCC EXOL S.A. nie otrzymata ostatecznego
potwierdzenia  zakohczenia projektu przez Instytucje
Finansujgcq. Jednakze zgodnie z zapisami umowy o
dofinansowanie nawet w sytuaciji, gdy prace projektowe nie
prowadzg do osiqggnigcia zaktadanych wynikéw Ilub gdy
okazuje sig, ze wdrozenie opracowanej technologii jest
bezzasadne z ekonomicznego punktu widzenia, Spotka jest
nadal uprawniona do otrzymania dofinansowania w kwocie

proporcjonalnej do zakresu zrealizowanych prac.

Ewentualne ryzyko zwrotu dotacji Spoétka PCC EXOL S.A.
oszacowata jako minimalne, jednakze prezentuje otrzymang

dotacje w pozycji Zobowiqgzania warunkowe.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajagce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogq byé przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sq do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowiqzujqgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci.
Czesto wystepujqce réznice w opiniach, co do interpretacii
prawnej przepisébw podatkowych zaréwno wewnaqtrz organéw
pafnstwowych jak i pomigdzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszarow
niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujqg, ze ryzyko

podatkowe w Polsce jest znaczqco wyzsze niz istniejgce zwykle

w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawnione w
sprawozdaniu finansowym moge sie zmieni¢ w przysztosci w
wyniku ostatecznej decyzji kontroli podatkowe;.

Dodatkowo, od dnia 15 lipca 2016 roku do Ordynacji
Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowieh Ogoélnej Klauzuli Zapobiegajqcej
Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w
celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. Wszelkie
postepowania:  nieuzasadnionego  dzielenia  operacii,
zaangazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku
uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,
elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych
oraz inne dziatania o podobnym dziataniu do wspomnianych,
moge by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych
czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Regulacje te
wymagajq znacznie wigkszego osqdu skutkéw podatkowych
poszczegblnych transakcji. Opisane przepisy dajg organom
kwestionowania

kontroli podatkowej mozliwosé

realizowanych ustalen i porozumief.

Ponadto, przepisy dotyczqgce  kalkulacji  zwolnienia
podatkowego z tytutu prowadzenia dziatalnoSci na terenie
specjalnej strefy ekonomicznej, ktére obowigzujg Jednostke
Dominujgcq réwniez byty w ostatnim czasie przedmiotem
licznych dyskusji i sporéw pomiedzy podatnikami a organami

podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie
organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine
rozliczenia podatkowe, Grupa dgzy do wyjasnienia
niepewnosci poprzez uzyskanie wigzgcych interpretacii
podatkowych, a jesdli to nie jest mozliwe, poprzez uzyskanie

opinii renomowanych kancelarii doradztwa podatkowego.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Rozliczenia podatkowe mogq by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pigciu lat poczgwszy od kofica roku, w ktérym nastqpita
zaptata podatku.

W dniu 07.06.2016 r. Jednostka Dominujgca uzyskata drugie
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na
terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST —
PARK” w Podstrefie Brzeg Dolny. W zezwoleniu z dnia 07.06.2016
r. oraz w decyzji zmieniajqgcej z dnia 07.03.2018 r. okreSlono
nastepujgce  warunki  prowadzenia przez Jednostke
Dominujgcq dziatalnoSci gospodarczej w WSSE w Podstrefie
Brzeg Dolny:

- poniesienie na terenie Strefy wydatkéw inwestycyjnych o
wartosci przewyzszajgcej kwote 15 000 tys. zt w terminie
do dnia 31.12.2020 .,

— zwiekszenie dotychczasowego zatrudnienia na terenie
Strefy, poprzez zatrudnienie dodatkowo co najmniej 8

nowych pracownikow,
- zakonhczenie inwestycji w terminie do dnia 30.06.2021r.

Do dnia 30.09.2020 r. PCC EXOL S.A. nie wypetnita ostatniego z
trzech warunkéw zezwoleniaq, tj. nie zakohczyta inwestycji. W
ocenie Zarzqdu nie wystgpuje ryzyko niezakohczenia
inwestycji do dnia 30.06.2021 r. W | pétroczu 2020 roku PCC
EXOL S.A. wykorzystata ulge podatkowq, wynikajgcej z tego

zezwolenia.
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6.3.29 Aktywa warunkowe

Nie wystqpity aktywa warunkowe.

6.3.30 Pomoc rzgqdowa
W poprzednich okresach PCC EXOL S.A. prowadzita projekty inwestycyjne, ktére byly wspierane dotacjami rzgdowymi. W okresie
01-09.2020 roku, w zwigzku z kohcowym rozliczeniem jednego z projektéw, Jednostka Dominujgca otrzymata dofinansowanie w

kwocie 191 tys. zi, ktore ujeta w pozycji Pozostate przychody i koszty operacyjne.

6.3.31 Informacje o podmiotach powigzanych
W okresie od 1 stycznia 2020 do 30 wrzeSnia 2020 roku oraz w okresie porébwnawczym od 1 stycznia 2019 do

30 wrzeénia 2019 roku Grupa dokonata nastepujgcych transakceji z podmiotami powigzanymi:

Przychody od podmiotéw powigzanych 01.2020-09.2020 01.2019-09.2019
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

- jednostce dominujgcej PCC SE 54 14
- pozostatym podmiotom powigzanym 18 571 15698
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- pozostatym podmiotom powigzanym 63 271 63325
Pozostate przychody operacyjne

- od jednostki dominujgcej PCC SE 112 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 215 439
Razem 82223 79 476
Zakup od podmiotéw powigzanych 01.2020-09.2020 01.2019-09.2019

Zakup ustug

- od jednostki dominujgcej PCC SE 2051 2107
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 20 245 17 876

Zakup towaréw i materiatéw
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 74 947 80 043
Zakup Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 14 003 13 997
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 176 141
Razem 111 422 n4164

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda naleznosci i zobowigzah z jednostkami

powigzanymi:

Naleznosci od podmiotéw powigzanych Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019

- od jednostki dominujgcej PCC SE 14 877 34
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 16 387 12758
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 31264 12792

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019

- od jednostki dominujgcej PCC SE 642 619
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 16 943 20 867
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 17 585 21486

6.3.32 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

6.3.33 Korekty btedéw poprzednich okreséw
Spoétki Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.

6.3.34 Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

W spétkach Grupy nie wystqgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sqdowych.

6.3.35 Dywidenda

W dniu 20 maja 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za
2019 rok.

Zgodnie z uchwatg, zysk netto za rok obrotowy 2019 w kwocie 26 198 600,48 zt zostat przeznaczony na:

—  wyptate dywidendy w kwocie 8 632 480,05 zt (0,05 zt na jedng akcje),

—  podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie 17 566 120,43 zt

Termin wyptaty dywidendy okre$lono na 5 czerwca 2020 roku i wyptacono zgodnie z terminem okre$lonym w uchwale.

6.3.36 Zdarzenia po dniu bilansowym

Zastaw na akcjach

W dniu 29.09.2020 r. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy i zastaw cywilny na 21 460 703 akcjach PCC EXOL na rzecz PCC Rokita
S.A, zgodnie z notyfikacjq otrzymangq przez Spotke w dniu 02.10.2020 r.

Rafat Zdon

Prezes Zarzqdu

Brzeg Dolny, 19 listopada 2020 r.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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