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1. Informacje ogdine

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31

marca 2019 roku zostato sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é

finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostalo zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

(Jednostka dominujgca) do publikacji i sktadajg sie na nie:

- skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
31 marca 2019 roku,

- skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych
dochododw za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku,

- skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku,

- skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku,

- informacja dodatkowa do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych
i reprezentujgcej podmiot prowadzgcy ksiegi rachunkowe

Bozena Poznanska

Poznan, 30 maja 2019 roku
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(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, w tysigcach ziotych)

2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 3;'03'2019 31.12.2018
niebadane
Aktywa
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 12 235994 238 537
Wartosci niematerialne 13 3372 3530
Wartos$¢ firmy 1937 1937
Naleznosci z tytutu uméw leasingu 184 775 194 252
Udzielone pozyczki 9743 11175
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 10 -
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate 1500 1500
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 793 383
Aktywa trwate ogotem 438 124 451 314

Aktywa obrotowe
Zapasy 63 898 29 263
Naleznosci z tytutu uméw leasingu 95162 94 978
Udzielone pozyczki 26 006 37 936
Naleznosci handlowe oraz pozostate 17 484 22 462
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2468 1914
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20071 24 642
RoZiczenia miedzyokresowe 101 78
Aktywa obrotowe ogétem 225190 211273
Aktywa ogodlem 663 314 662 587

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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Nota 31.'03'2019 31.12.2018
niebadane
Pasywa
Kapitat wiasny 16
Kapitat zakladowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 67 613 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843 44 843
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen (393) (393)
Zyski zatrzymane 30481 22 451
Kapitat wlasny ogétem 180 272 172 242
Zobowigzania
'ZobOW|azar’1|a ztyt'u’fu kredytdw, pozyczek orazinnych 208 072 216 700
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 18 5622 5622
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 500 501
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 827 8078
Zobowigzania dlugoterminowe ogélem 224021 230901
Zobowigzania krétkoterminowe
_Zoboquar’na zMu%u kredytéw, pozyczek orazinnych 156 915 167 832
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 36 782 41 027
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 18 2 646 3600
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 437
Rezerwy 19 62678 46 548
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 259021 259 444
Zobowigzania ogétem 483 042 490 345
Pasywa ogétem 663 314 662 587

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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3.Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
niebadane niebadane
Przychody 65 246 68 465
Pozostate przychody operacyjne 1039 362
Amortyzacja (4 802) (4 892)
Zuzycie materiatow i energii (34 753) (36 114)
Ustugi obce (4177) (5039)
Podatki i optaty (1 239) (1312)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (6 075) (6 782)
Pozostate koszty rodzajowe (504) (557)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (240) (721)
Pozostate koszty operacyjne (584) (33)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 13911 13377
Przychody finansowe 358 228
Koszty finansowe (4 481) (5011)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (4 123) (4 783)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 9788 8594
Podatek dochodowy (1 758) (2 020)
Zysk/(strata) netto 8030 6574
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogétem za 8030 6574
okres sprawozdawczy
Zysk/(strata) netto przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (z) 2,55 2,10
Rozwodniony (#4) 2,55 2,10

Wykazany zysk/(strata) netto w catosci przypada akcjonariuszom jednostki dominujgce;.

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat z
przeszacowania
programu
Kapitat Kapitat okreslonych Kapitat wiasny
kiadowy Kapitatzap y rezerwowy Swiadczen Zyski zatrzymane ogétem
Kapitat wiasny na 01.01.2019 37728 67 613 44 843 (393) 22451 172 242
Podzat zysku netto - - - - - -
Zyski za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 8030 8 030
Inne catkowite dochody ogotem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okres$lonych $wiadczen - - - - - -
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zyski lub straty oraz inne calkowite dochody - - - - 8030 8030
ogotem za okres sprawozdawczy
Kapitat wiasny na 31.03.2019 niebadane 37728 67 613 44843 (393) 30481 180 272
Kapitat z
przeszacowania
programu
Kapitat Kapitat okreslonych Kapitat wtasny
kiadowy Kapitatzapasowy rezerwowy Swiadczen Zyski zatrzymane g6k
Kapitat wiasny na 01.01.2018 37728 48 288 44843 (125) 38960 169 694
Podzat zysku netto - - - - - -
Zyski lub straty za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 6574 6574
Inne catkowite dochody ogétem za okres
sprwozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okreslonych $wiadczen - - - - - -
(skorygowane o efekt podatkowy)
Zys'kl lub straty oraz inne calkowite dochody B B A B 6574 6574
ogotem za okres sprawozdawczy
Kapitat wiasny na 31.03.2018 niebadane 37728 48 288 44843 (125) 45534 176 268

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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5. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
niebadane niebadane
Przeplywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 9788 8 594
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 4 644 4 664
Amortyzacja wartosci niematerialnych 158 227
Zysk/(Strata) zdzatalnos$ci inwestycyjnej (15) -
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu umow leasingu 10918 6361
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 13036 7 150
Zmiana stanu zapasow (34 635) (5 605)
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych oraz pozostatych 4978 (2 209)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (5 375) (2764)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 15176 5518
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (72) (34)
Inne korekty 31 (41)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej 18 632 21 861
Przychody/(Koszty) finansowe netto 3660 5210
Odsetki otrzymane (33) (50)
Odsetki zaptacone - 716
Podatek dochodowy zaptacony (973) (1 039)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21286 26 698
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1401) (1 349)
Nabycie warto$ci niematerialnych - (59)
Nabycie pozostatych inwestycji (10) -
Zbycie rzeczowych aktywdéw trwatych 12 -
Odsetki otrzymane 33 50
Inne wptywy/wydatki 326 521
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 040) (837)
Przeplywy pienigezne z dziatalnosci finansowej
Zaciaggniecie kredytow, pozyczek orazinnych instrumentéw dtuznych 32505 47 323
Wydatki na sptate kredytdw, pozyczek orazinnych instrumentéw dtuznych (53 778) (56 557)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (339) (2508)
Odsetki zaptacone (3 205) (5502)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (24 817) (17 244)
Przeplywy pienigzne netto ogétem (4571) 8617
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 24 642 30228
Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 20071 38 845
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej moziwosci dysponowania 8511 8 050

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (,Jednostka dominujgca”) jest spdtkg akcyjng zarejestrowang
w Polsce. Siedziba Spoétki miesci sie w Poznaniu przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca
2019 roku obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych
(zwanych tacznie "Grupag Kapitatowg").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sie na 3.149.200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 zilotych kazda. Kapitat zakladowy zostat przeszacowany zgodnie
z informacjami podanymi w nocie 16.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
Z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jako Jednostki dominujgcej oraz jednostek
wchodzacych w skifad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej jest :
- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),
- wytwarzanie energii elektrycznej,

- leasing finansowy,
- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Jednostki zalezne na 31 marca 2019 roku

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
31.03.2019 31.12.2018
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. Polska 100 100
ul. Matobgdzka 141, Bedzin
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Polska 100 100

Leasingowe Energo-Utech S.A.
Ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan

Jednostki wspoétkontrolowane na 31 marca 2019 roku

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
31.03.2019 31.12.2018

Energo-Biomasa Sp. z 0. 0.

Suliszewo 97, Drawsko Pomorskie Polska 19,99 19,99

Na dzieh zatwierdzenia do publikacji niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz na 31 marca 2019 roku, sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych
Jednostki dominujgcej ksztattowat sie nastepujaco:

Zarzad

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.
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Rada Nadzorcza

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek

4. Mirostaw Len - Cztonek

5. Wojciech Sobczak - Cztonek

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Cztonek Komitetu Audytu,
Wojciech Sobczak - Cztonek Komitetu Audytu.

7. Podstawa sporzadzenia skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

7.1 Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR/MSSF) i zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2019 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska (,UE”) oraz zgodnie z Rozporzagdzeniem
Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku (Dz.U. 2018 poz. 757) w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

Skrécone $rodroczne konsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

7.2 Podstawa wyceny

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu
0 zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Zioty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki
dominujacej i sprawozdawczg spoétek Grupy Kapitatowej.

7.4 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej osgddéw, szacunkéw i zatozen, wptywajgcych
na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wartosci mogg réznic sie od wartosci szacowane.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkow ksiegowych sg
ujete prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Gtéwne osady oraz szacunki dokonane przez Zarzad Jednostki dominujgcej przy sporzadzaniu
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienne
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w stosunku do osgddéw i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2018 rok.

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Do sporzgdzenia niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej zastosowano zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzgdzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok.

9. Ustalenie wartosci godziwej

W niektorych przypadkach przyjete przez Grupe Kapitalowg zasady rachunkowosci i ujawnienh
wymagajg okreslenia wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywéw i
zobowigzah. Dalsze informacje na temat zalozen przyjetych do okreslenia wartosci godziwej
przedstawiono w notach objasniajgcych dotyczacych poszczegoélnych aktywéw i zobowigzah.

10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z Kkorzystania
z instrumentéw finansowych:

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko ptynnosci,

— ryzyko walutowe,

— ryzyko stopy procentowe].

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzgdzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowg, jak tez informacje o zarzgdzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitatowg zostaty zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2018 rok.

Na dzien 31 marca 2019 roku warto$¢ krétkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej wynosita
259.021 tys. ziotych i byta o 33.831 tys. ztotych wyzsza od aktywdéw obrotowych. Nadwyzka wynika
przede wszystkim z koniecznosci rozliczenia pfatnosci oraz zrédet sfinansowania nabycia akcji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. w 2015 roku.
Dochodowo$¢ Grupy zapewniona jest dtugoterminowymi umowami na dostawy energii cieplnej,
koniunkturg na rynku energii elektrycznej, a takze dtugoterminowymi umowami leasingu i dzierzawy.

Nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych wobec podmiotdéw niepowigzanych ponad wartos¢
nieobcigzonych krétkoterminowych aktywdw Grupy na dzieh 31 marca 2019 roku wynosi 33,8 min zt.
W dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaty warunki emisji obligaciji serii ,A” 0 wartosci 16,2 min zt w
ten sposoéb, ze okres emisji zostat wydtuzony do 10 kwietnia 2022 r.

Ponadto uzgodniono zmiany w zakresie wymagalnosci czesci zobowigzan. Okres sptaty zobowigzan
krétkoterminowych wobec jednostek niepowigzanych w kwocie 7,0 min zt zostat wydtuzony do
odpowiednio: 2,3 min zt - do 28 lutego 2020 r. i 4,7 min zt — do 31 marca 2020 r. Na skutek opisanych
powyzej zdarzen po dniu bilansowym omawiana nadwyzka zmniejszyta sie do wartosci 17,6 min zi, co
Grupa planuje pokryé srodkami wypracowanymi przez Grupe w 2019 r.

11. Sprawozdawczos¢é segmentéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnosci: segment
energetyka, obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w zrédtach konwencjonalnych oraz
segment finansowy, obejmujacy dziatalno$¢ finansowo-ustugowg w zakresie wydzierzawiania,
leasingowania lub udostepniania w innej formie sktadnikéw majgtku trwatego.
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Na chwile obecng podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitatowej,
ktéry wynika ze struktury zarzadzania. Podlega on regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki
dominujgcej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow, a takze ocenie wynikow segmentdw.

Grupa Kapitalowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwoch podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzgdzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu
dziatalnosci na obszary geograficzne.

Segmenty operacyjne Segment Segment Razem
za okres 01.01.2019 - 31.03.2019 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 59211 6 035 65 246
Pozostate przychody operacyjne 1019 20 1039
Przychody segmentu ogétem 60 230 6 055 66 285
Amortyzacja (3838) (964) (4 802)
Zuzycie materiatéw i energii (34712) (41) (34 753)
Ustugi obce (3935) (242) 4177)
Podatki i optaty (991) (248) (1 239)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (4979) (1 096) (6 075)
Pozostate koszty rodzajowe (94) (410) (504)
Wartos$ ¢ sprzedanych towarow i materiatéw (240) - (240)
Pozostate koszty operacyjne (531) (53) (584)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej 10910 3001 13911
Przychody finansowe 72 286 358
Koszty finansowe (851) (3630) (4 481)
Zysk / (strata) brutto 10131 (343) 9788
Podatek dochodowy (1783) 25 (1 758)
Zysk/(strata) netto 8 348 (318) 8 030
Segment Segment Razem
Aktywa i zobowigzania segmentéw na 31.03.2019 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 308 377 354 937 663 314
Aktywa ogoétem 308 377 354 937 663 314
Zobowigzania segmentu 135597 347 445 483 042
Kapitaty ogétem 172780 7492 180 272
Zobowigzania i kapitaly ogélem 308 377 354 937 663 314
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Segmenty operacyjne Segment Segment

za okres 01.01.2018 - 31.03.2018 energetyka finansowy Razem
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 61 059 7 406 68 465
Pozostate przychody operacyjne 355 7 362
Przychody segmentu ogétem 61414 7413 68 827
Amortyzacja (3690) (1202) (4892)
Zuzycie materiatow i energii (36 078) (36) (36 114)
Ustugi obce (4 834) (205) (5039)
Podatki i optaty (1 088) (224) (1312)
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze (5535) (1 247) (6 782)
Pozostate koszty rodzajowe (118) (439) (557)
Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (721) - (721)
Pozostate koszty operacyjne (27) (6) (33)
Wynik segmentu na dzialalnosci operacyjnej 9323 4054 13377
Przychody finansowe 148 80 228
Koszty finansowe (803) (4 208) (5011)
Zysk przed opodatkowaniem 8 668 (74) 8 594
Podatek dochodowy (1975) (45) (2 020)
Zysk/(strata) netto 6 693 (119) 6 574
Segment Segment Razem
Aktywa i zobowigzania segmentéw na 31.03.2018 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 300 414 415 402 715 816
Aktywa ogétem 300414 415 402 715816
Zobowigzania segmentu 129 862 409 686 539 548
Kapitaty ogétem 170 552 5716 176 268
Zobowiazania i kapitaly ogétem 300414 415 402 715 816

Przychody segmentu energetyka z 31.03.2019 31.03.2018

tytutu

Energii elektrycznej 23498 18 819
Energii cieplnej 35229 34085
Produkcji pelletu - 7187
Pozostate 484 968
Stan na koniec okresu 59 211 61 059

Przychody segmentu finansowego 31032019 31.03.2018

z tytutu

Leasingu, dzierzawy 5104 6 654
Odse.tek od udzielonych pozyczek, 663 643
faktoringu

Pozostate 268 109
Stan na koniec okresu 6 035 7 406

Dziatalnos¢ segmentu energetyka charakteryzuje sie koncentracjg ryzyka kredytowego - wiekszo$¢
przychodéw ze sprzedazy realizowana jest z tytutu sprzedazy produktéw do podmiotéw Grupy
Tauron Polska Energia S.A.

Dziatalnos¢ segmentu energetyka podlega sezonowo$ci, zwigzanej ze sprzedazg ciepta.

Rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci w zakresie sprzedazy ciepta charakteryzuje sie obnizong
rentownoscig aktywow w okresie letnim, na skutek zmniejszonego zapotrzebowania na ciepto
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12. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny Srodki Innerzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych i budowle i urzadzenia transportu  aktywa trwate w budowie Ogolem
Warto$¢ brutto na 01.01.2018 73751 198 490 38326 1455 12 090 324112
Nabycie 2783 18 455 - 115 7654 29 007
Sprzedaz - (2 343) (319) - - (2662)
Likwidacja - (50) - - - (50)
Rozliczenie/ zmiana klasyfikacji (4) (2 030) (91) - (21 372) (23 497)
Wartos¢ brutto na 31.12.2018 76 534 214 552 38 007 1570 (1628) 326 910
Warto$¢ brutto na 01.01.2019 76 534 214552 38 007 1570 (1628) 326910
Nabycie 140 3 1017 10 1188 2358
Sprzedaz - - (51) - - (51)
Likwidacja - 3) - - - 3)
RozZliczenie/zmiana klasyfikacji - - (155) - (252) (407)
Wartos¢ brutto na 31.03.2019 76 674 214 552 38818 1580 (692) 328 807

Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny Srodki Innerzeczowe aktywa trwate
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i budowle i urzadzenia transportu  aktywa trwale w budowie Ogotem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na
01.01.2018 10281 45623 15744 819 - 72 467
Amortyzacja 3050 11977 3185 258 - 18 470
Sprzedaz - (2 116) (254) - - (2370)
RozZliczenie/ zmiana klasyfikacji (141) ®3) - - (144)
Likwidacja - (50) - - - (50)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.12.2018 13331 55293 18672 1077 88 373
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na
01.01.2019 13331 55293 18672 1077 - 88 373
Amortyzacja 752 3035 815 42 - 4644
Sprzedaz - - (201) - - (201)
Likwidacja - (3) - - - 3)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.03.2019 14 083 58 325 19 286 1119 92813
Wartos¢ netto
01.01.2018 63470 152 867 22582 636 12 090 251 643
31.12.2018 63 203 159 259 19 335 493 (1628) 238 537
01.01.2019 63 203 159 259 19 335 493 (1628) 238537
31.03.2019 62 591 156 227 19532 461 (692) 235994

Grupa Kapitatowa nie dokonata odpisdéw z tytutu utraty wartosci na 31 marca 2019 roku oraz na 31
grudnia 2018 roku.
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13. Wartosci niematerialne

Patenty, licencje, Pozostate

oprogramowanie wartosci
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych komputerowe niematerialne Ogoétem
Warto$¢ brutto na 01.01.2018 1031 5512 6 543
Nabycie 97 - 97
Reklasyfikacja (21) - (21)
Sprzedaz (220) - (220)
Wartos¢ brutto na 31.12.2018 887 5512 6 399
Warto$¢ brutto na 01.01.2019 887 5512 6 399
Wartos¢ brutto na 31.03.2019 887 5512 6 399

Patenty,
licencje, Pozostate

oprogramowanie wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci komputerowe niematerialne Ogoétem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2018 841 1515 2 356
Amortyzacja 190 551 741
Sprzedaz (220) - (220)
Reklasyfikacja (8) - (8)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.12.2018 803 2 066 2 869
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2019 803 2 066 2 869
Amortyzacja 21 137 158
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.03.2019 824 2203 3027
Wartos¢ netto
01.01.2018 190 3997 4187
31.12.2018 84 3 446 3530
01.01.2019 84 3446 3530
31.03.2019 63 3309 3372

W pozycji pozostate wartosci niematerialne prezentowane sg relacje z klientami Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo- Utech S.A.

15



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku

(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, w tysigcach ziotych)

14.0dpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytulu uméw leasingu

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytutu

umow leasingu 31.03.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu (990) (1 086)
Zwiekszenia - (1 701)
Wykorzystanie - 869
Rozwigzanie - 928
Stan na koniec okresu (990) (990)
15. Odpisy aktualizujgce wartos¢ udzielonych pozyczek
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytutu
pozyczek 31.03.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu - (539)
Wykorzystanie - 139
Rozwigzanie - 400
Stan na koniec okresu - -
16.Kapitat wiasny

31.03.2019 31.12.2018
llo$¢ akcji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
llos¢ akcji na koniec okresu (w petni optacone) 3149 200 3149 200

Wartosé
nominalna 1 Wartosé
Liczba akcji akcji sprawozdawcza

Kapitat wlasny na 31.03.2019 (w sztukach) (w ztotych) (w tys. ztotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200

Kapital zaktadowy wartos¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflac;ji 21982
Razem kapitat zaktadowy 37728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostate kapitaty 112 456
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen (393)
Zyski zatrzymane 30481
Razem kapitat wiasny 180 272
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Wartos¢
nominalna 1 Wartos¢
Liczba akcji akcji sprawozdawcza

Kapitat wiasny na 31.12.2018 (w sztukach) (w ztotych) (w tys. ztotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapital zakladowy wartos¢ nominalna 15746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflac;ji 21982
Razem kapitat zaktadowy 37728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostale kapitaty 112 456
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen (393)
Zyski zatrzymane 22 451
Razem kapitat wiasny 172 242
Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego na 31.03.2019 r.

Wartos¢
Akcjonariusz llos¢ akcji nominalna akcji Udziat (%)
Krzysztof Kwiatkowski 1033 499 5167 32,82%
AgioFunds TFI SA 334 747 1674 10,63%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 1358 8,62%
Waldemar Organista 173 146 866 5,50%
Zolkiewicz & Partners 157 740 789 5,01%
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 709 721 3549 22,54%

3149 200 15746 100,00%

Dywidendy
Jednostka dominujgca w okresie 3 miesiecy 2019 roku nie wyptacata dywidendy.
17. Zysk na 1 akcje

31.03.2019 31.03.2018
Liczba akcji na poczatek okresu 3149 200 3149 200
Liczba akcji na koniec okresu 3149 200 3149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 3149 200 3149 200

31.03.2019 31.03.2018
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej (tys. z) 8 030 6574
Liczba akcji 3149 200 3149 200
Podstawowy zysk na akcje (zl/akcje) 2,55 2,10
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18.Swiadczenia pracownicze

. s . . . . s , 01.01.2019 - 01.01.2018 -
Zmiany wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen 31.03.2019 31122018
Zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen na poczatek okresu 4584 4580
Koszty biezgcego zatrudnienia - 118
Koszty odsetek - 123
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu programu okreslonych $wiadczen i 331
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Wyptacone swiadczenia (91) (568)
Zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen na koniec okresu 4493 4584
Zmiany wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu innych swiadczen 01.01.2019 - 01.01.2018 -
pracowniczych 31.03.2019 31.12.2018
Zobowigzanie z tytutu innych swiadczen pracowniczych na poczatek 4638 9479
okresu
Koszty biezgcego zatrudnienia 1062 3578
Koszty odsetek - 94
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu innych $wiadczeh pracowniczych i 141
rozpoznane w zysku lub stracie biezgcego okresu
Wyptacone swiadczenia (1925) (4 783)
Rozwigzanie - (3871)
Zobowigzanie z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na koniec okresu

3775 4638

Odprawy
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate
pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2019 2741 3619 2862 9222
Utworzenie 667 - 117 784
Wykorzystanie (335) (91) (1312) (1738)
Stan na 31.03.2019 3073 3528 1667 8 268
- rezerwy dtugoterminowe 2439 2795 388 5622
- rezerwy krétkoterminowe 634 733 1279 2646
Odprawy

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate
pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2018 2714 3590 7 755 14 059
Utworzenie 208 222 3462 3892
Wykorzystanie (322) (488) (4 461) (5271)
Rozwigzanie 141 (44) (3 886) (3789)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach 339 ®) 331
Stan na 31.12.2018 2741 3619 2862 9222
- rezerwy diugoterminowe 2439 2795 388 5622
- rezerwy krotkoterminowe 302 824 2474 3600
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19.Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate

Rezerwy CO2 rezerwy Ogoétem
Wartos¢ na 01.01.2019 46 306 242 46 548
Utworzenie 43011 - 43011
Wykorzystanie (26 822) (59) (26 881)
Zmiana klasyfikacji - (29) (29)
Wartos¢ na 31.03.2019 62 495 183 62 678
-czes¢ diugoterminowa - - -
-czes¢ krotkoterminowa 62 495 183 62 678

20. Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje
sie profesjonalnym osgdem.

Pochodne instrumety finansowe wyznaczone w Wartosé bilansowa Wartos¢ godziwa

ramach powigzan zabezpieczajacych- 31 marca 2019 31 marca 2018 31 marca 2019 31 marca 2018
zabezpieczenie przeplywow pienieznych, w tym: niebadane niebadane niebadane niebadane
Swapy stopy procentowej (330) (299) (330) (299)
Razem (330) (299) (330) (299)

21. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych

Zobowigzania nie wystepuja.

22. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitalowej
Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako producenta ciepta i energii
elektrycznej charakteryzuje sie specyficzng sezonowoscig. W  poszczegodlnych okresach
sprawozdawczych wystepujg réznice w ilosci wyprodukowanej energii elektrycznej i ciepta, co zwigzane
jest z uzaleznieniem wielkosci produkcji od pér roku oraz zmian warunkéw atmosferycznych. W
szczegolnosci dotyczy to produkcji i sprzedazy ciepta, ktéra w okresie jesienno-zimowym jest na
zdecydowanie wyzszym poziomie.

W segmencie finansowym nie wystepuje efekt sezonowo$ci.

23. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sadem

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (Jednostka Dominujgca), ani tez z jej powddztwa nie toczg
sie postepowania sgdowe.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powddztwa nie toczg
sie postepowania sgdowe.

Przeciwko Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO-UTECH S.A.
(jednostka zalezna), ani tez z jej powddztwa nie toczg sie postepowania sgdowe.
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24. Zabezpieczenia na majatku

W Grupie Kapitatowej wystepujg zabezpieczenia na majatku Grupy Kapitatowej, m.in. w zwigzku
z umowg kredytow przeznaczonych na finansowanie inwestycji Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
z 16 grudnia 2014 roku.

Przedmiotem zabezpieczenia na majatku Grupy Kapitatowej sa:

hipoteka tgczna o najwyzszym pierwszenstwie i sumie 196.984 tys. zt na nieruchomosciach
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. potoznych w Sosnowcu, dla ktérych w Sadzie Rejonowym
w Sosnowcu VI Wydziat Ksigg Wieczystych sg prowadzone ksiegi wieczyste o numerach
KA1S/00033883/2 i KA1S/0034647/3 oraz nieruchomosciach potoznych w Bedzinie, dla ktérych
w Sadzie Rejonowym w Bedzinie V Wydziat Ksigg Wieczystych jest prowadzona ksiega wieczysta
nr KA1B/00016873/8,

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw okre$lony jako zbiér wszystkich rzeczy ruchomych
i praw majgtkowych wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.o.
(z wytgczeniem praw do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. oraz praw
bedgcych przedmiotem umoéw przelewu praw na zabezpieczenie zawartych pomiedzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. i Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z o.0., jak réwniez nieruchomosci oraz
innych praw, ktére w Swietle przepisbw nie mogg by¢ obcigzone zastawem rejestrowym
w rozumieniu katalogu sposobu opisu przedmiotéw zastawu stanowigcego Zatgcznik 1 do
Rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwosci z 15 pazdziernika 1997 roku w sprawie szczegétowej
organizacji sposobu prowadzenia rejestru zastawow, bedacy zbiorem rzeczy i praw stanowigcym
cato$¢ gospodarczg, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie — ustalona
warto$¢ zastawu wynosi 141.049 tys. zi,

umowy sprzedazy ciepta Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. — umowa przelewu praw
na zabezpieczenie,

umowy sprzedazy energii elektrycznej oraz inne umowy generujgce przychody powyzej 200 tys. zt
rocznie Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. — umowy przelewu praw na zabezpieczenie,
petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

zabezpieczeniem kredytéw finansujgcych umowy leasingu finansowego sg weksle in blanco,
hipoteki, zastawy rejestrowe i przewtaszczenia srodkow trwatych oraz przelewy wierzytelnosci na
rzecz bankéw.

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego konczacego sie 31 marca 2019 roku osobom zarzgdzajgcym
i nadzorujgcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytow,
pozyczek, gwaranc;ji lub innych uméw zobowigzujgcych do swiadczeh.

Swiadczenia pracownicze dotyczace kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej (bez
uwzglednienia zawigzanych rezerw na nagrody) ksztattowato sie¢ w sposob nastepujacy:

31.03.2019 31.03.2018
Wynagrodzenia zasadnicze 129 294
129 294
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Na dzien 31.03.2019 Naleznosci Zobowigzania
MDW Glanowski - 10 886
Autodirect S.A. 471 -
471 10 886

Sprzedaz Pozostate

Za okres 01.01.2019- 31.03.2019 produktow przychody
Autodirect S.A. - 6
- 6

Za okres 01.01.2019- 31.03.2019 Zakupy ustug

Pozostale zakupy

MDW Glanowski -

126

126

26. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

W dniu 10 kwietnia 2019 roku Jednostka dominujgca otrzymata dywidende od spétki zaleznej
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. w kwocie 14.000 tys. zt. Dywidenda zostata przeznaczona na
wykup obligacji w kwocie 13.300 tys. zt. W dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaty warunki emisji
obligaciji serii ,A” o wartosci 16.200 tys. zt w ten sposob, ze okres emisji zostat wydtuzony do 10 kwietnia

2022 roku.

27. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w przeliczeniu na petne etaty) ksztaltowato sie na

nastepujgco:
31.03.2019 31.12.2018
Stanowiska robotnicze 91 90
Stanowiska nierobotnicze 77 75
168 165

28. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone

i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki dominujgcej 30 maja 2019 roku.
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