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INFORMACIE PODSTAWOWE O EMITENCIE

TERMO - REX S.A.

Siedziba Jaworzno

Adres Ul. Wojska Polskiego 2i 43-600 Jaworzno

Oznaczenie sqdu Sqd Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego

Numer KRS KRS 0000400094

Kapitat zaktadowy 11 350 000, 00 PLN wniesiony w cafosci

Regon 242619597

NIP 6322006690

Telefon 32 6140056

Fax 32 6150330

Strona www www. termo-rex.pl

e-mail biuro.zarzadu@termo-rex.pl

Przedmiot dziatalnosci Spétki obejmuje nastepujgce gféwne rodzaje dziatalnosci :
—  PKD 25.61.Z Obrébka metali i nakfadanie powfok na metale,
—  PKD 28.41.Z Produkcja maszyn do obrébki metalu,
—  PKD 28.49.Z Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych,
— PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,
— PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,
—  PKD 47.30.Z - Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw

Podstawowy przedmiot dziafalnosci Spotki obejmuje obrobka metali i nakfadanie powfok na metale /PKD 25 61.2./
Akcje spétki notowane na rynku Regulowanymi zostafy zakwalifikowane do sektora - inne usfugi.

Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Termo-Rex S.A. jest jedng z najwiekszych w Europie firm specjalizujgcych sie w obrébce cieplnej elementow stalowych
dla przemysfu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego. Jest takze dostawcq termoelementdw, izolacji
termicznych, ceramiki technicznej, artykutow elektroinstalacyjnych oraz producentem maszyn i osprzetu do obrébki
cieplnej.

W zaleznosci od potrzeb klienta wykonywane sq :

—  usfugi zabiegow cieplnych w dowolnych lokalizacjach:

—  usfugi izolowania elementéw do obrébki cieplnej,

— wynajem specjalistycznej kadry i operatoréw urzgdzer,

— wynajem maszyn do oporowej i indukcyjnej obrébki cieplnej wraz z osprzetem,
— dostawa urzqdzer, osprzetu i izolacji do obrébki cieplnej,

— dobdri dostawa elementéw grzejnych pod zastosowania specjalne,

—  serwis urzqdzeri do obrébki cieplnej.

Ponadto Termo-Rex S.A. jest dostawcq przenosnych wielkogabarytowych, modufowych i panelowych piecéw. Produkcja
oraz sprzedaz urzqdzen do obrébki cieplnej obejmuje: nagrzewnice oporowe o mocy od 9 kW do 200 kW.

Oferta materiafow eksploatacyjnych do obrébki cieplnej obejmuje tkaniny szklane, tkaniny ceramiczne, maty
glinokrzemianowe, mata izolacyjna Tygasil, poduszki izolacyjne, elementy grzewcze, maty grzewcze, mufy grzewcze,
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kasety grzewcze, sznurki szklane koszulki szklane, induktory suche, rejestratory temperatury, tasmy drukujgce i papiery
do rejestratoréw, termopary, zgrzewarki do termopar, zgrzewarki do szpilek, tasmy stalowe, zaciggarki do tasm
stalowych uchwyty spawalnicze MIG/MAG, TIG, plazma, dysze, koricéwki prgdowe ,izolatory, tulejki zaciskowe, korpusy
palnikéw, soczewki gazowe materialy spawalnicze: elektrody wolframowe, elektrody otulone, prety TIG, druty
spawalnicze, elektrody plazmowe wtyki i gniazda spawalnicze, przewody spawalnicze, zaciski biegunowe, weze
techniczne, krécce i szybkoztqczki, folie i papiery wodorozpuszczalne.

Spétka prowadzi réwniez dziatalnos¢ w obszarze detalicznej sprzedazy paliw pfynnych. W ramach umowy franczyzy
Termo-Rex S.A. prowadzi stacje paliw pod markg Orlen Premium. Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy paliw na rzecz PKN
Orlen S.A. w ramach sprzedazy flotowej wyniosta w 2016 roku 4 085 tys. zf, co stanowi 15,0% wartosci wypracowanych
przychodow.

Pozyskiwanie pytéw lotnych powstalych w procesie spalania wegla kamiennego w kotfach energetycznych stanowi
dziatalnos¢ uboczng Spdtki. Udziat przychodéw ze sprzedazy mikrosfer w strukturze przychodoéw za 2016 rok wynosi
5,45%.

Informacja o rynkach zbytu i Zrédtach zaopatrzenia

Informacja o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziafu na rynki krajowe i zagraniczne oraz informacje o Zrédfach zaopatrzenia w materialy do
produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku gdy udziaf jednego odbiorcy lub
dostawcy osigga co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogéfem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu
oraz jego formalne powigzania z emitentem.

W 2016 roku gféwnym rynkiem zbytu dla produktow, usfug i towaréw oferowanych przez Spétke byf rynek krajowy.
Podstawowe Zrédfa zaopatrzenia w towary i materiafy stanowi réwniez rynek krajowy. Import obejmuje jedynie
produkty z grupy ceramiki technicznej oraz izolacji termicznych. Udzial towaréw i materiatéw z importu w strukturze
zakupdéw towardw i materiatéw wynosif 2016 roku 17,33%.

W zakresie zakupu paliw pfynnych sprzedawanych na stacji paliw stanowigcej wfasnos¢ Termo-Rex S.A., Spdtka
uzalezniona jest od PKN Orlen S.A. Wartos¢ zakupionych paliw pfynnych w 2016 roku wynosita 10 955 tys. zt Umowa
franczyzy zobowigzuje Spdtke do nabywania paliw pfynnych tylko od PKN Orlen S.A. Umowa dopuszcza mozliwos¢
realizowania zakupdw paliw poza siecig PKN Orlen S.A. jedynie w wyjgtkowych sytuacjach jednak od wrzesnia 2012 do
chwili sporzqdzenia raportu nie wystgpifa taka koniecznos¢. Udziat zakupu paliw pfynnych w fgcznej wartosci
zakupionych w 2016 roku towaréw i materiatéw wynosi 68,51%.

STRUKTURA WEASNOSCIOWA

Na dzieri 31.12.2016 roku zarejestrowany kapitaf akcyjny Termo-Rex S.A. wynosi 11 350 tys. z1.

Akcjonariusz

Liczba

akcji (w szt.)

Liczba glosow
na WZ

Udziat
w kapitale

Udziaf
w gfosach

(w szt.)

na Wz

JAWEL-CENTRUM 43.842.000 (seria | na okaziciela 43.842.000 38,63% 26,81%
sp. z 0.0. B1)
50.000.000 (seria | imienne 100.000.000 44,05% 61,16%
B2) uprzywilejowane
93.842.000 143.842.000 82,68% 87,97%
Pozostali akcjonariusze | 19.658.000 na okaziciela 19.658.000 17,32% 12,03%
(seria A, B1,D,E)
Razem 113.500.000 163.500.000 100,00% 100,00%

Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spétki przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki sporzqdzona zostata na podstawie aktualnych ujawnienn zawartych w Ksiedze Akcji Imiennych prowadzonej w Spéice (w zakresie
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posiadanych akcji imiennych), a takze informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkéw nafozonych na akcjonariuszy
spotek publicznych.

Struktura akcji na dzieri 31.12.2016r.

Liczba gfosow Udziat

Liczba Udziat

akcji (w szt.) (n‘:sﬁz) w kapitale ;va 'zfzosach
A 1 000 000 na okaziciela 1 000 000 0,88% 0,61%
B 62.000.000 (seria B1) na okaziciela 62.000.000 54,63% 37,92%
50.000.000 (seria B2) imienne uprzywilejowane 100.000.000 44,05% 61,16%
D 275 000 na okaziciela 275 000 0,24% 0,17%
E 225 000 na okaziciela 225 000 0,20% 0,14%
Razem 113 500 000 163 500 000 100% 100%

Z informacji posiadanych przez Zarzqd Spétki wynika, Ze nie zaszly zmiany w strukturze wlasnosci znaczgcych pakietéw
akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia sporzqdzenia niniejszego
sprawozdania.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajqgce i nadzorujgce

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnieri do nich przez osoby zarzgdzajqce i nadzorujgce Emitenta na
dzieri sporzqdzenia sprawozdania:

llos¢ akcji

posiadanych
bezposrednio

Posiada posrednio:

93.842.000 sztuk akcji Spotki posiada JAWEL-CENTRUM sp. z o.o. (Pan Jacek
Jacek Jussak posiada w JAWELCENTRUM- sp. z o0.0. 99,77% w kapitale zakfadowym),
Jussak 918 951 6.974.569 sztuki akcji Spotki ,posiada Everest Energy Limited z Nikozji na Cyprze
(Pan Jacek Jussak posiada 100% w kapitale zaktadowym). W okresie od publikacji
poprzedniego raportu nastgpifa zmiana stanu posiadania.

Barbara W okresie od publikacji poprzedniego raportu nastgpifa zmiana stanu posiadania|
Krakowska 180000 akcji.
Tomasz W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpily zmiany w stanie
Mazur 2500 posiadania akcji.

llos¢ akcji
Rada posiadanych
Nadzorcza bezposrednio

----------- Posiada posrednio 270 500 sztuk akcji Spétki posiada zona Pana Tomasza

Tomasz . . oo . . . .
Obarski Obarskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpify zmiany|

w stanie posiadania akcji Emitenta
e osiada posrednio 5.483 sztuk akcji Spdtki  posiada Zona Pana Tomasza
Kopiiiek amiriskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpifa zmianq|
tanu posiadania akcji.
----------- osiada posredniol108.000 sztuk akcji Spotki posiada DOM-EL Ill sp. z o.o.(Pani
atarzyna leda jest cztonkiem Rady Nadzorczej), 200577 sztuk akcji Spofki
Retakayri osiada Seguence Sp. z o.o0.,(Pani Katarzyna Leda byta do lutego 2017 roku
Leda zfonkiem Zarzqdu). W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpity
miany w stanie posiadania akcji Emitenta.
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----------- Posiada posrednio 200 051 sztuk akcji Spétki posiada HPS Energi s.c. , ktorej|
Jarostaw wspdlnikiem jest Pan Jarostaw Skrago. W okresie od publikacji poprzedniego|
Skrago raportu nastqgpifa zmiana stanu posiadania akgji.
Mariola | - W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastqpily zmiany w stanie|
Mendakiewicz posiadania akcji.

Wskazanie posiadaczy specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spofki.

Wedfug posiadanych przez Zarzqd Emitenta informacji, jednostka dominujgca w stosunku do Termo-Rex S.A. tj. Jawel-
Centrum Spétka z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibg w Jaworznie posiada pakiet 93 842 000 sztuk akcji
Emitenta, w tym 50000 000 akcji imiennych serii B2 - dwukrotnie uprzywilejowanych co do gfosu, ktéry wraz
z 43 842 000 akcji serii B1 na okaziciela daje temu podmiotowi 87,97% gfoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Informacja o umowach dotyczgcych zmiany w proporcji posiadanych akcji

Wedfug stanu na dzieri przekazania sprawozdania Zarzqd Emitenta nie jest w posiadaniu informacji o umowach,
w wyniku ktérych mogq w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych jej
akcjonariuszy.

ORGANIZACJIA i ZARZADZANIE

Zarzqd

Na dzieri 31.12.2016 roku w skfad Zarzqdu Spdtki przedstawiaf sie nastepujgco:
Prezes Zarzqdu —Jacek Jussak
Wiceprezes Zarzqdu — Barbara Krakowska
Czfonek Zarzqdu — Tomasz Mazur

Zmiany w skfadzie Zarzgdu Termo-Rex S.A. w roku 2016 nie wystqgpify. Zarzqd w trybie biezgcym podejmowat decyzje
dotyczqce funkcjonowania Spétki. W 2016 roku odbyfo sie 17 posiedzeri Zarzqdu, na ktérych podejmowano decyzje
istotne dla  bieZzgcego funkcjonowania Spdtki. Zarzqgd podjgf w 2016 roku 2 uchwaly obejmujgcych sprawy
z zakresu zatwierdzenia wewnetrznych aktéw prawnych regulujgcych zasady organizacji i funkcjonowania Spotki

Rada Nadzorcza

Na dzieri 31.12.2016 roku skfad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiaf sie nastepujgco:
Tomasz Obarski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Kamiriski — Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Skrago — Czfonek Rady Nadzorczej,
Mariola Mendakiewicz — Czfonek Rady Nadzorczej,
Katarzyna Leda — Czfonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej w 2016 roku nie wystgpity.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza Spétki odbyta 11 posiedzeri poswieconych monitorowaniu procesu
sprawozdawczosci finansowej, monitorowaniu skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem,
analizowaniu relacji Spétki z podmiotami powigzanymi, podjeciu uchwat w sprawach wynikajgcych z KSH. Uchwaty
podjete przez Rade Nadzorcza dotyczyly:
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— oceny sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spétki w roku 2015,
— oceny wniosku Zarzgdu odnosnie sposobu pokrycia straty Spotki za rok obrotowy 2015,

— wyboru bieglego rewidenta do przeprowadzenia przeglgdu i badania sprawozdari finansowych Spétki za rok
obrotowy 2016.

Walne Zgromadzenia

W 2016 roku miafto miejsce 1 posiedzenie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 21 kwietnia 2016 roku podjefo uchwaly:
—  wsprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2015,
—  zatwierdzenia sprawozdania Zarzqdu z dziafalnosci Spotki za rok 2015,
—  Pokrycia straty za 2015 rok z kapitafu zapasowy Spdtki,

— udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkéw czfonkom Zarzqdu i Rady Nadzorczej pefnigcym
obowiqzki w okresie od 01.01.2015r do 31.12.2015r.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzqdzajgcymi

Emitent nie zawieral uméw z osobami zarzqdzajqcymi, ktére przewidywalyby rekompensate w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdyby ich odwofanie lub zwolnienie nastgpifo

z powodu pofgczenia Emitenta przez przejecie.

|ZATRUDNIENIE

Struktura zatrudnienia w Spoice

Na dzieri 31.12.2016 roku zatrudnienie w Spdfce wynosi 62 etatéw. W 2016 roku utworzono 1 nowe miejsce pracy.

Stk ning wykretslcomin 31.12.2016 31.12.2015r. 31.12.2014r.
Wyzsze magisterskie 11 10 10
Licencjat 8 10 8
Srednie 26 22 20
Zawodowe 17 19 16
Podstawowe 0 0 1
Razem 62 61 55

Stk wickawe saridnierio 31.12.2016 31.12.2015r. 31.12.2014r.
do 25 lat 8 7 7
26 — 35 lat 11 18 20
36 — 45 lat 23 18 15
powyZej 45 lat 20 18 13
Razem 62 61 55
Struktura zawartych umow 21122016

31.12.2015r. 31.12.2014r.

na czas okreslony 39 47 43
na czas nieokreslony 23 14 12
umowa zlecenia 6 6 6
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, 31.12.2016
Struktura zawartych umow

31.12.2015r. 31.12.2014r.
Razem 68 67 61

Struktura zatrudnienia wg. dziatow

31.12.2016 31.12.2015r. 31.12.2014r.
Produkcja i ustugi 30 30 26
Handel hurtowy i detaliczny 18 15 14
Zarzqd i Administracja 14 16 15
Razem 62 61 55

Struktura wynagrodzen w Spofce

Wynagrodzenia brutto z narzutami

wg dziatow 31.12.2016 31.12.2015r. 31.12.2014r.
Produkcja i ustugi 2424 1754 1537
Handel hurtowy i detaliczny 877 663 561
Zarzqd i Administracja 1334 1418 1313
Razem 4635 3835 3411

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i rentowe na dzieri 31.12.2016r. wynoszq: dfugoterminowa 12 tys. zi.
krétkoterminowa 4 tys. zl. Krétkoterminowa rezerwa na zobowiqzania z tytuftu niewykorzystanych urlopéw
pracowniczych na dzieri 31.12.2016 roku ustalono na poziomie 84 tys. zt.

Wynagrodzenia osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych

Wartos¢ wynagrodzeri, nagréd lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych
na kapitale Spdtki, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszeristwa, obligacjach zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleinych Ilub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych w Spdfce, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byfy one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku:

Imie i Nazwisko 2016 2015 2014
Jacek Jussak 246,8 222,42 234,95
Barbara Krakowska 171,2 145,92 144,03
Tomasz Mazur 152,3 127,14 127,63
Razem Zarzqd Termo-Rex S.A. 570,3 495,48 506,61

Wynagrodzenia i nagrody otrzymane przez czfonkéw Zarzgdu z tytufu petnienia funkcji we wfadzach Termo-Rex Power
Romania SRL z siedzibq w Bukareszcie: 0,00 zf. Wynagrodzenia i nagrody otrzymane przez czfonkéw Zarzqdu z tytutu
petnienia funkcji we wiladzach CKTiS S.A. z siedzibg w Plocku: Barbara Krakowska - 1,8 tys. zf. Cafos¢ w/w zostafa
wypfacona.

Imie i Nazwisko 2016 2015 2014
Tomasz Obarski 13,2 6,06 4,73
Jarostaw Skrago 14,6 9,34 4,73
Katarzyna Leda 14,6 9,34 5552
Tomasz Kamiriski 14,6 9,34 5:52
Mariola Mendakiewicz 14,6 9,34 5,52
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Razem Rada Nadzorcza Termo-Rex SA | 71,6 | 43,42 | 26,02

Wynagrodzenia i nagrody otrzymane przez cztonkéw Rady Nadzorczej z tytufu pefnienia funkcji we wfadzach Termo-Rex
Power Romania SRL z siedzibg w Bukareszcie: 0,00 zf. Wynagrodzenia i nagrody otrzymane przez czfonkéw Rady
Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji we wladzach CKTiS S.A. z siedzibg w Pfocku: 0,00 zf. Cafos¢ ww. wynagrodzeri
zostafa wypftacona.

IRYZYKA FINANSOWE | SPOSOBY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Ryzyko niesciggalnosci naleznosci od kontrahentow

Wystgpienie trudnosci w sciggalnosci naleznosci od odbiorcéw spowodowa¢ moze wystqgpienie opéznieri w ptatnosciach
zobowiqzari oraz wpfyng¢ na wysokosci wyniku finansowego Spdétki. Spétka na biezqgco minimalizuje niniejsze ryzyko
poprzez staranny dobdr partneréw handlowych oraz monitoring pfatnosci naleznosci. Wyspecjalizowana kadra
ksiegowa, jak réwniez stafe wsparcie Spotki ze strony kancelarii prawnej, pozwalajgce na odpowiednie zabezpieczenie
sie stosownymi umowami handlowymi, a takze weryfikacja potencjalnych odbiorcéw Spétki pod kqtem ich pfynnosci
finansowej, dokonywana przez odpowiednie instytucje specjalizujgce sie w ocenie zdolnosci finansowej podmiotéw,
znaczqco ograniczajqg wystgpienie w przyszfosci ryzyka nieterminowosci lub braku pfatnosci ze strony kontrahentéw
Spdtki. Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcéw lub nieterminowego requlowania przez nich naleznosci szczegdlnie wzrasta
w sytuacji znaczgcego spowolnienia gospodarczego. W takiej sytuacji istotne znaczenie odgrywa umiejetnosc¢ szybkiego
podejmowania dziafar prawnych zabezpieczajqcych interes wierzyciela.

Ryzyka zwigzane z otoczeniem prawnym

Zmiany regulacji prawnych mogq wpfywac negatywnie zaréwno na samq Spdtke jak i na obecnych i przyszlych
odbiorcéw towardw i swiadczonych usfug. Nowe regulacje dotyczgce opodatkowania usfug budowlanych na zasadzie
odwrotnego obcigzenia oraz zwigzane z tym niejasnosci interpretacyjne mogq wplyng¢ na zwiekszenie ryzyka
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Spétka dostrzega zagrozenia zwigzane z utrzymaniem i pozyskiwaniem wysoko wykwalifikowanej kadry specjalistow.
Stosowany system zarzgdzania zespofami ma za zadanie zabezpieczy¢ firme przed ryzykiem utraty najcenniejszych
pracownikéw. Podejmowane sq dziafania na wielu pfaszczyznach w tym w zakresie: podnoszenia przez kadre
menadzerskq umiejetnosci zarzgdzania zespotami ludzkimi, identyfikacji grup pracownikéw szczegdlnie istotnych dla
Spdtki, podnoszenia jakosci interakcji i budowy pozytywnych relacji wplywajgcych na przywigzanie wspdtpracownikéw
do aktualnego miejsca pracy i postrzeganie go nie tylko przez pryzmat wynagrodzenia zasadniczego.

Ryzyko zwigzane z sytuacjq finansowg

Wskazniki poziomu zadfuzenia ogdlnego w Spdfce na koniec 2016 roku wynosi 32,1%, wskaznik pfynnosci biezgcej
ksztaftuje sie na poziomie 1,33. Finansowanie dziatalnosci Spétki zapewniajg srodki wlasne, naleznosci krétkoterminowe
z tytutu dostaw, krétkoterminowy kredyt obrotowy w rachunku biezqcym oraz krétkoterminowy kredyt inwestycyjny.
W ocenie Zarzqdu przy zatozeniu kontynuowania wspdtpracy z dostawcami, dywersyfikacji uméw z bankami, zagrozenie
terminowego wywiqzywania sie z realizacji zaciggnietych zobowiqzari handlowych i kredytowych jest znikome.

Ryzyko konkurencji cenowej

Nasilenie dziatari konkurencyjnych moze oddziatywac¢ na Spétke i doprowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych
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w wyniku presji na obnizke marz handlowych, zwiekszenia trudnosci w pozyskiwaniu nowych i utrzymaniu istniejgcych
kontraktow. Spétka dqzy do zapobiegania powyziszym zagrozeniom poprzez state monitorowanie i optymalizowanie
kosztow realizacji zlecer, rozwijanie wzajemnej korzystnej wspdfpracy z odbiorcami, analize ich oczekiwari i wymagar.

CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA, PERSPEKTYWY ROZWOJU

Dziatalnos¢ spdtki Termo-Rex S.A  opierata sie na trzech podstawowych Zrédfach przychodu: handlu hurtowym
i detalicznym izolacjami termicznymi i artykutami elektroinstalacyjnymi, handlu paliwami ptynnymi oraz ustugach
obrobki cieplnej. Wdrazana i konsekwentnie realizowana strategia dywersyfikacji Zrédetf przychodu pozwolita Spéfce na
stabilne funkcjonowanie w przestrzeni gospodarczej. W 2016 roku podjeto nie tylko dziatania optymalizacyjne w
obszarze kosztow, intensyfikacje dziatari sprzedazowych ale tez poszerzanie zakresu swiadczonych usfug o usfugi
spawalnicze i montazowe. Dzigki temu, Spétka moze w tej chwili swiadczy¢ na rzecz swoich Klientéw ustugi
kompleksowe. Tak obrany kierunek, przynidst juz wymierne korzysci finansowe.

Do korica 2016 roku wartos¢ wykonanych prac z zakresu ustug spawalniczo-montazowych realizowanych na obiektach
zleceniodawcy wyniosta 2 361 tys. zf., co stanowi 8,65% ogdlnej wartosci wypracowanych przychodéw. Plany Spétki na
2017 rok zaktadajq zwiekszenie udziafu ustug spawalniczo-montazowych w strukturze przychodoéw Spétki takze poprzez
przystgpienie do realizacji kolejnych zlecei w zakresie warsztatowych usfug spawalniczo-montazowych.
Rozwdj tego sektora dziatalnosci Spotki, dobrze rokuje na przysztos¢, stqd Zarzqd podjgf decyzje, o rozpoczeciu w trzecim
kwartale 2016 roku budowy hali produkcyjno-montazowej o powierzchni 1327,5m? ktérej oddanie do uZytku
planowane jest na koniec pierwszego pdfrocza 2017 roku.

W perspektywie lat 2017 -2018 rynek polski bedzie gtwnym rynkiem zbytu dla usfug i produktow oferowanych przez
Termo-Rex SA.

IAKT UALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA I

Wybrane dane finansowe

Wyszczegdlnienie 2016 2015 2014
Przychody netto ze sprzedazy 27 291 21150 21405
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1359 77 242
Zysk (strata) brutto 1256 68 368
Zysk (strata) netto 928 (68) 329
Amortyzacja 773 776 1:225
Przepfywy netto: (345) 405 121
- z dziatalnosci operacyjnej 1203 925 920
- z dziatalnosci inwestycyjnej (1 088) (596) (1.930)
- z dziatalnosci finansowej (460) 76 1131

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towaréw w ujeciu kwartalnym 2016 roku.

01.10.2016 01.07.2016 01.04.2016 01.01.2016
Struktura przychodow ze sprzedazy w 2016r 31.12.2016 30.09.2016 30.06.2016 30.03.2016
1) Sprzedaz produktéw 257 204 301 553
2) Sprzedaz ustug, w tym: 4269 2475 1654 637
- ustugi obrobki cieplnej 1596 1351 594 462
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01.10.2016 01.07.2016 01.04.2016 01.01.2016
Struktura przychodow ze sprzedazy w 2016r 31.12.2016 30.09.2016 30.06.2016 30.03.2016
- ustugi spawalniczo-montazowe 2 361 0 0 0
- dzierzawa maszyn i urzqdzeri 195 279 160 122
-mikrosfery 27 671 792 0
- pozostate ustugi 90 174 108 53
3) Sprzeda:z towaréw i materiatow, w tym: 4 899 4791 4104 3147
- artykufy do obrobki cieplnej 293 308 214 237
- artykufy spawalnicze 403 642 204 45
- artykufy elektryczne 409 430 462 431
- paliwa 3515 3 146 2973 2169
- art. pozostale stacja 268 254 247 203
- art. pozostate hurtownia 11 11 4 62
Razem przychody ze sprzedazy netto 9425 7470 6 059 4337

Tabela przedstawia strukture przychodéw Spdtki wypracowanych w czterech kolejnych kwartafach 2016 roku. Wartos¢
przychodow Spétki ze sprzedazy produktéw, usfug oraz towaréw w czwartym kwartale 2016 roku wynosifa 9 425 tys. z1.,
zas w trzecim kwartale 2016 roku ksztaftowafy sie na poziomie 7 470 tys. zf. W czwartym kwartale nastgpifo zwiekszenie
0 26 % wartosci przychodéw ze sprzedaZzy, w tym ze sprzedazy usfug 072,5%, a ze sprzedazy towaréw o 2,3%
wzgledem pierwszego kwartafu 2016 roku. Znaczqcy wplyw na wartos¢ przychodéw wypracowanych w czwartym
kwartale 2016 roku mialy nowe w ofercie Spétki ustugi spawalniczo-montazowe. Ich udziat w ogdlnej wartosci
przychodoéw czwartego kwartafu 2016 roku stanowi 25,0%.

Przychody ze sprzedazy towaréw w czwartym kwartale 2016 roku wynosily 4 899 tys. z1. i poréwnaniu do poprzedniego
kwartafu wzrosty o 2,3%. Najwiekszy wpfyw na wzrost wartosci przychodow ze sprzedazy towaréw w poréwnaniu do
trzeciego kwartafu miafo zwiekszenie o 11,7% sprzedazy paliw pfynnych. Zwigzane to byfo ze zwiekszeniem wolumenu
ilosci sprzedawanego paliwa oraz wzrostem cen paliw, w ogdle.

Poniiszy  wykres  obrazuje  wartos¢  przychodéw  Spétki  wypracowanych ~w  poszczegdlnych  kwartatach 2016  roku
w podziale na przychody ze sprzedazy produktéw , ustugi oraz towary
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Przychody ze sprzedazy towaréw stanowiq w poszczegdlnych kwartafach 2016 roku najwyzszy udzial w ogdlinej
wartosci przychodéw. Wynosi on od 52,0% (IV kwartal) do 72,6% (I kwartaf). Srednia marza brutto ze sprzedazy
towaréw wynosi 13,4%. Udziaf przychodéw ze sprzedazy ustug w poszczegdinych kwartatach ksztaftuje sie w przedziale
od 14,7% ( | kwartat) do 45,3% (IV kwartat). Srednia marza brutto ze sprzedazy produktéw i ustug wynosi 53,3%.
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Przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towarow za 2016 oraz okresy porownywane.

: . 2014 2016/2015 2016/2014
Struktura przychodow ze sprzedazy 9% 9%

1) Sprzedaz produktéw 1315 1548 750 84,9% 175,2%
2) Sprzedaz ustug, w tym: 9035 6 090 4 960 148,4% 182,2%
- usfugi obrobki cieplnej 4003 2239 3147 178,8% 127,2%
- usfugi spawalniczo-montazowe 2361 0 0

- najem urzqdzeri do obrébki cieplnej 756 1081 798 69,9% 73,8%
- pozostafe usfugi 425 350 292 121,4% 145,5%
- mikrosfery 1490 2420 723 61,6% 206,1%
3) Sprzedaz towaréw i materiaféw, w tym: 16 941 13512 15695 125,4% 107,9%
- artykuly do obrobki cieplnej 1052 1169 1206 90,0% 87,2%
- artykuly spawalnicze 1294 239 393 541,4% 329,3%
- artykuty elektryczne 1732, 1209 845 143,2% 205,0%
- paliwa 11803 9898 12 269 119,2% 96,2%
- art. pozostafe stacja 972 865 870 112,4% 111,7%
- art. pozostafe hurtownia 88 132 112 66,7% 78,6%
Razem przychody ze sprzedazy netto 27 291 21 150 21 405 129,0% 127,5%

Tabela przedstawia strukture przychodéw wypracowywanych przez Spétke w trzech kolejnych latach. Wartos¢
przychodow ze sprzedazy produktow, usfug i towaréw wypracowanych za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku
wynosita 27 291 tys. zI. i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego byfa wyzsza o 29,0%. Podstawowy
wplyw na wypracowanie w 2016 roku wyzZszych przychodow ze sprzedazy miaf wzrost o 19,2% przychoddéw ze sprzedazy
paliw pfynnych, zwigzany ze wzrostem cen sprzedaZy paliw na rynku krajowym. (Cena sprzedazy ON w dniu 31.12.2015
roku wynosifa 3,91 zi/litr, a w dniu 31.12.2016 roku 4,59 zt/litr.) Wolumen obrotu paliwami ptynnymi w 2015 roku
wynosif 2 866,8 tys. litrow, a w 2016 roku 3 146,9 tys. litréw. Przychody ze sprzedazy usfug w poréwnaniu do 2015 roku
wzrosty globalnie o 48,4%, a najwiekszy wpfyw na wypracowanie tych pozioméw miafy nowe w ofercie Spotki ustugi
spawalniczo-montazowe. Wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy paliw na rzecz PKN Orlen SA w ramach sprzedazy flotowej
wynosifa w 2016 roku 4 085 tys. zf, co stanowifo 15,0% wartosci wypracowanych przychodéw.

Pozyskiwanie pyféw lotnych powstafych w procesie spalania wegla kamiennego w kotfach energetycznych stanowi
dziatalnos¢ uboczng Spdtki. Udziat przychodéw ze sprzedazy mikrosfer w strukturze przychodéw za 2016 roku wynosi
5,45% a ich wartos¢ wynosita 1490 tys. zi.

Ponizszy wykres obrazuje wartos¢ przychodéw Spaotki wypracowanych w trzech kolejnych latach w podziale na przychody ze sprzedazy produktéw ,
ustugi oraz towaréw.
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Przychody ze sprzedazy towaréw stanowiq najwyzszy udzialt w ogdlnej wartosci przychodéw wypracowywanych przez
Spotke. Wynoszq one w 2016 roku 62,1% a w 2015 roku 63,9%. Udziat przychodéw ze sprzedazy ustug ksztaftuje sie
w 2016 roku na poziomie 33,1% a w analogicznym okresie roku ubiegfego wynosit 28,8% . Przychody ze sprzedazy
produktow w 2016 roku to 4,8%, a w 2015 roku 7,3% ogdlnej wartosci przychodéw wypracowanych przez Spotke w skali
roku.

Podstawowym rynkiem zbytu dla produktéw, towardw i usfug dostarczanych przez Spdtke jest rynek krajowy,

a struktura terytorialna sprzedaZy przedstawia sie nastepujgco.

Przychody netto ze sprzedazy (struktura terytorialna) 2016 2015 2014
Kraj 27 221 20818 21405
w tym: od jednostek powigzanych 0 48 0
Eksport 70 332 0
w tym: od jednostek powigzanych 70 332 0
Przychody netto ze sprzedazy, razem 27 291 21 150 21405
w tym: od jednostek powigzanych 70 0 0
Koszty w uktadzie rodzajowym
Kossty wiy rodzaiii 2016/2015 %  2016/2014
2016 2015 2014 %
a) amortyzacja 773 776 1225 99,6% 63,1%
b) zuzycie materiatéw i energii 1870 2024 1287 92,4% 145,3%
c) usfugi obce 3340 1353 1111 246,8% 300,6%
d) podatki i optaty 121 127 120 95,3% 100,8%
e) wynagrodzenia 3939 3238 2 966 121,6% 132,8%
f) ubezpieczenia spofeczne i inne swiadczenia 829 725 623 114,3% 133,1%
g) pozostafte koszty rodzajowe 494 574 533 86,1% 92,7%
KOSZTY WEDtUG RODZAJU, RAZEM 11366 8817 7 865 128,9% 144,5%
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen (338) 181 197
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wfasne potrzeby (52) (66) (24)
Jjednostki (wielkos¢ ujemna)

Koszty dziafalnosci operacyjnej za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu
2015 roku wzrosfy o 28,9,%. Najwiekszy wpfyw na wysokos¢ kosztéw wg. rodzaju miafo:

—  zwigkszenie przychodéw ze sprzedazy usfug obrébki cieplnej (wzrost o 78,8%) oraz nowych w ofercie Spotki
usfug spawalniczo-montazowych dajqcy fgczny przyrost przychodéw ze swiadczenia usfug na poziomie 48,4%
znajduje odzwierciedlenie w zwiekszonym koszcie zakupu usfug obrébki obcej. Udziat zakupionej w 2016 roku
zewnetrznej obrébki obcej w tym z najwiekszym udziatem usfugi spawalniczo-montazowej wynosi 53,7%
ogdlnej wartosci kosztu usfug obcych.

— strategia utrzymania poziomu zatrudnienia na co najmniej dotychczasowym poziomie oraz zapobieganie
utracie wyspecjalizowanej kadry szczegdlnie w grupie pracownikéw produkcyjno-ustugowych znalazto
odzwierciedlenie w podwyzszeniu w 2016 roku wynagrodzeri wyptacanych w Spéfce. Przy poréwnywalnym do
2015 roku stanie zatrudnienia wzrost kosztéw wynagrodzeri oraz ubezpieczeri spotecznych i innych swiadczeri
na rzecz pracownikéw wynosi 21,6%

Najwyzszg wartos¢ w kosztach dziafalnosci operacyjnej stanowiq koszty usfug obcych (29,5%) i wynagrodzeri wraz
Z ubezpieczeniami spofecznymi oraz innymi swiadczeniami na rzecz pracownikéw (41,9%).
Pozostafe grupy kosztéw tj. amortyzacja, zuZycie materiafow, podatki i opfaty oraz pozostafe koszty rodzajowe byfy
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nieznacznie nizsze od ich pozioméw z 2015 roku. W poréwnaniu do poprzedniego roku obnizony zostaf poziom zuzycia
materiaféw i energii (- 7,6%), oraz pozostalych kosztéw rodzajowych (- 13,9%).

Pozostafe przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w 2016 roku wynosify 75 tys. zf. Ztozyly sie na nie nastepujqce pozycje:
— rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢é naleznosci (40 tys. zf)
—  przychody z tytufu otrzymanych odszkodowari (16 tys. z1),
—  zysk ze zbycia srodka trwafego (17 tys. z1.)
—  przychody z tytufu nadwyzek inwentaryzacyjnych (2 tys. zt.).
Pozostafe koszty operacyjne w 2016 roku wynosily 72 tys. zf., ztozyly sie na nie nastepujgce pozycje:
—  aktualizacja wartosci przeterminowanych naleznosci z tytufu sprzedazy towaréw i ustug (36 tys. zi),
—  opfaty z tytufu nadzoru nad rynkiem kapitafowym (6 tys.)
— rezerwa na badanie sprawozdania finansowego (13 tys. zf),
— inne koszty operacyjne (17 tys. zt.)

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe w 2016 roku wynosily 38 tys. zf. Znaczqce pozycje w tej grupie przychodéw to:
—  aktualizacja wartosci inwestycji (25 tys. z1.)
— naliczone odsetki od naleznosci z tytutu dostaw i lokat bankowych (13 tys. z1).

Koszty finansowe w 2016 roku wyniosfy 141 tys. zf. Gféwne pozycje kosztéw finansowych stanowiq:
— odsetki od kredytéw i leasingu (67 tys. zf),
—  aktualizacja wartosci inwestycji (10 tys. zf),
—  opfaty z tytufu gwarancji bankowych (55 tys. zi),
—  ujemne réznice kursowe (9 tys. zi).

WYNIK FINANSOWY

Rachunek zyskow i strat za 2016 rok w ujeciu kwartalnym .

W okresie od 01.10.2016r. do 31.12.2016r. Spdtka zanotowata przychody na poziomie 9 425 tys. zf. oraz dodatni wynik
finansowy wynoszqcy 768 tys. zf. Zysk brutto ze sprzedazy wyniést 2 093 tys. zf i byl wyiszy od wypracowanego
w trzecim kwartale 2016 roku o 39,5%. Wzrost wartosci przychodéw w poréwnaniu do trzeciego kwartafu 2016 roku
wyniost 26,1%. Koszty sprzedazy zmniejszyly sie o 0,4%, a koszty ogdlnego zarzqdu o 6,92%. Znaczgco lepsze wyniki
finansowe wypracowane w czwartym kwartale 2016 roku w poréwnaniu do poprzednich trzech kwartaféw 2016 roku
wigze sie z intensyfikacjq w ostatnim kwartale 2016 roku prac w ramach kontraktu na budowe blokéw energetycznych
nr5 i 6 w Elektrowni Opole.

4 kwartat 3 kwartat 2 kwartat lkwartat
Rachunek zyskow i strat 01.10.2016- 01.07.2016- 01.04.2016- 01.01.2016-

31.12.2016 30.09.2016 30.06.2016 31.03.2016

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiaiéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 0 0 70 0
1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4526 2678 1955 1190
2 Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 4899 4792 4104 3 147
l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i 7332 5970 4767 3625

materiaféw, w tym:
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Rachunek zyskow i strat

4 kwartat
01.10.2016-
31.12.2016

3 kwartat
01.07.2016-
30.09.2016

2 kwartat
01.04.2016-
30.06.2016

lkwartat
01.01.2016-
31.03.2016

- jednostkom powigzanym
1 Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2 950 1772 1079 949
2 Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiafow 4382 4198 3688 2676
Ill. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2093 1500 1292 712
V. Koszty sprzedazy 492 494 411 364
V. Koszty ogélnego zarzqgdu 606 651 601 608
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 995 355 280 (260)
Vil Pozostafe przychody operacyjne 20 9 4 42
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trw. 17 0 0 0
2 Dotacje 0 0 0 0
3 Inne przychody operacyjne 3 9 4 42
VIII. Pozostate koszty operacyjne 77 6 0 4
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trw. 0 0 0 0
2 Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 51 0 0 0
3 Inne koszty operacyjne 26 6 0 4
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 938 358 284 (222)
X. Przychody finansowe 58 19 1 0
1 Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym 0 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2 Odsetki, w tym: 10 0 0 0
- od jednostek powigzanych 1 0 0 0
3 Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
4 Aktualizacja wartosci inwestycji 48 19 0 0
5 Inne 0 0 0 0
XI Koszty finansowe 46 30 74 31
1 Odsetki w tym: 16 14 21 16
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2 Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
3 Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 42 0
4 Inne 30 16 11 15
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 950 347 211 (253)
Xl Wynik zdarzer nadzwyczajnych 0 0 0 0
1 Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
2 Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
XIV. | Zysk ( strata) brutto 950 347 211 (253)
XV. Podatek dochodowy 183 50 57 38
a) czesc biezgca 137 38 0 0
b) czes¢ odroczona 46 12 57 38
XVI. | Pozostafe obowigzkowe zmniejszenie zysku 0 0 0 0
(zwiekszenie straty)
XVII. | Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0 0 0
podporzgdkowanych wycenionych metoda praw
wiasnosci
XVIIl. | Zysk (strata) netto 768 297 154 (291)
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Rachunek zyskow i strat za czwarty kwartat 2016 oraz 2015 roku

4 kwartat 4 kwartat
01.10.2015-

01.10.2016- 31.12.2015
31.12.2016

Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiaféw, w tym:
- od jednostek powigzanych 0 24
1 Przychody netto ze sprzedazy produktow 4526 2312
2 Przychody ze sprzedazy towaréw i materiafow 4 899 3598
l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 7 332 4827
- jednostkom powigzanym 0 27
1 Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2 950 1650
2 Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 4 382 3177
Ill. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2093 1083
V. Koszty sprzedazy 492 467
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 606 632
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 995 (16)
VII. Pozostale przychody operacyjne 20 66
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwafych 17 0
2 Dotacje 0 0
3 Inne przychody operacyjne 3 66
VIIl. | Pozostafe koszty operacyjne 63 424
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwafych 0 32
2 Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 51 355
3 Inne koszty operacyjne 26 37
IX. Zysk (strata) z dziafalnosci operacyjnej 938 (376)
X. Przychody finansowe 58 5
1 Dywidendy i udziafy w zyskach, w tym 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
2 Odsetki, w tym: 10 5
- od jednostek powigzanych 1 0
3 Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
4 Aktualizacja wartosci inwestycji 48 0
5 Inne 0 0
XI Koszty finansowe 46 61
1 Odsetki w tym: 16 15
- od jednostek powigzanych 0 0
2 Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3 Aktualizacja wartosci inwestycji 0 22
4 Inne 30 24
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 950 (430)
Xil Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
1 Zyski nadzwyczajne 0 0
2 Straty nadzwyczajne 0 0
XIV. | Zysk ( strata) brutto 950 (430)
XV. Podatek dochodowy 183 (48)
a) czes¢ biezgca 137 (16)
b) czes¢ odroczona 46 (32)
XVI. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty) 0 0
XVII. |Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych 0 0
wycenionych metoda praw wfasnosci
XVIII. |Zysk (strata) netto 768 (382)
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W okresie od 01.10.2016r. do 31.12.2016r. przychody netto ze sprzedazy produktéw, usfug i towaréw wynosify
9 425 tys. zf. W analogicznym okresie 2015 roku wyniosty 5 910 tys. zf. Wzrost o 59,4%. Zysk brutto ze sprzedazy to
odpowiednio za 2016 rok 2 093 tys. zf. | za 2015 rok 1 083 tys. zf. Wzrost o 93,2%. Koszty sprzedazy w czwartym
kwartale 2016 roku wyniosty 492 tys. zf. a w poréwnywanym 2015 roku 467 tys. zf. Wzrost o 5,3%), zas koszty
ogdlnego zarzqdu w poréwnywanych okresach to odpowiednio 606 tys. zf. oraz 632 tys. zf. Spadek o 4,1%. W czwartym
kwartale 2016 roku Spétka zanotowafa dodatni wynik finansowy, ktéry wyniost 768 tys. z. Czwarty kwartaf 2015 roku
zakoriczy! sie stratq na poziomie 382 tys. zi.

Rachunek zyskow i strat za 2016 rok oraz okres porownywany.

Rachunek zyskow i strat Roznica 2016/2015
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 129,0%
i materiaféw, w tym:
- od jednostek powigzanych 70 332
1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw 10 349 7 638 2711 135,5%
2 Przychody ze sprzedazy towaréw i materiaféw 16 942 13512 3430 125,4%
l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw | 21694 16 708 4 986 129,8%
i materiaféw, w tym:
- jednostkom powigzanym 70 307
1 Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 6 750 4925 1825 137,0%
2 Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiaféw 14 944 11783 3161 126,8%
Ill. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5597 4442 1155 126,0%
V. Koszty sprzedazy 1761 1538 223 114,5%
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 2 465 2470 5 99,8%
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 1371 435 936 315,2%
VIl. | Pozostale przychody operacyjne 75 78 -3 96,1%
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwafych 17 0 17
2 Dotacje 0 0 0
3 Inne przychody operacyjne 58 78 -20 74,3%
VIIl. | Pozostafe koszty operacyjne 87 436 -349 19,9%
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 17 -17
2 Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 51 355 -304 14,4%
3 Inne koszty operacyjne 36 64 -28 56,2%
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI + VII - VIII) 1359 77 1282 1764,9%
X. Przychody finansowe 38 219 -181 16,9%
1 Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
2 Odsetki, w tym: 13 68 =55 17,6%
- od jednostek powigzanych 1 0 1
3 Zysk ze zbycia inwestycji 0 141 -141
4 Aktualizacja wartosci inwestycji 25 0 25
5 Inne 0 10 -10
Xl. Koszty finansowe 141 228 -87 61,8%
1 Odsetki w tym: 67 71 -4 94,4%
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
2 Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
3 Aktualizacja wartosci inwestycji 0 83 -83
4 Inne 74 74 0 100,0%
XIl. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1256 68 1202 1867,6%
XIll. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
1 Zyski nadzwyczajne 0 0 0
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Rachunek zyskow i strat Roznica 2016/2015
2 Straty nadzwyczajne 0 0 0
XIV. | Zysk ( strata) brutto 1256 68 1188 1847,0%
XV. | Podatek dochodowy 328 136 194 241,2%
a) czes¢ biezgca 175 67 110 261,2%
b) czes¢ odroczona 153 69 84 221,7%
XVI. | Pozostafe obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0
(zwiekszenia straty)
XVIl. |Udziatl w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0 0 0
podporzgdkowanych wycenianych metodq praw
wiasnosci
XVIIL. | Zysk (strata) netto (XVII — XVIII = XIX +/- XX +/- XXI) 928 (68) 996 1464,7%

W okresie od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. Spétka wypracowata dodatni wynik finansowy wynoszqcy 928 tys. zi.
W analogicznym okresie 2015 roku zanotowano strate wynoszqcy 68 tys. zl. Najwiekszy wpfyw na wypracowanie
w 2016 roku dodatniego wyniku finansowego miafa intensyfikacja proceséw inwestycyjnych w branzy energetycznej
oraz poszerzenie oferty Termo-Rex S.A. o usfugi spawalniczo-montazowe.

Wypracowany w 2016 roku zysk operacyjny EBIT wyniést 1 323 tys. zf. a w 2015 roku 139 tys. zf. Zysk operacyjny
EBITDA w 2016 roku wyniést 2 096 tys. zf., a w 2015 roku 915 tys. zf.

Zestawienie wypracowanych wynikéw

Pozycja

2016 2015 2014
Zysk brutto ze sprzedazy 5597 4442 3961
Zysk ze sprzedazy 1371 435 5
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1359 77 242
Zysk brutto 1256 68 368
Zysk netto 928 (68) 329
EBIT 1323 139 488
EBITDA 2 096 915 713
Zrealizowana marza
Pozycja 2016 2015 2014
Marza brutto na sprzedazy wyrobdéw i usfug (tys. z{) 3599 2713 2021
Marza brutto na sprzedazy wyrobéw i usfug (%) 53,3% 55,1% 54,8%
Marza brutto na sprzedazy towaréw i materiafow (tys. zf) 1998 1729 1940
Marza brutto na sprzedazy towaréw i materiatéw (%) 13,4% 14,7% 14,1%
Marza brutto na sprzedazy (tys. zf) 5597 4442 3961
Marza brutto na sprzedazy (%) 25,8 26,6% 22,7%

Roznice pomiedzy wynikami finansowymi a publikowanymi prognozami wynikow.

Zarzqd Termo-Rex S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Termo-Rex S.A. za 2016 rok.  Jaworzno, 10.03.2017r. 18



-

CERMO-REX S.A.

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majqgcych wpfyw na wynik finansowy.

Istotnym czynnikiem zewnetrznym wplywajgcym na osiggniety w 2016 roku wynik finansowy byfo przystgpienie do
realizacji inwestycji w nowe bloki energetyczne. Spétka podpisata w pazdzierniku 2015 roku umowe o wartosci 8 000
tys. zf. w ramach, ktérej Termo-Rex S.A. w latach 2016 i 2017 realizuje kompleksowq usfuge obrobki cieplnej na
budowie nowego bloku energetycznego w Elektrowni Opole. Realizacja prac rozpoczefa sie jeszcze w pierwszym
kwartale 2016 roku, stopniowo w kolejnych miesigcach znalazfo to odzwierciedlenie we wzroscie wartosci przychodéw

Spdtki ze sprzedazy usfug obrébki cieplnej.

IMAIA TEK | ZRODEA JEGO FINANSOWANIA

Podstawowe pozycje bilansu

Wyszczegdlnienie

31.12.2016

31.12.2015r.

31.12.2014r.

2016/2015

2016/2014

Aktywa razem 24 497 19612 19533 124,9% 125,4%
Aktywa trwafte 14 605 14178 14 456 103,0% 101,0%
Inwestycje dfugoterminowe 2 060 2 060 2011 100,0% 102,4%
Aktywa obrotowe 9892 5434 5077 182,3% 195,1%
Naleznosci krétkoterminowe 6198 2766 2058 224,0% 301,2%
Inwestycje krétkoterminowe 864 1150 1023 75,2% 84,4%

Zobowigzania i rezerwy na 7 864 3907 3760 201,3% 209,1%
zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe 0 259 723

Zobowigzania krétkoterminowe 7397 3490 2874 211,9% 257,4%
Aktywa netto (kapitaf wiasny) 16 633 15705 15773 105,9% 105,4%
Kapitat zaktadowy 11 350 11350 11 300

Liczba akcji (szt.) 113500000 | 113500000 | 113 500 000

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w z1) 0,15 0,14 0,14 107,1% 107,1%
Zysk (strata) netto na 1 akcje (z1/szt.) 0,01 0,00 000 | @ -

Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje (w 0,01 0,00 000 | @ -

zt/szt.)

Aktywa Spdtki wg stanu 31.12.2016 r., w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2015, zwiekszyly sie o 24,9%,
wartosciowo o kwote 4 885 tys. zf. Najwiekszy wzrost aktywéw miaf miejsce w pozycji naleznosci, ktére wzrosfy o 3 432
tys. zf. tj. o 82,3%. Najwiekszy spadek aktywow mial miejsce w pozycji inwestycje krétkoterminowe, spadek o 286 tys.
zt. tj. 24,8%. Udzial aktywdéw obrotowych wg stanu na 31.12.2016 r. w aktywach ogdfem, w poréwnaniu do stanu na
koniec 2015 roku, zwigkszyf sie 0 12,7 punktéw procentowych.

W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny Spotki zwiekszyt sie o 928 tys. zl, tj. o zysk netto wypracowany
w roku 2016. W poréwnaniu do stanu na 31.12.2015 r, udziaf kapitafu wtasnego w ogdlinej sumie bilansowej zmniejszyt
sie 0 12,2 punkty procentowe. Pokrycie kapitatem wfasnym wynosifo:

Wyszczegolnienie 2016 2015 2014
Aktywow trwaftych 113,9% 110,8% 109,1%
Aktywoéw ogdtem 67,9% 80,1% 80,8%
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Informacja o kredytach, umowach poZyczek, poreczeniach i gwarancjach

Zobowigzania dfugoterminowe z tytufu

kredytow i pozyczek

a)nazwa(firma)jednostki, ze wskazaniem

a) kredyty dfugoterminowe i krétkoterminowe

31.12.2016

31.12.2015

formy prawnej ING Bank Slgski S.A.
b) siedziba Katowice

c) kwota kredytu wedfug umowy 1500

d) kwota kredytu do sptaty /tys. zt/ 166

e) warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej
/WIBOR jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o
marZe w wysokosci 1,8 p.p./

f) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

g)inne - wartos¢ dyskonta

Zobowigzania krotkoterminowe z tytufu

0

kredytow i pozyczek 31.12.2016 31.12.2015
a)nazwa(firma) jednostki, ze
wskazaniem formy prawnej ING Bank Slgski S.A. ING Bank Slgski S.A.
b)siedziba Katowice Katowice
c) kwota kredytu wedfug umowy w
tys. zf 1000 1000
d) kwota kredytu pozostata do sptaty
w PLN 937 878

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
/WIBOR jednomiesigcznych depozytéw
miedzybankowych powigkszonej o
marZze w wysokosci 2,3 p.p./

Wg. zmiennej stopy procentowej
/WIBOR jednomiesiecznych
depozytéw miedzybankowych
powigkszonej o marze w wysokosci
2,3p.p./

f) zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na maszynach do
obroébki cieplnej, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrobki cieplnej, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

g)inne e e
a) nazwa(firma)  jednostki  ze
wskazaniem formy prawnej ING Bank Slgski S.A. ING Bank Slgski S.A.
b)siedziba Katowice Katowice
c) kwota kredytu wedfug umowy w 334 334
tys. zt /czes¢ krotkoterminowa kredytu /czes¢ krotkoterminowa kredytu
inwestycyjnego inwestycyjnego
d) kwota pozostata do spfaty w tys. zt
166 334

e)warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej
/WIBOR jednomiesigcznych depozytéw
miedzybankowych powigkszonej o
marze w wysokosci 1,8 p.p./

Wg zmiennej stopy procentowej
/WIBOR jednomiesiecznych
depozytéw miedzybankowych
powigkszonej o marze w wysokosci

1,8p.p./
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flzabezpieczenia Hipoteka umowna na nieruchomosci, | Hipoteka umowna na nieruchomosci,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

b) pozZyczki otrzymane i udzielone

Spdtka w okresie sprawozdawczym udzielifa krétkoterminowej poZyczki w kwocie 33 tys. zf. podmiotowi dominujgcemu
Jawel-Centrum Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Na dzieri 31.12.2016 roku kwota naliczonych odsetek wynosi
1,0 tys. zf. Termin sptaty poZyczki uptywa z dniem 31.12.2017 roku.

Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — fgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejqcych poreczeri lub gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej
10% kapitatéw wilasnych Emitenta.

Wystawiona przez ING Bank Slaski na zlecenie Termo-Rex S.A. gwarancje bankowa Nr KLG7742IN12 na mocy ktérej zostata
udzielona na rzecz Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN SA z siedzibq w Pfocku gwarancja za zobowigzania Spétki do
kwoty 500.000,00 zt.

Wystawiona przez ING Bank Slaski na zlecenie Termo-Rex S.A. gwarancje bankowa Nr KLG38617IN16 na mocy ktérej zostata
udzielona na rzecz PAK Serwis Sp. z siedzibg w Koninie gwarancja za zobowigzania Spétki z tytutu zwrotu zaliczki
w kwocie 246 tys. zf. Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostat na dzieri 27 grudnia 2017 r. Pozostafe
warunki przedmiotowej Umowy Zlecenia nie odbiegajq od standardowych warunkéw dla uméw tego typu.

Wystawiona przez ING Bank Slaski na zlecenie Termo-Rex S.A. gwarancje bankowa Nr KLG38846IN16 na mocy ktdrej zostata
udzielona na rzecz PAK Serwis Sp. z siedzibg w Koninie gwarancja za zobowigzania Spétki z tytufu zwrotu zaliczki
w kwocie 246 tys. zf. . Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostaf na dzieri 27 grudnia 2017 r. Pozostafe
warunki przedmiotowej Umowy Zlecenia nie odbiegajq od standardowych warunkéw dla uméw tego typu.

Wystawiona przez ING Bank Slaski na zlecenie Termo-Rex S.A. gwarancje bankowa Nr KLG37339IN16 na mocy ktérej zostata
udzielona na rzecz PAK Serwis Sp. z siedzibg w Koninie gwarancja za zobowigzania Spétki z tytutu zwrotu zaliczki
w kwocie 246 tys. zf. . Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostaf na dzieri 27 sierpnia 2018 r. Pozostafe
warunki przedmiotowej Umowy Zlecenia nie odbiegajq od standardowych warunkéw dla uméw tego typu.

Wystawiona przez ING Bank Slaski na zlecenie Termo-Rex S.A. gwarancje bankowa Nr KLG38613IN16 na mocy ktérej zostata
udzielona na rzecz PAK Serwis Sp. z siedzibq w Koninie gwarancja za zobowiqzania Spétki z tytufu dobrego wykonania
kontraktu w kwocie 400 tys. zi. . Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostaf na dzieri 31.03. 2019 r. Pozostafe
warunki przedmiotowej Umowy Zlecenia nie odbiegajq od standardowych warunkéw dla uméw tego typu.

Wystawiona przez ING Bank Slaski na zlecenie Termo-Rex S.A. gwarancje bankowa Nr KLG37341IN16 na mocy ktérej zostata
udzielona na rzecz PAK Serwis Sp. z siedzibq w Koninie gwarancja za zobowigzania Spétki z tytutu dobrego wykonania
kontraktu w kwocie 400 tys. z{. . Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostat na dzieri 31.03. 2019 r. Pozostate
warunki przedmiotowej Umowy Zlecenia nie odbiegajq od standardowych warunkéw dla uméw tego typu.

W celu zabezpieczenia roszczeri z tytutu udzielonych gwarancji bankowych zostata na rzecz ING Bank Slgski S.A.
ustanowiona hipoteka umowna fgczna na nieruchomosciach pofoZzonych w Jaworznie, objetej ksiegami wieczystymi KW
nr KAJ/00025723/6, KW nr KA1J/00014082/0 i KW nr KA1J/00025722/9, KA1J/00011505/1, KA1J/00023610/7

prowadzonymi przez Sqd Rejonowy w Jaworznie.

Zobowigzania, ktére mogq powstac w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem zobowiqzar Spdétki jako
Franczyzobiorcy wynikajgcych z umowy franczyzy zawartej w dniu 10.01.2012r. pod numerem 501/2012 z PKN Orlen
S.A., zabezpieczone sq hipotekq umownq na prawie uZytkowania wieczystego ustanowionqg w dniu 18.06.2012 r. do
sumy najwyzszej w wysokosci 400 000,00zt oraz wekslem.

Spétka na dzieri 31.12.2016 r. nie posiada depozytéw zabezpieczajqcych i transakcji forward. Spétka nie poreczafa ani
nie gwarantowafa spfaty zadfuzenia innego podmiotu, w nastepstwie czego w Spdfce nie wystepujq zadfuzenia
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posrednie.

|ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczqca zarzqdzania zasobami finansowymi ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozer i dziatan, jakie emitent podjgt lub zamierza podjgé¢ w celu przeciwdziatania tym

zagrozeniom

Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Spotki

W okresie objetym sprawozdaniem zadfuZenie Spdtki nie stanowifo zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do
terminowego wywigzywania sie ze zobowiqzar. Wskaznik poziomu zadfuzenia aktywow ksztaftowaf sie na poziomie
32,1% i byt wyzszy do poziomu z 2015 roku kiedy wynosif 19,9% o 12,2%

Wskaznik zadfuzenia kapitafu wltasnego w 2016 roku ksztaftowat sie na poziomie 47,3%, a w poréwnywanym 2015
roku wynosit 24,9%. W 2016 roku Spétka zwiekszyta zaangazowanie kapitalu obcego w finansowanie biezgcej
dziatalnosci gospodarczej zwigkszajgc o 600 tys. z1 tj. do kwoty 1 000 tys. zf wysokos¢ kredytu obrotowego w rachunku
biezqgcym. Wzrost zobowiqzari krétkoterminowych wynoszqcy 3 910 tys. zf. tj. 0 112,0% jest skutkiem realizacji

w grudniu 2016 roku umowy na wykonanie remontu przegrzewacza na kotle fluidalnym w Elektrowni tagisza oraz

realizacjg innych zleceri na roboty spawalniczo-montazowe wykonywane przy uzyciu wspdfpracy z innymi podmiotami

gospodarczymi (nabywanie obcej usfugi spawalniczej).

Uwagi:
—  Wskaznik poziomu zadfuzenia aktywdéw: zobowigzania ogétem/aktywa ogétem
—  Wskaznik zadluzenia kapitatu wltasnego: zobowiqzania ogétem/kapitaf wlasny
Wskazniki pfynnosci

WskazZnik biezgcej ptynnosci w 2015 roku utrzymywat sie na poziomie 1,33, a wskaznik pfynnosci szybkiej wynosit 0,96
a wskazZnik plynnosci gotéwkowej 0,11. W analogicznym okresie roku ubiegtego ksztaftowafy sie one odpowiednio:
wskaznik pfynnosci finansowej biezgcej 1,56 wskaZnik plynnosci szybkiej 1,12 wskaZnik pfynnosci gotéwkowej 0,19.
W 2015 roku nastgpifo zblizenie sie do wartosci optymalnych wskaznika pfynnosci szybkiej oraz znaczqca poprawa
wskaznika pfynnosci gotowkowej.

Uwagi:
—  Wskaznik pfynnosci bieZgcej: aktywa biezqgce/pasywa biezgce
—  Wskaznik pfynnosci szybkiej: aktywa biezqce-zapas-RMK czynne/pasywa biezgce
—  Wskaznik ptynnosci gotéwkowej :papiery wartosciowe do obrotu + srodki pieniezne/pasywa biezgce

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci 2016 roku ksztaftowaly sie nastepujqgco: wskaznik rentownosci sprzedazy netto wyniést 3,4
wskaznik rentownosci majqtku 5,6, a wskaznik rentownosci kapitatu 8,3. Dodatni wynik finansowy wypracowany przez
Spotke w 2016 roku pozytywnie wplyngf na wskazniki okreslajgce zdolnos¢ Spétki do generowania zyskéw.

Uwagi:
—  Wskaznik rentownosci sprzedazy netto: zysk netto/sprzedaz netto
—  Wskaznik rentownosci majqtku: zysk netto/kapitaf wiasny
—  Wskaznik rentownosci kapitafu: zysk netto/kapitaf zaktadowy
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Realizacja zamierzen inwestycyjnych

Ocena mozliwosci realizacji zamierzeri inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitafowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z
uwzglednieniem mozliwosci zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

3 lipca 2012 roku Spétka uzyskata pozwolenie numer 340/2012 wydane przez Prezydenta Miasta Jaworzna na budowe
budynku biurowca o powierzchni uzytkowej 2 243,84 m2, budynku tqcznika o powierzchni uzytkowej 546,30 m2 oraz hali
o powierzchni uzytkowej 1 327,5 m2. W maju 2016 roku przystgpiono do realizacji pierwszego etapu inwestycji tj.
budowy hali produkcyjnej - rozpoczeto prace ziemne. W 2016 roku w zwigzku z wyzej wymieniong inwestycjq Spotka
poniosfa wydatki w kwocie 811 tys. zf. Szacowany koszt inwestycji wynosi 1 700 tys. z{.

Catos¢ dotychczas poniesionych wydatkéw pokryto ze srodkéw wiasnych. Planowany termin oddania hali do uzytku
i rozpoczecia realizacji zleceri na warsztatowe usfugi spawalnicze i montazowe to 30.06.2017 roku.

IPOZ OSTALE INFORMACIJE

Informacja dotyczqca umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

Rada Nadzorczqg Spotki zgodnie z kompetencjami wynikajgcymi ze statutu Spétki dokonafa wyboru firmy audytorskiej do
przeglgdu sprawozdania finansowego Spétki za pierwsze 2016 roku oraz do zbadania sprawozdania finansowego
Spotki za 2016 rok. Wybrano firme ATAC Audytorzy i Partnerzy Spétka z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibg
w Warszawie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod numerem 3565.

W dniu 28.10.2016 roku Zarzqd na podstawie upowaznienia Rady Nadzorczej podpisat umowe z ATAC Audytorzy
i Partnerzy Spdtka z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie dotyczqcq dokonania badania
sprawozdania finansowego Spétki za 2016 rok. tqczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego w/w podmiotowi za przeglgd
oraz badanie i ocene sprawozdari finansowych Termo-Rex S.A. za 2016 rok wynosi 19,5 tys. z. netto.

Wskazanie postepowarn przed sqdem, organami administracji publicznej

Wskazanie postepowarn toczqcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej
z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczqcego zobowiqzan albo wierzytelnosci Emitenta, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej
10% kapitatéw wiasnych.

Na dzieri bilansowy i na dzieri sporzqdzenia niniejszego raportu nie toczq sie Zadne postepowania przed Sqdem
w stosunku do emitenta.

Informacja o zawartych umowach znaczqcych

Informacja o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspélnikami), ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji.

W raporcie biezgcym numer 12/2016 z 20 wrzesnia 2016 roku Zarzgd Termo-Rex S.A. poinformowaf iz w ramach
Konsorcjum z Matix Sp. z o.0. podpisaf w dniu 07.07.2016r., umowe ramowgq pomiedzy Polskq Grupg Gdrniczq Sp. z o.o.
z siedzibg w Katowicach (Zamawiajgcym) a Wremgdr Sp. z o.o. LibigZz, ZDT-Glimag Sp. zo.o. Mikoféw, Darkop
Corporation Sp. z o.0. Katowice, Sigma SA Jastkéw, Marat Sp. z o.o. Rybnik, Urzqdzenia i Konstrukcje SA Zory, Lobgdr s.c.
Lipinki, Remasz Sp. z o.o. Gliwice, Artech Piotr Chwotka Rybnik, PPU Piomet Piotr Adamczyk Swierklany, Bergerat
Monnoyeur Sp. z o.0. tomianki, Matix Sp. z o.0. Czestochowa, Piadrem s.c. Mysfowice, PPHU Hydrotast Mysfowice,
Famur SA Katowice, Patentus SA Pszczyna, Kopex Machinery SA Zabrze (Wykonawcy) na fgczng wartos¢ 18 091 tys. z1.
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Przedmiotem umowy ramowej jest ustalenie zasad i warunkéw realizacji zamdéwienri wykonawczych, jakie mogq zostac¢
udzielone przez zamawiajgcego w trakcie jej obowigzywania na: Remont podzespoféw przenosnikéw zgrzebfowych dla
oddziatéw Polskiej Grupy Gdrniczej sp. z o.0. w latach 2016-2017. Niniejsza umowa ramowa obowiqzuje od daty jej
zawarcia do 31.07.2017 roku. W przypadku gdy w okresie obowigzywania umowy, jej wartos¢ nie zostanie
wykorzystana, umowa obowigzywac¢ bedzie dla zamdwieri wystawianych przez poszczegdlne jednostki organizacyjne
Polskiej Grupy Gdrniczej sp. z o.0. do dnia wykorzystania wartosci umowy ale nie dfuzej niz do dnia 31.03.2018 roku. Na
podstawie umowy ramowej Konsorcjum Termo-Rex S.A. i Matix Sp. z o.0. jest uprawnione do skfadania ofert na
realizacje 7 (siedmiu) zamdéwieri wykonawczych na fqgczng wartos¢ netto 12 570 tys. zf. Do dnia sporzqdzenia
niniejszego raportu Polska Grupa Gdrnicza Sp. z o.o. nie ogfosifa Zadnego postepowania przetargowego objetego
niniejszq umowq ramowgq

W raporcie biezqcym numer 13/2016 z 14 listopada 2016 roku Spétka zawiadomita , ze w dniu 14 listopada 2016 roku,
powzigf wiadomos¢ o wyborze przez Amec Foster Wheeler Energia Polska Sp. z o.0. oferty Termo-Rex S.A. na wykonanie
,Remontu przegrzewacza opromieniowanego na kotle fluidalnym w Elektrowni tagisza”. Termin przystgpienia do
realizacji prac wyznaczono na 15 listopada 2016 roku, prace zostafy zrealizowane do 31.12.2016 roku.

Nazwa firmy Numer polisy Przedmiot ubezpieczenia Okres Zakres Suma
ubezpieczeniowej obowigzywania ubezpieczenia ubezpieczenia
ubezpieczenia (w tys. z1.)
Budynki, budowle, 3872,0
Maszyny i urzqdzenia w tym na placu 5355/
TU Aviva S.A. skfadowym 14.01.2017
Wyposazenie, srodki obrotowe w tym 12.01.2018 2022,9
320000083647 kradziez z wlamaniem, rabunek w 318,8
lokalu
. 1000500038002 | Ubezpieczenie od nastepstw nieszczesliwych 01.02.2017 500,0
TU Aviva S.A. wypadkéw 12.01.2018
3200000080801 | Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z 24.01.2017 5000,0
TU Aviva S.A. tytulu prowadzenia dziatalnosci lub 12.01.2018
posiadania mienia
s 320000080000 Ubezpieczenie towaréw w transporcie 13.01.2017 1000,0
TU Aviva S.A. krajowym i migdzynarodowym 12.01.2018
TU Uniga S.A. 377005104841 Mercedes 4matic i OC AC NNW 13.08.2016 70,0
12.08.2017
; 340501437807 Mercedes 4matic ii OCACNNW 18.11.2016 98,6
TU Uniqa S.A. 17.11.2017
T Uniga S A 340500990311 Seat Inka OCACNNW 31.03.2016 15,0
30.03.2017
TU Uniqa SA. 340501140307 Volkswagen t4 OCACNNW | 29.04.2016 15,0
28.04.2017
TU Warta SA. 908100268225 Peugeot Boxer I3 OC AC NNW 29.09.2016 47,3
28.09.2017
908100267863 Peugeot Boxer 12 OC AC NNW 19.08.2016 61,0
TU Warta S.A. 18.08.2017
908100267683 Peugeot Boxer 11 OC AC NNW 01.08.2016 49,1
T Werta 5 31.07.2017
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Opis wykorzystania przez emitenta wpfywow z emisji

W przypadku emisji papieréow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji.
W okresie objetym raportem nie wystqpify.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsiebiorstwem

W 2016 roku nie wprowadzano zmian w zasadach zarzgdzania przedsigbiorstwem.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

Istotne zdarzenia wpfywajgce na dziafalnosc spotki

Maj/2016 Przystgpienie do pierwszego etapu inwestycji tj. budowy hali, prowadzonej na podstawie
pozwolenie numer 340/2012 wydanego przez Prezydenta Miasta Jaworzna na budowe
budynku biurowca o powierzchni uzytkowej 2 243,84 m2, budynku fgcznika o powierzchni
uzytkowej 546,30 m2 oraz hali o powierzchni uzytkowej 1 327,5 m2

Wrzesieri/2016 Zawarcie w ramach Konsorcjum z Matix Sp. z 0.0. umowy ramowej pomiedzy Polskq Grupg
Gdrniczq Sp. z o.0. z siedzibq w Katowicach (Zamawiajgcym) a Wremgdr Sp. z o.o. Libigz, ZDT-
Glimag Sp. z o0.0. Mikotéw, Darkop Corporation Sp. z o.0. Katowice, Sigma SA Jastkéw, Marat
Sp. z 0.0. Rybnik, Urzqdzenia i Konstrukcje SA Zory, Lobgor s.c. Lipinki, Remasz Sp. z o.o.
Gliwice, Artech Piotr Chwotka Rybnik, PPU Piomet Piotr Adamczyk Swierklany, Bergerat
Monnoyeur Sp. z o.0. tomianki, Matix Sp. z o.0. Czestochowa, Piadrem s.c. Mysfowice, PPHU
Hydrotast Mystowice, Famur S.A. Katowice, Patentus S.A. Pszczyna, Kopex Machinery S.A.
Zabrze.

Listopad/2016 Zawarcie umowy na wykonanie ,Remontu przegrzewacza opromieniowanego na kotle
fluidalnym w Elektrowni tagisza”. Termin przystgpienia do realizacji prac wyznaczono na 15
listopada 2016 roku. . Wynagrodzenie Spétki wynosi¢ miato nie mniej niz 1 551 957,50 zf
neto i zostafo ustalane w oparciu o ceny jednostkowe za wymiane elementéw. Ostateczne
rozliczenie prac nastgpifo po dokonaniu ostatecznego odbioru przez zamawiajgcego.
Umowa zostafa w cafosci zrealizowana w 2016 roku.

Polityka sponsoringowa

Przez sponsoring rozumiemy dziafalnos¢ podmiotu sponsorowanego, dokonywanq w zamian za wykonywanie czynnosci
polegajgcych na kreowaniu pozytywnego wizerunku i zwiekszaniu prestizu podmiotu sponsorujqcego. Dziafalnos¢
sponsoringowq realizujemy w dwdch gféwnych obszarach: sponsoringu spofecznego oraz sponsoringu sportowego.
Sponsorowany otrzymuje wsparcie finansowe przeznaczone na pokrycie wydatkéw zwigzanych z organizacjq i realizacjg
sponsorowanego projektu. Wspdfpraca z podmiotem sponsorowanym jest oparta kazdorazowo na umowie, ktéra
precyzuje zakres wspdfdziatania oraz wszystkie prawa i obowiqzki stron.

Podstawowym kryterium zaangaZowania jest spofeczny wymiar projektéw oraz ich ranga dla promocji regionu
w ktérym Spétka funkcjonuje. Termo-Rex SA wspiera polski sport szczegdlinie kluby i wydarzenia sportowe. Firma stawia
w tym zakresie przede wszystkim na dyscypliny sportowe, rozwijane w lokalnych klubach sportowych. W czerwcu 2016
roku Spotka podpisata umowe z Miejskim Centrum Kultury i Sportu w Jaworznie umowe o sponsorowanie Il ligowej
druzyny koszykéwki. W ramach sponsoringu spofecznego w 2016 roku Termo-Rex SA jako Inwestor spofeczny wraz
z Miejskim Osrodkiem Pomocy Spofecznej w Jaworznie organizowat ,,Wigilie na rynku”. Wsparcie przeznaczone byfo dla
0s6b korzystajqcych ze swiadczeri z pomocy spofecznej.
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| TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitafowych

Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub fgcznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz warunki rynkowe z wyjgtkiem transakcji zawieranych
przez Emitenta bedgcego funduszem z podmiotami powigzanymi, wraz ze wskazaniem ich tgcznej wartosci.

Spétka w okresie sprawozdawczym nie zawierata Zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi lub powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznq poreczeri kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Spdtka w okresie sprawozdawczym udzielifa krétkoterminowej poZyczki w kwocie 33 tys. z{. podmiotowi dominujgcemu
Jawel-Centrum Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Na dzieri 31.12.2016 roku kwota naliczonych odsetek wynosi
1,0 tys. zt. Termin sptaty pozyczki upfywa z dniem 31.12.2017 roku.

Na dzieri 31.12.2016 roku Spétka posiada:

— 48132 akcji zwykfych imiennych spdtki CKTiS Spdtka Akcyjna z siedzibq w Pfocku, nr KRS: 0000455894,
o wartosci nominalnej 10 zf kazda i fgcznej wartosci nominalnej 481 320 zf, stanowigcych 33,001% w kapitale
zaktadowym CKTiS S.A., uprawniajgcych do 48 132 gfoséw na walnym zgromadzeniu CKTiS S.A. stanowigcych
33,001% ogdlnej liczby gfosow na walnym zgromadzeniu. Akcje stanowiq dfugoterminowq lokatq kapitatowg
Spdtki ich wartos¢ w ksiegach Spotki wynosi 2 011 tys. zf. Przed nabyciem akcji Spotka nie posiadafa akcji CKTiS
S.A., ani gloséw na walnym zgromadzeniu CKTiS S.A., w zwigzku z czym udziaf Spotki w kapitale zakfadowym.

i liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu CKTiS S.A. wynosit 0%.

— 64410 akcji zwyktych na okaziciela IWW S.A. z siedzibg w Katowicach, notowanych w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect Giefdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Ich
wartos¢ w ksiegach Spétki na dzieri 31.12.2016 roku wynosi 501,7 tys. zt.

— 5 000 udziatéw o fgcznej wartosci 50 000 RON (nowa leja rumuriska) w Termo-Rex Power Romania SRL
z siedzibq w Bukareszcie, ktére stanowiq 100 % wartosci kapitafu zaktadowego Termo-Rex Power Romania
SRL. Wartos¢ udziafow w Termo-Rex Power Romania SRL w sprawozdaniu finansowym Spdtki na dzieri
31.12.2016 roku wynosi 49 tys. zi.

Lp. Podmioty powigzane kapitatfowo Opis powiqgzania
1 Vawel-Centrum Sp. z o.0., Jaworzno  |Podmiot dominujgcy Emitenta
3 (CKTIiS S.A. Plock lPodmiot stowarzyszony, Emitent posiada 33,001% udziat w kapitale zaktadowym
CKTiS .SA.
T -Rex P R ia SRL, : . . —_— : ppss
3 AN s ST ; IR ISpotka zalezna, Emitent posiada 100% udziatow w kapitale zakfadowym Spotki
Bukareszt, Rumunia
Lp. Podmioty powigzane osobowo Opis powigzania
1. Vacek Jussak Prezes Zarzqdu Emitenta
2. |Barbara Krakowska Wiceprezes Zarzqdu Emitenta
3. |Tomasz Mazur Czfonek Zarzqdu Emitent
4. |Tomasz Obarski Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta
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5. |Tomasz Kaminski Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta

6. |Katarzyna Leda Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta

7. Varostaw Skrago Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

8. |Mariola Mendakiewicz Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta

9. |Everest Energy Limited Nikozja, Cypr |Podmiot, ktérego udziafowcem jest Jacek Jussak - Prezes Zarzqdu Emitenta.

Podmiot, ktérego udziafowcem jest matzonek Pani Katarzyny Leda —czfonka Rady

10 ANDL Sp.2 700, Nadzorczej Emitenta

Podmiot, ktorego udzialowcem oraz Prezesem Zarzgdu jest Pani Dagmara Pluta-

11. |LAB Sp. z o.0. 5 3 5
p-2 0.0 Obarska, matzonek cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Podmiot, ktorego cztonkiem Rady Nadzorczej jest Pani Katarzyna Leda, cztonek Rady
12. |DOM-EL Ill Sp. z o.0. Nadzorczej Emitenta

Podmiot, ktorego cztonkiem Zarzqdu byfa do lutego 2017r.Pani Katarzyna Leda,
13 |Sequence Sp. z 0.o. cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Podmiot, ktorego udzialowcem jest Pan Jarostaw Skrago, cztonek Rady Nadzorczej

14. |HPS E ia s.c. i
nergia s.c Emitenta

Dane liczbowe dotyczqce transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2016r. do 31.12..2016r.

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem dominujacym Jawel-Centrum Sp. z o0.0.
Obroty netto 01.01.2016

31.12..2016
Pozyczka udzielona przez Termo-Rex SA Jawel-Centrum Sp. z o.o0. 33

31.12.2016

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci od Jawel-Centrum Sp. z o.o0. 33

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym Termo-Rex Power Romania SRL

Obroty netto 01.01.2016
31.12.2016
Przychody ze sprzedazy ustug - Termo-Rex Power Romania SRL 71
Koszty zakupu materiatow - Termo-Rex Power Romania SRL 535
Naleznosci i zobowigzania 31.12..2016
Naleznosci od Termo-Rex Power Romania SRL 0
Zobowigzania wobec Termo-Rex Power Romania SRL 33

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA z podmiotem stowarzyszonym

Obroty netto 01.01.2016
31.12.2016
Przychody ze sprzedazy - CKTiS SA 765
Koszty zakupu usfug- CKTIS SA 292
Naleznosci i zobowigzania 31.12.2016
Naleznosci od CKTiS SA 153
Zobowigzania wobec CKTiS SA 292
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Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA a pozostalymi podmiotami powigzanymi osobowo

Obroty netto 01.01.2016
31.12.2016

Przychody ze sprzedazy - LANDL Sp. z o.o0. 11

Koszty zakupu - LANDL sp. z 0.0. 29

Naleznosci i zobowigzania 31.12.2016
Naleznosci od LANDL Sp. z o.o0. 1
Zobowigzania wobec LANDL Sp. z o.o. 9
Obroty netto 01.01.2016
31.12.2016
Przychody ze sprzedazy - LAB Sp. z o.0. 73
Koszty zakupu- LAB Sp. z o.0. 0

Naleznosci i zobowigzania

31.12.2016

Naleznosci od LAB Sp. z o.0. 28
Zobowigzania wobec LAB Sp. z o.0. 0
Obroty netto 01.01.2016
31.12.2016
Przychody ze sprzedazy - Jacek Jussak /cztonek Zarzqdu/sprzedaz samochodu osobowego 0
Koszty zakupu - Jacek Jussak 0

Naleznosci i zobowigzania

31.12.2016

Naleznosci od Jacek Jussak 20
Zobowigzania wobec Jacek Jussak 0
Obroty netto 01.01.2016
31.12.2016
Przychody ze sprzedazy - Tomasz Mazur /cztonek Zarzqdu/sprzedaz samochodu osobowego 0
Koszty zakupu - Tomasz Mazur 0

Naleznosci i zobowigzania

31.12.2016

Naleznosci od Tomasz Mazur

N

Zobowigzania wobec Tomasz Mazur

Znaczqgce zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystgpily.

REKOMENDACIE ZARZADU DOTYCZACE WYNIKU ZA ROK 2016

Zarzqd Termo-Rex S.A. rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przekazanie zysku netto za 2016 rok

ustalonego w kwocie 928 tys. zI w cafosci na kapitat zapasowy Spdotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Termo-Rex S.A. za 2016 rok.

Jaworzno, 10.03.2017r.

28



-

CERMO-REX S.A.

Zarzqd pozytywnie ocenia dziatalnos¢ Spdtki w roku obrotowym 2016 i wnosi do Rady Nadzorczej Spdtki oraz
Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o:
1. Przyjecie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
2. Przyjecia sprawozdania finansowego Spdtki za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
3. Udzielenia absolutorium Czfonkom Zarzqdu Spdétki z wykonania obowiqzkéw za okres od 01.01.2016 r.
do 31.12.2016 .

ISTOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYINEGO

Informacja na temat stosowania przez Termo-Rex Spdtke Akcyjng w roku obrotowym 2016, zasad fadu korporacyjnego,
o ktérych mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spéfek Notowanych na GPW ” stanowi zatgcznik do sprawozdania.

Jacek Jussak Barbara Krakowska Tomasz Mazur
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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