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I. Podstawowe informacje o Emitencie

1.1. Ogodlna charakterystyka firmy

Nazwa (firma): SUNEX S.A.
Kraj: Polska
Siedziba: Racibdrz
Adres siedziby: ul. Piaskowa 7
Numer KRS: 0000375404

Sad Rejonowy w Gliwicach,

e adu: X Wydziat Gospodarczy KRS

REGON: 277950758
NIP: 639-18-14-766
Telefon: 32 414-92-12
Fax: 32 414-92-13
Poczta e-mail: info@sunex.pl
Strona www: http://www.sunex.pl

Stan na dzien 31.03.2020 r.
Seria A 1 000 000 sztuk

Lie2Baqit: Seria B 3 058 307 sztuk
Razem 4 058 307 sztuk
Zarzad: Romuald Kalyciok, Prezes Zarzadu

Monika Czekata, Cztonek Zarzadu

Spétka posiada zaktad zagraniczny zlokalizowany w:
Inne miejsca prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Kopenhagener Str. 12
48455 Bad Bentheim

Firma SUNEX powstata w 2002 roku w Raciborzu. Spoétka dziata w branzy zwigzanej z odnawialnymi zrédtami
energii oferujac szeroka game urzadzen stosowanych zaréwno w technice grzewczej oraz technice solarnej,
a takze bogatg propozycje podzespotdéw i elementéw montazowych stosowanych w obu tych technikach.
Zatozycielem Spotki jest Romuald Kalyciok, ktérego dziatalnosé od 1995 roku w Polsce i poza granicami kraju
pozwolita na zdobycie przez SUNEX pozycji niekwestionowanego lidera. Marka SUNEX powstata w roku 2002,
w roku 2010 przejeta blizniaczg dziatalnos¢ firmowang pod markg SUNEX PLUS, co pozwolito na dynamiczny
rozwéj firmy. Od momentu powstania Spotki w formie spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscia, kiedy firma
liczyta kilku pracownikéw, a roczne obroty ksztattowaty sie na poziomie kilkuset tysiecy ztotych, strategiczne
decyzje i inwestycje pozwolity systematycznie, z roku na rok zwieksza¢ przychody ze sprzedazy oraz zysk netto.
Pomiedzy rokiem 2016 a 2019 przychody ze sprzedazy wzrosty ponad dwukrotnie podczas gdy zysk netto z
kwoty 156 tys. PLN w roku 2016 wzrést do 3.475 tys. PLN w roku 2019. Spétka SUNEX od 30.07.2015 r. jest
notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, natomiast wczesniej akcje Spotki byty przedmiotem obrotu na
rynku NewConnect.

10
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W roku 2019 okoto 68% produkcji trafito na rynki zagraniczne — gtéwnie Europy Zachodniej. Fakt
zwiekszajgcego sie zainteresowania instalacjami fotowoltaicznymi oraz ekologicznymi technikami grzewczymi w
Polsce, Spétka chciataby wprost przetozy¢ na zwiekszenie udziatu w polskim rynku. Urzadzenia oraz systemy
produkowane przez SUNEX cechujg sie najwyzszg jakoscig oraz renoma wsrdod odbiorcow oraz dystrybutoréw, a
takze instalatoréw. Wysoki poziom oferty Spoétki potwierdzony jest wdrozonymi systemami jakosci PN-EN 1SO
9001:2008, PN-EN ISO 14001:2004 PN-EN 1SO1090-1, PN-EN 1SO1090-2, PN-EN 1SO1090-3 czyli Zaktadowa
Kontrolg Produkcji, co klientom daje gwarancje dobrej jakosci produktu.

1.2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych Emitenta

Informacje o istotnych zdarzeniach Spoétka publikowata w ramach raportéw biezgcych ESPI.

W okresie sprawozdawczym pierwszego kwartatu 2020, Emitent wygenerowat przychody ze sprzedazy w
wysokosci 19.966 tys. PLN. Wartos¢ ta jest wieksza od przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie roku
ubiegtego 0 36,7%. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2020 roku wynidst 1.586 tys. PLN i byt
wyzszy w poréwnaniu do pierwszego kwartatu roku 2019 o 30,8%.

W-okresie sprawozdawczym na wynik zysku netto z dziatalnosci gospodarczej oraz na zysk netto po
opodatkowaniu miata bardzo istotny wptyw wycena dokonana na dzien 31.03.2020 r. dotyczaca
niezrealizowanych réznic kursowych (réznice memoriatowe) w nastepujgcych wysokosciach: przychody z tytutu
roznic kursowych niezrealizowanych: 107 tys. PLN, koszty z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych: 1.143
tys. PLN. Wycena ta w gtéwnej mierze dotyczy kredytéw udzielonych Spétce w walutach obcych, w tym
kredytéw dtugoterminowych. Réznice kursowe zrealizowane wyniosty w pierwszym kwartale 2020 roku
odpowiednio: zrealizowane przychody z tytutu réznic kursowych: 172 tys. PLN, zrealizowane koszty z tytutu
réznic kursowych: 150 tys. PLN co odzwierciedla pozycje walutowg Spotki i faktyczne ryzyko z tym zwigzane.

W. okresie sprawozdawczym ulegly planowanej poprawie w pordéwnaniu z ostatnim raportem za rok 2019
wskazniki ptynnosci do nastepujacych parametrow: biezgcy wskaznik ptynnosci 1,01; wskaznik ptynnosci szybki
0,62. Mimo rozpoczynajgcego sie sezonu i koniecznosci zaangazowania kapitatu obrotowego w rosngcg
sprzedaz, Spotce udato sie zachowac¢ dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 2.090 tys. PLN

Ponadto w okresie, ktorego dotyczy raport Spétka kontynuowata rozpoczetg w 2018 r. inwestycje zwigzang
z realizacjg projektu rozbudowy mocy produkcyjnych wraz z wdrozeniem nowych wyrobdéw do oferty Spotki. W
pierwszym kwartale 2020 roku Spétka dokonata na ten cel naktadéw w kwocie 633 tys. PLN.

W zwigzku z biezacg sytuacja zwigzang z pandemig COVID-19, Spotka nie odnotowata istotnych ekonomicznych
skutkbw. W trudnym czasie Spotka skupia przede wszystkim na bezpieczenstwie pracownikéw,
wspotpracownikdéw, klientow i dostawcodw oraz koncentruje sie na zachowaniu ciggtosci prowadzonej
dziatalnosci na niezmienionym poziomie.
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1.3. Podsumowanie dziatalnosci SUNEX S.A. w | kwartale 2020 roku, w tym wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe sprawozdania finansowego Spétki SUNEX S.A. za okres od 1 stycznia 2020 roku

do 31 marca 2020 roku wraz z danymi poréwnywalnymi w ztotych oraz w euro.

PLN EUR

Lp. Wybrane dane finansowe Za okres Za okres Za okres Za okres

od 01.01.2020 . od 01.01.2019rr. od 01.01.2020 . od 01.01.2019r.

do 31.03.2020 . do 31.03.2019r. do 31.03.2020 . do 31.03.2019 .

| Przychody netto ze sprzedazy 19 965 932,94 14 606 550,35 4541 531,05 3398611,00

I Zysk (strata) ze sprzedazy 1559 263,49 1270 265,04 354 676,32 295 561,69

n Amortyzacja 528 826,54 440 800,71 120 289,00 102 564,27

v Wynik z dziatalnosci operacyjnej 1585 934,39 1212 866,78 360 742,99 282 206,43

\'} Zysk (strata) brutto 295 086,90 1059 809,81 67 121,65 246 593,56

\'l Zysk (strata) netto 220 236,90 833 506,81 50 095,97 193 938,02

Vil Przeptywy pieniezne netto z dz. operacyjnej 2090 499,34 -1398 011,45 475 513,35 -325 285,37

VIII  Przeptywy pieniezne netto z dz. -810 010,69 -3359 438,93 -184 248,27 -781 664,79
inwestycyjnej

IX Przeptywy pieniezne netto z dz. finansowej -1 005 354,11 5345 193,02 -228 681,87 1243 704,46

X Przeptywy pienigzne netto razem 275 134,54 587 742,64 62 583,20 136 754,30

PLN EUR

L.p. \;\:I\;:;ane danefigggsowe — Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2020 . 31.12.2019r. 31.03.2020 . 31.12.2019r.

1 Aktywa.razem 67 742 126,32 62 443 261,47 14 880 857,22 14 663 205,70

] Dtugoterminowe zobowigzania 8144 014,41 7 384 072,99 1788 988,95 1733 961,02

n Krétkoterminowe 28508 531,63 23995 626,54 6 262 445,72 5634 760,25
zobowigzania

v Kapitat wtasny 26 465 065,16 26 261 208,06 5813 559,12 6166 774,23

Vv Kapitat zaktadowy 16 233 228,00 16 233 228,00 3565 939,85 3811959,14

Dane finansowe dotyczgce bilansu na 31.03.2020 r. i 31.12.2019 r. zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, wynoszgcego kolejno:

- Kurs EUR na dzieri 31.03.2020 r. (tabela nr 063/A/NBP/2020 z dnia 31.03.2020r.) wynidst 4,5523 PLN
- Kurs EUR na dzieri 31.12.2019 r. (tabela nr 251/A/NBP/2019 z dnia 31.12.2019r.) wynidst 4,2585PLN

Dane finansowe dotyczgce rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zal kwartat
2020r. i1 kwartat 2019 r. zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej zostaty sporzadzone informacje
finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego:

- Kurs EUR za | kwartat 2020 r. wynidst 4,3963 PLN

- Kurs EUR za | kwartat 2019 r. wynidst 4,2978 PLN
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1.4. Zakres skréconego sprawozdania finansowego

Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2020 r. zostato sporzadzone na podstawie krajowych zasad
rachunkowosci i zawiera:

> Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za | kwartat 2020 roku,

> Bilans na dzied 31 marca 2020 roku oraz jako dane poréwnywalne na dzien 31 marca 2019 roku
i 31 grudnia 2019 roku.

> Rachunek zyskow i strat w wers;ji kalkulacyjnej za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku,
a takze jako dane porownywalne za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku.

> Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednig) za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca
2020 roku, a takze jako dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku.

>  Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku, a takze
jako dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku oraz od 1 stycznia 2019
roku do 31 grudnia 2019 roku.

> Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego za | kwartat 2020 r.
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Il.  Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe
2.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za | kwartat 2020 r.

2.1.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportuw tym informacja o zmianach
stosowanych zasad rachunkowosci oraz informacja o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych

Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2020 r. zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzZniejszymi zmianami), wedtug zasady kosztu
historycznego.

Jednostka sporzadza tgczne sprawozdanie finansowe bedgce sumg sprawozdania finansowego jednostki i jej
zaktadu zagranicznego na podstawie Art. 51 Ustawy o rachunkowosci. Od sierpnia 2019 r. w sktad
przedsiebiorstwa wchodzi jednostka organizacyjna sporzgdzajgca samodzielne sprawozdanie finansowe
zlokalizowana na terenie Niemiec.

Do sprawozdania finansowego jednostki, w ktérej sktad wchodzi zaktad znajdujgcy sie poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej itam sporzadzajacy sprawozdanie finansowe, wtgcza sie odpowiednie dane
wynikajace z bilansu tego zaktadu, wyrazone w walucie obcej, przeliczone na walute polska po obowigzujacym
na dzien bilansowy s$rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, natomiast
z.rachunku zyskow i strat - po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kursdw na dzien konczacy
kazdy miesigc roku obrotowego ogtoszonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Powstate na skutek tych przeliczen réznice wykazuje sie wtgcznym sprawozdaniu finansowym jednostki,
w pozycji "Rdznice kursowe z przeliczenia zaktadu zagranicznego", jako sktadnik kapitatu (funduszu)
z aktualizacji wyceny.

Spdtka nie jest jednostka dominujgcg, wspolnikiem jednostki wspotzaleznej lub znacznym inwestorem oraz nie
sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacja o stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci:
Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny s$rodkéw trwatych), pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia s$rodkéw trwatych w budowie, s$rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych obejmuje réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania
za okres budowy, montazu i przystosowania.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu zalicza
sie do aktywéw trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie o rachunkowosci.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wiasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane s3 do wartosci niematerialnych
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i prawnych, jezeli spetnione sg warunki okreslone w Ustawie. Prace rozwojowe w toku ujmowane s3 po
spetnieniu warunkow przewidzianych w MSR 38 Wartosci niematerialne.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych
przyczyn powodujacych trwatg utrate wartosci srodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych
i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujacy ich warto$¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.
Odpisy aktualizujgce dotyczace srodkéw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana na podstawie
odrebnych przepiséw, zmniejszaja odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny rdznice spowodowane
aktualizacja wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu nad rdznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest
do pozostatych kosztow operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw
Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, rownowartosé catosci lub odpowiedniej czesci
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywdw i podlega zaliczeniu
odpowiednio do pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowg. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej
weryfikacji.

Spotka. stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup Srodkéw trwatych
wg. wartosci-ekonomicznej:

®  prawo wieczystego uzytkowania gruntu 1,26%
®budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,31%-10,0%
®  urzadzenia techniczne i maszyny 1,18 % - 30,0 %
B drodki transportu 3,83%-33,33%
B pozostate srodki trwate 3,33%-25,0%

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujgce:

B autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne 2,49 % - 50,0 %
®  licencje 1,67 % -50,0 %
®  prawa do patentéw 1,33 %-50,0%
B koszty prac rozwojowych 1,76 % - 50,0 %
B wartos$¢ firmy 5,0%

Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane.
Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczone do dtugoterminowych inwestycji wycenia sie
wedtug ceny nabycia, a na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci
godziwej. Rdéznice bedace efektem aktualizacji wyceny do poziomu cen rynkowych lub inaczej okreslonej
wartosci godziwej odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw i strat, odpowiednio w pozostate przychody i koszty
operacyjne.

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krotkoterminowych wyceniane sg, w zaleznosci od kategorii,
do ktérej zostaty zaliczone, zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegétowych zasad
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uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych z dnia
12 grudnia 2001 r. (Dz.U. 2017, poz. 277):

»aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” — wycenia sie w wartosci godziwej,

m aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” — wycenia sie w wartosci godziwej; jezeli nie ma
mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej, a aktywa te majg ustalony termin
wymagalnosci wowczas wyceny dokonuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia; a jezeli aktywa te nie
majg ustalonego terminu wymagalnosci wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych, w tym instrumentdw pochodnych, z wytaczeniem pozycji
zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, za wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego,
w ktédrym nastgpito przeszacowanie. Skutki przeszacowania aktywdéw finansowych zakwalifikowanych
do kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej, z wytgczeniem pozycji
zabezpieczanych odnosi sie do przychoddéw i kosztow finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe, inne niz aktywa finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia lub ceny rynkowej,
zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych innych niz aktywa finansowe zalicza sie
odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych. Skutki obnizenia wartosci w/w inwestycji zalicza sie
do kosztéw finansowych w petnej wysokosci, natomiast skutki wzrostu ich wartosci zalicza sie do przychodéw
finansowych w wysokosci nie wyzszej niz kwota réznic uprzednio odpisanych w koszty finansowe.

Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje
w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpis aktualizujgcy naleznosci ustala sie indywidualnie dla poszczegdlnych naleznosci lub kontrahentéw
na podstawie przeprowadzonej analizy sytuacji poszczegdlnych kontrahentéw, ktdéra powinna uwzgledniac
przyczyny zwtoki, ewentualne problemy finansowe dtuznika, dotychczasowg i obecng wspétprace, posiadane
zabezpieczenie.

Za wysoki stopien prawdopodobienstwa niesciggalnosci, przyjmuje sie negatywny wynik postepowania
egzekucyjnego w stosunku do catosci lub czesci naleznosci.

Dla naleznosci przeterminowanych biorgc pod uwage okres zwioki, ustala sie odpisy w wysokosci okreslonej
w ponizszej tabeli. Podstawg odpisu, od ktérego liczy sie wysokos¢ odpisu, jest kwota ewentualnej straty.

= Okres zalegania z ptatnoSciami do 6 miesiecy — brak odpisu

= QOkres zalegania z ptatnosciami od 6 miesiecy do 1 roku - wysoko$¢ odpisu 10-15 % wartosci

= QOkres zalegania z ptatnosciami od 1 roku do 2 lat wysoko$¢ odpisu 20-40 % wartosci

= Okres zalegania z ptatnosciami od 2 lat do 3 lat - wysoko$¢ odpisu 55-75 % wartosci

= QOkres zalegania z ptatnosciami od 3 lat - wysokos¢ odpisu 100 % wartosci

Spotka uwzglednia réwniez indywidualng ocene ryzyka powstania straty.
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Nie stosuje sie zasady wiekowania do naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan
upadtosci — w tym przypadku wysokos¢ odpisu wynosi 100%.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen nabycia lub kosztéw ich wytworzenia nie wyzszych jednak
od cen sprzedazy netto. Materiaty i towary wyceniane s3 wedtug cen nabycia. Do rozchodu stosuje sie zasade
przecietnych cen. Produkty gotowe wyceniane sg wedtug ceny ewidencyjnej skorygowanej o odchylenia od cen
ewidencyjnych. Produkcja w toku wyceniana jest wedtug kosztu wytworzenia.

Aktywa pieniezne

Do aktywoéw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz.
Do aktywow pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia
lub zatozenia (lokaty) zaliczane sg do srodkdw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywéw sSrodkow
pienieznych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztow
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob
rozliczenia sg uzasadnione charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Koszty stanowigce réznice pomiedzy nizszg wartoscig otrzymanych finansowych sktadnikéw aktywow, a wyzszg
kwotg zobowigzania zaptaty za nie, w tym rdéwniez z tytutu emitowanych przez jednostke papieréow
wartosciowych, odpisywane sg w koszty finansowe, w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie.

W zakresie ujmowania, wyceny i ewidencji prac rozwojowych w roku oraz zakonczonych prac rozwojowych —
w kwestiach nieuregulowanych w Ustawie o rachunkowosci, Polityka Rachunkowosci zawiera postanowienia
tozsame z zapisami MSR 38 Wartosci niematerialne.

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmowane sg jako nalezne wptaty na kapitat podstawowy
w aktywach bilansu.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg na:

= pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna
w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
wtym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji, kredytowych, skutkéw toczacego sie
postepowania sadowego;

= przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych przepiséow
jednostka jest zobowigzania do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy,
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aplany restrukturyzacji pozwalajg w sposdb wiarygodny oszacowa¢ wartos¢ tych przysztych
zobowigzan;

= prawdopodobne zobowigzana przypadajgce na biezagcy okres sprawozdawczy, wynikajgce
w szczegolnosci z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig, przysztych swiadczen
wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty
dtugotrwatego uzytku.

Zobowigzania

Zobowiazania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, instrumentéw
pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia sie nie pdzniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego, wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan
wycenia sie w wartosci godziwej.

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmuja
w szczegdlnosci:
=  rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw s$rodkéw z tytutu Swiadczen, ktorych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;
= S$rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze
srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg
one kapitatow wtasnych. Zaliczone do miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo
pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych
od srodkow trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet;
= wartos$¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, Srodkéw trwatych w budowie,
srodkow trwatych oraz niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpisow
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych;
ujemng wartosc firmy.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw
i pasywow, a ich wartosciag podatkowq oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona
jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej
do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
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Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Roéznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg rowniez na kapitat wtasny.
Spdtka stosuje zasade braku kompensat aktywow i rezerw.

Uznawanie przychodu

Przychody sg ujmowane w wysokosci, w ktérej jest prawdopodobne uzyskanie korzysci ekonomicznych
zwigzanych z dang transakcja. Przychody sg rozpoznawane z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatéw
i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towardw iustug oraz innych podatkéw bezposrednio
zwigzanych z obrotem. W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce w toku podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej Spofki tj. przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatow.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatbw ujmowane sg3 w momencie dostawy,
gdy na nabywce zostanie przeniesione ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci.

Przychody ze sprzedazy ustug s3 uyjmowane w momencie wykonania danej ustugi.
Uznanie kosztéw

Ewidencje i rozliczenie kosztdw prowadzi sie w uktadzie kalkulacyjnym oraz rodzajowym, z podziatem
na-poszczegdlne wydziaty, to jest:
= Wydziat Systemdéw Solarnych obejmujacy produkcje kolektoréw stonecznych i stacji solarnych, a takze
sprzedaz zbiornikow, zestawdw potgczeniowych i ptynu solarnego,
=  Wydziat Solarnych Akcesoriéw Pomocniczych — zestawy montazowe i ich elementy, stacje
napetniajace,
=  Pozostate — obejmujgcy produkcje i sprzedaz urzadzen niewymienionych powyzej, w tym przede
wszystkim pomp ciepta.

Do pozostatych przychoddéw i kosztéow dziatalnosci operacyjnej zalicza sie przychody i koszty, ktére w sposdb
posredni wigza sie z podstawowg dziatalnoscia.

Kategorie pozostatych przychodéw operacyjnych

Przychéd z rozchodu niefinansowego aktywa trwatego ujmuje sie w ciezar pozostatych przychodéw
operacyjnych jako element wyniku z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych. W pozycji rachunku
zyskéw i strat ,Zysk z rozchodu niefinansowych aktywow trwatych” lub ,Strata z rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych” ujmuje sie wynik osiggniety ze sprzedazy, likwidacji lub nieodptatnego przekazania sSrodkéw
trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji w nieruchomosci
i prawa.

Dotacja

W pozycji dotacje wykazuje sie:
= Nalezne lub rzeczywiscie otrzymane na rachunek bankowy Spétki srodki pieniezne w postaci dotacji,
subwencji, doptat (w tym ze Srodkéw UE) z przeznaczeniem na pokrycie kosztéw dziatalnosci,
= Przypadajgce na okres sprawozdawczy raty odpisu dotacji, subwencji lub doptat otrzymanych
na sfinansowanie budowy srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych, ktérych dokonuje sie
rownolegle do odpisdw amortyzacyjnych tych obiektéw lub tytutow.
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Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

W pozycji ,Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych” ujmuje sie m.in.:

= zysk z tytutu wyceny diugoterminowych inwestycji w nieruchomosci wedtug wartosci rynkowej
lub inaczej okreslonej godziwej,

= korekty odpisdw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci srodkdw trwatych, srodkéw trwatych
w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych, inwestycji w nieruchomosci i prawa,

=  korekty odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci zapaséw,

= korekty odpisow aktualizujgcych dotyczacych utraty wartosci naleznosci, z wytaczeniem naleznosci
zaliczanych do aktywow finansowych.

Inne przychody operacyjne

W pozycji ,Inne przychody operacyjne” ujmuje sie m.in.:

=  odpis ujemnej wartosci firmy,

= otrzymane lub nalezne (mozliwe do uzyskania) kary umowne z tytutu dostaw i ustug,

= umorzone lub przedawnione zobowigzania, niezaliczone do finansowych, w tym publicznoprawnych,

=  korekty odpiséw aktualizujgcych, w wyniku ustania przyczyny utraty wartosci aktywow,

= rownowartos¢ nadwyzek stwierdzonych w drodze inwentaryzacji przeprowadzanej w formie spisu
z natury rzeczowych aktywow trwatych oraz obrotowych,

= przyznane i otrzymane odszkodowania,

=  przychody z tytutu obcigzenia podmiotéw trzecich np. z tytutu refaktur, przy czym w rachunku zyskéw
i strat prezentowana jest ewentualna nadwyzka przychodami z tytutu obcigzenia podmiotow trzecich
nad kosztami dotyczgcymi tych podmiotow trzecich,

= przychdd z tytutu sprzedazy odpadow, przy czym w rachunku zyskow i strat prezentowany jest zysk
na sprzedazy odpadéw,

= przychody zwigzane ze zdarzeniami losowymi,

=  wartos¢ otrzymanych nieodptatnie, aktywow obrotowych,

= nadwyzki zapaséw stwierdzone podczas inwentaryzacji,

= jinne, niezaliczone do wyzej wykazanych kategorii.

Pozostate koszty operacyjne:

Kategorie pozostatych kosztdw operacyjnych:
= koszty z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych,
=  aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych,
= inne koszty operacyjne,
= koszty z rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych.

Wartos¢ ksiegowg netto sprzedanego, zlikwidowanego lub przekazanego nieodptatnie srodka trwatego ujmuje
sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych jako element wyniku z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych. W pozycji rachunku zyskéw i strat ,Strata z rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych”
ujmuje sie nadwyzke kosztéow nad przychodami zrealizowang ze sprzedazy, likwidacji lub nieodptatnego
przekazania srodkow trwatych, s$rodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych
oraz inwestycji w nieruchomosci i prawa.

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

W pozycji ,Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych” ujmuje sie m.in.:
= strate z tytutu wyceny dtugoterminowych inwestycji w nieruchomosci wedtug wartosci rynkowe;j
lub inaczej okreslonej wartosci godziwej,
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= odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci sSrodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie,
wartosci niematerialnych i prawnych, inwestycji w nieruchomosci i prawa,

=  odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci zapasow,

= odpisy aktualizujgce dotyczgce utraty wartosci naleznosci, z wytgczeniem naleznosci zaliczanych
do aktywoéw finansowych.

Inne koszty operacyjne

W pozycji , Inne koszty operacyjne” ujmuje sie m.in.:

= zaptacone lub nakazane do zaptaty kary umowne, grzywny i kary orzeczone w trybie administracyjnym,
karnym i karnym-skarbowym przez uprawnione prawem organy,

=  koszty postepowania sgdowego,

= poniesione lub orzeczone do zaptaty optfaty notarialne i skarbowe, ktérych nie wlicza sie w cene $rodka
trwatego lub srodka trwatego w budowie,

= odpisanie naleznosci umorzonych, przedawnionych i niesciggalnych, ktérych nie objeto wczesniej
odpisem aktualizujacym,

= nieodptatne przekazanie przez Spotke rzeczowych aktywow obrotowych,

= rownowartos¢ ujawnionych podczas inwentaryzacji niedoborow rzeczowych sktadnikéw aktywow,
w tym z tytutu kradziezy, lub niedoborédw uznanych za niezawinione,

=  poniesione koszty zaniechanej budowy Srodkéw trwatych lub innej inwestycji,

= udzielone odbiorcom premie, niezwigzane z konkretnym przychodem,

= koszty zwigzane z wadami dostarczanego towaru,

=  koszty dotyczgce innych podmiotéw (dotyczy przyktadowo sytuacji refakturowania dostaw medidw),
przy czym w rachunku wyniku prezentowana jest ewentualna nadwyzika tych kosztow
nad przychodami z tytutu obcigzenia podmiotdw trzecich,

= wartos¢ sprzedazy odpadow, przy czym w rachunku zyskow i strat prezentowana jest ewentualna
strata na sprzedazy odpadow,

= koszty zwigzane ze zdarzeniami losowymi

Przychody i koszty operacji finansowych

Przychody z operacji finansowych obejmujg w szczegdlnosci uzyskane odsetki z udzielonych pozyczek,
z oprocentowania $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych, dodatnich réznic kursowych, wzrostu
wartosci aktywow finansowych, a takze otrzymane dywidendy jak réwniez przychody ze sprzedazy udziatow,
akcji i innych papieréw wartosciowych.

Do kosztéow finansowych zalicza sie w szczegdlnosci zaptacone odsetki i prowizje od posiadanych kredytéow
i pozyczek, ujemne rdznice kursowe, odpisy z aktualizacji wyceny aktywoéw finansowych, warto$¢ sprzedanych
aktywoéw finansowych.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktdre mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie
lub wytworzeniu dostosowanego sktadnika aktywéw, sg kapitalizowane jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow.

W ramach dziatalnosci finansowej ujmuje sie rowniez przychody lub koszty zwigzane ze skorygowang wyceng
nabycia instrumentdéw lub zobowigzan finansowych.
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Obowigzkowe obcigzenia

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy (CIT) oraz podatek odroczony. Biezgce
obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego danego roku obrotowego. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:
= wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych;
= wynik operacji finansowych;
= obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem
jest Spétka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw.

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi rdznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy oraz pozostatymi
przychodami operacyjnymi, a wartoscig sprzedanych produktéw, towardéw i materiatdw wycenionych
odpowiednio w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, powiekszong o cato$é poniesionych od poczatku
roku obrotowego kosztéw ogdlnych zarzadu, kosztédw sprzedazy oraz pozostatych kosztow operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegélnosci z tytutu
dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia oraz aktualizacji wartosci inwestycji (innych niz
wymienione inwestycje w nieruchomosci lub wartosci niematerialne i prawne), nadwyzki dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia
oraz aktualizacji wartosci inwestycji (innych niz wymienione inwestycje w nieruchomosci lub wartosci
niematerialne i prawne), nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji,
dodatnich i ujemnych réznic kursowych uwzglednionych w wycenie zapasow lub srodkdéw trwatych.
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2.2. Bilans na dzier 31 marca 2020 r., dzien 31 marca 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r.

Aktywa bilansu na dzien 31 marca 2020 roku, na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien
31 grudnia 2019 roku:

Stan na Stan na Stan na
Lp. AKTYWA 31.03.2020 r. 31.03.2019r. 31.12.2019r.
PLN PLN PLN
A. Aktywa trwate 38 556 419,04 30 258 871,82 38 039 478,43
I Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 5572 400,06 5176 390,67 5834 215,10
1. Wartos¢ firmy 2307 375,82 2534 330,82 2364 114,58
1. Rzeczowe aktywa trwate 30 126 359,07 21 841769,14 29517 726,74
ll.  Naleznosci dtugoterminowe - - -
1. 0Od jednostek powigzanych - - -
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych posiada ) ) )
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek - - -
V. Inwestycje diugoterminowe 2 072928,81 2 681 837,39 2 086 998,47
1. Nieruchomosci 1078 998,40 1067 437,40 1078 998,40
Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 993 930,41 1614 399,99 1008 000,07
a) W jednostkach powigzanych 708 995,51 736 360,71 715 241,44
b) Od poz?stalyc'h jedno?tek, w ktdrych posiada 284934,90 878 039,28 292 758,63
zaangazowanie w kapitale
c) W pozostatych jednostkach - - -
4 Inne-inwestycje dtugoterminowe - - -
Vv Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 784 731,10 558 874,62 600 538,12
1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 687 850,00 400 920,00 492 151,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 96 881,10 157 954,62 108 387,12
B Aktywa obrotowe 28 837 057,28 23 067 440,56 24055 133,04
I. Zapasy 11 052 278,95 8104 447,83 11 086 099,16
1. Naleznosci krétkoterminowe 14 490 627,47 11 105 281,65 10 321 365,69
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 11231 247,91 8348 742,84 8810352,64
2 Od poz?stalyc.h jedno?tek, w ktérych posiada 12 132,26 ) 36 495,09
zaangazowanie w kapitale
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 3247 247,30 2756 538,81 1474 517,96
1. Inwestycje krotkoterminowe 1049 471,28 750 649,19 769 426,69
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1049 471,28 750 649,19 769 426,69
a) W jednostkach powigzanych 21871,37 3947,40 21871,37
b) W pozostatych jednostkach 636 182,57 98 400,00 631272,52
9] Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 391417,34 648 301,79 116 282,80
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2244 679,58 3107 061,89 1878 241,50
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - - -
D. Udziaty (akcje) wiasne 348 650,00 348 650,00 348 650,00
RAZEM AKTYWA 67 742 126,32 53 674 962,38 62 443 261,47

23



SUNEX | Raport kwartalny za | kwartat 2020 roku —— N | [ ——
Pasywa bilansu na dzien 31 marca 2020 roku, na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien
31 grudnia 2019 roku:
Stan na Stan na Stan na
lp.  PASYWA 31.03.2020r. 31.03.2019 . 31.12.2019 .
PLN PLN PLN
A. Kapitat wtasny 26 465 065,16 23983311,98 26 261 208,06

I Kapitat zaktadowy

1. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna)
1. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)

\'A Kapitat zapasowy

V. Kapitat z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty rezerwowe

VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych)

VIIl.  Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢

IX. :
ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
a) Dtugoterminowe
b) Krétkoterminowe
3. Pozostate rezerwy
a) Dtugoterminowe
b) Krétkoterminowe
Il Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
3 Od pozostatych jednostek, w ktérych posiada

zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek
. Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania krotkoterminowe z wytgczeniem funduszy

16 233 228,00

5 450 000,00
-14 350,40
4575 950,66
220 236,90

41277 061,16
1828 164,95
757 864,00
248 293,44
100 485 23
147 808,21
822 007,51
25561,55
796 445,96
8144 014,41

8144 014,41
28508 531,63

16 233 228,00

5284 122,55

1632 454,62
833 506,81

29 691 650,40
1511 624,74
675 606,00
83 398,00

76 887,00
6511,00

752 620,74
52371,63
700 249,11
3882130,36

3882 130,36
21232944,12

16 233 228,00

5450 000,00

2029,40
1101 329,54
3474 621,12

36 182 053,41
1916 988,44
766 167,00
248 293,44
100 485,23
147 808,21
902 528,00
25561,55
876 966,45
7384 072,99

7 384 072,99
23995 626,54

1. . 28 358 987,58 21220367,43 23971 702,40
socjalnych
a) Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 21 154,56 675,62 22 494,76
b) Zobowi.qzania.od pozgstaiych jednostek, w ktérych posiada 151 803,41 ) )
zaangazowanie w kapitale

c) Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 28 186 029,61 21219691,81 23949 207,64
2. Fundusze specjalne 149 544,05 12 576,69 23924,14
Iv. Rozliczenia miedzyokresowe 2796 350,17 3064 951,18 2 885 365,44
1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2796 350,17 3064 951,18 2 885 365,44
a) Dtugoterminowe 2 450 887,13 2851071,09 2532 412,65
b) Krétkoterminowe 345 463,04 213 880,09 352 952,79
RAZEM PASYWA 67 742 126,32 53 674 962,38 62 443 261,47
5 Pozycja Stan na Stan na Stan na

31.03.2020 r. 31.03.2019r. 31.12.2019.
1 Wartos¢ ksiegowa (w zt) 26 465 065,16 23983 311,98 26 261 208,06
2 Liczba akji (szt.) 4058 307 4058 307 4058 307
3 Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 6,52 5,91 6,47
4 Rozwodniona liczba akcji 4 058 307 4 058 307 4 058 307
5 Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 6,52 5,91 6,47
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2.3. Rachunek zyskéw i strat w wersji kalkulacyjnej za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r.

oraz za okres 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r.

Lp. Tresé Dane za okres Dane za okres
0d 01.01.2020r.  od 01.01.2019r.
do 31.03.2020r.  do 31.03.2019r.

PLN PLN

A. Przych’odY netto .ze fprzedazy produktow, 19 965 932,94 14 606 550,35
towaréw i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 6 436 032,87 3696 991,48

I Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 788 969,09 10 788 648,68

1. Przych’ody./ netto .ze ,sprzedazy 7176 963,85 3817 901,67

towaréw i materiatow

B. Koszty'spr'zedany‘ch'produktow, 16 692 143,56 11 948 236,59

towardow i materiatow, w tym:
- jednostkom powigzanym 5327 221,98 3058 434,02
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 11 029 372,06 9 045 749,53

Il.  Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 5662 771,50 2902 487,06

C.  Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 3273 789,38 2658 313,76

D.  Koszty sprzedazy 958 354,98 773 642,33

E. Koszty ogdlnego zarzadu 756 170,91 614 406,39
F. Zysk/(Strata) ze sprzedazy 1559 263,49 1270 265,04
G. Pozostate przychody operacyjne 182 474,80 149 976,95
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -

. Dotacje 96 225,82 89 566,36

Il Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych - 1983,88

IV.  Inne przychody operacyjne 86 248,98 58 426,71

H. . Pozostate koszty operacyjne 155 803,90 207 375,21

I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw

trwatych ) )
Il.  Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - -
IIl. " Inne koszty operacyjne 155 803,90 207 375,21
I Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1585 934,39 1212 866,78
J. Przychody finansowe 12 186,78 57 488,78
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
Il.  Odsetki, w tym: 12 186,70 14 493,00
- od jednostek powigzanych 12 186,64 14 419,57

Il.  Zysk ze zbycia inwestycji - -

IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji - -

V. Inne 0,08 42 995,78

K. Koszty finansowe 1303 034,27 210 545,75

I Odsetki, w tym: 100 380,17 131 503,88
- dla jednostek powigzanych - -

. Strata ze zbycia inwestycji - -

Il.  Aktualizacja wartosci inwestycji - -

IV. Inne 1202 654,10 79 041,87

L. Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej 295 086,90 1059 809,81
M.  Zysk/(Strata) brutto 295 086,90 1059 809,81
N. Podatek dochodowy 74 850,00 226 303,00
1 Czesc biezaca 278 852,00 196 946,00
] Czes¢ odroczona -204 002,00 29 357,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty) ) )
R.  Zysk/(Strata) netto 220 236,90 833 506,81
| Zysk (strata) netto (zanualizowany) 2 861 351,21 2117 226,07
] Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 058 307 4 058 307
Il Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (z4)* 0,71 0,52

* Zysk na jedna akcje liczony jest w odniesieniu do zysku netto zanualizowanego.
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2.4, Rachunek przeptywéw pienieznych (metoda posrednia) za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31
marca 2020 r. oraz za okres 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 .

Dane za okres Dane za okres
od 01.01.2020 . 0d 01.01.2019r.

lp. Tres d031.03.2020r.  do31.03.2019r.

PLN PLN

A.  PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

. Zysk (strata) netto 220 236,90 833 506,81
1. Korekty razem 1870 262,44 -2231518,26
1 Amortyzacja 528 826,54 440 800,71
2 Zysk/(Straty) z tytutu réznic kursowych 691 385,93 1298,66
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 79 684,35 50 366,24
4.  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
5 Zmiana stanu rezerw -88 823,49 -109 732,23
6 Zmiana stanu zapaséw 33 820,21 31 060,29
7 Zmiana stanu naleznosci -4 169 261,78 -2 842 115,52
Zmiana stanu zobowigzan
8. krétkoterminowych z wyjatkiem 5447 141,59 608 825,26
pozyczek i kredytow
9.  Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -639 646,33 -412 021,67
10. Inne korekty -12 864,58 -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (+/-11)

B.  PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)

L Wptywy 8103,43 10 392,39
Zbycie wartosci niematerialnych oraz

. 2090 499,34 -1398 011,45

L rzeczowych aktywdw trwatych ) )
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci ) )
" niematerialne
3.  Zaktywow finansowych, w tym: 8 103,43 10 392,39
a) W jednostkach powigzanych 8 103,37 10 392,39
b) W pozostatych jednostkach 0,06 -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
1. Wydatki 818 114,12 3369 831,32
1 Nabycie wartosci n’iematerialnych oraz 717 005,62 3369 831,32
rzeczowych aktywdw trwatych
) Inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci ) )

niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) W jednostkach powigzanych - -
b) W pozostatych jednostkach - -
4. Inne wydatki inwestycyjne 101 108,50 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
1 Wptywy 2216 931,93 9 849 494,06
Wptywy netto z emisji akcji (wydania
1% udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych - -
oraz dopfat do kapitatu

-810 010,69 -3359438,93

2. Kredyty i pozyczki 221693193 9836 991,55
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - 12 502,51

1.  Wydatki 3222 286,04 4504 301,04

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -

2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli - -

3 Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, ) )
" wydatki z tytutu podziatu zysku

4.  Sptaty kredytéw i pozyczek 3090 753,30 4399 659,62

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
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6.  Ztytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tyt. um. leasingu fin.

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I-11)

D PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM (A.lll+/-
* B.I+/-C.N)

g, BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW

PIENIEZNYCH, w TYM

zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

F.  SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/-

39661,69
91 871,05

-1 005 354,11

275 134,54

275 134,54

116 282,80
391417,34

148 689,15

33562,17
63 175,91
7903,34

5345 193,02

587 742,64

587 742,64

60 559,15

648 301,79

od 01 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r. oraz za rok obrotowy 2019.

G.
D), W TYM:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
2.5.
Lp. Tresé

Dane za okres

od 01.01.2020r.
do 31.03.2020r.

Dane za okres
od 01.01.2019 .
do 31.03.2019r.

Dane za okres
0d 01.01.2019r.
do 31.12.2019r.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r., okres

l. Kapitat wtasny na poczatek okresu
a) Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw

do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) Zwiekszenia
- emisji akcji (wydania udziatow)
b) Zmniejszenia
- umorzenia akcji (udziatéw)
1.2.  Kapitat zaktadowy na koniec okresu

okresu
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat zaktadowy

a) Zwiekszenia

b) Zmniejszenia

22 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu

3. Akcje wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akgji (udziatéw) wtasnych

a) Zwiekszenia

b) Zmniejszenia

3.2  Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu

4, Kapitat zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) Zwiekszenia

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- podziatu zysku (ustawowo)
podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo
minimalng wartos¢)

b) Zmniejszenia

- pokrycia straty

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

Kapitat wtasny na poczatek okresu, po uzgodnieniu

Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek

26 261 208,06

26 261 208,06

16 233 228,00

16 233 228,00

5450 000,00

5450 000,00
2 029,40

27

23 149 805,17

23 149 805,17

16 233 228,00

16 233 228,00

5284 122,55

5284 122,55

23 149 805,17

23 149 805,17

16 233 228,00

16 233 228,00

5284 122,55
165 877,45
165 877,45

126 953,45

38 924,00

5450 000,00
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5.1.

7.5.

7.6.
7.7.

a)
b)
c)

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

- roznice kursowe z przeliczenia zaktadu zagr.
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedow

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
zwiekszenia (z tytutu)

Zmniejszenia (z tytutu)

wyptata dywidendy

zwiekszenie kapitatu zapasowego

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
zwiekszenia (z tytutu)

Zmniejszenia (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku

Kapitat wiasny na koniec okresu

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

Elektronicznie

RO m U a I d podpisany przez

Romuald Kalyciok

Ka ch jok  Data:202005.11

14:58:25 +02'00'

Prezes Zarzgdu Romuald Kalyciok

-16 379,80 -
-14 350,40 -
4575 950,66 113 958,08
4575 950,66 113 958,08
4575 950,66 113 958,08
- 1518 496,54

4575 950,66 1632 454,62
4575 950,66 1632 454,62
220 236,90 833 506,81
220 236,90 833 506,81

26 465 065,16 23983 311,98

26 465 065,16 23983 311,98

2 029,40
2 029,40
2029,40

1632 454,62
1632 454,62

1632 454,62

531125,08
365 247,63
165 877,45
1101 329,54

1101 329,54
3474 621,12
3474 621,12

26 261 208,06

26 261 208,06

. Elektronicznie
M O ﬂ | ka podpisany przez

Monika Czekata

Cze ka{ Q D2t 202005.11

15:14:23 +02'00'

Cztonek Zarzadu Monika Czekata

Gtéwny Ksiegowy Marzena Fugiel

Marzena

Fugiel

Elektronicznie podpisany

przez Marzena Fugiel

Data: 2020.05.11
14:57:13 +02'00'
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2.6. Informacje dodatkowe do kwartalnego sprawozdania finansowego

2.6.1. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto
lub przeptywy pieniezne, ktére s3 nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosé
lub czestotliwosé

W | kwartale 2020 roku osiggnieto wyzsze przychody ze sprzedazy o 5.359 tys. PLN, co stanowi wzrost o 36,7%
w stosunku do adekwatnego okresu poréwnawczego w 2019 r. Sprzedaz na rynki zagraniczne stanowita 58%
wartosci przychodéw.

Na wynik zysku netto z dziatalnosci gospodarczej oraz zysku netto w okresie sprawozdawczym miata bardzo
istotny wptyw wycena dokonana na dzien 31.03.2020 r. dotyczaca niezrealizowanych réznic kursowych (rdznice
memoriatowe) w nastepujacych wysokosciach: przychody z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych: 107 tys.
PLN, koszty z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych: 1.143 tys. PLN. Wycena ta w gtdwnej mierze dotyczy
kredytéw udzielonych Spétce, w tym kredytow dtugoterminowych. Réznice kursowe zrealizowane wyniosty w
pierwszym kwartale 2020 roku odpowiednio: zrealizowane przychody z tytutu réznic kursowych: 172 tys. PLN,
zrealizowane koszty z tytutu réznic kursowych: 150 tys. PLN co odzwierciedla pozycje walutowg Spofki i
faktyczne ryzyko z tym zwigzane.

W okresie sprawozdawczym poniesiono nakfady na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 717
tys. PLN.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 2.090 tys. PLN i $wiadczg o wysokiej nadwyzce
wptywéw ~nad wydatkami osiggnietymi z podstawowej dziatalnosci Spotki w  biezagcym  okresie
sprawozdawczym.

2.6.2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym
okresie

Dziatalnos$¢ Emitenta, przede wszystkim ze wzgledu na czynniki klimatyczne podlega sezonowosci. Emitent dazy
do ograniczenia sezonowosci poprzez podejmowanie prob wptywania na dziatalno$¢ dystrybutoréw i
instalatorow wyrobéw Emitenta w celu optymalizacji stosowanych przez nich harmonograméw sprzedazy i
prowadzenia robodt, inwestycji. Na redukcje lub istotne sptaszczenie wahan zwigzanych z sezonowoscig bedzie
miato uruchomienie linii technologicznej do produkcji zasobnikéw c.w.u, ze wzgledu na brak sezonowosci
sprzedazy tego produktu.

2.6.3. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséow do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

W 2020 r. nie tworzono i nie odwracano odpiséw aktualizujgcych wartosc zapasow.
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2.6.4.

Informacje o odpisach

aktualizujacych z tytutu

utraty wartosci

aktywow

finansowych,

rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw

oraz odwrdceniu takich odpiséw

W 2020 r. nie dokonywano odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci aktywdéw finansowych oraz majatku

trwatego. Nie dokonywano takze odwrdcenia takich odpiséw.

246.5"

Dane za okres
od 01.01.2020 .
do 31.03.2020 .

Dane za okres
od 01.01.2019r.
do 31.03.2019r.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

PLN PLN
a) stan na poczatek okresu 1916 988,44 1621 356,97
b) zwiekszenia (z tytutu) 137 464,91 82 022,18
- rezerwa na odroczony podatek dochodowy - -
- przyznanie bonusu rocznego 132 181,39 69 517,18
- na przewidywane koszty i straty 5 283,52 -
- na naprawy gwarancyjne - -
- na $wiadczenia emerytalne i podobne - 12 505,00
c) wykorzystanie (z tytutu) - 191 754,41
- wypfata bonusu rocznego - 191 754,41
d) rozwigzanie (z tytutu) 226 288,40 -
- rezerwa na odroczony podatek dochodowy 8 303,00 -
- rozwigzanie.rezerwy na bonus roczny 217 985,40 -
- rozwigzanie rezerwy na odsetki - -
-.rozwigzanie rezerwy na przewidywane koszty i straty - -
- rozwigzanie pozostatych rezerw - -
e) stan na koniec okresu 1828 164,95 1511624,74

2.6.6.

Dane za okres
od 01.01.2020 .
do 31.03.2020 .

Dane za okres
0d 01.01.2019r.
do 31.03.2019 .

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

PLN PLN
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego:
- stan na poczatek okresu 492 151,00 417 772,00
- zwiekszenia 195 699,00 -
- zmniejszenia - 16 852,00
- stan na koniec okresu 687 850,00 400 920,00
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy:
- stan na poczatek okresu 766 167,00 663 101,00
- zwiekszenia - 12 505,00
- zmniejszenia 8 303,00 -
- stan na koniec okresu 757 864,00 675 606,00
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2.6.7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W | kwartale Spétka poniosta istotne naktady na zakup srodkéw trwatych zwigzanych z realizacjg inwestycji
rozbudowy zaktadu Emitenta o dodatkowa gataZ produkcji — naktady te wyniosty 633 tys. PLN.

tacznie naktady na srodki trwate poniesione w | kwartale wyniosty 717 tys. PLN.

Jednostka nie dokonata sprzedazy istotnych aktywdw trwatych.

2.6.8. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

W | kwartale 2020 roku nie powstaty nowe istotne zobowigzania z tyt. dokonania zakupu rzeczowych srodkéw
trwatych.

Na dzien bilansowy Spétka nie ma istotnych kwot otwartych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych, gdyz Emitent realizuje ptatnosci zgodnie z terminami - z uwzglednieniem wykorzystania kredytow
inwestycyjnych.

2.6.9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W:l.kwartale 2020r. brak istotnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych.

2.6.10. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

W 2020 r. Spétka nie dokonywata korekty btedéw poprzednich okreséow.

2.6.11. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Spdtka, zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, dokonata na dzien bilansowy 31.03.2020 r. wyceny aktywoéw
i pasywow wyrazonych w walutach obcych. Wartos¢ tej wyceny, ze wzgledu na wysokie kursy walut w dniu
31.03.2020 r., ma negatywny wptyw na wynik Spotki za | kwartat 2020r. Kwoty wyceny dotyczace
niezrealizowanych réznic kursowych (réznice memoriatowe) przedstawiaja nastepujgce wysokosci: przychody z
tytutu réznic kursowych niezrealizowanych: 107 tys. PLN, koszty z tytutu rdznic kursowych niezrealizowanych:
1.143 tys. PLN. Wycena ta w gtdwnej mierze dotyczy kredytow udzielonych Spdtce, w tym kredytéw
dtugoterminowych. Réznice kursowe zrealizowane wyniosty w pierwszym kwartale 2020 roku odpowiednio:
zrealizowane przychody z tytutu réznic kursowych: 172 tys. PLN, zrealizowane koszty z tytutu réznic kursowych:
150 tys. PLN co odzwierciedla pozycje walutowg Spétki i faktyczne ryzyko z tym zwigzane.
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O powyzszym Spétka informowata w Raporcie biezgcym nr 8/2020 z dnia 30.04.2020 r.

2.6.12.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych
do korica okresu sprawozdawczego

Kredyty i pozyczki sptacane sg przez Spétke terminowo. Nie naruszono zadnych istotnych postanowiern umowy

kredytu lub pozyczki.

2.6.13.

(a)
(b)

]
(d)

(e)

()

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych
transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku, gdy informacje
na temat poszczegdlnych transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy Emitenta, wraz z przedstawieniem:

informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

informacji o powigzaniach Emitenta lub jednostki od niego zaleznejz podmiotem bedgcym
strong transakcji,

informacji o przedmiocie transakgji,

istotnych warunkdéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych
oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkdéw, charakterystycznych
dlatej umowy, w szczegdlnosci odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych
dla danego typu umow,

innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta,

wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogty mieé istotny wptyw na sytuacje majgtkowa, finansowsg i wynik
finansowy Emitenta

Wszystkie transakcje odbywajg sie na warunkach rynkowych.

2.6.14.

Nie dotyczy.

Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej
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2.6.15. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywdéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywoéw

W 2020 r. nie nastgpity zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych.

2.6.16. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Nie dotyczy.

2.6.17. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W | kwartale 2020r. nie wyptacano i nie deklarowano wyptaty dywidend.

2.6.18. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrdécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdb
wptynagé na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Po dniu 31.03.2020 r. nie wystgpity zdarzenia, nieujete w sprawozdaniu, a ktére mogtyby w znaczgcy sposéb
wptynac na przyszte wyniki finansowe Spotki.

2.6.19. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywdéw warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W Spétce wystepujg zobowigzania warunkowe z tytutu weksli wtasnych wystawionych jako zabezpieczenie
kredytéw, dotacji i leasingdw. Udzielono rowniez gwarancji osobom trzecim.

Podmiot,

a 8 Kwota
na rzecz ktérego Rodzaj o . Data
Lp. wystawiono zobowiazania ?Suma wystawienia Data obowigzywania Uwagi
zobowiazanie (weksla) ¥
wekslowa)
(weksel)
. - 45 dni po
Minister R In bl b , . .
p nister Romweld AN RIaNco BEZ i okreslona  2017-01-13 zakoriczeniu POIR.02.01..00-00-0061/15-00
i Finanséw protestu trwatodci
Slaskie Centrum - Inblancobez i\ oqona 20171002 PO UPhwie okresu UDA-RPSL.01.02.00-24-0715/16-00
Przedsiebiorczosci protestu trwatosci projektu
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3 SlaskieCentrum —nblancobez o o\ oqona 2017-10-16 PO uPhywie okresu UDA-RPSL.03.03.00-24085H/16.00
Przedsiebiorczosci protestu trwatosci projektu
P Po uptywie okresu
4 Slqskle.Ce.ntruml A inblanco  nieokreslona  15.05.2019 trwatosci umowy o nr umowy UDA RPSL.03.03.00-24-04HE/18-
Przedsiebiorczosci ' . 00
dofinansowanie
Polska Agencja Po uptywie okresu
5 Rozwoju in blanco  nieokreslona  27.05.2019 trwatosci umowy o nr umowy POIR .03.02.01-24-0006/18
Przedsiebiorczosci dofinansowanie
Po zakoriczeniu
n umowy i
6 R Bank Lt cplar 2 nieokre$lona  2017-03-13 uregulowaniu WAR/6510/17/251/RB
Polska S.A. protestu .
wszystkich
naleznosci
Po zakoriczeniu
Santander Leasing in i e umowy nie wczesniej
7  SA (dawniej: BZ nieokreslona  2017-05-29  niz po uregulowaniu $G8/00023/2017
) protestu )
WBK Leasing) wszystkich
naleznosci
8 ING:tease Iblancebez nieokre$lona  2017-10-24  Czas trwania umowy Zabezpieczenie umowy 320193-AF-0
(Polska) sp z 0.0. protestu
9 ING Commercial inblanco  nieokredlona  2018-03-26 Okres trwania Zabezpieczenie umowy z 2018-03-26 nr
Finance umowy 94/2018
ING Lease . . . Okres trwania Zabezpieczenie umowy nr 322869-0F-0
10 (Paiska) Sp. 2 0.0. inblanco  nieokreslona  2018-04-03 umowy 5 2018-04-03
11 BANK PEKAO SA in blanco 1214 464,00 2019-02-07 Okres trwania Umowa kredytu nieodnawialnego
PLN umowy
12 BANK PEKAO SA in blanco 7:300000,00 2019-02-07 Okres trwania Umowa o linie wielocelowa
PLN umowy
13 BANK PEKAO SA inblanco 23270400 5515.02.07 Okres trwania Umowa kredytu nieodnawialnego
EUR umowy
14 BANK PEKAO SA inblanco  nieokreslona  2019-02-07 Okres turxzr‘:\ll\a/ Umowa o transakcje skarbowe
Bank Millennium ’ 4 . 2019-04-24 Okres trwania ) .
15 in blanco  nieokreslona Umowa o finansowanie
SA umowy
Okres trwania
Bk finansl;n\ZIZ:Iiij
16 Gospodarstwa inblanco  nieokreslona  2020-04-23 . A . Umowa o finansowanie
: Bankiem Millennium
Krajowego .
powiekszony o 3
miesigce
Okres trwania
Bank finansl:)n\:/ca):liicz)
17 Gospodarstwa inblanco  nieokreslona  2019-04-25 . . Umowa o finansowanie
. Bankiem BNP Paribas
Krajowego

SA powiekszony o 3
miesigce
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BNP Paribas Zakoriczenie umow
18 Leasing Services inblanco nieokre$lona  2019-05-17 R 'y Zabezpieczenie umowy 21695/04/2019/LO
o finansowanie
Sp.zo.0.
19 LotosPaliwa Inblanco  nieokreélona  2014-02-10 Okres trwania Umowa z dnia 2014-02-10
Sp.zo.0. umowy
Delta Tréhg Okres trwania
20 Transporte Inblanco  nieokreslona  2011-06-30 Umowa z dnia 2011-06-30
umowy
Sp.zo.0.
WioWR s 2 : , . . Zabezplecze.nle kredytu kupieckiego (anel.<s
21 i inblanco  nieokreslona  2016-07-29  Czas trwania umowy z dnia 01.07.2016 do umowy z dnia
i 18.01.2008)
Instalbud Janosz - ] A Okres trwania Umowa z dnia 2014-01-31 zabezpieczenie
22 <) inblanco  nieokreslona  2014-01-31 umowy kredytu kupieckiego 350 000,00
23 frelkakkoiesia Gwarancja 21tys.PLN  2018-07-05 Okres trwania Gwarancja na rzecz Gminy Zarki
Sp.zo.0. umowy
2 Polska Ekologia poreczenie  2000tysPLN  2018-06-28 2027-06-28 Poreczenie do umowy kredytu ING ’Banlf
Sp.zo.o0. Slaski
ING Lease y . . Okres trwania Zabezpieczenie umowy nr 336032-AF-0
25 (Polska}Sp. 2 0.1 inblanco  nieokreslona  2020-02-12 umowy 52020-02-12
SlaskieGentrum okresﬂ?crl\j/\’/);}(l:,s'lcei
2% Przedsiebiorczosci in blanco 72 479,96 2020-02-21 Umow UDA-RPSL.03.05.03-24-035B/19-00
Umowa PLN . 0 22020.02.21
o dofinansowanie
Polska Ekologia . 2 600 tys. Okres trwania Poreczenie do umowy
2 Sp.zo.0. porgczenie PLN 2019-12-20 umowy kredytu ING Bank Slaski

Naleznosci warunkowe przedstawia ponizsza tabela:

Podmiot, przez ktérego .ROdz?j S un'1a' Data Data .
te. wystawiono weksel zobgiigeenia I wystawienia obowigzywania Uwagi
Y (weksla) (wekslowa) Y azyw
1 Odbiorca 1 Inblancobeztt . restona  2014-04-02 Okrestrwania ;- hajmu z dnia 02.04.2014r.
protestu umowy

2 Odbiorca 2 y bli?g:egfj nieokreslona 2011-04-13 nieokreslony Zabezpieczenie kredytu kupieckiego
3 Odbiorca 3 2 bl?;?g:el_:fj nieokreslona 2011-04-13 nieokreslony Zabezpieczenie kredytu kupieckiego
4 Odbiorca 4 ll blzr:zsel;fj nieokreslona 2009-08-24 nieokreslony Zabezpieczenie kredytu kupieckiego
. 3000 tys. Zabezpieczenie kredytu, umowa

5 VESSUN Sp. z 0.0. hipoteka PLN 2018-06-28 Do 2027-06-28 nr 889/2018/00001465/00
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Okres trwania Zabezpieczenie kredytu, umowa

6 Romuald Kalyciok hipoteka 525 tys. EUR 2018-06-28 umowy kredytu nr 889/2014/00000670/00

Nalezy réowniez zaznaczy¢, iz Emitent zwrdcit sie o zwrot weksla stanowigcego zabezpieczenie dla kontrahenta
Lotos Paliwa oraz Slaskiego Centrum Przedsiebiorczosci — dotyczy umowy UDA RPSL.03.03.00-24-04HE/18-00.
Ponadto po dniu bilansowym rozwigzana zostata umowa zawarta w ramach programu 2.1. Wsparcie inwestycji
w infrastrukture B+R przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 - 2020. O fakcie tym
Spotka informowata w raporcie ESPI nr 7/2020 z dnia 21.04.2020 r.

Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majatku:

” Wartos¢

Rodzaj - . Rodzaj Wysokos¢ ar.osc
X . Wierzyciel . . . . zastawionego

zobowiazania zabezpieczonego majatku zabezpieczenia .
majatku netto
= 15 100 tys. PLN + 900
Hipoteka ING Bank Slaski S.A. Nieruchomos¢ vs 13 497 tys. PLN
tys. EUR

Zastaw rejestrowy Bank PEKAO SA. Maszyny, zapasy 12.551,3tys. PLN 12 809 tys. PLN
Hipoteka Bank PEKAO SA Nieruchomos¢ 15000 tys. PLN 9 060 tys. PLN

2.6.20. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynag¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Emitenta

Informacje o znaczacych zdarzeniach Emitent przekazuje w publikowanych raportach biezgcych. Na dzien
publikacji raportu kwartalnego nie wystapity inne zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na ocene sytuacji
Emitenta. Inne informacje dotyczace sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego opisano
w Rozdziale Ill niniejszego Raportu.
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lll.  Inne informacje dotyczace sytuacji majatkowej, finansowej iwyniku
finansowego Emitenta

3.1. Wskazanie czynnikow izdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw

na skrécone sprawozdanie finansowe

Na wynik zysku netto z dziatalnosci gospodarczej oraz zysku netto w okresie sprawozdawczym miata bardzo
istotny wptyw wycena dokonana na dzieri 31.03.2020 r. dotyczaca niezrealizowanych réznic kursowych (réznice
memoriatowe) w nastepujgcych wysokosciach: przychody z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych: 107 tys.
PLN, koszty z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych: 1.143 tys. PLN. Wycena ta w gtéwnej mierze dotyczy
kredytow udzielonych Spétce, w tym kredytéw dtugoterminowych.

352" Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku pofaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku Emitenta bedacego jednostkg dominujaca,
ktory na podstawie obowigzujgcych go przepisdw nie ma obowigzku lub moze nie sporzgdzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych — réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawne;j

braku konsolidacji.

Emitent w okresie sprawozdawczym nie posiadat jednostek zaleznych, wobec czego obowigzek sporzgdzania
sprawozdan skonsolidowanych nie powstaje.

Spoétka dominujacg wobec Spétki jest Polska Ekologia Sp. z 0. 0. Posiada ona na dzien raportu 58,01% udziatu w
kapitale i 66,31% gtoséw na WZA.

Na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym Spétka posiadata udziaty w kapitale Vessun Sp. z 0.0. w
wysokosci 8,65%. Dane finansowe ,Vessun Sp. z 0. 0.” sg nieistotne dla realizacji zasady rzetelnego i jasnego
przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej a takze wyniku finansowego. Wobec powyzszego na
podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, nie powstaje obowigzek sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3.3. Stanowisko zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw
na dany rokw swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku

do wynikéw prognozowanych.

Spdtka SUNEX S.A. nie publikowata prognoz na rok 2020.

3.4, Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania

raportu potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
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ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania

poprzedniego raportu okresowego.

Udziat %
Akcjonariusz Serl.? Liczba akcji Liczba gtoséw na Wz Udziat % w kapitale

akcji zaktadowym w gtosach
na Wz

. o T 1 000 000* 2000 000 24,64% 39,54%
s ag e 2354329 3354329 58,01% 66,31%

- B 1354329 1354329 33,37% 26,77%
Romuald Kalyciok B 700 500 700 500 17,26% 13,85%
Pozostali B 1003 478 1003 478 24,73% 19,84%
Razem 4058 307 5058 307 100,00% 100,00%

*-akcje uprzywilejowane co do gtosu — 2 gtosy na jedng akcje

**_podmiot, w ktérym Prezes Zarzadu Emitenta petni funkcje Prezesa Zarzgdu oraz posiada 250 620 szt.
Udziatéw.stanowigcych 97,28% udziatu w kapitale zaktadowym

W okresie sprawozdawczym, jak rowniez do dnia publikacji raportu, nie nastgpity zmiany w zakresie tej
struktury.

3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie
dla kazdej z osdb.

Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego przedstawia sie nastepujgco:

Petniona funkcja Seria akcjil Liczba akcji Liczba gtoséw na Wz
o F e
Ekologie Sp. z 0.0.) Prezes Zarzadu B 1354329 1354329
:‘;T:::ez:'igwk B 700 500 700 500
Monika Czekata Cztonek Zarzadu Nie posiada
Janusz Kedziora Przewodniczacy Rady Nadzorczej Nie posiada
Tomasz Watek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Nie posiada
Piotr Halczak Sekretarz Rady Nadzorczej Nie posiada
David Kalyciok Cztonek Rady Nadzorczej Nie posiada
Anna Antonik Cztonek Rady Nadzorczej Nie posiada
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3.6.

Nie dotyczy.

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

(a)

(b)

postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty

wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta,

dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢ ~ stanowi  odpowiednio co najmniej 10%  kapitatéw  witasnych
Emitenta, z okresleniem fgcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan
oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta wtej sprawie oraz w odniesieniu
do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci -
ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania

oraz stron wszczetego postepowania.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu

transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,

wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji

mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku, gdy informacje na temat

poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa,

finansowg i wynik finansowy Emitenta, wraz z przedstawieniem:

(a)
(b)

(c)
(d)

(e)

(f)

informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

informacji o powigzaniach Emitenta lub jednostki od niego zaleznejz podmiotem

bedgcym strong transakcji,
informacji o przedmiocie transakcji,

istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkdéw finansowych
oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkoéw, charakterystycznych
dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych

dla danego typu umow,

innych informacji dotyczgcych tych transakcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji

majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta,

wszelkich ~ zmian  transakcji z podmiotami  powigzanymi,  opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktére mogly mieé istotny wptyw na sytuacje majatkows,

finansowg i wynik finansowy Emitenta

Wszystkie transakcje odbywajg sie na warunkach rynkowych.
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3.8. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli tgczna warto$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta, z okresleniem:

(a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

(b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

(c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

(d) warunkow finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia
lub gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od niego zaleznej
za udzielenie poreczen lub gwarancji,

(e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat
kredyty lub pozyczki.

W okresie objetym raportem do dnia jego publikacji Spétka nie udzielita pozyczki, poreczenia bgdz gwarancji
podmiotom zaleznym.

3.9: Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego iich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne

dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Spoétka SUNEX S.A. na dzien 31 marca 2020 roku zatrudniata 171 oséb, w przeliczeniu na petne etaty 169.
Za analogiczny okres roku ubiegtego zatrudnienie wyniosto 172 osoby, w przeliczeniu na petne etaty 167.

3.10.  Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Spotka dziata w branzy zwigzanej z odnawialnymi Zrédtami energii oferujgc szeroka game urzadzen
stosowanych zaréwno w technice grzewczej oraz technice solarnej, a takze bogatg propozycje podzespotow i
elementéw montazowych stosowanych w obu tych technikach.

Obiecujace perspektywy naszego dalszego wzrostu i rozwoju w Swietle czynnika makroekonomicznego jakim
jest nieunikniony rozwoj branzy OZE nie tylko w Polsce ale i Europie, a takze dziatania ktére podejmuje Spotka
wpasowuje sie w obecne kierunki i plany rozwoju rynku polskiego i rynkéw europejskich zaréwno w krétko jak i
dtugoterminowej perspektywie.

Kolejny kwartat to planowane uruchomienie oczekiwanej inwestycji rozbudowujgcej zaktad produkcyjny o linie
technologiczne do produkcji zasobnikdéw c.w.u, ktére bedg mogty byé samodzielnie bgdZ w zestawach wtaczone
do oferty Spotki. Do tej pory urzadzenia te byty jedynie towarem handlowym. Wskaza¢ nalezy, iz
zapotrzebowanie zgtaszane przez odbiorcéw na te kategorie handlowg jest wyzsze anizeli mozliwosci
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produkcyjne dostawcow Spotki. Podkreslenia wymaga fakt, ze wyrdb ten, nie jest produktem sezonowym co
spowoduje zdecydowane sptaszczenie typowych dla branzy wahan sezonowych. Zapotrzebowanie rynku na ten
produkt ksztattuje sie na statym poziomie i jest ogromne, miedzy innymi ze wzgledu na: niezbednos$¢ w
instalacjach niemal wszystkich typow i budynkach wszelkiego typu i przeznaczenia.

W drugim kwartale planowane byto zaciggniecie zobowigzania kredytowego zabezpieczajgcego wydatki
inwestycyjne na zwigkszenie mocy produkcyjnej oraz systemOéw bezpieczeristwa zwigzanej z uruchomieniem
linii do produkcji zasobnikéw c.w.u, a takze kredytu obrotowego na zakup materiatéw i surowcow do rozruchu
produkcji wspomnianych zasobnikdw . Oba te kredyty zabezpieczone bedg gwarancja sptaty kredytu udzielong
przez BGK wraz z gwarancjg doptat do oprocentowania kredytu w okresie do 3 lat od daty uruchomienia
kredytu. O fakcie zawarcia takich umoéw Spotka poinformowata w raporcie ESPI nr 5/2020 z dnia 02.04.2020r.

Decyzja Rady Polityki Pienieznej o obnizeniu stopy referencyjnej do 0,5% wptynie pozytywnie na wysokosé¢
koszéw finansowych Spoétki w zwigzku istniejgcym zaangazowaniem kredytowym Spoéfki.

Na osiggane wyniki kluczowe znaczenie bedzie miata sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 stanowigca
wyzwanie dla wszystkich podmiotéw w kraju i za granica. Branza w ktérej dziata Spdtka nie byta i nie jest
bezposrednio narazona na negatywne skutki zwigzane z ograniczeniami administracyjnymi. Niemniej jednak
sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 jest nadal trudna do przewidzenia jesli chodzi o mozliwe scenariusze.
Spdtka bacznie obserwuje sytuacje w Polsce i na swiecie aby mdc dostosowac sie do mozliwych zmian. Sygnaty
ptyngce o stopniowym odmrazaniu gospodarki zaréwno z kraju jak i z zagranicy pozwalaja bardziej

optymistycznie szacowad ryzyko zwigzane w tymze czynnikiem.

Na_ osiggane wyniki w najblizszych kwartatach moze mie¢ potencjalny wptyw sytuacja zwigzana ze
spowolnieniem gospodarczym. W ocenie Spoétki branza OZE nie jest bezposrednio narazona na najbardziej
eksponowane ryzyko spowolnienia lub kryzysu gospodarczego. Popyt na instalacje OZE to przede wszystkim
zacheta ekonomiczna do znacznych oszczednosci, zatem ryzyko istotnego ograniczenia popytu w perspektywie
dtugoterminowej nalezy uznac za niewielkie.
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