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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego PKO Strategii
Obligacyjnych - funduszu inwestycyjnego zamknietego z siedzibg w Warszawie,
ul. Chtodna 52 (,Fundusz’), na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r.,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek
przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrznag, ktérg uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych
Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub btedem.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang
ze sporzgdzeniem sprawozdania finansowego, ktdre przekazuje rzetelny i jasny obraz,
wcelu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkdow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych -
funduszu inwestycyjnego zamknietego:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywdw pienieznych za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajgcymi na forme i tres¢
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu;
oraz

e zostato sporzgadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiagg rachunkowych.

Szczegoline objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie®) stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dziatalnosci Funduszu uwzglednia informacje, o ktérych mowa w rozporzadzeniu i sg one
zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, w $wietle wiedzy
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie
stwierdzilismy istotnego znieksztalcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia stwierdzamy, ze
oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, kitére jest wyodrebniong czescig
sprawozdania z dziatalnosci Funduszu, zawiera informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5
punkt 4 lit. a, b, g, j oraz k rozporzgdzenia. Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone
w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:.

e zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
e sgzgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa
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Czesc¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszu
PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej PKO Strategii Obligacyjnych - fiz.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Siedziba Funduszu

ul. Chtodna 52
00-872 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy

Data: 18 marca 2014 r.

Numer rejestru: RFi 860

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajagce Funduszem

Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52.

Towarzystwo prowadzi dziatalnoS¢ na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr-DFL/S/4030/11/14/11/EW wydanej dnia 23 maja 2011 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 18 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019384
Kapitat zakiadowy
na dzien bilansowy: 18 000 000 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzgd Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Piotr Zochowski — Prezes Zarzaduy,
e Radostaw Kietbasinski - Wiceprezes Zarzadu,
e Remigiusz Nawrat — Wiceprezes Zarzadu.
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Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Mariola Szczesiak
Numer w rejestrze: 9794

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentdw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia zostatlo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 29 kwietnia 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 2 maja 2016 r.
Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg 2z dnia
18 maja 2015 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2015 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych Uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od 28 listopada do 9
grudnia 2016 r. oraz od 20 lutego do 28 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, kitdre przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez
odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania finansowego.
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Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzgdzeniu
zatgczonego sprawozdania finansowego, kidre przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym, wptywajgcych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres
i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Funduszu i Towarzystwa =zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe] Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze
wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja2008r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000
Z pézniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu
IESBA.
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Analiza finansowa Funduszu

Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

Bilans

31.12.2016 31.12.2015

z1'000 zi'000

Aktywa 537 834 552 613
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 67 183 40380
Naleznosci 51178 39 546
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 127 830 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 231 937 409 871

- dfuzne papiery wartosciowe 229 420 409 871
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 59 696 62 816

- dfuzne papiery wartosciowe 56 844 59 988
Zobowigzania 23 263 173 619
Aktywa netto 514 571 378 994
Kapitat funduszu 489 869 363 669
Kapitat wptacony 877 735 654 438
Kapitat wyptacony (387 866) (290 769)
Dochody zatrzymane 23199 8700
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 14 447 14 164
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8752 (5 464)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1503 6625
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 514 571 378 994
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych (szt.) 4 858 033 3 657 851
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zf) 105,92 103,61
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych (szt.) 4 858 033 3 657 851
Rozwodniona wartos¢ aktywow na certyfikat inwestycyjny (zt) 105,92 103,61
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

2.2.

* zmiany wyrazone w stosunku rocznym

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

z1'000 z1'000

Przychody z lokat 12 414 23 897
Przychody odsetkowe 12 400 22 827
Dodatnie saldo réznic kursowych 14 1070
Koszty funduszu 12131 13 106
Wynagrodzenie dla towarzystwa 7 264 9 300
Optaty dla depozytariusza 110 122
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 33 62
Koszty odsetkowe 4 354 3316
Pozostale 370 306
Koszty pokrywane przez towarzystwo “ -
Koszty funduszu netto 12131 13 106
Przychody z lokat netto 283 10 791

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 9 094 (2 288)

Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 14 216 (2 965)

- z tytutu roznic kursowych 10 895 7 326
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (5122) 677

- Z tytutu réznic kursowych (5 868) 859
Wynik z operacji 9 377 8 503
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (z1) 1,93 2,32
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (zf) 1,93 2,32

Wybrane wskazniki finansowe
2016 2015 2014
Lokaty (zt '000) 291 633 472 687 583775
Wartos¢ aktywéw netto Funduszu (zt '000) 514 571 378 994 638 140
Wartosc¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zf) 105,92 103,61 101,49
Wynik z operacji (z{ '000) 9 380 8 503 6 822
Pozmr’n kosztow Fundqszu / srednia wartoé‘.c:o 2.73% 2.41% 2.36%
aktywow netto w okresie sprawozdawczym (%)

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny* 2,23% 2,09% 1,89%
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Czesc¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogty mieé istotny
wpltyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

owy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Petno

28 marca 2017 r.



