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OPINIA I RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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L6dz, dnia 27 maja 2016r.
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BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW

Biuro Biegtych Rewidentéw ,Eko-Bilans” Sp. z o.0.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia
Grupy Kapitatowej M FOOD Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy  badanie zataczonego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka dominujgcy jest M FOOD Spétka
Akcyjna z siedzibg w 91-071 £4dz, ul. Ogrodowa 72/74, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2015¢.,
ktéry po stronie aktywéw i pasywéw zamyka sie suma 128 762 808,76 zt

3. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy
od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.,
wykazujacy zysk netto w wysokosci 4 528 581,84 zt

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wtasnym
za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.,
wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 4 297 748,12 zt

3. skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.,
wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 762 847,03 zt

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi  przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej
odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej, Spétki M FOOD Spétka Akcyjna.

Zarzad M FOOD Spétka Akcyjna oraz cztonkowie Rady Nadzorczej M FOOD Spétka
Akcyjna sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994r. o rachunkowo<ci (Dz. U. z 2013,
poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowoéci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci Grupy Kapitatowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg, jak tez
wynik finansowy Grupy Kapitatowej M FOOD Spétka Akcyjna.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  zaplanowalismy i
przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnoé¢, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad

(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym, jak i catosciowa  ocene

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majagtkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej M FOOD Spétka Akcyjna na dzien 31.12.2015r., jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie
powofanej wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia
2009 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdah
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327),

¢) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa M FOOD Spétka Akcyjna.

Nie zglaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
informujemy, Ze sprawozdanie finansowe jednej z jednostek zaleznych objete tym
sprawozdaniem, ktérych udziat w sumie bilansowe] wynosi 0,03%, a w wyniku
finansowym 0,9%, nie byto badane przez biegtego rewidenta; jest to zgodne z
postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej M FOOD Spétka Akcyjna jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

s z nim zgodne.

t6dz, 27.05.2016r.

Tomasz
'Bw‘)q{y rewiden
Nr ewid. 12345

Biegly rewident Grupy
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu
Biura Biegtych Rewidentéw
»EKO-BILANS“ Sp. z 0.0.
90-248 £6dZ, ul. P.O.W. 29/3

Wpis na liste podmiotéw uprawnionych pod nr 64,
Uchwata KRBR nr 94/50/95 z dnia 07.02.1995r.
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BIURO BIEGEYCH REWIDENTOW

Raport
niezaleznego biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
Grupy Kapitatowej

M FOOD Spoétka Akcyjna
91-071 £édz, ul. Ogrodowa 72/74
za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

l. Informacja ogdlna raportu
1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1, Nazwa jednostki dominujace;j i jej siedziba:

M FOOD Spoétka Akcyjna,
91-071 £6dzZ, ul. Ogrodowa 72/74
(do dnia 30.10.2014r. Jednostka dziatata pod firma: M DEVELOPMENT Spotka Akcyjna)

1.2. Kierownik jednostki dominujacej (skfad zarzadu) i zmiany, jakie nastapity wtym zakresie
w badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoAczenia badania.

W  okresie od 01.01.2015r. do 30.07.2015r. Zarzad pracowat w  skladzie:
Andrzej Kochanski - Prezes, powotany uchwata Rady Nadzorczej nr 31/06/2013 (Rep A Nr

1802/2013).

W okresie od 30.07.2015r. do dnia zakonczenia badania Zarzad pracowat w sktadzie:
Jerzy Gadek - Prezes, powotany uchwatg Rady Nadzorczej nr 29/2015 (Rep A Nr 2990/2015).

Biuro Biegtych Rewidentéw ,Eko- Bilans” Sp. z o.0. tel. 042 631 95 36, faks 042 631 98 66 11
90-248 todz, ul. P.O.W. 29/3 e-mail: office@eko-bilans.com.pl www.eko-bilans.com.pl
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Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.
Grupy Kapitatlowej M FOOD Spdétka Akcyjna, z siedzibga w 91-071 £éd2, ul. Ogrodowa 72/74
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1:3:1.

1:3:2.

1:3.3.

1.4,

1.5

1.6.

Podstawa prawna dziatania:

Jednostka dominujaca dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego
w dniu 16.10.2009r. (Rep. A nr 5472/09) z uwzglednieniem oswiadczenia zmieniajgcego z dnia
30.10.2009r. (Rep. A nr 5863/09) z pdzniejszymi zmianami.

Organ rejestrowy  Krajowy Sad Rejestrowy

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w kodzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego

Data wpisu: 23.02.2010r.

Nr rejestru: 0000349490

Ostatnie zmiany w statucie Spotki:

Zmiana statutu spétki w dn. 30.07.2015r., Notariusz Grzegorz Gawior, Rep. A Nr 2990/2015,
zmieniono § 8, § 8A, § 19 pkt. 15.

Rejestracja podatkowa:

NIP 727-275-73-18
Rejestracja statystyczna:
REGON 100844077

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej
PKD 6420Z - dziatalno$¢ holdingéw finansowych

Przedmiotem dziatalnosci spdtki zaleznej CORPO spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
RGLAB spdtka komandytowa (do 30.09.2015r. dziatajgca pod firmg CORPO spodtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia RGLAB spdtka komandytowo-akcyjna) jest pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70222Z).

Przedmiotem dziatalnosci spoétki zaleznej CORPO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spbtka komandytowa jest sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690Z), gtéwnie na
rynku miodéw i produktéw apikultury.

Przedmiotem dziatalnosci spétki zaleznej CORPO spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig jest
sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46902Z).

Kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosi 10 452 498,00 zt
i dzieli sie na 52 263 490 akcji o wartosci 0,20 zt kazda

Wiasciciele kapitatu izmiany struktury wilasnosci, ktére nastapity
w badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania:

V15 Sp. z 0.0. SKA 93,3%
Pozostali akcjonariusze/udziatowcy/wspéinicy mniejszosciowi 6,7%

Na dzien 31.12.2015r. struktura akcjonariatu przedstawiata sie
nastepujgco:

V15 Sp. z 0.0. S.K.A. 84,7%
Pozostali akcjonariusze 15,3%

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. z 0.0., 90-248 todZ, ul. P.O.W. 29/3 _
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Raport NiezaleZznego Bieglego Rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.
Grupy Kapitalowej M FOOD Spétka Akcyjna, z siedzibq w 91-071 £6d2, ul. Ogrodowa 72/74

1.7,
1.7:L:

1,72,

Sktad Grupy Kapitatowej M FOOD Spétka Akcyjna na dzien 31.12.2015r.:

Jednostka dominujgca:

M FOOD Spotka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy
Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania
Bilans sporzadzono na dzieh

Jednostki zalezne:

od dnia 01.01.2015r. do dnia
31.12.2015r.
86 935 078,92 zt
0,00 zt
-293 898,31 zt
Biuro Biegtych Rewidentdéw
"EKO-BILANS" Sp. z 0.0.;
ul. P.O.W. 29/3, 90-248 t6dz
bez zastrzezen
31.12.2015r.

CORPO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoécia RGLAB spétka komandytowa
(do 30.09.2015r. CORPO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia RGLAB spétka

komandytowo-akcyjna)

Udziat jednostki dominujacej
Data objecia kontroli
QOkres objety sprawozdaniem finansowym

Suma bilansowa
Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy (strata)
Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

Bilans sporzadzono na dzieh

100%
28.08.2014r.
od dnia 01.01.2015r. do dnia
31.12.2015r.
85 324 052,30 zt
730,56 zt
-192 197,42 zi
Biuro Bieglych Rewidentéw
"EKO-BILANS" Sp. z 0.0.;
ul. P.O.W, 29/3, 90-248 t6d?
bezz zastrzezen z objadnieniem
(badanie sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres
od 01.11.2013r. do 29.09.2015r.
oraz pakietu konsolidacyjnego za okres
od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.)
31.12.2015r.

CORPO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia spotka komandytowa

Udziat jednostki dominujace;

Data objecia kontroli
Okres objety sprawozdaniem finansowym

Suma bilansowa
Przychody ze sprzedazy

kontrola sprawowana na podstawie
przestanek z art. 3 ust. 1 pkt. 37 lit. b
poprzez CORPO sp. z 0.0. prowadzaca
sprawy spétki zaleznej, jako jedyny
komplementariusz
11.12.2013r.
od dnia 01.01.2015r. do dnia
31.12.2015r.
65 458 032,17 zt
112 402 033,43 zt

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentow "EKO-BILANS" Sp. z 0.0., 90-248 todZ, ul. P.O.W. 29/3
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Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7a okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.
Grupy Kapitafowej M FOOD Spotka Akcyjna, z siedziba w 91-071 £0d2, ul. Ogrodowa 72/74

1.8.

1.9.

1.10.

111,

1.12.

1.13;

1.14.

Wynik finansowy (strata) 5054 458,08 z
Podmiot uprawniony do badania Biuro Bieglych Rewidentow
"EKO-BILANS" Sp. z 0.0.;
ul. P.O.W, 29/3, 90-248 £dd7?
Rodzaj opinii z badania bez zastrzezen
(badanie sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres
od 28.11.2014r. do 30.09.2015r,
oraz pakietu konsolidacyjnego za okres
0d 01.01.2015r. do 31.12.2015r.).
Bilans sporzadzono na dzien 31.12.2015r.

CORPO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Udziat jednostki dominujacej 52%

Data objecia kontroli 30.09.2015r.

Okres objety sprawozdaniem finansowym od dnia 30.09.2015r. do dnia
31.12.2015r,

Suma bilansowa 42 641,02 zt

Przychody ze sprzedazy 192 195,12 zt

Wynik finansowy (strata) -39 780,51 zt

Podmiot uprawniony do badania Biuro Biegtych Rewidentdw

"EKO-BILANS" Sp. z 0.0,;
ul. P.O.W. 29/3, 90-248 £6dz

Rodzaj opinii z badania sprawozdanie nie podlegato badaniu
Bilans sporzadzono na dzien 31.12.2015r.
Skonsolidowany bilans sporzadzono na dzien 31.12.2015r.

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

Skonsolidowany bilans zamyka sie suma aktywdw i pasywow w kwocie 128 762 808,76 zt
Wynik brutto na dziatalnosci grupy zamyka sie zyskiem w wysokosci 4 489 879,84 zt
Wynik netto z catoksztattu dziatalnosci grupy - zysk w wysokoséci 4 528 581,84 zt

Badana Jednostka udostepnita zadane przez biegtego rewidenta dane, a takze wglad do
wszelkiej dokumentacji i urzadzen ksiegowych. Jednostka udzielita zadanych informacji, ztozyta
wyjasnienia | wymagane oswiadczenia.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badanie
Sprawozdanie za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. byto badane przez:
Biuro Biegtych Rewidentédw "EKO-BILANS" Sp. z 0.0., z siedziba przy ul. P.O.W, 29/3,
90-248 £6dz, podmiot uprawniony wpisany na liste pod nr 64. Badaniem kierowat kluczowy
biegty rewident Tomasz Pietrzak nr ew. 12345,
Rodzaj wydanej opinii: opinia bez zastrzezen
Data zatwierdzenia sprawozdania:

Audytor: Biuro Biegfych Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. z 0.0., 90-248 £6dZ, ul, P.O.W. 29/3
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Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.
Grupy Kapitafowej M FOOD Spétka Akcyjna, z siedzibg w 91-071 £6dz, ul. Ogrodowa 72/74

Uchwata nr 7/2015 Walnego Zgromadzenia M FOOD Spdtki Akcyjnej z dnia 30.06.2015r.
(Rep A Nr 2516/2015)

Data ztozenia sprawozdania w Krajowym Rejestrze Sadowym 13.08.2015r.
Sprawozdanie za rok poprzedzajacy badanie zamyka sie po stronie

aktywow i pasywow suma 115539 194,08 zt
oraz wynikiem finansowym - zyskiem brutto w kwocie 5077 532,72 z
oraz wynikiem finansowym - zyskiem netto w kwocie 5072 932,72 zt

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

przeprowadzajacego w jego imieniu badanie sprawozdania

finansowego Jednostki

2.1.

2.2,

FAE

2.4,

2.5,

2.6.

Nazwa, adres siedziby:

Biuro Biegtych Rewidentéw ,EKO-BILANS” Sp. z 0.0., 90-248 £6dZ, ul. P.O.W. 29/3
Rejestracja podmiotu uprawnionego;

Organ rejestrowy: Krajowy Rejestr Sadowy

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego

Data wpisu: 19.04.2004r.
Nr wpisu 0000203963
NIP 725-000-53-67
REGON 470041510

Imie i nazwisko oraz numer ewidencyjny kluczowego biegtego rewidenta Grupy Kapitatowe;j:
Tomasz Pietrzak, nr w rejestrze 12345,

Organ, ktéry wybrat do badania podmiot uprawniony:

Uchwata Nr 1/2016 Rady Nadzorczej M FOOD S.A. z dnia 18.03.2016 roku w sprawie
wyznaczenia biegtego rewidenta do zbadania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego M FOOD S.A. za rok obrotowv 2015. (Uprawnienie Rady
Nadzorczej do wyboru podmiotu uprawnionego wynika z §19 ust. 5 Statutu jednostki
dominujacej)
Data zawarcia umowy o badanie: 22.03.2016r.
Okres przeprowadzania badania: od 16.04.2016r. do dnia 27.05.2016r. w siedzibie jednostki
dominujacej i wjej normalnych godzinach pracy oraz w siedzibie audytora. W badaniu
wystapity przerwy.

Deklaracja niezaleznosci.

Niniejszym oSwiadczamy, ze zaréwno podmiot uprawniony to jest: Biuro Bieglych Rewidentéw
,EKO-BILANS” Sp. zo0.0., zktérym jednostka dominujagca zawarta umowe o badanie
sprawozdania finansowego, jak i przeprowadzajacy z jego ramienia biegly rewident Tomasz
Pietrzak sg niezalezni od badanej Jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 oraz ust. 4 ustawy z dnia
7 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011).

Audytor: Biuro Biegfych Rewidentow "EKO-BILANS" Sp. z 0.0., 90-248 £6dZ, ul. P.O.W. 29/3
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Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.
Grupy Kapitalowej M FOOD Spdétka Akcyjna, z siedzibg w 91-071 £6d2, ul. Ogrodowa 72/74

W szczegblnosci potwierdzamy niezaleznos¢ wymieniong w kodeksie etyki IFAC stanowigcym
zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow.

Il. Informacja o sytuacji majatkowej i finansowej oraz

wynikach dziatalnosci

. Pozycja bilansu 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015
AKTYWA
Aktywa trwate 66 650 817,58 63 372 420,50 64 567 413,16
Wartosci niematerialne i prawne 65 169 440,33 61 868 045,48 61 940 090,12
Rzeczowe aktywa trwate 462 973,25 490 571,02 1574 327,04
Inwestycje dtugoterminowe 1008 530,00 1008 530,00 1008 530,00
Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 9 874,00 5274,00 44 466,00
Aktywa obrotowe 39 446 459,05 52 166 773,58 64 195 395,60
Zapasy 16 310 906,56 11048 328,15 24 335 583,58

Naleznosci krotkoterminowe

21025 336,60

36 385 308,18

34 659 429,19

Inwestycje krotkoterminowe 1769 998,67 3843 603,38 4549 336,44
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 340 217,22 889 533,87 651 046,39
PASYWA
Kapitaty wiasne 80 999 461,95 87 570 242,67 91 867 990,79
Rezerwy 63 785,15 16 200,00 224 473,51
Zobowigzania diugoterminowe 3 500 000,00 3511 553,96 3 721 553,96
Zobowiazania krotkoterminowe 21 480 694,37 24 202 076,09 32 947 403,94
Kredyty i pozyczki 6112 270,85 8 667 334,95 12 157 370,70
Inne zobowiazania finansowe 3390 030,95 1914 418,10 9 954 103,71
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 9 708 585,53 13 333771,49 10 453 202,87
Zaliczki 230 167,59 28 025,27 50 452,07
Zobowigzania publiczno-prawne 216 869,14 29 844,61 312 693,58
Zobowiazania z tyt. wynagrodzen 748,00 0,00 276,94
Inne zobowiazania 1822 022,31 228 681,67 19 304,07
Przychody przysztych okresow 53 335,16 239 121,36 1 386,56

SUMA BILANSOWA

106 097 276,63 115 539 194,08 128 762 808,76

1. Aktywa bilansu

Dominujaca pozycja aktywdw jednostki jest wartos¢ firmy, ktérej udziat w strukturze aktywéw Grupy
kapitatowej M FOOD S.A. wynosi 48,0%. Poczawszy od roku 2015 jednostka nie dokonuje odpiséw
amortyzacyjnych od wartosci firmy testujac ja na utrate wartosci.

Wartos¢ aktywéw Grupy kapitatowej wzrosta o 13223 614,68zt (11,4%), gtéwnie za sprawa
znaczacego wzrostu zaliczek na dostawy towaréw w CORPO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spotce komandytowej, ktdére wzrosty o 11 467 177,53 zt (dynamika rdr na poziomie 228,5%).
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2. Pasywa bilansu

W badanym roku Zrodta finansowania wzrosty 013 223 614,68 zt, co stanowi ich wzrost o 11,4%
warto$ci pasywéw z roku poprzedniego. Wtasne Zrédta finansowania w trakcie roku obrotowego wzrosty
04 297 748,12z, (4,9%). Wzrost Zrédet finansowania wifasnego wynika przede wszystkim
z osiggnietego przez Grupe kapitatowg zysku.

Obce Zrédta finansowania zwiekszyty sie o kwote 8 925 866,56 zt tj. 0 31,9%.
Na powyzszy stan wptyw miaty:
-~ wzrost wartosci zobowigzan krotkoterminowych o8 745 327,85zt (36,1%) wynikajacy ze
wzrostu zobowigzanh kredytowych i finansowych,

— wzrost wartosci utworzonych rezerw 0 208 273,51 zt (1 285,6%),
wzrost wartosci zobowigzan dtugoterminowych o 210 000,00 z (6,0%),
-~ spadek wartosci biernych rozliczen miedzyokresowych o0 -237 734,80 zt (-99,4%).

3. Rachunek zyskoéw i strat

3.1. Wynik finansowy i jego rozliczenie

~ Pozycja 31.12.2013 - 31122014 | ai90018
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 4998 545,31 114 450 726,62 123402 763,99
Koszty dzialalnosci operacyjnej 4 836 721,67 105 508 428,80 115 669 970,24
Zysk/strata ze sprzedazy 161 823,64 8 942 297,82 773279375
Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej 138 859,75 8421 148,39 7657 117,71
Zysk/strata z dziatalno$ci gospodarczej -403 412,11 8 342 884,44 4 489 879,84
Zysk/strata brutto -587 746,48 5077 532,72 4 489 879,84
Zysk/strata netto -585 372,48 5072 932,72 4 528 581,84

Przychody ze sprzedazy osiggniete przez Grupe Kapitatowg wroku badanym sa wyzsze od
zesztorocznych o 8 952 037,37 zt. Wzrostowi sprzedazy towarzyszyt wzrost kosztow operacyjnych w
kwocie 10 161 541,44 zt,

Powyzsze zmiany przychoddéw i kosztéw (wyzsza dynamika wzrostu kosztéw w stosunku do wzrostu
sprzedazy) tgcznie spowodowaly, ze osiagniety przez Grupe Kapitatlowa wynik na sprzedazy jest
0-1209 504,07 zt nizszy w poréwnaniu do osiggnietego w roku ubiegtym.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitatowa w biezacym roku osiagneta nizsze przychody
(0o -661 765,14 zt) przy nizszych kosztach (o -1 107 238,53 zi). taczny wptyw powyzszych zmian
spowodowat, ze wynik na pozostatej dziatalnosci w stosunku do roku ubiegtego poprawit sie
0 445 473,39 zt.

Osiggniete w roku badanym przychody finansowe sa o0 -697 393,58 zt nizsze w stosunku do roku
ubiegtego. Koszty dziatalnosci finansowej w analizowanym okresie wzrosty o 2 391 580,34. W efekcie
wynik na dziatalnosci finansowej byt o -3 088 973,92 zt nizszy w poréwnaniu do roku 2014,
Konsekwencja opisanych relacji zmian w przychodach i kosztach poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci
jest pogorszenie wyniku brutto osiggnietego w badanym roku (o -587 652,88 zi). Takze osiagniety przez
Grupe kapitatowa zysk netto byt o -544 350,88 zt nizszy niz w roku ubiegtym.
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4. Wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ gospodarcza w trzech

kolejnych latach obrotowych

Wskazniki rentownosci

Wskazniki _ Odchylenia
Lp. Nazwawskaznika Metoda obliczenia wskaznika 1) @ ® 2) @)
- 31122013 31122014 31.12.2015 -
Waganik Wynik finansowy netto
H i b & 0, o, i
1 ren’townosm majatku Majatek ogolem 0,55% 4,39% 3,52% 4,94 0,87
ogolem
ek Wynik finansowy netto
i H i oot bt L 0 0 _
2 rentownosci kapitatu Kapitaly wiasne -1,43% 6,02% 5,05% 745 0,97
wiasnego
Wskaznik )
s Wynik finansowy netto 0 i 0 - i
3 rentown(_)sm Praychody z6 sprzedaty produkiow 11,71% 4.43% 3.67% 16,14 0,76
sprzedazy netto
Wskaznik Wynik ze sprzedazy produktow,
rentownosci towaréw | materiatow 0 o 7
4 operacyjnej Przychody ze sprzedazy produktow, 3,24% 781% 6.27% 4,57 -1.54
sprzedazy brutto towaréw i materiatow

W roku badanym Grupa Kapitatowa osiagneta dodatni wynik finansowy, dzieki czemu wskazniki
rentownosci przyjmujg wartosci dodatnie, chociaz poziom rentownos$¢ nieznacznie sie pogorszyt.

Wskazniki plynn_o_éci _fin_an_sowej

srodkami pienieznymi [l

Zdbowiqzania biezace
(krotkoterminowe - pow. 12 m-cy)

- _ . _ Wskazniki Odchylenia
Lp.  Nazwawskaznika  Metoda obliczenia wskaznika (1) % B {21-(1} - ('3)_{2]
- 31122013 31422014 31122015 n
Wskaznik biezacej Majatek obrotowy netto
1 ptynnosci | Zobowigzania biezace 183 s 195 0,30 &
(krotkoterminowe)
Maj. obrotowy - (zapasy + rozliczenia
Wskaznik szybkiej
2 ptynnosci Il Zobowiazania biezace 1,06 165 119 059 046
(krotkoterminowe - pow. 12 m-cy)
. o Papiery wart. przeznaczone do obrotu
3 Wskaznik wyplacalnosci 0,08 0.16 0.14 0,08 0,02
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Konsekwencjg pogorszenia sie rentownosci na poziomie Grupy Kapitatowej sg niewielkie spadki
wskaznikdw ptynnosci. W trakcie czynnosci rewizji finansowej w spétce dominujacej i spdtkach
zaleznych od M FOOD S.A. nie stwierdziliSmy wystepowania trudnosci w regulowaniu zobowiazan
biezacych. Ptynnos¢ Grupy Kapitatowej nie budzi tym samym zastrzezen.

Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

~ Wskazniki __ Odchylenia

Lp.  Nazwawskaznka  Metoda obliczenia wskaznika (1) @ )

| 31422013 31122014 31122018 '

Przecietne naleznosci fakturowane x il.

Wakaznik praoceginego dni badanego okresu
1 czasu rozl!czemg Brzychody 26 sprzdasy 729,38 87,87 10020 64151 1233
naleznosci w dniach
Przecietne zobowigzania z tyt. dostaw,
Wakadni przecienago Xl dn:?)t;(gejnueséigokresu
2 czasu roz||czen:a_ Wart. sprzedanych towarow 378,73 40,30 37,65 -33843  -285
zobowiazan w dniach i materialéw + koszt wytworzenia
sprzed. prod.
Przecigtne zapasy x ilos¢ dni
Szybkos¢ obrotu ___badanego okresu
3 zapasami w dniach Wart. sprzedanych towarow 617.71 47,32 55,83 -570,39 8,51
i materialdw + koszt wytworzenia
sprzed. prod.
Cykl finansowania Cykl zapaséw + cykl naleznosci - cykl
4 Yy zobowiazah handlowych 968,36 94,89 118,38  -87347 2349
Efektywnost Przychody ze sprzedaZy
wykorzystania majatku Suma aktywow 00 10 10 10 0.0

Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku wykazuja znaczace wahania w catym analizowanym
okresie. Wartosci, jakie wskazniki przyjety na dzien bilansowy 31.12.2015r. odpowiadajg typowym
wartosciom tych wskaZznikéw obserwowanym w jednostkach gospodarczych. Jedynie wartos¢ okresu
sptywu naleznosci jest zbyt wysoki wskazujac, ze od momentu sprzedazy do chwili wptywu srodkéw
pienieznych z tej sprzedazy uptywa ponad 100 dni. Taka sytuacja wigze sie ze znaczacym udziatem
sprzedazy poza kraj w strukturze przychodéw ogétem i stanowi istotne zapotrzebowanie na
finansowanie biezacej dziatalnosci.

Wskazniki struktury finansowania
' Wskazniki

o _ ~ Odchylenia
Metoda obliczenia wskaznika (1) o @ '

Lp.  Nazwawskasnika
' . 3122013 3122014 anaz20ts () (G2

Wskaznik og6inego
zadiuzenia

_ Zobowigzania ogdlem + rezerwy
Aktywa ogolem

23,61% 24,00% 28,65% 0,39 4,65
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Wskazniki struktury finansowania
. Wskatnikik Odchylenia

Lp.  Nazwa wskaznika Metoda obliczenia'mkaznﬁ;_a o . @) (32
- L aiazan1y A2z0m Wimis U - e

Wskaznik Zobowiagzania diugoterminowe
2 dugolerminovego  —— o 432%  401%  405% 031 004
zadluzenia :

Zysk brutto + odsetki (EBIT)

3 Pokrycie odsetek Odsetki -3,71 11,79 8,00 15,50 -3,79
Pokrycie majatku .
: Kapitat wtasny + rezerwy
= trwalego kapitatem Majatek trwaly (netto) 1,22 1,38 143 0,16 0,05
wlasnym
Wskaznik pokrycia ;
5 zobowiazan nadwyzka Zg‘bgﬁl‘;’z;:amgggfjn?a 0,02 0,19 013 021  -006
finansowg
; Majatek obrotowy
g  Hapseloomiowyneto minus 1785152 277094 310221 98579 33128

[wiys. zi] zobowiazania biezace

Poziom zadtuzenia Grupy Kapitatowej nie jest wysoki i w wiekszosci ma charakter krotkoterminowego
kredytu kupieckiego lub faktoringu. Osiagnigty w roku badanym wynik finansowy wskazuje na zdolnos¢
jednostek tworzacych Grupe Kapitatowg do obstugi zadtuzenia na co wskazuje wysoki wskaznik
pokrycia odsetek.

Struktura aktywno-pasywna jest bezpieczna o czym informuje wysoki stopien pokrycia aktywow
trwatych kapitatem wiasnym.

Podsumowujac przeprowadzone rozwazania nalezy wskaza¢ na osiagniecie w roku badanym przez
Grupe Kapitatowa M FOOD S.A. dodatnich wynikéw, ktérym towarzysza brak problemow z ptynnoscia
i bezpieczna struktura kapitatu. Wysokie okresy rotacji sktadnikéw kapitatu obrotowego sa w znacznej
mierze typowe dla dziatalnosci handlowe;.

W ocenie biegtego rewidenta na dzien bilansowy nie wystepuja zagrozenia dla dalszego istnienia Grupy
Kapitatowe] w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Ill. Informacja szczeg6towa o przebiegu i wynikach badania
sprawozdania finansowego

1.1. Ocena prawidtowosci systemu rachunkowosci

1.1.1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej M FOOD S.A.
sporzadzaja sprawozdania finansowe zgodnie z zasadami opisanymi w ustawie o rachunkowosci
z dnia 24.09.1994r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 330). Analiza przyjgtych zasad
rachunkowosci, jakie przy sporzadzaniu swoich sprawozdan stosuja jednostki w Grupie Kapitatowe]
pozwolifa nam potwierdzi¢, ze we wszystkich istotnych aspektach sa one zgodne z polityka
(zasadami) rachunkowosci opracowanymi przez GK M FOOD S.A. z wytaczeniem okreslenia roku
obrotowego. Statutowe sprawozdania finansowe jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym

Audytor: Biuro Biegtych Rewidentow "EKO-BILANS" Sp. z 0.0., 90-248 £odZ, ul. P.O.W. 29/3 Nn
Strona 10 /14 il



Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
23 okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.
Grupy Kapitafowej M FOOD Spotka Akcyjna, z siedziba w 91-071 £6dZ, ul. Ogrodowa 72/74

sprawozdaniem finansowym s sporzadzane za inne okresy niz sprawozdanie jednostki

dominujacej:

— rok obrotowy CORPO spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag RGLAB spétki komandytowej
trwat od 01.11.2013r. do 29.09.2015r.,

- rok obrotowy CORPO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa trwat od
28.11.2014r do 30.09.2015r.

- rok obrotowy CORPO spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia trwat od 01.01.2014r do
30.11.2015r.

W zwigzku z powyzszym spdtki CORPO spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia RGLAB spétka
komandytowo-akcyjna, CORPO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa i
CORPO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig przygotowaty na potrzeby konsolidacji pakiety
konsolidacyjne za okresy objete sprawozdaniem skonsolidowanym, tj.

- CORPO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia RGLAB spo6tka komandytowa sporzadzita
pakiet konsolidacyjny za okres od 01.01.2015r do 31.12.2015r,

- CORPO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia spdtka komandytowa sporzadzita pakiet
konsolidacyjny za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

— CORPO spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia sporzadzita pakiet konsolidacyjny za okres
od dnia objecia kontrola, tj, od 30.09.2015r. do dnia bilansowego dla sprawozdania
skonsolidowanego, tj. 31.12,2015r.

Pakiety byty przedmiotem czynnosci rewizyjnych prowadzonych przez kluczowego biegtego

rewidenta Grupy Kapitatowej M FOOD S.A.

1.1.2. Zasady sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej M FOOD S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi,

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja

konsolidacyjna, sporzadzona zgodnie z wymaganiami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczeg6towych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdah finansowych grup kapitatowych
(Dz. U.z 2009 r. nr 169, poz. 1327), obejmujaca miedzy innymi:
1. Wykaz jednostek grupy kapitatowej objetych konsolidacja,
2. Podstawowe sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,
3. Sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji oraz do roku obrotowego jednostki
dominujacej,
4. Opinie i raporty z badania jednostkowych sprawozdan finansowych i pakietéw
konsolidacyjnych jednostek powigzanych,
5. Dane o wszystkich transakcjach w ramach grupy kapitatowej,
6. Wyliczenia wszelkich korekt i wytaczen dokonywanych podczas konsolidacji, niezbednych do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a w szczegéInosci:
~ oObliczenia wartosci godziwej aktywéw netto jednostek podporzadkowanych, wraz
z dokumentacja zrédtowg bedaca podstawa wyceny,

— obliczenia réznicy pomiedzy ceng nabycia udziatéw a zakupionymi aktywami netto,
przypadajacymi dla grupy kapitatowej - wartosci firmy,

— obliczenia odpiséw amortyzacyjnych i aktualizujgcych warto$é firmy,

7. Zestawienia robocze do eliminacji wzajemnych rozrachunkéw i obrotéw w ramach grupy
kapitatowej,

8. Zestawienia robocze do eliminacji niezrealizowanych zyskéw i strat na sprzedazy w ramach
grupy kapitatowe] majatku trwatego i obrotowego;

9. Zbiorcze arkusze konsolidacyjne zawierajace takie elementy jak:
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- sumowanie poszczegéinych elementéw sprawozdan finansowych jednostek objetych
konsolidacja (bilanséw, rachunkéw zyskéw i strat, rachunkéw przeptywow pienieznych,
zestawien zmian w kapitale wtasnym, not objasniajacych),

— wprowadzenie korekt konsolidacyjnych do poszczegéinych pozycji zsumowanych
elementéw sprawozdan finansowych,

- dane skonsolidowane.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej i zestawione w taki sposéb, jakby
grupa stanowita jedna jednostke. Jednostka dominujaca i jednostki zalezne zostaty skonsolidowane
metoda petna.

Przy konsolidacji bilansu metoda petna podlegaty sumowaniu wszystkie odpowiednie pozycje
aktywéw i pasywoéw na 31.12.2015r. Przy konsolidacji rachunku zyskéw i strat sumowaniu
podlegaly przychody i koszty jednostki dominujacej oraz spétek zaleznych za okres od
01.01.2015r. do 31.12.2015r. W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczeh i korekt w
zakresie wzajemnych naleznosci i zobowigzan, kapitatu wiasnego oraz operacji dokonanych migdzy
jednostkami objetymi konsolidacja. Ponadto wytaczeniom podlegata wartos¢ posiadanych udziatow
przez jednostke dominujgca w kapitale jednostki zaleznej.

1.1.3. Informacje dotyczace wartosci firmy z konsolidacji.

Aktywa netto jednostek zaleznych kapitalowo na dzief objecia kontrolg przez jednostke
dominujaca stanowity w kazdym przypadku warto$¢ zadeklarowanych udziatéw jednostki
dominujacej, albowiem byta zatozycielem poczatkowym kazdej spotki zaleznej. Wobec powyzszego
w dacie objecia kontrola spétek zaleznych nie wystapity réznice pomiedzy cena nabycia udziatow a
wartoscig aktywow netto.

Wartoé¢ firmy ustalona na dzien objecia kontroli nad spétka CORPO spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécia spétka komandytowa wyniosta 65 307 034,21 zt i zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci Grupy Kapitatowej miata by¢ rozliczana przez 20 lat. W roku 2015 jednostka
dominujaca dokonata zmian szacunku wartosci podlegajacej amortyzacji i zaprzestata
dokonywania dalszych odpiséw, wykonujac test na utrate wartosci. Dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne wyniosty 3 449 686,09zt Na tej podstawie wartosC firmy wykazana w
skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitatowej wyniosta 61 857 348,12 zt.

1.1.4. Kapitaty mniejszosci

Jednostka dominujaca posiada 100% udziatébw w CORPO spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
RGLAB spétka komandytowo-akcyjna oraz 52% w kapitale CORPO spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécia. Z uwagi na fakt, ze kapitaty mniejszosci stanowia 0,01% kapitatu Grupy
Kapitatowe] (kwota nieistotna) Grupa Kapitatowa M FOOD S.A. odstapita od dokonywania korekty z
tego tytutu,

1.1.5. Kompletnos$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2015r. objeto wszystkie jednostki wchodzace
w sktad Grupy Kapitatowej M FOOD S.A.

Do stosowanych zasad rachunkowosci Grupy Kapitatowej a takze prawidtowosci wyzej
wymienionych czynnosci konsolidacyjnych biegty nie wnosi zastrzezen.
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1.2. Prawidlowos¢ prezentacji danych w sprawozdawczosci finansowej,
w informacji dodatkowej oraz w sprawozdaniu zarzadu

Wykazane wartosci w sprawozdaniu finansowym oraz w uzupetniajacej informacji dodatkowej a takze
w sprawozdaniu zarzadu sg wzajemnie ze soba spdjne i wykazane zostaty w sposob wystarczajacy
we wszystkich istotnych aspektach.

1.3. Informacje ogélne o sprawozdaniu finansowym

1. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2015r. obejmuje
wyniki dziatalnosci za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

2. Skonsolidowany bilans sporzadzony jest zgodnie z zatgcznikiem Nr 2 do Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169, poz. 1327).

3. Skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat sporzadzony jest w wariancie poréwnawczym zgodnie
z zatacznikiem Nr 3 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie
szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr
169, poz. 1327).

4. Badaniem objeto takze pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansoweqgo, to jest:

— dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spetniajgce wymogi okreslone w zataczniku Nr 6 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25.09.2009 F:
w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169, poz. 1327),

— skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony metoda posrednig zgodnie
z zatacznikiem Nr 4 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie
szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i
zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z
2009 r. nr 169, poz. 1327),

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale Jednostki sporzadzone zgodnie z zatacznikiem
Nr 5 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczeg6towych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczeh i zakitady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169, poz.
1327).

— sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej sporzadzone zgodnie z w art. 49 ust. 2 i 3 oraz
art. 55 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

IV. Podsumowanie wynikéw badania

Majac na uwadze, ze:
— w trakcie wykonywania czynnosci badawczych nie wystapity ograniczenia zakresu badania,
ktére uniemozliwiatyby biegtemu rewidentowi zastosowanie niezbednych procedur,
~  biegty rewident nie stwierdzit w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Jednostki
istotnych odstepstw od zasad (polityki) rachunkowosci okreslonych w ustawie o rachunkowosci
oraz od innych przepisdéw wigzacych Jednostke przy sporzadzaniu tego sprawozdania,
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przedstawione do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kompletne
w rozumieniu przepisow o rachunkowosci,

kontynuacja dziatalnosci jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej nie jest zagrozona,

o czym kierownik poinformowat we Wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,

zdaniem kluczowego biegtego rewidenta badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia
opinii. Na tej podstawie mozemy stwierdzi¢, ze w naszej ocenie zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, we wszystkich istotnych aspektach przedstawia rzetelnie ijasno informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowe] na dzieh 31.12.2015r. oraz jej wyniku
finansowego za rok 2015. Zostato ono sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci, na podstawie prawidtowej procedury konsolidacyjnej oraz zostato prawidtowo
udokumentowane w dokumentacji konsolidacyjnej. Jest zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujgcej.

V. Uwagi koncowe

1.

2.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron zostata oznaczona
parafg biegtego w dolnej czesci przy numerze strony.

Integralng czes¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe.

Tomass P
- NS rA7
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Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
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