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A. STAN PRAWNY I WLADZE GRUPY KAPITALOWEJ

1. Dane Ogolne

Grupe Kapitatowa na dzien 30.06.2016 roku tworzyty nastgpujace jednostki:

1) Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitlowej ,Hydrotor” S.A. w Tucholi, ul. Chojnicka 72
- podmiot dominujacy,

2) ,,Agromet” ZEHS Luban S.A. w Lubaniu, ul. Esperantystow 2 - podmiot zalezny,

3) ,,Hydrotorbis” Spotka z 0.0. w Tucholi, ul. Transportowa 5 - podmiot zalezny,

4) ,,Wytwoérnia Pomp Hydraulicznych” Spotka z o0.0. we Wroctawiu, ul. Na Ostatnim Groszu 112 -
podmiot zalezny,

5) Wigcborskie Zaktady Metalowe Wizamor Sp. z o.0. w Wiecborku, ul. Starodworcowa 5
- podmiot zalezny,

Na przestrzeni I potrocza 2016 r. nie bylo zmian w sktadzie Grupy Kapitalowe;.

2. Podmiot dominujacy

Pelna nazwa podmiotu: Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A.

Adres siedziby: ul. Chojnicka 72; 89-500 Tuchola

Spotka zostata wpisana do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000119782 dnia 24.06.2002r.
Spotka zostata zawigzana w dniu 13.12.1991 .

Od dnia 17 marca 1998 r. Akcje PHS ,Hydrotor” S.A. notowane sg na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie. W obrocie gietdowym na dzien 30.06.2016 r. znajdowalo si¢ 87,9 %
akcji wyemitowanych przez PHS ,,Hydrotor” S.A.

Spotka dziata na podstawie statutu, przepiséw kodeksu spotek handlowych i innych wigzacych norm
prawnych.

Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2016 r. wynosit 4 796 600,00 zt i dzielit si¢ na 2 398 300 akcji o

warto$ci nominalnej 2,00 zt.
Wiadze Spétki w okresie 01.01.2016 — 30.06.2016:

Zarzad pracowal w skladzie:
e  Wactaw Kropinski — Prezes Zarzadu,
o  Wiestaw Wruck - Czlonek Zarzadu.
Rada Nadzorcza pracowala w skladzie:

e Mariusz Lewicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
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o Czestaw Glowczewski — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
o Janusz Deja — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Jakub Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mieczystaw Zwolinski — Czlonek Rady Nadzorczej,

o Ryszard Bodziachowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

3. Podmioty zalezne

1) Pelna nazwa podmiotu: .,Ageromet” ZEHS S.A w Lubaniu

Adres siedziby: ul. Esperantystow 2, Luban SI.
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia
- Fabrycznej — IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000342909 dnia 18.12.2009.
Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 30.06.2016 r. wynosit 5.085,0 tys. zt i dzielil si¢ na 2.542.500
akcji, o warto$ci nominalnej 2,00 zt kazda.
Glownym udzialowcem Spotki jest PHS Hydrotor SA w Tucholi. Udziat jednostki dominujacej w
kapitale zaktadowym na dzien 30.06.2016 r. wynosi 99,99 %.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony i dziata na podstawie Statutu, przepisow
Kodeksu Spotek Handlowych i innych wigzacych norm prawnych. Agromet ZEHS Luban SA jest

jednostka przemystowa zlokalizowang w jednym zaktadzie produkcyjnym.

Wiadze Spétki w okresie 01.01.2016 — 30.06.2016:

Zarzad pracowal w skladzie:
o Stanistaw Bak — Prezes Zarzadu,
o Lestaw Winiarski — Wiceprezes Zarzadu.
Rada Nadzorcza pracowala w skladzie:
e Wactaw Kropinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Mariusz Lewicki — Z-ca Przewodniczacego Rady
e Lech Mielniczek — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Mieczystaw Zwolinski — Cztonek Rady Nadzorczej.

2) Pelna nazwa podmiotu: Hydraulika Sitowa ,.Hydrotorbis” Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Transportowa 5, 89-500 Tuchola
Spotka zostata wpisana do rejestru sgdowego w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000226059 dnia 10.01.2005 r.
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Spotka zostala zawigzana w dniu 08.11.2004 r. Zatozycielem Spotki jest Przedsigbiorstwo Hydrauliki
Sitowej ,,Hydrotor” S.A., ktore objeto 100% kapitatu.

W dniu 03.01.2005r. Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ produkeyjng. Spotka dziata na podstawie statutu,
przepisow kodeksu spotek handlowych i innych wiazacych norm prawnych.

Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2016 r. wynosit 1.000.000,00 zt i dzielit si¢ na 2.000 udziatéw po
500,00 zt kazdy.

Wiadze Spétki w okresie 01.01.2016 — 30.06.2016:
W okresie [ potrocza 2016 r. Zarzad pracowat w niezmienionym sktadzie:
Wactaw Kropinski — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza zgodnie z umowa Spoéiki nie jest powotywana.

3) Petna nazwa podmiotu: ., Wytwornia Pomp Hydraulicznych” Sp. z o.0.

Adres siedziby: ul. Na Ostatnim Groszu 112, Wroctaw

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy pod nr 0000082498. Spotka powstata na czas
nieokreslony i dziala na podstawie Umowy Spotki sporzadzonej w formie aktu notarialnego,
przepisow Kodeksu Spotek Handlowych i innych obowigzujacych norm prawnych. Kapital zaktadowy
w wysokosci 3.782,0 tys. zt, podzielony na 18.910 udziatow o wartosci nominalnej 200 zt w 100 %
objety jest przez PHS Hydrotor S.A. z siedzibg w Tucholi.

Wiadze Spétki w okresie 01.01.2016 — 30.06.2016:
Zarzad pracowal w niezmienionym sktadzie:
Stanistaw Bak — Prezes Zarzadu

Zgodnie z umowg w Spotce nie powotuje si¢ Rady Nadzorczej.

4) Pelna nazwa podmiotu: Wiecborskie Zaktady Metalowe Wizamor Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Starodworcowa 5, Wiecbork

Spotka WZM Wizamor Sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez
Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Wydziat Gospodarczy XIII KRS, pod nr KRS 0000156565. Zawigzanie
Spotki nastapito 16.09.1996 r.

Wiadze Spoélki w okresie 01.01.2016 — 30.06.2016:

Zarzad pracowal w skladzie:
e Rafat Durkiewicz — Prezes Zarzadu do 16.06.2016
e Grzegorz Nowak — Prezes Zarzadu od 17.06.2016
Rada Nadzorcza pracowala w skladzie:

e Czestaw Glowczewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
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e Mariusz Lewicki — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Danuta Zelezik — Sekretarz Rady Nadzorczej.
Struktura udzialow w kapitale zaktadowym przedstawia si¢ nastepujaco:
- Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. w Tucholi, posiada 435,76 udziatow,
stanowigcych 94,73 % kapitalu zaktadowego 1 94,73 %gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.
Udziaty te zostaly przeznaczone do sprzedazy.
- Pracownicy posiadaja 24,24 udzialow, stanowiacych 5,27% kapitalu zakltadowego i
5,27% glosdéw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
WZM ,,Wizamor” Sp. z 0.0. jest w posiadaniu 610 akcji upadtej Stoczni Gdynia o warto$ci nominalne;j

6.100 zt oraz 3 udziatéw cztonkowskich po 610 zt w Banku Spotdzielczym w Wiecborku.

B. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLEK
GRUPY KAPITLOWEJ

1. Informacje o podstawowych dzialalnosciach spolek

a) Podstawowe produkty i ushugi

PHS ..Hydrotor” S.A. Tuchola

Produkty ,Hydrotor” S.A. skierowane sg do producentow maszyn, urzadzen oraz pojazdow
specjalistycznych wykorzystujacych w swym dziataniu uktady hydrauliczne.

Wsrod finalnych, kooperacyjnych odbiorcow Spotki przewazajg producenci maszyn rolniczych,
sprzetu ratowniczego, urzadzen komunalnych oraz transportu specjalistycznego.

Duza ilo$¢ wyrobow kierowana jest na krajowy rynek czgsci zamiennych, zwigzany ze sprzetem do
produkcji rolnej.

Cze$¢ produkowanego asortymentu stanowia wyroby kooperacyjne sprzedawane zagranicznym
wytwoércom maszyn rolniczych, urzadzen ratowniczych i renomowanym producentom hydrauliki
silowe;j.

Spotka zajmuje si¢ tez przemystowa i ustugowg regeneracja elementow hydrauliki sitowe;.

Odrebnym rodzajem dziatalnosci zwigkszajacym rokrocznie SWoje znaczenie jest precyzyjna obrobka
elementow wielkogabarytowych oraz ustugowe pomiary wykonywane w Wydziale Obrobki
Wielkogabarytowej.

Wysoki udziat w sprzedazy Spoélki zajmuje takze dziatalno$¢ centrum logistycznego, nastawionego
gldwnie na obstuge sprzedazy i zaopatrzenia materiatowego wszystkich spotek Grupy Kapitalowe;.

W I potroczu 2016 r. dziatalnos¢ Spotki oparta byta na prowadzeniu:

- Produkcji elementow hydrauliki sitowe;,
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- Regeneracji typowych elementéw hydrauliki sitowe;,

- Regeneracji ustugowej,

- Produkcji wyrobow i elementow kooperacyjnych na eksport,
- Sprzedazy towarow i materialow,

- Ustug precyzyjnej obrobki i pomiaréw elementéw wielkogabarytowych.

LAgromet” ZEHS Luban S.A.

Podstawowa dzialalno$cia Spotki jest produkcja sitownikoéw hydraulicznych ttokowych, nurnikowych
i teleskopowych wykonywanych wedtug katalogu oraz zgodnie z indywidualnymi wymaganiami
klientow. Sitowniki hydrauliczne stosowane sg w uktadach hydraulicznych, jako elementy
zamieniajace energi¢ ci$nienia np. oleju na ruch posuwisty lub obrotowy. Produkowane sa rowniez
komponenty dla koncowych producentéw urzadzen hydraulicznych. Wdrazanie nowych wyrobow
oparte jest na wiasnych lub uzgodnionych z odbiorca rozwigzaniach konstrukcyjnych, potwierdzonych
badaniami trwatoSciowymi. Ponadto Spotka zajmuje si¢ wykonywaniem ustug zwigzanych z
chromowaniem detali z powierzonego materiatu.
Podstawowe procesy technologiczne stosowane w produkcji to: obrébka skrawaniem $cierna i
wiorowa, chromowanie techniczne zapewniajace wysoka odporno$¢ korozyjng chromowanych
tloczysk, wysoka twardo$¢ i odpornos¢ na Scieranie, niklowanie z chromowaniem elektrochemicznym
zapewniajace bardzo wysoka odporno$¢ na korozje, spawanie metoda MIG/MAG i TIG, montaz,
malowanie natryskowe farbami wodorozcienczalnymi.
Procesy te pozwalaja na produkcje wyrobow spetniajacych wysokie jakoSciowe wymagania
odbiorcow.
Gléwnymi odbiorcami wyroboéw Spotki sa producenci: urzadzen przetadunkowych, podno$nikow
hydraulicznych, maszyn rolniczych (ciagnikow, kombajnéw, przyczep, pras, agregatow uprawowych,
kosiarek), maszyn transportowych (platform, wozkéw widtowych itp.), samochodow cigzarowych
(burt roztadowczych, przyczep itp.), maszyn budowlanych (koparek, dzwigéow, tadowarek), urzadzen
technologicznych (obrabiarki, wtryskarki).

Spotka od 2001 r. stosuje System Zarzadzania Jakosci ISO 9001: 2001. Ponadto w spoéifce
stosowany jest udokumentowany proces jakos$ci. Prowadzone sa badania odpornosci korozyjnej
naktadanych powlok galwanicznych oraz monitorowana jest klasa czystosci oleju hydraulicznego

znajdujacego si¢ w sitownikach.

WPH” Sp. z 0.0. Wroctaw

Przedmiotem dziatalnosci ,,WPH” Sp. z o0.0. jest dzialalno$¢ produkcyjna, ustugowa i handlowa w
zakresie obrotu gospodarczego w kraju i za granica, przy specjalizacji w matoseryjnej i jednostkowej,

jednoczesnie w szerokim zakresie asortymentowym, produkcji pomp hydraulicznych, zespotow
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pompujacych, zasilaczy hydraulicznych i ustug wykonywanych zgodnie z Zyczeniami klientow.
Ponadto Spdtka prowadzi dziatalno$¢ handlowa na rynku hydrauliki sitowej. Znaczna czgsé
uwolnionej powierzchni produkcyjnej jest wynajmowana podmiotom zewngtrznym.

.Hydrotorbis” Sp. z 0.0. Tuchola

Spotka prowadzi dziatalnos$¢ produkcyjno — ustugowa i handlowa w zakresie obrotu gospodarczego na
terenie kraju i za granica, przy specjalizacji w zakresie obrobki mechanicznej elementéw hydrauliki
silowej. Podstawowym rodzajem dzialalnosci jest wykonywana na maszynach CNC, obrobka
mechaniczna elementéw metalowych, majacych zastosowanie w przemysle maszyn rolniczych i
budowlanych, obrabiarkowym, wydobywczym, energetycznym oraz samochodowym. Duzy udziat w
dziatalnosci Spotki zajmuje produkcja cylindrow hydraulicznych. Produkty skierowane sg do
producentdw maszyn, urzadzen ratowniczych i pojazdow specjalistycznych, gtéwnie na eksport pod
zamowienia PHS , Hydrotor” S.A. Ushugi wykonywane sg gtownie pod potrzeby ,,Hydrotor” S.A. i
maja zgodnie ze strategia Grupy Kapitatowej tendencj¢ malejaca wynikajaca z przemieSzczania
pracownikéw Hydrotorbis pracujacych na terenie zaktadu Hydrotor S.A. na etaty tej Spotki.

LWizamor” Sp. z 0.0. Wiecbork

Przedmiotem dziatalno$ci Spoéiki jest produkcja ztacz rurowych i przejs¢ grodziowych, tacznikow
gwintowych (ztaczki hydrauliczne wysokoci$nieniowe), przewodow gigtkich wysokocisnieniowych
hydraulicznych i ich elementéw, amortyzatoréow elastycznych, diawic i dltawikéow metalowych,
wykonywanie ustug galwanicznych. Dziatalno$¢ Spotki obejmuje obstuge przemystu stoczniowego,

maszyn rolniczych i budowlanych, gérnictwo wegla i miedzi.

b) Struktura i wielko$¢ sprzedazy w Grupie i w poszczegélnych spotkach Grupy Kapitalowej

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej

Sprzedaz w tys. zt w 1

Lp. Tresé pétroczu Zmiana
2015 | 2016

I | Grupa Kapitalowa ogélem
Razem przychody ze sprzedazy 66 145,1| 66 852,5 1,1%
w tym sprzedaz zagraniczna 19634,2| 212328 8,1%
Przychody ze sprzedazy wlasnych wyrobow 49209,5| 501989 2,0%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 16935,6| 16653,6 -1,7%

Il | Grupa Kapitalowa ogélem z wylaczeniem sprzedazy wzajemnej /sprzedaz skonsolidowana/
Przychody ze sprzedazy wtasnych wyrobow 44421,0| 451610 1,7%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2990,0 24150 -19,2%
Razem przychody ze sprzedazy 47411,0| 47576,0 0,3%
w tym sprzedaz zagraniczna 19 634,2 21232,8 8,1%
udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy 41% 45%
udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy produkcji wiasnej 44% 47%
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Sprzedaz w tys. zt w I Sprzedaz w tys. zt w I Sprzedaz w tys. zt w 11
Tresé polroczu dynamika kwartale dynamika kwartale dynamika
2015 2016 2015 2016 2015 2016

fvryzryo%‘(fv‘jy ze sprzedazy wlasnych 444210 | 451610 | 101,7% | 215320 | 216440 | 1005% | 228890 | 235170 | 102.7%
Przychody ze sprzedazy towaréw i 2990,0 24150 80,8% 15320 | 12570 | 82,0% 1458,0 1158,0 79,4%
materiatow

Razem przychody ze sprzedazy 474110 | 475760 | 1003% | 230640 | 229010 | 99,3% | 243470 | 246750 | 101,3%
w tym sprzedaz zagraniczna 196342 | 212328 | 1081% | 99340 | 100560 | 1012% 9700,2 111768 | 1152%

Grupa Kapitatlowa w [ polroczu 2016 uzyskata sprzedaz skonsolidowang produkcji wiasnej na
poziomie 101,7 % tego samego okresu roku poprzedniego. Po pierwszym kwartale byt to wskaznik
100,5 %, w drugim kwartale 102,7%, czyli tempo wzrostu sprzedazy w II kwartale wzrosto.
Zwigkszony wolumen sprzedazy jest pochodng wzrostu sprzedazy na rynku zagranicznym, ktory to w
IT kwartale 2016 osiggnat dynamike 115,2 %. Na lepsze wyniki sprzedazy osiggnigte w I pdtroczu
2016 roku, glowny wpltyw miato utrzymanie dobrej koniunktury gospodarczej szczegdlnie w
Niemczech i poszerzenie bazy klientow. Negatywnie wptynat spadek popytu na czesci zamienne do
ciggnikow i maszyn rolniczych schodzacych z rynku. Najwicksze wzrosty sprzedazy w zakresie
produktéw wiasnych, osiggnety spotki Hydrotorbis i Agromet. Spotka Hydrotor osiggneta sprzedaz na
poziomie zblizonym do ubieglego roku. WPH Wroctaw i Wizamor miaty nizszg sprzedaz niz w I
pétroczu 2015 roku. Otoczenie gospodarcze wskazuje na to, ze podobny trend sprzedazy w Spotkach

Grupy Kapitatowej winien utrzymac si¢ takze w najblizszej przysztosci.

Sprzedaz wedlug asortymentu Hydrotor
Sprzedaz
Lp. Nazwa wyrobu jedn. miary w I pélroczu zmiana
' 2015 2016
1 | Pompy hydrauliczne tys. szt. 17,9 17,0 -5,0%
2 | Zawory hydrauliczne tys. szt. 25,8 32,9 27,5%
3 | Sekcje tloczace tys. szt. 6,2 7,0 12,9%
4 | Rozdzielacze hydrauliczne tys. szt. 3,2 3,0 -6,3%
5 | Pompy olejowe tys. szt. 5,6 45| -19,6%
6 | Elementy kooperacyjne na eksport tys. szt. 172,2 172,0 -0,1%
7 | Pompy dla ratownictwa tys. szt. 1,9 13| -31,6%
8 | Bloki zaworowe i regulatory tys. szt. 2,5 34| 36,0%
9 | Cylindry hydrauliczne tys. szt. 4,2 6,4 52,4%
10 | Agregaty hydrauliczne szt. 77 67,0| -13,0%
11 | Pozostate wyroby tys. szt. 12,5 148 | 18,4%
12 | Elementy regenerowane tys. zt 7141 653,4 -8,5%
13 | Ushlugi regeneracji nietypowe;j tys. zt 1331,5| 1340,0 0,6%
14 | Ustugi Wydziatu Obrobki Wielkogabarytowej tys. zt 1127,1| 15295| 357%
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Przychody ze sprzedazy Hydrotor S.A.
Sprzedaz w I
Lp. Tresé pélroczu w tys. zi Zmiana
2015 2016
Razem przychody ze sprzedazy 31402,6 | 31536,5 0,4%
w tym sprzedaz na eksport 10541,0| 10556,2 0,1%
Razem przychody ze sprzedazy produktow 16 666,7 | 16635,4 -0,2%
w tym sprzedaz na eksport 4318,4 4 003,5 -7,3%
1 | Wyroby gotowe 11789,5| 11 349,8 -3,7%
2 | Wyroby regenerowane 714,1 673,5 -5,7%
3 | Ustugi regeneracji nietypowej 13315 13190 -0,9%
4 | Ustugi WG 11271 1529,5 35,7%
5 | Pozostate ushugi 1704,5 1763,6 3,5%
Towary i materialy 147359 | 149011 1,1%
w tym sprzedaz na eksport 6 222,6 6 552,7 5,3%

W I pétroczu 2016 r. poziom sprzedazy ogotem w Hydrotor S.A. uksztattowat si¢ nieznacznie powyzej
wynikéw osiggnietych w [ potroczu 2015 r. Ujemnie oddzialywatl tu spadek eksportu produktéw
wlasnych, wynikajacy z braku realizacji przez firmy Lukas, projektu sprzedazy do krajow arabskich.
Pozytywnie na eksport wptynat ok. 36 — procentowy wzrost ustug precyzyjnej obrébki elementow
wielkogabarytowych na rynek niemiecki. Wzrost sprzedazy towar6w i materiatow wynika ze
zwigkszenia prowadzonej przez Hydrotor sprzedazy eksportowej wyrobow spétki Hydrotorbis. Wzrost
poziom sprzedazy produkcji whasnej na kraj, gtownie z powodu wprowadzenia nowych asortymentow
produkcji i pozyskania nowych odbiorow.

W strukturze asortymentowej sprzedazy, znaczng tendencje wzrostowa wykazata sprzedaz iloSciowa
blokéw zaworowych, regulatorow i zaworow. Wigkszo$¢ asortymentéw zanotowata wzrost ilosciowy
sprzedazy, spadek zanotowano w przypadku pomp olejowych i pomp dla ratownictwa. Utrzymany
zostal poziom regeneracji typowych elementéw hydraulicznych. Jest to na tyle wazne, ze mamy tu do
czynienia z brakiem systemu zbiorki elementow do regeneracji, co bardzo hamuje t¢ dziatalnos¢.
Bardzo dobrze rozwija si¢ sprzedaz ustug obrobki elementéw wielkogabarytowych, eksport sprzedazy
w ramach tej dziatalno$ci wzrdst o 35,7 %.

Sprzedaz krajowa w PHS ,Hydrotor” S.A. prowadzona jest czterema kanalami — poprzez
przedstawicieli handlowych, obejmujaca swym zasiggiem caly kraj, umowy i zamoéwienia
bezposrednie, zamowienia kooperacyjne oraz w niewielkim stopniu przez sklep firmowy i
internetowy. Geograficznie sprzedaz krajowa ma charakter rozproszony i obejmuje cata Polske, z
niewielka koncentracjg na poéinocy i w wojewodztwach typowo rolniczych.

Glownymi odbiorcami wyroboéw na rynki zagraniczne s3: Niemcy — 72,7%, USA — 14,1, Francja — 7,4
%, Holandia — 1,8 %, Czechy — 1,0 %, Irak — 0,8 %, Egipt — 0,7 %, Szwecja — 0,7 %, Stowacja —
0,6%. Mniejsze ilosci towarow spoOtka eksportuje do Szwajcarii, Danii, Hiszpanii, Lotwy, Chin,
Finlandii i Wielkiej Brytanii. Najwicksze wzrosty sprzedazy eksportowej w poréwnaniu do I pétrocza
2015 r. Hydrotor odnotowat do Szwecji 0 142% i do USA o ok. 98%.
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Sprzedaz wedlug asortymentu Agromet
Sprzedaz w I pétroczu
Lp. | Nazwawyrobu W tys. szt. Zmiana
2015 2016

1 | Cylindry ttokowe 35,3 38,8 9,9%

2 | Cylindry nurnikowe 27,6 32,8 18,8%

3 | Cylindry teleskopowe 1,4 1 -28,6%

4 | Czesci do uktadow hydraulicznych 23,8 24,3 2,1%

Przychody ze sprzedazy Agromet
Sprzedaz w I pétroczu
Lp. Tresé wtys. zk Zmiana
2015 2016

1| Cylindry ttokowe 11 446,7 12 056,0 5,3%
2 | Cylindry nurnikowe 3992,0 4796,7 20,2%
3 | Cylindry teleskopowe 1102,3 802,9 -27,2%
4 | Pozostate wyroby i ushugi 2 803,7 27730 -1,1%
Razem przychody za sprzedazy produktow 193447 20 428,6 5,6%
5 | Towary i materiaty 1463,6 11478 -21,6%
Razem przychody za sprzedazy 20808,3 21576,4 3,7%
w tym sprzedaz zagraniczna 87734 10414,3 18,7%

Przychody ze sprzedazy produkcji wlasnej w spolce Agromet w pierwszym potroczu 2016 wyniosty
20,4 mln zt i byly wyzsze od analogicznego okresu roku ubiegtego o 5,6 %. Sprzedaz eksportowa
wyniosta 10,4 min zt, a na rynek krajowy 10,0 min zt. Powazny ok. 19 %- towy wzrost sprzedazy na
rynki zagraniczne spowodowany byl zwigkszonym zapotrzebowaniem na wyroby spotki kilku
najwigkszych odbiorcow zagranicznych. Na rynku krajowym Spotka odnotowata ponad 5 % spadek
sprzedazy w porownaniu do roku ubiegtego. Przyczyna tej obnizki byt ograniczony popyt odbiorcow z
branzy maszyn rolniczych, oczekujacych na doptaty unijne. Pozostali odbiorcy, spoza branzy rolniczej
wykazali wzrost obrotow.

W I pélroczu 2016 roku Spoétka sprzedawala swoje wyroby do 8 krajow. Niezmiennie najwigkszym
odbiorcg wyrobow Spotki jest rynek niemiecki, ktorego udziat w sprzedazy eksportowej stanowi 60 %
oraz ktory wzrdst o 17,3% w poréwnaniu z I pétroczem 2015. Pozostali zagraniczni odbiorcy spotki
Agromet to: Holandia 26 % udziatu w eksporcie, Szwecja 7 %, Wtochy, Francja, Szwajcaria, Austria i
Belgia. Uwzgledniajac unowocze$nienie parku maszynowego oraz rozwdj mozliwosci technicznych,
Spotka nawigzuje kontakty handlowe z bardziej wymagajacymi kontrahentami. W pierwszym
pétroczu 2016 doszto do pierwszych kontaktow z producentami koparek, dzwigéw, tadowarek i
wozkoéw widtowych.

Spotka w I potroczu 2016 sprzedawata swoje produkty do 225 odbiorcéOw krajowych. Sprzedaz

krajowa prowadzona jest gtbwnie w oparciu o zamowienia kooperacyjne na pierwszy montaz, ktore
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stanowig 95 % zamoOwien krajowych, dostarczanych bezposrednio do ostatecznego odbiorcy oraz w
mniejszej czesci okolo 5 % stanowia zamowienia handlowe na cze¢$ci zamienne dostarczane na rynek
wtorny. Udziat pigciu najwickszych odbiorcow krajowych stanowit okoto 48% ogoélnej sprzedazy na
rynek krajowy.

W zakresie asortymentu niezmiennie od lat podstawowymi produktami sg sitowniki tlokowe
I stanowig one najwicksza grupe wyrobow. We wszystkich rodzajach sitownikow oprocz sitownikow
teleskopowych, nastapit wzrost sprzedazy. Spadek ilosciowo-wartosciowy cylindrow teleskopowych
spowodowany byl duza konkurencja cenowa na rynku wtérnym. W drugim poélroczu Spoétka

przewiduje rozpoczgcie wspotpracy z nowym odbiorca cylindrow teleskopowych.

Sprzedaz wedlug asortymentu WPH Wroclaw
Sprzedaz w I pétroczu
Lp. | Nazwawyrobu w szt. Zmiana
2015 2016

1| Pompy PZ2 141 148 5,0%

2 | Pompy PZ3 i pochodne 666 658 -1,2%

3| Pompy PZ4 617 542 -12,2%

4 | Pompy zeliwne 9 50 455,6%

5 | Pompy wielosekcyjne PZW 787 515 -34,6%

6 | Zespoty pompujace, zasilacze 89 90 1,1%

Przychody ze sprzedazy WPH Wroclaw
Sprzedaz w I pélroczu
Lp. Tresé w tys. z} Zmiana
2015 2016

1| Wyroby gotowe 1578,8 1503,1 -4,8%
2 | Ushugi 264,7 250,4 -5,4%
Razem przychody ze sprzedazy produktéw 18435 17535 -4,9%
3 | Towary i materialty 388,1 324,1 -16,5%
Razem przychody ze sprzedazy 22316 2077,6 -6,9%
w tym sprzedaz zagraniczna 299,5 232,4 -22,4%

Wyroby i ustugi spotki WPH sprzedawane sa zarowno na rynek rolniczy, budowlany oraz na rynek
ustug w zakresie hydrauliki mobilne;.

Przychody ze sprzedazy wyrobow wilasnych Spotki w I potroczu 2016 r. wyniosty 2.077,6 tys. zt. i
byty nizsze 0 4,8 % w stosunku do I potrocza 2015 roku. Przychody Spotki z dziatalnosci handlowe;
byly 0 16,5 % mniejsze w poréwnaniu do roku ubieglego, co miato bezposredni wplyw na obnizenie
sprzedazy zagranicznej. Spadek sprzedazy w dziatalno$ci handlowej jest zjawiskiem bardzo
niekorzystnym i nalezy uczyni¢ wszystko by trend ten zahamowany. Obnizenie wartosci sprzedazy
cksportowej bylo wynikiem redukcji czeSci dostaw pomp do klientow z Czech. Gléwnym

asortymentem sprzedazy byly pompy wielosekcyjne, ktorych wartosé sprzedazy spadta o 19,8% w
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odniesieniu do analogicznego roku ubieglego. Wyrazny wzrost odnotowano w grupie pomp zeliwnych
— aktywowano produkcje silnikéw zeliwnych do wiertarek gorniczych. W grupie pomp PZ2 wykazano
nieznaczny wzrost. W asortymencie pomp pojedynczych PZ4 nastapit spadek ilosciowy (0 12%), ale

warto$ciowo przychod byt 0 0,42% wyzszy w stosunku do roku ubiegltego.

Sprzedaz wg asortymentu Wizamor
Sprzedaz w I pétroczu
Lp Nazwa wyrobu w tys. szt. Zmiana
2015 2016

1| Amortyzatory 0,22 0,03 -86,4%

2 | Dlawice 4,7 3,6 -24,1%

3 | Grupa podstawowa - hydraulika 80,3 63,0 -21,5%

4 | Przej$cia grodziowe 0,11 0,20 81,8%

5 | Przewody hydrauliczne 23,0 1,2 -94,8%

6 | Zakucia 977,55 1207,9 23,6%

7| Ztacza 3,2 2,9 -8,2%

8 | Pozostale 489,4 472,5 -3,4%

Przychody ze sprzedazy Wizamor
Sprzedaz w 1
Lp. Tresé pmmczzlll W tys. Zmiana
2015 2016

1 | Wyroby gotowe 3113,9| 3044,2 -2,2%
2 | Ustugi 47,4 11,7 -75,3%
Razem przychody ze sprzedazy produktow i uslug 3161,3| 3055,9 -3,3%
3 | Towary i materialy 150,2 103,6 | -31,0%
Razem przychody ze sprzedazy 33115]| 3159,5 -4,6%
w tym eksport 20,3 29,9 47,3%

Spotka Wizamor w 1 potroczu 2016 odnotowata ilosciowy spadek sprzedazy w wigkszosci grup
asortymentowych. Duzy wzrost iloSciowy sprzedazy zanotowano w zakresie zaku¢. Ogotem spotka
osiagneta ilosciowy wzrost sprzedazy o 11%, co jednak nie przetozylo si¢ na wzrost przychodu,
poniewaz zwigkszenie ilo$ci sprzedazy dotyczyto asortymentu o najnizszych cenach. Import z Azji do
kraju elementow zakuc o nizszych cenach w stosunku do produkowanych przez Wizamor spowodowat
konieczno$¢ obnizenia cen na czg$¢ asortymentu. Sprzedaz amortyzatorow w 1 podtroczu 2016
stosowanych gtownie jako czgsci zamienne obnizyta si¢ zarowno pod wzgledem ilosciowym jak i
warto§ciowym z powodu wymiany Starych urzadzen na nowe z zastosowaniem alternatywnych
rozwigzan konstrukcyjnych.

Eksport w spétce stanowi nieznaczng czgs$¢ sprzedazy.
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Przychody ze sprzedazy Hydrotorbis
Sprzedaz w 1
Lp. Grupa potroczu w tys. zt Zmiana
2015 2016

1 | Wyroby gotowe 7 608,4 7 858,6 3,3%
Potfabrykaty dla Hydrotor S.A. 300,5 126,4 -57,9%
Ushugi na rzecz Hydrotor S.A. 2844 340,5 19,7%
Razem przychody ze sprzedazy produktéw i ushug 8193,3| 83255 1,6%

5 | Towary i materialty 197,8 177,0 -10,5%
Razem przychody ze sprzedazy 8391,1| 85025 1,3%
w tym: eksport - - -

Sprzedaz wedlug asortymentu Hydrotorbis
Sprzedaz w 1
Lp. Nazwa wyrobu pélroczu w tys. szt. Zmiana
2015 2016
1 | Korpusy 40,1 45,3 13,0%
2 | Pokrywy, plyty 38,5 359 -6,8%
3 | Walki, rolki 33,6 21,3 -36,6%
4 | Tuleje 11,7 15,2 29,9%
5 | Cylindry 10,3 9,9 -3,9%
6 Obudowy, pierscienie, tloki 139 10,4 -25,2%
7 Sworznie 9,4 11,4 21,3%
8 | Pozostale 359 39,5 10,0%

Sprzedaz ilo$ciowa wg asortymentu w Hydrotorbis Sp. z 0.0. ksztattowala si¢ zgodnie z potrzebami
zagranicznych odbiorcéw. Zmiany asortymentowe pozwolity uzyska¢ ponad 3 % - towy warto$ciowy
wzrost sprzedazy. Szczegolne znacznie ma w tym przypadku wzrost warto$ciowy sprzedazy cylindrow
i tlokow, przy jednoczesnej mniejszej ilosci sprzedanych cylindrow i tlokow, co $wiadczy o
uzyskiwaniu wyzszych jednostkowych cen w tych asortymentach wyrobow.

Zdecydowana wiekszo$¢ sprzedazy wyrobow Hydrotorbis dokonywana jest za posrednictwem spotki
Hydrotor S.A. na rynek niemiecki. Przychody z tej sprzedazy bez uwzglgdnienia sprzedazy ustug na
rzecz Hydrotor S.A. byly wyzsze o 6,5% w stosunku do ubieglego roku. Wzrost sprzedazy ustug na
rzecz Hydrotor S.A. wynika z zapotrzebowania spotki dominujacej na wysoko wyspecjalizowang
obrobke, ktora moze by¢ wykonywana tylko w spotce zaleznej, wyposazonej w nowoczesny park

Maszynowy.

¢) Zrédla dostaw i strategia zaopatrzeniowa
W obszarze zaopatrzenia nie nastgpily znaczace zmiany w stosunku do ubieglego roku. Zgodnie z
polityka centralizacji zaopatrzenia, wiodacg role w zakupach dla wszystkich spdtek Grupy
Kapitatowej, odgrywa Hydrotor S.A.
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Centralizowanie zakupdw w spoétce matce, pozwala uzyska¢ znaczne korzysci z tytulu obnizenia cen,
wynikajace z efektu skali zakupow i odpowiedniego ksztattowania kosztow transportu i poziomu
Zapasow.

Grupa Kapitatowa korzysta z krajowych i zagranicznych dostawcow materiatéw, kierujac si¢ jakoscia
i dostepnoscig materialow a takze aktualnym kursem walut. Jednak ponad 93 % materiatlow w
Hydrotor a blisko 100 % w przypadku pozostatych spétek Grupy Kapitalowej, sprowadzanych jest od
dostawcow krajowych. Obecnie najwazniejszym zadaniem stuzb logistycznych jest nie tylko zakup po
niskiej cenie, ale takze dbanie o jako$¢ kupowanych materiatéw oraz terminowo$¢ dostaw. Grupa
Kapitatowa Hydrotor dywersyfikuje dostawcow podstawowych materiatow. Z reguly na okreslony
asortyment materiatow Grupa posiada wiecej niz jednego dostawce, sprowadza materiaty od blisko
400 dostawcow, powazniejsi dostawcy posiadajg ocene wydang w oparciu o obowigzujace w firmie
zasady systemu jakosci ISO 9001.

W I pétroczu 2016 r. w Hydrotor S.A. jeden z dostawcow osiagnat ponad 16% udziat w wartosci
dostaw materiatow, udziat kolejnych nie przekracza 10 % wartosci dostaw. Gléwnym dostawca dla
spotek WPH, Hydrotorbis i Agromet jest spotka dominujaca, ktorej udzial w dostawach dla firm
zaleznych waha si¢ w granicach od 36% do 63%. Gtownymi dostawcami zagranicznymi materialow

sa firmy niemieckie.

Zrédla zaopatrzenia spélek Grupy Kapitalowej w I pélroczu 2016
. udzial dostaw w zakupach w % Zakupy w
Lp. Spolka kraj zagranica tys.pzyl
1 | Hydrotor 93,6 6,4 11718,7
2 | Agromet 91,8 8,2 9837,2
3 | Wizamor 98,6 1,4 100,0
4 | Hydrotorbis 100,0 41173
5| WPH 100,0 1381,4

W zwiazku z koncentracja funkcji logistycznych dla Grupy Kapitalowej w spotce Hydrotor, wystepuja
transakcje pomigdzy nig a spotkami zaleznymi. Sg one transakcjami typowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych.

2. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalno$ci Grupy Kapitalowej, w tym znanych
Grupie umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspolpracy i kooperacji

Spétka PHS ..Hydrotor” S.A. posiadala podpisane umowy z :

a) Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. na ubezpieczenie majatku i mienia
na taczng kwote 84.149,3 tys. zk. Polisy zawarto dnia 04.11.2015 na okres jednego roku.

a) Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Krakowie — umowa o prowadzenie rachunkow bankowych—
umowa zawarta w dniu 3.11.2011r. na czas nieokreslony.

b) Powszechnym Zakladem Ubezpieczen S.A. z siedzibga w Warszawie na ubezpieczenie
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komunikacyjne dla poszczegdlnych pojazdow floty Spotki. Umoweg zawarto w dniu
18.11.2014 w Bydgoszczy na okres do 17.11.2015 roku. Po tym okresie kazdy pojazd spotki
jest ubezpieczony indywidualnie, zgodnie z porozumieniem w PZU.

Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Krakowie — umowa o kredyt inwestycyjny walutowy —
umowa zawarta w dniu 3.11.2011r. Kwota kredytu 3 000, tys. eur. Umowa zostata zastgpiona
nowg umowa o kredyt inwestycyjny walutowy z dnia 18.03.2015 r. Kwota kredytu 2.225,0
tys. eur. Termin sptaty kredytu 30.11.2018 rok. Kredyt zostal przeznaczony na finansowanie
wydatkow zwigzanych z zakupem maszyn. Na dzien 30.06.2016 pozostato do sptaty 1.465,6
tys. eur.

Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Gdansku — umowa o kredyt w rachunku biezacym — umowa
zawarta w dniu 16.03.2015 r. Kwota kredytu 2 000,0 tys. zt. Termin sptaty 30.04.2017 r. Na
dzien 30.06.2016 kwota wykorzystania kredytu wynosita 0 pln.

Domem Maklerskim TRIGON S.A. z siedzibg w Krakowie o petnienie funkcji:

- Animatora Emitenta, podpisang 16 lutego 2009 roku na czas nieokreslony,

- sponsora emisji, podpisang w dniu 10 kwietnia 2009 roku na czas nieokreslony.

Firmag EMESTE Mariola Sternahl z siedzibg w Krakowie na posredniczenie na rzecz Hydrotor
S.A. przy zawieraniu umoéw z klientami w zakresie zlecenia obrobki elementéw metalowych
do precyzyjnej obrobki na maszynach MIKROMAT 20V. Pozyskiwanie firm
zainteresowanych wspotpraca z Hydrotor S.A. Umowe zawarto 28.05.2012 r. na okres 5 lat z
mozliwoscia jej dalszego przedtuzenia o kolejne lata.

Firmag ALIMEX BH Ewa Aleksandrow z siedzibga w Warszawie o $wiadczenie ustug w
zakresie prezentowania oferty Hydrotor S.A. na towary i ustugi na terenie Europy Wschodniej
oraz Azji. Umowg zawarto 01.08.2013 roku na czas nieokre$lony.

Firma Parker Hannifin Europe Sarl Luxemburg na dostaw¢ wyrobow do:

- Parker Hannifin Manufacturing Germany Chemnitz, zawartg w dniu 15.06.2012 roku na czas
do 30.06.2016. W dniu 30.06.2016 roku umowa zostata przedtuzona na kolejne 12 miesigcy.

- Parker Hannifin Manufacturing Germany Oberndorf, zawarta w dniu 09.06.2011,
przedtuzona aneksem w dniu 08.07.2013 na czas do 30.06.2016. W dniu 30.06.2016 roku
umowa zostata przedtuzona na kolejne 12 miesiecy.

Firmg Claas Industrietechnik GmbH z siedzibg w Paderborn na dostawe¢ wyrobow, zawarta w
dniu 10.10.2012 na czas do 30.09.2014. Brak wypowiedzenia umowy z kazdej ze stron
skutkuje jej przedtuzeniem.

Usines Claas France S.A.S z siedziba w Woippy na dostawe wyrobéw. Umowa obowigzuje do
17.03.2011 do 30.09.2016

Firmg Lukas Hydraulik GmbH z siedzibg w Erlangen. Umowa ramowa podpisana dnia 14
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lipca 2006 roku na dostawe pomp i zespoldw hydraulicznych, na czas nieokre§lony z 3
miesiecznym okresem wypowiedzenia.

Firmg ClaasSaulgau GmbH Bad Salgau na dostawg¢ wyrobow. Umowa zawarta w dniu
18.06.2012 obowiazuje do 30.09.2016.

Firma Bosch — Rexroth Lohr am Main na dostawg wyrobow, zawartag w dniu 23.10.2009 na
czas nieokreslony z 6-cio miesigcznym okresem wypowiedzenia przed zakonczeniem roku.
Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci na dofinansowanie projektu inwestycyjnego w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Umowe¢ podpisano w dniu 20
wrzesnia 2010 1. Przedmiotem umowy bylo dofinansowanie na realizacje¢ Projektu
»Opracowanie 1 wdrozenie innowacyjnych technologii wysokoefektywnych procesow
precyzyjnej obrobki oraz technologii pomiarowych wielkogabarytowych elementéw maszyn”
ze $Srodkéw w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007 — 2013
stanowigcy program pomocowy o nr referencyjnym X325/2009. Projekt o wartosci ponad 25

mln zt dofinansowany byt kwota 12,2 min zt.

Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w Warszawie w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Przedmiotem umowy podpisanej 7 maja 2014 r. jest
dofinansowanie projektu: Opracowanie innowacyjnych pomp z¢batych o obnizonym poziomie
emisji akustycznej. Catkowity koszt projektu przewidywany byt w wysokosci 3.578,9 tys. 74,
w tym koszty kwalifikowane 3.150 tys. zt, a kwota dofinansowania w wysokosci 1.296 tys. zt.
Naklady wyniosty 3.756 tys. zI w tym koszty kwalifikowane 2.990 tys. zt. Otrzymane
dofinansowanie w 2015 roku wyniosto 1.167 tys. zt. W maju 2016 roku uzyskano ostatnig
transze dofinansowania w kwocie 104 tys. zl. Projekt zostat zrealizowany.

Zarzadem Wojewodztwa Kujawsko — Pomorskiego petlnigcym funkcje Instytucji
Zarzadzajacej Regionalnym programem Operacyjnym Wojewoddztwa Kujawsko —
Pomorskiego na lata 2007 — 2013. Przedmiotem umowy jest dofinansowanie projektu:
Wdrozenie nowej technologii produkcji pomp hydraulicznych w PHS Hydrotor S.A.,
prowadzacej do poszerzenia oferty produktowej firmy, w ramach poddziatania 5.2.2.
Catkowite wydatki kwalifikowane przewidywano w wysokosci 7.400 tys. zl, a kwote
dofinansowania przewidywano w wysokosci 3.700 tys. zt. Rzeczywiste wydatki wyniosty
7.643 tys. zt. Otrzymane dofinansowanie w 2015 roku wyniosto 3.515 tys. zt. . Ztozono
wniosek o ostatnig transz¢ dofinansowania w kwocie 185 tys. zt. W maju 2016 roku uzyskano

ostatnig transz¢ dofinansowania w kwocie 185,0 tys. zl. Projekt zostat zrealizowany.

Powiatowym Urzgdem Pracy w Tucholi. Przedmiotem uméw z dnia:
11.03.2014 r. byta refundacja kosztow w wysokosci 80,0 tys. zt
26.03.2015 byta refundacja kosztow w wysokosci 110,0 tys. zt
23.11.2015 byta refundacja kosztow w wysokosci 12,0 tys. zt
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08.06.2016 byta refundacja kosztow w wysokos$ci 35,5 tys. zt

30.06.2016 byta refundacja kosztow w wysokosci 63,8 tys. zt

wyposazenia lub doposazenia stanowisk pracy dla skierowanych bezrobotnych.

Przedmiotem umowy z 7.05.2014 byt zwrot kosztéw w wysokosci 30,0 tys. zt wyposazenia
stanowiska pracy osoby niepetnosprawnej.

r) Fundacja EURO-MOST z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy z dnia 10.09.2015
roku byto $§wiadczenie ustug zwigzanych z pozyskaniem srodkow Funduszy Unii Europejskie;j
w ramach okreslonego w umowie dziatania.

s) Kancelarig Audyt Czestaw Pniewski z siedzibg w Poznaniu, wpisang na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1882. W okresie I poétrocza
2016 obowigzywata umowa podpisana 14.07.2015 roku na przeglad/ badanie poétrocznego/
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015. Po dniu
bilansowym 22.07.2015 podpisano umowe na wykonanie ustug jak wyzej za 2016 rok.

t) Politechnikg Gdanska. W lutym 2016 Spotka podpisata porozumienie o wspolpracy, dotyczace
realizowanego na Wydziale Mechanicznym projektu ,,Zastosowania wybranych rozwigzan
mechatronicznych do nadzorowania procesu skrawania przedmiotéw wielkogabarytowych na
wieloosiowych centrach obrobkowych”

u) Politechnikag Wroctawska. W ramach projektu firma podpisata 5.01.2015 umowe konsorcjum

z Politechnika Wroctawska, w ktorej uczelnia jest Liderem. Projekt odnosi si¢ do Programu
Badan Stosowanych ,,Opracowanie konstrukcji wysokoci$nieniowych pomp zg¢batych”
Uczelnia podpisata umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w dniu 30.03.2015.
Termin realizacji projektu przewidywany jest na okres od 01.04.2015 do 31.08.2018, koszt
projektu 1.372,5 tys. zt, z tego dofinansowanie dla Uczelni 1.102,5 tys. zt.
Udzial Hydrotor S.A. polega¢ ma na wykonaniu: a) zadania nr 6 ,Zaprojektowanie i
wykonanie oprzyrzagdowania oraz narze¢dzi skrawajacych”, b) zadania nr 7 ,,Ocena jakos$ci
wytworcze] przyjetej technologii wykonania” oraz c¢) =zadania nr 8 ,Wykonanie
eksperymentalnych wysokoci$nieniowych pomp zebatych”. Calkowity koszt firmy
przewidywany jest na 410,0 tys. zt, w tym wktad wtasny 270,0 tys. zt, dofinansowanie 140,0
tys. zt

Po dniu bilansowym Spotka Hydrotor podpisata umowy:
e na badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016 z firma Kancelaria Audyt
Czestaw Pniewski z siedzibg w Poznaniu, wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 1882.

e z Ministerstwem Rozwoju o dofinansowanie projektu: Centrum Badawczo-Rozwojowe
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nowych technologii i1 konstrukcji w zakresie hydrauliki sitowej 1 elementow
wielkogabarytowych maszyn. Projekt bedzie realizowany w ramach dziatania 2.1
wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsigbiorstwo programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj 2014-2020 wspottfinansowanego ze srodkow Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego. Catkowity koszt realizacji projektu bez VAT, wynies$¢

winien ok. 14.260,0 tys. zt, a dofinansowanie w kwocie nie przekraczajgcej 3.993,1 tys. zt

Spoétka Agromet ZEHS Luban posiadala podpisane umowy z:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

h)

Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski z siedziba w Poznaniu, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1882. W okresie I poirocza
2016 obowigzywata umowa podpisana 04.08.2015 roku na badanie rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2015.

Bankiem Raiffeisen Polbank Warszawa o kredyt w rachunku biezgcym na kwote 4.500 tys. zt.
Umowa z dnia 21.01.2013 r. z datg sptaty 13.02.2017 r. Na dzien 30.06.2016 zaangazowanie
kredytu wynosito 316,6 tys. zt

Polska ~ Agencja  Rozwoju  Przedsigbiorczosci na  dofinansowanie  projektu
inwestycyjnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na ogolna
wartos¢ 8,8 min zt i dofinansowaniu 3,5 min zt.

ERGO HESTIA S.A. Sopot na kompleksowe ubezpieczenie mienia od ryzyk. Umowa z dnia
04.11.2014 do 03.11.2016

Generalng Umowg Ubezpieczen Komunikacyjnych z PZU SA. Okres trwania umowy
08.11.2015 — 07.11.2016r.

Firma Cargotec Finlandia. Umowa zawarta zostata w dniu 09.04.2013 roku do 09.04.2017
roku. Przedmiotem umowy jest produkcja cylindrow i czesci na potrzeby firmy Cargotec
Polska.

Powiatem Lubanskim na refundacje ze srodkow Funduszu Pracy kosztow wyposazenia lub
doposazenia stanowiska pracy dla skierowanych bezrobotnych. Umowa z dnia 20.06.2016 na
kwote dofinansowania 18,5 tys. zl brutto.

R.M.ATP - Umowa zawarta zostata w dniu 16.12.1998 roku na czas nieokreslony.
Przedmiotem umowy jest produkcja cylindréw i czesci na potrzeby firmy RMATP, Peltrax.

Dautel - Umowa o wspotpracy zawarta zostata w dniu 04.04.2003 roku na czas nieokreslony.

Spotka WPH Wroclaw posiadala podpisane umowy z:

a)

Raiffeisen Bank Polska S.A o kredyt odnawialny w rachunku biezacym na kwote: 300 tys. zt
na okres od 02.12.2014 r. do 10.12.2015 r., przedtuzong aneksem z dnia 25.11.2015 na okres
do 12.12.2016. Firma nie korzystata z kredytu.
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b) Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. na ubezpieczenie majatku i mienia.
Umowa zawarta na okres od 04.11.2015 do 03.11.2016 na sume ubezpieczenia 7.272,. tys. zt

c) PZU S.A. na ubezpieczenie pojazdow. Umowy zawierane na okres jednego roku.

d) Wizamor sp. z o.0. w Wigcborku na dzierzawe automatow tokarskich. Umowa z dnia
1.09.2011 obowigzujaca do dnia 31.12.2017 r.

e) Dzierzawcami pomieszczen magazynowych. Sze$§¢ umow podpisanych w latach 2011 — 2012
zostato zawartych na czas nieokres$lny z jednomiesigcznym okresem wypowiedzenia. Szes$¢
umow podpisanych w latach 2014 — 2015 zostalo zawartych na czas nieokreslony z
jednomiesi¢cznym okresem wypowiedzenia

f) Dzierzawcami pomieszczen biurowych. Umowy podpisane w sierpniu 2011 roku i w kwietniu
2014 roku zostaty zawarte na czas nieokreslony z jednomiesigcznym okresem wypowiedzenia

g) Dzierzawcami gruntu. Umowy podpisane w lipcu 2012, czerwcu 2013 i kwietniu 2015 roku

zostaly zawarte na czas nieokreslony z jednomiesigcznym okresem wypowiedzenia

HS ,.Hydrotorbis” posiadala umowy z:

a) Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Krakowie— umowa o prowadzenie rachunku biezgcego —
umowe zawarto 01.03.2012r.

b) Przedsigbiorstwem Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A. Przedmiotem umow jest:

- dzierzawa maszyn i urzadzen. Umowa zostata zawarta w dniu 01.01.2005 r. na czas
nieokreslony, zmieniona umowa z dnia 01.11.2015, zawarta na czas nieokreslony.

- dzierzawa pomieszczen administracyjnych, sprzetu komputerowego oraz program
finansowo — ksiegowy ,,Symfonia”, znajdujacych si¢ w budynku przy ulicy
Chojnickiej 72. Umowe zawarto 30.04.2012 roku na czas nieokre$lony.

- dzierzawa nieruchomosci potozonej przy ulicy Transportowej 5. Umoweg zawarto
30.04.2012 roku na czas nieokreslony.

- $wiadczenie ustug w zakresie prowadzenia ksiegowosci. Umowe zawarto 01.09.2005
roku na czas nieokreslony.

c) Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. na ubezpieczenie majatku i mienia
na laczng kwote 5.569,8 tys. zt. Polisy zawarto dnia 04.11.2015 na okres jednego roku.

d) Firma ALMA Consulting Group Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem
umowy z 17.12.2015 jest swiadczenie uslug cost consultingu w postaci analiz i doradztwa
operacyjnego. Umowa zostala zawarta na czas odpowiadajacy poszczegdlnym okresom
referencyjnym, okre§lonych w umowie.

e) Kancelarig Audyt Czestaw Pniewski z siedzibg w Poznaniu, wpisang na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1882. Przedmiotem umowy

jest badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015.
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Powiatowym Urzedem Pracy w Tucholi. Przedmiotem umoéw z dnia:

13.10.2013 r. byla refundacja kosztéw w wysokosci 35,2 tys. zt wyposazenia stanowiska
pracy osoby niepelnosprawnej

16.06.2014 byta refundacja kosztow w wysokosci 40,0 tys. zt

01.07.2015 byta refundacja kosztow w wysokosci 40,0 tys. zt

29.09.2015 byta refundacja kosztow w wysokosci 54,0 tys. zt

09.11.2015 byta refundacja kosztow w wysokosci 36,0 tys. zt

23.11.2015 byta refundacja kosztow w wysokosci 18,0 tys. zt

wyposazenia lub doposazenia stanowisk pracy dla skierowanych bezrobotnych.

W sierpniu 2016 roku Hydrotorbis sp. z 0.0. podpisata umowe z Kancelarig Audyt Czestaw Pniewski z

siedzibg w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok

2016.

Wizamor Sp. z 0.0. posiadala podpisane umowy z:

a)
b)

d)

e)

Bankiem Millennium — umowa rachunku bankowego,

Bankiem Millennium — umowa z dnia 14.03.2006 o kredyt w rachunku biezacym, z limitem
500 tys. zt. Umowe przedtuzono do 24.01.2017. Zadtuzenie na dzien 30.06.2016 wyniosto
165,0 tys. zt

Bankiem Spétdzielczym w Wigcborku — umowa rachunku biezacego ze stycznia 1997 roku,
podpisana na czas nieokreslony

DPS &Henryk Witek z siedziba w Duchnicach zawarta 24.02.2010 roku. Przedmiotem
umowy jest wspotpraca w zakresie pozyskiwania nowych zamoéwien produkcyjnych dla
Spotki na terenie Polski oraz za granicg. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony z rocznym
okresem wypowiedzenia.

Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. na ubezpieczenie majatku i mienia.

3. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gldéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych

Spotka jest powiagzana kapitatowo z nastgpujacymi podmiotami:

= Agromet ZEHS Luban S.A. w Lubaniu, ul. Esperantystow 2 (podmiot zalezny) — 99,99 %

akcji 1 glosow w kapitale jednostki zaleznej — Przewodniczacym Rady Nadzorczej Agromet
ZEHS jest Prezes Zarzadu Hydrotor S.A, Cztonkiem Rady Nadzorczej Agromet jest cztonek
Rady Nadzorczej Hydrotor S.A.

=» Hydraulika Sitowa Hydrotorbis Sp. z 0.0. w Tucholi, ul. Transportowa 5 (podmiot zalezny) —

100% udzialow i glosow w kapitale jednostki zaleznej — Prezesem Zarzadu HS Hydrotorbis

jest Prezes PHS Hydrotor S.A.
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= Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroctawiu, ul. Na Ostatnim Groszu 112
(podmiot zalezny) — 100% udziatéw i glosow w kapitale jednostki zaleznej.

= Wigcborskie Zaktady Metalowe Wizamor Sp. z o.0. w Wiecborku, ul. Starodworcowa 5
(podmiot zalezny) — 94,73% udzialow. Przewodniczacym Rady Nadzorczej Wizamor Sp.
z 0.0. jest Cztonek Rady Nadzorczej PHS ,,Hydrotor” S.A., Czltonkiem Rady Nadzorczej
Wizamor sp. z 0.0. jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej PHS Hydrotor S.A.

4. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okres§lajacymi charakter tych transakcji

W I potroczu 2016 r. w Grupie Kapitatowej jednostki nie zawieraly zadnej transakcji z podmiotami

powigzanymi, ktére bylyby istotne pojedynczo lub tacznie i zostaly zawarte na innych warunkach niz

rynkowe.

Transakcje Spotki Hydrotor i jednostek zaleznych z podmiotami zaleznymi w okresie I potrocza 2016

roku obejmowaty transakcje dokonywane na warunkach rynkowych zwiazanych z zaopatrzeniem

produkcyjnym w materiaty i uslugi oraz posrednictwem w sprzedazy produkowanymi przez
poszczegblne jednostki wyrobami.

W zakresie dzialalnosci finansowej pomigdzy spotkami Grupy Hydrotor S.A. przekazywane sa

dywidendy.
dywidenda od spolki zaleznej 2015 r. 2016 r.
dla Hydrotor S.A. miesiac kwota w tys. zl miesiac kwota w tys. z}
Agromet ZEHS Luban S.A. VI 20338 VI 25423
WPH Sp. z 0.0. VI 455,1 v 491,8
Hydrotorbis Sp. z 0.0. Vil 300,0

5. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, o udzielonych pozyczkach z uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powiazanym oraz o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i
gwarancjach w tym udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Hydrotor S.A. posiadal podpisane umowy z:

— Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Krakowie — umowa o kredyt inwestycyjny walutowy — umowa
zawarta w dniu 3.11.2011r. Kwota kredytu 3 000, tys. eur. Umowa zostata zastagpiona nowg umowa o
kredyt inwestycyjny walutowy z dnia 18.03.2015 r. Kwota kredytu 2.225,0 tys. eur. Termin splaty
kredytu 30.11.2018 rok. Kredyt zostal przeznaczony na finansowanie wydatkow zwigzanych z
zakupem maszyn. Na dzien 30.06.2016 pozostato do sptaty 1.465,6 tys. eur.

— Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Gdansku — umowa o kredyt w rachunku biezgcym — umowa
zawarta w dniu 16.03.2015 r. Kwota kredytu 2 000,0 tys. z. Termin sptaty 30.04.2017 r. Na dzien
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30.06.2016 kwota wykorzystania kredytu wyniosta 0 pln.

— w ramach umow z 2014 roku spotki zaleznej Hydrotorbis z Powiatem Tucholskim — Powiatowym
Urzedem Pracy w Tucholi Zarzad Hydrotor S.A. udzielit spolce zaleznej poreczenia. Przedmiotem
umowy byta refundacja kosztow w wysokosci 40,0 tys. zt, dotyczaca wyposazenia lub doposazenia
stanowisk pracy dla skierowanych bezrobotnych.

— w ramach umow z 2013 roku spotki zaleznej Hydrotorbis z Powiatem Tucholskim — Powiatowym
Urzedem Pracy w Tucholi Zarzad Hydrotor S.A. udzielit spotce zaleznej porgczenia. Przedmiotem
umow byla refundacja kosztow w wysokosci 316,0 tys. zt, dotyczacych wyposazenia lub doposazenia
stanowisk pracy dla skierowanych bezrobotnych.

— w ramach umow z 2015 roku spotki zaleznej Hydrotorbis z Powiatem Tucholskim — Powiatowym
Urzedem Pracy w Tucholi Zarzad Hydrotor S.A. udzielit spotce zaleznej porgczenia. Przedmiotem
umow byta refundacja kosztow w wysokosci 148,0 tys. zt, dotyczacych wyposazenia lub doposazenia
stanowisk pracy dla skierowanych bezrobotnych.

— Spotka zalezna Hydrotorbis udzielita porgczenia spotce PHS Hydrotor S.A. do kwoty 30,0 tys. zt za
zobowiagzania w ramach umowy z 2014 roku, zawartej pomi¢dzy Powiatowym Urzedem Pracy a
Hydrotor S.A., dotyczacej zwrotu kosztow wyposazenia stanowiska pracy osoby niepetnosprawne;j

— Spotka zalezna Hydrotorbis udzielita poreczenia spotce PHS Hydrotor S.A. do kwoty 122,0 tys. zt
za zobowigzania w ramach uméw z 2015 roku, zawartych pomiedzy Powiatowym Urzedem Pracy a
Hydrotor S.A., dotyczacych wyposazenia lub doposazenia stanowisk pracy dla skierowanych
bezrobotnych.

— Spotka zalezna Hydrotorbis udzielita por¢czenia spotce PHS Hydrotor S.A. do kwoty 99,3 tys. zt za
zobowigzania w ramach umow z 2016 roku, zawartych pomigdzy Powiatowym Urzgdem Pracy a
Hydrotor S.A., dotyczacych wyposazenia lub doposazenia stanowisk pracy dla skierowanych
bezrobotnych.

— Spotka zalezna WPH Wroctaw udzielita porgczenia spétce PHS Hydrotor S.A. do kwoty 80,0 tys. zt
za zobowigzania w ramach umow nr 1/2014 i 2/2014 z 11.03.2014 roku, zawartych pomiedzy
Powiatowym Urzedem Pracy a Hydrotor S.A., dotyczacych zwrotu kosztoéw wyposazenia lub

doposazenia stanowisk pracy dla skierowanych bezrobotnych.

Spoétka Agromet ZEHS Luban posiadata podpisane umowy z :

— Bankiem Raiffeisen Polbank Warszawa o kredyt w rachunku biezacym na kwote 4.500 tys. zi.
Umowa z dnia 21.01.2013 r. z datg sptaty 13.02.2017 r. Na dzien 30.06.2016 wykorzystanie kredytu
wynosito 316,6 tys. zt
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WPH we Wroctawiu posiadala podpisane umowy z:

— z Raiffeisen Bank Polska S.A o kredyt odnawialny w rachunku biezagcym na kwote: 300 tys. zt na
okres od 02.12.2014 r. do 10.12.2015 r. Przedtuzona aneksem z dnia 25.11.2015 na kolejny rok. Na
dzien 30.06.2016 wykorzystanie kredytu wynosito 0,00 zt.

— w ramach uméw spotki dominujacej z 2014 r. z Powiatem Tucholskim — Powiatowym Urzedem
Pracy w Tucholi Zarzad WPH udzielit spotce Hydrotor poreczenia. Przedmiotem uméw byla
refundacja kosztow w wysokosci 80,0 tys. zl, dotyczaca wyposazenia lub doposazenia stanowisk
pracy dla skierowanych bezrobotnych.

— w ramach umow spotki zaleznej z 20.06.2016 r. z Powiatem Lubanskim — Powiatowym Urzedem
Pracy w Lubaniu Zarzad WPH udzielit spotce Agromet porgczenia. Przedmiotem umow byla
refundacja kosztow w wysokosci 18,5 tys. zt brutto, dotyczaca wyposazenia lub doposazenia

stanowisk pracy dla skierowanych bezrobotnych.

Wizamor w Wiecborku posiada umowy Z:

— z Bankiem Millenium S.A— umowa z dnia 14.03.2006 r. o kredyt w rachunku biezagcym, z limitem
500 tys. zl, z datg sptaty 24.01.2017 r. Zadtuzenie na dzien 30.06.2016 wyniosto 165,0 tys. zt
Hydrotorbis Sp. z 0.0. nie posiadat w roku 2015 uméw kredytowych.

— spotka udzielita porgczenia spotce PHS Hydrotor S.A. do kwoty 99,3 tys. zt za zobowigzania w
ramach umoéw z 08.06.2016 1 z 30.06.2016 roku, zawartych pomiedzy Powiatowym Urzgdem Pracy a
Hydrotor S.A., dotyczacych wyposazenia lub doposazenia stanowisk pracy dla skierowanych
bezrobotnych.

— spotka udzielita porgczenia spotce PHS Hydrotor S.A. do kwoty 30,0 tys. zt za zobowigzania w
ramach umowy nr 2N/2014 z 7.05.2014 roku, zawartej pomiedzy Powiatowym Urzedem Pracy a
Hydrotor S.A., dotyczacej zwrotu kosztéw wyposazenia stanowiska pracy osoby niepelnosprawne;j

— spotka udzielita poreczenia spotce PHS Hydrotor S.A. do kwoty 122,0 tys. zt za
zobowigzania w ramach uméw nr 1/2015 z 26.03.2015 1 62/2015 z 23.11.2015 roku,
zawartych pomiedzy Powiatowym Urzgdem Pracy a Hydrotor S.A., dotyczacych

wyposazenia lub doposazenia stanowisk pracy dla skierowanych bezrobotnych.

6. Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji papieréw wartosciowych

W I potroczu 2016 r. PHS Hydrotor S.A. nie przeprowadzil emisji papierow wartosciowych.

7. Prognoza wynikéw finansowych

Grupa Kapitalowa Hydrotor nie publikowala prognozy wynikow finansowych.
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8. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych, w
poréwnaniu do wielko$ci posiadanych Srodkoéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dzialalnosci

Naklady inwestycyjne sp6tki dominujacej:

W 1 potroczu 2016 r. w Hydrotor S.A. wydatki inwestycyjne wyniosty 317,8 tys. zt. i dotyczyty
modernizacji: hal produkcyjnych w kwocie 176,4 tys. zt, zakupu maszyn i urzadzen technicznych w
kwocie 111,5 tys. zt oraz zakupu narzedzi i przyrzadow — 29,9 tys. zt.
W okresie 1 potrocza 2016 roku Spotka poniosta naktady na srodki trwate bgdace w budowie w
kwocie 118,0 tys. zt. Gléwne naktady inwestycyjne zostana poniesione w II potowie 2016 roku.
Naktady inwestycyjne spotek zaleznych:

a) Agromet S.A.

Poniesione w ubieglych latach inwestycyjne pozwolity na znaczny wzrost potencjatu produkcji.
Dlatego gtéwnym celem Spotki jest podjecie dziatan zmierzajacych do maksymalnego wykorzystania
mocy wytworczych oraz poprawe organizacji pracy i komunikacji wewnatrzzaktadowej. Planowane
wydatki inwestycyjne w 2016r. wyniosg 910 tys. zt z czego w I pétroczu wydatkowano 305 tys. zt.
Inwestycje odgraniczono do niezbgdnych potrzeb z zakresu utrzymania i poprawy procesow
produkcyjnych oraz utrzymania stanu technicznego obiektow.
b) HS Hydrotorbis sp. z 0.0. nie ponidst w I potroczu 2016 wydatkow inwestycyjnych.
c) Wizamor sp. zo.0.
Wydatki inwestycyjne wyniosty 21,2 tys. zt i dotyczyty modernizacji posiadanych srodkow
trwatych.
d) WPH Wroctaw sp. z 0.0. nie ponidst w I potroczu 2016 wydatkow inwestycyjnych.

9. Zmiany w sposobie zarzadzania

1. W I potroczu 2016 roku Zarzad PHS ,Hydrotor” S.A. pracowal w dwuosobowym sktadzie:
Pan Wactaw Kropinski — Prezes Zarzadu, Pan Wiestaw Wruck — Cztonek Zarzadu.

2. Z dniem 01.01.2016 roku struktura organizacyjna Spotki ulegla przebudowie:
Prezesowi podlega bezposrednio: Glowny Ksiggowy wraz z dzialem ksiggowosci,
Przedstawiciel Zarzadu ds. ISO (w tym dziat kontroli jako$ci), dziaty: Logistyki, Pracowniczy,
BHP, Obstuga Prawna, Specjalista ds. projektow rozwojowych.
Cztonkowi Zarzadu - Dyrektorowi ds. Marketingu, Sprzedazy i Rozwoju podlegaja:
- Dyrektor ds. Eksportu wraz z sekcja eksportu
- Dyrektor ds. Sprzedazy
- Dyrektor ds. Marketingu
- Dyrektor ds. Produkcji i Inwestycji
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- Kierownik Dziatu Konstrukcyjno — Technologicznego
- Kierownik Dziatu Informatyki.

3. Pozostate strategiczne stanowiska kierownicze w ciagu I potrocza 2016 roku nie ulegly
zmianie.

4. W spolkach zaleznych na przestrzeni I potrocza 2016 roku doszto do zmian personalnych w

organach zarzadzajacych opisanych w pkt. A.3

10. Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych

PHS ..Hydrotor” S.A.

W skladzie osob zarzadzajacych Spotka dominujgca w I potroczu 2016 r. nie nastgpity zmiany.
W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I poirocza 2016 r. nie nastgpity zmiany.
~Agromet” ZEHS Luban S.A.

W sktadzie 0sob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2016 r. nie nastgpity zmiany.
W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I potrocza 2016 r. nie nastagpity zmiany.
WPH Wroctaw Sp. z o.0.

W sktadzie 0sob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2016 r. nie nastgpity zmiany.
HS Hydrotorbis Sp. z 0.0.

W sktadzie 0sob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2016 r. nie nastgpity zmiany.
Wizamor Sp. z 0.0.

W skladzie osob zarzadzajacych Spotka w I potroczu 2016 r. nastgpity zmiany opisane w pkt. A.3.
W sktadzie Rady Nadzorczej w okresie I potrocza 2016 r. nie nastagpity zmiany.

11. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polgczenia emitenta przez
przejecie

Z osobami zarzadzajacymi nie zostaty zawarte umowy okreslone w tytule niniejszego punktu.

12. Okreslenie acznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji spéltki oraz akcji i udziatéw
w jednostkach Grupy Kapitalowej

Posiadane udzialy w podleglych jednostkach:

PHS ,,Hydrotor” S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej i na koniec I poétroczu 2016 r.

posiadat:

- 99,99 % udziatow i glosow w kapitale jednostki zaleznej — ,,Agromet” ZEHS S.A.

- 100,00 % udziatow i glosow w kapitale jednostki zaleznej — ,,Hydrotorbis” Sp. z o.0.

- 100,00 % udziatow i glosow w kapitale jednostki zaleznej —,,WPH” Sp. z 0.0.

- 94,73 % udziatéw i gtosow w kapitale jednostki — WZM ,,Wizamor” Sp. z o0.0.
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Na rynku gietdowym znajduje si¢ obecnie 2.108.100 szt. akcji, 290.200 akcji imiennych nie

uczestniczy w obrocie gietdowym.

W posiadaniu 0sob zarzgdzajgcych na dzien 30.06.2016 r. znajduje sie przedstawiona ponizej ilos¢ akcji:
Stan na dzien 30.06.2015 Stan na dzien 30.06.2016
— — Kupno/

Tlosé akeji Warto®¢ Tlos¢ akcji Wt sprzedaz
Zarzad PHS ,,Hydrotor” S.A.
Wactaw Kropinski 88 405 176 810,00 88 405 176 810,00
Wiestaw Wruck 10 207 20 414,00 10 207 20 414,00
Rada Nadzorcza PHS ,,Hydrotor” S.A.
Mariusz Lewicki 198 000 396 000,00 237 800 475 600,00 39 800
Czestaw Glowczewski 11220 22 440,00 11 220 22 440,00
Janusz Deja 1850 3 700,00 1850 3 700,00
Mieczystaw Zwolinski 7 800 15 600,00 7 800 15 600,00
Ryszard Bodziachowski ¥ 379180 758 360,00 383200 766 400,00 4020
Jakub Leonkiewicz 0 0

1

Z osobami bliskimi

Po dniu 30.06.2016 r. Pan Mariusz Lewicki kupit 9.400 akcji, o wartosci nominalnej 18.800 zi.

Lacznie na dzien sporzadzenia sprawozdania zarzadu Pan Mariusz Lewicki posiada 247.200 akcji, 0

wartosci nominalnej 494.400 zi, stanowiacych 6,95 % udzialu w ogdlnej liczbie glosow na WZA

Spotki.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na WZA

Wg informacji dostepnych w Spoélce na dzien sporzadzenia sprawozdania akcjonariuszami

posiadajacymi, co najmniej 5% w ogodlnej liczby gloséw mogacych uczestniczy¢ w WZA Spoiki sa:

Lp. Posiadacze Akeji sp?jgzzzz‘egl:?: (::)Vr:jvgzzcilzl;llia 7 g\l/\(;;');\v "
1 | Kropinski Wactaw 422 025,00 11,86%
2 | Bodziachowski Ryszard D 383 200,00 10,77%
3 | PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 362 224,00 10,18%
4 | Lewicki Mariusz ¥ 247 200,00 6,95%
5| PTE Aviva 185 400,00 5,21%

1

Z osobami bliskimi

14. Informacje o znanych Grupie umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w

wyniku, ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Spotka nie posiada informacji o innych umowach w wyniku, ktorych moga w przysztosci nastgpié

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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15. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warto$ciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Papiery tego rodzaju nie wystepuja w spotce.

16. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W grupie nie wystepuja programy akcji pracowniczych

17. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
warto$ciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje emitenta

W spoélce Hydrotor S.A. istnieja dwa rodzaje akcji: akcje imienne uprzywilejowane w stosunku pigc
glosow na jedna akcje oraz akcje zwykte na okaziciela. Zgodnie ze statutem Spotki przeniesienie akcji
imiennych, z wyjatkiem dziedziczenia moze nastapi¢ wylacznie na rzecz akcjonariuszy — zatozycieli
Spoétki, bedacych pracownikami PHS ,Hydrotor” S.A. w dniu przeniesienia. Przeniesienie akcji
imiennych na akcjonariuszy nie wymienionych wyzej oraz zamiana akcji imiennych na okaziciela
nastepuje kazdorazowo za jednoczesng zgoda Zarzadu i Rady Nadzorczej. Jezeli Spétka odmawia
zgody na przeniesienie akcji imiennych, musi wskaza¢ w ciggu 60 dni innego nabywce. Nabywca
musi zaoferowaé ceng¢ nie nizszg niz cena notowana na gietdzie w dniu nabycia akcji. Termin zaptaty
nie moze by¢ dtuzszy niz 30 dni od daty zawarcia umowy.

W pozostatych spotkach nalezgcych do Grupy Kapitalowej nie ma ograniczen w dysponowaniu

udziatami lub akcjami.

18. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa

W lipcu 2015 r. Zarzad PHS Hydrotor S.A. zawart umowe z Kancelarig Audyt Czestaw Pniewski z
siedzibg w Poznaniu na przeglad i badanie sprawozdan finansowych PHS Hydrotor S.A. i Grupy
Kapitatowej Hydrotor S.A., na okres jednego roku. Laczne wynagrodzenie z tytutu wykonanych prac
za 2015 wyniosto 28,0 tys. zl netto.

Po dniu bilansowym Zarzad PHS Hydrotor S.A. zawarl umowe z Kancelarig Audyt Czestaw Pniewski
z siedziba w Poznaniu na przeglad (badanie) sprawozdan finansowych PHS Hydrotor S.A. i Grupy
Kapitatlowej Hydrotor S.A., za rok 2016. Laczne wynagrodzenie z tytutu wykonanych prac za 2016
wyniesie 30,5 tys. zt netto.

Pomigdzy spotka Hydrotor a Kancelarig Audyt Czestaw Pniewski z siedzibag w Poznaniu nie istnieja

inne umowy poza wymienionymi wyzej.
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19. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spotka Hydrotor nie toczy postgpowan sadowych, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 %

kapitalow wtasnych emitenta.

C. AKTUALNY I PRZEWIDYWANY STAN MAJATKOWY I SYTUACJA
FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

1. Stan majatkowy i finansowy

W Grupie Kapitatowej Hydrotor, we wszystkich spotkach oprocz Wizamor, wystepuje dobra sytuacja
w finansowaniu dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej.

Finansowanie dziatalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej spotki dominujgcej opierato si¢ w ciagu 1
potrocza 2016 wylacznie na $rodkach wilasnych. Przedsiebiorstwo przez caty okres sprawozdawczy
zachowywato ptynnos¢ finansowa i nie wystgpowaly Zzadne zahamowania w platnosciach wobec
wierzycieli. Spotka posiada oprocz umowy o kredyt obrotowy w rachunku biezagcym, umowe na
walutowy kredyt inwestycyjny, ktorego sptata nie wptywata na stabilno$¢ finansowg w 1 pdtroczu
2016 roku oraz nie powinna wptywaé negatywnie na ptynno$¢ w najblizszej przyszto$ci. Obecnie
Spotka nie przewiduje emisji nowych akcji.

Spotka zalezna: WPH, nie wykorzystata przyznanej linii kredytowej i finansowata si¢ $rodkami
wlasnymi. Spotka Hydrotorbis, potrzeby finansowe pokrywata srodkami wiasnymi. Spotka Agromet
sporadycznie korzystata z kredytu obrotowego. Spotka Wizamor przez caty okres wykorzystuje limit
kredytowy.

Spotki Grupy Kapitatlowej nie maja problemdéw z plynnoscia, na biezaco reguluja zobowiazania.
Wyjatkiem jest Wizamor, gdzie wystgpuja okresowe trudno$ci w zakresie ptynnosci finansowe;.

Grupa Kapitalowa jako cato$¢ przez caly omawiany okres zachowywata ptynnos¢ finansowa.

Zrédla pokrycia poszczegélnych grup majatku na dzien 30.06.2016 r. w tys. zi

Aktywa
Grupa Kapitalowa Hydrotor S.A.
tresé I pélrocze smiana I pélrocze smiana
2015 2016 2015 2016

Aktywa trwate 64 861,0 62 094,0 -4% 68 684,8 67 333,8 -2%
Udzial w sumie bilansowej 53% 50% 68% 65%
Aktywa obrotowe 56 417,0 63 123,0 12% 32 276,6 36 980,7 15%
Udziat w sumie bilansowej 47% 50% 32% 35%
Suma 121 278,0 125217,0 3% | 1009614 | 1043145 3%
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Pasywa
Grupa Kapitalowa Hydrotor S.A.
tresé I pélrocze Jmiana I pélrocze Jmiana
2015 2016 2015 2016

Kapitat wlasny 80 146,0 83 306,0 4% 68 958,9 71707,2 4%

Udzial w sumie bilansowej 66% 67% 68% 69%
Zobowiazania dlugoterminowe 21564,0 21926,0 2% 19 274,3 19 098,7 -1%

Udzial w sumie bilansowej 18% 18% 19% 18%
Zobowigzania krotkoterminowe 19 568,0 19985,0 2% 12 728,2 13508,6 6%

Udziat w sumie bilansowe;j 0,2 0,2 13% 13%
Zobowigzania dt.i krotkoterminowe 41 132,0 419110 2% 32002,5 32607,3 2%
Suma 121 278,0 125 217,0 3% | 100961,4| 1043145 3%

W Grupie Kapitalowej Hydrotor przestrzegana jest zasada pelnego pokrycia majatku trwatego
kapitatlem wtasnym. Wskaznik zlotej reguty bilansowej ksztattujacy si¢ na poziomie 1,4, zwigkszyt si¢
0 0,2 w stosunku do stanu z analogicznego okresu roku ubieglego. Wzrost tego indeksu zanotowaty
gtowne spotki Grupy Kapitatowej: Hydrotor i Agromet. Zwigkszenie to wynika z przyrostu kapitatu
wilasnego /w HT 0 4%, w Agromet o 7,5%/ oraz obnizenia warto$ci aktywow trwatych /w HT o 3,1%,
w Agromet o 15,8%/.

W zakresie pasywow nastgpito w stosunku do poprzedniego potrocza, zwigkszenie 0 4% finansowania
zobowigzan kapitalem wtasnym. Suma bilansowa Grupy Kapitatowej wzrosta o 3% w stosunku do |
péirocza 2015. W ogolnej strukturze aktywdw hieznacznie przewazaja aktywa obrotowe, stanowiace

ok. 51% ogodlnej wartosci aktywow. Wiekszy udzial aktywow obrotowych jest wynikiem

zwielokrotnienia stanu posiadania $rodkdw pienig¢znych, stanu zapasow oraz rozliczen
miedzyokresowych zwiazanych z realizowanymi aktualnie projektami w spotce dominujace;.
2. Wynik finansowy za I poétrocze 2016 r.
Sprawozdanie z calkowitych dochodéw w tys. z}
Grupa Kapitalowa Spétka Hydrotor
Lp. Wyszczegolnienie I pétrocze . I pétrocze .
T w015 | 2056 | 2™ o1 | zore | 2Miema
A. | Przychody ze sprzedazy 47 411,0| 47576,0 0,3%| 31402,6| 31536,5 0,4%
w tym przychody ze sprzedazy produktéw 444210 45161,0 1,7% 16 666,7 16 635,4 -0,2%
B. | Koszt wlasny sprzedazy 36369,0| 36273,0 -0,3%| 268385| 26 780,9 -0,2%
w tym koszt wytworzenia produktow 337010 34167,0 1,4% 12 631,6 12 611,9 -0,2%
C. |Koszt sprzedazy 971,0 1001,0 3,1% 320,5 334,9 4,5%
D. | Koszt zarzadu 5639,0 5679,0 0,7% 21704 22199 2,3%
E. | Koszt wlasny sprzedazy ogdtem 42979,0| 429530 -0,1% | 29329,4| 293357 0,0%
F. | Zysk/ strata ze sprzedazy 4432,0 4623,0 4,3% 2073,2 2 200,8 6,2%
G. | Pozostate przychody operacyjne 1260,0 1654,0 31,3% 635,9 1019,7 60,4%
H. | Pozostale koszty operacyjne 1840 341,0 85,3% 157,3 3114 98,0%
. | Zysk/ strata z dzialalno$ci operacyjnej 5508,0 5936,0 7,8% 2551,8 2909,1 14,0%
J. | Przychody finansowe 148,0 47,0 -68,2% 2904,9 3066,9 5,6%
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1.| Dywidendy i udzialty w zyskach 2789,0 3034,1 8,8%
K. | Koszty finansowe 99,0 443,0 347,5% 40,5 405,8 902,0%
L. | Zysk/ strata z dzialalno$ci gospodarczej 5557,0 5540,0 -0,3% 5416,2 5570,2 2,8%
N. | Zysk/ strata brutto 5557,0 5540,0 -0,3% 5416,2 5570,2 2,8%
O. |Podatek dochodowy 1126,0 1131,0 0,4% 548,9 545,0 -0,7%
P. | dziatalno$¢ zaniechana
R. | Zysk/ strata netto 4431,0 4409,0 -0,5% 4 867,3 5025,2 3,2%

wynik netto w tys. zI w spétkach Grupy Kapitalowej
I potrocze .
Spotka 20 15p 2016 Dynamika
Hydrotor S.A. 4867,3| 50252 103,2%
Agromet ZEHS Luban S.A. 1502,3 1684,3 112,1%
WPH Wroctaw Sp. z 0.0. 257,2 2445 95,1%
Hydrotorbis Sp. z 0.0. 467,9 3147 67,3%
Wizamor Sp. z 0.0. 104,5 1747 167,2%
Grupa Kapitatowa Hydrotor /zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j/ 4426,0 4400,0 99,4%

W T potroczu 2016 roku Grup Kapitalowa wypracowata zysk netto na podobnym poziomie jak w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Zysk na poziomie sprzedazy wzrést o ponad 4 % a na
poziomie dziatalnosci operacyjnej o prawie 8%. Na poziomie netto ujemnie zadziatata przecena
kredytu dewizowego na koniec I potrocza 2016.

Poprawe wynikow finansowych netto odnotowaty gtowne spotki Grupy Kapitatowej. Firma
Hydrotorbis Sp. z o.0., ktéra wykazata znaczny spadek zysku, ponosi od ponad roku duze koszty
nowych uruchomien, ktorych ilos¢ w I potroczu 2016 roku dodatkowo wzrosta.

Glowny wplyw na poprawe wyniku operacyjnego Grupy Kapitatowej miat lekki wzrost sprzedazy
przy utrzymaniu w ryzach kosztow statych dziatalnosci oraz dodatkowe korzysci uzyskiwane w
zwigzku z uruchomieniem kolejnych asortymentéw wyrobow i wzrostem produkcji na Wydziale
Obrobki Wielkogabarytowej w spolce Hydrotor.

W dalszym ciggu wyzwaniem na kolejne lata dla spotek Grupy Kapitalowej pozostaje
wykrystalizowanie ze struktury grupy jej mocnych stron, skupienie si¢ na kluczowych kompetencjach
a takze poszukiwanie nowych przewag w obszarach konkurencyjnosci. Modelowanie przysztosci
Grupy Kapitatowej opiera¢ sie ma na innowacji. Narzedziami stuzgcymi innowacjom jest wdrozenie
nowych produktéw, nowych technologii, zmiany infrastruktury produktowej i dystrybucyjnej, lepsze
wykorzystanie wiedzy i umiejetnosci pracownikow, sprostanie oczekiwaniom coraz bardziej
wymagajacym i $wiadomym klientom oraz rozwoj sieci informatyczne;j.

Realizacja tych zamierzen przy zatozeniu nie pogorszenia si¢ koniunktury na rynkach powinna
pozytywnie wptywaé na wyniki finansowe w przysztosci.

W I potroczu 2016 r. na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Hydrotor:
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Pozytywnie oddzialywaly:

e Obnizenie kosztow dziatalnosci w wyniku stosowania w produkcji nowocze$niejszych maszyn

e Zwigkszenie wolumenu sprzedazy

e Poszerzenie asortymentu sprzedazy

e Rozszerzenie bazy klientow

e Racjonalne wykorzystywanie majatku wptywajace na jakos¢ wydajnosci pracy, a w efekcie
generujace wyzsze zyski

e Wozrost kursu EUR/ PLN

e  Wzrastajgcy stopien umiej¢tnosci i doswiadczenia kadry pracowniczej oraz efektywnosci przy

obrébce elementow wielkogabarytowych w Hydrotor S.A.

Negatywnie oddziatywaly:

Spadek w sprzedazy udziatu asortymentow wielkoseryjnych

e Ponoszenie dodatkowych kosztow na nowe projekty i uruchomienia produkcji

Duza konkurencja cenowa na niektérych asortymentach produkowanych wyrobow

Wzrost kursu EUR/PLN w zwigzku z przecena kredytu dewizowego.

W dziatalnosci firm Grupy Kapitalowej wystgpuje sezonowos¢ sprzedazy powodowana spadkiem

popytu na czgéci zamienne w okresie zimowym.

D. OCENA UZYSKIWANYCH EFEKTOW (w tym analiza wskaznikowa)

Wskazniki plynnosci

dla Grupy Kapitalowej ‘ dla Hydrotor S.A
tresé I potrocze
2015 2016 2015 2016

Wskaznik ptynnosci biezacej (I stopnia) 2,9% 3,2% 2,4% 2,7%
Wskaznik ptynnosci szybkiej (11 stopnia) 1,2% 1,5% 1,4% 1,7%
Wskaznik wyptacalnosci gotowkowe;j (I1I stopnia) 0,4% 05%| 0,5% 0,7%
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wlasnym 123,6% 134,2% | 98,5% | 106,5%
Wskaznik oceny zdolno$ci kontynuacji dziatalnosci 2,1 2,2 2,1 2,1

Wskazniki ptynnosci dla Hydrotor S.A. w I potroczu 2016 r. byty wyzsze niz w analogicznym okresie
2015 r., i pozostajg na wysokim poziomie, nie wskazujac na pogorszenie sytuacji finansowej spotki.
Wskaznik zdolnosci kontynuacji dziatalno$ci nie zmienit si¢, na co mial wplyw wyzszy poziom
warto$ci aktywow, przy jednoczesnym statym poziomie pozostatych zmiennych, majacych wpltyw na
ocene aktywnos$ci gospodarczej. Wskaznik ten pozostaje na poziomie, ktory nie wskazuje na

zagrozenia w dalszej dziatalno$ci spotki.
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Wskazniki ptynnosci dla Grupy Kapitatowej w 1 potroczu 2016 r. ksztattowaly sie na wyzszym
poziomie niz w I potowie poprzedniego roku, wskazujac nadal na stabilng i silng kondycje finansowa
Grupy. Analogiczne parametry wptywajace na wskaznik oceny zdolno$ci kontynuacji dziatalnosci,
utrzymuja si¢ na dobrym poziomie. Indeks ten nie wskazuje na zagrozenia w dalszej dziatalnosci
Grupy Kapitatowe;.

Zarowno w Hydrotor S.A. jak i w Grupie Kapitatowej zachowana jest zlota regula bilansowa, co
oznacza, ze majatek trwaly jest w pelni pokryty kapitalem wiasnym. Swiadczy to o utrzymaniu
stabilnosci finansowej przedsiebiorstwa i Grupy Kapitatowe;.

Wskazniki rentownosci

Ig;?)iinrlﬁ\%j dla Hydrotor S.A
tresé I pétrocze

2015 2016 2015 2016
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 23,3% 23,8% 14,5% 15,1%
Rentowno$¢ produkcji wlasnej 24,1% 24,3% 24,2% 24.2%
Rentowno$¢ sprzedazy netto 9,3% 9,3% 15,5% 16,0%
Rentowno$¢ majatku 3,6% 3,5% 4,8% 4,8%
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego 5,5% 5,3% 7,0% 7,0%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej/ EBITDA 16,8% 18,1% 13,0% 15,0%
EBITDA/ kapitat wlasny 10,2 10,8 6,0 6,8

W I potroczu 2016 roku Hydrotor S.A. osiagnat wyzsze wskazniki rentownos$ci brutto i netto niz w I
potroczu 2015 roku. Wyjatkiem jest indeks rentownosci sprzedazy produkeji wiasnej, na ktorego miata
wpltyw wyzsza niz w I potroczu 2015 roku rentownos¢ sprzedazy towardéw i materiatow.

Pozytywnie na uzyskiwane wskazniki rentownosci wptynety naktady inwestycyjne poniesione w
poprzednich okresach na uruchomienie nowych asortymentow produkcji oraz rozwo¢j dziatalno$ci
Wydziatu Obrobki Wielkogabarytowej, ktorej przychod ze sprzedazy byt w 1 potroczu 2016 roku
wyzszy 0 35,7% niz w ubiegtym roku.

W Grupie Kapitalowej wskazniki rentowno$ci byly nieznacznie lepsze niz w ubieglym roku. Ogolnie
skonsolidowane wskazniki rentownos$ci ulegly poprawie lub pozostaly na niezmienionym poziomie.

Wykazane miary efektywnosci Sg w wigkszosci wyzsze niz przecigtnie w branzy elektromaszynowe;.

E. ZDARZENIA ISTOTNE I WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY

Miesiac/ spétka Zdarzenie
Luty HT Podpisanie z Politechnika Gdanska porozumienia o wspolpracy w ramach grantu Tango - wspdlnego
y przedsiewzigcia Narodowego Centrum Nauki oraz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
Marzec HT Zamiana 39.090 akcji uprzywilejowanych imiennych na akcje zwykte na okaziciela
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Kwiecieh HT

Otrzymanie informacji o spetnieniu kryteriow projektu i przyznaniu dofinansowania na wniosek ztozony w
dniu 16.11.2015 w Ministerstwie Gospodarki o dofinansowanie projektu inwestycyjnego Wsparcie
otoczenia i potencjatu przedsigbiorstw do prowadzenia dziatalnosci B+R

Kwiecien Agromet

ZWZA zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2015 r., przyjeto sprawozdanie Zarzadu za rok 2015,
udzielito absolutorium Radzie Nadzorczej oraz Zarzadowi, podj¢to uchwate o podziale zysku za 2015 r.,
powotano na nowa kadencje¢ Rad¢ Nadzorcza w niezmienionym skladzie

Kwiecieh WPH

ZZW zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2015 r., udzielito absolutorium Zarzadowi. Podj¢to uchwate
o0 podziale zysku za 2015 r. oraz o wyplacie dywidendy

Maj Wizamor

ZZW zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2015 r., udzielilo absolutorium Zarzadowi. Podjeto uchwate
0 pokryciu straty za 2015

Czerwiec Wizamor

Zlozenie rezygnacji przez Pana Rafata Durkiewicza z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu. Powotanie przez
Rade Nadzorcza Pana Grzegorza Nowaka na stanowisko Prezesa Zarzadu.

Czerwiec HT

Wybér Rady Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych: Kancelaria Audyt
Czeslaw Pniewski Poznan.

ZWZA Spofki: zatwierdzito sprawozdania: finansowe HT, Zarzadu, Rady Nadzorczej i skonsolidowanego
za 2015 r., udzielito absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu, podj¢to uchwate w sprawie
podziatu zysku netto Spoiki za 2015 r.

po dniu bilansowym

Lipiec WPH

Wyboér NWZW podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych: Kancelaria Audyt Czestaw
Pniewski Poznan.

Lipiec HT

Umowa z Kancelariag Audyt Czestaw Pniewski z siedzibg w Poznaniu na przeglad i badanie jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2015 rok

Sierpien Agromet

Wybor przez Rade Nadzorczg podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych: Kancelaria
Audyt Czestaw Pniewski Poznan.

Sierpien HT

Podpisanie z Ministerstwem Rozwoju umowy o dofinansowanie projektu: Centrum Badawczo-Rozwojowe
nowych technologii i konstrukcji w zakresie hydrauliki sitowej i elementow wielkogabarytowych maszyn.

F.  WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI

Kazda dzialalno§¢ gospodarcza jest prowadzona w warunkach niepewnosci, z czym taczy sie

wystgpowanie ryzyka. Swiadomo$é jego wystepowania rodzi dazenie do jego identyfikacji oraz

eliminacji lub co najmniej ograniczenia jego negatywnych skutkow. Czynniki zagrazajace Grupie

Kapitatowej oraz takie, ktore daja nowe mozliwosci rozwoju pochodza co najmniej z dwdch zrodet:

otoczenia zewngtrznego oraz wewnetrznego.

Czynniki zewnetrzne

1. Ryzyko spadku dochodowos$ci gospodarstw rolnych — moze powodowaé obnizenie sprzedazy do

10%.
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2. Ryzyko spadku popytu na czesci zamienne regenerowane i produkowane w duzych seriach w
zwigzku z wymiang krajowego sprzetu rolniczego na zagraniczny — mozliwo$¢ spadku sprzedazy o
10%

3. Ryzyko ksztaltowania si¢ popytu i cen nieruchomosci na krajowym rynku w zwiazku z
restrukturyzacja spotki WPH Wroctaw i zbyciu nieruchomosci w Dzierzoniowie.

4. Ryzyko zwigzane z realizacja celow strategicznych

Ze wzgledu na to, ze dzialalno§¢ Emitenta jest narazona na wplyw wielu nieprzewidywalnych
czynnikow zewnetrznych (przepisy prawa, stosunek podazy i popytu na produkty i ustugi,
dynamiczny rozwoj technologiczny), istnieje ryzyko nieosiagniccia wszystkich zalozonych przez
Emitenta celow strategicznych na terenie kraju oraz rozwoj dotychczasowych kierunkow
dziatalno$ci Spoiki za granica.

W zwigzku z powyzszym, przychody i zyski osiagane w przysztosci przez Emitenta beda zaleze¢
od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii.

Dziatania Emitenta, ktore okazg si¢ nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badz nieumiejetnego
dostosowania si¢ do zmiennych warunkow tego otoczenia moga miec istotny negatywny wptyw na

dzialalno$¢ i sytuacje finansowo — majatkowa oraz na wyniki Emitenta.

W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta, a w razie potrzeby podejmuje niezbe¢dne
decyzje i dziatania.

5. Ryzyko zwigzane z konkurencja
Rynek wyrobdw i ustug hydraulicznych jest rynkiem globalnym.
Bezposrednimi konkurentami Spotki sg firmy z wielu krajow, migdzy innymi przedsigbiorstwa
polskie, wloskie, niemieckie, z krajow wywodzacych si¢ z rozpadu ZSRR, chinskie.
Europejskie przedsigbiorstwa oferuja uslugi po cenach zblizonych do cen oferowanych przez

Emitenta. Natomiast podmioty z rynkow wschodnich ustalajg ceny na nizszym poziomie.

Przedsigbiorstwa konkurencyjne moga w przyszto$ci wymusi¢ konieczno$¢ obnizenia cen a w
konsekwencji osigganych przez Emitenta marz i zwickszenia wydatkéw na podnoszenie jakosci
ushug Spoiki, co moze przetozy¢ si¢ na spadek rentownosci dziatalno$ci Emitenta.

Spotki Grupy Kapitatowej nie maja wpltywu na dziatania podejmowane przez przedsigbiorstwa
konkurencyjne, ale ogranicza ryzyko zwigzane z konkurencjg zwigkszajac swoja pozycje na rynku
dzieki wykwalifikowanej kadrze oraz wysokiej jako$ci oferowanych i §wiadczonych ustug.

6. Ryzyko kursu walutowego
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Emitent prowadzi sprzedaz swoich wyrobdéw i uslug poza krajem rowniez do krajach Europy
Zachodniej, w zwigzku z czym ca 35 % rozliczen w 2015 r. i w I pdtroczu 2016 r. pomigdzy
Emitentem a klientami zostata zrealizowana w euro (EUR) i w niewielkim procencie w USD.
Koszty ponoszone sg przez Emitenta glownie w walucie krajowej (PLN).

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku duzych wahan kursow walut przychody
z zawieranych transakcji moga znacznie r6zni¢ si¢ od zaktadanych przez Emitenta.

W przypadku aprecjacji ztotego wobec EUR i USD oraz niewielkiej mozliwo$ci przeniesienia
cigzaru walutowego na odbiorcow Emitent jest narazony na spadek przychodéw proporcjonalnie
do spadku kursu EUR/PLN, a w konsekwencji nizszej rentownosci Spotki.

Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko korzystajac z zabezpieczenia kursu walut za pomoca
instrumentow pochodnych (Kontrakty terminowe forward).

Od 2011 r. Spotka korzysta z kredytu inwestycyjnego w walucie EUR, odchylenia rdznic
kursowych zwigzane z wycena zaciagnigtego kredytu odnoszone SA w do rachunku dochodow,
znaczna zmiana Kursu — ostabienie ztotego moze wptynaé na obnizenie si¢ wyniku finansowego i
odwrotnie.

W tym celu wspolpracuje z instytucjami finansowymi

. Ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedaza na rynki zagraniczne.

Spotka prowadzi sprzedaz swoich wyrobow i ustug poza krajem glownie do krajow Europy
Zachodniej, w zwigzku z czym ca 35 % przychodéw w 2015 r. i w I potroczu 2016 r. pomigdzy
Spotka a klientami zostata zrealizowana w euro (EUR), oraz w nieznacznym procencie w USD.
Wzrost / spadek kursu EUR do s$redniego kursu z dnia realizacji o 10% moze wplyna¢ na
zwigkszenie lub zmniejszenie przychodow o ca 850 tys. — 1.700 tys. zt przy podobnych obrotach z
zagranicg.

. Ryzyko ptynnosci

W celu ograniczenia ryzyka plynno$ci w Spotce na biezagco monitoruje si¢ rzeczywiste jak i
prognozowane przeplywy pieni¢zne. Dzigki $ledzeniu terminéw zapadalno$ci aktywow i
zobowigzan finansowych nastepuje ich odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie
utrzymywanie sald srodkow pienieznych. Spotka korzysta z profesjonalnych ushug renomowanych
bankoéw, w ktorych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na

finansowanie zewngtrzne jest na biezaco monitorowane. Celem Spotki jest zapewnienie takiego
poziomu finansowania, ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z ptynnymi $rodkami pieni¢znymi oraz z instrumentami pochodnymi
jest ograniczone w zwigzku z faktem, iz strong transakcji sg banki, posiadajace wysoka oceng

jakosci kredytowej przygotowang przez mi¢edzynarodowe agencje ratingowe.
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W poélroczu Emitent nie zaobserwowal negatywnych tendencji, je$li chodzi o S$ciagalnosé
nalezno$ci.
W przypadkach, gdy kontrahenci zalegali z zaptatg ustalane byly warunki na podstawie, ktorych
dojdzie do sptaty zadtuzenia.
Na naleznosci, co do ktorych istniato ryzyko nieodzyskania ich — zostaly utworzone odpisy
aktualizacyjne.
Koncentracja ryzyka kredytowego w Spotce jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem
ekspozycji kredytowej na bardzo duzg liczbg odbiorcow

9. Ryzyko kredytowe
Gléwnymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Spotke sa: gotowka na rachunkach
bankowych i1 w kasie, naleznosci handlowe i pozostate oraz inwestycje w papiery wartosciowe, z
ktérymi zwiazane jest maksymalne ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Spotka w zwiazku z
posiadanymi aktywami finansowymi.
Gltowne ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi.
Kwoty prezentowane w bilansie sa warto§ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace,
oszacowane przez kierownictwo Spotki na podstawie przesztych do§wiadczen oraz oceny aktualnej
sytuacji ekonomicznej.
Ryzyko kredytowe zwigzane z ptynnymi srodkami pieni¢znymi oraz z instrumentami pochodnymi
jest ograniczone w zwiazku z faktem, iz strong transakcji sa banki, posiadajace wysoka ocene

jakosci kredytowej przygotowang przez migdzynarodowe agencje ratingowe.
10.Ryzyko bankowe z tytutu kredytu w EUR

Zaciagnigte przez grupe kredyty ze wzgledu na narazenie na ryzyka zwigzane ze zmiana kursow
walutowych jak i zmiany stopy % moga wptynaé na zwigkszenie kosztow finansowych, ich

wplyw na wynik na przestrzeni roku obrotowego moze by¢ nastepujacy:

o ryzyko kursowe - posiadany kredyt inwestycyjny zaciagni¢ty zostal w walucie EUR w
zwiagzku z czym w przypadku wzrostu/spadku kursu EUR przecigtnie o 5 % roczny koszt
kredytu moze r6znic si¢ o kwote ca 100 tys. PLN.

e ryzyko stopy % - zaciagnigte kredyty w Grupie oparte sa o stawke¢ WIBOR w przypadku
kredytow w PLN oraz EURIBOR w przypadku kredytow w EUR. Obecne stawki w
poréwnaniu do lat poprzednich sa do$§¢ niskie, ale w przypadku ich podwyzszenia 0 1%
koszty zaciggnietych kredytdow moga wzrosnaé od 50 do 100 tys. zi, i dotycza tylko
kredytow w PLN.

Czynniki wewnetrzne

1. Ryzyko biznesowe
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Wilasciwe zdefiniowanie celow, zasobdéw 1 parametrow zakonczonych 1 planowanych
przedsiewzig¢ inwestycyjnych majag na celu podniesienie konkurencyjnosci i efektywnosci
funkcjonowania Spotki, w szczegodlnosci w zakresie dziatalnosci produkcyjnej i zarzadzania oraz
zwigkszenie zdolnosci produkcyjnych, powodujacych pozyskiwanie i realizacje nowych zamowien.
Nieodpowiednio podjete decyzje strategiczne skutkuja miedzy innymi poniesieniem wysokich
kosztow finansowych.

. Ryzyko zwiazane z pogorszeniem wizerunku Emitenta oraz utratg zaufania odbiorcow

Wszelkie negatywne oceny zwigzane z dzialalnoScig produkcyjng na skutek np. mozliwosci
sprzedazy wadliwych wyrobow moga pogorszy¢ wizerunek Emitenta i wplyna¢ na utrate zaufania
klientow. Jednoczesnie moze to spowodowaé znaczacy wzrost Srodkow przeznaczonych na
dzialania marketingowe w celu zniwelowania zaistniatej sytuacji. Pogorszenie reputacji, mogloby
doprowadzi¢ do rezygnacji ze wspolpracy cze$ci partnerow i rozpoczgcie korzystania z ushug
konkurencji. Emitent majac na uwadze zachowanie pozytywnego wizerunku stara si¢ analizowac
poziom zadowolenia klientow.

. Ryzyko ograniczonych mozliwo$ci zastgpowalnosci wyrobéw schodzacych z rynku w zakresie
czesci zamiennych do maszyn i ciagnikow, ktérych produkcja zostata zaniechana — mozliwo$¢
spadku sprzedazy o 10%.

. Ryzyko technologiczne

Wynika z implementacji skomplikowanych, nowatorskich procesow technologicznych i procedur
jakosciowych, wytwarzania elementow =z trudnych, wysokogatunkowych materialow w
skomplikowanych procesach produkcyjnych. Wspdlpraca z wyksztatcona kadra wyzszych uczelni
ma pomoéc w rozwigzaniu ewentualnych probleméw w zakresie wystepowania tego ryzyka.

. Ryzyko gospodarowania zapasami

Ryzyko to zwigzane jest z prowadzong przez Spotke polityka gospodarowania zapasami wyrobow i
materiatow. Czgste zmiany asortymentowe moga mie¢ ujemny wpltyw na rentownos$¢, co zwigzane
jest ze wzrostem strat ponoszonych z tytulu zbednych zapasow materialow i wyrobow.

. Ryzyko techniczno — organizacyjne

Pracodawca ponosi konsekwencje zaklécen w procesie pracy, wynikajace z awarii, przerw w
dostawie energii, czy tez wad w organizacji pracy. Zaktocenia niezawinione przez pracownikow,
nie zwalniajg z obowigzku wyplaty wynagrodzenia za prace. W celu eliminacji tego typu ryzyka
Zarzad sukcesywnie przeprowadza szkolenia w zakresie bezpieczenstwa 1 higieny pracy,
jednoczes$nie dokonywane sg systematyczne przeglady maszyn i urzadzen.

. Ryzyko kadrowe

Trudnosci zwigzane z rekrutacjg i zatrzymaniem pracownikéw obecnie wystepuje w niewielkim

stopniu, ale zauwazalny jest wzrost tego ryzyka. Kurczenie si¢ rynku pracy spowodowane
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wzrostem gospodarczym i emigracja mlodziezy, spadek bezrobocia prowadza do sytuacji, ktorej
osoby poszukujace pracy lub chcace zmieni¢ pracodawce moga przebiera¢ w ofertach pracy. Taka
sytuacja powoduje problemy w zakresie mozliwosci zatrudnienia specjalistow. W zwiazku z tym
spotka podejmuje wspolprace z lokalnymi szkotami ksztatcacymi ewentualnych przysziych
pracownikow.

8. Ryzyko zmian w dziatalno$ci produkcyjnej, zwigzang z przechodzeniem na produkcje czysto

kooperacyjno — wytworcza z dziatalno$ci polegajacej na produkcji whasnych produktow

G. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Nowoczesne przedsiebiorstwo XXI wieku winno nastawi¢ si¢ na otwartos¢ i komunikacje.
Wspotczesny rynek zmusza do wyjscia naprzeciw wyzwaniom, liczy si¢ prekursorstwo, zdolnos¢ do
kooperacji. W dazeniu do maksymalizacji efektywnosci, nalezy spetnia¢ $wiatowe normy, stosowac
nowe techniki i rozwigzania, zwigksza¢ wydajnos¢. W tym celu konieczne jest okreslenie strategii
przedsigbiorstwa, ktora bedzie opieraé si¢ na poszukiwaniu sposobow uzyskania przewagi
konkurencyjnej. Istota merytoryczng jej budowania w organizacji jest wiedza, stad wzigl sie¢
powszechnie popierany model inteligentnej organizacji, ku ktoremu zmierza Grupa Kapitatlowa

Hydrotor.

Przyszty rozwoj dziatalnosci Grupy Kapitalowej Hydrotor, funkcjonujacej w branzy hydrauliki
silowej, upatruje si¢ w rozszerzaniu produkowanego asortymentu wyrobow przy wykorzystaniu
innowacyjnych, mniej kosztowych technologii wytwarzania. Potrzeby inwestycyjne grupy
sprowadzaja si¢ do takich dziatan, ktére umozliwia jej rozwdj sprzedazy eksportowej oraz
wyprzedzanie innych producentéw hydrauliki sitowej, w zakresie oferty kierowanej na rynek krajowy
i zagraniczny. Celowi temu majg stuzy¢ zrealizowane do konca 2015 i rozpoczynane w 2016 roku w
spotce Hydrotor dwa projekty badawczo — wdrozeniowe nastawione na opracowanie innowacyjnych
pomp zgbatych o obnizonym poziomie emisji akustycznej oraz wdrozenie nowej technologii produkcji
pomp hydraulicznych, prowadzacej do poszerzenia oferty produktowej firmy. Dzigki dokonanym
nakltadom spotka dominujgca rozpoczeta produkcje pomp, wymagajacych uzyskania bardzo
wysokiego ci$nienia w zmniejszonym gabarytowo ukladzie oraz o zmniejszonej pulsacji ci$nienia.
Pompy te powinny zastgpowac asortymenty schodzace z rynku na skutek zaprzestania produkcji
niektérych maszyn i urzadzen oraz wesprze¢ wkraczanie na nowe, zwlaszcza zagraniczne rynki

wytworcoOw maszyn i urzadzen wykorzystujacych w swoim dziataniu hydraulike.

Na sukces gospodarczy mogag liczy¢ te firmy, ktoérych produkty i ushugi cechuja si¢ wysokim

poziomem nowoczesnosci, czyli te, ktore sg najbardziej innowacyjne. Nowoczesne technologie
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powstaja migdzy innymi na uczelniach wyzszych oraz w os$rodkach badawczych. Pomigdzy dwiema
uczelniami a spotka Hydrotor doszto do pionowego transferu technologii, poprzez nawigzanie
wspotpracy, w ktorej firma upatruje spore szanse na opracowanie nowych technologii wytwarzania
pomp i zminimalizowania ich kosztow. W ramach Programu Badan Stosowanych firma podpisata
5.01.2015 umowe konsorcjum z Politechnika Wroctawska, w ktorej uczelnia jest Liderem, pt.
»Opracowanie konstrukcji wysokocisnieniowych pomp zebatych”.

W ramach konkursu TANGO Hydrotor podpisat 3.03.2016 roku umowe o wspotpracy z Politechnikg
Gdanska. Poswiadczone porozumienie polega¢ ma na $cistej wspotpracy w ramach realizacji projektu
»Zastosowanie wybranych rozwigzan mechatronicznych do nadzorowania procesu skrawania
przedmiotow wielkogabarytowych na wieloosiowych centrach obrébkowych”.

Pierwsze efekty realizacji tych projektow winny zacza¢ si¢ pojawiac¢ na poczatku 2017 roku.
Wspotpraca z osrodkami naukowymi, dajaca podstawy do wprowadzenia innowacji, wptywajaca na
konkurencyjno$¢ sktania spotke Hydrotor do podjecia si¢ kolejnych wyzwan inwestycyjnych —
utworzenia Centrum Badawczo Rozwojowego Hydrotor (CBR HT) wspartego srodkami unijnymi.
Centrum to ma by¢ baza do realizacji kolejnych innowacyjnych projektow we wspdtuczestnictwie z
uczelniami i partnerami biznesowymi. Dzieki centrum Spotka uzyskaé winna przewage konkurencyjna
w postaci posiadania preznego o$rodka badan i rozwoju w przedsiewzigciu zwigkszania efektywnosci
obrobki skrawaniem elementéw wielkogabarytowych i doskonaleniu wytwarzania, badan i testow
gtéwnego zrodta przychodu jakim jest produkcja podzespotéw hydrauliki sitowe;.

Istotng strategia rozwoju firmy jest dywersyfikacja dziatalnosci — wielofunkcyjnosé, polegajaca na
rozszerzeniu roznorodnosci produktow i ustug. Gtownym celem jest zwickszenie dochoddéw poprzez
efektywne wykorzystanie posiadanych zasobow, doprowadzenie do zmniejszenia uzaleznienia od
jednego produktu lub rynku. Dywersyfikacja podnosi atrakcyjno$¢ przedsiebiorstwa w zakresie
oferowanych wyrobow 1 ustug, niweluje sezonowos¢, ktora jest udzialem podstawowej produkcji
spotki Hydrotor. Firma Hydrotor przeprowadzita dziatania dywersyfikujace poprzez uruchomienie
Wydziatu Precyzyjnej Obrébki Elementéw Wielkogabarytowych. Dobre prognozy i obecna sytuacja w
otoczeniu rynkowym tej dziatalnosci w Hydrotor, gdzie popyt znacznie przekracza mozliwosci
produkcyjne, potwierdzajg stuszno$¢ podjetych decyzji. Nowe przedsiewzigcie stworzylo ogromne
mozliwos$ci rozwoju, ktore Zarzad Hydrotor S.A. zamierza w petni wykorzysta¢ i stopniowo stworzy¢
jedno z wigkszych centr kompetencyjnych w Europie. W przysztosci w profilu nowej aktywnosci
znajdzie si¢ nie tylko obrobka elementow wielkogabarytowych, ale takze proces opracowywania
wlasnych innowacyjnych konstrukeji, ktore beda mogly by¢ wykorzystywane w roznych gateziach
przemystu. Spehienie tego zatozenia powinno stworzy¢ podstawe stabilnosci i mozliwosci rozwoju

dziatalnosci produkcyjnej Spotki na wiele lat.

Str. 41



Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Hydrotor za I potrocze 2016 r.

Grupa Kapitatowa Hydrotor duzy nacisk ktadzie na rozwoj eksportu. W I potroczu 2016 roku wzrost
eksportu zostat odnotowany na poziomie ponad 8% i oparty byt on miedzy innymi o produkcj¢ spotki
zaleznej Hydrotorbis.

Grupa zamierza przechodzi¢ z eksportu czes$ci kooperacyjnych do eksportu gotowych elementow i
zespotow hydrauliki sitowej. Sadzimy, ze rok 2016 bedzie pod tym wzgledem przetomem.

Utrwalanie stosunkoéw handlowych z wysoko rozwinigtymi i innowacyjnymi globalnymi firmami
takimi jak Lukas, Hurst Jaws Of Life, Parker, Claas, Bosch — Rexroth, Hérmann, Dautel stwarza duze
mozliwosci lokowania naszych produktow na rynkach migdzynarodowych, cho¢ narazone jest w
wigkszym stopniu na wahania koniunktury gospodarczej w Europie i na $wiecie. W 1 polowie 2016
roku we wspotpracy z klientem niemieckim uruchomiono charakteryzujace si¢ wysokim stopniem
przetworzenia zespoly innowacyjnych narzg¢dzi hydraulicznych stosowanych w ratownictwie. W
czwartym kwartale 2016 rozpocznie si¢ montaz nowej generacji pomp dla ratownictwa. Produkcje
podzespotow tych pomp uruchomiono w 2015 roku, a ich sprzedaz w I polowie 2016 roku byta
miedzy innymi podstawa utrzymania wzrostu eksportu.

Wraz z rozwojem eksportu, grupa zamierza kontynuowa¢ umacnianie pozycji na rynku krajowym
poprzez rozszerzanie asortymentu sprzedazy, w tym produkowane seryjne zasilacze, cylindry ttokowe,
nurnikowe i teleskopowe, powickszony wachlarz zaworoéw hydraulicznych, typoszereg pomp zg¢batych
PZ6 i PZ2 oraz nowe konstrukcje cylindrow. Wydatki na wdrozenia moga wigzaé si¢ z okresowym
obnizeniem rentownosci. Jednakze, w dluzszej perspektywie powyzsze dziatania przyczynia si¢ do
wzrostu rentownos$ci w wyniku miedzy innymi obnizenia kosztow statych przez zwickszanie
wolumenu sprzedazy.

Duza wage Grupa Kapitalowa przywiazuje do renomy, jaka wypracowata poprzez wlasne
doswiadczenia na przestrzeni wielu lat. Marka firmy to zrédto dtugofalowej przewagi konkurencyjnej,
wyroznik jakosciowy a jej warto$¢ tworzg usatysfakcjonowani odbiorcy produktow i ustug
swiadczonych przez firme¢. Reputacja przedsigbiorstwa jest jednym z kryteriow i motywacji
przesadzajacych o decyzji klientdéw (obecnych i potencjalnych) o wspoélpracy z firmg. Stad waznym
elementem majacym wplyw na poprawe wynikow ekonomicznych grupy Hydrotor jest dbanie o juz
istniejacg opinie i jak najwyzsza jakos¢ ustug i wyrobow.

Globalizacja rynkéw, wysokie naktady kapitatowe oraz ludzkie w sferze badan i projektowania
urzadzen i uktadow hydraulicznych wymuszaja dziatania takie jak: konsolidacja pozioma i pionowa
lub znalezienie partnera branzowego, ktorych to Zarzad PHS Hydrotor S.A. nie wyklucza, upatrujac w
nich dodatkowe mozliwosci zwigkszania wartosci Spotki. W zwigzku z tym Hydrotor caly czas
pozostaje otwarty na alianse kapitatowe.

W  wyniku przeprowadzonych przejg¢ i konsolidacji w sktad Grupy Kapitatowej
Hydrotor wchodza:

Str. 42



Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Hydrotor za I potrocze 2016 r.

- Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,Hydrotor” S.A w Tucholi — jednostka dominujaca,
- Zaktad Flementéw Hydrauliki Sitowej ,,Agromet” S.A. w Lubaniu, najwickszego producenta
sitownikéw hydraulicznych w Polsce - 99,99 % udziatow
- Spotka z 0.0. Hydraulika Sitowa ,,Hydrotorbis” w Tucholi - 100 % udziatow
- Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroctawiu - 100 % udziatow
- Wizamor Sp. z 0.0. w Wigcborku - 94,73 % udziatow
W I poiroczu 2016 r. Hydrotor S.A. nie prowadzil nowych akwizycji, natomiast nie wyklucza, ze przy

sprzyjajacych warunkach bedzie rozszerzal Grupe Kapitalowa lub korzystat z ofert konsolidacyjnych.

W Spétce ,,Adgromet” glownym celem w perspektywie najblizszych lat jest rozwdj sprzedazy i
poszukiwanie nowych rynkow zbytu pozwalajacych osiaggna¢ minimum 40.000 tys. zt przychodow.
Spotka wychodzac naprzeciw potrzebom rynku sukcesywnie pracuje nad udoskonaleniem
dotychczasowego asortymentu wyroboéw oraz przygotowaniem nowych, nietradycyjnych produktow.
Spotka skupia si¢ na umocnieniu pozycji dominujacego dostawcy cylindréw na rynku polskim, lepszej
jakosci wyrobow w pordéwnaniu z konkurencja za lepsza cene, dzialaniach zmierzajacych do
pozyskania nowych odbiorcow na rynku krajowym i zagranicznym, wzmozeniu zainteresowania
potencjalnych odbiorcéw ustugami w zakresie pokry¢ galwanicznych chromem technicznym,
rozszerzeniu oferty o produkty Grupy Kapitalowej Hydrotor, dostosowaniu inwestycji do potrzeb
wynikajacych z warunkoéw rozszerzenia wspotpracy z nowymi klientami.

Zmiany, ktore nastapily w ostatnim okresie czasu w sferze produkcji polegajace na unowocze$nieniu
parku maszynowego oraz stworzeniu lepszych warunkéw przebiegu proceséw technologicznych
stanowig podstawe do osiagnigcia tego celu. Najwazniejszym dziataniem tego procesu jest racjonalne
zarzadzanie istniejgcym potencjalem produkcji i wykorzystanie szans pojawiajgcych si¢ mozliwosci
wzrostu efektywnosci i poprawy wynikow ekonomicznych. Dlatego w najblizszej przysziosci
dziatania Spotki ukierunkowane beda na wewngtrzng poprawe kluczowych wskaznikow operacyjnych
takich jak wydajnos¢, jakos¢, terminowos¢ i redukcje kosztéw jednostkowych. Funkcjonowanie na
europejskim rynku, utrzymanie i rozwdj wspodtpracy z renomowanymi odbiorcami wyrobow
Agrometu oraz zmiany asortymentowe wymagaja ciaglej pracy nad udoskonaleniem rozwigzan
konstrukcyjno-technologicznych. Dalszy rozwoj firmy upatruje sie W rozszerzeniu i udoskonaleniu
produkowanych wyroboéw o innowacyjne zastosowanie technologii Vocomatic. Celowi temu ma
stuzy¢ nowo utworzony dziat B+R. Powstanie tego dzialu wychodzi naprzeciw potrzebom rynku,
ktory oczekuje profesjonalnej obshugi w zakresie wyodrebnienia i optymalnego zastosowania nie tylko
cylindrow hydraulicznych, ale rowniez wspotpracy w zakresie doboru catego uktadu hydraulicznego.
Potrzeby klientow moga by¢ wykorzystane tylko przy S$cistej wspolpracy oraz skoordynowanych

dziataniach stluzb marketingowych i konstrukcyjnych firm z Grupy Kapitalowej. Dziatania te moga
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wplyna¢ na zmniejszenie kosztdw instalacji hydraulicznej przez odbiorcow, a przy réwnoleglym
wprowadzaniu nowych innowacyjnych rozwigzan oraz podniesieniu efektywnosci operacyjnej
zwigkszy¢ rentowno$¢ produkowanych przez Spotke wyrobow. Zakonczony w 2015 roku program
inwestycyjny pozwolil doposazy¢ Spotke w nowoczesne obrabiarki CNC oraz poprawi¢ warunki
pracy w hali produkcyjnej. Daje to podstawe do osiagnigcia zamierzonych w roku 2016 celow, oraz
dalszego rozwoju Spotki na przysztosé.

Spotka WPH we Wroctawiu w wyniku przeprowadzonych procesoéw restrukturyzacyjnych bedzie
nadal skupia¢ si¢ na produkcji pomp przemystowych, zasilaczy, zespotéw hydraulicznych oraz
sprzedazy komponentéw hydrauliki, koncentrujgc si¢ na produkcji jednostkowej i matoseryjnej pod
indywidualne potrzeby klientéw. Kontynuowany bedzie proces dalszego uwalniania nadmiernego
majatku firmy w celu dostosowania jego wielkosci do biezacych potrzeb firmy i wydzierzawiania
zwolnionych powierzchni magazynowych. W dalszym ciagu beda podejmowane dziatania zmierzajace
do sprzedazy lub wynajmu catego zaktadu z rownolegltym wydzierzawieniem lub zakupem obiektu
odpowiadajacego biezacym potrzebom firmy.

W celu realizacji wspomnianych wyzej zadan, Zarzad na biezaco monitoruje zmiany jakie zachodza w
gospodarce, analizuje ceny konkurencyjnych produktéw aby szybko i skutecznie reagowaé na
zachodzace zmiany. Na biezagco monitorowane sg stany naleznosci biezacych i terminowych, by jak
najszybciej reagowac na ewentualne problemy klientow w z grupy podwyzszonego ryzyka.

W Spotce Hydrotorbis podstawowa dziatalno$cia bedzie nadal produkcja czgéci kooperacyjnych na
eksport posredni i bezposredni oraz produkcja sitownikéw hydraulicznych.

Uzyskane w ostatnich latach kompetencje w zakresie obrobki poétfabrykatow do produkcji
komponentéw hydraulicznych o znaczacym zaawansowaniu technologicznym beda nadal intensywnie
rozwijane. Istotnym bedzie ciaglta poprawa procesow obrobczych zmierzajaca do podniesienia ich
efektywnosci. Z uwagi na zmniejszanie si¢ zasobow w postaci wysoko wykwalifikowanej kadry
technicznej, koniecznym wydaje si¢ wkroczenie na $ciezke automatyzacji proceséw, co przy duzej
zmienno$ci asortymentu nie begdzie sprawa tatwa. Wyzwanie to wpisuje si¢ w idee¢ ,,Inteligentnej
Fabryki” gdzie wykorzystuje si¢ zasoby i procesy rozmieszczone w wielu centrach produkcyjnych.
Przewodnig my$lg jest zarzadzanie produkcjg na podstawie oceny aktualnego stanu potrzeb
produkcyjnych w kontekscie mozliwos$ci obrobczych. Z uwagi na znaczaca ilo$¢ wdrozen, ktora jest
podstawa rozwoju przedsigbiorstwa, koniecznym wydaje si¢ stworzenie i wydzielenie obszaru
szybkiego prototypowania oraz rozwoju technologii, a docelowo by¢ moze badan i certyfikacji.
Kontynuowane begdg prace zmierzajgce do montazu gotowych podzespolow dla kluczowych klientow,

ktorych pierwszy etap finalizowany ma by¢ w latach 2016-2017.
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Spotka Wizamor zostata wiaczona do Grupy Kapitalowej Hydrotor w lipcu 2010. Podczas okresu
przynaleznosci do grupy, Spotka dokonata czgsciowej restrukturyzacji zatrudnienia oraz niewielkich
optymalizacji procesoOw produkcji nie w pehni satysfakcjonujacych Zarzad Hydrotoru. Spétka skupia
si¢ na pozyskiwaniu nowych odbiorcow. W zwigzku z tym zamierza zakupi¢ nowg tokarke CNC.
Zarzad spotki Wizamor spodziewa si¢ po wspolpracy z nowym podmiotem gospodarczym oraz
inwestycji zwickszenia obrotow do 13% miesiecznie. Spotka koncentruje si¢ na poprawie
efektywnosci, a co za tym idzie optacalno$ci operacji technologicznych na wybranej grupie wyrobow.
Uwaga skierowana jest rowniez na poszerzeniu oferty produktowej o wyroby ze stali nierdzewnej oraz
ze zwigkszong ochrona antykorozyjng. Tym nie mniej pozostaje otwarta sprawa, dziatania tej spotki w
strukturze Grupy Kapitatowej.

Ponizej przedstawiamy techniczne aspekty rozwoju Grupy Kapitatowe;j:

1. Zwickszajaca  si¢  efektywno$¢  dziatalnosci  Wydziatu = Obrébki  Elementéw
Wielkogabarytowych.

2. Realna perspektywa utworzenia Centrum Badawczo — Rozwojowego wspartego $rodkami
unijnymi.

3. Uruchomienie projektéw badawczo — rozwojowych we wspolpracy z Uczelniami.

4. Rozwiniecie wiekszej przedsigbiorczosci i determinacja w realizacji zatozonych celow.

5. Dynamizacja czynnosci nad konstrukcja nowych wyrobow przy wykorzystaniu
najnowoczesniejszego oprogramowania wspomagajacego projektowanie (CAD) i technologie
wytwarzania (CAM) bedacych w dyspozycji Hydrotor S.A. 1 Agromet ZEHS Luban.

6. Sprzyjajace oddzialywanie srodowiska lokalnego na rozwdj Spotki — mozliwosci pozyskania
wyksztatconej kadry pracowniczej, dobra wspotpraca z organami samorzagdowymi

7. Zaciesnienie wspoOlpracy kooperacyjnej spolek holdingu z uwzglednieniem wykorzystania
specjalizacji, efektywnosci technologii i kosztow wytwarzania, oraz restrukturyzacji majatku i
zatrudnienia.

8. Zwickszanie konkurencyjnosci cenowej wyrobow PHS Hydrotor S.A. 1 Agromet ZEHS
Luban poprzez modernizacj¢ obecnego parku maszynowego, na bazie zakupu i zastosowania
najnowoczesniejszych oraz najwydajniejszych maszyn CNC.

9. Budowanie stabilnych i efektywnych wigzi z klientami, wzmacnianie §wiadomosci wiodacych
marek w Grupie oraz optymalizacji systemow logistyki i dystrybucji produktow

10. Podniesienie poziomu w zakresie utrzymania jako$ci zgodniej z wymogami odbiorcow z
pelnym wykorzystaniem nowo nabytego sprzg¢tu pomiarowego, w tym nowoczesnej maszyny
pomiarowej

11. Bardziej rygorystyczna weryfikacja dostawcow materialow pod wzgledem jakosci i

terminowo$ci dostaw.
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12. Wybor optymalnego zintegrowanego systemu informatycznego a nastgpnie jego wdrozenie.

H. POZOSTALE INFORMACJE

1. Wartos¢ niesplaconych zaliczek, kredytéow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umoéow

zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz spolek grupy kapitalowej

W Spotce PHS | Hydrotor” S.A. wartos¢ niesplaconych pozyczek na dzien 30.06.2016 udzielonych z

Zaktadowego Funduszu Mieszkaniowego czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej wynosity 17,6 tys. zt.

W spotkach zaleznych: Agromet ZEHS Luban, WPH Sp. z 0.0. Wroctaw, Hydrotorbis Sp. z o.0.,
Wizamor Sp. z 0.0. nie wystgpuja, udzielone czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej niesplacone
zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, porgczenia lub inne umowy zobowiazujace do swiadczen na

rzecz spolki.

2. Informacja o wysokoSci wynagrodzen i nagréod wyplaconych lub naleznych osobom

zarzadzajacym i nadzorujacym emitenta w I pétroczu 2015 roku

Odpowiednie informacje zostaly przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do

sprawozdania finansowego za 1 polrocze 2016 r. Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki, czlonkom

Zarzadu i Rady Nadzorczej nie przyshigiwaly inne od opisanych w danej nocie wynagrodzenia,

nagrody ani korzysci, wyplacone, nalezne lub potencjalnie nalezne.

3. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmiany, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan.

Grupa Kapitalowa Hydrotor nie zidentyfikowata informacji innych niz opisane w niniejszym raporcie,

ktore bylyby istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

Prezes|Zarzadu
Wactaw Krppinski
4
Tuchola, dnia 25.08.2016 .
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